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VEICULO: Valor Econdmico

Data: 27/04/2020

Secao: Empresas

Autor: André Ramalho — Do Rio

Titulo: Petrobras reduz importacao de gas natural da Bolivia

Diante da deterioracdo do consumo de gds natural, em meio a crise econémica,
a Petrobras declarou motivo de for¢a maior para reduzir as importacdes de gas
boliviano para volumes abaixo dos compromissos minimos assumidos em
contrato. Com a queda da demanda, a estatal brasileira tem descumprido
também acordos para compra de gas de sécios e recorrido a cortes nas compras
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de gas natural liquefeito (GNL). Por outro lado, a empresa se esforca para
preservar a producao do pré-sal, cujos campos sao mais competitivos para
enfrentar a atual crise do setor, segundo consultorias.

Em margo, Petrobras e a boliviana YPFB fecharam um aditivo para extensao do
contrato de importacado de gas do pais vizinho. A petroleira brasileira se
comprometeu, na ocasido, a retirar entre 14 milhdes e 20 milhdes de metros
cubicos diarios (m3 /dia), mas, segundo a YPFB, a Petrobras tem retirado cerca
de 10 milhdes de m3 /dia.

Em nota vinculada na agéncia estatal de informac¢des da Bolivia, a ABI, o
presidente da YPFB, Herland Soliz, disse que a “entende a questao de forga
maior”, mas cobra negociacdo com a Petrobras sobre como o descumprimento
do contrato pode ser compensado. A companhia boliviana alega que a reducao
da producao local pode trazer “danos técnicos aos reservatorios”.

Ao declarar motivo de forca maior, a Petrobras repete a mesma estratégia
adotada junto aos seus sdécios no campo de Manati, na Bahia. Em meio a crise, a
estatal também notificou a Enauta, PetroRio e a Geopark sobre o corte, para
abaixo dos volumes minimos fixados em contrato, da compra de gas de suas
parceiras no ativo.

A Petrobras defende que, tanto na relagcdao com a Bolivia quanto em Manati,
“atua em conformidade com as condicdes contratuais”. “A invocacao de
ocorréncia de um evento de forca maior pelos agentes afetados pela pandemia
decorre de um direito legal e contratual quando caracterizado um evento
imprevisivel e que impeca o cumprimento regular das obrigacdes originalmente
estabelecidas”.

A estatal informou ainda que vem adotando outras “medidas excepcionais”
para mitigar o risco de desbalanceamento entre oferta e demanda. Uma das
opcOes foi revender, no mercado internacional, as cargas de GNL ja adquiridas,
previstas para serem entregues em abril e maio na Bahia e Ceara.

A Wood Mackenzie estima que, na primeira quinzena de abril, o consumo de
gas, no pais, ja era 17% menor que o de margo e 28% inferior a fevereiro.
Segundo a consultoria, a Petrobras tem optado por cortar campos de gas e
importacdes. A expectativa da Wood Mackenzie é que as compras de GNL sejam
suspensas até agosto.

A Petrobras tem tentado preservar o pré-sal porque o gas produzido na regidao é
associado ao petrdéleo. Se interromper a operagdao desses campos, a produgao
de 6leo também é afetada. “Ela esta priorizando o pré-sal porque é um petrdleo
muito competitivo, que o mundo continua comprando, por causa do seu baixo
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teor de enxofre”, explica o diretor-executivo da Gas Energy, Rivaldo Moreira
Neto.

O chefe da Wood Mackenzie no Brasil, Pedro Camarota, destaca que a crise
atual deixa licdes para a abertura em curso do mercado brasileiro de gas, dentre
elas a necessidade de avancgos regulatérios para gerenciar situagdes extremas
de excesso de oferta ou de escassez. “Como ator integrado, a Petrobras sempre
atuou para garantir a seguranca do sistema. Ndao havendo ela como agente
dominante, o risco para a cadeia seria alto em situa¢des de desequilibrio”,
afirma.

Ele defende a regulamentacgao da figura do supridor de ultima instancia -
responsdvel por garantir a oferta a consumidores que por algum motivo nao
conseguirem ser supridos por um dos agentes do mercado livre. “Falta também
uma definigdo mais clara sobre como se dara a interconexdao com o sistema
elétrico”, disse o chefe dos mercados de gas da Wood Mackenzie na América do
Sul, Mauro Chavez.

VEICULO: Valor Econdmico

Data: 27/04/2020

Segao: Agronegocios

Autor: Marcela Caetano — De Sao Paulo

Titulo: Prego do milho recua no pais, mas patamar ainda é elevado

Ainda que as cotagdes do milho tenham recuado quase 20% no mercado
internacional neste ano, pressionadas principalmente pelo tombo do petrdleo,
0s precos permanecem em elevado patamar mercado domeéstico, sustentados
pelo cambio, pelas incertezas em relacdao ao volume a ser colhido na safrinha e a
demanda até agora aquecida pelo grao, principalmente para a producao de
racdo. O cendrio favorece produtores e exportadores, mas espreme as margens
dos frigorificos de aves e suinos, que estdao com dificuldades para repassar o
aumento de custos em tempos de atividade econémica retraida por causa da
pandemia.

Pressionados pelo petréleo e pelo encolhimento da producdo americana de
etanol, na bolsa de Chicago os contratos futuros de primeira posicao chegaram
a registrar o menor valor em 13 anos. Na sexta-feira, os contratos de segunda
posicdo encerraram o pregdo a USS 3,23 por bushel, e passaram a acumular
guedas de 6,7% neste més e 18,2% em 2020. Ja o indicador
Esalg/BM&FBovespa para a saca de 60 quilos negociada no Brasil fechou a RS
47,60 na sexta, com baixa de 20,9% em abril mas praticamente o mesmo nivel
do inicio de janeiro. No fim de marco, a barreira de RS 60 foi superada.
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Embora a deterioragao dos precos domésticos tenha se acelerado, analistas
apontam que a tendéncia de queda também vai se aprofundar em Chicago.
“Enquanto o petrdéleo estiver pressionado, ha espaco para a cotagao cair abaixo
de USS 3 por bushel”, afirmou o analista Carlos Cogo, da Cogo Consultoria.

Victor Ikeda, analista de graos do Rabobank, avalia que, nesse cendrio, o
produto brasileiro segue competitivo. “Mesmo com Chicago caindo a USS 3,20
ou USS 3,15 por bushel, o grdo brasileiro tem prémio nos portos de USS 0,38 ou
USS 0,40 por bushel. Nas entregas para setembro, esse prémio chega a USS 0,41
bushel. A paridade de exportagao limita as quedas no mercado brasileiro”.

Mas, embora “descolados” de Chicago, os prec¢os internos também deverao
acusar os reflexos da entrada da colheita da safra de verao no mercado. “A
pressdo podera aumentar, mas o valor praticado ainda é bastante elevado e os
negocios acelerados foram expressivos”, diz Cogo. Ele calcula que de 40% a 50%
da producdo total do grdo (verdo e inverno) nesta temporada, estimada em
101,8 milhoes de toneladas, foi vendida.

André Guillaumon, CEO da BrasilAgro, concorda que o milho no Brasil continua
fortalecido, em boa medida porque, até agora, a demanda dos frigorificos de
aves e suinos estd elevada. Ocorre que a avicultura, por exemplo ja esta
revisando seu ritmo, porque o consumo doméstico da sinais de
enfraguecimento, e casos de covid-19 entre funcionarios ja comecaram a levar a
suspensado temporaria das atividades em algumas plantas.

O Rabobank até o momento estima que a demanda do mercado interno deverd
somar 68 milhdes de toneladas, 4 milhdes a mais que em 2019 - 2,5 milhdes a
mais para etanol e 1,5 milhdo a mais para frigorificos. Mas Ikeda ressalva que as
incertezas sao crescentes. “Havia uma perspectiva de demanda robusta, tanto
para producado de racdao quanto para o etanol. Mas o cenario pds-pandemia
ainda gera duvidas”.

Apesar de todas as turbuléncias, Cogo ainda estima um aumento de 8% na
demanda pelo cereal neste ano. “Mas é importante que o pais consiga exportar
entre 30 milhdes e 40 milhdes de toneladas para nao sobrar muito milho no
estoque para a safra seguinte”.

Para que isso aconteca, ele avalia que os precos domésticos no mercado fisico
terdo que se alinhar aos internacionais. Segundo Cogo, enquanto a saca do grao
brasileiro custa USS 12,10, o cereal americano sai por USS 12,50 a saca.

Ikeda pondera que, se no mercado spot brasileiro o grao esta mais caro, até
pela oferta reduzida, contratos com entrega em julho e setembro seguem
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competitivos e aliados aos prémios, podem dar suporte para o escoamento da
producao em uma eventual queda da demanda do mercado interno.

Para Guillaumon, porém, ha outra frente de preocupacao, que é a perspectiva
de maior oferta e menor demanda nos EUA, por causa da crise do etanol. “Se a
situagao do petréleo ndo se reverter, vai ter muito milho americano no mercado
externo, o que é preocupante para produtores e regidoes muito ligadas ao milho
exportacao”.

VEICULO:  Valor Econémico

Data: 27/04/2020
Secao: Empresas
Autor:

Titulo: Curtas

Consumo de energia sobe

O consumo consolidado de energia da Energisa cresceu 4,1% em marc¢o, para
3.110,1 gigawatts-hora (GWh), na comparagcdao com o mesmo més de 2019. O
numero considera os mercados cativo e livre. No mercado cativo, o aumento foi
de 3,9%, para 2.591,9 GWh. O avanco no mercado livre foi de 5,3%, para 518,2
GWh. Considerando o fornecimento nao faturado, o volume registrado em
marco foi de 3.172,4 GWh, contra 3.096,1 GWh em igual més de 2019.

VEiCULO: O Estado de S. Paulo

Data: 27/04/2020

Secao: Economia

Autor: COM AGENCIAS INTERNACIONAIS
Titulo: Por que o petréleo ficou abaixo de zero?

Antes que os novos contratos vencam nesta semana, vamos explicar tudo sobre
esse fendmeno histdrico

No préximo dia 30, os investidores de todo o mundo estarao com os olhos
atentos aos vencimentos dos contratos futuros de petréleo para junho. A
expectativa é de uma provavel repeticdo de um momento Unico que aconteceu
na semana passada. Na segunda-feira, o pre¢o do barril da commodity fechou
abaixo de zero pela primeira vez na histéria. A cotacdo negativa de USS 37,63 foi
o resultado da combinacdo entre a pandemia global do coronavirus e um
excesso de produto disponivel nos mercados globais. Antes de responder sobre
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as possibilidades desse fend6meno se repetir, é preciso explicar que o que foi
negociado com valor negativo foi 0 petréleo WTI, que é referéncia no mercado
americano.

Negociado na Bolsa de Nova York, o West Texas Intermediate é o produto
extraido no Golfo do México. Uma de suas principais caracteristicas é ser mais
leve e facil de ser refinado. O outro tipo é o Brent, que é o petrdleo extraido do
Oriente Médio e do Mar do Norte e comercializado na Bolsa de Londres. Esse é
referéncia para o mercado europeu e também para o brasileiro, pelas
caracteristicas similares ao produto da Petrobras. Ao contrario do WTI, esse
Oleo é mais pesado e, por isso, seu valor tende a ser menor. Mas o que ocorreu
na semana passada foi o inverso e o WTI ficou “de graca”. Apesar dessa
oscilacdo atipica nos precos, o WTI fechou na sexta-feira, dia 24 a USS 16,94 o
barril enquanto o Brent estava cotado a USS 21,44 o barril. A duvida, claro, é
sobre o futuro do petrdleo. E vamos ajudar vocé a entender.

O que vai acontecer nesta semana?

Os contratos de junho com vencimento no dia 30 sdo para o Brent, mas
especialistas ndo acreditam na repeticao dos precos negativos do WTI. A
consultoria britanica Capital Economics diz que o mercado vai ser caracterizado
por uma consideravel volatilidade de precos por pelo menos mais um més, até
gue a demanda global de petréleo atinja seu nivel mais baixo. A agéncia de
classificacao de risco Moody’s reafirmou que os pre¢os negativos sao uma
anomalia. “O preco do WTI que vimos era para o contrato futuro de maio que
vencia no dia seguinte e precisava ser entregue fisicamente”, afirma Steve
Wood, diretor administrativo da Moody’s, que reforca dizendo que em um
mercado normal os contratos raramente sao liquidados.

Por que o preco do petrdleo ficou abaixo de USS 0?

A crise desencadeada pelo coronavirus reduziu em um terco a demanda
mundial de petrdleo. A producao global, contudo, foi inicialmente acelerada
pela crise entre a Russia e a Ardbia Saudita. O resultado disso é: excesso de
petrdéleo e esgotamento gradual da capacidade de armazena- lo. Soma-se a essa
relagdo distorcida entre oferta e demanda o vencimento dos contratos de maio
do WTI no mercado futuro. Sem ter onde estocar o petréleo comprado, muitos
investidores preferiram pagar para devolver os barris comprados, o que levou
ao preco negativo. Houve um descasamento entre o mercado “de papel” (da
bolsa) e o “fisico” (armazenamento do produto). “A desconexado entre as bolsas
de valores e a realidade econdmica foi baseada em um otimismo que
dificilmente serd verdadeiro”, escreveu Joshua Mahony, analista sénior de
mercados do banco suico IG em relatério.
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Quais foram as medidas tomadas pelos produtores?

Um corte combinado pela Opep+ (Organizacao dos Paises Exportadores de
Petréleo e seus aliados) deve ter efeitos concretos (mesmo que limitados) sobre
os estoques. O ministro da energia da Russia, Alexander Novak, disse na semana
passada que o corte na producao da Opep+ deve ser de 15 milhdes a 20 milhdes
de barris por dia a partir de maio — o cartel ja tinha chegado a um acordo para
reducdo de 9,7 milhdes de barris por dia na oferta. O preco também sera
afetado pela evolugdao do combate ao coronavirus. “Os atuais pregos do
petrdleo forgcarao os produtores a continuarem reduzindo a producao.

Mas, a medida em que a demanda se recuperar, pelo menos parcialmente,
guando os bloqueios para conter a Covid-19 forem reduzidos, o aumento de
estoques deve cessar”, defendeu o Danske Bank, o principal banco
dinamarqués. Tudo isso deve ajudar a diminuir bastante a pressao sobre o
préximo vencimento dos contratos do WTI, que é mais critico em razdo da
situacao de excesso de oferta no mercado americano. O presidente Donald
Trump anunciou que vai apresentar medidas para ajudar o setor,
principalmente apds o banco Morgan Stanley estimar que a capacidade do
principal centro de estocagem de petréleo no EUA chegard ao limite em junho.

A Petrobras sera impactada?

As acOes da Petrobrds ndao foram impactadas pela queda do WTI, pois a
referénciaéopetrdleoBrent. Mas a guerra de precos traz uma
consequéncia para a companhia, que ja foi obrigada a fazer 12 reducdes de
prego neste ano para nao perder clientes internacionais. Nesta semana, a
expectativa com os contratos na Bolsa de Londres podem influenciar o
desempenho do papel. “A Petrobras nao é afetada diretamente pelo WTI
porque tem como referéncia o preco do dleo Brent, o que acaba sendo uma
blindagem”, afirma o analista llan Arbetman, da Ativa Investimentos. “Por outro
lado, a volatilidade no preco do dleo WTI tira o impeto dos mercados globais e
isso repercute de alguma forma no Brasil.”

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Data: 27/04/2020

Sec¢ao: Internacional

Autor: REUTERS

Titulo: Escassa, gasolina da Venezuela é mais cara do mundo

Capacidade de refino esta afetada e san¢des complicam importagdes, levando
populacdo a apelar ao mercado negro
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Os venezuelanos disseram ter pagado mais de USS 2 por litro de gasolina (RS
11,19) na semana passada em meio a escassez de combustivel, uma das taxas
mais altas do mundo e uma reversao dramatica para um pais da Opep que se
vangloriava de ter o combustivel mais barato do planeta. Gragas aos subsidios
do ex-presidente socialista Hugo Chavez — morto em 2013 — e seu sucessor e
protegido, Nicolas Maduro, a gasolina vendida pela petrolifera estatal PDVSA —
gue detém o monopdlio legal da venda de combustiveis — é basicamente
gratuita na Venezuela.

Os motoristas oferecem aos trabalhadores dos postos de gasolina lanches ou
algumas centenas de bolivares — menos de 10 centavos de délar —em vez de
pagamento. Mas a rede de refino de 1,3 milhdo de barris por dia do pais quase
entrou em colapso, e as sancdes dos Estados Unidos destinadas a derrubar
Maduro complicaram as importacdes de combustiveis, levando os venezuelanos
a esperar horas nos postos de gasolina ou a recorrer ao caro mercado negro.
Octavio Salom, de 53 anos, disse que ele e outros pacientes renais na cidade de
Puerto Ordaz, no leste do pais, compraram 20 litros de gasolina a USS 2 o litro
para os enfermeiros que fazem o tratamento de didlise pegarem um taxi até a
clinica.

Na cidade de Maracaibo, os negociantes do mercado negro estdao oferecendo 20
litros de gasolina por USS 50 (279,68), de acordo com uma testemunha. Em
algumas areas, os venezuelanos relataram pagar até USS 4 por litro (RS 22,37).
Isso esta acima dos precos das bombas em Hong Kong, que segundo pesquisas
tem a gasolina mais cara do mundo. A gasolina nos postos Royal Dutch Shell na
cidade era vendida por USS 2,15 por litro na quinta-feira, mostrou site da
empresa. O governo da Venezuela esta tentando reparar refinarias e na semana
passada recebeu componentes da mistura usada na producdo de gasolina,
material de refino do Ir3, além de técnicos e pecas de reposicao para ajudar a
reparar uma das maiores refinarias do mundo.

O aumento do prec¢o da gasolina na Venezuela ocorre no momento em que os
precos nas bombas estdao caindo em todo o mundo em razdo da queda da
demanda em meio ao surto de coronavirus. Nos Estados Unidos, os pre¢os
médios eram de USS 0,48 por litro na semana encerrada em 20 de abril, de
acordo com a Energy Information Administration. A Venezuela estd ficando sem
combustivel e seus estoques limitados de gasolina sdo racionados para militares
e fornecedores de comida e remédios.

As sancOes interromperam abruptamente suprimentos importantes e a
populacdo sofre com hiperinflacdo, escassez de alimentos e, agora, o
coronavirus. “Os enfermeiros disseram que se ndo pudéssemos garantir o
transporte, eles ndo poderiam fazer dialise”, disse Salom. A PDVSA nao
respondeu ao pedido de comentdrio.
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