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VEICULO: Valor Econdmico

Data: 26/08/2019
Secao: Brasil

Autor: Ribamar Oliveira | De Brasilia
Titulo: Governo pode desbloquear até RS 15 bi em setembro

A expectativa da area técnica do governo é que sera possivel fazer um
descontingenciamento das dotacdes orcamentdrias dos ministérios de RS 10
bilhdes a RS 15 bilhdes, de acordo com fontes ouvidas pelo Valor. O antncio da
liberagao das verbas podera acontecer no dia 22 de setembro, quando o
governo encaminhara ao Congresso Nacional o relatério de avaliacdo de
receitas e despesas primarias da Unido relativo ao quarto bimestre.

Para liberar os recursos e tirar os ministérios do atual sufoco financeiro, o
governo conta com o crescimento da receita tributaria e com o aumento dos
dividendos das empresas estatais federais pagos ao Tesouro. Apenas em julho, a
arrecadacdo de tributos federais (excluida a Contribuicdo para a Previdéncia)
ficou cerca de RS 5 bilh&es acima do que estava previsto no decreto de
programacao orcamentdria e financeira. Com relagao aos dividendos, a
estimativa da receita podera subir dos atuais RS 8 bilhdes para RS 13 bilhdes.

Outro caminho que esta sendo avaliado é reduzir a despesa prevista com o
aumento de capital de empresas estatais federais. A atual programacao prevé
um gasto de RS 10,2 bilhdes da Unido com o aumento de capital de estatais. Se
decidir reduzir este gasto, o governo podera elevar as despesas de custeio dos
ministérios. Em 2018, por exemplo, a despesa com a capitalizacdo de estatais foi
de RS 4,7 bilhes.

Todas as alternativas técnicas para reduzir o contingenciamento, que atingiu RS
34 bilhdes, estao sendo avaliadas, pois o0 ministro da Economia, Paulo Guedes,
nao aceita propor uma mudanca da meta fiscal deste ano, com a elevagao do
déficit primario. "Ele ndo quer nem ouvir falar nisso", disse uma fonte. Ao
mesmo tempo, o Congresso Nacional ndao aceita aumentar impostos.

Ao divulgar a arrecadacgao de julho, na quinta-feira passada, a Receita Federal
avaliou que os dados mostram sinais de recupera¢ao da economia. Os
recolhimentos de dez setores (entre eles, mineradoras, celulose, entidades
financeiras e Tl) apresentaram varia¢ao positiva. O chefe do Centro de Estudos
Tributdrios e Aduaneiros da Receita, Claudemir Malaquias, disse que esses
setores mostraram "recomposicdo da base tributdria". A arrecadacao do
Imposto sobre Operac¢des Financeiras (IOF) apresentou um aumento real de
6,24%, indicando crescimento na contratacao do crédito.
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A avaliagao do governo é que havera uma intensificagdo da atividade econdmica
a partir de setembro, com a liberagdo dos recursos do FGTS e do PIS/Pasep. Algo
em torno de RS 30 bilhdes serdo injetados na economia, reforcando o consumo
e a producdao. Com maior crescimento, a receita tributaria também aumentara.
Ha ainda melhoria no mercado de trabalho, embora em ritmo lento. De janeiro
a julho deste ano, o Caged mostrou a criagao liquida de 461.411 novas vagas de
trabalho.

No relatdrio do quarto bimestre, o governo nao incluird a arrecadacao prevista
com o mega leildo dos excedentes de petréleo dos campos que a Unido cedeu,
de forma onerosa, a Petrobras. Isto ndo sera feito mesmo que o Tribunal de
Contas da Unido (TCU) conclua a tempo sua analise das regras do leildo e do
proprio contrato gue o governo e a Petrobras irdo assinar.

O governo estd dividido se inclui na previsdo de arrecadacdo do relatdrio do
guinto bimestre, a ser divulgado em 22 de novembro, a receita do mega leildo.
Mesmo gue ele seja realizado no dia 6 de novembro, como esta previsto, 0s
recursos s entrardao nos cofres do Tesouro no dia 27 de dezembro, poucos dias
antes do término do exercicio. Se as despesas ja tiverem sido feitas e o dinheiro
ndo entrar, a meta fiscal de 2019 n3do sera cumprida. Se isto ocorrer, é possivel
abrir um processo de impeachment do presidente Jair Bolsonaro.

H4 um entendimento no governo de que o atual valor de RS 85,2 bilhdes para as
despesas discriciondrias afeta o funcionamento da maquina publica,
prejudicando a oferta de bens e servicos a populagao - uma situacao de
"shutdown", como se diz na area técnica. Ndo pode, portanto, ser mantido.
Neste ano, o corte das discricionarias decorreu da falta de recursos e ndo do
teto de gastos da Uniao.

A questao é que, para fechar a proposta orcamentaria de 2020, que sera
enviada ao Congresso no préximo dia 31, o governo tera que propor um nivel
igual ou inferior para as despesas discriciondrias por causa do crescimento das
despesas obrigatdérias. Em 2020, o problema sera o teto de gastos.

Mesmo com a reduc¢ao das discricionarias ao nivel de "shutdown", as medidas
de correcdo das despesas previstas na emenda constitucional 95/2016, que
criou o teto de gastos, ndo podem ser acionadas pelo governo. "Os gatilhos nao
disparam", queixou-se uma fonte. A emenda 95 foi redigida de tal forma que
nao ha meio do teto de gastos ser descumprido. Pois o governo é obrigado a
apresentar uma proposta orgamentaria dentro do teto, mesmo que as despesas
discriciondrias estejam em situagdo de "shutdown".
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O governo esta em negociando com os lideres politicos do Congresso mudancga
nas atuais regras fiscais, que permitam acionar as medidas de ajuste das
despesas obrigatorias.

VEICULO:  Valor Econémico

Data: 26/08/2019
Sec¢ao: Brasil

Autor: Daniela Chiaretti e Rodrigo Polito | De Sdo Paulo e do Rio
Titulo: Parlamentar noruegués quer Equinor fora do Brasil

O presidente da comissao de Energia e Meio Ambiente do Parlamento da
Noruega, o liberal Ketil Kjenseth, declarou ontem a imprensa que o governo
noruegués deveria pedir que a gigante de energia Equinor paralise os
investimentos no Brasil. Segundo ele, seria uma forma de pressado para deter o
desmatamento e os focos de incéndio na Amazonia.

O governo noruegués detém 67% da Equinor. Até 2018 a empresa se chamava
Statoil. Kjenseth é do Partido Liberal, um dos quatro que compdem a base do
governo.

A Equinor é uma das principais companhias com operagdes no setor petrolifero
brasileiro, com destaque ao pré-sal da Bacia de Santos e em energia solar.

Considerando o portfdlio atual, a expectativa da Equinor é atingir producao de
300 mil a 500 mil barris diarios de petréleo em 2030 no pais. Hoje produz entre
90 mil a 100 mil barris diarios. Para isso, prevé investir USS 15 bilhdes até 2030
no Brasil.

A Equinor é tida como uma das candidatas a disputar o mega-leildo do
excedente da cessao onerosa, marcado para o inicio de novembro e por meio
do qual o governo brasileiro espera arrecadar pouco mais de RS 100 bilhdes.

O ministro da Industria Torbjgrn Rge Isaksen declarou que a proposta nao ira
adiante. "N3o é relevante pedir as empresas norueguesas que parem de investir
no Brasil. O governo acredita que um boicote econdémico é contraproducente. O
gue precisamos sao acordos e obrigagcdes mutuas."

Em nota, a Equinor disse que "ndo se envolve em questdes politicas ou decisdes
de paises. No entanto ressalta que o Brasil € uma das trés areas principais" da
empresa.
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VEICULO: Valor Econdmico

Data: 26/08/2019

Secao: Opiniao

Autor: Paulo Pedrosa e Fillipe Soares
Titulo: Energia, um futuro distopico?

A obra "1984", de George Orwell, escrita ha sete décadas, segue afastando
ideias totalitaristas, ainda mais agora quando a tecnologia faz parecer ingénuo
seu "Grande Irm3o". E assim que as distopias alertam sobre o que podemos
estar semeando.

A inovacao tecnoldgica desafia os modelos de negdcio e traz para o setor de
energia elétrica a perspectiva nova de distopia. Assim como ocorreu com o
transporte publico, as reservas de hotéis, o comércio online e a entrega em
domicilio, os consumidores deverao ter cada vez mais voz e escolha no acesso a
energia. Isso vai mudar o sistema, que sd piora seu futuro ao tentar adia-lo,
apegando-se a premissa de que todos precisam estar conectados as redes e
pagarao por tudo o que for incluido nas contas.

Nao sera facil tirar esse elefante da sala. Até agora, em nome da energia barata,
a légica foi a de reducao do custo de capital dos projetos. A obsessao é por
diminuir os riscos, garantindo, por meio da regulacao de monopdlios naturais, a
remuneracao dos investimentos associados ao fornecimento de energia. Até na
geracao competitiva a visdao de protecao permanece: os leildes para
atendimento ao mercado regulado transferem compulsoriamente aos
consumidores muitos dos riscos associados a produ¢do de energia, como se
todos, no limite, se tornassem "alugadores de ativos".

O resultado é que guem consome paga a conta e paga o pato. A venda de
energia é muitas vezes viabilizada por subsidios, isencdes e, para o mercado
livre, por sobras do mercado regulado, comercializadas no curto prazo. Para
piorar, os governos viram nos consumidores de energia uma fonte inesgotavel
de arrecadagdo e um atalho da ag¢ao do Estado ao Ihes transferirem o custo de
politicas publicas mascaradas nas tarifas - cobrando, inclusive, novos impostos
sobre elas - movimento que tornou os governos agentes e sdcios das elevagdes
de custos.

Na ultima década, passamos a conviver com o paradoxo da energia barata e das
contas caras. Ao mesmo tempo em que os leildes de expansao apontavam para
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uma extraordinaria reducao dos precos da energia, os custos da gestao

centralizada foram crescendo, especialmente os dos encargos implicitos e
explicitos associados ao repasse do custo de esqueletos do passado, a
seguranca do sistema e sua operacao, aos subsidios e aqueles decorrentes das
ineficiéncias do mercado de energia e dos monopdlios naturais de transmissao e
distribuicao.

O resultado dos leildes e a estrutura de encargos trouxeram distorgdes que se
multiplicam ao desalinhar beneficios e custos da energia e seus atributos e
estimular comportamentos oportunistas. As energias solar e edlica, por
exemplo, compradas por menos de RS 80/MWh nos leildes regulados,
adicionam custos sistémicos escamoteados. Como essas fontes sao
intermitentes, usinas termelétricas, mais caras e mais poluentes, sdo acionadas
para garantir o fornecimento e, de novo, a conta vai para o consumidor,
juntamente com o pagamento pela compensacgao aos geradores hidrelétricos
deslocados por sua producao.

Setor elétrico precisa abandonar as demandas pulverizadas que preservam
beneficios insustentdveis

A questao é que o cenario do setor comeca a mudar radicalmente e os
consumidores reagem e questionam os altos precos finais das contas de
energia. Isso porque descobrem que podem se beneficiar da reducao
exponencial dos custos de produgdao e armazenamento e das oportunidades dos
subsidios e isen¢des do sistema. Por exemplo, os consumidores residenciais ja
comecam a poder produzir sua energia e a estoca-la. E a arbitrar entre
diferentes energéticos como os veiculos bicombustiveis, elétricos e com bateria,
gue podem ser abastecidos por suas residéncias, ora podem abastecé-las.

Mais variadas ainda sao as novas alternativas para consumidores comerciais e
industriais. Para muitos deles, o custo da energia do sistema, em especial os
encargos, ja ndo cabem nos precos seus produtos e servicos. Com isso sao
levados a autoproduzir energia em suas instalagdes ou remotamente, deixando
de pagar toda ou metade das tarifas de transmissdo e distribuicdo e os encargos
setoriais - que serdo redistribuidos aos demais consumidores. A solu¢ao torna-
se, assim, ainda mais atrativa.

Obviamente que esse admiravel mundo novo traz um grande e velho problema:
a concentragao de renda, porque sao justamente os consumidores de maior
disponibilidade de recursos e maior conhecimento que conseguem se defender
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do que foi sendo acrescentado a energia. A medida em que consumidores

passam a comprar energia distribuida e incentivada ou simplesmente se
desconectam da rede de distribuicdo, as sobras nas carteiras de contratos das
distribuidoras serao pagas pelos demais consumidores, ou ofertadas a pregos
menores no ambiente livre, novamente em movimentos que estimulam novas
saidas.

Essa espiral é agravada quando a expansao se da por fontes subsidiadas e que
tem custo de producao marginal zero, que impactam nos pregos de liquidacao
de diferencas do mercado, reduzindo seus valores médios, o que por si so,
também estimula migracdes para o mercado livre, e novas sobras de contratos
gue se tornarao aumentos de custo para o mercado regulado. Neste cenario, os
geradores de base, como hidrelétricas e termelétricas, terao dificuldade em
assegurar recebiveis por meio de contratos de longo prazo, o que pode levar a
cobranga de mais encargos.

Assim, nesse futuro distépico, aumentard de forma defensiva e auto-
alimentada, a autoproduc¢do nos mais variados e criativos modelos, suportados
por subsidios, pela vantagem de nao pagar as ineficiéncias do sistema, os
extorsivos impostos e custos de politicas publicas associados a energia e por
uma legitima necessidade de energia a precos competitivos.

Neste caso a discussao se assemelha muito a Previdéncia Social, onde ou todos
os privilégios setoriais sdao mantidos levando ao colapso o orcamento da Unido,
ou sao rediscutidos pelo escrutinio da opinido publica. Como o pais, o setor
elétrico precisa amadurecer e se modernizar, abandonando as demandas
pulverizadas que tentam preservar beneficios insustentaveis e empreender a
agenda de modernizagao.

E preciso evitar essa trajetéria de um "péssimo de Pareto", um jogo onde todos
perdem. Nesse sentido, é animadora a abordagem de mercado que o governo
estd dando na criacdo do Novo Mercado do Gas Natural. O mesmo deve ser
feito em relacdo a sua disposicdo de enfrentar os desafios da modernizacdo do
setor elétrico, com discussdes que buscam uma transicdo sem ruptura para o
cenario das novas tecnologias a partir do resgate da légica econbmica e a
valoragao e alocagdao adequada dos custos da energia e seus atributos.

E preciso reconhecer o novo poder e papel dos consumidores, acelerar as
discussdes e avangar para que o setor elétrico encontre seu equilibrio eficiente
antes que as perspectivas distdpicas do mercado nos levem a flertar novamente
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com a outra distopia: a do retorno da intervengao do governo, agora com o

"Grande Irmao da Energia", que tudo definird e tudo cobrara.

Paulo Pedrosa e Fillipe Soares sao, respectivamente, presidente e diretor
técnico da Abrace, Associacao dos Grandes Consumidores de Energia.

VEICULO:  Valor Econémico

Data: 26/08/2019
Secao: Empresas
Autor:

Titulo: Destaques

Itausa e Liquigas |

A Petrobras informou no sabado que o consdrcio formado por Italsa, Copagaz e
Nacional Gas Butano apresentou a melhor proposta de oferta vinculante para
comprar a Liquigas, subsididria da estatal distribuidora de GLP (gas de botijdo),
segundo o jornal "O Globo". A Petrobras explicou que, por ter apresentado a
melhor proposta, o consorcio foi chamado para participar da fase de negociacao
dos contratos. A petroleira prevé fechar a operacao de venda até novembro. De
acordo com fontes do mercado, outros dois grupos, teriam apresentado
proposta para a compra da Liquigas, o fundo arabe Mubadala e o consércio GP
Investiments, Consigaz. A proposta do consdrcio liderado pelo Itadsa, teria sido
em torno de RS 3 bilhdes, segundo fontes do mercado.

Itausa e Liquigas Il

Apesar de ser um ativo atrativo que significa a lideranca no mercado de GLP,
poucos grupos apresentaram propostas. De acordo com executivos do setor, o
anuncio feito recentemente por autoridades do governo federal de que vai
promover profundas mudancas no mercado de distribuicao de GLP no pais,
como a venda fracionada do gas de cozinha e o fim das marcas, gerou muitas
incertezas em relacao ao futuro desse mercado.

Langamentos de imdveis

Os langamentos imobiliarios cresceram 11,8%, no segundo trimestre, na
comparagao anual, para 30.607 unidades. Em relacdao ao primeiro trimestre,
houve aumento de 96,1%. Os dados fazem parte do levantamento Indicadores
Imobilidrios Nacionais e serdo apresentados hoje pela Camara Brasileira da
Inddstria da Construcdo (CBIC). Na regido Sudeste, a expansao anual foi de
35,5%, para 21.044 unidades. Houve incremento de 209,5% ante o volume
langado no primeiro trimestre, de acordo com a CBIC.

MME-Assessoria de Comunicac¢ao: Destaques dos Principais Jornais do dia _



DESTAQUES DOS PRINCIPAIS JORNAIS _

Leilao da Copel

A estatal paranaense de energia Copel realizara um leildao em 20 de setembro no
gual oferecera contratos de 15 anos para a compra da producao futura de
projetos de geracao edlica e solar de terceiros, informou a Reuters o presidente
da Copel Energia, unidade de comercializagao da companhia, Franklin Miguel.
Ainda segundo a agéncia, o certame deve ser visto como boa oportunidade por
diversos investidores que tém buscado viabilizar projetos de energia no Brasil,
inclusive vencedores de leildes recentes do governo para novos
empreendimentos, que deixaram parte da capacidade de produgao de suas
usinas descontratada para buscar contratos também no chamado mercado livre
de eletricidade.

Minério reduz perdas

O minério de ferro acelerou os ganhos na sexta-feira, apesar da manutencao do
pessimismo quanto a evolucao da commodity no curto prazo. De acordo com a
publicacdo especializada "Fastmarkets MB", o minério com teor de 62%
negociado no porto de Qingdao, na China, subiu 4,02%, para USS 87,81 a
tonelada. Com isso, a desvalorizacdao em agosto foi reduzida a 25%, enquanto a
alta acumulada no ano se aproximou de 21%.

VEICULO:  Valor Econémico

Data: 26/08/2019
Secao: Empresas
Autor:

Titulo: Curtas

Presidente deixa CCX

A CCX informou na sexta-feira, apds fechamento do mercado, que Miguel Cesar
de Araujo Pereira Burlamaqui apresentou sua renuncia ao cargo de diretor-
presidente, para o qual havia sido reeleito em 30 de abril. Além dele, Fernando
Teixeira Martins e Pedro de Moraes Borba renunciaram aos cargos de
presidente e vice-presidente do conselho de administracao, respectivamente.
"A companhia esclarece que estdao sendo tomadas todas as providéncias
necessarias para a convocacao de assembleia geral extraordindria com a maior
brevidade possivel, de modo a recompor a estrutura de administracdo da
companhia", diz trecho do comunicado.

Linhdao de Belo Monte

A State Grid concluiu testes de um linhao de transmissao de energia em ultra-
alta tensdo que conecta a hidrelétrica de Belo Monte, no Par3, a regido Sudeste,
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antecipando em cerca de quatro meses o empreendimento, disse a Reuters um
executivo da companhia na sexta-feira. A linha de 2,5 mil quildmetros,
originalmente prevista para operagao em dezembro, foi entregue ao Operador
Nacional do Sistema Elétrico (ONS), que definird como se dard a entrada em
funcionamento, explicou o vice-presidente da Xingu-Rio Transmissora de
Energia (XRTE), subsididria da State Grid responsavel pelo projeto, Paulo
Esmeraldo. "A linha esta pronta. Foi testada, energizada, as subestacdes foram
testadas... todos esses testes foram realizados nos ultimos dois meses, sendo os
mais importantes na ultima semana, e eles demonstraram a viabilidade do
projeto, que atendeu todas especificacdes técnicas", disse o executivo. "O
sistema esta pronto para ser operado pelo ONS... ao entrar de fato em
operacao, o sistema ira contribuir muito para o sistema elétrico nacional."

Petrdleo em baixa

Os contratos do petroleo fecharam em queda na sexta-feira, apés novo capitulo
das disputas comerciais entre EUA e China. Os contratos futuros do Brent para
outubro encerram a sessdo em queda de 0,96%, cotados a USS 59,34 o barril.
Os preco do WTI para o mesmo més fecharam em baixa de 2,13%, a USS$ 54,17 o
barril.

Edlicas da Eletrobras

A Eletrobras concluiu a transferéncia da participacao detida em trés Sociedades
de Propésito Especifico (SPE) para a Ventus Holding de Energia Edlica, atual
razdo social da J. Malucelli Gerenciadora de Projetos e Analise de Riscos. Em
setembro de 2018, a J. Malucelli Energia arrematou os complexos eélicos
Brasventos Miassaba 3, Brasventos Eolo, e Rei dos Ventos 3. Os ativos somam
187 megawatts (MW). A empresa detinha participacdo de 51% nas SPEs e
adquiriu o restante. A Eletrobras recebeu valor atualizado de RS 178,2 milh&es.
A venda foi aprovada pelo Cade.

Consumo da Energisa

O consumo consolidado de energia da Energisa, considerando os mercados
cativo e livre, cresceu 3% em julho na comparagao com o mesmo més de 2018,
para 2.877,1 GWh. O desempenho foi impulsionado, principalmente, pela classe
residencial (5.9%).

VEICULO: Valor Econdmico

Data: 26/08/2019

Sec¢ao: Empresas

Autor: Rodrigo Polito | Do Rio

Titulo: Distribuidoras alertam sobre efeito das leis invasoras
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Neste més, o Supremo Tribunal Federal (STF) decidiu pela inconstitucionalidade
de uma lei criada pela Assembleia Legislativa da Bahia que proibia a cobranga,
pela distribuidora de energia, da taxa de religacao ao consumidor que teve o
fornecimento cortado por inadimpléncia. Por seis votos a dois, a suprema corte
julgou que a legislacao baiana interferia no arcabouco legal relativo a uma
concessao federal de servigo publico.

Para as distribuidoras de energia, porém, a decisao vai além e é uma quebra de
paradigma no entendimento do STF com relagdao ao que elas colocam como "leis
invasoras". Trata-se de leis municipais e estaduais que interferem no marco
regulatdrio do setor elétrico. A Associacao Brasileira de Distribuidores de
Energia Elétrica (Abradee) viu na decisdo um importante precedente para
outros 18 processos do tipo no tribunal que questionam a constitucionalidade
dessas leis, que geram incerteza juridica e podem ampliar os custos das elétricas
na casa de bilhdes de reais.

"Esta talvez seja a mudancga mais circunstancial que ja vivemos nos ultimos
anos, em termos de controle de competéncias, de seguranca juridica e de
organizagao constitucional”, afirmou Wagner Ferreira, assessor juridico da
Abradee.

No julgamento da acao de inconstitucionalidade da lei baiana, o relator,
ministro Luiz Fux, disse que a norma afrontou regras constitucionais que
atribuem a Unido a competéncia para explorar, diretamente ou por seus
concessionarios, os servicos e instalacdes de energia. Mas o voto do ministro
Alexandre de Moraes é que foi considerado inovador. Segundo ele, a lei baiana
interferiu no "nucleo da prestacao do servico concedido".

"Até entdo, o STF nunca havia dado esse passo a mais. O nucleo do servico
concedido é o contrato de concessao e aquela regulagao especifica que
coordena a atividade concedida" disse Ferreira. "Ele [Alexandre Moraes]
conseguiu exprimir um fundamento muito mais visivel, muito mais claro e que
tem todo o sentido dentro da compreensao constitucional".

O entendimento do STF trouxe animo as distribuidoras para disputas judiciais
mais relevantes, como as que tratam de leis municipais que obrigam as
concessionarias a aterrarem toda a rede de energia. O custo de uma rede
subterranea é oito vezes maior do que o da rede aérea. Por mais que seja
bancado pela distribuidora, o valor sera repassado ao consumidor.
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O advogado do escritério Sergio Bermudes e representante da Abradee, Vitor
Alves de Brito, diz que muitas vezes leis do tipo sao criadas nos Estados e
municipios visando atender a uma demanda local. Porém, infringem a
concessao federal e podem prejudicar a modicidade tarifaria. "A intensa
producao legislativa no ambitos dos Estados e municipios causa inseguranca
juridica a todos os agentes do setor elétrico, sujeitos a normatizagao federal”,

disse.

"Muitas vezes, o usuario do servico de distribuicdao de energia é ludibriado por
uma norma aparentemente protecionista, mas que reflete na tarifa, de modo
inversamente proporcional ao beneficio que lhe é proporcionado. A concessao
federal demanda escolhas de uma politica publica da Unido. Trata-se de uma
concessao federal, por previsdo constitucional”, completou.

VEICULO: Valor Econdmico

Data: 26/08/2019

Secao: Empresas

Autor: Rodrigo Polito | Do Rio

Titulo: Vitdria no Distrito Federal da nova esperanga a Saesa

Uma decisao em primeira instancia pode abrir um novo round na disputa de
pouco mais de RS 1 bilhdo entre a Santo Antbnio Energia (Saesa), concessionaria
formada por Furnas, Cemig, Odebrecht, Andrade Gutierrez e FIP Amazonia,
responsdvel pela hidrelétrica de mesmo nome, e um conjunto de distribuidoras.
No mesmo dia em que sofreu uma derrota no Superior Tribunal de Justica (STJ),
a Saesa obteve, na ultima quarta-feira, vitéria na Justica Federal no Distrito
Federal envolvendo o mesmo caso.

O imbrédglio na Justica comegou em 2014. A concessiondria alega que o
cronograma de construcdo da usina foi afetado por greves no canteiro de obras
entre 2009 e 2013. A empresa, entao, apresentou pedido de excludente de
responsabilidade pelo atraso, causado por motivos de for¢ca maior. Com isso, a
Saesa estaria desobrigada do cumprimento do contrato com as distribuidoras
no periodo relativo aos dias afetados.

Nesse caso, as distribuidoras deveriam comprar energia no mercado de curto
prazo para atender a demanda descoberta. O custo seria repassado ao
consumidor por meio de reajustes tarifarios. Os valores atuais superam RS
1bilhao.
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As distribuidoras, por sua vez, alegam que a Saesa havia planejado antecipar o
inicio da operacao da usina, para vender a energia relativa a essa antecipagao
no mercado livre. Com a greve, no entanto, a antecipacado foi menor que a
prevista. A ideia da Saesa entdo seria manter o contrato no mercado livre e
reduzir o contrato com as distribuidoras, que seriam obrigadas a comprar
energia no mercado de curto prazo.

A Saesa chegou a ter duas liminares, em agdes distintas, protegendo-a do
cumprimento do contrato. Mas as liminares foram derrubadas pelo STJ. A
concessionaria entrou com uma terceira a¢ao, com base na publicacdo da Lei
13.306/2016 e no entendimento de que sdo reconhecidos como excludentes de
responsabilidade todas as ocorréncias de caso fortuito ou forca maior, incluindo
greves.

Na quarta-feira, o STJ rejeitou agravo movido pela Saesa, que buscava revalidar
liminar que a isentava da responsabilidade pelo atraso no cronograma da usina.
Mas o juiz federal Marcelo Albernaz, da 212 Vara da Justica Federal no Distrito
Federal, julgou o mérito favoravel a concessiondria.

Na pratica, continua valendo a ultima decisao do STJ, que impede que a Saesa
repasse o custo para distribuidoras. Porém, o Tribunal Regional Federal da 12
Regido (TRF1) ou STJ podem confirmar o mérito julgado na primeira instancia. A
Saesa também pode recorrer da atual decisdao do STJ em relacdo a liminar.

A Saesa informou que a derrota no STJ ndo traria efeito negativo para seu caixa,
e nao implicaria desembolso financeiro. Na época, a empresa adquiriu energia
no mercado de curto prazo, de RS 600 milhdes, para honrar o compromisso com
as distribuidoras.

VEICULO:  Valor Econémico

Data: 26/08/2019

Secao: Empresas

Autor: Stella Fontes | De Sao Paulo

Titulo: Pagamento de dividendos da Braskem pode voltar ao debate

O pagamento de RS 2,67 bilhdes em dividendos da Braskem, proposto pela
direcao em margo, pode voltar a ser analisado nesta semana, apurou o Valor.
Contudo, dificilmente se decidird pela distribuicao de 100% do lucro, conforme
previsto inicialmente, por causa da piora do ciclo petroquimico nos ultimos
meses e das acoes judiciais relacionadas a extracdo de sal-gema em Alagoas.

Para que o processo de decisdo sobre o dividendo seja retomado, é preciso que
a administracdo da petroquimica reapresente uma proposta ao conselho de
administracdo, que ird deliberar sobre o assunto. Isso poderia ocorrer ainda
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nesta semana. Entdo, sera necessario convocar uma assembleia geral
extraordinaria (AGE) - entre a convocacdo da assembleia e o pagamento efetivo,
o periodo transcorrido seria de 45 dias.

A retomada das discussdes foi possibilitada pela decisdao do presidente do
Supremo Tribunal Federal (STF), ministro Dias Toffoli, de manter a liminar que
autorizava a Braskem a seguir adiante com o pagamento, mediante a
apresentacao de seguro-garantia de igual valor. O seguro ja foi oferecido pela
Braskem.

O pedido de suspensao do pagamento de proventos foi feito pela procuradora-
geral da Republica, Raquel Dodge, depois que o Superior Tribunal de Justica
(STJ) liberou a distribuicdo de lucros proposta pela direcao da companhia.
Questionada ha alguns dias sobre a possibilidade de retomada das discussdes
sobre a proposta, a Braskem informou que o tema ainda sera avaliado. "A
companhia considera diversos fatores, inclusive o cenario econémico,
petroquimico, a politica de dividendos (que é publica) e a posi¢ao de caixa."

A petroquimica informou ainda que discorda de pontos do laudo apresentado
pelo Servigo Geoldgico do Brasil (CPRM), que relacionou o afundamento do solo
em bairros de Macei6 a extracao de sal-gema, usado na produc¢ao de cloro-soda
e PVC, pela Braskem. "Tais discordancias também foram verificadas por
instituicdes externas. Nao ha, até o momento, comprovacao técnica sobre as
causas dos eventos geologicos dos bairros, o que é fundamental para a
definicdo das solugdes", informou.

Ha dez dias, o Ministério Publico Federal (MPF) iniciou nova acao civil publica
contra a petroquimica, que também tem como alvos Odebrecht, Petrobras,
Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES), Unido,
Agéncia Nacional de Mineracdo (ANM), Estado de Alagoas e Instituto de Meio
Ambiente (IMA) de Alagoas. O MPF pede indenizacdo de RS 20,5 bilhdes e a
proibicao da distribuicao de lucros pela companhia, entre outras dezenas de
pedidos. A Justica ainda ndo se manifestou sobre o pedido.

O valor foi considerado "exagerado" por fontes ouvidas pelo Valor, o que
poderia levar a uma negativa parcial da Justica alagoana ao pedido formulado
pelo MPF. O valor minimo de RS 20,5 bilhdes proposto na acdo leva em conta,
entre outros fatores, o custo relacionado ao preenchimento das cavidades de
extracdo do sal-gema com cimento, estimado em RS 15 bilh&es (por
aproximadamente 12 bilhGes de litros do material).
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VEICULO: Valor Econdmico

Data: 26/08/2019
Secdo: Agronegodcios

Autor: Camila Souza Ramos | De Sao Paulo
Titulo: Abiove defende compensagao para produtor que nao desmatar

Embora as aten¢des da opinido publica internacional estejam neste momento
voltadas ao desmatamento na Amazonia, as discussdes continuam a extrapolar
as fronteiras do bioma. E, enquanto na Amazo6nia continua a vigorar a moratoéria
da soja - pela qual os maiores compradores baniram aquisicoes de areas
desmatadas apds 2008 -, a Associacdo Brasileira das Industrias de Oleos
Vegetais (Abiove) defende que, fora da Amazodnia, a estratégia deve ser
diferente, com estimulo financeiro para que produtores ampliem sua producao
em areas ja abertas.

"Precisamos manter protegidas as exportacdes de soja do Brasil, que sdao as que
mais crescem no mundo, e garantir renda para o produtor”, afirmou, em
entrevista ao Valor, André Nassar, presidente da Abiove, que redne companhias
globais como as "ABCD" (ADM, Bunge, Cargill e Louis Dreyfus Company), além
de outras multis, como a chinesa Cofco, e da brasileira Amaggi.

Contrdrio a uma moratdria para o Cerrado, Nassar defendeu que os produtores
gue estejam dentro da lei - com autorizacao de supressdo de vegetacdo obtida
junto aos drgaos ambientais e seguindo as regras do Cédigo Florestal - possam
ser "recompensados"” por ndo desmatar. "Para quem esta na legalidade, é
preciso dar um incentivo e estimula-lo a colocar seu apetite em area ja aberta",
afirmou ele.

Essa recompensa seria uma forma ndo apenas de preservar os mercados
conquistados pelo Brasil, mas também de garantir que as exportacdes
brasileiras de soja, que tém sido beneficiadas pelas disputas comerciais entre
China e Estados Unidos, continuem em franca expansao.

E essa recompensa precisaria ser equivalente a renda que a soja oferece ao
produtor, alertou. Além disso, a industria também precisaria saber a origem da
soja, identificando quais fornecedores estdo realizando desmatamento dentro
ou fora da lei.

Uma politica publica que aplica o conceito de "pagamento" por servico

ambiental é o RenovaBio. O programa, criado em 2017 para aumentar a fatia
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dos biocombustiveis na matriz dos transportes, e que devera comecar a operar

no préximo ano, prevé que os produtores de biocombustiveis recebam um valor
por parte dos compradores (as distribuidoras de combustiveis) proporcional a
guantidade de emissdes de gases-estufa evitada quando seu uso substitui os
combustiveis fdsseis concorrentes.

Entre os paises importadores, sobretudo europeus, o debate sobre o
desmatamento ja vinha crescendo antes das discussdes sobre as queimadas na
Amazbnia dominarem o debate publico nos ultimos dias. Em 23 de julho, a
Comissao Europeia divulgou um documento aos membros da UE com ag¢des
para a protecao de florestas. O documento prevé, por exemplo, a avaliacdo de
impactos de acordos comerciais em desmatamento, assim como a criagao de
incentivos para paises produtores realizarem o manejo sustentavel de suas
florestas.

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Data: 26/08/2019

Sec¢ao: Economia

Autor: Renato Jakitas

Titulo: ‘Dinheiro serve para fazer mais dinheiro’

Finangas Pessoais -
ENTREVISTA - Luiz Barsi, maior investidor individual brasileiro

Com patrimdnio de quase RS 2 bilhdes, o paulistano aposta em acdes dos
setores de energia e celulose

Maior investidor individual do Brasil, o paulistano Luiz Barsi, de 80 anos, encara
a linha vermelha do metr6 duas vezes por dia, de segunda a sexta-feira. De
manha3, sai do Tatuapé, onde mora, até a Estacao Anhangabau, onde trabalha -
fazendo o caminho de volta no fim da tarde. Na ultima sexta-feira, 23, quando
conversou com o Estado, seu patrimdnio na Bolsa beirava os RS 2 bilhdes.
Mesmo assim, estava vestido de calca jeans, sapato social preto de RS 200 e
uma camisa comprada no Centro. Com cinco filhos e no terceiro casamento, nao
usava alianga, “nao gosto de joia pendurada”. O Unico adereg¢o era um relégio
sem marca, com pulseira de couro preta, ponteiros e marcadores dourados.
“Dinheiro ndo é para gastar, so serve para fazer mais dinheiro”, diz. Apelidado
de “Rei da Bolsa”, Barsi desenvolveu ha 46 anos sua Carteira de Previdéncia,
gue consiste em comprar a¢des que pagam bons dividendos para segura-las,
independentemente de sua cotagdo. Os dividendos sao parte do lucro das
empresas distribuido periodicamente aos acionistas. Geralmente, empresas que
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sao boas pagadoras estao em estdgio de crescimento avangado, nao
necessitando de tantos investimentos para financiar sua expansao. A carteira de
Barsi tem 12 empresas, que ele mantém ha anos, algumas ha mais de trés
décadas. “Eu ndo invisto em ag¢des da Bolsa. Eu compro participagcdes em
empresas com bons projetos. Gosto de companhias tradicionais e sé compro as
acoes quando os precos estao em queda, nunca em alta.” Confira abaixo os
principais trechos da entrevista.

Depois de superar o patamar de 100 mil pontos, a Bolsa voltou a cair,
influenciada pela guerra comercial. No momento em que conversamos, 0
Ibovespa esta em 97 mil pontos. Como o investidor Luiz Barsi se comporta em
momentos de volatilidade como nos ultimos dias?

Como se ndo estivesse acontecendo nada. As pessoas nao ganham dinheiro na
Bolsa porque ficam preocupados com esses 97 mil pontos, 100 mil pontos. Isso
nado vale nada. Primeiro porque vocé nao compra o indice, compra as acoes. O
indice é uma carteira tedrica com 64 acdes. Se as cinco principais acdes subirem
e o resto cair, o indice vai dizer que o mercado subiu. Eu nem tomo
conhecimento desse indice.

E como toma suas decisoes de investimento?

Presto atencdo nos projetos das empresas. Hoje tenho 12 papéis em meu
portfdlio. Acdes que eu nao vendo. O mais antigo é do Banco do Brasil, que esta
comigo ha 32 anos. Sabe quantos anos tem o Banco do Brasil? Tem 200 anos. O
segundo mais antigo é da Klabin. Sabe quantos anos tem a Klabin? Tem 120
anos. Eu sou sécio dessas empresas, que pagam bons dividendos. A Klabin paga
bem para mim e garante a vida da familia controladora ha 50 anos.
Circunstancialmente, eu posso ter um ou outro papel, mas que nao faz parte da
Carteira de Previdéncia. Muitas vezes aparece uma oportunidade boa de
mercado para comprar, vislumbrar uma subida boa, entao eu compro para me
alavancar e depois vender, injetando mais dinheiro nas minhas 12 empresas.

Como esta distribuido seu patrimoénio hoje?

Esta tudo em acdes. Nao tenho dinheiro em renda fixa, que no Brasil deveria se
chamar perda fixa. Hoje meu dinheiro esta em projetos de energia elétrica,
celulose e papel, setor financeiro e cloro e soda, com a Unipar. Eu ndo compro
para fazer como a maioria. Vocé sabe qual é o longo prazo da maioria das
pessoas que operam no mercado? Quinze minutos no maximo. Eles ndo
compram ag¢des, compram batata quente. Compram agdo e ja querem vender.
Eu aprendi a administrar a ansiedade. Sempre havera uma agao, dez ou quinze
gue estardao em um bom momento, com uma boa oportunidade. O mercado de
acao no Brasil ndo é de risco, mas de oportunidades.
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E como reconhecer essa oportunidade?

Quando a empresa mostra para vocé um bom projeto que ela ainda nao
conseguiu completar e estda em um momento de recuperagao.

Por exemplo?

Eu avalio ha algum tempo o projeto da Paranapanema, que foi uma empresa
canibalizada pelo Partido dos Trabalhadores, como foi Petrobras, Eletrobras.
Alguns acionistas, entre os quais Previ, Petros, Caixa, que tinham dinheiro 13,
resolveram colocar gestores competentes para recuperar a empresa. Esses
gestores fizeram um projeto de recuperacao, que li na integridade. Cheguei a
conclusdo de que era um bom projeto para os préximos quatro anos. Isso
aconteceu hd trés anos. O papel custava RS 0,80. Hoje custa RS 40. Na prépria
Eletrobrds tenho uma boa quantidade de acGes. Comprei na época em que a
Dilma publicou a Medida Provisdria 579, quando tentou reduzir o custo da
energia elétrica por decreto. Na época, se eu encontrasse a Dilma, daria uma
beijo nela. Porque a Eletrobras caiu a RS 4 e comprei. Hoje ela custa mais de RS
50. Essa é a oportunidade, porque a Eletrobras nao vai guebrar nunca.

Criticos de sua estratégia dizem que comprar a¢des pensando em dividendos é
uma boa ideia, mas para quem ja tem muito dinheiro. O que diz sobre isso?

Eu ndo tinha dinheiro no inicio. Morava em um cortico no Brds quando era
pequeno. Vocé precisa olhar a Bolsa como um projeto de longo prazo, |14 para
frente. Quando comecei, comprei 100 acdes por centavos, depois mais 200
acoes. Comprava todos os meses. Em 10 anos eu ja estava aposentado,
independente financeiramente, sé com o dinheiros que recebia mensalmente
dos dividendos. Ndo conheco ninguém que ganhou dinheiro especulando na
Bolsa, que ganhou dinheiro comprando op¢des, que ganhou dinheiro com
estratégias de alavancagem.

VEICULO: Folha de S. Paulo

Data: 26/08/2019
Secao: Editorial
Autor:

Titulo: Privatize-se

Governo lancga plano timido de desestatiza¢des; venda dos Correios, a mais
importante da nova lista, dependerd de definicdes regulatdrias

O governo anunciou um plano de venda de estatais ainda preliminar e timido
diante das expectativas criadas. Mais nove empresas passam a constar da lista,
mas, fora isso, pouco mais se sabe sobre prazos, procedimentos e regulagao.
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Ainda assim, cumpre observar que, enfim, algo se move para a privatizacdo de
estatais diretamente controladas pelo Tesouro Nacional — até aqui,
basicamente sd avancou neste ano a alienacao de subsididrias da Petrobras.

Segundo o mais recente boletim oficial, o governo possuia até abril 133
empresas, das quais 87 subsidiarias de Petrobras (34), Eletrobras (30), Banco do
Brasil (16), BNDES (3), Caixa Econdmica Federal (3) e Correios e Telégrafos (1).

Desse grupo de grandes companhias, a Eletrobras ja tem sua desestatizacao
planejada desde o governo Michel Temer (MDB). Agora, propde-se também a
venda dos Correios. Esta, sem duvida, sera bem-vinda — e o esbulho sofrido
pela companhia ao longo dos anos petistas ndo é o Unico exemplo dos males do
controle estatal.

H3a, porém, decisdes importantes a tomar. Especula-se, por exemplo, que a
empresa venha a ser cindida em uma operacao de logistica e encomendas,
como qualquer outra do ramo, e uma de servicos postais, ainda pertencente a
Unido.

Na hipdtese de privatizacao integral, restara definir como assegurar os servigos
publicos prestados pela estatal, caso da entrega de correspondéncia em rincdes
do pais.

Existem duvidas similares sobre o destino de Serpro e Dataprev, que prestam
servicos de tecnologia de informacao, armazenamento e processamento de
dados.

Lidam, nessa condicdo, com informacdes sensiveis ligadas a Previdéncia Social,
carteiras de motorista, multas e registros fiscais, entre outros exemplos. Nao
esta claro se havera monopodlio ou concorréncia em tais atividades.

Nota-se, pois, a necessidade de cautelas regulatoérias. Além do mais, o
Congresso terd de aprovar a venda de certas empresas. Parece muito
improvavel que o processo esteja concluido até 2020.

No mais, serd privatizada a controversa Companhia Docas do Estado de Sao
Paulo, palco de muitas irregularidades, além dos portos de Sdo Sebastido e do
Espirito Santo. A empresa de chips Ceitec ja vai mais do que tarde.

Observam-se auséncias gritantes na lista de privatizagao. Entre elas, a Valec, de
construcdo e administracao de ferrovias, inepta e envolvida em corrupg¢do. O
inchago e fracasso de audiéncia da EBC, de radio e TV, pedem solugao urgente.
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E preciso, enfim, dar um destino a pelo menos outra dizia de empresas, que
nao tém funcao publica, apenas absorvem recursos escassos ou sao empecilhos
ao funcionamento do mercado.

Para um governo que se alardeia liberal, o plano de desestatiza¢ao ainda
caminha de modo lento.

VEiCULO: O Globo

Data: 26/08/2019

Secao: Editorial

Autor:

Titulo: Renegociagao em Itaipu precisa ser transparente

Retomada da negociacao ocorre entre equipes técnicas, como deveria ter sido
desde o inicio

Brasil e Paraguai retomaram as negociacdes sobre a contratacao de energia de
Itaipu. Espera-se que, desta vez, sejam conduzidas em bases técnicas, sem
precipitagcdes de governos ou interferéncias indevidas derivadas de interesses
politicos e privados.

E necessdrio bom senso. Itaipu é um assunto de Estado, sempre prioritario.
Trata-se de obra diplomatica que pacificou a fronteira Sul e a transformou numa
zona economicamente prdspera, com dividendos para os dois paises.

Para o Brasil, a usina é garantia de suprimento de 15% das necessidades
energéticas. E a principal fonte de abastecimento do parque industrial das
regides Sul e Sudeste.

Para o Paraguai, tem outra dimensao. Responde por dois ter¢os do Produto
Interno Bruto. Despeja USS 1 bilhdo por ano na economia local, equivalente ao
total de impostos das 500 maiores empresas paraguaias.

Itaipu tem a peculiaridade de ser uma empresa binacional. Pelo acordo, cada
ddlar gasto em um lado da fronteira deve, obrigatoriamente, corresponder ao
dispéndio de um ddlar na outra margem do Rio Parana.

A negociacdo atual dos contratos é preparatéria a revisdo das condi¢des
estabelecidas no Anexo C do tratado de construcdo da usina hd 43 anos. E uma
fase de transicao.
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O Brasil quis acelerar essa etapa, com definicdes para a revisdao de precos em
2023. Pressionou pela celeridade, no final do governo Temer, quando decidiu
suspender uma fatura de USS 54 milhdes relativa a compra de energia.

O governo Bolsonaro manteve a pressdo, natural numa negociagao comercial,
mas se precipitou na tentativa de reduzir o custo da energia comprada pelo
Brasil. Um pré-acor-do foi assinado em maio. Veio a publico no Paraguai, onde
prevaleceu a interpretacao de que favorecia o Brasil e lesava interesses
paraguaios.

O governo de Mario Abdo Benitez, ha um ano no poder, quase foi derrubado
pela oposicao, que conseguiu unir e mobilizar o pais em manifestagdes de rua.
Diante da reacdo, que incluiu protestos diante da embaixada brasileira, Abdo
Benitez anunciou a decisdo unilateral de cancelar o pré-acordo assinado.

A retomada da negociacao agora ocorre entre equipes técnicas, como deveria
ter sido. O fracasso anterior impde a exigéncia adicional de que transcorram em
absoluta transparéncia, sem subterfugios e, muito menos, interferéncias
indevidas, como se viu na tentativa de conceder a uma empresa privada
brasileira o monopdlio na comercializagdo de uma cota paraguaia (300 MW)

da energia gerada—algo que é inviavel pelos termos do tratado.

Itaipu € um monumento politico a paz na fronteira Sul, erguido na memaria de
uma guerra devastadora (1864-1870). E assunto de Estado entre Brasil e
Paraguai. Nao importam as circunstancias, muito menos os governos, nao se
pode e nem se deve relevar esta premissa.

MME / ASCOM .
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