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VEICULO: O Globo

Secao: Economia

Autor: Manoel Ventura
Titulo: Governo apresenta novas regras para o setor de mineragao

Com mudangas, arrecadagao de royalties do setor deve crescer 80%.

O governo anunciou ontem mudan¢as no marco regulatério do setor de
mineracao. Entre elas, a criacdo de uma agéncia reguladora, novas regras de
exploracdo das jazidas e o aumento das aliquotas dos royalties pagos aos
municipios e estados onde a mineracao ocorre e ao governo federal. O presidente
Michel Temer assinou trés medidas provisdrias com as novas regras. O tema,
agora, sera discutido pelo Congresso. Segundo o governo, o objetivo é elevar a
participacdo do setor de mineragao no Produto Interno Bruto, que hoje é de 4%,
para 6% do PIB. Com a nova legislacdo, a Compensacdao Financeira pela
Exploragao de Recursos Minerais (Cfem) os royalties — serd calculada com base
no faturamento bruto e ndo mais sobre o faturamento liquido. O governo
também elevou as aliquotas dos royalties. Com essas medidas, a arrecadacao
com a Cfem deve crescer 80% ao ano, segundo o Ministério de Minas e Energia.
Como os novos valores entram em vigor apenas em novembro, o efeito fiscal sé
deve ser sentido em 2018.

NOVA AGENCIA REGULADORA

No ano passado, Unido, estados e municipios arrecadaram, juntos, RS 1,6 bilhdo
com a Cfem. Ou seja, mantido esse potencial, a arrecadacdo deve chegar a RS
2,88 bilhdes. Nao havera, porém, mudancgas no rateio dos recursos: a Unido fica
com 12% das receitas, os municipios onde estao localizadas as jazidas obtém 65%,
e os estados, 23%. Devido a necessidade de melhorar a arrecadac¢ao, o governo
cogitou alterar a divisdo dos recursos da Cfem. Houve receio, no entanto, de que
isso gerasse resisténcia nas bancadas dos principais estados produtores. O royalty
do nidbio vai passar de 2% para 3%; o do ouro, de 1% para 2%, e o do diamante,
de 2% para 3%. Nos minerais de uso imediato na construcao civil, os royalties
cairdo de 2% para 1,5%.

No caso do minério de ferro, haverd um percentual variavel de 2% a 4% do
faturamento bruto. A elevagao do royalty desse item sera escalonada conforme
a cotacdo da commodity, sendo USS 100 o valor de referéncia para 4%. As novas
regras também acabam com o Departamento Nacional de Produg¢ao Mineral
(DNPM), considerado pelo governo como “sucateado”. Em seu lugar, serd criada
a Agéncia Nacional de Mineracao (ANM). O objetivo é que, com mais status, o
novo érgao tenha mais poder para controlar o setor. Em outra frente, o governo
vai alterar 23 itens do Cddigo de Mineracdo, para destravar e atrair novos
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investimentos. O pacote pretende licitar, via leildo eletrénico, varias areas em
disponibilidade para pesquisa, cujos requerimentos perderam validade. A
intencao é tornar disponiveis jazidas hoje paradas e estabelecer prazos de
validade para o inicio da extragao.

VEICULO: O Globo

Secao: Economia

Autor: Barbara Nascimento, Bruno Rosa e Ramona Ordoiiez
Titulo: Liminar suspende aumento de imposto

Justica Federal alega que alta de PIS/Cofins sobre combustiveis ndo pode ser feita
por decreto.

A Justica Federal no Distrito Federal suspendeu ontem, por liminar, os efeitos do
decreto que aumentou o PIS/Cofins sobre combustiveis, anunciado pelo governo
na semana passada. O magistrado que assina a decisao, Renato Borelli, alega que
a Unido violou o principio de legalidade tributaria, previsto na Constituicao
Federal, segundo o qual sé é permitido elevar tributo por meio de lei. Além disso,
nado respeitou a noventena exigida para esse tipo de alta. A liminar determina “o
imediato retorno dos precos dos combustiveis, praticados antes da edicdo da
norma”. A Advocacia-Geral da Unidao (AGU) ja explicou que vai recorrer da
decisdo, mas, até o fechamento desta edicdao, ontem a noite, ndo havia sido
notificada.

Tanto o ministro da Fazenda, Henrique Meirelles, quanto o do Planejamento,
Dyogo Oliveira, afirmaram que a Unido tem base juridica para ter realizado o
aumento por meio de decreto, com efeito imediato. “Nao pode o Governo
Federal, portanto, sob a justificativa da arrecadacdo, violar a Constituicdo
Federal, isto &, violar os principios constitucionais que sao os instrumentos dos
Direitos Humanos. Portanto, o instrumento legislativo adequado a criacao e a
majoracao do tributo é, sem excec¢ao, a Lei, ndo se prestando a tais objetivos
outras espécies legislativas”, diz a decisao da 202 Vara Federal.

POSTOS: REDUGAO DE PRECO DEPENDE DO MERCADO

O magistrado ressalta que a Constituicdo veda a cobranca do tributo antes de
decorridos 90 dias da publicagdao da lei. Para o juiz, tal medida frustra o
planejamento tributario dos contribuintes. E ressalta que o Supremo Tribunal
Federal (STF) “hd muito manifestou-se no sentido de que o principio da
anterioridade é garantia individual do contribuinte”. A liminar foi concedida
depois de um advogado mover uma a¢ao popular que questiona o aumento do
imposto em percentual “superior aos indices oficiais”. Além disso, pontua que
nao ha situagcao excepcional que justifique a intervenc¢ao do Estado na economia.
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Em meio a uma crise nas receitas e com risco de nao conseguir fechar as contas,
0 governo anunciou, na semana passada, o aumento de PIS/Cofins sobre gasolina,
etanol e diesel.

Segundo estimativas do governo, a medida deve representar, em média, uma
elevacdo de 7% no combustivel para o consumidor e vai render aos cofres
publicos RS 10,4 bilhdes. Na decisdo, o juiz ressaltou que “a arrecadacdo estatal
nao pode representar a perda de algum Direito Fundamental”. Os ministros da
equipe econbmica deixaram claro que, no entendimento da AGU e da
Procuradoria- Geral da Fazenda Nacional (PGFN), ndo houve irregularidade.
Oliveira, do Planejamento, explicou que a alta do imposto foi feita dentro de um
regime de tributacdo que é opcional para as empresas e que, nele, ja ha previsao
para uma margem, tanto de aumento quanto de reduc¢ao, no preco por litro.

Assim, como o reajuste estd dentro dessa margem, o governo entende que nao
precisa cumprir com os pré-requisitos previstos na Constituicao. Essa deve ser a
defesa utilizada. A aliquota foi aumentada apenas em um dos regimes, que fixa o
preco por litro. Ha ainda um outro tipo de regime, que estipula um percentual de
cobrancga sobre o valor de venda. Essa segunda possibilidade, no entanto, nao
costuma ser vantajosa para as empresas, mesmo apos a alta do tributo. — O que
nds temos colocado é que o regime do PIS/Cofins é optativo. As empresas que
estdo submetidas a esse regime opcional podem nao optar por isso. Nao ha
obrigatoriedade. Ocorre que, mesmo com esse aumento na tributagao, o regime
opcional é melhor do que a regra legal. Entdo, evidentemente que ha uma base
juridica muito sélida para isso, e nds vamos discutir.

E temos a expectativa de que a Justica tome uma decisdao — disse Oliveira.
Enquanto governo e Justica debatem a legalidade da alta de impostos, o
consumidor ainda deve demorar a perceber o efeito da liminar na hora de encher
o tanque. Distribuidoras e postos revendedores alegam que, caso a liminar entre
em vigor, a reducao do preco final nas bombas vai depender do mercado, que
tem precos livres. Maria Aparecida Schneider, presidente do Sindcomb, que
reune os postos do Rio, disse que a decisao da Justica foi positiva para o setor,
pois, no Rio, os postos amargam redugdo de 25% em vendas. — Uma baixa de
precos nas bombas vai depender do repasse das distribuidoras. A gente vai baixar
guando as distribuidoras baixarem. O mercado é livre, mas quem tiver estoque
provavelmente nao vai baixar pregos porque o produto foi comprado a um custo
maior — observou.

ADVOGADOS DIZEM QUE ALTA E QUESTIONAVEL

O presidente do Sindicom, que reune distribuidoras de todo o pais, Leonardo
Gadotti, destacou que o mercado de combustiveis é livre, e os precos dependem
da politica de cada empresa: — Quem faz o preco é o mercado. E um processo
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complexo, que envolve 40 mil postos e muitas distribuidoras em todo o pais. De
acordo com advogados ouvidos pelo GLOBO, o aumento do PIS/Cofins sobre
combustiveis é inconstitucional. Na opinido de Igor Mauler Santiago, sdcio do
Sacha Calmon—Misabel Derzi Consultores e Advogados, o aumento ndao pode ser
via decreto e sim via lei conforme prevé a Constituicao. Segundo Santiago, é
preciso atender ainda a obrigacdo de esperar 90 dias para elevar o imposto: — E
inconstitucional. S6 pode haver aumento via lei.

A Constituicdo deixa claro que so é possivel aumentar via decreto alguns impostos
especificos como o IPIl, o Imposto de Importacao e Exportagao. Fora isso, so via
lei. Além disso, é preciso respeitar o prazo de 90 dias. Alessandra Gomensoro,
socia do escritorio Mattos Filho, especialista na area tributaria, faz avaliacao
similar. Para ela, o decreto nao é o melhor instrumento para isso: — O aumento
€ questionavel, sé pode ser feito por meio de lei. Ou seja, decreto é um
instrumento inadequado. Tem a questao dos 90 dias ainda. Os advogados
ressaltam que a mudanca feita pelo governo pode ser amparada pela Lei 10.865,
de 2004, que autoriza o reajuste de PIS/Cofins por meio de decreto. “Fica o Poder
Executivo autorizado a fixar coeficientes para redugao das aliquotas previstas
neste artigo, os quais poderdo ser alterados, para mais ou para menos, ou
extintos, em relacao aos produtos ou sua utilizacao, a qualquer tempo”, ressalta
o paragrafo de um dos artigos. Especialistas questionam, porém, a validade da
lei.

— A lei é contraria a Constituicao. Embora seja de 2004, s6 ha violagdo quando
ela se materializa, que foi com esse aumento do PIS/Cofins. O governo entende
gue ha uma lei que permite e que pode usar essa permissao. Pode alegar que ja
houve casos em que a aliquota foi reduzida por meio de decreto. Na minha
opinido, esse aumento do governo é inconstitucional em dois aspectos, pelo
decreto e pelo fato de nao ser usado o prazo de dias — disse Ronaldo Redenschi,
do Vinhas e Redenschi Advogados. Os advogados citam caso semelhante de 2015.
Na ocasido, o governo elevou o PIS/Cofins de servigos financeiros, o que motivou
acdo civil publica. Hoje, o assunto estd no Supremo Tribunal Federal (STF). — O
aumento envolvendo combustiveis é semelhante a discussao das receitas
financeiras, de dois anos atras. O caso sera de repercussao geral. Ou seja, o que
for decidido devera valer para casos semelhantes — disse Redenschi.
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VEICULO: O Globo

Secao: Economia
Autor: Martha Beck, Manoel Ventura e Chico Prado
Titulo: Disputa com a Cemig pode levar a revisao da meta

Governo conta com RS 11 bi da venda de 4 usinas para ndo ter de ampliar rombo
fiscal.

Uma disputa por RS 11 bilhdes entre a Unido e a Companhia Energética de Minas
Gerais (Cemig), envolvendo quatro hidrelétricas, pode obrigar o governo a rever
a meta fiscal de 2017, de déficit primario de RS 139 bilh&es. Apesar da resisténcia
do ministro da Fazenda, Henrique Meirelles, a alterar o numero, interlocutores
da equipe econbmica afirmaram ao GLOBO que, sem o dinheiro das usinas, fica
praticamente impossivel fechar as contas deste ano. Diante desse quadro, o
Ministério da Fazenda ja deu o sinal verde para que técnicos da area econdmica
sondem o mercado financeiro sobre o impacto de mudanca da meta deste ano.
E, caso ela seja alterada, dizem os interlocutores, é provavel que os nimeros de
2018, cujo déficit primario estad previsto em RS 129 bilhdes, também tenham de
ser revistos.

Qualquer movimentagao concreta, no entanto, sé ocorreria depois que a Camara
apreciar a denuncia contra o presidente Michel Temer. Até |4, todos os esforcos
estao concentrados na sobrevivéncia politica do governo. Ao comentar, ontem,
eventuais mudancas na meta fiscal, Henrique Meirelles negou que esteja sob
pressao da ala politica. Mas ndo descartou a medida: — Nao hd, no momento,
esta decisdo (mudar a meta). Mas, como temos dito sobre varias outras coisas,
inclusive o préoprio aumento de impostos, nds faremos o que for necessario e
melhor para o pais, dentro de uma perspectiva de realidade tributdria. Ndo estou
sentindo pressao. Meirelles declarou que, em reunidao com gestores do mercado
financeiro em S3o Paulo, esta semana, ouviu palpites sobre a necessidade de, em
algum momento, rever a meta estabelecida:

— E eles (os gestores) ndo sdo politicos. Ndo estavam falando politicamente.
Estavam falando com uma avaliacdao de como vai se comportar a arrecadac¢do no
futuro. Caso reveja a meta fiscal de 2017, sera praticamente inevitdvel que a
equipe econbmica reexamine o numero de 2018, pois haverd uma distancia
muito maior entre os resultados de um ano e outro. O governo ja reviu a Lei de
Diretrizes Orcamentdrias (LDO) de 2018, aumentando o rombo de RS 79 bilhdes
para RS 129 bilhdes. Embora seja um resultado no vermelho, ele representa um
desafio em relagdo ao rombo de RS 139 bilhdes de 2017. Especialmente porque,
embora a economia esteja reagindo, a arrecadagao tem um comportamento mais
lento, e ha pouca margem para novos aumentos de impostos.
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O leildao para a concessao das quatro hidrelétricas que pertenciam a Cemig se
transformou em um imbréglio juridico. Em 2012, o governo Dilma Rousseff
propds a renovacao antecipada de concessdes dessas usinas com precos fixos
regulados. No entanto, a estatal mineira nao aceitou e deixou os contratos
vencerem nos prazos originais.

Com isso, as hidrelétricas deveriam retornar as maos do governo federal para
serem relicitadas. Com base nessa premissa, a Unido passou a contar com RS 11
bilhdes a serem pagos em outorgas pelos vencedores dos leildes na assinatura
dos contratos. Esse dinheiro é crucial para o atingimento da meta fiscal. O
problema é que a empresa mineira tenta manter a concessao, alegando que tem
a preferéncia para ficar com esses ativos. A Cemig ja pediu ao Supremo Tribunal
Federal (STF) para barrar o andamento do certame. Na tentativa de adiar o leildo,
previsto para setembro, a Cemig apresentou uma proposta para chegar a um
acordo com o governo federal.

Este, no entanto, esta inflexivel, segundo técnicos, e ndo cogita sequer negociar
com a Cemig. Para interlocutores da equipe econdmica, quanto mais a disputa se
alongar, mais dificil serao a concretizacao do negdcio e a entrada do dinheiro nos
cofres publicos. O edital para o leildao, que sera realizado até o fim de setembro,
estd em elaboracao pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel) e deve ser
publicado ainda nesta semana. A Unido sé conseguiu incluir essas usinas nos
planos de concessdes e nas previsdes de arrecadacao para este ano depois de
decisdo do ministro do STF Dias Toffoli, que, em marco deste ano, revogou a
liminar que ele préprio havia concedido em dezembro de 2015 e que garantia a
Cemig permanecer com a concessao das hidrelétricas. A estatal elétrica mineira
briga no Judicidrio para permanecer com a titularidade das usinas até o
julgamento definitivo desse recurso no Supremo.

Mesmo com o processo em curso, a Aneel ja convocou as empresas interessadas
na licitagcdo das quatro usinas para indicarem os empreendimentos que desejam
visitar antes ou depois da publicacdo do edital do leildo. A Cemig propde a
exploracdo conjunta dos empreendimentos, com a outorga das concessdes a um
consdrcio ou a uma sociedade de propdsito especifico (SPE) formada por ela
propria e pela Unido. Esse arranjo, na avaliacido da Cemig, atenderia aos
interesses tanto da Unido quanto da empresa. Isso porque o governo federal
poderia arrecadar, e a estatal mineira ficaria com os ativos. O potencial de
arrecadacao seria, por outro lado, diluido por até 20 anos.

Em reunido convocada para avaliar a proposta da empresa, representantes dos
ministérios da Fazenda, do Planejamento e de Minas e Energia descartaram
qualquer possibilidade de acordo e recomendaram que “os procedimentos
operacionais do leildao devem ser cumpridos rigorosamente para cumprimento do
prazo de 30 de setembro de 2017”. Além disso, ressaltaram que uma composi¢ao
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societdria entre a Unido e a empresa deveria ser aprovada por lei e poderia ser
qguestionada por 6rgaos de controle, como o Tribunal de Contas da Uniao (TCU).
Os técnicos do governo alegam que a indefini¢ao juridica sobre o tema, com a
possibilidade de o leilao ser realizado mesmo com o processo em andamento no
STF, pode impactar o prego das usinas e reduzir a expectativa de arrecadagao por
parte da Unido. A propria Cemig argumenta que vender as usinas na situacao
juridica atual é um risco, que seria descontado do preco sobre a concessao.

INCERTEZA REDUZ PRECO DE USINAS

Essa opinidao é compartilhada por investidores. Em relatodrio de avaliagao de risco
para investidores internacionais, o Bradesco BBI aponta que o julgamento final
do caso pelo STF é essencial para o sucesso do leildo. O temor de participar do
leildo é que, no futuro, a Cemig ganhe de volta no Supremo as usinas. Essa
incerteza deve ser colocada nos pregos pelos interessados nos ativos. Esse
impasse também é delicado, porque o governo teme se indispor com a bancada
mineira na Cdmara, em um momento em que precisa de apoio de parlamentares
no Congresso. Entre os deputados de Minas Gerais estdao o vice-presidente da
Camara, Fabio Ramalho; Newton Cardoso Jr., relator do Refis; e Rodrigo Pacheco,
presidente da Comissao de Constituicdo e Justica.

A insisténcia da Cemig em continuar com as concessdes vem ao mesmo tempo
em que a estatal mineira implementa um plano de desinvestimentos, com o
objetivo de reduzir o elevado endividamento da companhia, que fechou 2016 em
RS 13,1 bilhdes. Entre os ativos est3o a totalidade de sua participacdo na Light,
da qual tem 26%. A companhia mineira insiste, no entanto, em manter as quatro
usinas porgue as considera importantes dentro da sua estratégia de mercado.
Procurada ontem, a Cemig ndao comentou.

VEICULO: O Globo

Sec¢ao: Economia
Autor: Miriam Leitdao e Alvaro Gribel
Titulo: Os riscos da meta

O risco de o governo nao conseguir cumprir a meta é real. A situacdo é dramatica.
Para n3o parar, o governo precisa de, no minimo, mais RS 10 bilhdes e receber
tudo o que programou. Uma das receitas esperadas esta no meio de uma grande
briga na Justica: a venda das hidrelétricas da Cemig, cujo valor previsto é de RS
11 bilhdes. Ha ministérios que tém recursos para apenas dois meses.

Até o final do ano, hd duas receitas que dependem da realizacdo de leildes. Uma
é a das hidrelétricas da Cemig. A outra é a dos leildes de petrdleo, cuja previsao
é de RS 8,5 bi. A Cemig estd na Justica contra o leildo. Contar com receita de leildo
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ja embute um grau de incerteza, mas neste caso é maior. S3o trés hidrelétricas
que se forem vendidas reduzirao a capacidade de geracdo da Cemig a metade. O
advogado Sérgio Bermudes, que representa a empresa mineira, diz que o
contrato assinado pela Cemig, pelas usinas de Sao Simao, Miranda e Jaguara,
prevé que a concessao seria renovada automaticamente por mais 20 anos.

O governo Dilma cassou a renovagao da concessao, e o governo Temer quer
colocar as usinas a venda e estd contando com isso para o cumprimento da meta.
Amanha sai o edital, e no dia 30 de setembro o governo quer vender. A Cemig
resiste. — Ha farta jurisprudéncia sobre esse tema, com decisdes da ministra
Carmen Lucia, Celso de Mello e varios outros juristas. Do ponto de vista juridico,
acho que ha poucas duvidas sobre o direito da Cemig — diz Bermudes. No
governo, nao se considera a hipotese de ficar sem a receita dessas usinas, que s6
estdo indo a leildao porque a MP 579, aquela do desastre energético, determinou
gue quem ndo aceitasse a antecipac¢do da renovacgao teria a concessao cassada.

Minas, na época administrada pelo PSDB, nao aceitou. Agora, Minas,
administrada pelo PT, briga pelo direito da Cemig as usinas. — O governo esta
tentando junto ao STF para que isso seja julgado antes do dia 30, dia do leildo.
Interessado tem, mas estd todo mundo com medo de entrar por causa da
judicializacdo — disse uma fonte da area econ6mica.

Bermudes lembra que o governo perde muito se o leildo for realizado sem que a
guestao esteja decidida, porque nao havera seguranca juridica, e o leildao sé
atraira aventureiros. Se algo der errado para o governo federal, ele deixara de
receber uma receita com a qual ja conta, de RS 11 bilhdes. Ha outras incertezas,
como a da lei de repatriacdo, cuja previsdo é de RS 13 bilhdes e até agora,
faltando alguns dias para encerrar-se o periodo legal, hd apenas RS 1 bilhdo
fechados. E tem também o Refis que estd arrecadando bem menos do que o
previsto.

O mais importante é que o governo ndo aguenta manter esses cortes. Nao da
para sustentar o nivel atual de contingenciamento sem comprometer o servigo
publico, afirma-se na area econbmica. Ha ministérios que tém dotacdo
orcamentdria para dois meses. O Serpro, que faz toda a parte de informatica para
o governo federal, estd sem condi¢cdes de atender aos pedidos. A Receita Federal
€ o maior cliente do Serpro, mas o 6rgdao ndo pode fazer novos pedidos ao Serpro
porgue ndao tem como pagar. Pelas contas feitas internamente, antes do corte de
RS 5,9 bilhdes, seria necessario liberar de RS 5 bilhées a RS 6 bilhdes para o
governo nao parar até o fim do ano.

Agora, com o corte, a necessidade subiu. Para ndo parar, é preciso que ndo haja
qualquer frustracdo de receita, e o pais consiga um aumento de receita entre RS
10 bi e RS 12 bilh&es. Apesar de todo esse aperto, a Fazenda ndo admite rever a
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meta fiscal, que é de um déficit de RS 139 bilhdes. Os cortes estdo ocorrendo nos
investimentos, mas ja ndo ha mais o que cortar. No ano passado, o investimento
do setor publico federal foi de RS 65 bilhdes, e em grande parte foi para pagar
despesas feitas em anos anteriores. Este ano, o valor total dos investimentos esta
em RS 35 bilhdes. Em condi¢des normais, o governo deveria estar investindo mais
para sair da recessao, mas ele esta cortando as despesas ja previstas. Esta ndo é
uma situagdao normal: o pais entrou numa recessao no meio de uma escalada da
crise fiscal. E ndo pode simplesmente elevar a previsdao de déficit porque isso
agravaria a crise de confianca.

VEICULO: O Globo

Secao: Economia
Autor: Geralda Doca, Barbara Nascimento e Eliane Oliveira
Titulo: Dupla jornada

Servidor que optar por reducdo de carga horaria podera ter outro emprego no
setor privado.

O governo vai permitir que os funcionarios publicos que optarem por uma
jornada reduzida, com corte proporcional nos saldrios, tenham outro emprego
no setor privado. A possibilidade estd prevista no texto da medida provisdria (MP)
em elaboragao pelo governo, que vai criar ainda um novo programa de
desligamento voluntdrio (PDV) federal e estimular licengas ndo remuneradas. SO
sera proibido o exercicio de atividades no mesmo ramo de atuacao do servico
publico. Por exemplo: se o servidor pertencer ao quadro do Ministério de Minas
e Energia, serd vedado a ele trabalhar nas areas de energia elétrica, petrdleo e
gas. Atualmente, isso é proibido pela legislacao.

— Sera possivel ter outro emprego, desde que seja em area diferente da qual o
servidor atua, para evitar conflitos de interesse — explicou ao GLOBO o ministro
do Planejamento, Dyogo Oliveira. A medida tem a finalidade de atrair a adesao
dos servidores a reducao da jornada, uma das principais apostas do Planejamento
para reduzir despesas com pessoal. Por ser inédita no setor publico, a pasta ndo
dispde de estimativas sobre nimero de adesdes e reducao de despesas. Algumas
categorias com jornada de trabalho regulamentada em lei especifica, como
médicos e professores, ndo poderdo ter o horario reduzido. Para os demais,
cabera a autoridade superior de cada érgao ou entidade em que o servidor estiver
lotado autorizar ou ndo a reducao de jornada. Terdo prioridade funciondrios com
filhos de até 6 anos de idade ou responsaveis por assisténcia e cuidados a idosos,
doentes ou pessoas com deficiéncia declaradas como dependentes.

A MP também vai prever que os servidores que pretendem permanecer no
servico publico, mas que tenham interesse em suspender temporariamente o seu
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vinculo com a administrag¢ao, poderao aderir ao programa da Licenca Incentivada
sem Remuneracgao (LIP). Pela proposta, o funcionario ficard afastado trés anos
consecutivos, prorrogaveis por igual periodo, e recebera, como incentivo, o valor
equivalente a trés meses de sua remuneracdo. E proibida a interrupcdo da
licenga.

VEICULO: O Globo

Secao: Rio / colunas

Autor: Ancelmo Gois
Titulo: Nota

RS 1 bi em pesquisa

A Agéncia Nacional de Petréleo tem novo superintendente de P&D. Trata-se do
pesquisador Boris Asrilhant. A previsao é que o Brasil volte, em breve, a dispor de
RS 1 bilhdo, por ano, para investir em pesquisa no setor.

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Sec¢ao: Economia
Autor: Fabio Serapido e Tania Monteiro
Titulo: Juiz suspende alta de imposto do combustivel

Decisdo vale para todo o Pais, mas o governo informou que iria recorrer ontem
mesmo.

Aposta de reforco de RS 10,4 bilhdes nos cofres publicos neste ano, o aumento
do imposto sobre gasolina, diesel e etanol, anunciado na quinta.feira, foi
suspenso ontem pelo juiz substituto Renato Borelli, da 202 Vara Federal do
Distrito Federal. A decisao vale para todo o Pais. Segundo o magistrado, a alta das
aliquotas de PIS/Cofins sobre os combustiveis ndo cumpriu a chamada
"noventena", prazo de 90 dias para entrar em vigor, e ndao poderia ser feita via
decreto.

O governo afirmou que recorreria ontem mesmo. A ministra da Advocacia-Geral
da Unido, Grace Mendonca, defendeu a legalidade da medida. "A legislacao
permite, sim, por decreto, desde que seja obedecido teto legal e o presidente da
Republica obedeceu este teto legal", declarou a ministra. "A AGU procurara
mostrar isso em juizo."

A decisdo de primeira instancia foi encaminhada a Agéncia Nacional de Petréleo
(ANP) e pediu a suspensdo imediata dos efeitos do decreto. "A popula¢do pode
até compreender o aumento dos combustiveis, mas que seja um aumento
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pautado em principios basicos do texto Maior e, acima de tudo, responsavel, pois
o poder de taxar ndao é o poder de destruir", afirmou Borelli na decisdo. Na
semana passada, Temer disse que a populagao iria compreender a nova carga
tributaria. "A populagao vai compreender porgue esse € um governo que nao
mente", afirmou na ocasiao.

A decisdo do juiz € uma resposta a acdo popular impetrada por Carlos Alexandre
Klomfahs. Segundo o juiz, 0 aumento deveria ter sido feito por um projeto de Lei,
com votagao no Congresso, e ndo por decreto — pratica que ja foi usada em outros
governos e repetida por Michel Temer. De acordo com o magistrado, o Supremo
Tribunal Federal ja decidiu, por exemplo, que é inconstitucional aumentos do
IPTU acima da inflagdo sem edi¢cdao de uma lei.

Com a alta do PIS/Cofins, o litro da gasolina ficou até RS 0,41 mais caro na bomba.
A aliquota mais que dobrou. S6 de PIS/Cofins o desembolso sera de RS 0,7925 o
litro. No diesel, a aliquota subiu de RS 0,2480 para RS 0,4615 nas refinarias, que
podem repassar o valor aos consumidores. Para o produtor de etanol, a aliquota
subiu um centavo, para RS 0,1309 o litro.

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Secao: Economia
Autor: Anne Warth e Carla Araujo
Titulo: Novas regras vao elevar em 80% receita com mineragao

Se estimativa estiver correta, arrecadagdo com royalties do setor deve subir RS
1,44 bilhdo, atingindo RS 3,24 bilhdes no ano que vem.

As mudangas propostas pelo governo para o novo marco da mineragao devem
elevar a arrecadagao com royalties em 80%, de acordo com o ministro de Minas
e Energia, Fernando Coelho Filho. Em 2016, o governo arrecadou RS 1,8 bilhdo
com a Compensacao Financeira pela Exploracdo Mineral (CFEM), taxa que incide
sobre os minérios. Se a estimativa estiver correta, as receitas com o royalty do
setor devem subir RS 1,44 bilhdo, atingindo RS 3,24 bilhdes em 2018. A divisdo
desses recursos ndo sera alterada: 12% ficam com a Unido, 23% com Estados e
65% com municipios. O principal motivo do aumento da arrecadacdo com a CFEM
€ a mudanca na base de cdlculo. A cobranca passara a incidir sobre o faturamento
bruto das empresas. Atualmente, ela é feita sobre o faturamento liquido,
excluindo os custos com o transporte do minério. A nova sistematica de cobranga
do royalty da mineragao vai entrar em vigor em novembro, em cumprimento a
noventena, prazo de 90 dias para a mudanga entrar em vigor. A medida proviséria
sobre o tema deve sair na edi¢cao de hoje do Diario Oficial da Uniao.
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Outras duas MPs sobre o setor serdao publicadas hoje. Uma vai criar a Agéncia
Nacional de Mineragao, em substituicao ao Departamento Nacional de Produgao
Mineral (DNPM). A segunda deve trazer aprimoramentos em outros 23 pontos
do Cddigo de Mineracao, de 1967. Nao deve haver aumento de arrecadacao
neste ano, pois a CFEM é recolhida dois meses depois de apurada. Assim, as
cobrangas feitas em novembro sé vao entrar no caixa do governo em janeiro.
Ferro. A cobrancga de royalties sobre o minério de ferro vai variar conforme o
preco da commodity no mercado internacional. De acordo com o secretdrio de
Mineracao do MME, Vicente Lobo, a aliquota vai variar de 2% a 4%. Atualmente,
a aliquota da CFEM sobre o minério de ferro é de 2%. De acordo com o secretario,
a taxa flutuante visa, principalmente, a preservar as empresas de menor porte.

Quando o preco da tonelada do minério de ferro estiver abaixo de USS 60, a
aliquota sera de 2%. Quando estiver entre USS 60 e USS 70, a taxa sera de 2,5%;
entre USS 70 e USS 80, 3%; entre USS 80 e USS 100, 3,5%; e cima de USS 100, 4%.
Os royalties sobre o nidbio serdo elevados de 2% para 3%; ouro, de 1% para 2%;
diamante, de 2% para 3%. Ouro e diamante decorrentes de garimpagem terao
cobranga de 0,2%. Ja os minerais usados na construgdo civil terdao a aliquota
reduzida de 2% para 1,5%. De acordo com Coelho Filho, as aliquotas estavam
“totalmente defasadas”. Para o ministro, a criacao da Agéncia Nacional de
Mineracdao (ANM) vai proporcionar seguranca juridica ao setor. A meta é que a
mineragao eleve sua contribuicdo ao Produto Interno Bruto (PIB) dos atuais 4%
para 6%.

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Sec¢ao: Economia
Autor: Fernanda Guimaraes
Titulo: Nota

Caminhando

A oferta da Omega Geracdo, que atua no mercado de energia edlica, tem
demanda para 70% do total, até aqui, também levando em conta o piso do
indicativo de preco, de RS 17 a RS 22. A Tarpon, controladora da companhia,
ingressara com uma fatia de 5% a 10% da oferta. A gestora teria informado aos
investidores que faria esse movimento para demonstrar confianca na companhia.
Procuradas, Omega e Tarpon ndao comentaram.
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VEICULO: Folha de S. Paulo

Se¢ao: Mercado
Autor:

Titulo: Juiz do DF suspende aumento de imposto sobre combustiveis no pais

O juiz substituto Renato Borelli, da 202 Vara Federal do DF, suspendeu nesta
terca-feira (25) o aumento de tributos sobre os combustiveis anunciado pelo
governo na semana passada.

A decisdo vale para todo o pais. A AGU (Advocacia-Geral da Unido) recorreu da
decisao.

Em decisdo proviséria (liminar), o juiz suspendeu os efeitos do decreto que
determinou o aumento de PIS/Cofins sobre gasolina e etanol.

O magistrado cita, entre outras ilegalidades, o ndo cumprimento da "noventena",
prazo de 90 dias entre a edi¢ao da norma e sua entrada em vigor.

"Observo que a suspensdao dos efeitos do mencionado Decreto tem como
consequéncia o imediato retorno dos pre¢cos dos combustiveis, praticados antes
da edicdao da norma", diz o juiz.

Em sua decisao, Borelli afirma ainda que a elevac¢ao das contribuicdes deveria ter
sido feita por lei, e ndo por decreto.

"N3o se nega, aqui, a necessidade de o Estado arrecadar recursos financeiros para
sustentar suas atividades", diz o juiz. "Contudo, o poder de tributar do Estado ndo
€ absoluto, pois a propria Constituicdo Federal impde limites por meio dos
principios constitucionais tributarios".

"A ilegalidade, é patente, pois o decreto n2 9.101, de 20 de julho de 2017, ao
mesmo tempo em que agride o principio da legalidade tributaria, vai de encontro
ao principio da anterioridade nonagesimal".

Segundo o juiz, "resta clara a lesividade do ato". "E ébvio que o Estado precisa de
receitas para desenvolver as atividades relacionadas ao bem comum da
coletividade. Porém, para desempenhar tal atividade o Estado deve respeitar e
ficar atento aos preceitos relacionados aos Direitos Fundamentais inseridos no
texto constitucional”, diz o magistrado.

A decisdo se deu em uma ac¢ao popular ajuizada por Carlos Alexandre Klomfahs.
Em setembro passado, o advogado impetrou um mandado de seguranc¢a no STF
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(Supremo Tribunal Federal) para tentar impedir a reforma do ensino médio
adotada pelo governo Temer. O pedido foi arquivado.

O mesmo advogado, de S3o Bernardo do Campo (SP), pediu, em maio passado, a
Justica Federal de S3ao Paulo, a anulacdao de um trecho da delagao premiada do
empresario de carnes Joesley Batista e um "depdsito em caugao", em favor da
Unido, de RS 200 milhdes. A a¢do popular foi rechagcada, no mesmo més, pela
juiza federal Silvia Figueiredo Marques, que mandou extingui-la. Ela explicou que
"nao pode, pois, o autor afirmar simplesmente que houve lesdao ao patrimonio
publico e nao comprovar tal lesividade".

Na quinta-feira passada (20), ao anunciar o aumento de impostos, o presidente
Michel Temer disse que seu governo nao sera "arauto do catastrofismo", que é
necessario demonstrar otimismo e que sua gestdo trata "com seriedade o
dinheiro do pagador de impostos".

O presidente resistia ao aumento de tributos, mas acabou cedendo porque, com
a crise politica, ndo foi possivel aprovar a reforma da Previdéncia ou medidas que
trariam mais receitas extraordinarias, como o programa de refinanciamento de
dividas de empresas com a Receita.

O governo também congelou mais RS 5,9 bilhdes em despesas, aprofundando o
arrocho na maquina publica e pondo em risco a continuidade de servicos no
proximo més.

IMPACTO NA INFLAGAO

A elevacdo das aliquotas de PIS/Cofins sobre combustiveisdeve adicionar entre
0,5 ponto e 0,6 ponto percentual a inflacdao 2017, de acordo com economistas.
A gasolina respondera por quase a totalidade dessa alta, em especial pelo seu
peso no IPCA.

Dessa forma, a alta dos tributos neste ano afasta a hipdtese de a inflagdo encerrar
2017 abaixo do piso fixado para a meta, de 3%, como ja sinalizavam algumas
previsoes.

Na segunda-feira, economistas consultados pelo Banco Central no Boletim Focus
elevaram as proje¢des para a inflagao neste ano. As estimativas agora indicam
que o IPCA vai encerrar o ano a 3,33%, ante 3,29% na sondagem anterior.
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VEICULO: Folha de S. Paulo

Se¢ao: Mercado

Autor:
Titulo: Acao que suspendeu aumento de imposto é de advogado de SP

O advogado Carlos Alexandre Klomfahs é o autor de uma a¢ao popular contra o
aumento de impostos sobre os combustiveis, anunciado pelo governo na semana
passada. Nesta terca-feira (25), o pedido foi aceito, e o juiz substituto Renato
Borelli, da 202 Vara Federal do DF, suspendeu a alta de impostos. A decisao é
liminar (provisoéria) e ainda cabe recurso.

Nao foi a primeira vez que Klomfahs, 37, advogado de Sao Bernardo do Campo
(SP), envolveu-se em discussdes polémicas.

Ele entrou na Justica contra a nomeacao do ex-presidente Luiz Inacio Lula da Silva
como ministro-chefe da Casa Civil no governo de Dilma Rousseff, em 2015.
Também moveu acdo contra o "fatiamento" da votacao do impeachment de
Dilma, que permitiu que ela continuasse habilitada a exercer cargo publico.

Mais recentemente, pediu anulacao de parte do acordo de delagdo premiada
feito entre o Ministério Publico Federal e os irmaos Wesley e Joesley Batista, da
JBS.

Também entrou com acdo contra a Medida Proviséria do ensino médio, contra o
aumento dos saldrios de servidores publicos, em 2016, e pedindo intervengao
federal no governo do Rio de Janeiro durante as Olimpiadas, no ano passado. Ele
ainda representa filhos de vitimas do massacre do Carandiru, tentando uma
indenizagado do Estado.

TROCOU SAO PAULO POR BRASILIA, E DEU CERTO

A decisdo desta terca-feira (25), porém, é sua primeira vitdria, ainda que parcial,
em casos de grande interesse publico, segundo o préprio advogado.

O advogado afirma que entrou com a ag¢ao contra os impostos em Brasilia por
estar "cansado de perder agdes em Sao Paulo" e acreditar que a Justica da capital
federal esta "mais perto do poder", aumentando as chances de ser aceita.

Mesmo com a vitéria parcial, o advogado diz que nao esta otimista quanto ao
sucesso da agdo, ja que é quase certo que o governo entrara com recurso e deve
conseguir derrubar a liminar. "Eu acho que a gente vai perder essa liminar no
tribunal."
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Ele diz, porém, que ja planeja entrar com recursos em instancias superiores e até
no Supremo Tribunal Federal, se for preciso.

NAO PODERIA SER VIA DECRETO

O argumento usado por Klomfahs em sua ac¢ao popular é que o governo nao
poderia aumentar os impostos sobre combustiveis por meio de um decreto, mas
deveria criar um projeto de lei e encaminha-lo ao Congresso para votagao.

SEM MOTIVAGAO POLITICA OU PUBLICIDADE

Ele nega que suas acdes tenham motivacdo politica. "E s6 pedir uma certiddo no
TSE para ver que eu nao tenho filiagdo com nenhum partido politico", disse. Ele
diz que esta "tentando lutar para ver se a Constituicao é respeitada”.

O advogado também rebate a ideia de que entrou com as acdes em busca de
publicidade. "Para mim é até prejudicial aparecer muito", afirma, dizendo que
sua postura pode atrapalhar caso queira prestar algum concurso publico para ser
juiz, no futuro.

FOTO COM GILMAR MENDES

Na foto de seu perfil em uma rede social, Klomfahs aparece ao lado do ministro
do STF (Supremo Tribunal Federal) Gilmar Mendes. Segundo ele, a foto foi tirada
durante um seminario, em 2015. Ele diz ser admirador do ministro, mas afirma
gue ndo concorda com algumas de suas atitudes. "Ele tem umas posturas bem
politicas".

O advogado diz que, inclusive, entrou com peticao para a ministra Carmen LUcia,
presidente do STF, para que fossem feitas mudancas no regimento do tribunal.
Uma delas afetaria diretamente Mendes, conhecido por dar declaragdes
polémicas a imprensa e em apari¢cdes publicas. Na peticdo, o advogado pediu que
a possibilidade de declaragdes dos ministros fosse limitada.
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VEICULO: Folha de S. Paulo

Se¢ao: Mercado
Autor: Gustavo Uribe
Titulo: Receita com royalties de mineragao deve subir 80% apds mudangas

O ministro de Minas e Energia, Fernando Bezerra, estimou nesta terca-feira (25)
gue a mudanga nas aliquotas aumentara em 80% a arrecadag¢ao governamental
com royalties de mineragao.

Os novos percentuais entrardao em vigor a partir de novembro, cumprindo a
chamada "noventena". No ano passado, s6 com os royalties de mineracgao, a
arrecadacdo foi de RS 1,8 bilhdo.

O presidente Michel Temer anunciou medida proviséria que mudou a base
calculo dos royalties da mineracdao, que passara ser medido pela receita bruta,
nao pelo faturamento liquido.

O minério de ferro, por exemplo, passou a ter uma aliquota variavel até o limite
de 4%, dependendo da flutuacao no mercado internacional.

Os percentuais foram elevados para minerais como nidbio (de 2% para 3%), ouro
(1% para 2%) e diamante (de 2% para 3%). Para os de uso na construgao civil,
foram reduzidos de 2% para 1,5%.

Mesmo com as mudancas de percentuais, ndo ocorreram modificacdes na divisao
dos royalties com as unidades da federacao.

Ao todo, o presidente anunciou trés medidas provisoérias, que alteram 23 pontos
do atual cddigo de mineracao, com a finalidade de destravar investimentos
privados.

Ele criou, por exemplo, a ANM (Agéncia Nacional da Mineracdo), que substituird
o DNPM (Departamento Nacional de Producao Mineral).

Foi estabelecida também uma taxa de fiscalizacdo para a nova agéncia
reguladora. A cobranca serd anual, variando de RS 500 a RS 5.000, dependendo
da fase do empreendimento.

Em discurso, durante anuncio das medidas para o setor da mineragao, o
presidente ressaltou que o objetivo delas é atrair novos investimentos ao pais
"Nds estamos falando de um setor que gera empregos diretos e indiretos e
respondeu por 10% da exportagdo brasileira em 2016", disse.
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CRITICAS

As mineradoras que atuam no Brasil consideram o aumento dos royalties da
mineracao inadequados para o momento atual da economia do pais e deverao
repassar a nova elevacdao dos custos a cadeia produtiva industrial, afirmou o
Instituto Brasileiro de Mineracdo (lbram).

O instituto, que representa as mineradoras, também teme pela perda de
competitividade.

"0 Brasil € um dos principais exportadores de minério... O aumento do royalty,
portanto, torna os nossos produtos menos competitivos no mercado
internacional e geram menos receitas, ou divisas, para o pais", disse o Ilbram, em
uma nota.

VEICULO: Folha de S. Paulo

Se¢ao: Mercado
Autor: Alexandre Schwartsman
Titulo: Responder com tributo a alta de gasto é estratégia destinada ao fracasso

Incapaz de resolver o problema do gasto publico, o governo mais uma vez passou
0 mico para a sociedade.

Para atender a meta de deficit primario de RS 139 bilhdes, aumentou o tributo
sobre combustiveis, medida que, espera-se, ird trazer receitas adicionais da
ordem de RS 10 bilh&es ainda em 2017, ao custo de uma elevacdo ao redor de
0,6 ponto percentual no IPCA deste ano, que, ainda assim, devera ficar ao redor
de 4%.

Nao é uma boa solugdo. H3, é claro, quem defenda uma tributacao mais pesada
de combustiveis fosseis, ja que seus custos para a sociedade ndo sao totalmente
capturados pelos precos. Esta, porém, é uma argumentacao de eficiéncia no uso
de recursos e, para ser sincero, deveria ser mais bem embasada, o que nao parece
ter sido o caso. Na verdade, o real motivo, como antecipado, é elevar as receitas
do governo.

Temos mais de um problema com essa proposi¢cao. Em primeiro lugar, nao se
trata de uma estratégia nova. Ao contrario, usamos (e abusamos) do aumento de
tributos para conter o deficit publico: entre 1997 e os 12 meses até maio de 2017,
a arrecadacao federal saltou de 15,5% para 18,8% do PIB, aumento de 3,3% do
PIB.
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No entanto, as despesas federais cresceram bem mais no mesmo periodo: de
14,2% para 19,8% do PIB, ou seja, elevacao de 5,6% do PIB.

Em que pese alguma perda de arrecadacdo por forca da recessdao de 2014 para
ca, deve ficar mais do que claro que responder ao aumento das despesas com
maiores impostos é uma estratégia destinada ao fracasso.

Apenas adia (e cada vez menos) o doloroso encontro com a realidade: o setor
publico no pais saiu de qualquer controle e, enquanto nao for domado, nao
havera estabilidade possivel a médio e longo prazo.

Posto de outra forma, a medida pode até ajudar a atingir a meta em 2017, mas
nado sera a custa da elevagdo persistente de impostos que conseguiremos reverter
a trajetoria crescente da divida publica.

Em segundo lugar, a experiéncia internacional sugere que hda assimetrias
importantes entre reducao de gastos e elevacao de tributos.

Em trabalho publicado em maio deste ano, Alberto Alesina e coautores,
examinando 17 paises da OCDE entre 1978 e 2009, mostram que reducgdes de
gastos (ou transferéncias) "causam (...) modesto impacto recessivo no primeiro
ano, mas esse efeito ja comeca a desaparecer no ano seguinte", ponto, alias, nada
sutilmente ignorado por Laura Carvalho.

Ja aumentos de impostos tém efeitos recessivos maiores do que cortes de gastos
e também mais persistentes. Segundo os autores, "quatro anos apds a introducao
de um ajuste equivalente a 1% do PIB, o produto é mais do que 1% menor do que
seria na auséncia do programa".

Como notado, o estudo se refere a economias maduras. Contudo, outro trabalho,
de Troy Matheson e Joana Pereira, aplicado precisamente ao caso brasileiro,
chega a conclusdes semelhantes.

Em particular, "espera-se que, na atual conjuntura, estimulos fiscais [gasto e
crédito publico] sejam ineficazes", enquanto "ajustes baseados em receitas
provavelmente devem levar a freada da atividade".

A luz desses resultados, me pergunto como economistas supostamente
preocupados com a recuperagao da economia, como Nelson Barbosa, ainda

batam na tecla de mais impostos como saida para a crise fiscal.

N3o ha evidéncia que demova a ideia fixa.
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VEICULO: Correio Braziliense

Secao: Politica

Autor: Denise Rothenburg
Titulo: Vem mais

O outro evento no Planalto foi a transformac¢do do Departamento Nacional de
Producao Mineral em agéncia. O mesmo sera feito com a Embratur, de forma a
permitir que a instituicdo possa captar recursos para promoc¢ao do Brasil no
exterior. Antes, porém, vira a abertura de capital das empresas aéreas.

VEICULO: Correio Braziliense

Sec¢ao: Economia
Autor: Antonio Teméteo
Titulo: Sem PIS-Cofins, governo elevara outros impostos

O governo aumentara outros tributos caso a liminar que suspendeu a alta das
aliquotas de PIS-Cofins que incidem sobre combustiveis ndo seja cassada pela
Justica atendendo a recurso da Advocacia-Geral da Unido (AGU). O recado foi
dado ontem pelo ministro da Fazenda, Henrique Meirelles, que descartou
pressdes pela revisdo da meta fiscal deste ano, que prevé deficit de RS 139
bilhdes nas contas federais. O chefe da equipe econdmica nao detalhou os
impostos que poderiam ser revisados, mas a medida enfrentara resisténcia do
Congresso Nacional caso seja necessario o aval dos parlamentares.

Deputados e senadores afirmam que a alta de impostos sera barrada. A
polémica ocorreu porque o juiz federal substituto da 202 Vara Federal do
Distrito Federal, Renato Borelli, suspendeu liminarmente os efeitos do decreto,
publicado na semana passada, que elevou as aliquotas de PIS-Cofins. Com a
medida, o governo pretende reforcar os cofres do Tesouro em RS 10,4 bilhdes.
Na avaliacdo do magistrado, a ilegalidade do decreto “é patente, ao mesmo
tempo em que agride o principio da legalidade tributaria, vai de encontro ao
principio da anterioridade nonagesimal” — a chamada noventena, regra que
prevé prazo de 90 dias entre a decisao de elevar um imposto e a cobranc¢a
efetiva ao contribuinte. A suspensao entrara em vigor tao logo o Poder
Executivo seja notificado.

Meirelles disse que todas as decisdes da Justica serao cumpridas, mas que a
AGU vai recorrer. Segundo ele, a elevacao do PIS-Cofins é eficiente e traz menos
prejuizos macroeconémicos. “Certamente, se formos derrotados, pensaremos
em outras formas de tributo, ndo ha duvida. Respeitamos as decisdes judiciais
rigorosamente. Serdo feitos todos os recursos. Se for negativo, vamos sim
pensar em alternativas”, disse.
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A interpretagao do Executivo é diferente da do magistrado. Mudangas nas
aliquotas do PIS-Cofins, da Contribuicao de Intervengao no Dominio EconOmico
(Cide), do Imposto sobre Produtos Industrializados (IPl) e do Imposto sobre
Operacgdes Financeiras (IOF) dependem apenas da publicacdo de um decreto do
presidente da Republica e passam a ter efeito imediato. Esses tributos sao
utilizados como instrumento regulatdrio de politica econdmica e a revisao dos
percentuais ndo depende do envio de projeto de lei ao Legislativo.

Diante do impasse, Meirelles ressaltou que a meta fiscal serd cumprida. “E uma
proposta que vem do Ministério da Fazenda, com concordancia do Ministério
do Planejamento, e qualquer mudancga que houver, certamente, sera uma
proposta nossa ao presidente da Republica”, disse. Segundo ele, contudo, a
reducao da meta nao esta em discussao. “Nao ha, no momento, essa decisao,
mas como temos dito em relagdo a varias outras coisas, inclusive em relacao ao
proprio aumento de impostos, faremos o que for necessario e melhor para o
pais dentro de uma perspectiva de realidade tributaria”, disse.

Na defesa que a AGU apresentara a Justica, o principal argumento é de que a
noventena nao é exigida porque as refinarias e as distribuidoras estao
enquadradas num regime opcional para o calculo do PIS-Cofins dos
combustiveis: o das aliquotas “ad rem”, que sao valores fixos cobrados por litro.
Na avaliacao de técnicos da AGU e da Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional
(PGFN), os 90 dias seriam exigidos se esses estabelecimentos estivessem no
regime principal do tributo, no qual é aplicada uma aliquota percentual sobre o
valor da venda. Os técnicos explicaram que as refinarias e as distribuidoras
estdao no regime opcional porque, nele, a tributacdo é menor, mesmo
considerando a alta decidida na semana passada. “A base juridica é de um
regime opcional, ndo de um aumento de aliquota geral”, afirmou o ministro do
Planejamento, Dyogo Oliveira.

VEICULO: Correio Braziliense

Secao: Economia
Autor: Simone Kafruni
Titulo: Arrecadag¢ao 80% maior com minera¢ao em 2018

O governo anunciou ontem mais um aumento de impostos, disfarcado de
Programa de Revitalizacdo da Industria Mineral Brasileira. Com trés canetadas, o
presidente Michel Temer criou mais uma agéncia reguladora, modificou 22
pontos do Cddigo de Mineracdo, em vigor desde 1967, e aumentou tributos.
Espera arrecadar 80% a mais com os royalties da mineragao em 2018. No ano
passado, o setor recolheu RS 1,8 bilhdo por meio da Compensacgdo Financeira
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pela Exploragao de Recursos Minerais (Cfem).

Para o presidente Michel Temer, o passo foi “decisivo” ao modernizar leis e
instituicdes do setor mineral para atrair investimentos. “Ha mais de 20 anos,
nao havia mudanca legislativa desta magnitude”, afirmou. Temer ressaltou que
o setor requer um marco regulatorio atualizado, pois representou 10% das
exportacdes em 2016 e foi responsavel por superavit de USS 11,5 bilhdes no
primeiro semestre deste ano.

Coube ao secretdrio de Geologia e Mineragcdao do MME, Vicente Lobo, detalhar
as alteragdes tributarias. Segundo ele, o tripé de arrecadagao do setor foi
atualizado. “O primeiro pilar € a mudanga na base de calculo da Cfem, que era
calculada pela receita liquida das mineradoras e agora passa a ser pelo
faturamento bruto”, explicou. Com isso, vai pegar também os servigcos ligados a
mineragdo, como transportes.

O setor também deixa de ser tributado pelos custos e passa a ser por um preco
de referéncia. “Como a matriz brasileira tem 8,8 mil minas em operagao e o
decreto tem abrangéncia global, vamos estudar em qual pode incidir a base de
preco internacional, em qual a transacdo é regional ou local, ou pelo preco de
referéncia indicado pela agéncia. Em janeiro de 2018, cada mineral terd o seu”,
explicou.

Sobre as aliquotas do Cfem, Lobo explicou que o governo decidiu criar uma
tabela flutuante para o minério de ferro por conta da variacao do preco da
commodity no mercado internacional. E também aliquotas de outros minerais
(veja quadro ao lado).

Apesar de o governo pretender implantar um plano de demissdes esta semana,
0 anuncio mais ovacionado, no saldao do Palacio do Planalto, por boa parte do
publico presente foi justamente a criacdao de mais um 6rgao, a Agéncia Nacional
de Mineracdao (ANM), em cuja MP esta embutida a Taxa de Fiscalizacao de
Atividades Minerais (Tfam), com cobranca anual que vai variar de RS 500 a RS 5
mil. Em tese, a agéncia substituira o Departamento Nacional de Producao
Mineral do Ministério de Minas e Energia (MME).

Repercussao

Se ainten¢ao do governo era atrair o setor privado para fazer investimentos, a
oneracdo do setor pode ter o efeito contrario. Para o especialista Romulo Greff
Mariani, advogado da drea regulatéria do escritério Souto Correa, o anuncio
revelou “o apetite arrecadatério” do governo Temer. “Ele adotou medidas para
ampliar a participacado do setor de mineracao no PIB a férceps, em vez de ser de
uma forma saudavel. As outras 20 alteragdes no codigo nao passam de cortina
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de fumaga”, analisou.

Na opiniao de Luiz Fernando Visconti, sdcio especializado em minerag¢ao do
escritorio TozziniFreire Advogados, havia incerteza juridica no setor porque,
desde 2013, se falava em mudancga no cddigo. “Agora se sabe que sdao poucas
alteracgdes, e positivas. Além disso, a criagao da agéncia é muito importante,
com agentes nomeados e sabatinados, e redu¢ao da ingeréncia politica”,
avaliou. Visconti reconheceu, no entanto, que o setor privado vai sentir a
onerag¢ao. “Ja havia uma carga tributdria enorme em cima do liquido. Agora vai
para a receita bruta, ou seja, vai pegar transportes também”, lamentou.

O Instituto Brasileiro de Mineracdo (lbram) disse que o aumento dos royalties
vai repercutir nos precos da industria e da agroindustria. “Esse efeito cascata
inflacionario podera atingir também o atacado e o varejo e, por consequéncia,
os consumidores. Isso porque quase tudo o que é consumido tem minérios em
sua composi¢ao ao longo da cadeia produtiva”, disse, em nota.

VEICULO: Valor Econdmico

Sec¢ao: Brasil
Autor: Estevao Taiar, Cristiane Bonfanti, Edna Simao e Bruno Peres
Titulo: Outros tributos podem subir caso PIS/Cofins caia, diz Fazenda

Depois que uma liminar concedida ontem derrubou o aumento de aliquota de
PIS/Cofins para os combustiveis, o ministro da Fazenda, Henrique Meirelles, disse
que o governo podera aumentar outro tributo para suprir a arrecadagdo, caso
seja mantida a decisdao da 202 Vara Federal do DF mantenha a decisdo provisoria.
A Advocacia-Geral da Unido (AGU) informou que vai recorrer.

Meirelles reiterou que a alta de aliquotas de PIS/Cofins seria "mais eficiente" para
o momento do que a de outros tributos, mas sera substituida, se necessario. O
ministro afirmou que as decisdes da Justica serdo respeitadas "rigorosamente",
mas acredita que o governo revertera a decisdao. "Certamente, caso aconteca
[perder o recurso], estaremos pensando em outra forma de tributo"”, disse o
ministro, sem detalhar qual seria a alternativa.

Segundo ele, a interpretacdao tanto da AGU quanto da Procuradoria-Geral da
Fazenda Nacional é de que o aumento pode ser feito por decreto presidencial e
nao precisa do prazo de 90 dias para entrar em vigor. Esses foram os dois
argumentos acatados pela Justica para barrar a alta do imposto.

Grace Mendoncga, ministra da AGU, defendeu a legalidade do aumento por
decreto e afirmou que a AGU ia recorrer ainda ontem. "Vamos tentar reverter a
decisdo o mais rapidamente possivel. Toda a atuacao do presidente foi fundada
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na legislacdao em vigéncia e ele agiu rigorosamente dentro da autorizacao legal",
disse, ao deixar o Palacio do Planalto.

De acordo com a ministra a legislacao em vigor permite esse aumento por meio
de decreto presidencial desde que obedecido o teto legal. "E o presidente
obedeceu o teto legal", afirmou.

O ministro do Planejamento, Dyogo Oliveira, também afirmou que a Unido
argumentara em resposta que o regime proposto pelo governo é opcional, sem
obrigatoriedade para as empresas aderirem a nova forma de tributacao.

"S3do as decisdes que a Justica vai tomar. O que temos colocado é que o regime
do PIS/Cofins é um regime optativo. Entdo, as empresas, digamos que estdo
submetidas a esse regime opcional, podem ndo optar por isso", afirmou.

Questionado sobre o fato de os postos de gasolina estarem repassando ao
consumidor final um reajuste mais elevado que o previsto pelo governo, Dyogo
disse que esse movimento precisa ser "analisado pelos d6rgdos de defesa do
consumidor". O ministro explicou que, além do regime proposto (com a cobranca
de uma aliquota especifica, de um valor por litro vendido), o regime normal é
baseado na cobranga de um percentual sobre o valor da venda.

"Ocorre que esse percentual acaba saindo maior que o regime optativo. Entao,
na verdade, a tributacdo aqui se da na refinaria, nas distribuidoras", afirmou.
"Entdo, eles evidentemente ndao tém motivo para ndo optar pela aliquota 'Ad
rem' que foi estabelecida. E por isso que a nossa questdo é que a base juridica é
de um regime opcional e ndo de um aumento da aliquota legal."

Segundo uma fonte explicou ao Valor, o governo argumenta que existe uma lei
especifica que trata do regime especial de PIS/Cofins de combustiveis. Essa
legislagdao estabelece uma margem para aumento e redug¢ao do tributo. Como o
aumento proposto esta dentro do teto legal, ndo haveria inconstitucionalidade
em uso de decreto e ndo seria necessario cumprir a noventena.

VEiCULO: Valor Econémico

Sec¢ao: Brasil
Autor: Beatriz Olivon e Laura Ignacio
Titulo: Advogados divergem sobre liminar da Justica Federal

A Advocacia-Geral da Unido (AGU) vai apresentar recurso contra a liminar da
Justica Federal do Distrito Federal que determinou ontem a suspensao do
aumento do PIS e da Cofins sobre combustiveis. Segundo a Coordenagado-Geral
da Representacdo Judicial da Fazenda Nacional (CRJ) é inadmissivel usar acao
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popular para esse tipo de pedido e a politica fiscal foi implementada de forma
adequada. Mas advogados divergem sobre a possibilidade juridica de
manutencado da decisao.

A majoracao foi estabelecida na semana passada, pelo Decreto 9.101, de 2017.
No dia da publicacdo da norma, o advogado Carlos Alexandre Klomfahs, do
escritorio KL Advocacia & Consultoria Juridica, decidiu contestar a medida.

O advogado questiona o fato de o aumento ter sido feito por meio de decreto,
porque, segundo o principio da legalidade, deveria ter sido feito por lei. E alega
gue a majoracao nao poderia ter sido instituida a partir da publicacdao da norma
- deveria comecar a vigorar apds 90 dias, conforme o principio da anterioridade
nonagesimal. Os argumentos foram aceitos pelo juiz Renato Borelli, da 202 Vara
Federal do Distrito Federal.

Estudo do consultor legislativo do Senado Marco André Ramos Vieira reforga
essas alegacdes. O levantamento questiona a constitucionalidade da majoracao
por meio de decreto e o ndao cumprimento da noventena por "necessidades
estatais". Contesta o repasse imediato do aumento pelos postos de combustiveis
aos consumidores, porque produtores e importadores de combustiveis pagam
PIS/Cofins uma Unica vez, sem incidéncia na venda direta.

Sem comentar o mérito da a¢do, o procurador da CRJ Rogério Campos disse ao
Valor que é pacifico o seu ndo cabimento, porque "a parte é ilegitima e a via é
inadequada". "Sem nem entrar no mérito, a decisdo nao se sustenta", diz.
Campos afirma também que a Fazenda tenta acelerar a intimac¢ao, mas, enquanto
isso ndao acontecer, a Unido e as partes ndo precisam cumprir a liminar.

De acordo com Klomfahs, com base na Lei da A¢ao Popular 4.717, de 1965, e a
Constituicdo, esse tipo de acdao é o Unico mecanismo que o cidadao tem para
controlar atos publicos que trouxerem prejuizo ao patrimbénio publico e a
moralidade administrativa, e contiver ilegalidade ou inconstitucionalidade.
"Mesmo tratando-se de matéria tributdria. Se o juiz aceitou os argumentos é
porque avaliou tudo estar dentro da lei", afirma.

A acdo popular é o instrumento ideal para discutir o tema, segundo o advogado
Luis Alexandre Barbosa, do LBMF Advogados. Para o tributarista, se uma medida
afeta a populacdo em geral, esse é o instrumento adequado para contesta-la e o
efeito ser nacional.

Apesar de concordar com os argumentos do pedido, o advogado Marcos Joaquim
Gongalves Alves, sécio do escritério MJ Alves & Burle Advogados e Consultores,
considera que a a¢ao popular ndao é o mecanismo processual correto. Ele lembra
qgue quando a CPMF foi criada pela Lei 9.311, de 1996, varias acOes populares e
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acdes civis publicas questionaram a contribuicdao. E, na época, foi firmada
jurisprudéncia no sentido de que elas nao seriam adequadas para questionar
temas tributarios.

"A acao popular é veiculo para defesa de interesses difusos, como ambiente ou
do consumidor"”, afirma Gongalves Alves. "Com certeza, a AGU vai conseguir
suspender a decisao", afirma. Para ele, seria possivel o questionamento por meio
de mandado de seguranga. Porém, por iniciativa das refinarias, usinas ou
distribuidores.

Ja o advogado Luiz Gustavo Bichara, do Bichara Advogados, questiona a
legitimidade do consumidor para entrar com a a¢ao na Justica. "A jurisprudéncia
do STJ vem indicando a ilegitimidade do contribuinte de fato [consumidor do
produto tributado] questionar a exigéncia. Somente o contribuinte de direito
[que paga o tributo] teria essa prerrogativa", diz o tributarista.

VEiCULO: Valor Econémico

Sec¢ao: Brasil
Autor: Cristiano Zaia e Camila Souza Ramos
Titulo: Camex adia taxac¢ao a etanol importado por 30 dias

Apds a apresentacdo de nova proposta do Ministério da Agricultura para a
taxacdo da importacdo de etanol, a Camara de Comércio Exterior (Camex) adiou
ontem por 30 dias a discussao, disse ao Valor o ministro da Agricultura, Blairo
Maggi.

O ministério desistiu de defender sua proposta original de aumentar de zero para
17% a tarifa de importacao para o etanol e passou a defender que o produto seja
importado com 20% de imposto, mas com cotas anuais ou mensais isentas do
tributo.

A nova proposta faz parte da estratégia da pasta e atender a demanda das usinas
de etanol e frear o surto de importacdao do combustivel verificado nos ultimos
meses. Os ministros pediram mais tempo para avaliar o novo texto.

Maggi disse que a proposta prevé que o Brasil importe no maximo 500 milhdes
de litros por ano livres de imposto. "Esse volume é a média importada nos ultimos
trés anos", explicou. A cota também pode ser delimitada por periodos do ano,
como uma cota mensal de 41,6 milhdes de litros por més. O volume que passar
desse teto pagaria a tarifa de 20%, como fixado pela Tarifa Externa Comum (TEC)
do Mercosul.
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A proposta anterior era manter o etanol na Lista de Excec¢des a TEC (Letec), mas
elevando a tarifa de 0% para 17%. Essa alternativa, porém, despertou a
resisténcia do Itamaraty, com receio de uma eventual retaliacdo dos Estados
Unidos, conforme apurou o Valor.

A proposta anterior também vinha preocupando alguns membros do setor
sucroalcooleiro, seja pela possibilidade de retaliagao das autoridades americanas,
seja porque algumas empresas produtoras de etanol estdo protagonizando a
entrada do biocombustivel estrangeiro no pais. A principal importadora tem sido
a Raizen, que além de produzir etanol, também é distribuidora de combustiveis.

Neste ano, pela primeira vez, as importacdes brasileiras de etanol, originadas
basicamente nos Estados Unidos estdao superando as exportagdes. No primeiro
semestre, o valor gasto com etanol importado, de RS 358 milh&es, foi 79% maior
gue as receitas de exportacao do biocombustivel.

Ontem, a Camex decidiu prorrogar até 2020 o acordo maritimo Brasil-Chile,
informou o Ministério da Industria, Comércio Exterior e Servicos (Mdic). Havia
uma demanda da industria naval para que o Brasil rompesse o tratado. Em
setembro do ano passado, ja havia praticamente um consenso na Camex para
denunciar (romper unilateralmente) o acordo, mas um pedido de vista do
Ministério dos Transportes adiou a decisao.

Uma das maiores defensoras do fim do acordo, a Confedera¢ao Nacional da
Industria (CNI) sustenta que o frete cobrado das empresas na rota Brasil-Chile é
45% mais caro devido ao monopélio que o tratado gerou na rota. O governo, por
meio do Instituto de Pesquisa Econdmica Aplicada (Ipea), calcula que o preco final
dos produtos é, em média, 4,9% superior devido a falta de concorréncia.

"A decisdo ndao ajuda a melhorar a competitividade da industria. Estamos
precisando de solu¢des imediatas e positivas, que gerem emprego, renda e um
ambiente que se permita investir mais. Nao é o que acontece com essa decisao",
disse Robson Braga de Andrade, presidente da CNI em nota divulgada ontem".

VEiCULO: Valor Econémico

Sec¢ao: Brasil
Autor: Daniel Rittner e Rafael Bitencourt
Titulo: Minério de ferro tera royalties variaveis

Os royalties cobrados sobre a producdo de minério de ferro vao ter aliquotas
moveis, que variam conforme os precos internacionais, chegando ao teto de 4%
quando a cotac3do estiver acima de USS 100 por tonelada.
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A definicao sobre os percentuais foi a principal novidade do pacote de medidas
divulgado ontem pelo governo, que deve gerar um aumento em torno de RS 1,5
bilhdo nas receitas da Compensac¢ao Financeira pela Exploracao Mineral (Cfem).

Quando ficar abaixo de USS 60 por tonelada, o minério de ferro vai ficar com
aliqguota de 2% - valor fixo que é cobrado hoje. A taxa passa para 2,5% quando o
preco flutuar entre USS 60 e USS 70, sobe para 3% de USS 70 a USS 80 e alcanca
3,5% na faixa entre USS 80 e USS 100. A cobrancga sera feita sobre o faturamento
bruto das mineradoras. Hoje é em cima de suas receitas liquidas, o que nao inclui
frete e impostos.

Depois de quatro anos de idas e vindas, a indUstria de minerac¢ao finalmente
ganhou novas regras. Em contraposicao as propostas anunciadas pela ex-
presidente Dilma Rousseff em 2013, quando enviou ao Congresso Nacional um
projeto de lei bastante criticado pela iniciativa privada e que nunca conseguiu ser
aprovado, o governo Michel Temer fez mudancas "light" no marco regulatério e
fatiou as alteragdes em trés medidas provisorias.

Uma das MPs aumenta os royalties do setor, atendendo as reivindicacdes de
municipios que concentram a producdo, especialmente em Minas Gerais e no
Pard. Ndo houve altera¢des na reparticdo do bolo entre os entes federativos: 65%
para os municipios onde estao localizadas as jazidas, 23% para os Estados e 12%
para a Unido. Nas discussdes, a equipe econdmica queria uma participacao maior
para o governo federal e alegava que algumas prefeituras ficariam com excesso
de recursos para gastar. Foi voto vencido.

Diante da necessidade de angariar apoio na Camara dos Deputados e barrar a
denuncia feita pela Procuradoria-Geral da Republica (PGR) contra Temer, o
Paladcio do Planalto preferiu ndao mexer nisso e criar pontos de friccdo com as
bancadas mineira e paraense em um momento critico.

Outros metais tiveram suas aliquotas alteradas. Elas passam de 1% para 2% no
caso do ouro. Diamante e nidbio aumentam dos 2% atuais para 3%. Minerais de
uso imediato na construcao civil (como argila, areia, brita) diminuem de 2% para
1,5%. A previsdo do governo é que as taxas sejam validas a partir de novembro.

O ministro de Minas e Energia, Fernando Coelho Filho, fez uma estimativa de que
as novas aliquotas vao elevar em cerca de 80% as receitas totais. No ano passado,
a Cfem arrecadou RS 1,8 bilhdo. "Ndo ha cddigo ruim ou bom. O que existe é
incerteza", disse Coelho Filho para uma plateia de empresarios, na solenidade de
anuncio do pacote.

Muitos presentes interpretaram a frase do ministro como uma referéncia a
inseguranca das mineradoras com a reforma do setor planejada por Dilma. Uma
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das maiores reclamacgdes, naquela proposta, era que as aliquotas seriam fixadas
por decreto presidencial somente apds a aprovacgao do projeto de lei e poderiam
mudar a qualquer momento.

Como ja era esperado pelo mercado, outras duas medidas provisérias criam a
Agéncia Nacional de Mineragdao (ANM) e mudam 23 pontos do cédigo mineral em
vigéncia desde 1967. A estratégia de fatiamento usada pelo governo é
justamente para evitar que eventuais complicagcdes na tramitacdo de uma MP
acabem contaminando outras.

Para financiar a agéncia reguladora, que substituira o Departamento Nacional de
Producao Mineral (DNPM), serd instituida uma taxa de fiscalizagdo com cobranca
anual e variando de RS 500 a RS 5 mil por projeto, dependendo da fase em que
cada empreendimento se encontra.

No caso do cddigo de mineracao, ha ajustes nos prazos de realizacao das
pesquisas. Multas por danos ambientais provocados por mineradoras terdao um
valor de até RS 30 milhdes. Também passa a haver previsdo expressa de
responsabilidade da empresa em recuperar areas degradadas.

O diretor de assuntos minerarios do Instituto Brasileiro de Mineracao, Marcelo
Ribeiro Tunes, elogiou as iniciativas e disse que o pacote anunciado ontem é mais
"suave" na comparagcao com as propostas divulgadas pelo governo anterior.
"Agora se moderniza [0 marco regulatério do setor] sem tirar sua esséncia."

O consultor Luciano Borges, ex-secretdrio de Geologia e Mineracdo, afirmou que
as mudancas devem trazer mais investimentos ao pais. "Elas representam um
aumento real da atratividade. Mais importante do que as medidas em si, o
importante é a mensagem."

Para o especialista em direito minerario Marcello Ribeiro Lima Filho, sécio do
Lima Feigelson Advogados, o setor ndo recebeu bem a "mordida" dos royalties.
"E digo mordida porque ndo é somente a aliquota. A base de calculo, que antes
era o preco liquido, excluindo impostos, frete e seguro, agora passa a ser o pre¢o
bruto. Mesmo que fosse s a aliquota, que é menor do que em outros paises, 0
gue se precisa observar no Brasil é a taxacao total, que ja é excessiva. Ainda que
isso ndo inviabilize a atividade, ninguém aguenta mais imposto", disse.
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VEICULO: Valor Econémico

Sec¢ao: Brasil
Autor: Daniel Rittner
Titulo: Exploragao na Amazoénia acirra conflitos, diz WWF

A abertura em breve de um territorio de 47 mil quildmetros quadrados para
exploracdo mineral entre o norte do Para e o sul do Amapa joga incertezas sobre
o futuro de nove dreas preservadas na fronteira amazbnica. O risco é de
acirramento dos conflitos entre a atividade minerdria, a conservacao da
biodiversidade e os direitos indigenas numa regido de tamanho superior a de
toda a Suica.

A Reserva Nacional do Cobre e Associados (Renca) foi criada em 1984, nos
suspiros finais da ditadura militar, como tentativa de manter sob controle do
Estado a exploragdo do minério. Os planos de desenvolver jazidas ali nao
prosperaram e agora um decreto presidencial deve liberar, nas proximas
semanas, essa provincia mineral para investidores privados. Especialistas no setor
veem potencial para investidas em metais como ouro, zinco, fosfato, terras raras
e o proprio cobre.

Estudo feito pelo WWEF-Brasil, no entanto, indica que a busca por acelerar
investimentos na regido pode ensejar uma floresta de novos conflitos. O
levantamento identifica nove areas protegidas dentro do perimetro da antiga
Renca: ha trés unidades de conservacdo de protecdo integral (destinadas
exclusivamente a preservacdo dos recursos naturais), quatro unidades de
conservacdo de uso sustentavel (que podem ser exploradas mediante um plano
de manejo apontando claramente quais as atividades permitidas) e duas terras
indigenas (onde a proibicdo é total).

Apesar do apelo econdmico, o desenvolvimento da atividade minerdaria pode
trazer impactos indesejaveis para areas protegidas dentro da Renca, como
explosao demografica, desmatamento, comprometimento dos recursos hidricos,
perda de biodiversidade e conflitos fundiarios.

De acordo com o relatdrio, a principal drea de interesse para a mineracdo na
reserva coincide justamente com uma area de protecdao integral, a Reserva
Biolégica (Rebio) de Maicuru, onde os dados da Servico Geoldgico Brasileiro
(CPRM) mostram fortes indicios da ocorréncia de cobre e ouro. Etnias indigenas
estao nas proximidades. "Uma eventual corrida do ouro para a regido podera
causar danos irreversiveis a essas culturas e ao patrimonio natural brasileiro. Se
0 governo insistir em seguir abrindo dreas para mineracdao sem discutir as
salvaguardas socioambientais, poderd ser questionado internacionalmente",
alerta Jaime Gesisky, especialista em politicas publicas no WWEF-Brasil.
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O decreto de liberagao da Renca era amplamente esperado pelo mercado como
parte do pacote de medidas anunciado ontem no Palacio do Planalto. Tanto era
assim que Elmer Prata Salomao, presidente da Associacao Brasileira das
Empresas de Pesquisa Mineral (ABPM) e convidado para falar em nome do setor
privado na cerimonia, fez elogios rasgados a abertura da reserva amazoénica. A
decisao de tirad-la do pacote foi tomada de ultima hora.

O ministro de Minas e Energia, Fernando Coelho Filho, esclareceu apods a
solenidade que nao foi abandonado o projeto de liberar a Renca. "A gente tinha
a expectativa, mas havia a necessidade de consultar outros ministérios e nao
ficou pronto", afirmou. Segundo o ministro, a medida deve sair "muito em breve",
mas ele ndo se comprometeu com datas.

Para Gesisky, ndo se pode repetir os erros cometidos na década de 1970 - quando
grandes empreendimentos foram levados para a Amazo6nia sem levar em conta o
ambiente e povos da regido.

VEiCULO: Valor Econémico

Sec¢ao: Brasil
Autor: André Ramalho e Rodrigo Carro
Titulo: BNDES langa editais para distribuidoras de gas

Pernambuco e Mato Grosso do Sul devem ser os primeiros Estados a avangar com
a privatizacdo de suas distribuidoras de gas canalizado, no ambito do programa
de desestatizacao do setor coordenado pelo Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social (BNDES). Ontem, o banco publicou os editais para contratacao
dos servicos de modelagem e implementacdao da desestatizacdo das
concessionarias MSGas e Copergas.

A licitacdao prevé a contratacao de servigos de avaliacao econdémico-financeira das
empresas; do estudo de alternativas para evolu¢do do modelo regulatério do
setor nos Estados; além da modelagem do processo de desestatizacao, "due
dilligence" das companhias, assessoria juridica e de comunicacao.

Os valores globais estimados para as licitacdes sao, no caso da Copergas, de até
RS 2,07 milh&es para os servigos de avaliagdo econdmico-financeira, e de até RS
14,53 milhdes para os demais servigos. Para a MSG3s, os valores estimados sao
de até RS 2,07 milhdes e RS 13,22 milhdes, respectivamente.

Essas licitacdes fazem parte do apoio do BNDES ao Programa de Parcerias de
Investimentos (PPI). De acordo com o banco, até agora, outros cinco Estados ja
manifestaram formalmente o interesse para desestatizacao das empresas de
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distribuicao de gas: Rio Grande do Sul (Sulgds), Santa Catarina (SCGas), Espirito
Santo (BR-ES), Rio Grande do Norte (Potigds) e Paraiba (PBGas).

Cerca de 20 anos depois da primeira onda de concessdes na area, ainda na década
de 90, o setor vive a expectativa em torno de uma nova rodada de privatizagdes,
0 que pode abrir espaco para a entrada de novos operadores. Hoje, apenas Cosan
(que controla a Comgas), a Gas Natural Fenosa (CEG e Gas Natural Sao Paulo Sul),
Gaspetro (Gas Brasiliano /SP e BR/ES) e Termogas (Gasmar /MA) atuam como
acionistas controladores de distribuidoras no pais.

A iniciativa privada ja tem manifestado interesse na aquisi¢cao de distribuidoras
de gas no Brasil, nos ultimos anos. Dois exemplos concretos sao o da Mitsui, que
em 2015 pagou RS 1,9 bilhdo pela compra de 49% da Gaspetro, da Petrobras; e
da Gas Natural Fenosa, que um ano antes chegou a anunciar interesse na Gasmig,
negocio que, na ocasiao, nao se confirmou devido a resisténcias politicas sobre a
privatizagao da concessionaria mineira.

VEiCULO: Valor Econémico

Sec¢ao: Brasil
Autor: Rafael Bitencourt
Titulo: Descontratacao de energia tera corte de multas

O leildao de descontratacao de energia de reserva, envolvendo fontes de geracao
edlica, solar e hidrica, deve reduzir o valor das penalidades a serem aplicadas as
empresas a 30% do que prevé os contratos vigentes. A estimativa foi feita por
técnicos da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel). Ontem, a diretoria da
autarquia aprovou o edital com as regras do leildo, previsto para ocorrer por meio
eletronico em 28 de agosto.

O certame foi planejado pelo governo com o objetivo de reduzir boa parte do
estoque de 2 mil megawatts (MW) médios contratados, mas sem previsao de
entrega. Apesar das penalidades previstas na forma de multas e execucdo de
garantias bancarias, a manuteng¢ao desses contratos passariam a gerar encargos
nas contas de luz a partir da data planejada para entrar em operacgao.

Diferentes razoes foram apontadas pelas empresas para que usinas ndo saissem
do papel. A principal passa pela forte alta do ddélar nos ultimos anos que
inviabilizou a compra de equipamentos no exterior.

André Pepitone, diretor da Aneel, informou que, com a antecedéncia de 30 dias,
o governo divulgara a relacdo de empreendimentos aptos a participar da
licitacdo. Todos os projetos ja contam com processos abertos na agéncia que
resultariam na no fim da concessao (caducidade).
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O cancelamento do contrato no leilao ndo saird de graga para os empreendedores
gue conseguirem descontratar. Sera preciso pagar um "prémio" ao governo. O
custo da descontratacdo teve um custo minimo estipulado em RS 33,68 por
megawatt-hora (MWh), a ser aplicado sobre o valor da energia do atual contrato.
O prémio deve aumentar com o acirramento da disputa entre as empresas
durante o leilao.

Pepitone disse que toda a receita obtida no leildo serd repassada a Conta de
Energia de Reserva (Coner). O volume de energia de reserva que o governo estard
de fato disposto a descontratar sera definido pela Empresa de Pesquisa
Energética (EPE).

Para participar do leildo, os projetos ndao podem ter entrado ainda em fase de
operacao de testes. A descontratacdo somente serd confirmada se o
empreendedor estiver adimplente com o setor e desfeito todos os contratos
comerciais de concessao com a rede de transmissao. Os vencedores do leildo, e
as empresas coligadas, serao impedidos de participar dos dois leildes de energia
de reserva subsequentes.

VEICULO: Valor Econémico

Secao: Empresas
Autor: Camila Maia
Titulo: Grupo CPFL prevé aprimoramento do setor de distribuicao

O segmento de distribuicdo de energia deve passar por uma intensa
transformagdo no contexto da reforma energética em consulta pelo governo,
mas a CPFL Energia ndao prevé uma reducdao de importancia, mas sim um
"aprimoramento" e uma "racionalizacdao" do seu faturamento.

André Dorf, presidente da empresa, que é lider em distribuicdo de energia no pais
em termos de volume, destacou as mudancas que considera necessarias no setor
elétrico, com destaque para a separacdo entre lastro (ou confiabilidade) e
energia, e para a mudancga do papel das distribuidoras, que devem passar a ser
remuneradas pela gestao do fio.

Apesar da reducdao no faturamento bruto das distribuidoras, o montante que
realmente cabe as empresas sera mantido, podendo inclusive ser ampliado com
o0 aumento da presta¢ao de outros servicos. "Parte das distorgdes da distribuidora
é que ela sempre foi atomadora de riscos do setor. Com as mudancas, elas devem
ficar mais simples, racionais, sem distor¢cdes", disse Dorf, em evento com
jornalistas em Campinas.
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Essas propostas aparecem na consulta publica aberta no inicio do més pelo
Ministério de Minas e Energia (MME) para reformula¢ao do marco legal do setor
no pais.

A CPFL Energia defende que as distribuidoras se concentrem na gestao do fio, o
gue sera possivel com a implementacao da tarifa binbmia (separando o que é o
custo do fio e o que é de energia).

Hoje, as distribuidoras faturam de uma sé vez a parcela A (que inclui diversos
custos como encargos setoriais, compra de energia e custo do transporte), que
representa 80% do faturamento das empresas, e a parcela B, que representa os
custos diretamente gerenciaveis pela distribuidora, e soma cerca de 20% do
faturamento das companhias.

"As distribuidoras ficam com os riscos da parcela A, que sdo riscos que nao se
previa antes. Nossa opiniao é que deveriamos separar a tarifa binbmia, com uma
para energia e outra para fio. A distribuidora deve ser remunerada pelo fio", disse
Dorf.

Uma vantagem para as companhias desse segmento viria da possibilidade de
prestacao de servicos as comercializadoras, por exemplo, com uma remuneracao
para isso. "A distribuidora deveria continuar fazendo os servicos de seu
monopodlio natural, dentro do conceito de modicidade tarifaria", disse Dorf.

Por exemplo, as distribuidoras podem prestar servicos de cobranga ou
desligamento em clientes livres conectados as distribuidoras, aproveitando a
infraestrutura ja existente. Para isso, seriam remuneradas, o que seria revertido
em beneficio aos consumidores.

Esse cendrio serd possivel com a concretizacdo da separacdo entre lastro e
energia, disse Dorf. Como ha planos de expansdao do mercado livre e o BNDES
estd repensando sua atuacao no financiamento de grandes projetos, essa seria
uma solucao para assegurar a finaciabilidade da matriz energética.

O governo pode fazer leildes para contratar apenas o lastro (ou a garantia fisica)
dos projetos, assegurando a expansao de longo prazo. O gerador receberd uma
receita parcial pelo lastro, e podera complementar o faturamento do projeto por
meio de contratos de venda dessa energia no mercado livre, ou mesmo no cativo.

Os geradores receberdao um encargo fixo pelo lastro e uma receita pelos contratos
novos de fornecimento de energia, que poderda ser negociada para
comercializadores. Assim, todos os consumidores pagarao pela expansdao do
sistema, e o empreendedor receberd um pagamento pelo lastro para garantir a
financiabilidade do projeto.
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Outra mudanca diz respeito a contratacdao de energia no mercado cativo, das
distribuidoras. Diferentemente do que ocorre hoje, no qual as distribuidoras
declaram a necessidade de contratacdao e participam dos leildes de geracao
operacionalizados pela Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica (CCEE), a
proposta colocada em consulta pelo governo prevé que um agente
"centralizador" faca a contratacdo dessa energia.

Para Dorf, esse agente centralizador pode ser o mesmo que realiza a contratagao
de lastro de energia em leildes. O importante é que o agente centralizador seja
privado. "Achamos que tem que ser privado, ndo o governo. Pode ser a CCEE ou
outro, mas nao deveria ser passivel de intervencao politica do governo", disse.

Em relagdo ao tema do combate as perdas em distribuicdo de energia, o
presidente da CPFL disse considerar que as distribuidoras deverao lidar com isso.
"A distribuidora deveria ter um nivel regulatério para perdas como ha hoje. O que
performar melhor é bonus, e o que performar pior vira 6nus, como é hoje. Terao
uma energia alocada para perdas", disse.

VEICULO: Valor Econémico

Secao: Empresas
Autor: André Ramalho
Titulo: Exxon Mobil e Chevron monitoram leildo do pré-sal

As petroleiras norte-americanas Chevron e ExxonMobil estdo monitorando de
perto as oportunidades de negdcios na 22 e 32 rodadas do pré-sal, previstas para
27 de outubro. Os leildes deste ano marcam o fim do monopdlio da Petrobras na
operacdo de areas sob o regime de partilha e vao ofertar, ao todo, oito ativos,
dois quais a estatal brasileira exerceu o direito de preferéncia pela operacao de
trés.

Aberto o processo de inscricdes, as duas companhias acompanham passo-a-
passo os tramites dos leildes. No processo de consulta publica sobre o pré-edital
e a minuta do modelo de contrato das licitagcdes, encerrado este més, equipes
das duas companhias se debrugaram detalhadamente sobre os documentos e
fizeram uma série de sugestdes de ajustes. SO a Exxon apresentou 70 pdginas,
com mais de 121 contribuicdes para a redacao final do contrato e edital.

Ja a Chevron apresentou nove sugestdes, dentre elas um pedido de ampliagao do
periodo exploratdrio previsto em contrato. A empresa sugere que o prazo para
conclusdo do ciclo de exploracdao das areas da 32 rodada seja ampliado de seis
para sete anos. E fez também sugestdes especificas para alguns dos ativos da 22
rodada. A proposta é que os prazos exploratdrios das dreas unitizdveis de Carcara
e Gato do Mato sejam ampliados de trés para quatro anos.
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Outra petroleira que acompanha com atenc¢ao as discussdes em torno do leildo é
a Barra Energia. A petroleira brasileira, sdcia da Statoil no bloco BM-S-8, na Bacia
de Santos, quer assegurar que o fim das atividades de exploragdo de Carcara seja
acelerado apds o leildao da area da Uniao adjacente a descoberta e que sera
ofertada na rodada de areas unitizaveis. A companhia apresentou a Agéncia
Nacional de Petréleo (ANP) um pedido para que o consdrcio que arrematar a drea
unitizavel de Carcara tenha que investir, no minimo, em dois novos pogos em dois
anos. Pela proposta original do edital da licitagcdo, o consdércio vencedor tera que
perfurar apenas um pogo, num periodo de trés anos.

"Queremos maior seguran¢ca de que teremos um programa de atividades
compativel com a importancia da descoberta de Carcara, uma garantia de que o
projeto seja implementado num prazo razoavel”, disse o presidente da
companhia, Renato Bertani.

A Barra possui 10% de participagao na concessao. Segundo Bertani, a participagao
no leildo de outubro ainda nao esta definida.

VEICULO: Valor Econémico

Secao: Empresas
Autor: Francisco Goes
Titulo: Queda no preco do minério impacta resultado da Vale

O mercado espera resultados mais fracos para a Vale no segundo trimestre do
ano como consequéncia direta da queda nos precos do minério de ferro, o
principal produto da companhia. A projecao de seis bancos para o desempenho
operacional da Vale, de abril a junho, aponta para uma receita média de USS 7,12
bilhdes, 15,6% acima do mesmo periodo do ano passado. O lucro antes de juros,
impostos, depreciacdo e amortizacao (Ebitda) estimado pelas instituicdes ficou,
também, em média, em USS 2,74 bilhdes, 16,7% superior do que igual periodo
de 2016. Ja o lucro liquido médio projetado pelos seis bancos é de USS 547,6
milhdes, queda de 50% sobre o segundo trimestre do ano passado.

O desempenho operacional e financeiro da empresa no segundo trimestre serd
divulgado amanha antes da abertura do mercado.

O resultado esperado para a mineradora de abril a junho piora quando a
comparagao é feita com o primeiro trimestre deste ano. Nessa base de
comparacao, a Vale teve queda de 16,3% na receita do primeiro trimestre em
relacdo ao periodo janeiro-marco; reducdo de 36% no Ebitda e de 78% no lucro
liguido, sempre considerando as médias das projecdes dos seis bancos incluidos
na estimativa feita pelo Valor. As instituicdes financeiras incluidas no
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levantamento s3o Bradesco BBI, BTG Pactual, Citi, Goldman Sachs, Itau BBA e
Santander.

Em relatdrio, o Bradesco BBI projetou Ebitda de USS 2,8 bilhdes para a Vale no
segundo trimestre, queda de 35% sobre o primeiro, como resultado da queda de
27% nos precos do minério de ferro; de 3%, no cobre e de 10%, no niquel. O banco
previu ainda receita de USS 7,2 bilhdes e lucro liquido de USS 149 milh&es para a
Vale - 0 mais baixo entre as seis casas de analise - no periodo de abril e junho.

O Bradesco também disse esperar embarques estaveis de minério de ferro da
companhia no segundo trimestre, na casa dos 84 milhdes de toneladas, apesar
do crescimento na producao do S11D, que entrou em operag¢ao no fim do ano
passado, em Carajas (PA).

Essa situacdo é explicada pelo fato de a mineradora continuar a desenvolver a
formacdo de estoques nos portos chineses em uma estratégia de mistura de
diferentes tipos de qualidade de minério ("blending"). Essa estratégia permite a
Vale atuar como se fosse um distribuidor local no mercado chinés, ficando mais
proxima dos clientes. Em 2016, a Vale misturou 40 milhdes de toneladas de
minério de ferro fora do Brasil, em especial em um centro de distribuicdo na
Malasia e em portos chineses. A tendéncia é que a Vale continue a aumentar os
volumes de minérios misturados, sobretudo na China.

Também em relatério, o BTG Pactual previu receita de USS 6,6 bilhdes, Ebitda de
USS 2,6 bilhdes e lucro liquido de USS 690 milhdes para a Vale no segundo
trimestre. O banco falou em resultados "fracos" como consequéncia de fatores
nao recorrentes. Citou embarques inferiores aos esperados, precos menores de
realizacdo do minério de ferro e uma performance "depressiva" na area de nao-
ferrosos (metais). Na visdo do banco, porém, o lado "bom" é que vérios dos
componentes que determinaram esse resultado no segundo trimestre sao
transitorios.

A corretora Ital BBA previu receita de USS 6,98 bilhdes, Ebitda de USS 2,6 bilhdes
e lucro liquido de USS 450 milh&es para a Vale no segundo trimestre do ano. O
banco projetou embarques de 88 milhdes de toneladas de minério de ferro no
segundo trimestre, 12,3% acima do primeiro trimestre, mas com pregos
realizados para os finos de minério (o principal produto da Vale) de USS 52,4 por
tonelada (ante USS 75,2 por tonelada de janeiro a margo, queda de 30%). A Itau
BBA previu ainda redugao de 2% nos custos de produgao por tonelada do minério
de ferro no segundo trimestre, resultado influenciado de forma positiva pela
maior depreciagao do real.

A corretora disse esperar também um trimestre "sem brilho" na divisao de metais
basicos da Vale considerando a parada para manuteng¢ao na operagao de niquel
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de Sudbury, no Canadd, e como consequéncia da queda nos prec¢os do niquel de
do cobre.

O Citi previu receita de USS 7,1 bilhdes, Ebitda de USS 2,7 bilhdes e lucro de USS
1 bilhdo, o maior para o periodo, entre os bancos incluidos no levantamento.

Os numeros do Santander foram USS 7,65 bilhdes para a receita, USS 2,8 bilhdes
para o Ebitda e USS 617 milhdes de lucro liquido. O banco também destacou
volumes mais fracos de venda de minério em relagdao a producao da empresa no
periodo. J4 o Goldman Sachs estimou receita de USS 7,14 bilhdes, Ebitda de USS
2,88 bilhdes e lucro liquido de USS 324 milhdes.

VEICULO: Valor Econémico

Secao: Politica
Autor: Andrea Jubé
Titulo: Aumenta aproximag¢ao com parlamentares do Rio

A uma semana da votacdao na Camara dos Deputados para autorizar o
prosseguimento da denuncia da Procuradoria-Geral da Republica pelo crime de
corrupgdo passiva, o presidente Michel Temer faz mais gestos de aproximacao
aos politicos do Rio de Janeiro, inclusive ao presidente da Casa, Rodrigo Maia
(DEM-RJ), primeiro na hierarquia para sucedé-lo, na hipétese de afastamento do
cargo. Do PMDB fluminense, trés parlamentares declaram-se indecisos. Um
deles, Pedro Paulo, foi recebido ontem em audiéncia no Planalto.

Ontem, Temer empossou no Ministério da Cultura o jornalista Sérgio Sa Leitao,
nome que passou pelo crivo de Rodrigo Maia e do PMDB do Rio. Leitdo foi
secretario municipal de Cultura na gestdao do pemedebista Eduardo Paes.

A tarde, num gesto de aproximac3o, Rodrigo Maia compareceu a solenidade no
Planalto de lancamento da politica nacional de minerac¢ao. A imagem de Maia ao
lado de Temer foi um contraponto a auséncia do presidente da Camara em
solenidade realizada 14 dias antes no Palacio.

No dia 11 de julho, a participacdo na cerimonia de sancao da nova
regulamentacao fundidria constou da agenda oficial de Maia, mas o parlamentar
do DEM ndo compareceu: ficou na residéncia oficial em articulagdes politicas. Era
a fase mais aguda da crise, em que os convidados do Planalto gritaram "fica,
Temer", e o presidente discursou que caravana de seu governo seguiria em
frente.

A presenga de Maia ontem no Planalto, apds quase um més de distanciamento,
comporta dupla interpretagao. Uma de que os animos serenaram depois da
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ofensiva de conversas da ultima semana, que teve como mote o assédio do DEM
e do PMDB aos deputados dissidentes do PSB.

Na terga-feira, Temer jantou na casa de Maia. No dia seguinte, as cUpulas do DEM
e do PSDB jantaram no Palacio do Jaburu. Em contrapartida, o protagonista do
evento da minerac¢ao era o ministro de Minas e Energia, Fernando Coelho Filho,
gue tem convites para se filiar ao DEM ou ao PMDB.

Em outra frente de articulagdao, Temer recebeu em audiéncia o deputado Pedro
Paulo, ex-secretario-executivo da Prefeitura do Rio, que levou ao palacio
representantes da Liga das Escolas de Samba do Rio de Janeiro. O governo
mobilizou-se para atender o pleito das escolas, que reivindicam RS 13 milhées em
recursos federais para garantir a realizacdo do Carnaval do Rio de 2018.

"A politica é feita de gestos, Temer esta fazendo gestos importantes", traduziu
um parlamentar que acompanha as articulagdes para a votagao.

Pedro Paulo integra o trio de deputados do PMDB fluminense que ndo se
posiciona a favor de Temer nas enquetes sobre a votacao da denuncia. Os outros
dois sdo Celso Pansera e Laura Carneiro. Da mesma bancada, vem o autor do voto
vencido na Comissao de Constituicdo e Justica (CCJ), Sergio Zveiter.

Dos 45 deputados do Rio, 17 declaram votos favoraveis a denuncia, enquanto 20
nao se posicionaram em enquete do jornal "O Globo". Apenas oito estdao com
Temer na segunda maior bancada da Camara.

Também ontem, uma das pautas da reunidao de Temer com o presidente do
BNDES, Paulo Rabello de Castro, era a compra pelo banco de fomento de uma
fatia da Cedae, companhia de saneamento do governo fluminense, um socorro
de RS 3,5 bilhes.

Secao: Opiniao
Autor: Nivalde de Castro e Roberto Brandao
Titulo: Desafios para o mercado elétrico brasileiro

O Ministério de Minas e Energia iniciou o processo de reestruturacao do Setor
Elétrico Brasileiro (SEB) com a Consulta Publica para o Aprimoramento do marco
legal do setor elétrico. O documento formula propostas em trés linhas distintas,
quais sejam, 1- destravar a judicializacao do setor, oferecendo solugdes que
viabilizem a retirada das ag¢des judiciais que questionam as regras atuais; 2-
aprimorar o setor elétrico para o advento das novas tecnologias; e 3- langar bases
para a privatizacdo de ativos das estatais federais.
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Entretanto, na opinido dos autores, ainda nao foram contempladas medidas para
reduzir o altissimo risco financeiro na comercializacao de energia, que é fonte
primaria de muitos dos atuais problemas do setor.

O SEB enfrenta sérios problemas e desequilibrios derivados da crise hidrolégica,
iniciada em outubro de 2012. A ma hidrologia gerou uma sucessao de crises
financeiras, as quais obrigaram o governo a adotar diversas inovacgdes
regulatdrias para evitar uma insolvéncia generalizada, destacando-se: 1- o aporte
de recursos do Tesouro Nacional na Conta de Desenvolvimento Energético (CDE)
para financiar as distribuidoras; 2- a criacao da "Conta ACR" para securitizar os
aumentos futuros da conta de luz e lastrear empréstimos para a quitacao de
compromissos das distribuidoras; 3- a reducao do teto do Preco de Liquidacdo de
Diferencas (PLD); 4- a instituicdo das bandeiras tarifarias; e 5- a repactuacao do
risco hidroldgico de contratos entre geradores hidricos e distribuidoras.

Na busca das causas centrais de uma longa sequéncia de crises financeiras, é
possivel identificar trés problemas estruturais da comercializagao de energia, os
guais ainda devem ser contemplados no atual aprimoramento do modelo do
setor, examinados em seguida.

Formacao de precos: Boa parte das agruras da comercializacdo de energia no
atacado decorrem da disfuncionalidade do PLD, preco de curto prazo formado
por modelos computacionais. O PLD é altamente volatil e, pior, raramente se
aproxima dos custos de producao de energia elétrica ou dos precos dos contratos
em prazos mais longos. Além disso, ele ndao serve de base para decisdes de
investimento e, na maioria dos casos, sequer é capaz de pautar decisdes de curto
prazo dos agentes. Deste modo, no desenho do mercado atual, o PLD é uma fonte
de risco com rarefeita funcionalidade econdmica.

Risco elevado e sistémico: Para contornar a extrema volatilidade do PLD, o
modelo atual induz os consumidores a contratacao da energia em prazos longos.
No entanto, tais contratos sao puramente financeiros e nao influenciam o
despacho fisico das centrais elétricas, o qual é definido pelo Operador Nacional
do Sistema Elétrico (ONS). O descasamento entre os contratos e a geragao efetiva
cria riscos financeiros, pois os agentes tém que cobrir eventuais diferencas entre
o que foi inicialmente contratado e as medicOes reais de energia, ficando
expostos ao PLD.

O risco da comercializagao de energia tem uma caracteristica claramente
sistémica e, em situacdes de seca, hd sempre muitos agentes expostos ao PLD em
valores muito altos, como temos comprovado amargamente na pratica, desde
2013. Este descasamento tem determinado desequilibrios financeiros na Camara
de Comercializacdo de Energia Elétrica (CCEE), que apresenta altos volumes de
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inadimpléncia ha anos. Ainda hoje, mais de quatro anos apds o inicio da crise
hidroldgica, a CCEE permanece com uma inadimpléncia de RS 1,6 bilh3o.

Sistema de pagamentos e de garantias: O mercado de energia brasileiro funciona
hoje sem supervisao de risco e carece de um sistema de pagamentos e garantias
robusto. A contratacao se da de forma bilateral, com a cessdo de recebiveis no
caso dos contratos com distribuidoras e com garantias livremente pactuadas no
caso do mercado livre. Na liquidacao de diferencas na CCEE, justo onde se
manifesta o risco sistémico, é utilizado um modelo de compartilhamento do risco
de inadimpléncia entre os credores, amparado por um sistema de garantias muito
fraco.

Os trés problemas apontados acima tém um carater estrutural e, por isso, as
solugdes nao sao triviais e de rapida implantacdo. Nota-se que a superagao destas
guestdes pode explorar dois vetores.

Em primeiro lugar, o parque gerador brasileiro tem estrutura de custos
fortemente centrada em custos fixos, logo os custos de geracdo de energia
elétrica pouco variam. Como o predominio de custos fixos ja esta refletido no
desenho dos contratos regulados de longo prazo, é possivel adotar uma
abordagem financeira para formacado de precos, redesenhando o mercado para
gue o preco percebido pela maioria dos agentes tenda a convergir para os custos
dos contratos. Esta abordagem reduziria a volatilidade do preco de curto prazo
da energia a uma pequena fracao do que é atualmente, diminuindo o nivel de
risco do sistema, criando valor para todos os envolvidos.

Em segundo lugar, o setor elétrico deveria aproveitar o fato de o Brasil ter uma
regulacdo financeira internacionalmente reconhecida como muito robusta e
adotar o Sistema de Pagamentos Brasileiro, regulado pelo Banco Central, para a
cadeia de pagamentos da comercializacdao de energia no atacado. Afinal, o
sistema financeiro brasileiro ja dispde hoje das infraestruturas, dos produtos
(mercados futuros) e da supervisdo de risco adequados para prover uma base
altamente confidvel que pode perfeitamente ser usada para as transacdes do
mercado elétrico.

Os problemas financeiros estruturais do setor aqui examinados precisam ser
enfrentados. Ha que se destacar, porém, que a tarefa de aperfeicoar o modelo
atual de comercializagao afeta expectativas associadas a vultosos contratos de
longo prazo ja firmados pelos agentes, tendo que ser conduzida com cuidado e
dentro de um ambiente de discussao aberta.

Nivalde de Castro é professor do Instituto de Economia da UFRJ e coordenador do
Gesel-UFRJ (Grupo de Estudos do Setor Elétrico). Roberto Branddo é pesquisador
sénior do Gesel-UFRJ
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VEICULO: Valor Econémico

Secao: Finangas

Autor: Graziella Valenti e Carolina MandI
Titulo: Eneva prepara reestreia na bolsa com nova oferta

Os principais acionistas da empresa de energia Eneva preparam o relancamento
da companhia na bolsa, com uma oferta de a¢es que pode movimentar até RS
1,5 bilhdo, o equivalente a 40% de seu valor de mercado hoje.

O objetivo é levantar recursos para desalavancar o negocio e ampliar a
capacidade de investimento. Uma parcela secundaria na oferta também é
avaliada, a depender das condicdes de mercado e caso a venda de agdes pelos
atuais socios faca sentido para melhorar a liquidez em bolsa.

Avaliada em cerca de RS 3,5 bilhdes na B3, apenas 15% do capital da Eneva esta
em circulacdo - apesar de a empresa nao ter um socio-controlador definido e nem
acordo de acionistas entre os atuais investidores.

O desejo da companhia é vir a mercado ainda neste segundo semestre de 2017.
O assunto esta em discussdo internamente e ainda ndao comegaram as reunides
preliminares com investidores. Mas, segundo o Valor apurou, os bancos BTG
Pactual, Goldman Sachs, Citi, Ital BBA e Santander ja foram contratados para
tocar a oferta de agdes. Consultada, a Eneva ndo comentou.

Idealmente, o plano é captar perto de RS 1 bilhdo para o caixa e, se possivel,
vender cerca de RS 500 milhdes da posicdo de alguns acionistas. A empresa
possui projetos em carteira nos quais gostaria de investir, mas que hoje nao
consegue tocar por insuficiéncia de recursos.

A Eneva encerrou marco com RS 5,2 bilhdes em divida bruta e RS 620 milhdes em
caixa. Nos trés primeiros meses deste ano, a receita liquida somou RS 445,4
milhdes e o Ebitda recorrente (lucro antes de juros, impostos, depreciacao e
amortizacdo, excluidos ajustes extraordinarios), de RS 256,8 milhdes -
equivalente a uma margem de 58%.

A despeito dos avancos no desempenho operacional e da readequacdo dos
prazos das dividas, os compromissos ainda pesam nas contas da Eneva. Tanto que
a gestdo vinha renegociando alguns créditos, como fez com Bradesco e Caixa
Econdmica Federal em janeiro. De janeiro a marco, a despesa financeira liquida
somou RS 156 milhdes, mesmo com a queda na taxa de juros (mais da metade da
divida financeira é atrelada ao CDI).
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A oferta de agdes chega pouco mais de um ano depois de a empresa sair da
recuperacdo judicial, um processo que contou com a conversdo de RS 983
milhdes em dividas em capital, em novembro de 2015, o que transformou
diversos bancos credores em sécios do negécio.

A reestreia é chamada internamente de re-IPO (nova oferta publica inicial, na
sigla em inglés). Além de capitalizar o negdcio, a colocagao pode deixar
definitivamente no passado a heranca de Eike Batista e coroar o fim do processo
de reestruturacdao pelo qual a maior operadora privada de gas natural do pais
passou ao longo dos ultimos quatro anos - desde a derrocada do Grupo X.

A Eneva chegou a bolsa ha dez anos, no auge da euforia do mercado brasileiro,
como MPX, o braco de Eike em energia. Captou, na estreia, RS 2 bilhdes.

De 1a para cd, passou por mudangas profundas, tanto no posicionamento
estratégico e operacional, como nas estruturas financeira e societaria - o que
modificou por completo a governang¢a do negdcio.

Atualmente, os maiores acionistas sdao o BTG Pactual, com 36,4%, e o fundo
Cambuhy, que conta com recursos de Pedro Moreira Salles, com 25,7%. O grupo
alemdo E.On (por meio da holding Uniper), que ja foi cocontrolador com Eike,
tem 8,3%.

A Cambuhy Investimentos chegou a companhia mais tarde, em mar¢o do ano
passado, por meio da antiga OGX Maranhao, a Parnaiba Gas Natural (PGN). Na
origem, MPX e a OGX detinham participa¢des cruzadas, em estrutura que incluia
a operacao de gas. Entao, apds comprar a PGN, a Cambuhy acordou com os
acionistas da Eneva incorporar a operacao de gas na empresa, junto com alguns
outros créditos - o nome MPX ficou para tras quando a alema E.On tornou-se
socia de Eike Batista, ha cerca de cinco anos.

O re-IPO dard a alguns dos antigos credores da Eneva uma chance de recuperar
seus recursos, caso fique confirmada a distribuicdo de uma parcela secundaria na
oferta. Entre os bancos que converteram o que tinham a receber em ag¢des estao
os bancos BTG Pactual, Itau Unibanco, Pine, Citi e HSBC.

Os dois maiores socios, porém, ndao tém interesse de vender a participacdo em
volume significativo, conforme pessoas com conhecimento do assunto ouvidas
pelo Valor. Ambos acreditam que ha valor no longo prazo.

A Cambuhy Investimentos, segunda maior acionista, enxerga a Eneva como uma
plataforma na qual pretende ficar pelos préximos dez anos, segundo o Valor
apurou. A gestora avalia que a empresa ainda precisa passar por alguns processos
de transformacao para alcangar seu potencial.
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Mas, para outros acionistas, uma saida via oferta de a¢des pode ser bastante
interessante, ja que atuam no setor de energia. O banco Pine, por exemplo, tem
RS 107 milhdes em a¢des da Eneva - volume que representa quase 10% do
patrimoénio liquido do banco de médio porte.

Na avaliagdo de uma pessoa préxima a companhia, a saida de alguns sécios que
foram parar na Eneva via conversao de crédito pode ser benéfica para a gestao,
ao trazer um maior alinhamento de interesses de longo prazo entre aqueles que
permanecerem.

Durante o primeiro semestre de 2017, de maior estabilidade operacional e
financeira, os socios se organizaram e ja fizeram mudangas na estrutura de
gestao.

O conselho de administracao foi todo remodelado. No fim de junho, os acionistas
convidaram Carlos Marcio Ferreira para presidir o colegiado, no lugar de Fabio de
Barros Pinheiro, e atuar de forma participativa na administracao do negdcio.
Ferreira tem 13 anos de experiéncia no setor de energia, com passagem por
empresas do Grupo Rede, CPFL Energia e Elektro.

Além disso, em um conselho com sete membros, BTG Pactual e Cambuhy
assumiram dois assentos cada. Em abril, assumiram Renato Antonio Secondo
Mazzola e Edwyn Neves, ambos do banco fundado por André Esteves, e Marcelo
Medeiros e Guilherme Bottura, da gestora que conta com recursos do banqueiro
Pedro Moreira Salles.

Também a administracao executiva foi renovada para deixar o passado para tras.
Pedro Zinner assumiu a presidéncia e em breve, conforme fontes préximas a
empresa, a Eneva vai anunciar a contratacdao de nomes conhecidos do mercado
para conduzir as diretorias operacional e financeira.

VEICULO: Valor Econémico

Se¢ao: Suplemento - Digitalizagao

Autor: Carmen Nery
Titulo: Setor de energia inova no relacionamento com consumidores

Intensivo em bens de capital, o setor de energia é um dos que mais avangaram
na digitalizacao, ndao sé com a automacao desses ativos, mas na introduc¢ao de
inovagdes para a melhoria do relacionamento com os consumidores. Charles
Lenzi, presidente da AES Eletropaulo, informa que a digitalizacdo da empresa
comecou ha dez anos, com a automacdo da geracdo, via digitalizacdo das
subestacdes e de todos os sistemas-chave de subtransmissao da rede de média e
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alta tensdao. Com isso, a empresa consegue ter operagao remota de todas as
chaves por meio de uma rede hibrida de radio e PLC (Power Line Carrier).

Em 2013, foi iniciado um grande projeto para a rede de baixa tensao em Barueri
(SP) com recursos de P&D. O projeto foi bem-sucedido e, como resultado, a AES
implantou equipamentos que permitem operag¢ao remota em toda a area de
concessao. Ja foram instalados mais de 9 mil chaves e 3 mil detectores de faltas
gue chegarao a 7,2 mil até o final do ano.

"Em 2016 investimos RS 791,5 milhdes. De 2017 a 2021, vamos chegar a RS 4
bilhdes para a melhoria da qualidade, novas formas de atendimento, automacao
e modernizacdo da rede", diz Lenzi.

A Light ja conta com 1 milhdao de medidores inteligentes instalados no Rio de
Janeiro, numero que devera chegar a 1,5 milhdo até o final do ano, contemplando
também a regido metropolitana. Eles estdo conectados, via rede Mesh,
diretamente ao Centro de Controle e Medicao da Light e ja preparados para
geracao distribuida, podendo medir consumo e geracao de consumidores que
venham a instalar painéis fotovoltaicos.

"Ja conseguimos saber o consumo didrio e identificar perfis de demanda. A partir
de setembro, vamos fazer um piloto para medicao, emissdo e entrega de fatura.
Até o final de 2018, o projeto atingira 90% dos clientes", diz Dalmer Alves, diretor
de engenharia.

A Enel programou, em nivel global, investimentos de € 4,7 bilhdes em
digitalizacao, com projetos para atingir a manutencao preditiva, além de solucdes
gue visam a melhoria da interface digital dos consumidores no relacionamento
com a empresa por meio de aplicativos, site e redes sociais.

Para fomentar a inovacdo, a Enel criou o Inspire Empreendedores e a Energy
Start, primeira aceleradora da América Latina dedicada a startups de energia e
criada em parceria com a Ace. Em duas edi¢des, do Inspire Empreendedores
foram 122 ideias de 68 colaboradores com seis projetos selecionados para
aceleracdo de 18 meses, com dez colaboradores. Ja o foco da Energy Start sao
startups ligadas a digitalizacdo (loT), energias renovdveis, sustentabilidade,
eficiéncia energética, cidades inteligentes e E-Mobility.

Entre as aplicacdes, um dos destaques é a solucdao desenvolvida pela Tivit, a
ferramenta GoTo para supervisao de 1419 equipes de campo nas duas areas de
concessao no Rio de Janeiro e no Ceara. Segundo Fabiano Droguetti, diretor de
aplicagdes e operagdes digitais da Tivit, apos trés meses de implantagao, houve
uma otimiza¢ao de mais de 25% do custo.
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