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VEiCcULO: O Globo

Sec¢ao: Economia
Autor: Manoel Ventura, Roberta Scrivano E Ramona Ordoinez
Titulo: Aneel proibe Furnas de participar de leildes

Medida é uma puni¢ao por atrasos na entrega de usinas edlicas

-BRASILIA E SAO PAULO- A Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel) decidiu
ontem proibir Furnas, maior empresa do grupo Eletrobras, de participar de
leildes de geragdo e transmissao de energia por um ano. A medida é uma
punicdo por atrasos na entrega de uma série de usinas edlicas. A decisdo da
Aneel foi tomada em um processo em que Furnas pedia para revogar a
autorizagao para construcao e operagao de um parque de 11 usinas edlicas no
Rio Grande do Norte.

A agéncia revogou a autorizagdo e aplicou uma multa de cerca de RS 9 milhdes
pela nao entrega dos empreendimentos, o que equivale a 1% do investimento
previsto. As usinas foram licitadas em 2013, e a entrega deveria ter ocorrido em
12 de maio deste ano. Em nota, Furnas informou que vai recorrer da decisao
"por entender que o atraso dos parques se deu por fatores alheios a sua
vontade, como a faléncia da Impsa, empresa fornecedora dos aerogeradores".

Além disso, segundo a companhia, "a ndo entrada em operagcao desses
empreendimentos ndo vai causar prejuizos nem para o setor nem para o
consumidor". Segundo a Aneel, Furnas tem um histérico de atrasos em obras.
Nos ultimos dez anos, de acordo com o 6rgao, a empresa deveria ter colocado
56 usinas em opera¢ao. No entanto, 23,2% delas comegaram a funcionar
efetivamente. Outras 67,9% foram revogadas ou estao em processo de
revogacao; e 8,9% estao com o cronograma de obras atrasado.

— Claro que, com toda uma tradi¢do no setor elétrico, o grupo Eletrobras é
bem-vindo e faz falta em um processo licitatério. Mas, infelizmente, o passado
nado credencia para o futuro — afirmou o diretor-geral da Aneel, Romeu Rufino.
Ele adicionou que, principalmente no setor de transmissao de energia, existe
uma concentracdo "absurda" de atrasos em projetos liderados pela Eletrobras e
suas subsididrias, como Furnas, Chesf, Eletrosul e Eletronorte.

EMPRESA SUICA DE OLHO EM VIRACOPOS

Em outro segmento de infraestrutura, a empresa suica Zurich Airport, que
detém a concessdo dos aeroportos de Floriandpolis (SC) e de Confins (MG),
continua negociando a compra do aeroporto de Viracopos, em Campinas. Mas,
caso nao haja uma definicdo se o grupo "sera parte da solugdo para o terminal"
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até o fim do ano, a companhia desistira do negdcio, disse o presidente
executivo da Zurich, Stefan Conrad, ontem, em S3o Paulo.

Na proxima sexta-feira, Viracopos vai apresentar seu plano de recuperagao
judicial e, segundo fontes, nada impede que a venda da concessao para o grupo
suico faca parte do projeto. A Concessiondria Viracopos é formada por UTC
Participagdes S.A., Triunfo Participagdes e Investimentos S.A. e a francesa Egis
Airport Operation, que detém 51%. A Infraero tem 49%. A concessiondria nao
quis comentar o interesse da empresa suica.

VEICULO: Folha de S. Paulo

Secdo: Colunas
Autor: Maria Cristina Frias
Titulo: Venda de distribuidora devera enfrentar obstaculo

Mercado Aberto

O leildo previsto para esta quinta (26) da Cepisa, primeira das seis distribuidoras
das quais a Eletrobras pretende se desfazer, devera enfrentar obstaculos
judiciais.

A Justica, no entanto, ja analisou o tema e provavelmente mantera a venda, diz
Romeu Rufino, diretor-geral da Aneel (agéncia de energia elétrica). As
distribuidoras, hoje, ndo tém as concessdes, mas contratos precdrios com o
orgao.

A vencedora de quinta-feira sera aquela que der o maior desconto tarifario ao
consumidor do Piaui. Ela vai levar o controle aciondrio da Cepisa e também a
concessao.

Ha um projeto de lei do Senado que vai definir como sera resolvida a divida das
outras cinco distribuidoras. No fim de agosto, serdo leiloadas.

A separacdo das vendas em duas datas é ruim, diz Rufino. "Elas prestam servico
de forma precaria e recebem recurso de fundo setorial por estarem
desequilibradas. Quanto antes estancar, melhor."

Um dos argumentos dos que sao contrarios a venda, como o sindicato de
eletricitarios, é que havera reajustes, e esses sao estados pobres do pais.

"Nao é verdade que essas tarifas sejam baixas hoje. S3o altas e o servico é ruim
por problemas de gestdo. A regulacdo do setor é intensa e ndo vislumbro esse
problema [de pregos caros] caso a concessao seja da iniciativa privada."
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N3o deverd haver rediscussdo de contrato no futuro, como acontece com
estradas e aeroportos, segundo Rufino.

"Distribuicao tem os equilibrios de contratos checados periodicamente, com
revisao de tarifa com clausulas exaustivas. Todos os potenciais compradores
tém tradicao e conhecem o mercado.

VEICULO: Folha de S. Paulo

Secdo: Tendencias/Debates
Autor: José Goldemberg
Titulo: E preciso abandonar equivocados sonhos de grandeza

Energia nuclear: a razao volta a imperar?

Ex-reitor da USP (1986-1990), ex-secretario de Ciéncia e Tecnologia da
Presidéncia da Republica (1990-1991, governo Collor) e ex-ministro da Educagao
(1991-1992, governo Collor)

A nova politica nuclear parece ser uma volta a razao numa area que ha muito
anda a deriva. Em artigo nesta Folha (22/7), o general Sergio Etchegoyen
reconhece que o que se propde é "romper o imobilismo que por décadas
entravou o nosso programa nucelar". Esse imobilismo tem causas bem
definidas, e é util rememora-las para evitar repeti-las.

Energia nuclear pode gerar eletricidade, produtos radioativos para fins médicos
e industriais ou armas. Desde que as atividades nucleares se iniciaram no Brasil,
ha quase 70 anos, seus objetivos foram mal definidos e contaminados por uma
retdrica nacionalista retrograda, como se o dominio da energia nuclear fosse s6
uma questdo de soberania nacional e monopdlio do governo.

Um nacionalismo esclarecido teria adotado desde o inicio um caminho racional
para desenvolver o uso pacifico de energia nuclear, dominando gradativamente
a tecnologia, construindo reatores com nossos cientistas, engenheiros e a
indUstria nacional, que se capacitaria no processo.

A Argentina seguiu esse caminho e produz excelentes reatores nucleares de
pequeno porte exportados para varios paises.

O Brasil ndo fez isso. Em 1967, importou Angra 1 para produzir eletricidade com
as "chaves nas maos", cujo combustivel (uranio enriquecido) tinha que ser
importado. Para evitar proliferacao de armas nucleares, essa importacgao
implicava aceitar restricdes ao seu uso. Mais ainda, em 1975, o governo militar
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embarcou num enorme programa para instalar oito grandes reatores nucleares
no pais até 1990.

O pacote original negociado com a Alemanha incluia enriquecimento de uranio
e até reprocessamento de plutonio produzido nos reatores. Era evidente que
isso abria o caminho para a produgao de armas nucleares, como o prdéprio
general Geisel reconheceu em 1974.

Pior ainda, a énfase dada a producgao de eletricidade com reatores nucleares
colidia com a estratégia de instalar usinas hidroelétricas, entre as quais, Itaipu.
Quem resolveu o problema da soberania na area nuclear foram cientistas da
USP que trabalhavam no Ipen (Instituto de Pesquisas Energéticas e Nucleares) e
no IPT (Instituto de Pesquisas Tecnoldgicas), com o apoio da Marinha brasileira.

A medida que o grandioso programa nuclear do governo Geisel se mostrou
inviavel devido a seu gigantismo, cientistas como Fausto Lima, Alcidio Abrdo e
Ivo Jorddo purificaram minério de uranio e o colocavam em condicdes de ser
enriquecido em centrifugas construidas com base em modelos que o almirante
Alvaro Alberto havia obtido da Alemanha 40 anos antes.

O passo seguinte é a construgao de um reator para a produgdo de radioisdtopos
para garantir autonomia nesse setor, em que as vezes a importacgao é
problematica por motivos técnicos, como a perda de radioatividade que ocorre
no percurso.

As necessidades de uranio enriquecido do pais sao pequenas, e as instalagdes
atuais em Resende (RJ) garantem nossas necessidades.

A capacitagao técnica e industrial obtida sera a base concreta sobre a qual se
poderdo basear outros avangos.

Como Etchegoyen deixa claro em seu artigo, a proposta apresentada a
Presidéncia "ndo avanga em questdes como a eventual construcao de novas
usinas nucleares (para a producdo de eletricidade), tema que devera ser
discutido nas instancias apropriadas”.

O documento nao diz quais sdo essas instancias, mas é evidente que elas
deverdo considerar os aspectos econdmicos do problema e comparar com
outras opgdes para producao de eletricidade.

A volta a razao significa abandonar os equivocados sonhos de grandeza na area
nuclear e até de construir armas nucleares, como se projetou no governo Lula.
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VEICULO: O Estado de S. Paulo

Secao: Colunas

Autor: Fabio Alves
Titulo: Recessdao mundial a vista?

Um artigo do economista Tom Wise no blog do Bank of England, o banco central
inglés, foi um dos mais citados entre investidores e analistas na semana
passada: o quanto os pregos dos metais sao um termdmetro mais preciso do
gue a maioria dos indicadores antecedentes —como as pesquisas de sentimento
de consumidores e empresarios — para prever o desempenho da economia
mundial no curto prazo. No artigo, Wise apresentou niumeros mostrando o quao
préoximo o consumo de metais segue de perto as variagdes do crescimento do
Produto Interno Bruto (PIB) mundial. Também mostrou uma elevada correlagdo
entre os precos desses metais (tomando como base o indice S&P GSCl metais
industriais) e a oscilagdo do PIB e do volume de comércio mundial.

As commodities agricolas, o petréleo e os metais representam 25% das
exportagdes no mundo. No ano passado, quando as cotacdes dos metais
dispararam mais de 30%, o PIB mundial cresceu 3,7%, no ritmo mais acelerado
desde 2011. O burburinho sobre o artigo se deu porque, justamente na semana
passada, os precos de varios metais industriais, como cobre e zinco, entraram
ou estdo proximos do chamado "bear market", jargdo em inglés para quando as
cotagdes caem mais de 20% em relagao ao seu ultimo pico de prego.

Diante de tamanha corregdo atual dos pregos dos metais, o quao provavel pode
esse termOmetro apontar para uma inevitavel recessao da economia mundial
neste ano ou no proximo? Na semana passada, a cotacdo do zinco chegou a cair
para USS 2.473 a tonelada, 31% abaixo da maxima do ano, atingida em
fevereiro. Também na semana passada, o cobre caiu abaixo de USS$ 6.000 a
tonelada, acumulando uma queda de quase 19% ante o pico de USS 7.348 no
inicio de junho, antes da escalada das tensdes comerciais entre Estados Unidos
e seus principais parceiros, como China e Unido Europeia.

Desde esse pico, entraram em vigor as tarifas pelos EUA de 25% sobre USS 34
bilhdes em produtos da China, com os chineses retaliando os americanos na
mesma magnitude. Os EUA ja detalharam a taxagao de 10% sobre 6.031
produtos chineses que representam compras anuais de USS 200 bilhdes. Isso
sem falar que os americanos ja taxaram as importagdes de a¢o e aluminio de
varios parceiros, entre eles a China e a UE. Além dos temores de um impacto
negativo ao crescimento do PIB mundial com uma guerra comercial, os precos
dos metais sofreram uma forte corregdo em razao do movimento de alta global
do délar desde que o Federal Reserve (Fed) indicou que subira os juros
americanos a um ritmo mais forte do que o mercado vinha precificando.
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Apesar de as cotagdes das commodities serem em ddlar, a maior parte do
consumo e da produgdo das matériasprimas ocorrem em paises que usam
outras moedas. Assim, é comum o ddlar subir e os pregcos das commodities
cairem — e vice-versa. Quanto mais os pre¢os dos metais podem cair? Para
Daniel Ghali, estrategista de commodities da TD Securities, o movimento de
correcdo nos precos dos metais estd perto do fim. "Algumas razdes apontam
para isso: os melhores dias em termos de fortalecimento no valor do délar
ficaram para tras e um enfraquecimento do délar tradicionalmente da um
impulso aos precos das matérias-primas", diz Ghali.

"Além disso, espero que a China comece a adotar uma politica de maior
estimulo para sua economia, o que é importante para a recuperagao nos pregos
dos metais, pois os chineses representam cerca de 50% do consumo global das
commodities." Também na opinido de Georgette Boele, estrategista-chefe de
cambio e de metais preciosos do banco ABN Amro, a forte correcdo nos pregos
dos metais esta préoxima de acabar. No curto prazo, alerta ela, ainda vao pesar
sobre esses pregos fatores como o délar mais forte, a alta de juros americanos
pelo Fed, fatores técnicos envolvendo a oferta e a demanda dessas matérias-
primas e a continuidade da tensdao comercial entre Estados Unidos e seus
parceiros. Por enquanto, essa queda forte nos precos dos metais reflete apenas
mais os temores do que pode vir — como uma guerra comercial ou uma
elevacdo mais forte dos juros pelo Fed — do que propriamente uma perda de
folego da economia mundial apontando uma recessao.

COLUNISTA DO BROADCAST

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Secao: Economia
Autor: Lorenna Rodrigues Eduardo Rodrigues / BRASILIA
Titulo: Arrecadacao perde folego com greve

Alta de 2% em junho foi menor que a de maio, de 5,7%, e reflete perdas com o
IPI; sem royalties do petrdleo e Refis resultado seria pior

Dois meses apds caminhoneiros paralisarem o transporte de cargas em todo o
Pais, a greve continua trazendo noticias ruins para a economia. O movimento
impactou a produgdo e o faturamento das industrias e, em consequéncia, levou
a arrecadacdo de tributos e contribuicdes federais no més de junho a ter uma
alta bem mais contida — aumento real de 2% ante os 5,7% registrados em maio.
No més passado, o governo federal arrecadou RS 110,8 bilhdes. Nos primeiro
semestre, o montante chegou a RS 725,4 bilhdes, ja corrigidos pelo IPCA, com
alta real de 6,9%, abaixo do patamar visto nos meses anteriores — de janeiro a
maio foi de 7,8% e de janeiro a abril, de 8,3%.

MME-Assessoria de Comunicagao: Destaques dos Principais Jornais do dia



DESTAQUES DOS PRINCIPAIS JORNAIS _

Nao fossem royalties e receitas ndo recorrentes, como as de programas como o
Refis, a arrecadacgao teria caido 0,5% no més passado. Em junho, as receitas nao
administradas pelo Fisco, compostas principalmente por royalties de petrdleo,
cresceram 46,7%, somando RS 2,7 bilh&es. A alta se deu pelo aumento no preco
do petréleo e pela desvalorizagao do real.

O impacto da paralisagao foi sentido principalmente na arrecadagdao do Imposto
sobre Produtos Industrializados (IP1), que caiu 14,3% em junho. "A greve dos
caminhoneiros afetou duramente a atividade industrial e também houve
impacto nas vendas de bens. Grande parte dos tributos recolhidos em junho
tem seus fatos geradores em maio", explicou o chefe de Estudos Tributarios da
Receita Federal, Claudemir Malaquias.

A paralisacdo e a expectativa de uma atividade econdmica mais lenta em 2018
também contribuiram para desacelerar o recolhimento do Imposto de Renda e
da Contribui¢do sobre o Lucro Liquido (CSLL) das empresas. O pagamento por
estimativa mensal (modalidade das empresas com maior faturamento) cresceu
12%, mas havia subido o dobro o més anterior.

"Ainda veremos parte dos efeitos da greve dos caminhoneiros na arrecadacgao
de outros meses, mas é possivel que parte desse impacto seja recuperada até o
fim do ano, a depender do desempenho das empresas. Cada setor vai se
recuperar em um ritmo diferente"”, completou Malaquias.

Rendimentos. Além da influéncia da greve, em junho as receitas com o Imposto
de Renda Pessoa Fisica sobre rendimentos de capital cairam 27,9% devido a
redug¢dao na taxa de juros no ultimo ano, que reduziu o lucro dos investidores.

No primeiro semestre, o recolhimento desse tributo caiu 16,4%. O recolhimento
de PIS/Cofins, que incide sobre o faturamento das empresas, subiu 12,6%,
enquanto o do IRPJ/CSLL cresceu 5,3%. Para o economista-chefe da Infinity
Asset Management, Jason Vieira, o resultado da arrecadagao do més passado
foi bom, mesmo com a greve. "Ja temos visto alguns indicadores de julho com
resultados mais favoraveis", disse.

O economista-chefe da Austin Rating, Alex Agostini, acha que a desaceleragao
na arrecadacao e a piora em outros indicadores trazem risco para o
cumprimento da meta fiscal deste ano, que admite déficit de RS 161,3 bilhdes.
"Os sinais sdo preocupantes. A cada indicador, vemos piora das condigdes." /
COLABOROU MARIA REGINA SILVA
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VEICULO: O Estado de S. Paulo

Sec¢ao: Economia
Autor: Anne Warth / BRASILIA
Titulo: Furnas é punida por atrasar e desistir de obra

Aneel proibe estatal de participar de leildes de geracao e transmissdo por 1 ano
depois de desisténcia de edlicas

Depois de ter atrasado e desistido da construcdao de um complexo de usinas
edlicas, Furnas nao podera participar de nenhum leildo de geragao e
transmissao de energia por um ano. A penalidade foi aplicada ontem pela
Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel). Subsididria da Eletrobras, Furnas
informou que vai recorrer da decisao.

Relator do processo, o diretor Tiago de Barros Correia disse que a puni¢ao
representava a defesa do interesse publico e afirmou que Furnas precisava de
um "freio de arrumacao". Nos ultimos dez anos, a empresa deveria ter entregue
56 usinas, das quais apenas 23,2% entraram em operacdo. Do total, 67,9%
foram revogadas ou estdo em processo de revogacgao e 8,9% estavam com o
cronograma de obras atrasado.

O diretor-geral da Aneel, Romeu Rufino, reconheceu que Furnas é uma empresa
gue tem tradi¢dao. "Mas infelizmente o passado ndo a credencia para o futuro",
afirmou. Ele destacou ainda que, no ultimo leildo de transmissao, ndao houve
participagdo de estatais, mas ainda assim houve presen¢a de outros agentes e
competicdo intensa. "E importante a participacdo de Furnas, mas tem de honrar
o contratado. Nao ha como aceitar como excludente de responsabilidade a
relacdo entre o agente e seu fornecedor."

Furnas venceu a disputa por 11 usinas edlicas num leildo em 2013. As usinas
foram arrematadas por consércios liderados pela subsidiaria da Eletrobras, que
detinha 90% de participagdo, e compostos por outras empresas com
participacdo minoritaria, como Edlica Energia, Ventos Tecnologia e Gestamp. A
entrega das usinas deveria ter ocorrido em 1.2 de maio deste ano. Mas Furnas
desistiu dos projetos apds a faléncia de um fornecedor de parques edlicos, com
o argumento de que ndo seria possivel cumprir os prazos sem o material da
empresa.

Em 2017, as empresas solicitaram a revogacao dessas outorgas e negociaram o
fim dos contratos de energia firmados com as distribuidoras de energia dentro
do Mecanismo de Compensacado de Sobras e Déficits de Energia Nova (MCSD). O
objetivo da companhia era impedir a execu¢ao da garantia de fiel cumprimento
e se livrar de multas. A Aneel, porém, destacou que a situagao atenuava as
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penalidades, mas nao impedia sua aplicagdo, uma vez que o edital da disputa
previa punicao caso as usinas nao fossem entregues.

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Secao: Economia

Autor: Fernanda Guimaraes

Titulo: Vale é 12 empresa a recuperar grau de investimento das trés agéncias de
risco

Confiancga. Distincdo veio na segunda-feira, quando mineradora recuperou
recomendacdo da Moody"s, que tinha perdido havia dois anos; reducao do
endividamento e mudancgas na organizagdao da companhia levaram a alta de
cerca de 80% nas agdes da Vale em 12 meses

Menos de trés anos depois da tragédia da Samarco, em Mariana (MG), e da
pressao de queda dos precos internacionais do minério de ferro, a mineradora
Vale voltou a ter grau de investimento pelas trés grandes agéncias de
classificagdo de risco. A companhia é a primeira empresa nacional a obter os
trés selos — das agéncias Standard & Poor"s, Fitch e Moody"s — depois de o
Brasil ter perdido o grau de investimento e da piora da crise no Pais. Enquanto a
reconquista do selo de bom pagador pelo Brasil ainda ndao esta no radar, a Vale
recuperou a distincdo da "trinca" de agéncias de classificacdo de risco na
segunda-feira, apds a Moody"s ter elevado a avaliacgdo da empresa.

Entre as vantagens da obtencdo do grau de investimento esta a captacdo de
recursos a taxas de juros mais baixas. A avaliacao da Vale mudou pouco mais de
um ano depois da chegada de Fabio Schvartsman, executivo escolhido para
presidir a companhia e torna-la mais previsivel aos olhos do mercado financeiro.
A confianga renovada na empresa é percebida nas agdes da companhia. No
acumulado dos ultimos 12 meses a acao da mineradora registra alta de quase
80%. Neste ano, a valorizacdao chega perto de 30%. Ontem, os papéis ordinarios
da Vale subiram 3,45%, para RS 51,31.

Perfil financeiro. A Moody"s, que havia retirado o grau de investimento da Vale
no inicio de 2016, justificou, ao devolver a avaliagao, que a empresa modificou o
perfil de produgao e conseguiu reduzir divida. "A conclusdo do projeto S11D
possibilitou um aumento substancial na producao de baixo custo, enquanto o
aumento do foco na mistura de minério de ferro de melhor qualidade e maiores
prémios deram suporte a lucratividade", disse a agéncia, em comunicado.

Desde a chegada de Schvartsman a Vale, a companhia ampliou a meta de
redugdo de endividamento, caminho que ja vinha sendo trilhada na gestao
anterior, de Murilo Ferreira. Ao fim do primeiro trimestre, a divida liquida da
Vale somava USS 14,9 bilhdes, uma reducdo de 35% desde marco de 2017. A
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intencdo é encerrar o ano com endividamento liquido de USS 10 bilhdes. A
reducdo da divida foi auxiliada por vendas de ativos. Agora, o movimento
seguira adiante com gerac¢ao de caixa, segundo a companhia.

A decisdao da Moody"s levou também em conta o acordo assinado més passado
entre Vale, a BHP Billiton (sua sécia na Samarco) e as autoridades brasileiras
para diminuir os danos causados pelo rompimento da barragem, que incluiram
ndo apenas impactos ambientais, mas resultaram também resultaram na morte
de 19 pessoas. No fim de 2017, outro movimento garantiu a companhia maior
visibilidade do mercado: a migragao das a¢des ao Novo Mercado, segmento de
mais elevadas praticas de governanca corporativa da B3.

No fim do ano passado, o diretor executivo de finangas e relagbes com
investidores da Vale, Luciano Siani, havia dito que a recuperacao do grau de
investimento era uma meta da companhia. Com esse selo, a tendéncia é de
custos mais baixos para captagao de recursos. O BTG Pactual, em relatério ao
mercado, reiterou sua recomendacdao de compra para a a¢ao da Vale, a despeito
do bom desempenho recente do papel.

O banco de investimento destaca o prémio de qualidade do minério de ferro da
companhia, além de um bom momento da empresa para ganhos, assim como
sua maior previsibilidade de gestdao. "Com uma impressionante alocagao de
capital e com um jogo claro para os proximos anos, acreditamos que a histdria
de acao foi materialmente arriscada", diz o BTG.

Balanco. A Vale divulga hoje seu resultado referente ao segundo trimestre. Com
um impulso do prémio de qualidade de seu minério de ferro, a Vale devera
apresentar um desempenho financeiro robusto no periodo. A geracdo de caixa
medida pelo Ebitda (lucro antes de juros, impostos, depreciacdo e amortizagao)
ajustado devera crescer 43% na relagdo anual para USS 3,9 bilhdes, conforme a
média das projegdes de cinco institui¢cdes financeiras consultadas pelo Prévias
Broadcast (BB-BI, BTG Pactual, Itau BBA, Morgan Stanley e Safra).

VEiCULO: Valor Econémico

Secao: Brasil
Autor: Daniel Rittner | De Brasilia
Titulo: Governo marca leildao inédito de jazidas

O governo deve publicar, até sexta-feira, a versao preliminar do edital para um
leildo inédito de duas grandes areas de mineragao. Uma concentra reservas de
carvao em mais de 20 hectares no municipio de Candiota (RS). Outra reune
jazidas com presenga de zinco, chumbo e cobre em um poligono de 5,5 hectares
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em Palmeirdpolis (TO). Existem indicios de que ouro, prata e cAddmio também
podem ser explorados.

A Companhia de Pesquisa de Recursos Minerais (CPRM), rebatizada como
Servico Geoldgico do Brasil, ficard responsdvel pela licitacao e vai abrir consulta
publica por quase 30 dias para receber sugestdes de aperfeicoamento do edital.
O calendario desenhado em conjunto com o Programa de Parcerias de
Investimentos (PPI) prevé que o leildo seja realizado entre os dias 13 e 17 de
dezembro. Antes, serd necessario obter sinal verde do Tribunal de Contas da
Unido (TCU).

O leilao marcara a estreia do modelo em que o governo, por meio da CPRM,
oferece ao mercado o direito de exploragao de areas das quais possui titulo
minerdrio e conhecimento geolégico. Haverd cobranca de um bonus fixo de
assinatura no valor total de RS 3,4 milhdes. Vencera quem se comprometer com
a maior porcentagem de royalties sobre a produgao das jazidas. Os contratos
terdo duragdes distintas, mas ambos poderdao ser renovados sucessivamente até
o esgotamento das reservas.

No caso de Candiota, a vigéncia é de 25 anos. A drea foi dividida em quatro lotes
separadamente. O bdnus total esta fixado em RS 3,13 milhdes e a aliquota
minima para pagamento de royalties é de 4%. Para a area em Palmeirdpolis, em
lote Unico, a minuta de edital prevé bonus de RS 300 mil e pelo menos 2% de
royalties. A cobranca de royalties, que serdo destinados para a CPRM, soma-se
ainda o recolhimento da Compensagao Financeira sobre Exploragao Mineral
(Cfem) - encargo repartido entre municipios, Estados e Unido.

O que se vai leiloar, formalmente, é a "promessa de cessdo" dos direitos
minerarios. Nos dois contratos, a partir da assinatura do contrato, o vencedor
terd um prazo de 18 meses para investir recursos proprios em pesquisa
complementar das jazidas. Se tiver identificado potencial de exploragao e
decidir levar a pesquisa adiante, ele paga um "prémio de oportunidade". Abre-
se, entdo, novo prazo de 18 meses para a conclusao do trabalhos ou para a
devolugao do ativo. Mais um pagamento devera ser feito caso o empreendedor
resolva seguir em frente. O valor acumulado dos prémios chega a RS 11,4
milhdes.

A promessa de cessao transforma-se efetivamente em transferéncia definitiva
de titularidade das areas apenas ao final de todo esse processo, quando se
entrega um relatério final de pesquisa a Agéncia Nacional de Mineragao (ANM)
e um plano de beneficiamento dos minérios. E quando se inicia também a busca
pelo licenciamento ambiental das jazidas.
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As areas que vao ser leiloadas agora fazem parte de um extenso banco de
pesquisas feitas pela CPRM principalmente nas décadas de 1970 e 1980. A
estatal detém hoje em torno de 370 titulos minerdrios, com maior ou menor
riqueza de conhecimento geoldgico. Desde o governo da ex-presidente Dilma
Rousseff, havia a intengdo de colocar essas areas em oferta para o mercado,
mas esses planos nunca avangaram, em meio as discussdes sobre um novo
marco regulatorio do setor.

Em setembro de 2016, ja na gestdao Michel Temer, quatro grandes areas
minerais foram incorporadas ao PPl. Mas a contratacdao de uma empresa
independente para fazer estudos técnicos e valorar os depdsitos demorou. Os
proprios estudos precisaram de refinamento. Com isso, o edital sai com mais de
um ano de atraso. Além das duas reservas que vao ser licitadas em dezembro,
uma area de cobre em Bom Jardim (GO) e outra de fosfato em Miriri (PE-PB)
haviam sido apontadas como prioridades.

O gedlogo Marcio Remédio, coordenador dos procedimentos licitatérios na
CPRM, explica que a ideia é continuar oferecendo ao mercado reservas a partir
do ano que vem. Depésitos de ouro, diamante e caulim também estao na lista
de dreas potencialmente viaveis. "Independentemente do sucesso deste
primeiro leildo, vamos dar continuidade ao processo."

O cronograma da licitacdo prevé a assinatura dos contratos em junho de 2019.
Na avaliacao do gedlogo, a reserva em Palmeirdpolis tende a despertar mais
interesse dos investidores porque o leque de empresas atuando com esse
conjunto de metais é maior no Brasil. Para os lotes de Candiota, ele avalia que o
numero de atores é menor, mas esta otimista com o leildo.

A exploracdao de carvao no Rio Grande do Sul atende especialmente a demanda
das usinas térmicas instaladas na regidao, em setor (energia elétrica) que
depende de contratos de fornecimento para compra de insumo. Além disso, s
poderao entrar grupos ou empresas com pelo menos 51% de capital nacional, ja
gue se trata de area a menos de 100 quildometros da fronteira. Nesse caso, a
participacdo de estrangeiros como majoritarios é vetada.

VEiCULO: Valor Econémico

Secao: Brasil
Autor: Daniel Rittner | De Brasilia
Titulo: Secretario quer sanar pendéncias da infraestrutura este ano

O governo pretende acatar integralmente os ajustes determinados pelo Tribunal
de Contas da Unido (TCU) no edital da Ferrovia Norte-Sul e busca acelerar
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tramites para que o leilao de 13 aeroportos possa ocorrer em dezembro, sem
"escorregar" para 2019.

As afirmagdes sdao do secretario especial do Programa de Parcerias de
Investimentos (PPI), Adalberto Vasconcelos, que estabelece como objetivo o
encaminhamento - publicacdo de edital ou realizagdo do certame -de 51
projetos até o fim deste ano.

Ele espera avangos importantes na area de ferrovias em agosto. No dia 19,
segundo Vasconcelos, a Agéncia Nacional de Transportes Terrestres (ANTT)
devera abrir audiéncia publica sobre a renovacao antecipada das duas
concessdes da Vale: a Estrada de Ferro Carajds (EFC) e a Estrada de Ferro
Vitéria-Minas (EFVM). Em troca das prorrogagdes, o governo exigird a
construcao de um trecho de 383 quildmetros de ferrovia entre os municipios de
Agua Boa (MT) e Campinorte (GO), com um or¢camento estimado em torno de
RS 4 bilhdes.

A audiéncia publica tem duragao prevista de 45 dias. Servird, diz Vasconcelos,
para demonstrar detalhadamente os cdlculos que baseiam o processo de
renovacdo das concessdes e para rebater as criticas de que o governo tem
subestimado as contrapartidas exigidas. Uma observac¢do, em especial, recebe
resposta do secretario: a do economista Bernardo Figueiredo, idealizador do
primeiro plano de concessdes da ex-presidente Dilma Rousseff, que criticou a
atual gestao em entrevista publicada no Valor.

Para Figueiredo, o governo negocia mal com as concessiondrias e poderia
arrancar compromissos muito mais ambiciosos de obras. Vasconcelos devolve:
"Tudo o que ele fala merece nossa reflexdo. E um especialista da 4rea e isso sera
internalizado. Mas o momento para reflexao é a audiéncia publica. Os cdlculos
serao totalmente abertos e ficardo transparentes para a sociedade. Vamos
aprimorar o processo e o TCU fara o acompanhamento. Tudo sera devidamente
corroborado - ou ndo - pelo controle externo".

De acordo com o secretdrio, ainda na primeira quinzena de agosto, a ANTT
mandara ao tribunal de contas sua proposta final para a prorrogacdo do
contrato da Malha Paulista pela Rumo. O aval da corte é o ultimo passo antes da
assinatura do contrato, que destravaria investimentos da ordem de RS 6
bilhdes, permitindo dobrar a capacidade de transporte de carga pela rede que
atravessa Sdo Paulo.

Vasconcelos prevé a conclusao dos processos da Rumo Malha Paulista, da EFC e
da Vitoria-Minas até o fim deste ano. Ficariam provavelmente para mais
adiante, a depender do proximo governo, as renovac¢des da MRS Logistica e da
Ferrovia Centro-Atlantica (FCA).
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Quanto a Norte-Sul, que deve ser leiloada no quarto trimestre, as mudangas
determinadas pela TCU sao vistas com tranquilidade. "Todas as recomendacgdes
da drea técnica do tribunal serdo acatadas ipsis literis", promete o secretario,
incluindo a assinatura de termos aditivos com as atuais concessionarias para
garantir o direito de passagem e o acesso aos portos dos trens provenientes da
Norte-Sul nas demais malhas.

Uma das principais entregas do programa de concessdes nesta reta final de
mandato do presidente Michel Temer deve ser o leildo de 13 aeroportos. Eles
foram divididos em trés blocos regionais e é necessario fazer uma corrida contra
o relégio para evitar que a disputa seja realizada somente no préximo ano. Na
segunda-feira, a Agéncia Nacional de Aviacao Civil (Anac) enviou ao TCU sua
proposta de versao definitiva do edital, apds sugestdes recebidas em consulta
publica.

Para acelerar os procedimentos e garantir a licitagdo em dezembro, o governo
se dispde a encurtar o intervalo entre a publicacdo do edital e a realizacao da
disputa. Uma das promessas de Temer para garantir mais concorréncia nos
leildes era dar um prazo de 100 dias entre uma coisa e outra. Assim,
investidores teriam mais tempo para fazer seus estudos e preparar seus lances.

Desta vez, cogita-se um intervalo em torno de 70 dias entre o langamento do
edital e o leildo dos aeroportos. "Ja existe um didlogo prévio [com os
investidores], a dindmica é outra, o ambiente mudou", justifica Vasconcelos.
"N3o é uma flexibilizagdo com o mero objetivo de antecipar. A preferéncia dos
investidores é ter o leildo ainda neste ano."

A equipe do PPl fez reunido com 12 grupos - entre eles estava a suica Zurich, a
espanhola Aena, as francesas Vinci e ADP, a alema Fraport e a argentina
Corporaciéon América - e vé interesse firme nos trés blocos oferecidos: Nordeste
(Recife e outros cinco terminais), Mato Grosso (liderado por Cuiabd) e Sudeste
(Vitoria e Macaé).

Os leildes de duas rodovias, cinco terminais portuarios e dez lotes de linhas de
transmissao também estao entre as entregas daqui até o fim do ano. Para
Vasconcelos, isso mostra que o PPl deu certo como um érgao central de
governanca das concessdes e privatizacdes, que faz a ponte entre varios atores:
ministérios setoriais, agéncias setoriais e instituicdes financeiras - uma funcao
gue vai muito além, por exemplo, a do BNDES. Também atua como principal
"balcdao" de didlogo com o mercado.
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VEiCcULO: Valor Econémico

Sec¢ao: Empresas

Autor: Ivo Ribeiro | De Sdo Paulo
Titulo: Usinas vao reajustar aco em até 12,5%

As fabricantes de aco do Brasil, principalmente as usinas de chapas laminadas,
inauguram nesta sexta-feira (27) nova leva de reajustes nos precos de seus
produtos. Seus principais clientes - dos mercados de distribuicdo, construcao
civil, industrial e automotivo - ja foram comunicados das novas tabelas.

O principal objetivo das empresas é a recomposi¢cdo de margens, apds bom
tempo de perda de rentabilidade em seus balangos. A noticia do Valor PRO,
servico de informagdes em tempo real do Valor, impulsionou as agdes das
siderurgicas brasileiras na abertura do pregdo da B3 ontem: a CSN chegou a
subir 8,55%, fechando o dia em 6,35%. Gerdau PN teve alta de 3,8% e terminou
com 2,94%. Usiminas, depois de atingir 5,44%, recuou para 2,27%.

A Companhia Siderurgica Nacional (CSN) abre a temporada com aumento de
12,25% para bobinas a quente e a frio e 10,75% para o material galvanizado
(zincado). No inicio do més, a empresa reajustou as folhas metalicas (usadas na
fabricagao de embalagens) em 9,75%. Foi o primeiro do ano, disse um cliente.

Segundo uma fonte do setor, a siderirgica comega também a discutir com
montadoras de automodveis um reequilibrio de pregos, alegando impacto do
cambio em sua planilha de custos. Tradicionalmente, as negociagdes com as
fabricantes de veiculos sdo fechadas no inicio do ano. Em janeiro, a alta foi de
18% a 23%.

Em junho, a CSN ja havia repassado aumento de 11,75% para as chapas a
quente e a frio e 8,25% para as zincadas. A Usiminas havia elevado seus
produtos - mesmo mix de CSN, com excecao de folha metdlica - ao redor de
12%.

O Valor apurou que a ArcelorMittal vai reajustar bobinas a quente e a frio em
12,5% a partir de 12 de agosto e ago revestido (galvanizado) em mais de 9%. A
Gerdau vai aplicar 12% para o laminado a quente no inicio de agosto. A
Usiminas deve divulgar sua nova tabela de precos, acompanhando as
concorrentes, mas ainda ndo definiu quando entra em vigor.

No ano, com esses reajustes, o aumento de preco das siderurgicas, ja somam
cerca de 30%. E a terceira vez que as siderurgicas alinham os valores do aco e
isso se tornou mais premente com a valorizagao do dolar frente ao real.
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Ja nos agos longos - voltados principalmente para construgao civil e obras de
infraestrutura -, a CSN aplicou em junho aumento de 12% nos vergalhdes
fabricados em Volta Redonda. E anunciou mais 6% neste més. ArcelorMittal,
Gerdau e Simec seguem trajetdria parecida, uma vez que atuam nos mesmos
mercados e tem custos de produgao similares.

As justificativas das empresas para elevar seus pregos, conforme uma fonte
disse ao Valor, vao desde a manutencao de alta dos pregos do aco no exterior, o
que faz com que os prémios de internacao de material importado fiquem
zerados ou até negativos, até a variagdao do cambio e o forte aumento do carvao
e coque metalurgicos, importantes matérias-primas depois do minério de ferro.
Do primeiro para o segundo trimestre, o carvdo passou de USS 210 a tonelada
para USS 250, enquanto o coque saltou de USS 280 para USS 370. Os pregos
maiores dos fretes, apds greve dos caminhoneiros em maio, também
contribuiram.

Tudo isso pesou nas contas das fabricantes de aco, observou uma fonte.
Quando o délar foi a RS 3,90, explicou, o prémio do a¢o nacional em relacdo ao
importado chegou a ficar entre 12% e 14% negativo, dependendo do produto.
Ou seja, comprava-se aco fabricado no Brasil bem mais em conta.

Na China, o pre¢o da bobina a quente, referéncia do mercado internacional,
esta entre USS 590 a USS 600 a tonelada (RS 2.250,00). Nos Estados Unidos, a
mesma tonelada do produto é vendida a USS 1.015. Em dezembro, valia USS
700 - alta de 45%. Expressiva parte desse aumento é fruto da sobretaxa de 25%
da politica do presidente Donald Trump sobre o aco importado, anunciada em
margo.

Procuradas, as siderurgicas informaram que ndo comentam relagdes comerciais
com clientes.

VEiCULO: Valor Econdémico

Secao: Empresas
Autor:
Titulo: Destaques

Furnas suspensa de leiloes

A Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel) suspendeu Furnas de participar
de leildes de geracao e transmissao de energia por um ano, devido a atrasos na
construcao de varios parques edlicos. Também revogou os contratos dos
projetos e multou a estatal.
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Precgo de resinas sobe

Os pregos do polietileno, uma das principais resinas termoplasticas, vao subir
em 12 de agosto. Braskem e Dow Chemical estdo aumentando em RS 500 a
tonelada de uma série de tipos da resina comercializados no pais, segundo
fontes. O reajuste da Dow foi informado via correspondéncia a clientes a qual o
Valor teve acesso. A Braskem informou aumento da mesma ordem.

VEICULO: Valor Econdémico

Secao: Empresas
Autor: Camila Maia e Rodrigo Polito | De Sdo Paulo e Rio
Titulo: Cemig avalia 'plano B' para venda da Light

Enfrentando desafios para conseguir vender sua participagao na Light, a estatal
mineira Cemig avalia um "plano B" para pagar a op¢do de venda exercida contra
ela e que sera liquidada em novembro deste ano. A prioridade continua sendo a
venda do controle da distribuidora fluminense, mas, como as propostas
recebidas até o momento ndo foram consideradas atrativas, a Cemig trabalha
com uma alternativa para pagar a "put" e evitar a estatizacao da Light.

Segundo uma fonte, a Cemig precisa de cerca de RS 600 milhdes para pagar a
opc¢do. Ha RS 100 milhdes depositados em conta garantia, que restaram dos
recursos obtidos com a venda do excedente do controle da transmissora Taesa.
A ideia é contar com a venda da Cemig Telecom para financiar o que faltar.

O preco minimo estabelecido para os ativos da Cemig Telecom, que serao
leiloados em 8 de agosto, é de RS 367 milhées. Como ha muitos proponentes
interessados na companhia, a expectativa da estatal mineira é de que a
operacao tenha prémio em relagdo ao valor minimo. De acordo com a Cemig, ha
17 investidores interessados.

Estatal conta com venda de subsididria do ramo de telecomunicagbes para
pagar 'put’ da Light e evitar estatizagdo

O Valor apurou que, entre eles, estao as principais operadoras de telefonia do
Brasil, empresas de torres de telefonia mdvel, fundos de investimento, e
empresas estrangeiras, como a indiana Sterlite Power Grid.

Mesmo com o equacionamento do problema referente a op¢ao, a Cemig ainda
precisara evitar a estatizacdo da Light. Com a liquidacdo da "put", sua
participacdo saira de 43% para 52% da elétrica fluminense, o que pode causar a
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aceleracdo do vencimento de dividas por causa de clausulas restritivas dos
contratos ("covenants", no jargdo financeiro).

"Para ndo estatizar, a Cemig pode vender 3% da Light no mercado. E simples",
disse uma fonte, destacando, porém, que essa nao é a prioridade da estatal
mineira. "E importante ter mais de uma opcdo para evitar vender a Light a um
preco muito baixo", completou.

Enquanto isso, a Cemig segue tentando vender a Light, em um negdcio de mais
de RS 1,5 bilhdo em valor de mercado. O Valor apurou que, apesar de ter
demonstrado interesse no ativo, a gestora GP Investments ainda ndao tem uma
proposta formulada. A ideia é trazer outros fundos que possam ajudar a
financiar a aquisigdo, compondo um bloco de controle. "A GP quer ter uma
influéncia relevante na empresa", disse a fonte.

Além da GP e da italiana Enel, a Neoenergia também tem interesse na Light,
apesar de considerar a distribuidora "complexa". "Se vamos participar do
processo depende do interesse dos acionistas da Light [Cemig]. Tem horas que
eles querem vender, tem horas que nao", disse ontem o diretor de Financas e
Relagdes com Investidores da Neoenergia, Sandro Marcondes, em reunido da
Apimec.

A Cemig quer evitar ser pressionada para vender a Light ou outros ativos por
qualquer prego. Além da venda dos ativos da Cemig Telecom neste ano, a
estatal mineira também minimizou seus problemas financeiros por meio da
captacdo de USS 500 milhées com a reabertura dos eurobonds emitidos
originalmente em dezembro do ano passado. A operagao teve custos menores
do que os registrados na emissao ano passado.

Segundo uma fonte, com isso, a Cemig equacionou suas necessidades
financeiras até a primeira metade de 2019, e ja avalia pré-pagar dividas que
vencem depois disso.

Um possivel problema envolve a situacdo da Renova Energia, controlada pela
Cemig e pela Light. Além da sua divida liquida de RS 1,3 bilhdo, com baixissima
geracdo de caixa, a empresa de energia renovavel precisa de recursos para
concluir as obras do complexo edlico Alto Sertao lll, que se encontram
atrasadas.

O Valor apurou que ainda precisam ser investidos de RS 300 milhdes a RS 400
milhdes para que o projeto seja concluido. Ha ainda RS 200 milhdes em dividas
com fornecedores que precisam ser quitadas. Com a divida atual e os problemas
resultantes do atraso nas obras, como a exposicdo ao mercado de curto prazo
de energia, esses custos podem inviabilizar o retorno do projeto.
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A expectativa da Cemig e da Light é conseguir vender o projeto, melhorando sua
situacdo financeira. Segundo a Renova, ha "varios investidores" avaliando o
ativo. Um deles seria a Alianca Energia, formada por Cemig e Vale.

Ainda restard, no entanto, uma divida de cerca de RS 450 milhdes que a holding
tem, além de cerca de RS 700 milh&es devidos a préopria Cemig por
adiantamentos em compras de energia.

O temor das empresas € que uma eventual recuperagao judicial da Renova
contamine a imagem de Cemig e Light com os principais bancos do pais, que sdo
seus credores. Como as duas elétricas sdo muito alavancadas e precisam contar
com o mercado de divida para rolagens e renegociagdes, um calote da Renova
seria muito ruim.

VEiCULO: Valor Econémico

Sec¢ao: Empresas
Autor: Rodrigo Polito | Do Rio
Titulo: Neoenergia ainda estuda se participa de leildo da Cepisa

O grupo Neoenergia, controlado pela espanhola Iberdrola, ainda avalia se
participara do leildo da Cepisa, distribuidora da Eletrobras no Piaui, marcado
para esta quinta-feira, na bolsa B3. A companhia, porém, ndo confirma se
apresentou na segunda-feira os documentos relativos ao leilao, alegando sigilo
por questdes estratégicas.

"Estamos avaliando ainda este processo [leildo da Cepisal. As contingéncia 13
sdo elevadas, isso esta bem projetado, mas existem também proje¢bes de
crescimento. Aquela concessdo exige um nivel de investimento bastante
elevado, que no futuro se transformara em base regulatéria e, depois, em um
aumento tarifario", disse ontem o diretor de Finangas e Relagdes com
Investidores da Neoenergia, Sandro Marcondes, apds participar de reunido da
Apimec, no Rio. "Esses estudos estdo sendo feitos. Em funcao disso, a decisao
de participar esta em analise", completou.

A posicdao é a mesma para as outras cinco distribuidoras que a Eletrobras
pretende privatizar - Ceal (AL), Ceron (RO), Amazonas Energia (AM), Eletroacre
(AC) e Boa Vista Energia (RR).

Segundo Marcondes, o grupo também olha o conjunto de participacdes em 70
sociedades de propésito especifico (SPEs) colocadas a venda pela Eletrobras e
cujo leilao deve ser realizado este ano.
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Na drea de greenfield (projeto a partir do zero), a Neoenergia planeja participar
com projetos edlicos e hidrelétricos do préximo leildo de energia nova, do tipo
"A-6", que contratard energia de novos empreendimentos previstos para iniciar
o fornecimento em 2024, marcado para 31 de agosto.

Questionado sobre o IPO (sigla em inglés para oferta publica inicial de agdes),
Marcondes disse que a empresa estad pronta para realizar o processo, caso 0s
acionistas da companhia - Iberdrola (52,45%), Previ (38,21%) e BB Investimentos
(9,34%) - decidam pela operagao. Segundo ele, o grupo ndao tem necessidade de
capitalizagdo, mas a intengao dos acionistas de vender uma participagao na
elétrica permanece.

No ano passado, a Neoenergia iniciou processo para realizar um IPO, a
operagao, contudo, ndo foi consolidada porque os acionistas entenderam que o
mercado havia precificado os papéis por um valor inferior ao que eles julgaram
ser adequado.

Segundo Marcondes, hoje a Neoenergia ja tem estrutura de capital para
implementar o seu plano de negdcios, que prevé investimentos de RS 25 bilhdes
entre 2018 e 2022. Desse total, cerca de 85% serdao destinados ao negdcio de
redes (distribuicdo e transmissdo de energia).

VEICULO: Valor Econémico

Secao: Empresas
Autor: Stella Fontes | De S3do Paulo
Titulo: Braskem aposta em startups e se torna um "cliente-anjo"

Originalmente, a proposta da Braskem de apoiar solugdes sustentdveis por meio
da quimica e do plastico por meio de uma plataforma propria de aceleracao de
startups nao tinha viés comercial. Mas o Braskem Labs, langado em 2015, atraiu
centenas de interessados, ganhou novos contornos e acabou al¢ando a
petroguimica ao papel de "cliente-anjo", que ao contratar um servico ou
produto acaba por financiar indiretamente um projeto inovador.

No momento, dez projetos pilotos estdao sendo testados em unidades industriais
ou na area administrativa da companhia. E esses empreendedores poderao se
tornar fornecedores da maior fabricante de resinas plasticas das Américas. A
primeira rodada do chamado Braskem Labs Challenges, desdobramento do
programa original de aceleragao de startups, teve 130 inscritos e os dez pilotos
foram escolhidos em um universo de 24 pré-selecionados. A segunda rodada ja
foi lancada e propode diferentes desafios em oito areas relacionadas ao negdcio
da companhia.
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Segundo o gerente de desenvolvimento sustentavel e lider do Braskem Labs,
Luiz Gustavo Ortega, a intencao original do programa, gestado na area de
responsabilidade social, ndo era gerar oportunidades comerciais com a Braskem
e, sim, contribuir para a reducao da taxa de mortalidade de startups. Mas isso
mostrou-se uma consequéncia natural e acabou levando a plataforma a ganhar
um programa especifico para solucdes a desafios internos da companhia.

O programa original, o Braskem Labs Scale, era e ainda é voltado a
empreendedores mais maduros e com solugdes ja disponiveis no mercado. Em
2015, recebeu 159 inscricdes e 19 foram selecionados. No ano seguinte, foram
190 projetos inscritos e 12 selecionados, entre os quais projetos que
apresentaram solugdes para combater o mosquito Aedes aegypti.

Em 2017, também houve 190 inscritos e 10 selecionados - considerando-se
somente essa edi¢do, 60% das empresas receberam investimento ou estao em
conversas avang¢adas com investidores, conforme a Braskem. Participante da
edicdao do ano passado, a Altave, que desenvolveu os baldes usados para
monitoramento e a seguranga do Rio de Janeiro durante os Jogos Olimpicos,
recebeu aporte de RS 16 milhdes.

Outras quatro startups - Piipee, Boomera, Nanovetores e Wise Waste -
estabeleceram parcerias entre si e desenvolvem produtos conjuntamente.
Boomera e Nanovetores desenvolveram um produto com aplicacao de
nanotecnologia em polimeros reciclados. Piipee e Wise Waste buscam solugdo
para criar um produto final com material reciclado. A Braskem ja utiliza uma
solucdo da Piipee que reduz em até 75% o uso de agua em vasos sanitarios.

As inscricOes para a edicao deste ano foram encerradas em margo. Nesse
programa, explica Ortega, a petroquimica acompanha a startup por quase cinco
meses, que culminam em um dia de demonstracao ("demo day") para
investidores e outras aceleradoras. "Conseguimos abrir as portas para certas
startups", ressalta.

Em parceria com a Ace, aceleradora de startups reconhecida como uma das
melhores na América Latina, o programa oferece capacitacdo aos
empreendedores, com apoio a elaboragao do modelo de negdcios e
intermediacao com investidores em potencial.

Ha um terceiro programa, o Braskem Labs Ignition, cuja proposta é acelerar
startups em fase de validacdo de seu modelo de negdcio ou de crescimento. Nas
proximas semanas, a plataforma deve ganhar mais um desdobramento, diz
Ortega. Ainda sem nome, o0 novo programa, de intraempreendedorismo, sera
direcionado a colaboradores da prdpria Braskem que quiserem propor novos
projetos.
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VEiCcULO: Valor Econémico

Sec¢ao: Empresas

Autor: Francisco Goes | Do Rio
Titulo: Em caso envolvendo Vale, Elétron tem decisao favoravel

A Elétron, veiculo de participacao do Opportunity na Vale, obteve ontem nova
decisao favoravel no processo judicial que move contra Bradespar e Litel, socios
da mineradora. A discussdo envolve uma indenizacdo avaliada em RS 4 bilhdes
em favor da Elétron.

O Valor apurou que a decisdo determina que a Bradespar, empresa de
participacdes do Bradesco, e a Litel, veiculo dos fundos de pensao estatais na
mineradora, paguem os RS 4 bilhdes a Elétron. O TJ-RJ confirmou que o
processo em questdo foi concluido ontem, mas ndo deu nenhum detalhe pelo
fato de a tramitacao correr em "segredo de justica".

O advogado Sergio Bermudes, que representa a Bradespar no caso, disse que a
decisdao da 52 Vara Empresarial do TJ-RJ ndo é definitiva e que ainda cabem
recursos. "As duas partes (Bradespar e Litel) estdo examinando as medidas a
tomar", disse Bermudes. Bradespar e Litel teriam até 15 dias para fazer o
pagamento, informou o colunista Lauro Jardim, de "O Globo".

Uma fonte afirmou que além do recurso ao TJ-RJ contra a decisdo favoravel a
Elétron, haverd novos recursos ao Superior Tribunal de Justica (STJ), se
necessario. A briga da Elétron com Bradespar e Litel se arrasta ha mais de dez
anos.

Em maio, a 52 Vara Empresarial homologou um laudo pericial que fixa em RS 4
bilhdes a indenizacao a Elétron pelo fato de a companhia nao ter conseguido
exercer uma opc¢ao de compra de 37,5 milhGes de agbes da extinta Valepar, a
antiga controladora da Vale. Bradespar e Litel questionam os valores
considerados no laudo pericial.

Como ja noticiado pelo Valor, os fundos de pensao estdo dispostos a cobrar da
Bradespar se perderem todos os recursos e forem mesmo obrigados a pagar os
valores a Elétron. Em nota, a Bradespar informou que ird tomar "as medidas
judiciais cabiveis em relacdo aintimacdo da Justica do Rio para o pagamento do
valor homologado pela 52 Vara Empresarial".

"A companhia entende que ha uma série de incorre¢cdes no laudo pericial que
apurou os valores referentes ao processo por perdas e danos movido pela
Elétron contra Bradespar e Litel. A homologacao, inclusive, é objeto de recurso
judicial que ainda depende de julgamento", disse a Bradespar na nota.
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Procurado, o Opportunity ndo falou sobre a decisao judicial, mas afirmou que,
em 2007, instaurou processo arbitral para fazer valer direitos adquiridos a
época da privatizacao da Vale, em 1997. "O direito do Opportunity foi
reconhecido pelo Tribunal Arbitral. Mais tarde, as contrapartes ndao quiseram
dar cumprimento a decisao arbitral e ingressaram em juizo", disse o
Opportunity.

VEiCULO: Valor Econémico

Secao: Finangas

Autor: Silvia Rosa | De Sao Paulo
Titulo: Petrobras emite menos e derruba captacdes na AL

Com um volume menor de emissdes da Petrobras no primeiro semestre, as
oferta de bonus de emissores com grau especulativo ("high yield") na América
Latina totalizou USS 6,9 bilhdes, o menor nivel desde 2011.

Segundo a Moody's, o volume captado por 12 emissores no primeiro semestre
deste ano ficou abaixo dos USS 13,4 bilh&es registrados no mesmo periodo do
ano passado, quando 13 emissores acessaram o mercado de divida.

A Moody's espera que o volume de emissdes dessa categoria permanega fraco
até a conclusdo do calendario de elei¢cdes presidenciais na regido. "Nossa
perspectiva para o segundo semestre é de que o volume de emissdes
permaneca no ritmo mais lento pelo menos até o fim da elei¢cdo, podendo ter
eventual retomada no quarto trimestre e dependendo desse resultado", diz
Carolina Chimenti, vice-presidente assistente da Moody's.

A queda no volume de emissdo no primeiro semestre reflete o ambiente de
maior incerteza no cenario global com o aumento da taxa bdsica de juros nos
Estados Unidos, questdes comerciais globais e especificas de alguns paises que
reduziram o apetite dos investidores por papéis "high yield" da América Latina
no segundo trimestre de 2018.

Além disso, grandes emissores como a Petrobras reduziram o volume de
captacdes. Responsavel por 50% da divida do Brasil em mercado, a Petrobras
emitiu apenas USS 2 bilhdes em bdnus no mercado no primeiro semestre,
contra USS 8 bilhdes no mesmo periodo do ano passado. A estatal acabou
reduzindo os papéis em mercado com as operagdes de recompra de bénus no
periodo. "A Petrobras ja fez muito refinanciamento da divida e hoje tem uma
necessidade menor de acessar o mercado", diz Carolina.
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A melhora do perfil de crédito dos emissores permitiu uma queda do custo das
novas ofertas. A taxa média do cupom pago pelas novas emissdes na regido no
primeiro semestre caiu para 6,1% de 6,5% registrada no fim de 2017.

O prazo das emissdes, contudo, diminuiu. No primeiro semestre, mais de 50%
das ofertas sairam com prazo de vencimento de até sete anos, contra 26% em
2017.0 estudo da Moody's exclui os bénus perpétuos e com taxas variaveis.

Embora as necessidades de refinanciamento no segundo semestre de 2018
sejam reduzidas, a qualidade de crédito dos vencimentos que estdo por vir é
fraca - 48% do montante de USS 1,8 bilhdo de bénus high-yield latino-
americanos que vencem até o final do ano tém rating "Caal" ou inferior.
"Quando a qualidade de crédito é baixa, a chance de 'default’ € maior", diz
Carolina. No entanto, a qualidade dos créditos que estdao vencendo em 2019 ja é
melhor - s6 19% do volume de USS 4,5 bilhdes que vence até o fim do ano que
vem tem rating "Caal" ou abaixo.

A taxa de inadimpléncia de 12 meses da regidao também caiu para 0,5% em
junho de 2018 do total de volume de divida, ante 2,1% de um ano antes.
"Esperamos que permanega abaixo de 1% até junho de 2019", aponta a
Moody's.

No segundo trimestre, duas companhias de construcao pesada da regiao -
Andrade Gutierrez e Odebrecht Engenharia e Construgao - deixaram de pagar os
bénus que venceram. A Odebrecht conseguiu quitar a divida equivalente a RS
500 milhdes dentro do periodo de cura e evitou entrar em "default". J3 a
Andrade ainda negocia com os credores do bénus de USS 345 milhGes, que esta
em "default".

Em relagao ao crédito soberano, a Moody's mudou a perspectiva da nota de
crédito do Brasil de negativa para estavel, que continua em "Ba2". A
estabilizagcdo da perspectiva do rating soberano na regidao ajudou na perspectiva
das notas corporativas. No fim do segundo trimestre, 82% desses emissores
tinham perspectiva estavel.

O universo de pesquisa abrangeu 106 emissores "high yield" na regido com US$
128 bilhdes de papéis no mercado de divida.

MME / ASCOM .
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