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VEICULO: O Globo

Secao: Economia
Autor: Martha Beck
Titulo: Com alta de imposto, corte no Orgamento deve ser de RS 30 bi.

Calculo considera aumento de PIS/Cofins e reversdo de desoneragoes.

Cdlculos feitos por integrantes da equipe econOmica indicam que o
contingenciamento do Orcamento de 2017, que sera anunciado na semana que
vem, poderia ficar préximo de RS 30 bilhdes. Os ministérios da Fazenda e do
Planejamento ja enviaram ao presidente Michel Temer uma lista de medidas que
aumentariam as receitas para minimizar o rombo nas contas, que hoje esta
previsto em RS 58,2 bilhdes.

Segundo os técnicos, foram feitas simulagcdes com o Imposto sobre Operacdes
Financeiras (IOF) sobre cambio, com o PIS/Cofins sobre combustiveis e com a
reversao do programa de desoneracdo da folha de pagamento das empresas.
Juntas, essas medidas trariam uma receita adicional de RS 15 bilhdes, sendo RS 1
bilhdo do IOF, RS 6 bilhdes do PIS/Cofins e RS 8 bilhdes com as mudancas na
desoneracdo. A drea econOmica quer, ainda, mudar a contabilizacdo de
precatorios, o que renderia mais RS 7 bilhdes.

Além disso, o ministro da Fazenda, Henrique Meirelles, ja anunciou que decisdes
judiciais sobre a devolug¢do de usinas com prazo de concessao encerrado devem
render outros RS 10 bilhdes. Assim, no total, haveria uma margem de RS 32
bilhdes para reduzir o rombo, o que poderia deixar o contingenciamento em
torno de RS 26 bilhdes.

O problema é que o IOF sobre cambio é visto com reserva, especialmente pelo
Banco Central, e dificilmente saird do papel. De acordo com os técnicos do
governo, as maiores chances no momento sdo de aumento do PIS/Cofins sobre
combustiveis e a reversao de parte da desoneracao da folha de pagamentos.

A elevacdo da Cide (tributo que também incide sobre a gasolina) foi descartada
por dois motivos: além de ter forte impacto na inflagao, ela teria de ser partilhada
com estados e municipios, reduzindo a fatia da Unido no bolo. Pelas contas dos
técnicos, o PIS/Cofins também tem impacto nos indices de pregos, mas ele seria
em torno de 0,2 ponto percentual.

Esta semana, o ministro Dias Toffoli, do Supremo Tribunal Federal (STF), revogou
a liminar que suspendia a relicitagao de uma usina hidrelétrica de Jaguara, hoje
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da Cemig. Assim, se ela for leiloada novamente, pode responder por recursos
significativos ao pais. Nas contas da Fazenda, esse valor chegaria a RS 6,5 bilhdes.

Além disso, existem outras duas hidrelétricas, de Miranda e S3o Simao, que estao
em situacao juridica similar. Juntas, as trés usinas tém capacidade de geragao de
cerca de 2,5 mil megawatts (MW). Em 2015, o governo federal arrecadou RS 13,8
bilhdes com a relicitacao de duas usinas prontas de 2,6 mil MW.

No caso dos precatérios, a equipe econdmica decidiu resgatar uma medida
proposta pela equipe da ex-presidente Dilma Rousseff. A ideia geral é que
recursos destinados ao pagamento de precatérios (obrigacdes de pagamento dos
entes publicos decorrentes de agdes judiciais definitivas) que estejam parados
nos bancos hd mais de quatro anos nao sejam contabilizados como despesas
primarias e ajudem na realizacdao da meta. Na época, o governo estimava que
havia RS 12 bilhdes em recursos ndo sacados na Caixa e no Banco do Brasil que
poderiam ajudar a reforcar o resultado fiscal de 2016. Agora, o montante
estimado é de RS 7 bilhdes.

Projecao menor de receita

Segundo o primeiro relatério bimestral de avaliacao de receitas e despesas, o
rombo de RS 58,2 bilhdes nas contas é resultado de forte queda nas receitas e de
aumento nas despesas. A projecido de receita foi reduzida em RS 54,8 bilhdes —
de RS 1,187 trilhdo para RS 1,132 trilhdo. Isso ocorreu porque o governo reduziu
sua previsdao para o crescimento da economia em 2017 de 1,6% (na lei
orcamentdria) para 0,5%. Além disso, foram revistas as estimativas de
arrecadacao com concessoes e vendas de ativos.

Do lado das despesas, houve uma revisdo dos desembolsos, que aumentaram RS
3,4 bilhoes.

VEICULO: Folha de S. Paulo

Se¢dao: Mundo
Autor:
Titulo: Trump da sinal verde para construgao de oleoduto polémico

O presidente dos Estados Unidos, Donald Trump, deu aval nesta sexta-feira (24)
a construcao do oleoduto Keystone XL, um projeto controverso que havia sido
barrado por seu antecessor, Barack Obama.

"Vai ser um oleoduto incrivel", anunciou Trump. "A melhor tecnologia conhecida
por homens e mulheres e, francamente, estamos muito orgulhosos disso."
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O republicano deu autorizagao para que a empresa TransCanada realize as obras
do oleoduto, estimadas em USS 8 bilh&es (RS 25 bilhdes).

O projeto prevé a construcdao de um oleoduto de mais de 2.700 quildmetros de
extensao que carregara petréleo desde a provincia de Alberta, no Canad3d, até
refinarias no Texas.

Segundo o presidente, o projeto reduzira os custos energéticos e a dependéncia
na importacao de petrdleo, além de criar milhares de empregos nos EUA,
inaugurando uma "nova era na politica energética" do pais.

A TransCanada ja anunciou que nao cumprird a exigéncia de Trump de usar
preferencialmente canos de aco produzidos nos EUA no projeto. Segundo a firma,
grande parte do material adquirido tem origem canadense e mexicana.

O oleoduto ainda deve enfrentar entraves na Justica devido a disputas locais com
indigenas e proprietarios de terra que se opdem as obras em seus territorios.

Obama rejeitou em 2015 a constru¢ao do oleoduto apds pressdes de grupos
ambientalistas.

Segundo a ONG Greenpeace, a liberacao do projeto por Trump envia um sinal
para o mundo de que os EUA estdao "retrocedendo" nas politicas ambientais e
energéticas.

"0 Keystone foi barrado uma vez antes e sera barrado novamente", disse Annie
Leonard, diretora da ONG nos EUA.

A retomada do Keystone sinaliza um giro da politica ambiental sob Trump. A
proposta de orgamento enviada pelo presidente ao Congresso reduz em 31% a
verba destinada a Agéncia de Protecdao Ambiental (EPA, na sigla em inglés). Além
disso, o escolhido do republicano para chefiar a EPA é Scott Pruitt, aliado de
petroliferas e critico de longa data da agéncia.

Secao: Opiniao
Autor: Adriano Pires
Titulo: O esparadrapo nao foi suficiente

Recente repactuagao do risco hidrolégico das UHEs trouxe apenas um alivio
temporario

Em 2014 e 2015 o setor elétrico brasileiro enfrentou uma grave crise estrutural,
comercial e regulatdria, originada na Medida Proviséria (MP) 579/12. As medidas
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da MP, aliadas a uma crise hidrica, influenciaram o despacho das usinas
hidrelétricas (UHEs), afetando significativamente o fator de ajuste, conhecido
como GSF (Generation Scaling Factor), do Mecanismo de Realocac¢do de Energia
(MRE).

Com isso, os geradores hidrelétricos se viram num pesadelo bilionario por causa
do GSF, e a exposicao desses agentes ja é causa de disputa judicial. Até entado, o
risco hidroldgico era inerente ao negdcio, por configurar casos excepcionais de
baixa pluviosidade ou erro na estratégia de contratacao de energia dos
geradores. Desta vez, a causa do risco hidrolégico foram as politicas de expansao
e operagdo impostas pelo governo, que alterou os modelos e as estratégias dos
geradores, deixando-os involuntariamente expostos, com a imposi¢ao de riscos
extraordinarios, nao contemplados pelas premissas licitatérias dos certames e
para os quais ndo havia ferramentas de gestao disponiveis.

A deterioracao do GSF por fatores ndao hidrolégicos criou incertezas juridicas e
regulatérias, em razdao do enorme prejuizo causado aos geradores no mercado
de curto prazo. Na busca de solucdo, o governo viabilizou, com a Lei 13.203/15 e
a Resolugdo Normativa da Aneel 684/15, a repactuacdo do risco hidrologico das
usinas com os consumidores.

Por essas medidas se criou uma espécie de seguro parcial (hd parcela importante
de geracdo ndo contemplada nesta equac¢do) envolto de contrapartidas a serem
honradas pelos agentes em troca da repactuacao do risco hidrolégico. A adesao
dos geradores a repactuacao foi condicionada a suspensao das ag¢oes judiciais e a
renuncia a qualquer alegacdo de direito relativo a isencdo/mitigacdo de riscos
hidrolégicos relacionados ao MRE.

A época da repactuacdo, os geradores tentaram desassociar a Geracdo Fora da
Ordem de Mérito (Gfom) do risco hidroldgico, sem sucesso. Apesar da busca pela
regulamentacdo do ressarcimento pelos custos da Gfom, a Portaria 41/17 do
Ministério de Minas e Energia alterou a titularidade da Gfom para despacho na
ordem de mérito, ampliando o despacho térmico. Assim, o deslocamento da
geracao hidrica se manteve sem ressarcimento e com Preco de Liquidacdo das
Diferencas (PLD) mais elevado.

As medidas, amparadas pela melhora da hidrologia e a reducdao da demanda,
trouxeram alivio temporario. Mas o volume de chuvas estd diminuindo e a
chegada do periodo seco pode trazer de volta o pesadelo do GSF.

A composicdo da nossa matriz elétrica estd mudando. A fonte hidrica, que em
2000 representava 94% da geragao no Pais, em 2016 reduziu sua participagao
para pouco mais de 70%, em razao do avango das fontes edlica, solar e de
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biomassa. Essa ndo é uma constatagao ruim, a tendéncia de fontes renovaveis
intermitentes é mundial e é natural que o Brasil se enquadre nisso.

O fato é que as regras do modelo atual, concebidas ha 20 anos, ja ndo refletem
as novas condi¢Oes do sistema e as adequagdes dos ultimos anos sé tentaram
equacionar problemas de curto prazo. Essa situagdo torna a recente repactuagao
do risco hidrolégico uma espécie de esparadrapo. Isso porque a questao
regulatéria ndo acompanhou a mudanga estrutural do sistema, tornando
recorrentes problemas como o GSF.

Essa conjuntura vem prejudicando nao sé as usinas de Santo Antonio, Jirau e Belo
Monte, que usam seus Ebitdas para amortizar dividas, como também as demais
usinas integrantes do Sistema Interligado Nacional.

A regulacao do setor precisa atender a nova estrutura do sistema elétrico,
reconhecendo a perda da capacidade de regularizacao dos reservatdrios das
UHEs, a expansao das fontes renovaveis e da geracao térmica. Por isso, devem-
se buscar solugdes de medidas estruturais, como revisao da regra do MRE, para
limitar os riscos assumidos pelos geradores hidricos na concep¢ao dos projetos e
realizacdo de leilGes de usinas térmicas a gas para operar na base ainda em 2017.

*Diretor do Centro Brasileiro de Infraestrutura (CBIE)

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Secao: Economia
Autor: Wagner Gomes
Titulo: Vale obtém vitéria em agdao nos EUA

A Vale anunciou um avan¢o na ac¢do coletiva relacionada a valores mobilidrios
proposta contra a companhia e trés de seus executivos perante o Tribunal
Distrital dos Estados Unidos no Distrito Sul de Nova York.

De acordo com comunicado, a Corte emitiu nesta quinta-feira decisao julgando
extinta a acdo com relagdao a maior parte dos pedidos aduzidos contra a Vale e os
individuos que sao réus, todos os pedidos formulados contra o diretor-presidente
da Vale, Murilo Ferreira, e todos os pedidos relativos a responsabilidade pessoal
de controle dos réus individuos.

Sustentabilidade

Segundo a mineradora, a pequena parte da acao que permanece é limitada a
algumas declaragdes relativas a mitigacdo de risco que constaram nos Relatérios
de Sustentabilidade da Vale em 2013 e 2014, e declaragdes isoladas a respeito da
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responsabilidade da Vale pelo rompimento da barragem de Fundao, em Mariana
(MG), feitas durante uma Unica conferéncia telefonica em novembro de 2015.

A barragem de Fundao era operada pela mineradora Samarco, uma joint venture
da Vale com a anglo-australiana BHP Billiton e se rompeu em novembro de 2015.

"A Vale esta satisfeita de que a Corte tenha reconhecido amplamente a falta de
embasamento desta acdo e continua confiante de que os poucos pedidos que
permaneceram nao tém mérito. A Vale continuara a combater vigorosamente
essa acao", diz a nota da companhia.

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Secao: Economia
Autor:
Titulo: Sinal verde para Keystone

WASHINGTON/CALGARY - A administracdo do presidente dos Estados Unidos,
Donald Trump, aprovou o oleoduto Keystone XL da TransCanada Corp nesta
sexta-feira, animando a industria do petrdleo e enfurecendo ambientalistas,
ainda que obstaculos mais adiante no projeto permanecam.

A aprovacdo reverte uma decisao do ex-presidente Barack Obama de barrar o
projeto, mas a companhia ainda precisa obter o financiamento, conseguir
licencgas locais e vencer desafios legais para que o oleoduto seja construido.

"A Transcanada sera finalmente permitida a concluir esse projeto, hd muito
atrasado, com eficiéncia e rapidez", disse Trump no Salao Oval antes de perguntar
ao presidente da Transcanada Corp, Russell Girling, sobre quando a construcao
ird comecar.

"Temos trabalho a fazer em Nebraska para conseguir nossas licengas 13", disse
Girling. "Nebraska?", disse Trump. "Eu ligarei para o Nebraska."

Trump anunciou a autorizacao presidencial para o oleoduto Keystone na Casa
Branca com Girling e Sean McGarvey, presidente dos Sindicatos de Construcao da
América do Norte, ao seu lado. Ele disse que o projeto iria reduzir os pre¢os do
combustivel a consumidores, criar empregos e reduzir a dependéncia dos Estados
de petrdleo estrangeiro.

As ac¢Oes da Transcanada listadas nos EUA subiram 0,52 por cento para 46,50
ddlares, tendo subido até 7 por cento antes do inicio da sessao.

O oleoduto que ligara as areias petroliferas do Canada a refinarias dos EUA havia
sido barrado por Obama, que disse que o projeto ndao ajudaria em nada na
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reducdo dos precos de combustiveis para motoristas dos EUA e iria contribuir a
emissdes relacionadas ao aquecimento global.

Trump, no entanto, prometeu durante sua campanha que aprovaria o projeto e
assinou um decreto para avancar o projeto logo apds assumir o cargo em janeiro.

VEICULO: Correio Braziliense

Se¢ao: Mundo
Autor:
Titulo: Oleoduto polémico é aprovado

Afago aos empresarios e indisposicdo com os ambientalistas. Com uma unica
cartada, o presidente Donald Trump conseguiu as duas proezas ao autorizar
ontem a canadense TransCanada a construir o oleoduto Keystone XL, dando a
aprovacao final a um projeto congelado pelo governo de Barack Obama. “Hoje é
um grande dia para os empregos nos Estados Unidos e um momento histérico
para a América do Norte e para a independéncia energética”, declarou Trump.
“Os oleodutos sao muito mais seguros do que outras formas de transporte.”

O primeiro-ministro canadense, Justin Trudeau, também se declarou “muito
feliz” pela decisao e enfatizou o desejo do Canadd de ser sécio de Washington
para ajudar os EUA a garantirem suas provisdes energéticas. “Encaminhar nossa
producao para os mercados é essencial para o crescimento econdmico
americano”, assegurou Trudeau durante entrevista coletiva em Montreal.

Em relatério publicado ha dois anos, o Departamento de Estado calculou que a
obra geraria 50 empregos permanentes e aproximadamente 42 mil diretos e
indiretos durante a construgao do oleoduto de 1.900km de extensao. Keystone
XL atravessara cerca de 500km do territorio canadense de Alberta e 1.400km
dentro dos Estados Unidos até refinarias no Golfo do México.

Depois de nova revisdo do projeto, o subsecretdrio de Estado, Thomas Shannon,
outorgou a permissao presidencial, concluindo, entre outras coisas, que “servira
ao interesse nacional”, segundo o Departamento de Estado. O oleoduto
“melhorara a seguranca energética, criard empregos e beneficiara o crescimento
econdmico”, informou a Camara de Comércio dos EUA. O titular da diplomacia
americana, Rex Tillerson, ex-presidente da companhia de petréleo ExxonMobil,
nao participou na decisao apds as denuncias sobre conflitos de interesse no
assunto.

Ecologia
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A TransCanada agradeceu ao governo americano pela revisdo e aprovagao do
projeto. “Este é um momento importante para o projeto Keystone XL”, disse o
presidente e diretor-executivo da companhia canadense, Russ Girling. A
companhia deve investir USS 15 bilhdes, e o projeto contribuird com USS 3,4
bilhdes do Produto Interno Bruto dos EUA. Duramente criticado por
ambientalistas, o projeto ganhou em 2012 um novo tracado que evitava reservas
naturais. Os grupos ecologistas concentraram entdo suas criticas no tipo de
petrdleo transportado: as areias butaminosas de Alberta requerem uma extragao
gue demanda muita energia e que produz um grande volume de gases de efeito
estufa. Obama era critico contundente do oleoduto e dizia que a obra “nao faria
baixar o preco dos combustiveis para os consumidores americanos”.
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