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VEICULO: O Globo

Secao: Economia

Autor:
Titulo: Privatizacao da Eletrobras coloca em risco obra de Angra 3

Eletronuclear deve acelerar busca por sdcio privado. Usina ainda precisa de RS 17
bi para ser concluida

Ramona Ordoiiez, Glauce Cavalcanti, Manoel Ventura, Barbara Nascimento e
Janaina Lage

A decisao de separar a Eletronuclear de sua controladora, a Eletrobras, que sera
privatizada, coloca em risco a conclusao das obras da usina nuclear de Angra 3 e,
em Ultima instancia, o avanco do projeto nuclear brasileiro. Segundo
especialistas, pode ficar mais dificil financiar Angra 3, empreendimento que
comecou a ser construido em 1984, tinha orcamento original de RS 9,9 bilhdes,
mas que agora ainda depende de RS 17 bilhdes para concluir a obra. Diante da
escassez de recursos e do custo bilionario para desmobilizar o projeto apds 33
anos, a Eletronuclear busca parceiros privados para finalizar a construgao. A
Eletronuclear ja assinou um memorando de entendimento com a China National
Nuclear Corporation (CNNC) para analise das caracteristicas do empreendimento
e deve firmar, em breve, acordo com a russa Rosatom. Caso cheguem a um
consenso, o socio privado entraria com investimentos de RS 13 bilhdes. Caberia
a Eletronuclear arcar com os RS 4 bilhdes restantes. Segundo um executivo
préximo a estatal, o anuncio da separacao da Eletronuclear e da Eletrobras, cujos
termos ainda nao foram definidos pelo governo, poderia contribuir para agilizar
as negociacdes em curso: — O prazo fica mais apertado. O anuncio pode até
acelerar as negociagdes com parceiros privados. Se em setembro o governo
federal decidir pela retomada das obras, tem de se fechar a parceria até o fim do
ano para que a usina fique pronta em 2024.

TARIFA QUE NAO COMPENSA PROJETO

A obra enfrenta problemas em série. A construcdo esta paralisada desde
setembro de 2015 por envolvimento do projeto nos escandalos de corrup¢ao
revelados pela Operacgao Lava-Jato. A retomada de Angra 3 depende ainda da
aprovacao do Conselho Nacional de Politica Energética (CNPE). Mesmo que um
socio privado estrangeiro arque com os custos de conclusdo da obra, a operagao
da usina ficaria a cargo da Eletronuclear. Segundo a estatal, depois que for
assinado o contrato é necessario um periodo de seis meses para mobilizacao de
pessoal e preparagao de canteiro. No primeiro semestre, o balango da Eletrobras
inclui um impairment (baixa contdbil) de RS 485 milhdes referente a Angra 3.
Segundo Aquilino Senra, professor de Engenharia Nuclear da Coppe/UFRJ, a
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separacao das empresas pode ter impacto financeiro. — A Eletrobras tem um
papel importante na articulacao junto ao governo federal. Existem outras areas,
porém, que estao fora do ambito da companhia, como a construg¢do do reator de
propulsao naval da Marinha — explica Senra. Especialistas afirmam que é dificil
compreender como a Eletronuclear tera félego para tocar os empreendimentos
sem o suporte da Eletrobras. No governo anterior, havia propostas de expansao
do parque nuclear, com a construcdao de ao menos uma outra central nuclear no
Nordeste. Os projetos, porém, ficaram em compasso de espera.

— A Eletronuclear representa uma questdo constitucional. As usinas nucleares
sao de responsabilidade da Unido. A empresa desagregaria valor ao negdcio. Da
maneira que esta hoje, € um ativo oneroso. Mas o que vai acontecer quando a
Eletrobras perder o controle sobre as empresas? A receita de Angra 1 e Angra 2
€ mais que suficiente para manter as usinas. A dificuldade é ter recursos para
concluir Angra 3 — afirma Olga Simbalista, presidente da Associa¢do Brasileira de
Energia Nuclear (Aben). Por sua vez, o presidente da Associacdo Brasileira para
Desenvolvimento de Atividades Nucleares (Abdan), Celso Cunha, observa que o
momento atual é de indefinicdo sobre o futuro da energia nuclear no pais. —
Existe grande indefinicdo sobre o futuro da energia nuclear, que dependera das
decisdes que virdo com o novo marco regulatério para o setor. E preciso resolver
Angra 3 pois, sem ela, a Eletronuclear é superavitaria. Como estd, sozinha nao se
sustenta — diz Celso Cunha ao lembrar que parar as obras exigiria cerca de RS 12
bilhdes. Mesmo antes da discussao sobre privatizar a Eletrobras, ja havia
dificuldade para viabilizar Angra 3.

Segundo fonte préoxima a estatal, Angra 3 vem causando elevados prejuizos que
sdo repassados por meio de baixas contabeis para a Eletrobras. Para viabilizar a
usina, seria necessario aumentar a tarifa de Angra 3, fixada em RS 240 o
megawatt/hora (MWh). Segundo a fonte, o valor ndo remunera o projeto, e
aumentar a tarifa de Angra 3 ja faz parte das negociacbes com potenciais
parceiros. — Se ndao aumentar o valor da tarifa da usina, Angra 3 nao tem jeito,
nem mesmo se conseguir parceiros. Com essa tarifa, ela ndo é rentdvel. Os
atrasos na obra geraram custos muito altos — destacou. Diante do quadro de
incerteza, Senra teme que o governo mire em seguida no monopodlio de uranio.
O pais tem a sétima maior reserva do mundo. — Temo que as mudancas estejam
s6 comecando. Isso pode ter impacto na transferéncia de tecnologia ao pais —
disse. Em Brasilia, o governo ainda discute os detalhes da privatizacao da
Eletrobras. Segundo o ministro de Minas e Energia Fernando Coelho Filho, s6
havera venda de a¢bes da Unido na privatizacdo da empresa se a diluicdo da
participacdo do governo nao for suficiente para a perda de controle da estatal.

O modelo em estudo dentro do governo para a venda da holding prevé que a
estatal faca uma oferta de a¢des na Bolsa, como forma de levantar recursos para
pagar ao governo pelas 14 usinas hidrelétricas que foram transferidas a Unido em
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2012, como resultado da medida provisoria 579, que buscava reduzir a conta de
luz e desarrumou as contas da Eletrobras. Dessa forma, o dinheiro entraria no
caixa da Unido, que perderia o controle da empresa, porque ndao vai comprar as
acoes. — Aideia que foi colocada aqui no Conselho é que, inicialmente, ndo tenha
venda de nenhuma acdo (da Eletrobras) por parte da Unido, do BNDES e dos
fundos (de pensdo). Porém, se a diluicdo de capital por emissdo de novas acdes
nao for suficiente para a perda do controle, podemos, sim, colocar algumas acdes
a venda, mas nao é essa a proposta inicial — disse o ministro.

MODELO DEVE SER ANUNCIADO NA PROXIMA SEMANA

O Unico modelo de venda da Eletrobras pelo qual o governo consegue levantar
recursos para cobrir o rombo nas contas publicas é o que prevé o pagamento a
Unido pelas outorgas das usinas, apds a empresa levantar recursos no mercado.
De acordo com Coelho Filho, a modelagem da privatizacdo deve ser anunciada
até inicio da proxima semana. Mais cedo, o ministro do Planejamento, Dyogo
Oliveira, explicou que a ideia do governo é estabelecer uma modelagem de venda
da Eletrobras que pulverize o controle. Ou seja, nao deve ser permitido que um
Unico grupo adquira a maioria das a¢des, a exemplo do que ocorreu com a Vale:.
— Aideia é democratizar o controle.

PARAGUAI AGUARDA INFORMAGAO SOBRE USINA

BUENOS AIRES- O governo do Paraguai, socio do Brasil na Usina Hidrelétrica de
Itaipu, acompanha as informacgdes sobre o processo de privatizacao da Eletrobras
pelos meios de comunicagao e ainda nao recebeu qualquer comunicagao do
governo brasileiro sobre o assunto. O governo Michel Temer decidiu privatizar a
Eletrobras, mas a usina binacional ndo sera privatizada. Segundo disse ao GLOBO
o ministro das Relagdes Exteriores paraguaio, Eladio Loizaga, o assunto nao foi
discutido pelos presidentes Temer e Horacio Cartes, no encontro realizado
segunda-feira passada em Brasilia. O Paraguai espera que “diante de qualquer
processo de venda ou incorporacdao de uma empresa privada, o Brasil informe
qual serd a figura juridica que sera utilizada em relacao ao Tratado de Itaipu” (que
estabeleceu a criacdo da represa hidroelétrica binacional).

— O tratado nao fala sobre a abertura a empresas privadas, teriamos de
conversar sobre isso — disse o chanceler paraguaio. De acordo com o governo
Temer, a situagao de Itaipu “sera analisada em fun¢ao dos acordos bilaterais com
o Paraguai”. Em Assuncao, a falta de informacao é total. — Queremos ter mais
informacdes, sé estamos sabendo o que foi publicado na midia — afirmou
Loizaga. Ha varios anos, o Paraguai pede ao Brasil que autorize a venda de seu
excedente de energia elétrica em Itaipu a preco de mercado. Na opinido do
chanceler paraguaio, “uma mudanca na Eletrobras poderia abrir a porta para algo
que estamos solicitando ha bastante tempo”. — Cartes e Temer nao
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mencionaram o assunto. Falaram, apenas, da producdo recorde de Itaipu — disse
Loizaga. (Janaina Figueiredo, correspondente)

VEICULO: O Globo

Secao: Economia
Autor: Manoel Ventura, Lucianne Carneiro e Ronaldo D’ercole

Titulo: Leilao até na Amazonia

Governo libera drea protegida do tamanho da Dinamarca para extracao de ouro
e minerais.

Depois de mais de 30 anos fechada a atividade de mineragdao, uma imensa area
da Amazoénia rica em ouro podera ser explorada pela iniciativa privada. Por meio
de um decreto publicado no Didrio Oficial da Unido, o presidente Michel Temer
extinguiu a Reserva Nacional de Cobre e Associados (Renca), criada em 1984,
durante a ditadura militar. Com isso, uma regiao de cerca de 47 mil quildmetros
guadrados entre o Para e o Amapa esta liberada para extracdao de ouro e outros
minerais nobres. O Ministério de Minas e Energia afirma que areas protegidas da
floresta e reservas indigenas nao serao afetadas. A reserva do cobre foi criada por
meio de um decreto assinado pelo presidente militar Jodo Figueiredo, que
impediu a exploragdo mineral na mata. A drea fechada tem o tamanho
equivalente ao do estado do Espirito Santo ou pouco mais do que o da Dinamarca.

O plano dos militares era explorar, por meio de uma estatal, jazidas de cobre na
regido. Essa intencdo, no entanto, nao saiu do papel. A expectativa do governo é,
agora, iniciar os leildes das dreas para as empresas interessadas em explorar a
regido. No entanto, o governo federal ainda ndo detalhou como sera a entrada
de mineradoras na drea. No decreto, o governo destaca que a extincao da Renca
“ndo afasta a aplicacdo de legislacao especifica sobre protecdo da vegetacao
nativa, unidades de conservagao da natureza, terras indigenas e areas em faixa
de fronteira”. Apesar de ter cobre no nome, a reserva é rica sobretudo em ouro,
mas também em tantalo, minério de ferro, niquel, manganés e outros minerais.
N3ao ha informacdes sobre o tamanho dos depdsitos. Mas a avaliagdo do
Ministério de Minas e Energia é que a area pode despertar a atencdo de
mineradoras de todo o planeta.

INTERESSE DE EMPRESAS DE QUATRO PAISES

Sem mineracao, a area reune florestas protegidas e terras indigenas. Por isso, a
liberacdo da regido para as mineradoras preocupa ambientalistas. A area engloba
nove dreas protegidas: o Parque Nacional Montanhas do Tumucumaque, as
Florestas Estaduais do Paru e do Amapd, a Reserva Bioldgica de Maicuru, a
Estacdao Ecoldgica do Jari, a Reserva Extrativista Rio Cajari, a Reserva de
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Desenvolvimento Sustentavel do Rio Iratapuru e as Terras Indigenas Waidpi e Rio
Paru d’Este. — O decreto é o maior ataque a Amazodnia dos ultimos 50 anos. Nem
a ditadura militar ousou tanto. Nem a Transamazoénica foi tao ofensiva. Nunca
imaginei que o governo tivesse tamanha ousadia — disse o senador Randolfe
Rodrigues (Rede-AP), que apresentou projeto de decreto legislativo para sustar a
autorizagao para explorar minérios na regido e pretende entrar com agdo popular
contra a medida na Justica Federal do Amapd. Para o deputado Valdir Colatto
(PMDB-SC), a medida pode garantir desenvolvimento para a regidao, desde que
respeitados os limites legais relativos as areas indigenas e ambientais:

— Acho que é preciso controle na producdo e na exportacdo. E um escandalo o
gue acontece no Brasil, em que nossos minerais sao enviados ao exterior sem
gualquer controle. O Ministério de Minas e Energia assegurou que a extin¢ao da
Renca ndo vai permitir a exploracao em areas protegidas. “O objetivo da medida
¢ atrair novos investimentos, com geragao de riquezas para o pais e de emprego
e renda para a sociedade, pautando-se sempre nos preceitos da sustentabilidade.
Acredita-se que a medida podera auxiliar no combate aos garimpos ilegais
instalados na regiao”, disse a pasta. J& o Ministério do Meio Ambiente afirmou,
em nota, que o decreto de Temer ndao afeta as unidades de conservagao
existentes na regido: “qualquer empreendimento que possa impactar as
unidades de conservacdao é passivel de procedimento de licenciamento
especifico, o que garante a manutencao dos atributos socioambientais das areas
protegidas”. Especialistas em mineragao e legislacio ambiental veem uma série
de pontos que podem levar a disputas judiciais. Pedro Garcia, sécio da area de
mineragao do escritdrio Veirano Advogados, observa que a suspensao da reserva
é parte do processo de revitalizacdo do setor no pais, iniciado em 2012.

E complementa trés medidas provisérias baixadas pelo governo hd menos de um
més. De acordo com Garcia, nesses anos todos, muitas empresas apresentaram
requerimentos ao Departamento Nacional de Producao Mineral (DNPM) para
pesquisar dreas na reserva, e as novas medidas baixadas pelo governo
estabelecem que esses requerimentos ficam invalidados. Requerimentos
anteriores a 1984, porém, continuam valendo. — O que acontece é que algumas
empresas que tiveram requerimentos invalidados agora podem contestar
judicialmente esses cancelamentos — diz o advogado, acrescentando que todas
as grandes mineradoras do mundo tém interesse na regido, particularmente
companhias de paises como Estados Unidos, Canadd, Australia e Africa do Sul. O
advogado ressalta que a empresa interessada terd de lidar com Ibama, Instituto
Chico Mendes e autoridades estaduais como a Secretaria de Estado de Meio
Ambiente do Para. Tatiana Cymbalista, sécia da drea ambiental do escritdrio
Manesco Advogados, diz que, nas unidades de conservagao integral, nao é
permitida qualquer forma de atividade econémica, inclusive mineracao:
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— H34 também unidades de conservagao sem protecdo integral, florestas
estaduais, menos protegidas, mas também reservas bioldgicas, mais protegidas.
E cada uma dessas areas esta sujeita a um regime diferente. Mesmo em areas
gue permitem atividade, a mineracdao pode ser vetada. Ha zonas cinzentas entre
as areas de conservacao no que se refere a mineragao que terdo de ser resolvidas.
Presidente do Conselho Consultivo da Associacao Brasileira de Empresas de
Pesquisa Mineral (ABPM), ElImer Prata Salomao diz que a extingdao da reserva
“veio em boa hora e é uma coisa positiva”. Segundo ele, a reserva foi criada de
forma inconsistente durante a ditadura, numa area que deveria ser destinada a
minera¢ao. Salomao afirma, ainda, que as areas protegidas ndo serdo afetadas e
argumenta que esta é “uma preocupacado indevida”. — Esta reserva era um
entulho autoritario. Sua extincao é uma coisa positiva, veio em boa hora. Essas
medidas abrem espac¢o para a mineragdo e para investimentos. No caso de
exploragao, as areas protegidas serdao totalmente respeitadas. Nao tem nenhum
sentido (preocupacdo sobre dreas protegidas). E conversa fiada. Para minerar,
uma empresa tera que cumprir todas as exigéncias das licencas ambientais.

RISCO DE FALTA DE FISCALIZACAO

Salomao apontou que tragédias como a de Mariana devem servir como alertas
para evitar novos episédios, mas defendeu a continuidade das operagdes: —
Quando cai um avido, a primeira coisa que se deve fazer é buscar as razdes.
Ninguém pede para cassar a licenga da Air France ou da TAM. Mariana é uma
tragédia, claro, a gente fica preocupado. Mas temos que encontrar razdes para o
gue aconteceu. E ha razoes divididas entre a empresa e o Estado, que nao
fiscalizou. Para Cassandra Oliveira, analista ambiental do Instituto Chico Mendes
— 0rgao ligado ao Ministério do Meio Ambiente —, o fim da reserva é uma
ameaca e abre espaco especialmente para a exploracdao mineral em grande
escala:

— A ameaca é que atividades de grande impacto sejam realizadas sem o devido
acompanhamento nem a participacdo da populacao local. Existe muita
fragilidade. A vida que é extinta na area de mineracdao também é extinta no seu
entorno. Apesar da informacao inicial de que as unidades de conservacao e as
terras indigenas serdo preservadas, ela vé com preocupacado possiveis impactos,
gue se estendem desde o desmatamento até a degradacdo dos cursos d’agua.
Além disso, diz que ainda ndo ha clareza sobre como seriam as concessdes: — O
que se fala é que as areas protegidas nao teriam exploragao, mas o que preocupa
€ que a area de maior potencial mineral esta sobreposta a essas areas protegidas.
Colaborou Eliane Oliveira
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VEICULO: O Globo

Secao: Economia

Autor: Lucianne Carneiro
Titulo: ‘Decisdao é uma catastrofe anunciada’

Corpo a corpo - MICHEL DE SOUZA

Para coordenador do WWF, corrida pela exploracdo pode gerar conflitos na
regiao

Coordenador de politicas publicas do WWEF Brasil, Michel de Souza diz que a
extincdo da Reserva Nacional de Cobre e Associados (Renca) coloca em risco as
nove areas protegidas que estao dentro dos limites da reserva.

Qual é o significado da extingdo da reserva?

Fazer esse tipo de movimento, de forma acodada, sem discussao, é muito
perigoso. A area da reserva relne nove areas protegidas, incluindo unidades de
conservacdo e terras indigenas. E um risco enorme para essas areas. A Floresta
AmazoOnica é nosso maior ativo. Neste momento de desespero e de crise, estao
colocando em risco as dreas protegidas que se encontram dentro da reserva.

Como vé a escolha do governo de fazer isso por decreto?

E um risco tremendo dar esse tipo de sinalizacdo por decreto, sem discutir com a
sociedade. Abrir a reserva sem transparéncia nos preocupa muito. Por que um
decreto? Por que isso nao foi feito via projeto de lei, que exige audiéncia publica?
A gente sabe a importancia da mineracdo para a economia brasileira, mas é
preciso saber o risco envolvido. Especialmente no momento em que se tenta
também enfraquecer as regras de licenciamento ambiental.

Quais podem ser as consequéncias?

A corrida pela exploracao pode gerar conflitos na regido. Imagina um cenario de
corrida ao ouro, qual pode ser o impacto? Pode haver uma corrida para a regiao.
Como garantir que mesmo a exploracdo fora das areas protegidas nao traga
consequéncias para o ambiente e para os povos da floresta? A decisdao é uma
catastrofe anunciada. Temos varios exemplos de contaminagdao mineral. Um rio
contaminado coloca em risco os povos da floresta que vivem do consumo de
peixe.

Que tipo de exploragdao mineral pode ocorrer?
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E possivel ter tanto a mineracdo em pequena escala, em garimpos, como grandes
grupos internacionais. Mas como garantir que as grandes empresas de mineragao
sigam acordos de cooperagao dos quais o Brasil nao é signatario? Esses acordos
preveem regras mais modernas de explorac¢ao, a gente sabe do altissimo impacto
da minerag¢dao. Mas como saber se as empresas vao cumprir no Brasil regras que
seguem em seus paises de origem? Ha sempre o risco de tragédias como a de
Mariana. ()

VEICULO: O Globo

Secao: Economia

Autor:
Titulo: Prévia da inflagao oficial tem alta de 0,35% em agosto

Taxa acumulada em oito meses tem a menor variacao desde 1994 e fecha em
1,79%

Apods registrar deflacao em julho, o Brasil voltou a ter alta de precos, informou o
IBGE ontem. Em agosto, o IPCA- 15, prévia oficial da inflacao ficou em 0,35% — o
segundo maior resultado do ano, atrds apenas do més de fevereiro (0,54%).
Mesmo assim, o resultado no ano teve a menor variacdo acumulada até agosto
desde 1994 e fechou em 1,79%. No acumulado em 12 meses, o indicador também
registrou baixa e fechou em 2,68% — taxa inferior aos 2,78% registrados nos 12
meses imediatamente anteriores. Essa queda representa a menor variagao
acumulada em periodos de 12 meses desde mar¢o de 1999 (2,64%). (...)

Se, no més anterior, a taxa foi puxada para baixo por uma deflacdo no preco dos
alimentos e combustiveis e registrou taxa negativa de 0,18% — a mais baixa em
19 anos —, agora a deflacdo dos alimentos nao foi suficiente para segurar a alta,
puxada pelos grupos Transportes (1,35%) e Habitacdo (1,01%). Eles tém os
maiores impactos no indice do més : 0,24 ponto percentual e 0,15 ponto
percentual, respectivamente. Dentro de Transportes, os combustiveis foram os
principais responsaveis pela alta, ja que o aumento das aliquotas do PIS/Cofins
sobre gasolina, alcool e etanol representou uma alta de 5,96%. Isso porque, de
um més para o outro, a gasolina ficou em média 6,43% mais cara, e o etanol subiu
5,36%.

ENERGIA ELETRICA VOLTA A PESAR

No grupo Habitacdo, o acionamento da bandeira tarifaria vermelha, que prevé
uma cobranca adicional de RS 0,03 a cada quilowatt-hora (kWh) consumido,
desde o inicio do més, ajudou a pressionar a taxa da energia elétrica, que teve a
maior alta e ficou em 4,27%. Com 25% de participacao na despesa das familias, o
grupo de Alimentagao e Bebidas novamente apresentou deflagao. A variagao de
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-0,65% exerceu o mais intenso impacto negativo, de -0,16 ponto percentual. Este
€ o terceiro més consecutivo que o grupo Alimentacdao e Bebidas apresenta
variacao negativa na média geral de precos.

VEICULO: O Globo

Secao: Economia

Autor: Rennan Setti
Titulo: Délar cai a RS 3,144 apés vitéria do Planalto

TLP ajudou a valorizar real. Ja Bolsa sobe 0,66%, e Eletrobras recua 11%

O mercado reagiu bem a aprovac¢ao da Taxa de Longo Prazo (TLP), ontem, na
comissao especial que discute o assunto no Congresso Nacional. Apds a vitdria do
governo por 17 votos favordveis a seis, o dodlar comercial acentuou a
desvalorizacdo que registrava desde o inicio da sessao, fechando em queda de
1,1% frente ao real, cotado a RS 3,144 para a venda. A TLP muda toda a
sistematica dos juros dos empréstimos do BNDES, diminui os subsidios e aumenta
o poder de fogo do Banco Central no combate a inflacao. — Na terca-feira, no fim
do pregao, a discussdao no plenario acabou levando a suspensdao da sessdao de
votacao da TLP, e o ddlar subiu por causa disso. Ontem, a votacao finalmente
aconteceu, e o resultado foi proximo ao que o governo esperava, mostrando
facilidade da base aliada para aprovar os projetos. Dai esse movimento de queda
do ddlar — explicou Vitor Suzaki, analista da Lerosa Investimentos. Ja o indice de
referéncia da Bolsa, o Ibovespa, fechou em alta de 0,66%, aos 70.477 pontos.

As acOes ordindrias (com direito a voto) da Eletrobras registraram queda de
11,03%, cotadas a RS 18,86, depois de terem seu melhor desempenho na Historia
na véspera, disparando mais de 49% apds o anuncio de que a estatal sera
privatizada pelo governo. Os papéis preferenciais encerraram em queda de
9,19%, valendo RS 21,40. Segundo analistas que acompanham o mercado, o
movimento de correcao de precos é natural apds uma alta tao intensa. Na agenda
doméstica, também foi destaque a prévia da inflagao oficial, divulgada ontem. Em
agosto, o Indice de Precos ao Consumidor Amplo- 15 (IPCA-15) ficou em 0,35% —
o segundo maior resultado do ano, atras apenas do més de fevereiro (0,54%).
Mesmo assim, o resultado foi abaixo do esperado pelos analistas, e, no ano, o
indice teve a menor variacao acumulada até agosto desde 1994, de 1,79%.

CEMIG TEM ALTA COM BNDES

O Banco do Brasil fechou em alta de apenas 0,06%, enquanto a Petrobras teve
resultado misto, avangando 0,06% nas ON, mas caindo 0,21% nas PN. A Cemig
registrou valorizacdo de 0,81%, reagindo a noticia de que a diretoria da empresa
mineira se reuniu com representantes do BNDES em busca de um empréstimo de
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RS 6,2 bilhdes. Segundo interlocutores que participaram da reunido, o BNDES
estaria disposto a buscar uma solu¢ao para financiar a empresa diretamente ou
via BNDESPar. A companhia busca levantar recursos para renovar os contratos de
trés usinas hidrelétricas que o governo federal quer leiloar. A estatal pressiona a
Unido para ter preferéncia a ficar com esses ativos, mas a equipe econémica
insiste em fazer uma concorréncia com varios agentes privados, na qual espera
obter pelo menos RS 11 bilhdes para conseguir fechar as contas de 2017. A Copel
subiu 0,74%. O Itau Unibanco, acao de maior peso no Ibovespa, subiu 1,08%,
enquanto a Vale registrou valoriza¢ao de 2,13% (ON) e 1,58% (PNA).

VEICULO: O Globo

Secao: Economia
Autor: Geralda Doca, Manoel Ventura e Eduardo Barretto
Titulo: Unido amplia privatiza¢des a 57 projetos

Governo confirma leildo do aeroporto de Congonhas e de mais 13 terminais, além
da Casa da Moeda

O governo anunciou ontem um grande pacote de privatizacao de
empreendimentos, ampliando para 57 o numero de ativos federais a serem
leiloados em 2017 e 2018. Uma das estrelas do novo programa de concessoes,
Congonhas podera ser disputado pelos atuais controladores de aeroportos, uma
mudanga importante na legislagao em vigor. O certame deverd ocorrer em agosto
do préximo ano e o vencedor podera explorar o terminal mais movimentado do
pais por 30 anos. Além de Congonhas, estao na nova carteira do Programa de
Parcerias de Investimentos (PPI) outros 13 aeroportos, 11 lotes de linhas de
transmissao, 15 terminais portudrios, duas rodovias, a Casa da Moeda e a
raspadinha da Caixa, entre outros. Estdo sendo feitos estudos ainda para a
concessdo do Parque Olimpico do Rio. A arrecadacdo esperada é de ao menos RS
44 bilhoes. A expectativa é que metade desse valor serd arrecadada nos primeiros
cinco anos.

RECEITA IMEDIATA

Para ajudar o governo a fechar as contas publicas no ano que vem, a concessao
de Congonhas e a privatizagao da Eletrobras ganharam prioridade absoluta. Esses
projetos vao gerar uma receita imediata para o Tesouro Nacional. A Eletrobras
pode render aos cofres publicos RS 20 bilhdes, segundo estimativas oficiais.
Como foi anunciada antes, a privatizacao da holding do setor elétrico nao foi
contabilizada no pacote de 57 ativos. A necessidade urgente do governo de fazer
caixa fez com que Congonhas substituisse Santos Dumont na lista de concessdes.
A ideia inicial, defendida pelas autoridades do setor, era licitar o terminal central
da cidade do Rio em um bloco (com Vitéria, no Espirito Santo; Jacarepagua e
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Macaé, no Estado do Rio; e Pampulha e Carlos Prates, em Belo Horizonte). Mas
acabou prevalecendo a posicao da equipe econdmica a favor de Congonhas, que
tem maior potencial de receitas. Para ndao prejudicar ainda mais a Infraero, o
Santos Dumont continuara na sua rede.

VEICULO: O Globo

Secao: Politica / colunas
Autor: Lydia Medeiros
Titulo: Poder em jogo

Pao de queijo

Com 53 deputados e sempre queixosa por ser preterida no primeiro escaldo, a
bancada de Minas esta unida contra a venda das usinas da Cemig. E ameaga com
uma rebelido na Camara caso o governo ndao encontre uma saida para sanear a
empresa por meio de um empréstimo do BNDES. A Cemig quer manter as usinas,
mas esta altamente endividada. O deputado Fabio Ramalho, primeiro vice-
presidente da Camara, é um dos porta-vozes do movimento de pressao sobre o
Planalto. Para tentar adog¢a-lo, o presidente Temer convidou-o para ir com ele a
China semana que vem. De quebra, deixa-o temporariamente fora da linha de
comando da Casa.

VEICULO: O Globo

Secdo: Economia / colunas
Autor: Miriam Leitao
Titulo: Um governo erratico

O governo teve um surto hiperativo nas ultimas horas. Anunciou na segunda-feira
a privatizacao da maior empresa de geracao de energia. Na terca, pos a venda 57
outros ativos. Ontem de manh3a, tomou a correta decisdao de aumentar o acesso
dos trabalhadores ao PIS/Pasep. De tarde, por decreto, imp0s ao pais o fim de
uma reserva ambiental com drea do tamanho do Espirito Santo, que fora criada
no governo militar.

Parecem coisas distintas, mas a soma dos atos governamentais mostra uma
administracao erratica e perigosa. Ela pode tomar a qualquer momento uma
decisao boa ou tragica, bem pensada ou confusa. Nunca se sabe a que lobby o
governo vai atender. Na area ambiental, o presidente Michel Temer tem
conduzido um retrocesso assustador. Ja é o pior na questao ambiental de todos
os governos desde a redemocratizagao. E agora superou até o governo militar ao
arrancar do mapa da conservacdo da Amazonia 47 mil Km2 que haviam sido
protegidos ha 30 anos no governo do presidente Jodo Figueiredo. Quanto mais o

MME-Assessoria de Comunicagao: Destaques dos Principais Jornais do dia



DESTAQUES DOS PRINCIPAIS JORNAIS _

presidente Temer quer regredir na drea ambiental? Que novos crimes ambientais
qguer cometer? Ha 33 anos, em 1984, a ecologia era um tema valorizado apenas
por pequenos grupos e a questao climatica ainda engatinhava. S6 em 1987, trés
anos depois, foi publicado o Relatdrio Brundtland “Nosso Futuro Comum”. Sé em
1992 ocorreu a Cupula da Terra no Rio, que inaugurou as negociacdes globais
para um Acordo do Clima.

E, mesmo antes de tudo isso, Figueiredo criou essa reserva entre o Pard e o
Amapa e proibiu a mineragao no local. Desfazer isso hoje, depois de tudo o que
se sabe, é um retrocesso inacreditavel e que cai sobre o pais na forma autoritaria
de um decreto. Preparar uma empresa para a venda e definir o modelo sao um
processo complicado, o que significa que esta administracao nao tem como fazer
tudo no periodo curto que tem pela frente. Devia escolher em que focar na area
da privatizacdo. Tanto é verdade que esta falando em vender a Lotex desde que
assumiu e ja se passaram 15 meses do atual governo. Ontem foi novamente
anunciado que ela serd vendida. Antes de comunicar a decisdao de vender agdes
da Eletrobrds o governo ja havia comegado uma revisao da regulacao do setor
para corrigir os inumeros problemas do excessivo intervencionismo da MP 579
do governo Dilma.

Foi feita uma consulta publica e agora o Ministério das Minas e Energia estd
iniciando uma consolidacdo das propostas para redigir o decreto com as
mudancas. Nesse contexto, faz sentido pensar em mudar a governanca da
Eletrobras. A estatal sempre foi vitima da espoliacao politica. O PMDB a dividiu
em varias sesmarias para que os caciques de cada regido dominassem um
pedaco. O fim dessa ingeréncia dos politicos certamente vai aumentar a eficiéncia
da gestao e isso é que foi comemorado pelo mercado no primeiro dia. A queda
de ontem das agdes era previsivel, porque sempre ocorrem esses movimentos de
realizacdo apds uma grande alta. A mudanca de regras do setor elétrico, a
negociacdo de uma saida para os prejuizos causados pela ma regulacao, a
privatizacao da Eletrobras fazem parte de um conjunto harménico de decisdes. O
gue nao faz sentido é anunciar no dia seguinte a venda de outros 57 ativos que
vao de linhas de transmissao, Casa da Moeda, 15 aeroportos, entre eles o de
Congonhas, rodovias, terminais rodoviadrios, companhias docas.

VEICULO: O Globo

Sec¢do: Economia / colunas
Autor: Carlos Alberto Sardenberg
Titulo: A Eletrobras é de quem mesmo?

O anuncio da privatizagao da Eletrobras foi recebido com fortes aplausos nos
meios econOmicos — o governo Temer cantou vitdria — mas imediatamente
apareceram as ressalvas politicas. Em Minas, lideres partidarios, de todas as
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filiacbes, apoiam a desestatizacao desde que seja excluida Furnas, uma das
subsididrias da grande estatal. Jd no Nordeste, o pessoal topa vender tudo, menos
a Chesf. Ao Norte, os politicos querem reter no sistema estatal a Eletronorte.

Essas trés subsidiarias reinem 40 usinas geradoras de energia — as principais e
maiores do sistema Eletrobras, tais como Santo Antonio (Furnas), Tucurui
(Eletronorte) e Belo Monte e Jirau (Chesf ). Ou seja, se prevalecerem as restricoes
politicas, sobrara para privatizacao apenas a enorme divida da Eletrobras.

Ora, quem comprara um passivo sem ativos? — perguntaria um ingénuo
observador da cena brasileira. Facil, algum banco publico, que tal o BNDES? Nao
€ brincadeira. Vejam o caso da Cemig — que pertence ao governo de Minas e
resistiu a todas as ondas de privatizacdo até aqui. H4 uma pendéncia entre os
governos federal e mineiro sobre a propriedade de quatro usinas — mais uma
das confusdes originadas pela MP 579, aquela emitida pela entdo presidente
Dilma em setembro de 2012.

O governo federal quer privatizar as quatro usinas e a equipe econdémica ja conta
com uns RS 10 bilhdes para fechar as contas. Ja a politica de Minas, liderada pelo
senador tucano Aécio Neves, neste caso em sélida unido com o governador
petista Fernando Pimentel, queria, primeiro, ficar com as usinas sem pagar nada.

Agora, topa pagar um preco acertado, algo em torno dos RS 6 bilhdes, sem leildo,
sem competicdao. Mas a Cemig nao tem dinheiro para isso, alegaram, também
ingenuamente, os técnicos do setor elétrico. Mas o BNDES tem, respondem os
politicos mineiros. Resumindo, Minas quer comprar usinas federais com dinheiro
federal. Qual o argumento para essa restricdo a privatizacao?

Da boca para fora, sé um: Cemig e Furnas fazem parte da histdria, sdo patrimonio
dos mineiros, assim como Chesf é histdria e patrimonio do Nordeste etc. Outro
ingénuo diria: se é patriménio de Minas, entdao por que os mineiros nao assumem
as dividas daquelas duas empresas, aliviando os bolsos dos contribuintes
nacionais sempre chamados a pagar com impostos os buracos das estatais?
Valeria também para os que se julgam donos da Chesf e Eletronorte — e assim
por diante.

Mas chega de bobagem. Nem os estados tém esse dinheiro, nem os politicos
estdo interessados em assumir estatais enroscadas em dividas. O que eles
guerem é outra coisa. Querem ter controle sobre as empresas, e isso significa:
indicar diretores e nomes para um monte de cargos espalhados por varios
estados; escolher fornecedores; encaminhar contratos; e, claro, conseguir apoio
de toda essa gente, dos lados publico e privado, nas campanhas eleitorais.
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Isso, sim, é histéria. O governo FHC (1995/2002) aplicou um imenso programa de
privatizagdo, mas ndo conseguiu tocar em Furnas, Chesf etc. O entdo presidente
ndao conseguiu nem nomear diretores que queria para a Eletrobras. Havia
intocaveis, conta, apoiados pelo conjunto dos partidos. E assim segue, quer dizer,
nao segue. O PSDB apoia a tese da privatizagao.

Mas o partido em Minas sustenta que Furnas e Cemig sao casos diferentes. O
DEM é privatista, mas ndao com a Chesf. Foi essa cultura e essa historia que
trouxeram a esta situacdo: a Eletrobras tem em caixa RS 8,9 bilhdes e uma divida
de RS 47,3 bilhdes. Ndo é que falte dinheiro para investimentos. Falta para pagar
credores. SO para a Petrobras, a Eletrobras deve RS 16 bilhes.

Comprou gas e nio pagou. E verdade que a parte final deste desarranjo se deve
totalmente a expresidente Dilma. Mas ela ndo teria conseguido a proeza de
baguncar tudo e espalhar prejuizos se o sistema ndao fosse estatizado e
inteiramente controlado politicamente. Bastou a ela tomar e/ou compartilhar a
estatal com os politicos antigos (Sarney, Barbalho etc.) que a dominavam.

E teve a corrupgao exposta pela Lava- Jato. Se faltava alguma coisa para condenar
esse capitalismo de Estado, nao falta mais. A privatizacdao é o melhor caminho.
Diria, o Unico caminho para ganhar produtividade. Pena que tenha sido
necessario passar por essa destruicao de patrimonio publico para chegar a uma
ideia obvia. E é inacreditavel que haja politicos lutando pelo que consideram o
seu patrimoénio, empurrando a divida para os contribuintes.

Carlos Alberto Sardenberg é jornalista

Secao: Opiniao
Autor:
Titulo: Por que politicos nao gostam de privatiza¢ées

Sindicatos de funcionarios de empresas publicas costumam ser os primeiros a
levantar barricadas contra a privatizacdo de estatais. Temem a cultura
administrativa do mundo privado, onde nao existe Tesouro para compensar
prejuizos com dinheiro do contribuinte, nem ha condescendéncia com maus
profissionais e vigora o principio do mérito. O anuncio da privatizacao da
Eletrobras e a inten¢ao do governo de levar a leildo usinas da area da Cemig,
estatal mineira, ambas as opera¢des para ajudar no reequilibrio fiscal da Uniao,
tém enfrentado resisténcia também de politicos.

Mas ndo s6 por motivos ideoldgicos. Estes sdao conhecidos. Tem ficado evidente,
nessa rejeicao a venda de estatais, outro tipo de oposi¢ao, com origem na cultura
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pluripartidaria do fisiologismo, e também na corrupcdao que costuma ser
praticada no mundo das empresas publicas. Garimpar comissdes e empregar
apaniguados em estatais é o sonho de muita gente.

Dai, logo depois do anuncio da privatizacao da Eletrobras, politicos nordestinos
terem passado a defender a manutencao da Chesf como estatal. Claro,
alegadamente para o bem da regidao e dos nordestinos. Entende-se. O mesmo
acontece em relagao a Furnas, com sede no Rio. Ha alguns processos referentes
a negacios suspeitos feitos na empresa e no seu fundo de pensao em que é citado
o ex- presidente da Camara Eduardo Cunha.

O senador tucano mineiro Aécio Neves é outro que aparece em historias sobre
Furnas. A agao conjunta da bancada mineira para o governo federal deixar quatro
hidrelétricas com a Cemig — Jaguara, Sao Simao, Miranda e Volta Grande — §é,
no jargao juridico, forte prova indiciaria de que existem muitos interesses em jogo
gue nada tém a ver com quilowatts. A campanha é pluripartidaria. Une o tucano
Aécio e o petista Fernando Pimentel, o governador.

O governo conta com o leildo destas usinas para ajudar a Unido a atingir a meta
fiscal deste ano. Como a equipe econémica conta com estimados RS 11 bilhdes
provenientes dos leildes, os mineiros negociam com o BNDES um exético
empréstimo a Cemig, para a estatal mineira ficar com as usinas, e o governo, com
o dinheiro. Mas o banco chegaria apenas a RS 9,7 bilhdes.

Porém, mais importante que tudo é que nao faz sentido o BNDES, instituicdao de
fomento, bancar uma operacdo comercial por conveniéncias politicas. Repete- se
o relacionamento do banco com a JBS, no lulopetismo. Como Temer é um
presidente fraco, tudo pode acontecer. A administracao das estatais depende do
governo de turno. O que deixa tudo muito instavel.

Houve oito anos de Fernando Henrique, nos quais se tentou alguma
profissionalizacdao na gestdao das empresas. Existiu ladroagem, confessou Pedro
Barusco a uma CPI da Petrobras. Mas nada como a "corrupgao sistémica”
instalada na empresa a partir de Lula, termo usado pelo préprio ex-gerente da
Petrobras na area de servicos, subordinado ao diretor Renato Duque, preso em
Curitiba, junto com Eduardo Cunha.

Esta é a questdo: pode ser eleito um governo populista e pouco ético e desmontar
as conquistas feitas em gestdes anteriores. Portanto, no caso da estatais, a
melhor e Unica alternativa sensata é vendé-las, até por precaucao.
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VEICULO: O Globo

Sec¢ao: Pais

Autor: Chico Otavio
Titulo: Rachadura em barragem é alvo de disputa em Santa Catarina

Laudo técnico aponta falha estrutural na Foz do Chapecd

-CHAPECO (SC)- Os impactos da destruicdo parcial de um muro de 18 metros de
altura e 46 de comprimento da hidrelétrica Foz do Chapecd, na divisa entre Santa
Catarina e o Rio Grande do Sul, estdo no centro de uma controvérsia entre os
construtores e gestores da barragem, que dizem nao ver risco de acidente, e um
consultor especializado, contratado pelos proprios operadores, que encontrou
falhas na estabilidade estrutural da usina, decorrentes do acidente.

Engenheiro especializado em estruturas de concreto, o consultor Milton Emilio
Vivan alertou os gestores da hidrelétrica, em anadlise encaminhada no dia 21 de
julho, que o bloco 5, o trecho da barragem onde parte do muro desabou, esta
“nao conforme”, o que significa fora dos padrdes de seguranca de estruturas
estabelecidos pela Eletrobras.

O GLOBO, que teve acesso ao documento, submeteu-o a um outro engenheiro
especializado e sem ligacdo com o autor do laudo, que considerou a analise
“bastante séria”. Com 48 metros de altura e 598 metros de comprimento, entre
as cidades de Aguas de Chapecd (SC) e Alpestre (RS), a hidrelétrica Foz do
Chapecd é um colosso de concreto e pedra que produz 855MW de energia,
suficiente para abastecer cinco milhdes de casas — o que corresponde a 25% de
toda a energia consumida em Santa Catarina e a 18% do Rio Grande do Sul.

Foi erguida numa al¢a do Rio Uruguai, a “Volta Grande”, com pelo menos 11
cidades préximas, a jusante (abaixo do vertedouro).

PRIMEIRO ACIDENTE EM 2014

O problema na barragem comecou em junho de 2014, quando metade do muro
central do vertedouro da hidrelétrica foi arrancada pelas cheias. Desde o primeiro
acidente, o consércio gestor, o Foz do Chapecé Energia (FCE), e o construtor, o
Consécio Volta Grande (CVG), liderado pela empreiteira Camargo Corréa, travam
uma queda de braco para definir de quem é a responsabilidade pelo problema.

A disputa desaguou em agao na 442 Vara Civel do Tribunal de Justica de Sao Paulo
e em processo no Centro de Arbitragem e Mediacdo da Camara de Comércio
Brasil-Canadda. Quem perder tera de arcar com os custos. A FCE reunira hoje na
usina representantes dos construtores, dos gestores e o engenheiro Milton Vivan,
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autor do laudo, para debater o alcance dos danos e o que pode ser feito para
resolver o problema.

Procurado pelo GLOBO, Vivan confirmou a autoria da analise, mas ressalvou que
o estudo é “inconclusivo” porque os problemas encontrados necessitam de
analises mais profundas antes de se decidir as interven¢des na barragem. — Nao
sou dono de verdade nenhuma. Temos de tomar cuidado com as interpretacdes
incorretas de questdes técnicas.

Vivan considera fundamental trabalhar com os dados extraidos de “estudos e
analises" para a recuperacao da estabilidade da obra: — Existem critérios de
calculo e a situacdo real. As vezes, os critérios ndo se reproduzem na pratica.

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Secao: Economia
Autor:
Titulo: Governo quer leiloar 4 usinas da Cemig

O governo nao desistiu de leiloar as quatro usinas hidrelétricas da Cemig, apesar
da pressao contraria da bancada mineira no Congresso, capitaneada pelo senador
Aécio Neves (PSDB-MG). "Nao vamos abrir mao do leildo ainda neste segundo
semestre", disse o ministro de Minas e Energia Fernando Coelho Filho.

Ele disse que o governo nunca esteve fechado a um entendimento com a estatal
mineira, que quer comprar as usinas e busca financiamento do BNDES. O ministro
participou ontem da reunido do conselho do Programa de Parcerias de
Investimentos (PPI) que aprovou a nova leva de concessdes e privatizacdo.

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Secdo: Politica / colunas
Autor: Andreza Matais / Marcelo De Moraes
Titulo: Nota

» Pela culatra. A postura do ministro Fernando Coelho Filho (Minas e Energia)
em relacao a Cemig irritou a bancada mineira. Acusam o ministro de se esquivar
de atendé-los, empurrando a solucdo para a equipe econdmica.

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Secao: Economia
Autor: Thiago Faria / Julia Lindner
Titulo: Venda da Eletrobras tem resisténcias
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Parlamentares nordestinos da base governista, como Edison Lob3ao e Raimundo
Lira, sdo contra venda de subsidiarias da estatal de energia

A decisao de privatizar a Eletrobras comeca a enfrentar resisténcias no
Congresso, inclusive na base governista. Aliado do governo Michel Temer, o
senador Edison Lobdao (PMDB-MA) afirmou ser contra a medida. Ministro de
Minas e Energia de 2008 a 2015, o peemedebista alegou que a empresa é
estratégica para o Pais e ndao deveria ser entregue a iniciativa privada.

“Eu penso que a dificuldade da Eletrobras, que realmente existiram, decorrem
sobretudo das distribuidoras, que foram assumidas pela empresa e que
pertenciam a alguns Estados. Sobretudo a do Amazonas, que gerou um prejuizo
muito grande. Nao sou favoravel a privatizacdao da Eletrobras. Ela é uma
segurancga para o abastecimento de energia do Pais.

Ela tem uma funcao estratégica e, como tal, deve ser preservada sob controle do
Estado”, afirmou. Questionado sobre a possibilidade de o governo poupar
subsididrias da Eletrobras, como ja sugerem alguns parlamentares, Lobdo disse
gue a estatal de energia é um conjunto. “Eu entendo a Eletrobrdas como um
conjunto daquilo que é util para a geracao de energia.

A parte da distribuicdo até pode ser privatizada, mas a geracao, nao”. Na bancada
peemedebista do Senado, a opinidao é de que a privatizacdao é necessaria, mas
serd preciso discutir antes as condicOes. “Essa (privatizacdo) é uma discussdo que
vai ser feita aqui. Precisamos ouvir os senadores. Cada um tem os seus interesses
regionais.

A Chesf, por exemplo, é uma empresa muito respeitada e muito estimada no
Nordeste. Estas questdes regionais devem ser objeto de discussao”, afirmou o
lider do PMDB na Casa, Raimundo Lira (PB), em referéncia a Companhia Hidro
Elétrica do S3ao Francisco. A oposicdao a venda das subsididrias, porém, ndo é
unanime.

Para Garibaldi Alves (PMDBRN), por exemplo, ndo hd razdo para ndo incluir as
subsidiarias na privatizacao. “Nao vejo razao para excluir”, disse. As resisténcias
surgem também na Camara. “Estou muito preocupado com mensagem de venda
da Eletrobras e da privatizacdo das usinas da Cemig”, afirmou ontem o deputado
Leonardo Quintdo (PMDB-MG).

Cemig.

O formato da operagao de privatizagao da estatal ainda nao esta definido. Mas,
ainda que ndao dependa da aprovacgao do Legislativo, ela pode ser alvo de pressdes
pelo Congresso. E o que ocorre com a concessdo das usinas da Cemig que estdo
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com seus contratos vencidos. Contrdria a medida, a bancada mineira tem
ameacado ndo votar matérias de interesse do governo.

COLABOROU IDIANA TOMAZELLI

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Secao: Economia
Autor: Fatima Laranjeira
Titulo: Petrobras anuncia afastamento do diretor de governanga

Comissdo de Etica da Presidéncia da Republica advertiu executivo por conflito
com empresa em que a filha trabalha

A Petrobras anunciou ontem o afastamento tempordrio de seu diretor de
Governanca e Conformidade, Jodao Elek. A determinacao foi tomada apds a
decisdo da Comissdo de Etica Publica (CEP) da Presidéncia da Republica de aplicar
adverténcia ao diretor esta semana. A diretoria de governanca foi criada apds os
escandalos investigados pela Operagao Lava Jato.

O afastamento vale até que o recurso que ele impetrara na CEP seja julgado.
Segundo a Petrobras, o conselho de administracdao da estatal tomou decisdes
com base em algumas consideracdes. A empresa lembra que questionamento
recebido pelo Canal Denuncia, em setembro de 2016, apontava para um eventual
conflito de interesses dado que a Diretoria de Governanga e Conformidade (DGC)
havia contratado a empresa onde a filha de Elek trabalhava.

A Comiss3o de Etica da Petrobras encaminhou o assunto para a CEP, obedecendo
a legislacao vigente. Segundo a Petrobras, a filha de Elek foi contratada por uma
empresa de auditoria, para uma posicao iniciante, por meio de processo seletivo
gue durou de setembro de 2015 a mar¢o de 2016. Conforme a estatal, em
nenhum momento suas fungdes envolveram assuntos ligados a companhia.

Auditoria.

No mesmo més de margo, o diretor comunicou a comissao de ética da Petrobras
que sua filha havia sido contratada. O contrato da petroleira com a empresa de
auditoria foi assinado em 18 de dezembro de 2015. “Por outro lado, a DGC
decidiu fazer a contratacdo de empresa especializada de auditoria, na
modalidade de dispensa de licitagao, para prestar servicos de investigacao das
denuncias recebidas pelo nosso Canal Denuncia”, afirma a companhia em nota.
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“A dispensa da licitagao foi justificada tendo em vista os riscos que poderiam ser
gerados para a companhia, como atrasos e/ou a interrupc¢do desses trabalhos,
incluindo o enfraguecimento da governanca da Petrobras”, diz o texto.

A nota da empresa acrescenta ainda que “esta forma de contratagao recebeu
pareceres favoraveis da auditoria interna e do departamento juridico e ocorreu
em data posterior ao inicio do processo seletivo do qual participou a filha do
diretor Jodo Elek”.

Uma comissao criada pelo Conselho de Administracdao da Petrobras concluiu que
o processo de contratagao foi justificado e regular, tendo ficado demonstrada a
urgéncia e tendo sido cumpridos todos os demais requisitos da governancga. A
CEP, porém, teve entendimento diferente. “Esta situacao, na visdao da comissao,
configura o conflito de interesse”.

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Sec¢ao: Economia
Autor: Luci Ribeiro / André Borges
Titulo: Reserva na Amazonia é extinta

Decreto libera exploragdo mineral em area equivalente ao Estado do Espirito
Santo

Uma area de 47 mil quildmetros quadrados na Amazonia, rica em cobre e outros
minerais, podera, a partir de agora, ser explorada pela iniciativa privada. O
presidente Michel Temer editou decreto na segunda-feira extinguindo a Reserva
Nacional do Cobre e Associados (Renca), uma area equivalente ao Espirito Santo,
localizada entre os Estados do Para e do Amapa.

Segundo o texto do decreto, a extincdo da reserva “nao afasta a aplicacao de
legislacdo especifica sobre protecdo da vegetacdo nativa, unidades de
conservacdo da natureza, terras indigenas e areas em faixa de fronteira”. De
acordo com o diretor executivo da ONG WWF-Brasil, Mauricio Voivodic, a medida
pode colocar em risco areas protegidas, podendo provocar impactos irreversiveis
ao meio ambiente e povos da regiao.

“Além da exploracdo demografica, desmatamento, perda da biodiversidade e
comprometimento dos recursos hidricos, haverd acirramento dos conflitos
fundidrios e ameaca a povos indigenas e populac¢des tradicionais”, disse, em texto
publicado no site da instituicao.

O diretor-geral do Departamento Nacional de Produgdo Mineral (DNPM), Victor
Hugo Froner Bicca, disse porém que a extingao da Renca “tem um simbolismo
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muito grande, porque demonstra de forma inequivoca que o governo federal esta
dando atencdo a mineragao”.

Referindo-se a reserva como a “Ultima fronteira de potencial geoldgico ainda
consideravel disponivel no mundo, até onde o conhecimento alcanga”, Bicca
comemorou a abertura para a realizacdo de estudos que possam diagnosticar o
potencial da area. “E um dia histérico para o setor”, afirmou.

A Reserva do Cobre foi criada por meio de um decreto publicado em 24 de
fevereiro de 1984. Numa canetada, o presidente Joao Figueiredo esquadrinhou
uma area de mata fechada com oito vezes a dimensao do Distrito Federal.

O plano dos militares era explorar, por meio de uma estatal, grandes jazidas de
cobre encontradas na regido, mineral extremamente valorizado a época por
conta das atividades do setor elétrico. Mas o plano nunca saiu do papel.

O que de fato se criou sobre essas terras foram delimitacdes de sete florestas
protegidas e duas terras indigenas, cobrindo praticamente 80% de toda a area.

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Sec¢ao: Economia
Autor: Raquel Brandao
Titulo: SP tira o ‘32 digito’ dos combustiveis

A Assembleia Legislativa do Estado de Sao Paulo aprovou na terga-feira projeto
de lei (PL) que elimina o terceiro digito de centavo do preco do litro de
combustivel vendido nos postos de gasolina em todo o Estado. Se o PL for
sancionado pelo governador Geraldo Alckmin, os pre¢os da gasolina comum e da
aditivada, do etanol e do diesel deverao ser calculados com dois digitos de
centavos.

Por exemplo, o litro da gasolina que era vendido a RS 4,179 em determinado
posto passara a ser comercializado por RS 4,17 ou RS 4,18. Se o comerciante
optar por arredondar para RS 4,17, 50 litros passam a custar RS 208,50 e ndo mais
RS 208,95.

Pela légica do projeto de lei, em 2016, quando os consumidores paulistas
compraram 30 bilhdes de litros de combustiveis, de acordo com a Agéncia
Nacional do Petréleo (ANP), a extincdo do terceiro digito corresponderia a
economia de cerca de RS 300 milhdes, se todos os precos ndo fossem
arredondados para cima, adicionando um centavo a mais a conta final.
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Autor do PL 460/2016, o deputado estadual Ricardo Madalena (PR) acredita que
a medida tornara a politica de pre¢cos mais transparente. “Essa é uma estratégia
que induz o consumidor a comprar o falso barato. E uma ilusdo”. Segundo ele, a
extingdo do terceiro digito nao serd refletida em pregos mais altos.

“O proprietario vai continuar tentando conquistar o motorista, ndo arredondara
o preco para cima”, acredita. Em resolugdao de 2013, a ANP, no entanto, ja proibe
a multiplicagdo utilizando os trés digitos na hora de fechar o valor da conta. De
acordo com o texto, os pregos deverao ser expressos com trés casas decimais no
painel de precos e nas bombas medidoras, porém, o valor total a ser pago deve
considerar apenas duas casas decimais, desprezando- se as demais.

Ou seja, caso o motorista coloque 41 litros de combustivel a RS 4,179 o litro, ele
deve pagar RS 171,33 e ndo RS 171,339 ou RS 171,34. Desde maio de 2016, os
postos de gasolina no Estado do Parana ndao podem comercializar combustiveis
com o terceiro digito de centavo. Em julho deste ano, os vereadores de Belo
Horizonte também aprovaram em primeiro turno os precos em apenas dois
digitos de centavo. A medida, agora, aguarda votacao em segundo turno.

A reportagem nao conseguiu contato com o Sincopetro, sindicato que representa
os donos dos postos de gasolina.

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Sec¢ao: Economia
Autor: Idiana Tomazelli / Fernando Nakagawa / Carla Araujo
Titulo: Governo amplia programa de concessdes e prevé arrecadar RS 40 bi

Privatizagdo.  Programa anunciado ontem, para ser finalizado até o ano que
vem, inclui aeroportos, portos, areas de exploracao de petréleo, a Eletrobras e
até a Casa da Moeda; anuncio foi bem recebido no mercado, mas falta de modelo
de concessdes foi criticado

Sob pressao para demonstrar como conseguird fechar as contas publicas deste e
do préximo ano, e tentando injetar um novo animo na economia, o governo
federal anunciou ontem a intencdo de conceder 57 empreendimentos a iniciativa
privada, incluindo o aeroporto de Congonhas e a Casa da Moeda. A expectativa é
obter pelo menos RS 40 bilhées em bonus a serem pagos pelos investidores, a
maior parte desse valor ainda em 2017 e 2018.

A cifra inclui o que serd obtido com a venda da Eletrobrds. A estimativa do
governo é que, além dos bbnus, a concessdao desses projetos — que incluem
aeroportos, portos, rodovias e areas de exploracdo de petréleo — ainda vai gerar
RS 44,5 bilhdes em investimentos ao longo do periodo dos contratos. O ministro-
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chefe da Secretaria de Governo, Moreira Franco, afirmou que a ampliacdo do
programa nao tem objetivo meramente arrecadatorio.

Segundo ele, o programa vai enfrentar a questao do emprego e renda e, ao
mesmo tempo, melhorar a infraestrutura do Pais. O pacote anunciado ontem é o
maior ja feito dentro do Programa de Parcerias de Investimentos (PPI). Nos dois
pacotes anteriores, o total era de 89 projetos. Desses, segundo o governo, 49 ja
foram concedidos ou renovados e, até o fim do ano, deverdo ser realizados outros
seis leildes e seis renovagoes. | ...)

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Sec¢do: Economia / colunas
Autor: Aline Bronzati, Cynthia Decloedt e Fernanda Guimaraes
Titulo: Notas

» Medalha. A geracao de energia proveniente de projetos edlicos no Nordeste
bateu mais um recorde nesta terca-feira (22), com a producdo de 5,873 GW
médios, acima dos 5,367 GW médios registrados em 30 de julho. O montante
correspondeu a 58% da carga da regidao e contribuiu para que o Nordeste
exportasse energia para outras regides durante todo o dia, apesar da forte seca
gue atravessa e da baixa geracao hidrelétrica decorrente dessa situagao.

» Ventos favoraveis. O Nordeste vem registrando fortes ventos desde julho.
Sazonalmente, o segundo semestre responde pelo periodo de maior intensidade
de ventos. Por isso o segmento considera que, neste momento, esta no periodo
de "safra". Tal intensidade contribuiu para que o fator de capacidade dos parques
alcancasse os 68% na ultima terca-feira, acima dos 66% de dia 30 de julho,
guando houve o recorde anterior de geracao.

Secao: Opiniao
Autor: Celso Ming
Titulo: Questdao multibilionaria

Quem lida com palavras sabe que ha expressdes que atraem as atenc¢des e outras
nao atraem. Uma expressdao que sugere coisa complicada demais, restrita a
especialistas é contrato de cessao onerosa. No Brasil, essa foi a natureza do
acordo da Uniao com a Petrobras em 2010, cujo acerto final envolve quantias
bilionarias, provavelmente USS 20 bilhdes. Além disso, a solu¢do dos problemas
em aberto mexe com muita coisa. E importante entender o que esta em jogo.
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Quando do aumento de capital da Petrobras em 2010, o Tesouro nao tinha
dinheiro para subscrever sua parte. Pagou com 5 bilhdes de barris de petréleo
futuro ainda no chao, em areas que ninguém sabia quanto continham de dleo e
gas recuperaveis.

Na ocasido, as cotacdes do petréleo no mercado internacional oscilavam em
torno dos USS 80 por barril. A Unido cedeu o direito a Petrobras a esses 5 bilhdes
de barris, avaliados entdo em USS 8,51 por barril. O contrato previa reavalia¢do
do preco dois anos apds conhecido o potencial das areas de cessao onerosa. A
Petrobras furou e encontrou la nao 5 bilhdes de barris, mas 17 bilhdes. Agora, até
passou da hora do acerto de contas.

A Petrobras entende que tem direito a créditos de USS 15 bilhdes a USS 20
bilhdes. O raciocinio é simples. Se o petrdleo hoje vale pouco mais da metade dos
precos de 2010, entdo a Unido é devedora de quase o dobro do que recebeu em
2010. A Unido discute muita coisa, a comecar pelas datas. O contrato, mal feito,
diz I3 que os precos tinham de ser revistos com base nos vigentes na data da
declaracdao de comercialidade das areas. A primeira complicacao esta no fato de
gue a Petrobras fez as declaracdes em datas diferentes, quando vigoravam
precos diferentes do petroéleo.

A outra é a de que a lei da cessao onerosa define que, em caso de credora, a
Petrobrds recebera do Tesouro em dinheiro. Como o Tesouro nao tem dinheiro,
teria de pagar em barris. Isso sugere que a lei precisa ser alterada (pelo
Congresso). Uma terceira dificuldade diz respeito ao excedente, os tais 12 bilhdes
gue excedem os 5 bilhdes de barris. Resolucao da Agéncia Nacional do Petrdleo
qgue da direito a Petrobrds a exploracao do excedente é contestada pelo Tribunal
de Contas da Unido (TCU), que exige leildo. Ou seja, para o TCU, a Petrobras ndo
tem acesso automatico ao excedente. Mas quem investe no principal tem de
levar em conta todo o petréleo a que terd acesso e nao apenas os 5 bilhdes.

Outras questdes que pedem esclarecimento. A cessao onerosa foi realizada para
subscrever a parte do Tesouro na capitalizacdo da Petrobrds, na mesma
proporcao em que foi feito o aporte pelo acionista minoritario. Se o governo tiver
razdo e a Petrobras tiver de devolver recursos a Unido, entdo é preciso ver de
onde serdo tirados esses recursos: do capital, ja que a subscricdao da Unido foi a
mais? Nesse caso, como ficaria a devolugdo ao minoritdrio?

O Tesouro precisa de recursos e o leilao do excedente das areas da cessao
onerosa, que poderia render RS 60 bilhdes adicionais a Unido, seria bem-vindo.
A Petrobras ndo tem tantos recursos, tanto para colocar no leildo como para os
investimentos. Por isso, também, precisaria arrumar parceiros para desenvolver
essas areas. Por outro lado, o governo precisa de dinheiro. Mais investimentos da
Petrobras e de outros parceiros criariam empregos e antecipariam receitas do
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Tesouro. Dificil saber se esse sentido de urgéncia se traduzird em rapidez na
solucao dos conflitos da cessao onerosa.

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Secdo: Notas & informagoes
Autor:
Titulo: A qualidade da oposigao

A existéncia de uma oposicao forte e atuante é condicao indispensavel para a
salde da democracia. E também fundamental para obrigar o governo a rever
posicionamentos e atitudes que contrariem os interesses da sociedade. No
entanto, a oposi¢cao sé cumprira plenamente seu papel se for responsavel, isto é,
se — a parte a natural dedicacao a luta politica, prdpria de quem disputa o poder
— contribuir para o desenvolvimento nacional, sem sabotar a formacado de
consensos para a solucdo de crises. Afinal, o opositor de hoje espera ser o
governante de amanh3a — e um opositor que prejudica sistematicamente o
governo ou se aproveita de circunstancias turbulentas apenas para extrair
beneficios paroquiais mostra ndao apenas indiferenca em relagao ao pais, mas
também falta de inteligéncia. Infelizmente, é esse o caso da oposi¢dao no Brasil,
hoje. De um lado, tem-se um Congresso formado em parte por partidos que
pouco representam e por parlamentares que formam blocos ao sabor de suas
conveniéncias momentaneas, sempre a espreita de uma chance para sangrar o
governo quando este coloca na pauta de votagao projetos importantes. Esses
partidos ndo apoiam o governo nem formam a oposi¢ao.

Sado simplesmente oportunistas. Depois que a Camara rejeitou a denuncia da
Procuradoria- Geral da Republica contra o presidente Michel Temer, alguns
“aliados” do governo anunciaram que poderiam se bandear para a oposicdo em
temas cruciais, como a reforma da Previdéncia, caso o Palacio do Planalto ndao
cedesse a suas exigéncias, basicamente por cargos e verbas. De outro lado, tem-
se o PT, partido mais vistoso da oposicao, que esta, como sempre, inteiramente
dedicado a destruir qualquer possibilidade de entendimento para a superagao da
violenta crise que, sempre é bom lembrar, foi obra dos presidentes petistas Lula
da Silva e Dilma Rousseff. Sob a alegacdao de que o impeachment de Dilma
Rousseff foi “golpe”, embora tenha seguido rigorosamente a Constituicao, os
petistas, com Lula da Silva a frente, entregaram-se de corpo e alma a tarefa de
denunciar como ilegitimo cada ato do governo, mesmo que seja claramente
benéfico para o Pais.

Confunde-se assim a opiniao publica e exaurem-se as for¢as nacionais em uma
altercagao estéril, que sé interessa aos projetos de poder do sr. Lula da Silva. O
padrdao do embuste petista é sempre o mesmo. Depois que o governo anunciou
a intencdo de privatizar a Eletrobras, por exemplo, a presidente cassada foi as
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redes sociais para dizer que “vender a Eletrobras é abrir mao da seguranca
energética” e que “o consumidor vai pagar uma conta de luz estratosférica por
uma energia que nao tera fornecimento garantido”. Chega a ser exasperante ter
de confrontar tamanha empulhacdo, em especial vinda da responsavel direta
pela quebra do setor elétrico no Pais, desde quando era ministra de Minas e
Energia.

Mas Dilma foi além, e escreveu que o governo resolveu privatizar a Eletrobras
movido por “desespero para fazer caixa e tentar diminuir o impacto de um dos
maiores rombos fiscais da nossa histéria contemporanea, produzido por um
governo que prometia resolver o déficit por meio de um surto de confianga que
nao veio e um passe de magica que nao produziu”. Quando Dilma vem a publico
atribuir a terceiros o rombo fiscal que ela mesma criou — e cujo governo maquiou,
configurando o crime de responsabilidade que afinal |he custou o cargo —, é
porgue ndao ha mesmo limites para a desfagatez petista. Esse tipo de oposicao, de
tao ominosa, acaba tendo o efeito colateral de legitimar qualquer ato do governo
de Michel Temer, mesmo aqueles que poderiam ser questionados em um debate
mais aprofundado — algo que é préprio das boas democracias. Afinal, quando se
tem, de um lado, um presidente que decidiu correr os riscos de encaminhar as
reformas necessarias para o Pais e, de outro, um bando de irresponsaveis e de
oportunistas que nao tém freios morais em sua tentativa de impedi-lo, nao é
dificil concluir de que lado se deve estar.

VEICULO: Folha de S. Paulo

Se¢ao: Mercado
Autor: GUSTAVO URIBE JULIO WIZIACK DE BRASILIA

Titulo: Governo inclui Congonhas, Casa da Moeda e usina da Cemig em lista de
concessoes

O conselho do PPl (Programa de Parcerias em Investimentos) aprovou nesta
quarta-feira (23) a venda de estatais e de projetos controlados pela Unido,
como a Eletrobras, a Casa da Moeda e o aeroporto de Congonhas.

A privatizacdo do aeroporto, o mais lucrativo da Infraero, deve trazer pelo
menos RS 5,6 bilhdes em outorga. Até hoje, as concessées do PPl renderam RS
6 bilhdes em outorgas. Pouco mais da metade dos 89 projetos em andamento
foi concluida.

Parte da demora se deve a questdes juridicas e regulatdrias que muitas vezes
dependem do Congresso. Outra explicacdo é que a equipe do PPl ndo quer
liberar editais que podem ser questionados posteriormente ou que tragam
problemas, como a maior parte das concessdes da ex-presidente Dilma
Rousseff, que ainda estao sendo corrigidas.
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Mesmo assim, o governo decidiu avancar e decidiu privatizar a Eletrobras, 14
aeroportos da Infraero —incluindo Congonhas— e a Casa da Moeda. Essas
empresas sao deficitarias e diante da falta de recursos orgamentarios a Uniao
nao tem outra saida para evitar cobrir prejuizos com recursos do Tesouro.

No caso da Eletrobras, a ideia é fazer uma emissao de a¢des da estatal. A Unido,
gue hoje tem 41% do capital total, ndo faria novos investimentos para ter sua
participacdao minimizada. No entanto, ela ficard com uma Unica agao com poder
de veto sobre assuntos estratégicos. Estima-se que esse negdcio movimentara
RS 13 bilhdes.

O ministro de Minas e Energia, Fernando Coelho Filho, afirmou que, caso a
diluicao nao ocorra como esperado, a Unido vendera as acdes remanescentes
no mercado.

Os aeroportos da Infraero serao vendidos em trés blocos. Cada um deles tera
um aeroporto lucrativo. Congonhas sera vendido separadamente, e o
pagamento sera feito de uma vez e a vista.

O governo também vendera a participagao de 49% da Infraero em Brasilia,
Confins, Galeao e Guarulhos, devido as dificuldades da estatal, que nao
consegue investir nem pagar sua parte nas outorgas. A expectativa é que o
pacote aeroportudrio movimente RS 12 bilhées em outorgas.

Segundo o ministro dos Transportes, Mauricio Quintella, uma consultoria foi
contratada para avaliar se vale a pena privatizar todos os demais aeroportos da
Infraero, que ficara desidratada sem os terminais lucrativos.

Embora tenha decidido desestatizar a Casa da Moeda, o formato do negdcio
ainda sera definido. Pode ser que seja vendida somente 51%. O mais provavel é
gue a Unido se retire completamente.

MENOS DINHEIRO

Segundo o ministro Moreira Franco (Secretaria-geral da Presidéncia), a inclusdo
da Casa da Moeda foi um pedido da Fazenda. Estudos preliminares indicaram
gue o consumo de moedas e cédulas caiu a ponto de deixar a empresa
deficitaria.

O governo continua prevendo a venda de quatro hidrelétricas da Cemig neste
ano para levantar RS 11 bilhdes. Apesar disso, somente a unidade de Jaguara foi
incluida na lista do PPI.
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Coelho Filho disse que o governo negocia as outras trés (Sao Simao, Miranda e
Volta Grande) diretamente com a Cemig. A companhia quer compra-las por RS
9,7 bilhdes. Sem a venda das quatro usinas, a Unidao nao conseguira cumprir a
meta de deficit de RS 159 bilhdes neste ano.

A venda da Lotex, conhecida como "raspadinha", deve render RS 2 bilhdes.
Entre os projetos contemplados até o fim do ano estdo a BR-153 (GO/TO) e a
BR-364 (RO/MT), terminais portuarios, 11 lotes de linhas de transmissio e
rodadas de petréleo e gas do pré-sal. Serdo RS 8,5 bilhdes em outorgas do
Ministério dos Transportes.

PPIS PLANEJADOS

- Aviacao

Aeroportos (14)

Venda da participacao da Infraero (4)

- Rodovias

Estudos BR-153 GO/TO

BR 364/RO/MT

- Naval

Terminais no Porto de Belém (PA)

Terminal de Granéis Liquidos em Vila do Conde (PA)
Terminais de Graos em Paranagua

Terminal em Vitéria (ES)

Desestatizagdao da CODESA

- Energia elétrica

UME de Jaguara (MG)

11 lotes de instalagdes de transmissao

- Petrédleo

32 rodada sob regime de partilha de produc¢ao na area do pré-sal
152 rodada de blocos para exploragao e producgao

52 rodada de licitagdes de campos terrestres maduros
42 rodada de blocos sob o regime de partilha de produgao
- Armazéns e silos

Privatizagao da CASEMG

Privatizacao da CEASAMINAS

- Comunicagoes

PPP da rede de comunicagdes integrada do COMAER
- Outros

Desestatizacao da casa da moeda

Lotex

Fonte: conselho do PPI
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VEICULO: Folha de S. Paulo

Se¢ao: Mercado
Autor: NICOLA PAMPLONA DO RIO
Titulo: Presidente da Eletrobras afirma que governo mantera fatia 'importante’

O presidente da Eletrobras, Wilson Ferreira Jr, disse acreditar que o governo
mantera fatia "importante" na empresa apds a privatizacao, que tem previsao
de ocorrer até o segundo semestre de 2018.

Ele defende que a pulverizacdo do capital permitira que a companhia volte a
crescer, pagando mais impostos e dividendos aos acionistas.

"Uma Eletrobras mais eficiente vai gerar mais resultado, vai remunerar seus
acionistas com dividendo, o que nunca fez. Se gera lucro, paga Imposto de
Renda. Para o contribuinte, para o cidadao, € muito melhor", afirmou.

Frisando que nao ha decisdo sobre o modelo, ele disse preferir a proposta de
aumento de capital, com diluicdo da fatia do governo e a atracdao de outros
acionistas, por representar injecao de recursos.

"A perspectiva de um aumento de capital pode significar o crescimento da
empresa", afirmou. Nesse caso, a tendéncia é atrair investidores pessoais ou
institucionais que buscam menor risco, em vez de empresas de energia.

"0 setor elétrico no mundo inteiro tem, como costuma se chamar, 'acdes de
vilva', que sdo investidores institucionais que querem ter estabilidade de
retorno ou pessoas fisicas que querem ter perspectiva de complementar sua
aposentadoria com o pagamento estavel de dividendos."

O governo manterd uma golden share, acao que lhe da poder de veto em
decisdes estratégicas mesmo sendo minoritario —algumas questdes ja foram
definidas: a Eletrobras nao podera mudar de nome e tera que manter
investimentos na revitalizacao do rio Sao Francisco.

Mas Ferreira ndo cré que a saida da Unido seja completa, até porque a empresa
estd voltando a dar lucro e, como consequéncia, voltard a pagar dividendos.
"Certamente nado fard isso. Acho que ela continuara tendo uma participacao
importante."

Com a privatizacdo, o executivo acredita que a empresa abrird acesso a
captagOes mais baratas e ampliara sua capacidade de investimento, prejudicada
por anos de prejuizos e politicas publicas que reduziram sua rentabilidade.
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E A CONTA DE LUZ?

Perguntas e respostas sobre a privatizagao
A venda da Eletrobras vai aumentar a conta de luz?

A venda, em si, ndo. Mas ha perspectiva de aumento com a mudancga no
sistema de venda de energia por usinas que hoje usam o regime de cotas, que
tém precgos mais baixos. Os controladores dessas usinas podem optar por
vender a energia no mercado a pre¢os maiores. O processo de privatizagao
prevé que a Eletrobras ganhe recursos para optar pela mudanca, que
demandara o pagamento de uma espécie de bénus de outorga

O impacto seria apenas pela mudanga nas usinas da Eletrobras?

N3o. Hoje, 91 usinas hidrelétricas no pais atendem aos requisitos para optar
pela mudanca no regime de venda, com uma capacidade total de 29.000 MW.
Delas, 14 sao da Eletrobras, que representam quase a metade da capacidade
total das usinas que podem aderir a mudanca. Espera-se que todas optem pela
mudanca, ja que a receita sera maior

De quanto seria o impacto?

O governo estima que, se todas as usinas aderirem, a conta de luz subiria 7%.
Mas argumenta que outras medidas do novo marco regulatério do setor, como
o uso de parte do dinheiro pago como bonus de outorga para reduzir encargos
setoriais cobrados na conta de luz, podem mitigar a alta

Quando o aumento ocorreria?

A partir do momento em que as usinas passarem a vender sua energia no
mercado. O projeto de mudanc¢a do novo marco regulatdrio do setor, porém,
ainda estd em discussdao com o mercado. Depois disso, ainda precisa ser
aprovado pelo Congresso. O governo trabalha para que esse processo seja
concluido em paralelo com o processo de privatizacao da Eletrobras

E possivel que o aumento seja mitigado no futuro, como diz o governo?

Para grandes consumidores, isso dependeria de fatores como risco hidroldgico e
expansao do sistema. Para o professor Nivalde de Castro, do Grupo de Estudos
de Energia Elétrica da UFRJ, ganhos de eficiéncia da Eletrobras tendem a ser
incorporados ao resultado da empresa para pagar dividendos aos acionistas, em
vez de serem repassados ao consumidor. Ele alerta ainda para o risco de os
recursos obtidos com o bonus de outorga das usinas que aderirem a mudanga
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no sistema de venda de energia ficarem com o Tesouro para melhorar o
resultado fiscal

VEICULO: Folha de S. Paulo

Sec¢ao: Mercado
Autor: Laura Carvalho

Titulo: Privatizagao da Eletrobras nao responde aos desafios do setor elétrico

O Ministério de Minas e Energia (MME) informou na segunda-feira (21) que vai
propor ao Conselho do Programa de Parceria de Investimentos (PPI) do governo
federal a reducao da participacdao da Unidao no capital da Eletrobras, no que
chamou de "democratizagao" da empresa na Bolsa de Valores.

Analistas passaram a interpretar a alta no preco das acdes da empresa que se
seguiu a divulgacdao da nota do MME como evidéncia de que a privatizacao trara
enormes ganhos de eficiéncia ao setor elétrico.

Esse tipo de interpretacao ignora ndo apenas a falta de fundamentos reais na
imensa maioria dos movimentos nos precos de acdes no mercado financeiro —
gue essencialmente refletem as expectativas sobre o que fardao os demais
agentes— mas sobretudo os desafios enfrentados pelo setor elétrico no Brasil e
no mundo no século 21.

Parece haver consenso entre pesquisadores da drea de que a medida provisdria
579, editada em setembro de 2012 para reduzir o custo de energia elétrica para
o setor industrial e defendida publicamente pelo atual secretario-executivo do
MME em artigo no jornal "Valor Econ6mico" de 26/11/2012, causou enormes
prejuizos ao setor.

Se os problemas de balanco da Eletrobras ndao decorrem de sua "ineficiéncia",
nado estd nada claro como a privatizagao garantiria lucros aos novos
controladores do setor privado sem elevar as tarifas para o consumidor final.
Em Portugal, um dos paises citados na nota do MME como "modelo de éxito"
para a "nova Eletrobras", as tarifas aumentaram 44,3% entre 2010 e 2015, ante
um aumento de 24,6% na média da Unido Europeia.

Diferentemente do que a nota do MME sugere, ndo se trata de uma
privatizacao "a exemplo do que foi feito com Embraer e Vale". Aos objetivos —
proprios ao setor— de garantir a seguranca energética sem elevar em
demasiado as tarifas de um bem que é essencial para a populagao, acrescentou-
se na ultima década a necessidade de transicdo para uma matriz energética
sustentdvel por meio da introducdo de energias renovaveis.
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Diante desse novo desafio, a insuficiéncia da atuacao do 6rgao regulador sobre
as tarifas e o grau de competicao dos mercados, tal como estabelecido nos
modelos de privatizagao dos anos 1990, ficou evidente nas discussdes que
envolveram a reforma mais recente do setor no Reino Unido.

Ainda que nao seja possivel, hoje, identificar um modelo de setor elétrico a ser
seguido, o papel-chave do Estado na coordenacao da transicao para as energias
renovaveis estd cada vez mais consolidado.

No caso brasileiro, o esgotamento da base de recursos hidraulicos e as
limitacdes ambientais e sociais para a constru¢ao de reservatorios também
exigem mudancgas.

Dada a vantagem que temos na geracao de energia edlica e, sobretudo, na
capacidade de estocagem de energias renovaveis proporcionada por nossos
reservatodrios de dgua, temos a oportunidade de realizar essa transicao de forma
relativamente menos custosa.

Fragmentar o controle desses reservatérios e submeté-los a loégica privada pode
aumentar muito os custos dessa mudanca e até mesmo inviabiliza-la.

Por tratar-se essencialmente de um truque fiscal para elevar um pouco as
receitas do governo no curtissimo prazo em meio a interdicdo ao aumento de
impostos e aos deficit crescentes, a privatizacao proposta nao oferece resposta
alguma aos desafios que vém mobilizando especialistas no Brasil e no mundo.

E o que é pior, a ideologia rasa que domina o debate vem impedindo até mesmo
gue se cobre do governo uma discussdao mais aprofundada.

VEICULO: Folha de S. Paulo

Se¢ao: Mercado
Autor:
Titulo: Petrobras pode ter alivio em disputa bilionaria

Uma MP (medida proviséria) publicada pelo governo na sexta-feira (18) pode
livrar a Petrobras de disputa com a Receita sobre pagamento de impostos sobre
aluguel de plataformas que soma hoje, segundo a estatal, RS 52,7 bilhdes.

Em comunicado distribuido ao mercado nesta quarta (23), a empresa afirma
gue a MP possibilita o encerramento de "parcela significativa do contencioso da
companhia a respeito dessa matéria".
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O entendimento da estatal é que a MP reconhece a férmula de calculo que vem
adotando ha anos para recolher o Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF)
sobre o afretamento de sondas e plataformas de producao de petrdleo.

Questionado pela Receita, o modelo adotado pela Petrobras divide o
pagamento aos fornecedores em duas faturas: de servicos, sobre a qual incide o
IRRF, e a de aluguel da embarcacao, isenta por se tratar de operacao realizada
no exterior entre subsidiarias da estatal e os donos dos equipamentos.

No inicio de 2014, mudanca de entendimento da Receita em relagao ao modelo
gerou uma primeira autuacdo a estatal, de RS 3,9 bilhdes, e o inicio de
auditorias nos contratos de afretamento ndo sé da estatal mas também de
outras petroleiras no pais.

O argumento é que todo o valor pago nos contratos de afretamento refere-se a
servicos e estaria sujeito ao recolhimento de impostos.

Elaborada para tratar do regime de isenc¢des fiscais para a importacao de
equipamentos petroliferos, a MP 795, trouxe uma nova visao sobre o tema,
alinhada ao pleito das petroleiras.

O texto autoriza a divisao do pagamento por servico e aluguel e define que a
parcela referente ao aluguel, que é isenta do IRRF, ndo pode exceder 80% do
valor do contrato de plataformas e 85% dos contratos de sondas.

A partir do dia 12 de janeiro do ano que vem, os percentuais vigentes serao de
70% em plataformas e 75% no caso de sondas.

Para a Petrobras, a MP "reconhece a forma de contratacdo historicamente
adotada pela inddstria".

A empresa diz que, do total de RS 52,7 bilhdes em disputa, terd que pagar sé a
diferenca entre o que recolheu e os limites impostos pela MP acrescidos de
juros e que tera anistia das multas, caso concorde em desistir de a¢des
administrativas e judiciais.

Questionada pela Folha, a empresa ndo informou qual o valor do pagamento.
Ela ndo havia feito provisao em seu balanco para as perdas.

A MP também livra a estatal de outra disputa, no valor de RS 15,6 bilhdes, por
divergéncias com relacdo a deducdo contdbil de investimentos feitos em
exploracdo e produgdo de petréleo.

O texto permite antecipar a dedugao dos gastos, o que reduz o lucro —e,
portanto, o pagamento de impostos, nos primeiros anos de cada projeto.
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VEICULO: Folha de S. Paulo

Se¢ao: Colunista

Autor: Janio Freitas
Titulo: Gilmar Mendes age como quem pode desafiar e desacatar o que quiser

Além do papel de orientador voluntario do denunciado Michel Temer, o
ministro Gilmar Mendes presta-lhe outro servico, de igual ou maior utilidade:
suplantou-o na dupla condi¢ao de figura mais comentada e reprovada. Essa
desonraria se deve, porém, muito menos a sua atividade de politico e tutor
ideoldgico do que a maneira como usa sua magistratura contra a Magistratura.

A tal ponto Gilmar Mendes esta personificando a ideia de desmandos da Justica
qgue o repudio o excede e causa danos ao Judiciario e em particular ao préprio
Supremo Tribunal Federal.

Gilmar Mendes age, com indiferente segurang¢a, como quem pode desafiar o
gue quiser e desacatar a quem quiser —e nada lhe acontece. Nao que desfrute
de cobertura legal ou moral para tanto. Conta, isso sim, com a falta de resposta
para a pergunta que mais se ouve e se faz: ndao ha ninguém nem o que fazer
contra esse vale-tudo?

A partir de Gilmar Mendes, comeca a ficar claro que, pior do que um ministro-
magistrado sem limites, é ndo se encontrar entre os seus pares quem busque
impor-lhe os limites éticos e funcionais a que, como principios, esta submetido.

Ainda mais estarrecedor é que o contraste de deslimite e omissao se passe em
um conjunto de vidas dedicadas a dizer se condutas alheias incorreram em
falhas ou ndo. E, se as cometeram, condenar os autores. Até a prisao.

Uma lembranca do Brasil que acaba, exangue. A ONU deu agora ao "Programa
de Cisternas" o prémio mundial "Future Policy", também conhecido como
"Oscar das melhores politicas" de combate a degradacdo da terra e suas
consequéncias, sobretudo as humanas. Criado e aplicado por Tereza Campello
guando ministra do Desenvolvimento Social e de Combate a Fome no governo
Dilma, o programa foi premiado "por proporcionar agua para milhdes de
familias que vivem no semiarido" do Nordeste.

Tereza Campello forneceu ou fez construir um milhdo de cisternas. Sem sequer
um escandalo, de qualquer tipo e por menor que fosse. A imprensa e a TV ndo
souberam: estavam ocupadas em outra diregao.

BRASILEIRINHAS
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— Henrique Meirelles se propde para presidente com a tese mais original :
"Mensagem reformista deve ganhar a préxima elei¢ao" (Folha, terca-feira, pag.
A13). Para justifica-lo, o eleitorado iria votar pelo arrocho salarial, a
aposentadoria mais miseravel, o desemprego e outras gracas do gosto de
Meirelles.

— A Lava Jato voltou a violagao improépria da vida privada. Desta vez, divulgou
uma conversa familiar entre Jacob Barata Filho e uma de suas filhas, ambos
preocupados com o estado psicoldgico da outra filha. E s sadismo dos
divulgadores.

— O ministro de Minas e Energia, Fernando Coelho Filho, a musa dos
privatizadores, Elena Landau (o H ainda nao foi privatizado), e congéneres
disseram que "o preco da energia vai cair com a privatizacdo" da Eletrobras.
Nenhum preco de produto ou servigo privatizado caiu, jamais. Todos subiram
tanto que nem sao publicados os comparativos, para nao prejudicar os
interesses privatizadores.

VEICULO: Correio Braziliense

Secao: Economia
Autor:
Titulo: Governo extingue reserva nacional

O presidente Michel Temer editou decreto que extingue a Reserva Nacional de
Cobre, localizada nos estados do Para e do Amapa, que havia sido instituida em
1984. A decisdo esta publicada no Diario Oficial da Unido (DOU). Segundo o
texto, a medida “ndo afasta a aplicacdo de legislacao especifica sobre protecao
da vegetacao nativa, unidades de conservacao da natureza, terras indigenas e
areas em faixa de fronteira”.

A reserva do cobre foi criada por meio de um decreto publicado em 24 de
fevereiro de 1984. Numa canetada, o presidente militar Jodo Figueiredo
esquadrinhou uma area de mata fechada com tamanho equivalente ao do
estado do Espirito Santo ou oito vezes a dimensao do Distrito Federal. O plano
dos militares era explorar, por meio de uma estatal, grandes jazidas de cobre
incrustadas na regido — o mineral era extremamente valorizado a época por
conta das atividades do setor elétrico. O plano, porém, nunca saiu do papel.
Passados 33 anos, o que de fato se criaram sobre essas terras foram
delimita¢des de sete florestas protegidas e duas terras indigenas, cobrindo
praticamente 80% da 4rea.

O lugar engloba nove areas protegidas: o Parque Nacional Montanhas do
Tumucumaque, as Florestas Estaduais do Paru e do Amapa, a Reserva Bioldgica
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de Maicuru, a Estacao Ecoldgica do Jari, a Reserva Extrativista Rio Cajari, a
Reserva de Desenvolvimento Sustentdvel do Rio Iratapuru e as Terras Indigenas
Waiapi e Rio Paru d’Este. De todas essas unidades e terras indigenas, apenas
uma pequena parcela da Floresta Estadual Paru prevé atividades de mineracgao.
Nas demais, a exploragao é 100% proibida, seja por conta da relevancia
ambiental da unidade, seja por falta de um plano de manejo florestal.

VEICULO: Correio Braziliense

Secao: Economia

Autor: Simone Kafruni
Titulo: Privatiza¢do pode gerar investimento de RS 44 bi

O governo anunciou ontem um pacote de privatizacdes com previsao de
investimentos de RS 44 bilh&es ao longo dos anos de concessdo de 57
empreendimentos a serem leiloados até o fim de 2018. O Conselho do
Programa de Parcerias de Investimentos (PPI) confirmou a concessdo de 14
aeroportos, inclusive o de Congonhas (SP), administrado pela Infraero, e a
alienacgao da participacao acionaria da estatal nas concessionarias dos terminais
de Brasilia (DF), Confins (MG), Galedo (RJ) e Guarulhos (SP), dos quais detém
49%. Também aprovou a inclusao, no Programa Nacional de Desestatizagao
(PND), da Casa da Moeda e da Eletrobras e marcou o leildo da usina hidrelétrica
de Jaguara (MG), objeto de disputa judicial com a estatal mineira de energia,
Cemig, para 27 de setembro.

O PPl ainda incluiu no Projeto Crescer a concessao de 11 lotes de transmissao
de energia elétrica, de campos de exploracdo de petréleo, de varios terminais
portudrios e a privatizacdo da Lotex (veja no quadro ao lado). Ao anunciar as
decisoes do terceiro encontro do conselho do PPI, o ministro da Secretaria-
Geral da Presidéncia da Republica, Wellington Moreira Franco, ressaltou que,
nas duas primeiras reunides, foram aprovados 89 projetos, dos quais 49 ja
foram concedidos ou renovados. “Até o fim do ano, serdo mais seis leildes e seis
renovacdes. Tudo isso resultou em RS 24 bilhdes de investimentos e RS 6
bilhdes de outorga”, enumerou.

Para as novas concessdes, Moreira Franco explicou que houve um esforgo para
mudar modelagens. “O objetivo é criar condi¢des para o setor privado
participar. O BNDES (Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico Social)
mudou o seu papel no processo. Acabamos com o empréstimo-ponte e ha toda
uma discussao para transformar a TJLP (taxa de juros de longo prazo) em TLP”,
ressaltou.

Eletrobras
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Sobre a privatizacao da Eletrobras, o ministro de Minas e Energia, Fernando
Coelho Filho, ressaltou que o presidente Michel Temer precisa chancelar a
decisdao do conselho do PPI. “Até o inicio da semana que vem, vamos detalhar
como sera a diluicdo da participacdao do governo na estatal”, disse.

Coelho Filho também ressaltou que nao desistiu das usinas hidrelétricas de
Minas Gerais, em disputa com a Cemig. “Nao abro mao dos interesses da Unido
e das outorgas. A realizacdo do leilao ocorrera neste semestre”, destacou. Sobre
a judicializa¢dao, o ministro afirmou que o certame pode ocorrer sem a decisao
do Supremo Tribunal Federal (STF). “Obviamente, ela da mais conforto para
seguranca juridica”, reconheceu.

Para especialistas, o governo esta no caminho certo ao buscar reduzir o
tamanho do Estado. “E necessdrio transferir para a iniciativa privada aquilo que
o Estado ja mostrou que nao tem competéncia para gerir. S6 assim o pais vai
conseguir eliminar gargalos de infraestrutura”, avaliou o presidente da
Macroplan, Claudio Porto.

Na opiniao do presidente da InterB Consultoria, Claudio Frischtak, havera
investidores interessados porque ha excesso de liquidez no mundo. “Os
retornos estao muitos baixos em nivel global. A questado é saber em que
condicOes essas privatizagdes vao se dar, por conta da situagao
macroecondmica muito fragil e a incerteza politica”, disse.

No caso da Eletrobras, Frischtak ressaltou que a modelagem definitiva nao saiu,
mas a melhor forma seria pulverizar o controle, e o governo manter uma golden
share, como foi feito com a Embraer e a Vale. Para o especialista Rodrigo Leite,
advogado do LVA, o governo estuda um limitador para aquisicao das a¢des da
Eletrobras, para nao haver concentracdao nas maos de um soé investidor. “Isso vai
resultar numa pulverizacao, que é positiva para investidor, mas nao para
empreendedor. Diminui o apetite dos chineses, por exemplo, que sao
megalomaniacos e querem controle”, analisou.

Negociacao

Leite ndo tem duvidas de que a estratégia do governo é aprovar a descotizacao,
permitindo que a Eletrobras comercialize energia com preco de mercado. “Isso
melhora a atratividade e gera uma divida com a Unido, que precisa fazer frente
ao deficit orcamentario”, afirmou. Ele ressaltou, no entanto, que o governo vai
ficar refém do Congresso, pois precisa aprovar uma medida proviséria. “Vai ter
muita negociacao e talvez seja necessario deixar de fora alguma subsidiaria,
como Chesf ou Furnas, para atender politicos. Porque, se ndo descotizar,
ninguém vai levar a Eletrobras”, ponderou.
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No caso do leilao da usina de Jaguara, marcado para 27 de setembro, os
especialistas interpretaram o movimento do governo como uma pressao para
resolver o embate com a Cemig. Ricardo Medina, especialista em infraesturutra
do L.O. Baptista Advogados, destacou que a proposta da estatal mineira é
absurda. “Querem comprar as usinas da Uniao com dinheiro da Unidao. Nao faz
sentido. Mas é preciso resolver as pendéncias judiciais para nao prejudicar o
processo de privatizacdao”, alertou.

As usinas de Mariana, Sdo Simao e Volta Grande, concedidas a Cemig por 20
anos, mas cujos contratos venceram este ano, também estao com leilao
marcado para o mesmo dia de Jaguara. Porém, a Cemig, que n3o tem os RS 11
bilhdes de outorga que o governo pede pelos quatro ativos, judicializou a
guestao e o processo esta pendente de decisao do Supremo Tribunal Federal
(STF).

“E necessdrio transferir para a iniciativa privada aquilo que o Estado jé mostrou
que ndo tem competéncia para gerir. SO assim o pais vai conseguir eliminar
gargalos de infraestrutura”

Claudio Porto, presidente da Macroplan

VEICULO:  Correio Braziliense

Sec¢ao: Infraestrutura
Autor: Paulo de Tarso Lyra
Titulo: Estratégia para acalmar investidor

Mesmo reconhecendo a necessidade das medidas, o anuncio feito pelo governo
de privatizar o sistema Eletrobras e diversas outras estatais, incluindo a Casa da
Moeda, foi feito para acalmar os investidores e sinalizar que o trem nao saiu dos
trilhos. O pacote de privatizagdes e concessdes veio a publico na semana
seguinte ao desgastante debate de aumento da meta de deficit e em meio a
dura negociacdo para tentar aprovar a reforma da Previdéncia.

Advogada, economista e uma das maiores especialistas em privatizagdes e setor
elétrico no pais, Elena Landau afirmou ao Correio ser inevitavel que, em
gualquer debate sobre venda de empresas estatais, a questao fiscal seja
considerada. “As pessoas nao levam em conta a realidade de que o teto de
gastos nao foi atingido. Mas, no caso da Eletrobras, isso também foi feito por
ser necessario, pois as empresa estava perdendo valor de mercado”, afirmou
ela.

A percepc¢do de que o pacote foi anunciado meio que de improviso aumentou
justamente porque ainda existe a necessidade de modelagem da proposta de
privatizacao. Além disso, ninguém esperava essa noticia nesta semana. “Isso
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acaba gerando incertezas quanto ao éxito das medidas”, afirmou um
empresario do setor elétrico.

O analista de risco politico da XP Investimentos, Richard Back, afirmou que o
governo foi obrigado a tomar a medida porque o Congresso nao entregou o
pacote necessario de ajuste. “Existem incertezas quanto a aprovacao da
reforma da Previdéncia, e o ganho de receita com a MP do Refis caiu de RS 12
bilhdes para RS 500 milhdes”, lembrou.

Richard declarou que as propostas servem para acalmar os investidores, que
tinham ficado preocupados com a perda do controle do teto de gastos. A equipe
econdmica do presidente Michel Temer confirmou, na semana passada, que o
deficit vai perdurar até 2020, chegando, ao término daquele ano, a um patamar
de aproximadamente meio trilhdo de reais.

O improviso também podera gerar outros problemas com a base aliada. O setor
elétrico é um feudo antigo que esta nas maos do PMDB. O sistema Eletrobras
sempre esteve sob o controle do ex-presidente do Senado José Sarney. A
Eletronorte é controlada pelo senador paraense Jader Barbalho (PMDB-PA). O
ex-presidente da Camara Eduardo Cunha, preso em Curitiba pela Operacao
Lava-Jato, tinha apadrinhado em Furnas.

Até mesmo peemedebistas com menos exposi¢cao no plano federal foram
seduzidos por cargos no setor. As vésperas da votac3do da dentncia por
corrupgao passiva na Comissao de Constituicao e Justica e Cidadania (CCJ), o
Planalto sinalizou a troca do presidente de Furnas para atender ao presidente
da CCJ, Rodrigo Pacheco (PMDB-MG). A proposta, contudo, foi feita tarde
demais e Pacheco nomeou Luiz Zveiter (PMDB-RJ) como relator na Comissao.
Com distribuicao de emendas e cargos, Temer conseguiu enterrar a dendncia na
Casa.

VEICULO: Correio Braziliense

Secao: Economia
Autor:
Titulo: Combustivel pressiona IPCA-15

O estimulo ao consumo pelo governo ainda esta longe de impactar o custo de
vida. Ao longo de 30 dias encerrados em 15 de agosto, os custos com bens e
servicos na economia subiram, em média, 0,35%. Essa é a variacdao medida pelo
Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo 15 (IPCA-15) neste més. O
indicador, que é considerado uma prévia oficial da inflagdo, acumula um avanco
de 2,68% em 12 meses. E a menor taxa observada para essa base de
comparac¢ao desde margo de 1999.
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A falta de demanda na economia é uma das causas para o processo
desinflacionario. Prova disso é que os gastos médios com vestuario cairam
0,29% nessa primeira metade de agosto, ou seja, registraram deflagao. Mesmo
a despesa média com alimentos apresentou queda. O grupo de alimentagao e
bebidas retrocedeu 0,65%. Os dois resultados foram menores do que o
observado no IPCA-15 de julho.

O recuo de pregos observado no grupo de alimentacao e bebidas, por sinal, foi o
principal responsavel por evitar uma elevagdao maior do indicador. A alta de
0,35% em agosto ficou abaixo da mediana das expectativas esperada pelo
mercado, de 0,40%. O desempenho levou muitos analistas a revisarem as
projecOes para o IPCA fechado de agosto.

Até o resultado de ontem, muitos especialistas trabalhavam com a hipétese de
um processo de inflexao da curva de inflacdo em 12 meses, ou seja, a
perspectiva era de que, nessa base de comparagdo, a taxa apresentasse uma
alta em relacdo aos 2,71% observados no indice de julho. Mas, agora, a
perspectiva é de que, ao fim do més, a alta seja menor.

O analista de inflagao da Tendéncias Consultoria Marcio Milan prevé uma
elevagao de 2,60% no acumulado do periodo de um ano encerrado em agosto.
“A deflacdao de alimentos, de fato, contribuiu muito para essa perspectiva”,
afirmou. Esse, no entanto, deve ser o minimo que a curva de inflacdo atingira
nessa base de comparacao. A partir de setembro, ela voltard a subir, puxada
pelo grupo de alimentos, devido a um efeito de base de comparacao.

A inflagdao s6 nao foi menor por conta do reajuste autorizado pelo governo da
aliquota de PIS/Cofins sobre os combustiveis, que subiram, em média, 5,96%. O
aumento no preco da gasolina, por sinal, levou o economista Kleide Melo, 34
anos, a repensar estratégias para evitar gastos. “Eu uso muito o carro para
trabalhar, entdo, estou ficando mais em casa. E, quando vou sair, penso duas
vezes antes de colocar o veiculo na rua”, afirmou. (RC e AP)

Cresce gasto de brasileiros no exterior

Com o ddlar mais barato em relag¢do ao real, os gastos liquidos de brasileiros em
viagem ao exterior aumentaram mais de 60% em julho em relagdo ao mesmo
més do ano passado. Dados divulgados ontem pelo Banco Central mostraram
que os turistas deixaram em outros paises USS 1,44 bilhdo em julho. Nesse
mesmo més em 2016, tinham sido USS 895 milhées. Os valores representam a
diferenga entre o que os brasileiros gastam efetivamente no exterior e o que 0s
turistas estrangeiros despendem no Brasil. Em julho, os gastos totais dos
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brasileiros foram de USS 1,89 bilhéo, enquanto os estrangeiros deixaram aqui
USS 440 milhes. De janeiro a julho, essa conta de viagens jd estd deficitdria em
USS 7,19 bilhdes — um rombo 68% maior que o verificado no mesmo periodo do
ano passado.

VEICULO: Correio Braziliense
Secao: Opiniao
Autor:

Titulo: Estado mais leve

As sucessivas crises econdmicas mostram que o Estado brasileiro é gigante.
Concentra atividades que poderiam ser tocadas pela iniciativa privada sem
prejuizo para os consumidores. Hoje, para manter a engrenagem em
funcionamento, o contribuinte é pressionado, cada vez mais, por uma carga
tributdria crescente. Em contrapartida, a qualidade dos servigos publicos esta
em decadéncia. O pouco que funciona nao supre as necessidades do cidadao.
Reduzir as despesas da Unido é a op¢do para eliminar o rombo das contas
publicas e direcionar os recursos para setores essenciais, como educagao, saude
e seguranga.

A retomada do Programa Nacional de Desestatizacao (PND) comeca com a
venda da Eletrobras e se estendera a outras estatais. No total, serdo 57 projetos
de privatizacdes e concessoes, entre os quais o Aeroporto de Congonhas,
portos, a Casa da Moeda, rodovias e linhas de transmissao de energia. O
modelo de venda esta em estudo. Sao estatais que pesam nas contas da Uniao,
servem de cabide de emprego e guetos de negociacdes politicas, que em nada
contribuem para a melhoria dos servigos prestados a sociedade.

Exemplos do passado mostram que a medida é a mais acertada para a
moderniza¢do do Estado. Foi assim com o sistema de telefonia na década de
1990. Hoje, o pais é servido pelo sistema moével de comunicag¢ao a pregos
acessiveis a todas as classes econdmicas. Em relacao a Eletrobras, a equipe
econdmica assegura que a mudanca ndo implicara aumento da tarifa de energia
elétrica. Especialistas refutam e preveem que, no primeiro momento, o
consumidor sentira impacto na conta. A longo prazo, porém, os valores tendem
a cair e haverd melhora na oferta do servico.

Mas, no setor energético, o Brasil é privilegiado com as opgdes ofertadas pela
natureza. Ha espacgo para o avanc¢o de outras fontes de energia, tais como edlica
e solar, que precisam de incentivos do governo para conquistarem maior fatia
do setor e completarem a oferta hidrelétrica. Acabar com os elevados subsidios
é forma adequada de trazer a realidade os custos do setor elétrico e estabelecer
politica de universalizagao do servigo.
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Em todo o processo de privatizagdo, que diminui o custo do Estado, sera preciso
rever o trabalho das agéncias reguladoras, de modo que sejam mais eficientes
no cumprimento da missdo que lhes foi reservada. Hoje, o desempenho delas é
insatisfatorio. As queixas contra as companhias de telefonia, sobretudo, nao
tém resposta positiva para os usuarios. A desestatizagao tornara a maquina
publica mais leve, mas exigira fiscalizacao eficiente e rigorosa em defesa dos
direitos e interesses da sociedade.

VEICULO: Valor Econdmico

Sec¢ao: Brasil

Autor: Daniel Rittner | Brasilia
Titulo: Privatizar é bom, mas olhando apenas o caixa vira um perigo

Os livros de ensino médio costumam resumir a histdria contemporanea com
simplificagdes, mas atendo-se ao que é verdadeiramente importante contar
para jovens estudantes. Daqui a algumas décadas, quando for preciso
condensar os tempos de FHC-Lula-Dilma-Temer em dois capitulos, talvez nao
haja linhas suficientes para descrever o processo de privatizacao em setores-
chave da infraestrutura brasileira.

Mas poderia se dizer mais ou menos assim: nos anos 90, diante da necessidade
de estabilizacao da economia e com juros altissimos, o governo FHC vendeu
ativos preciosos e usou o dinheiro para conter minimamente a explosao da
divida publica.

O tucano acertou e errou. E quase consenso o sucesso na privatizagdo das teles.
J4 a desestatizacao da Rede Ferrovidria Federal (RFFSA), feita aos trancos e
barrancos para evitar novos prejuizos e levantar algum caixa, deixou problemas
incontornaveis de regulacdo. Basta dizer que mais de 60% da malha hoje esta
completamente abandonada. As ferrovias nao se expandem e concessionarias
cobram sé um pouco abaixo do frete por caminhao, no limite do que podem.

Além do ranco ideoldgico, Lula ndo precisava de dinheiro com privatizagdes.
Surfou no superciclo das commodities e conseguiu colher os frutos de uma
saudavel formalizacdo da economia, com pleno emprego e aumento da
arrecadacdo. Para que enfrentar sindicatos e a clientela petista se viviamos a
ilusao da megalomania dos investimentos estatais?

Com Dilma, os precos do minério e da soja despencaram, a economia perdeu
folego, e ela aguentou-se enquanto nao radicalizava suas manobras fiscais. Para
reeleger-se, levou a estratégia ao limite, pedalando despesas para manter
sensacdo térmica de crescimento econdmico que ndo condizia com a
temperatura fora do ar-condicionado. O resultado é conhecido.
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Na infraestrutura, admitindo que o Estado nao tinha dinheiro nem agilidade
para tocar grandes projetos, Dilma trocou o PAC pelo PIL. Aceitou o
investimento privado, mas nunca se entregou de coracao. Resultado: um plano
de concessdes com contratos mal feitos, duplicacdes de rodovias que nunca
sairam do papel, um modelo esquisito para novas ferrovias que desagradou o
mercado. Pelo menos, por causa da Copa do Mundo e da Olimpiada, ganhamos
aeroportos que fazem sentir-nos no primeiro mundo, com lojas bacanas,
corredores iluminados, embarque sem Onibus irritantes. Que as concessionarias
vencedoras dos leildes tenham pagado agios malucos e hoje estejam com risco
de quebrar torna-se mero detalhe?

Temer trocou o PIL pelo PPI - maldita sopa de letrinhas! -, criou uma forga-
tarefa para coordenar as privatizagdes, acredita de corpo e alma no papel do
capital privado na infraestrutura. O mercado adora e aplaude. "Mas perdemos a
racionalidade e agora discutimos tudo sob o prisma fiscal", resigna-se um
técnico do governo que, antes entusiasmado com a modelagem das novas
concessoes, vé agora uma pressao gigantesca da equipe econdmica por vender
tudo o que for possivel. Brinca que o Planalto hoje s6 pensa em trés coisas:
fazer caixa, fazer caixa, fazer caixa.

Fazer o leil3o de Congonhas? Otimo. Vao chover interessados. O terminal fica
mais bonito. Melhoram-se as condi¢Ges operacionais. Poucos sabem que as
companhias aéreas deixam um avido parado no patio para lidar com imprevistos
e ndo serem punidas por atrasos nos voos. A gestao privada pode ajudar muito,
certamente. Mas e o passageiro de Rio Branco, de Campo Grande ou de
Teresina? Fica com uma Infraero em frangalhos e sem caixa para o basico?
Vende-se o filé mignon, cobre-se um pouco do rombo e deixa-se o0 0sso para o
Estado, sem pensar na regulagao.

Privatizar a Eletrobras é boa ideia. Chega de deputado indicando presidente da
Chesf e senador mandando em Furnas. Mas uma pergunta incomoda: sera que
€ mesmo certo uma usina hidrelétrica construida no inicio do século passado,
totalmente amortizada, cobrar tarifa mais cara do que o megawatt-hora de Belo
Monte ou de Jirau? "Descotizar", na pratica, significa mais ou menos isso.
Resolve-se o dilema jogando a culpa na Dilma, e pronto. Nao seria legar a
proxima geracdo os erros cometidos na privatizacao da RFFSA, nos anos 90,
porgue afinal precisamos dar um jeito de cobrir o rombo de 20187? A resposta
nao cabe em um livro de histdria do ensino médio.

VEICULO: Valor Econdmico

Sec¢ao: Brasil
Autor: Rafael Rosas e André Ramalho | Do Rio
Titulo: ANP aprova inscrigao de mais sete petroleiras na 142 rodada
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A Comissao Especial de Licitacdo da Agéncia Nacional do Petréleo, Gas Natural e
Biocombustiveis (ANP) aprovou ontem a inscricao de mais sete empresas na 142
rodada de licitagdes, marcada para 27 de setembro no Rio de Janeiro.

Até o momento a ANP ja aprovou a inscricao de 28 empresas para participacao
na 142 Rodada e outras oito aguardam a analise da agéncia. Essa analise deve
ocorrer na préoxima reuniao da comissao de licitacao, marcada para manha.

Das sete empresas aprovadas ontem, quatro sao estrangeiras - Capricorn Brasil
Petréleo e Gas (india), Gran Tierra Energy Brasil Ltda. (Canadd), Rosneft Brasil
E&P Ltda. (Russia) e Tek Oleo e Gas Ltda. (China) - e trés brasileiras (Alvopetro,
Bertek e Parnaiba Gdas Natural). Jd estavam inscritas as brasileiras Petrobras,
Great Energy, Imetame Energia, Petro-Victory Energia, Phoenix
Empreendimentos, Queiroz Galvao Exploracao de Producdo, Munks e Vipetro e
outras 13 estrangeiras, entre as quais BP, Shell, Total, Repson e CNOOC.

Também ontem, a ANP publicou os editais e modelos dos contratos da 22 e 32
rodadas de partilha do pré-sal, previstas para 27 de outubro. O prazo para
pagamento do bonus de assinatura das areas foi fixado em 11 de dezembro,
garantindo a entrada dos recursos no caixa da Unido este ano. As oito areas
ofertadas nas licitacdes totalizam RS 7,75 bilhdes em bdnus.

As petroleiras tém até 8 de setembro para manifestarem interesse nos leildes. O
Valor apurou que entre as empresas que monitoram os leildes estao, além da
Petrobras, a Exxon e a Chevron, que ndao operam no pré-sal, e a chinesa CNOOC,
uma das sécias do projeto de Libra, na Bacia de Santos.

Jorge Camargo, presidente do Instituto Brasileiro do Petrdleo (IBP), disse estar
otimista com o sucesso dos leildes. Ele destaca que a extensdao do Repetro
(regime aduaneiro especial para o setor de 6leo e gas) até 2040 foi o mais
recente "avanco regulatério" anunciado pelo governo, as vésperas das rodadas.
A percepcdo no mercado é que os contratos e editais das rodadas do pré-sal
deste ano ndo trazem grandes surpresas e que as principais barreiras aos
investimentos ndo estavam necessariamente atreladas ao contrato.

"Vejo as empresas animadas com o pré-sal do Brasil. Os contratos e editais de
partilha ndo vieram com grandes mudancgas, mas o contrato nunca chegou a ser
uma grande barreira ao investimento. As principais barreiras estavam na
operacao Unica da Petrobras no pré-sal, no conteudo local alto", avalia o diretor
da Accenture Strategy, Matheus Nogueira, que vé o fim da exclusividade da
Petrobras no regime de partilha, a extensdo do Repetro e a flexibilizacdo do
conteudo local como importantes avancos regulatorios.
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Na 22 rodada, serdo oferecidas quatro areas da Unido, adjacentes a descobertas
gue extrapolam os limites de suas concessdes - as chamadas areas unitizaveis
de Gato do Mato, Carcar3a, Sapinhoa (Bacia de Santos), e Tartaruga Verde
(Campos) A 32 rodada ofertard Pau Brasil, Peroba e Alto de Cabo Frio Oeste e
Alto de Cabo Frio Central, no pré-sal de Santos e Campos.

VEICULO: Valor Econdmico

Sec¢ao: Brasil

Autor: Ribamar Oliveira
Titulo: Decisdao do STF comega a afetar a receita

O governo esta enfrentando novo problema na area tributaria. Em julho, a
Receita Federal identificou um "vazamento" na receita do PIS e da Cofins, que
ficou bem abaixo daquela registrada no mesmo més do ano passado.

A explicacdo da area técnica é que a forte queda da receita do PIS/Cofins esta
relacionada com a decisdao do Supremo Tribunal Federal (STF), tomada em
margo deste ano, que excluiu o Imposto sobre Circulacao de Mercadorias e
Servicos (ICMS) da base de calculo dos dois tributos.

O efeito negativo da decisao ja era esperado, mas comecou a ser registrado a
partir do més passado. Com a redugao da base de calculo, as empresas estao
pagando menos PIS/Cofins. Assim, o governo estda diante de uma questdo
delicada.

Em julho, houve forte queda da arrecadagéo do PIS/Cofins

Tecnicamente, seria necessario aumentar a base de calculo, ou as aliquotas dos
dois tributos, para que a receita obtida figue no mesmo nivel daquela que
ocorria antes da decisao do STF. Do contrario, argumentam técnicos oficiais,
haveria uma reducdo da carga tributaria das empresas em um momento de
forte queda da arrecadacao da Unido. O problema é propor essa recomposicao
do PIS/Cofins no momento em que os principais lideres governistas ndo querem
ouvir falar em elevar impostos.

Dados preliminares do Siafi, o sistema eletrénico que registra todas as receitas e
despesas da Unido, mostram que a arrecadacao tributaria em julho foi muito
ruim, tendo ficado bem abaixo do que estava previsto pelo governo no decreto
de programacao orcamentaria e financeira. Houve queda generalizada,
incluindo o Imposto de Renda (IR) e a Contribuicdao Social sobre Lucro Liquido
(CSLL), além do PI1S/Cofins.
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A receita do IR e da CSLL esta sendo afetada, principalmente, pela reducao dos
pagamentos feitos pelas instituicdes financeiras. Os bancos estao pagando
menos IR e CSLL por causa do langamento de provisdes para fazer face ao
elevado nivel de inadimpléncia de seus clientes - a chamada provisao para
devedores duvidosos (PDD). De janeiro a junho deste ano, o valor pago pelos
bancos com esses dois tributos ficou quase 6% menor do que no mesmo
periodo do ano passado.

A arrecadacao esta sendo afetada também pela demora na defini¢ao do novo
Refis - o programa de pagamento de dividas tributarias com reducao de juros e
multas. As empresas nao aderem ao programa definido pelo governo por
medida provisoria, na esperanc¢a de que o Congresso aumente ainda mais os
descontos de juros e multas para quem pagar suas dividas.

A perspectiva da arrecadagao tributdria federal no préoximo ano também nao é
boa. A Receita Federal considera que as demais empresas, e nao apenas os
bancos, continuardo utilizando os prejuizos registrados nos dois anos de
recessao para reduzir o imposto devido, o que afetara as receitas do IR e da
CSLL. A decisao do STF sobre o ICMS continuara diminuindo a arrecadagao do
PIS/Cofins, a menos que o governo consiga recompor a base dos dois tributos.

Na semana passada, o ministro da Fazenda, Henrique Meirelles, chamou a
atencao para a diminuicao da receita em virtude da forte queda da inflacdo dos
ultimos meses. O ministro chegou a quantificar esse efeito. A estimativa da
arrecadacdo tributdria foi reduzida em cerca de RS 19 bilhdes neste ano apenas
por causa da queda da inflacdo. Pelo mesmo motivo, o governo reduziu a
previsdo de receita para 2018 em RS 23 bilh&es.

A arrecadacao deve cair também no proximo ano porque o valor do
faturamento para que as empresas sejam enquadradas no Super Simples sera
elevado dos atuais RS 3,6 milhdes para RS 4,8 milhdes.

O economista José Roberto Afonso, especialista em financgas publicas, destaca
outro fendmeno. A queda da receita decorrente da forte reducdo da Selic, a
taxa basica de juros da economia, pelo Banco Central. Segundo Afonso, a
variacao da arrecadacao federal do setor financeiro estd colada com a Selic.

Mesmo com a economia em recuperagao, o governo projeta uma forte queda
da receita total da Unido no préximo ano, na compara¢ao com este ano. O
governo propOs uma mudanca nas metas fiscais de 2017 e 2018. O projeto de
lei com essas alteracdes prevé que a receita total da Unido ficard em 20,14% do
Produto Interno Bruto (PIB) no préximo ano, contra 20,80% neste ano.
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A queda da arrecadagao serd, portanto, de 0,66 ponto percentual, o que é
extremamente elevado, principalmente quando se leva em consideragao que a
previsao oficial é de que a economia crescera 2% em 2018, enquanto a
expansao neste ano ficara em torno de 0,5%.

A dificil situacdo das receitas tributdrias explica por que o governo deslanchou
um forte programa de desestatizacao e de concessdes. Como as despesas
obrigatdrias ndo param de subir, as contas sé fecharao, mesmo com o elevado
déficit projetado, com o auxilio de grandes receitas extras.

Privatizacao da Eletrobras precisa de mudancga de lei

Embora alguns ministros estejam afirmando que a privatizacao da Eletrobras
nado exigira aprovacao pelo Congresso Nacional, a area juridica do governo ainda
tem duvidas sobre esta questdao. Questionada pelo Valor, a Procuradoria-Geral
da Fazenda Nacional (PGFN) considerou "provavel" que a lei que criou a
Eletrobras tenha que ser mudada.

Em seu Artigo 72, a Lei 3.890-A, de 1961, determina, expressamente, que nas
emissoes de acdes ordinarias, a Unido terd que subscrever o suficiente para lhe
garantir o minimo de 51% do capital votante.

A privatizacdo da Eletrobras proposta pelo governo prevé que, no processo de
aumento de capital da empresa que sera realizado em breve, a Unido nao
subscreva acdes ordinarias. Desta forma, ela perdera o controle acionario da
companhia. Ou seja, a desestatizacdao ndo sera feita por meio da venda de a¢des
gue a Unido tem da Eletrobras.

A questao que esta colocada para a area juridica do governo é se a Unido pode
fazer isso, quando a lei que criou a Eletrobras a obriga, expressamente, a
subscrever agdes no montante suficiente para manter o controle da empresa.
Se a privatizagao tiver que ser aprovada pelo Congresso, é possivel que ocorram
resisténcias politicas até mesmo dentro da base parlamentar do governo.

Ribamar Oliveira é repdrter especial e escreve as quintas-feiras

E-mail: ribamar.oliveira@valor.com.br

VEICULO: Valor Econdmico

Sec¢ao: Brasil
Autor: Daniel Rittner | De Brasilia

Titulo: Temer libera area do tamanho da Suiga para exploragao mineral na
Amazonia
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Com um més de atraso em relacdo ao esperado, o presidente Michel Temer
aprovou ontem a abertura de um territério de 47 mil quildometros quadrados
para exploracao mineral entre o norte do Pard e o sul do Amapa. A liberagao da
area pode acirrar conflitos entre a atividade mineraria, a conservagao da
biodiversidade e os direitos indigenas numa regiao de tamanho superior a de
toda a Suica, advertem ambientalistas.

A Reserva Nacional do Cobre e Associados (Renca) foi criada em 1984, nos
suspiros finais da ditadura militar, como tentativa de manter sob controle do
Estado a exploracao do minério. Os planos de desenvolver jazidas ali ndo
prosperaram e agora um decreto presidencial liberou essa provincia mineral
para investidores privados. A ideia do governo é atrair interessados em metais
como ouro, zinco, fosfato, terras raras e o préprio cobre.

As mineradoras aguardam a extin¢do da Renca, que impedia o desenvolvimento
de projetos privados, na cerimdnia marcada no Palacio do Planalto para o
anuncio do pacote de medidas do setor. Temer assinou trés medidas provisoérias
na solenidade, que ocorreu em 24 de julho, mas surpreendeu as empresas ao
deixar de fora a liberacdao da area na regiao amazonica. O decreto s6 foi
publicado na edicao de hoje do "Diario Oficial da Unido".

Estudo feito pelo WWF-Brasil, no entanto, indica que a busca por acelerar
investimentos na regido pode ensejar uma floresta de novos conflitos. O
levantamento identifica nove areas protegidas dentro do perimetro da antiga
Renca: ha trés unidades de conservacao de protecdo integral (destinadas
exclusivamente a preservacao dos recursos naturais), quatro unidades de
conservagao de uso sustentdvel (que podem ser exploradas mediante um plano
de manejo apontando claramente quais as atividades permitidas) e duas terras
indigenas (onde a proibicdo é total).

Apesar do apelo econdmico, o desenvolvimento da atividade minerdria pode
trazer impactos indesejaveis para areas protegidas dentro da antiga Renca,
como explosdao demografica, desmatamento, comprometimento dos recursos
hidricos, perda de biodiversidade e conflitos fundidrios, de acordo com o WWF.

Segundo o texto do decreto presidencial, assinado também pelos ministros
Sérgio Etchegoyen (Gabinete de Seguranca Institucional) e Fernando Coelho
Filho (Minas e Energia), a liberacdo da area "ndo afasta a aplicacdo de legislacdo
especifica sobre protecao da vegetac¢ao nativa, unidades de conservagao da
natureza, terras indigenas e areas em faixa de fronteira".
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VEICULO: Valor Econdmico

Secao: Empresas
Autor: Daniel Rittner | De Brasilia
Titulo: Eletrobras privada reforga tarifa realista em novas usinas, diz EPE

A transformacao da Eletrobras em uma companhia controlada por acionistas
privados nao inviabiliza novos projetos estruturantes no setor elétrico, da
dimensdo de megausinas como Belo Monte (PA) e Jirau (RO), mas reforca a
necessidade de que seus custos sejam mais bem explicitados para a sociedade,
afirmou o presidente da Empresa de Pesquisa Energética (EPE), Luiz Barroso, em
entrevista ao Valor.

Sem os empréstimos subsidiados do Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social (BNDES), que também acabaram, ele sé enxerga a
aprovacao de financiamento por instituicdes comerciais para projetos
"sustentaveis" do ponto de vista econdOmico e ambiental. Isso aumentara a
gualidade dos empreendimentos, observa o presidente da EPE, responsavel
pelo planejamento do setor.

"Como o financiamento privado sera mais criterioso, é possivel que tenhamos
projetos mais robustos sendo materializados. Sé vao ser aprovados pelos
comités de crédito dos bancos aqueles projetos com sustentabilidade técnica,
econdmica, regulatodria e ambiental”, acredita Barroso.

Matematico de formacgao e ex-diretor da consultoria PSR, uma das mais
renomadas no setor elétrico, ele sustenta que as grandes hidrelétricas leiloadas
nos governos dos ex-presidentes Luiz Inacio Lula da Silva e Dilma Rousseff s6
tém tarifas relativamente baixas porque estarem amparadas em uma
combinacado de fatores que ja nao existe mais: financiamento barato do BNDES,
taxas de retorno "patrioticas" assumidas pela Eletrobras, participacao dos
fundos de pensdo para completar a sociedade quando necessario e auséncia
dos custos de transmissao no calculo da tarifa.

O plano decenal em consulta publica nGo prevé nenhuma nova usina de
grande porte na regido amazénica

O plano decenal de energia colocado em consulta publica pela EPE nao prevé
nenhuma nova usina de grande porte para a regiao amazonica nos proximos dez
anos. Barroso esclarece que isso ndo significa a inexisténcia de viabilidade. Sé
pontua a necessidade de mudanca na abordagem. "Tudo continua sendo viavel,
mas a um custo diferente, com tradugcao no prego da energia", afirma.
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"Para sairem do papel, os projetos precisam fazer sentido. Os projetos com
carater desenvolvimento precisam estar dentro de um marco de politica publica
talvez mais direcionado, mas certamente com seus custos mais explicitos para a
sociedade", acrescenta Barroso. "Para erguer uma nova Belo Monte, o governo
pode criar uma taxa de financiamento zero, pagamento em cem anos, incentivo
fiscal em todos os equipamentos. E uma escolha da sociedade. Sé precisa estar
claro."

Um levantamento do fundo Radar 3G, acionista minoritario da Eletrobras,
mostra que houve um acréscimo de RS 15 bilhdes nos orcamentos inicialmente
previstos das megausinas com participacao direta da companhia - Jirau e Santo
Antdnio, as duas hidrelétricas no rio Madeira, e Belo Monte. De RS 61 bilhdes, o
custo delas saltou para RS 76 bilhdes. A taxa de retorno, que deveria ser de 7%
a 8% ao ano, caiu para algo entre -1% e zero por conta do estouro orcamentario
e dos atrasos nas obras. Elas também foram mencionadas por delatores na
Operagao Lava-Jato como fontes de corrupgao em contratos com as
empreiteiras.

O efeito da alocacgao ineficiente de recursos levou a Eletrobras praticamente a
bancarrota, segundo o presidente da estatal, Wilson Ferreira Junior. Quando ele
assumiu a companhia, em julho do ano passada, a divida representava cerca de
nove vezes o Ebitda. Na Oi, que tem o maior processo de recuperacao judicial
da histdria do pais, a relagdo era de seis vezes. "O que isso significa? Que
falimos em algum momento do passado e ndo reconhecemos", diz o executivo.

Em reunido no Paldcio do Planalto, o conselho de ministros do PPl aprovou
ontem a privatizagdo da Eletrobras

Uma autoridade do setor compara a Eletrobras, sob gestdao de Ferreira, com um
"ledo manso". Agora, conforme ressalta essa fonte, ela é bem gerida e
relativamente blindada de ingeréncia politica. Mas ninguém sabe por quanto
tempo isso continuara e se o ledo nao se torna "feroz" novamente. A
privatizacao garante que essa blindagem, uma administracao profissionalizada,
e o0 mercado ja teria precificado essa percep¢cao no aumento das acdes.

Em reunidao no Palacio do Planalto, sob comando direto do presidente Michel
Temer, o conselho de ministros do Programa de Parcerias de Investimentos
(PPI) aprovou ontem a privatizacdo da Eletrobras. A modelagem deve estar
pronta até o fim deste ano e a operagao sera concretizada no primeiro semestre
de 2018.

O ministro de Minas e Energia, Fernando Coelho Filho, informou que havera
venda direta de agdes detidas pela Unido na Eletrobras apenas se a diluicao da
participacdo do governo for insuficiente para a perda do controle societario.
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Segundo ele, o modelo discutido inicialmente nao prevé a oferta de acdes da
Unido no mercado de capitais. "Nao é a proposta inicial", comentou Coelho
Filho, acrescentando que o detalhamento sera discutido na semana que vem
pela sua pasta, junto com os ministérios da Fazenda e Planejamento.

VEICULO: Valor Econdmico

Secao: Empresas
Autor: Fernando Torres, Victoria Mantoan e Camila Maia | De Sdo Paulo
Titulo: Eletrobras tem RS 64 bi de contingéncias

Investidores interessados em comprar fatias relevantes do capital da Eletrobras
deverdo olhar com lupa os potenciais passivos com os quais terdo que lidar, mas
ainda ndo foram reconhecidos como tal no balanco.

O governo anunciou esta semana o interesse na privatizacdo da elétrica, que
tem ao menos RS 64,5 bilhdes em contingéncias para as quais a empresa e suas
subsididrias nao contavam com provisionamento em junho.

Além disso, existem potenciais riscos para os quais sequer ha valor previsto,
como a "class action" (acao coletiva) de que a empresa é alvo nos Estados
Unidos desde 2015 por conta da operac¢ao Lava Jato. Se for condenada, a
Eletrobras pode ter de indenizar um grupo de compradores de recibos das
acdes da companhia (ADRs) na bolsa de Nova York.

Maior parte do valor refere-se a disputas civeis - RS 51,1 bilhées; enquanto o
contencioso tributdrio é de RS 9,1 bi

A empresa foi acusada de violar leis do mercado de capitais americano, sob
alegacao de que a Eletrobras se envolveu em um esquema "massivo de
corrupcgao e propina", que atingiu administradores dentro da empresa e do
governo brasileiro, sendo citados pagamentos de propina nos projetos Angra 3,
Belo Monte e Jirau.

A acao esta na fase de certificacdao da classe, com calendario previsto até
novembro deste ano - que envolve a apresentacao de defesa da empresa e de
resposta dos investidores. Essa etapa tem potencial para determinar a
proporcao do prejuizo de uma eventual indeniza¢do. O juiz terd que avaliar se
os investidores que litigam contra a empresa formam um grupo com
caracteristicas homogéneas, que permitam que sejam considerados uma
"classe" do ponto de vista legal.

O primeiro ajuizamento representava investidores que compraram ADRs entre
10 de fevereiro de 2014 e 29 de abril de 2015. Houve a entrada de uma segunda
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acao, porém, consolidada no processo, ainda naquele ano, englobando
investidores que compraram os recibos das a¢des desde 17 de agosto de 2010
até 24 de junho de 2015, um periodo significativamente maior. O aumento
potencial do risco se deve ao fato de uma possivel indenizagao ser proporcional
ao periodo da classe, ja que envolveria mais investidores.

A Eletrobras informa ainda que em junho contava com RS 64,5 bilhdes em
contingéncias nao provisionadas no balango consolidado (que inclui dados das
suas subsidiarias). A maior parte delas se refere a disputas civeis, de RS 51,1
bilhdes, enquanto o contencioso tributdrio soma RS 9,1 bilhdes e o trabalhista,
RS 4,3 bilhdes.

Considerando apenas os dados da holding, sdo RS 17 bilhdes nio provisionados,
dos quais RS 13,4 bilhdes em questdes civeis, RS 2,7 bilhdes em trabalhistas e
RS 907 milhdes em tributérias. O valor de mercado da empresa na bolsa ontem
era de RS 26 bilhdes.

A maior causa civel se deve a uma acg3o civil publica com valor estimado de RS
25 bilhdes, movida pela Associacao Nacional de Consumidores (Andeco) contra
as distribuidoras de energia controladas pela Eletrobras no Acre, Amazonas,
Alagoas, Piaui, Rondbnia e Roraima.

A autora alega que é ilegal ratear entre os consumidores adimplentes as perdas
nado técnicas, que sao aquelas decorrentes de fraudes, furtos, erros de medicao,
faturamento e fornecimento sem medicao, ainda que a Agéncia Nacional de
Energia Elétrica (Aneel) permita isso na sua regulamentacao tarifaria.

O caso corria na justica local de Brasilia, mas foi transferido para a Justica
Federal e ainda esta na fase de apresentacao de defesa. Outra acdo relevante
contra a empresa foi movida pela Associacao Brasileira de Consumidores de
Agua e Energia Elétrica e que pede que o empréstimo compulsério (valor que
era cobrado na conta de luz pela empresa em décadas passadas) seja
convertido pelo valor de mercado das ag¢des, e ndao pelo valor patrimonial. O
contencioso tinha valor estimado de RS 3,5 bilhdes em junho, mas a Eletrobras
avalia que a pretensao nao é cabivel e que a jurisprudéncia sobre o caso esta a
seu favor.

VEICULO: Valor Econdmico

Secao: Empresas
Autor: Claudia Schiiffner e Rodrigo Polito | Do Rio
Titulo: Investigacdes da Lava-Jato podem afetar companhia
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Apesar da euforia do mercado com a privatizacdao da Eletrobras, vista como um
avango na governanga da estatal, ela ainda traz riscos relevantes para os
investidores relacionados a investigacdes em curso pela Lava-Jato. A propria
empresa esta conduzindo uma investigacao interna presidida pela ex-ministra
do Supremo Tribunal Federal (STF) Ellen Gracie e que vem recebendo algumas
criticas veladas. Uma fonte ouvida pelo Valor observou que os gastos com a
investigacao externa, que conta com a participacdo do escritério americano
Hogan Lovells, sao altos, sem que os resultados conhecidos sejam relevantes.

A Eletrobras ja afastou o ex-diretor de geragao, Valter Cardeal, e também
Adhemar Palocci, irmao do ex-ministro da Fazenda, que era diretor da
Eletronorte. Em Furnas, onde era grande a influéncia do ex-deputado Eduardo
Cunha (PMDB-RJ), a Unica investigacdo conhecida é do Ministério Publico do
Estado do Rio de Janeiro (MPRJ), que fez uma operacao batizada de "Barao
Gatuno", que investiga o investimento na hidrelétrica Serra do Facdao. O MPRJ
ajuizou acdo contra 14 funcionarios da estatal, incluindo Valter Cardeal, ex-
diretor da Eletrobras que presidia o conselho da subsididria. A operacao teria
beneficiado o ex-deputado Eduardo Cunha.

Segundo o MPRJ, o conselho de Furnas "promoveu compulsoriamente" a
entrada da empresa Companhia Energética Serra da Carioca Il na companhia
Serra do Facdo Participacdes durante a gestao do Luiz Paulo Conde, ex-prefeito
do Rio, na presidéncia da estatal. Furnas tem 49,47% da usina. Segundo a
denuncia, a entrada do novo sécio se deu a revelia da orientacao da diretoria
financeira. A Eletrobras informou, este més, que vai buscar ressarcimento caso
sejam comprovadas irregularidades em Serra do Facao.

Estatal ja teve diretores afastados apds as investigagoes, mas participa¢do
minoritdria atrapalha

"E do interesse da holding colaborar e auxiliar o processo investigativo, de
forma a englobar o empreendimento de Furnas na agdo em curso na companhia
e buscar ressarcimento caso sejam identificadas irregularidades”, afirmou a
empresa em nota explicativa no balango do segundo trimestre. Na Eletronorte
guem saiu foi Adhemar Palocci, irmao do ex-ministro da Fazenda. Ex- diretor de
Planejamento e Engenharia, ele foi afastado em 2015 e depois preso na 362 fase
da Lava-Jato.

Ao divulgar o balan¢o do segundo trimestre, a Eletrobras informou que vai
buscar ressarcimento caso sejam comprovadas irregularidades. O fato de a
Eletrobras ter participacdo minoritaria em diversos empreendimentos vem
dificultando as investigacdes. Essa por exemplo foi a razdo alegada pelo sécios
da Madeira Energia - Odebrecht, Andrade Gutierrez e FI-FGTS - para barrar na
Justica o pedido de informagdes sobre a obra da hidrelétrica de Santo Antonio.
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Na delagdo da Odebrecht, que ja chegou ao Rio, a hidrelétrica foi citada por seis
executivos.

Em Belo Monte o sobrepreco encontrado supera RS 3 bilhdes. Segundo fontes
do Valor, a Eletrobras também encontrou indicios de irregularidades nas obras
das usinas Teles Pires, S3o Manuel e Tumarin, na Nicaragua, que foi vendida. A
empresa tambem reconhece que o resultado final do julgamento das a¢des
(class action) nos Estados Unidos podem ter efeito adverso relevante em suas
demonstrac¢des financeiras.

VEiCULO: Valor Econdmico

Secao: Empresas
Autor: Fernando Torres | De Sao Paulo
Titulo: Sem venda de ac¢des existentes, Unidao tera controle minoritario

O governo nao alcancgard o objetivo de tornar o capital da Eletrobras pulverizado
no mercado - modelo adotado pela Embraer na década passada e mais
recentemente pela Vale - apenas com a estratégia anunciada de realizar um
aumento de capital na empresa e se deixar diluir, sem vender acdes que possui
hoje na empresa.

Considerando o valor de mercado da empresa na terca-feira, de RS 29 bilhdes, e
a fatia de 63% no capital total detida direta e indiretamente pela Uniao, um
aumento de capital de RS 20 bilhdes deixaria o governo com 37% das ac¢des da
empresa, por exemplo. Com um aumento de capital de RS 30 bilh&es, a fatia
ficaria em 31%. "Como vocé vai dizer que é o investidor privado que manda,
com o governo tendo essa participacao", questiona um gestor de recursos de
terceiros.

Nesse modelo, a Eletrobras deixaria de ser juridicamente uma estatal, ja que o
poder publico ndo teria a maioria absoluta das agdes com direito a voto, mas a
Unido ainda seria a maior acionista da empresa, com poder para indicar a
maioria de seus conselheiros em assembleia. E uma situa¢do que costuma
caracterizar "controle minoritario", ja que é muito dificil os demais acionistas se
organizarem para ter um poder politico maior na tomada de decisdes.

Essa influéncia do governo ficara ainda mais clara se a revisao do estatuto da
empresa incluir alguma previsao de limitacdo de participa¢ao acionaria ou de
voto que nao valha para a Unido.

Para que a fatia governamental caia abaixo de 20% apenas com aumento de
capital, patamar acima do qual a Lei das S.A. presume influéncia relevante e
exige tratamento da investida como coligada, a Eletrobras teria que emitir agcdes
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a um preco muito inferior ao de mercado ou receber aumento de capital
superior a RS 60 bilhes.

Isso nao deve ocorrer, contudo, porque soé faz sentido a empresa aumentar o
capital se ela tiver um destino para o recurso. Os RS 20 bilhdes, conforme se
anunciou, seriam usados para comprar o direito de exploracdo da concessao de
14 usinas que hoje sdao operadas pela estatal como prestadora de servico.

Quanto mais as acdes da Eletrobras subirem no mercado antes do aumento de
capital planejado, mais dificil sera para o governo ser diluido e perder poder de
fato - sem a venda direta de a¢cdes no mercado.

VEICULO: Valor Econdmico

Secao: Empresas
Autor: Stella Fontes e Renato Rostas | De Sdo Paulo
Titulo: Grandes consumidores apoiam privatizacao da Eletrobras

Grandes industrias eletrointensivas receberam de forma positiva, num primeiro
momento, o plano do governo federal de privatizar a Eletrobras. A medida,
avaliam as empresas, fortalecera o sistema e eliminard componentes politicos
que interferem no dia a dia de importantes fornecedoras de energia no pais,
como Chesf e Furnas. "A primeira impressao é que essa medida é bastante
positiva", disse a diretora de Economia e Estatistica da Associacdo Brasileira da
Inddstria Quimica (Abiquim), Fatima Giovanna Coviello Ferreira.

De acordo com Fatima Giovanna, uma empresa de capital privado pode ter
objetivos mais alinhados a industria, com governanca e processo administrativo
mais fortes. A depender do modelo de venda, porém, ha risco de aumento de
custo ao consumidor final no curto prazo. No longo prazo, por outro lado, pode
haver reducdo de encargos, que hoje representam metade da tarifa, com uma
empresa privada como gestora, o que poderia se refletir em precos mais baixos.

A percepc¢ao positiva sobre essa medida, pondera a diretora da Abiquim, ainda é
inicial, uma vez que ainda ha muitas lacunas de informacao sobre o processo.
"Mas a expectativa para o futuro é bastante positiva", acrescentou.

Para uma grande empresa consultada pelo Valor, a proposta de privatizagao da
Eletrobras traz mais ganhos que riscos. Ha duvidas quanto ao modelo e os
futuros gestores, mas nao ha preocupagdo, neste momento, quanto ao
cumprimento de contratos vigentes, como aqueles firmados com a Chesf que
garantem energia mais barata a empresas eletrointensivas do Nordeste.
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Em junho de 2015, a entdo presidente Dilma Rousseff editou a Medida
Provisdria 677, que prorrogou contratos especiais da Chesf celebrados na
década de 70 e com vencimento naquele mesmo més. Com isso, foram
estendidos até fevereiro de 2037 acordos de fornecimento de energia a pregos
mais baixos a industrias do Nordeste com alto consumo.

A medida foi aprovada quatro meses depois pela Camara dos Deputados e,
originalmente, atendia apenas as eletrointensivas nordestinas. No entanto, o
texto foi modificado para incluir empresas de Minas Gerais, Sao Paulo e Goias. A
MP esta entre aquelas cuja aprovacao no Congresso envolveu pagamentos a
parlamentares, segundo delacdao premiada do ex-diretor de Relagdes
Institucionais da Odebrecht Claudio Melo Filho, a Operagao Lava-Jato.

VEICULO: Valor Econdmico

Secao: Empresas
Autor: Rafael Bitencourt | De Brasilia
Titulo: Aneel refuta critica de que a agéncia prejudica a estatal

O ganho de eficiéncia e produtividade esperado na Eletrobras, como resultado
do processo de privatizacao anunciado pelo governo, é visto com bons olhos
pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel). Mas o diretor-geral do 6rgao
regulador, Romeu Rufino, considera que, institucionalmente, pouco importa
para a autarquia se a companhia serd assumida por um controlador privado.

"Nao temos nenhum preconceito em relacao a isso. Se é uma estatal federal ou
de qualquer Estado, se é multinacional, isso ndo faz a menor diferenca. No
setor, temos estatais que sao eficientes e outras ndo. E nem todas privadas
alcancam o nivel de eficiéncia esperado, tanto é que a Aneel ja fez intervencao
gue levou a mudanca no controle de companhias", afirmou Rufino ao Valor.

Com essa posicao, o diretor da Aneel tenta se manter distante da abordagem
ideoldgica que costuma contaminar as discussdes sobre privatizacdo em torno
da companhia. Atualmente, o érgao regulador tem recebido criticas por ter
aplicado duras penalidades a Eletrobras pelo histérico de ma gestao dos fundos
setoriais. O mercado considera que essa iniciativa impoe dificuldade ao
andamento das negocia¢des de dividas com a Petrobras, envolvendo a compra
de combustiveis para térmicas da regiao Norte, e gera incerteza aos investidores
interessados na mudanca de controle.

Respondendo especialmente aos ataques da ex-presidente do conselho de
administracdo da Eletrobras, Elena Landau, Rufino assegurou que continuard
cobrando o passivo levantado pelas equipes de fiscalizacdo nos fundos.
Respeitada no mercado, a executiva ficou conhecida por integrar o nucleo de
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privatizagdes do governo Fernando Henrique Cardoso. Ao comentar o processo
de privatizacao, Elena disse que a agéncia é "hoje o que mais prejudica" a
Eletrobras.

"Nao concordo absolutamente com essa posicao de que a Aneel ndo esta
colaborando. Esta fazendo seu papel de fiscalizar um fundo publico. Agradar ou
desagradar é uma decorréncia desse trabalho", disse Rufino. Ele argumenta
que, diferente do que muitos pensam, a companhia nao é tratada pela agéncia
como mais uma empresa do setor, pois a tipica fiscalizacao do 6rgdo recai
apenas sobre as subsidiarias do grupo que efetivamente atuam nas areas de
geracgao, transmissao e distribuicao.

Até entregar a gestdao dos fundos setoriais a Camara de Comercializagao de
Energia Elétrica (CCEE), a Eletrobras era acompanhada somente por administrar
os recursos do setor, o que também nao acontecerd mais apds executada as
cobrancgas pendentes. Para Rufino, a Eletrobras jamais defendeu o interesse dos
fundos que administrava, mas apenas benesses financeiras concedidas as
empresas do grupo.

"Nao estamos indiferentes a salde, ao desempenho, a viabilidade da Eletrobras.
Também estamos preocupados, mas isso ndo pode ser resolvido transferindo o
onus para o consumidor"”, disse Rufino. Para ele, a CCEE serda capaz de gerir com
mais isencdo os recursos dos fundos setoriais sem que volte a haver conflito de
interesse.

O diretor da Aneel explicou que esta aberto a discutir tecnicamente a atuacao
da agéncia com especialistas renomados do setor. Mas, disse ele, ndo aceita
ataque a credibilidade da autarquia que possam levar ao enfraquecimento
institucional.

VEiCULO: Valor Econdmico

Sec¢ao: Empresas
Autor: Fernando Torres | De Sao Paulo
Titulo: Matematica desafia queda na conta de luz

A privatizacdo da Eletrobras pode ser boa para o governo, para as contas
publicas, para os acionistas minoritarios e para o mercado de capitais brasileiro
com um todo. Mas a queda da conta de luz ndo deve estar entre as suas
consequéncias, conforme aventou o ministro de Minas e Energia, Fernando
Coelho Filho. Ao menos ndao no modelo que se desenha, com o governo sendo
diluido apds um multibilionario aumento de capital.
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"Esperamos que, com a redugao de custos e com os ganhos de eficiéncia no
processo, a conta de luz fique mais barata no médio prazo", declarou o ministro
em entrevista na terga-feira.

Mas ha duas razdes matematicas que contrariam a previsao.

Uma delas é que toda a movimentacdo esta sendo feita para que a Eletrobras
deixe de vender a energia gerada em algumas usinas por RS 35 o MWh, valor
gue tem sido insuficiente para cobrir os custos. Se a ideia é que essa energia
seja vendida por um preco maior, é dificil concluir que a conta de luz vai
diminuir.

O outro motivo é que o governo diz esperar a inje¢ao de algumas dezenas de
bilhdes de reais em capital privado na companhia. Fala-se de RS 20 bilh&es ou
até RS 30 bilhdes. O dinheiro seria usado para pagar pelo direito de exploracdo
da concessao de 14 usinas por 30 anos.

O investidor sé colocard dinheiro nesse negdcio se for para receber todo o
dinheiro de volta mais a remuneracao do capital. E esse retorno sé pode ocorrer
via tarifa cobrada dos consumidores.

Seria diferente se a privatizacdo estivesse ocorrendo num modelo tradicional,
com a venda de a¢des do governo para um ou mais investidores privados, sem
mudanca no modelo de concessao nem injecao de capital na largada. Haveria,
entdo, apenas uma mudanca de gestdo, que provavelmente seria mais eficiente
em mao privada.

No cenario real que esta colocado, a conta de luz pode até ter no futuro um
valor menor do que teria se um arranjo similar fosse feito, mas sem a
desestatizacdao da empresa. Mas para baixo a tarifa ndo vai. Ou ndo por isso.

VEICULO: Valor Econémico

Secao: Empresas
Autor: Stella Fontes | De Sao Paulo

Titulo: Fibria antecipa em trés semanas o inicio da producao de nova linha em
Mato Grosso do Sul

Maior produtora mundial de celulose de eucalipto, a Fibria deu inicio ontem a
operacao da segunda linha da fabrica de Trés Lagoas (MS), objeto do chamado
Projeto Horizonte 2, com trés semanas de antecedéncia em relagao ao prazo
previsto.

Com investimento de RS 7,5 bilh&es, a nova linha tem capacidade para fazer
1,95 milhdo de toneladas da matéria-prima por ano e geracao excedente de
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energia de 130 MW. Até o fim deste ano, a nova linha deve produzir entre 370
mil e 400 mil toneladas, das quais 300 mil toneladas destinadas ao mercado.

Com a expansao, a unidade de Trés Lagoas passa a ter capacidade de 3,25
milhdes de toneladas e entra para o ranking das maiores fabricas de celulose do
mundo. No total, a Fibria eleva a 7,25 milhdes de toneladas sua capacidade
produtiva, volume que a consolida na lideranca mundial do setor.

Em nota, o presidente da Fibria, destacou que a construcao da linha foi
concluida abaixo do orcamento original. "O que evidencia o comprometimento
de toda a equipe em ganhar produtividade, reduzir custos e fazer sempre
melhor." Ao longo de 27 meses de execucao do projeto, foram gerados 40 mil
empregos, considerando-se toda a cadeia produtiva.

A nova linha da Fibria entra em operacdao em um momento positivo para os
precos da celulose. Ha alguns dias, os produtores de fibra curta anunciaram
mais um reajuste, de USS 30 por tonelada, vélido para setembro nos trés
mercados mundiais de referéncia (Europa, América do Norte e Asia).

Ao mesmo tempo, a companhia, que ja havia indicado que poderia tirar
volumes de maior custo de producao do mercado para evitar um impacto maior
da capacidade adicional nos precos, vai ajustar a producdao em Aracruz (ES).

VEICULO: Valor Econdmico

Secao: Empresas
Autor:
Titulo: Curtas

Litigios da Petrobras

A Petrobras informou que o novo regime tributario do setor de éleo e gas,
instituido a partir da medida proviséria n® 795 e do decreto que renovou o
Repetro (regime aduaneiro especial da industria petrolifera), da "maior
seguranca juridica" ao setor. A estatal relatou, ontem, que possui disputas
judiciais no montante de RS 68,3 bilh&es, relativas a assuntos tributarios
relacionados a nova legislacao. "A Petrobras entende que o novo modelo de
tributacao tera reflexos positivos para a industria de 6éleo e gds, esclarecendo
conceitos importantes, possibilitando reducdo de litigios e conferindo maior
seguranca juridica e estabilidade, além de incentivo a novos investimentos",
informou a empresa, em comunicado ao mercado.

Preg¢o do minério cai 2%
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O minério de ferro registrou queda ontem. Os prec¢os do produto com teor
médio de 62% de ferro entregue no porto de Qingdao cairam 2,3% e fecharam
em USS 77,82 por tonelada, segundo o indice da "Metal Bulletin". Em agosto, a
commodity ja subiu 5,6% - a terceira alta mensal consecutiva, se confirmada até
o fim do més. Ja no acumulado do ano, o insumo virou e passou a cair 1,3%.

VEICULO: Valor Econdmico

Secao: Agronegocios
Autor: Camila Souza Ramos | De S3o Paulo
Titulo: Politica da era Dilma leva usinas a Justica

Dezenas de usinas sucroalcooleiras estdao processando a Unido por supostas
perdas provocadas pela politica de controle de prec¢os da gasolina no pais
praticada pela Petrobras entre 2011 e 2014, no governo de Dilma Rousseff. As
usinas pedem ressarcimentos de valores que poderiam ter recebido pelas
vendas de etanol caso o prec¢o da gasolina tivesse, no periodo, mantido
correlagdo com as cotac¢des internacionais.

Levantamento do Valor identificou quase 30 a¢des tramitando no Tribunal
Regional Federal da 12 Regido. Mas o numero pode ser maior, ja que algumas
empresas podem ter optado por entrar com a¢des em TRFs de outras regides.
Os processos comegaram a ser apresentados em 2016 e mais a¢des poderao ser
movidas, conforme fontes do segmento.

Entre as empresas que movem as acoes figuram desde algumas que estdao em
recuperacao judicial, como Usina Nova Unido - que chegou a ter a faléncia
decretada, mas esta recorrendo -, grupo Farias, grupo Goianésia e Aralco, até
lideres da area, como Raizen e Sdo Martinho.

As usinas sustentam que, a partir do fim de 2010, a Petrobras, por
determinacao do governo federal, que estava preocupado com a inflagao,
deixou de repassar ao mercado doméstico a alta dos precos internacionais da
gasolina. Até entdo, a estatal calculava o prec¢o da gasolina vendida no pais com
base em uma média dos seis meses anteriores.

Como o Brasil se tornou importador liquido de gasolina, a pratica gerou perdas a
estatal. "Se a Unido faz algo em prejuizo da empresa controlada, contraria a Lei
das S.A.s, que impede que o controlador se valha da empresa em beneficio
proprio", afirma Mdrio Costa, sdcio do escritério Dias de Souza Advogados
Associados, que entrou com agdes em nome de mais de 20 usinas.

Como o etanol hidratado (usado diretamente nos tanques dos veiculos) tem
que custar nos postos no maximo 70% do valor cobrado pela gasolina para se
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manter competitivo, ja que sua eficiéncia energética € menor, a politica
pressionou as usinas, que alegam que em diversos periodos trabalharam com
margens negativas e prejuizos. As acdes em geral ndo estipulam valores de
indenizagao, mas solicitam pericia técnico-econdmica para esse calculo.

Estudo de 2014 da Tendéncias Consultoria, usado na argumentacao do
escritorio Dias de Souza avalia, em um dos cendrios tracados, que as usinas
poderiam ter recebido RS 21,4 bilhdes a mais entre 2011 e 2013 caso a gasolina
tivesse sido vendida sem defasagem e a relacao entre seus precgos e os do
etanol tivesse se mantido a mesma. Outro cenario, de precos menores do
etanol, calcula que o segmento deixou de receber RS 15,3 bilh&es.

Em alguns processos, os juizes pediram pericia - € o caso da acao movida pela
Abengoa Bioenergia. Mas na acao movida pelo Grupo Sao Luiz, a juiza federal
auxiliar Cristiane Pederzolli Rentzsch julgou que a empresa deveria apresentar
um valor, enquanto na acao da Usina Denusa, da JB Participagdes, a juiza federal
Adverci Rates Mendes de Abreu dispensou a pericia e julgou que a apuracao
seria discutida em juizo.

Trés empresas ja fizeram pericia por conta prépria e apresentaram, na agao,
valores de indenizacdo: Alcoolvale, Unialco e Aralco. As duas primeiras sao
representadas pelo escritério Brogin Crepaldi Sociedade de Advogados. Essas
pericias chegaram a uma conta de RS 0,22 a RS 0,26 por litro de etanol vendido.
Procurado, o escritério ndao comentou.

Por meio de sua assessoria de imprensa, a Advocacia-Geral da Unido (AGU)
afirmou que, em resposta as acdes, tem "levado argumentos quanto a
inexisténcia de qualquer tipo de congelamento de precos por parte da
Administracdo Direta (Unido) e de que a atividade de exploracdo de petrédleo,
em carater de livre competicao no mercado, é desempenhada por sociedade de
economia mista com personalidade juridica de direito privado - a Petrobras
Brasileiro S/A". E disse que a "formacdo do preco dos derivados do petrdleo
sofreu processo de liberalizacdo e desregulamentacao legal, consoante a Lei n?
9.478/97, motivo pelo qual inexiste qualquer politica publica formulada por
ente da Administragao Direta no sentido do controle de pregos. Nesse sentido,
nao ha qualquer nexo de causalidade entre a liberdade de iniciativa e de
concorréncia prevista em lei e a alegada acao coordenada de controle de
preco".

Biosev e Odebrecht Agroindustrial, representadas pelo escritério Guedes Nunes,
Oliveira e Roquim Sociedade de Advogados, ja estdo processando a Petrobras.
Enquanto as demais usinas argumentam que a estatal foi vitima da intervencao
do governo, as duas afirmam que o controle dos precos foi praticado por ela e
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gue, portanto, a empresa ndao pode ser vitima de um ato praticado por sua
propria administracao.

No processo de uma controlada do grupo Farias, o juiz federal substituto
Frederico Botelho de Barros Viana julgou improcedente colocar a Uniao como
ré, por nao haver "responsabilizacdo de administradores sem rejeicdao de contas
prévia". E em acdo das usinas Cerradao, Uberaba e Cacu, o juiz federal Marcelo
Rebello Pinheiro julgou que as proponentes deveriam processar a Petrobras por
ser ela a responsavel pela atividade econdmica. Até o fechamento desta edicao,
a Petrobras ndo se manifestou. (Colaborou Cristiano Zaia)

VEiCULO: Valor Econdmico

Secdo: Agronegodcios
Autor: Cristiano Zaia | De Brasilia
Titulo: Importacao de etanol tera cota até 2019

Em reunido extraordindria no Palacio do Planalto, a Camara de Comércio
Exterior (Camex) aprovou ontem o estabelecimento de uma cota de 600
milhdes de litros por ano para as importacdes brasileiras de etanol, livre de
impostos, até 2019. Como antecipou o Valor PRO, servico de informac¢des em
tempo real do Valor, a partir de entrevista concedida pelo ministro da
Agricultura, Blairo Maggi, o Brasil cobrara tarifa de 20% sobre o volume que
superar esse teto. O governo devera fazer um controle trimestral sobre as
compras do biocombustivel no exterior, e ndo havera cotas por empresa - 0s
importadores terao que obedecer a uma ordem de chegada.

A tributagao sobre o etanol estrangeiro responde a uma demanda das usinas
para frear o forte aumento das importacdes nos ultimos meses. "Essa medida
ajuda a reduzir a falta de isonomia entre as regras de comercializacdo do etanol
nacional e do importado, reduz os impactos ambientais, uma vez que o etanol
de cana tem um desempenho ambiental superior ao etanol importado de milho
[produzido nos EUA] e contribui para manter os beneficios econdmicos a toda a
cadeia, que gera quase 1 milhdao de empregos em 30% dos municipios
brasileiros", disse, em nota, a Unido da Industria de Cana-de-Acucar (Unica). A
entidade cobrou do governo, entretanto, "politicas publicas estruturantes com
regras consistentes, claras e de longo prazo (...) que permitam um novo ciclo de
investimentos" no segmento.

A proposta original do Ministério da Agricultura era manter o etanol na Lista de
Excecdes a TEC, mas elevando a tarifa de 0% para 17%. Essa alternativa, porém,
despertou a resisténcia do Itamaraty, que temeu retaliacdo dos americanos.
Depois a Pasta propds cota de 500 milhGes de litros. A Fazenda chegou a propor
cota de 915 milhdes de litros.
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VEICULO: Valor Econdmico

Secao: Agronegocios

Autor: Camila Souza Ramos
Titulo: De olho no passado

As acOes movidas atualmente guardam relagao com uma série de casos que
datam da década de 1980. Naquela época, muitas empresas do segmento
processaram a Unido por causa da atuacdo do extinto Instituto do Agucar e do
Alcool (IAA), que tinha como atribuic3o legal o controle dos precos dos dois
produtos. O instituto, porém, praticou pregos abaixo dos custos, segundo
levantamento realizado pela Fundagdo Getulio Vargas. A maior parte das
empresas Venceu os processos, mas nao recebeu indenizacdao em dinheiro.
Algumas foram contempladas com créditos tributarios e outras com
precatdrios. Mas esses casos ainda nao estao completamente resolvidos. O
Supremo Tribunal Federal (STF) ainda devera julgar um caso de repercussao
geral que servira de base para as indenizagdes.

VEiCULO: Valor Econdmico

Secao: Finangas
Autor: Silvia Rosa | De Sao Paulo
Titulo: Privatizagao da Eletrobras pode destravar IPO da BR

A privatizacdo da Eletrobras pode contribuir para destravar a Oferta Publica
Inicial (IPO) da BR Distribuidora. A divida da estatal de energia com a Petrobras,
que passa de RS 16 bilhdes, é considerado um dos empecilhos para a oferta da
distribuidora, ja que parte dos recebiveis cabe a BR.

Para o gestor de renda variavel da Maud Capital, Renato Ometto, a privatizacao
da estatal de energia poderia viabilizar uma solucao para essa divida e tornar
mais transparente os contratos sobre o fornecimento de combustivel para as
usinas da regido Norte, deixando o caminho livre para a oferta de acdes da BR
Distribuidora.

A divida da Eletrobras com a Petrobras ocorre em fun¢ao do ndo pagamento
pelo combustivel fornecido para usinas térmicas na regiao Norte do pais. No
primeiro trimestre, a Petrobras tinha RS 9,8 bilhdes em contas a receber das
empresas do grupo Eletrobras, dos quais RS 8,2 bilhdes eram referentes a
Eletrobras Amazonas.

Segundo Ometto, com a Eletrobras sendo vendida e se tornando uma empresa
mais eficiente poderia resolver o impasse com a Agéncia Nacional de Energia
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Elétrica (Aneel), que hoje ndo autoriza o repasse de recursos para a Petrobras e
para a BR Distribuidora.

Uma das alternativas para a Eletrobras levantar recursos seria a venda de
subsididrias que hoje sao deficitarias. Em entrevista ao Valor, Elena Landau, ex-
presidente do conselho da estatal, disse que a Eletrobras estava com acordo
acertado com a Petrobras, mas os termos foram barrados pela Aneel.

Para Ometto, o setor elétrico deve apresentar grandes oportunidades de
investimento na bolsa nos proximos meses. "Vai ter privatizacao, venda de
ativo, otimizacao de balango", disse o gestor.

VEICULO: Valor Econdmico

Secao: Finangas
Autor: Fernando Torres e Claudia Schiiffner | De Sdo Paulo e do Rio
Titulo: Dono do banco Classico chega a ganhar RS 1 bi com elétricas

José Joao Abdalla Filho, conhecido Juca Abdalla, dono do banco Classico, viu seu
patrimdnio aumentar em quase RS 1 bilhdo com a valorizacdo de 50% das acbes
ordindrias da Eletrobras na terca-feira, diante do anuncio da ideia do governo
de deixar investidores privados assumirem o controle da companhia. Com a
queda de 11,8% das acBes ontem, o ganho caiu a RS 613 milhdes.

Com parte da fortuna herdada do pai, o antigo industrial e politico paulista J.J.
Abdalla, o banqueiro é o maior minoritario da ainda estatal, com 12,5% do
capital votante, possuindo acdes por meio do banco e também via fundo
Dindmica Energia. A participacdo aciondria relevante, que nao é de hoje,
permitiu a indicacdao de José Pais Rangel, executivo do Classico, como
representante de minoritarios no conselho de administracdo da companhia. O
Valor tentou contato com Rangel, mas ele nao retornou as ligagdes.

O investimento de Juca Abdalla em ac¢des da Eletrobras valia RS 2,5 bilhdes
ontem. Além da estatal de energia, ele tem participacdes relevantes na Engie,
antiga Tractebel (10% do capital), Ceg Rio (8,84%), entre outras participacdes. O
empresario também investe em Cemig, Eneva e Equatorial.

Apesar da inexpressiva visibilidade do Classico, seu proprietdrio ficou conhecido
por causa das disputas judiciais envolvendo um terreno de 717 mil metros
guadrados desapropriado em 1989 pelo entdo governador de Sao Paulo,
Orestes Quércia. Hoje, esta instalado na drea o Parque Villa-Lobos. A Justica
decidiu que José Jodao Abdalla Filho tinha direito a 70% do imdvel e Anténio Jodo
Abdalla Filho, a 30%. A indenizac3do foi fixada em RS 1,7 bilhdo em valores da
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época. A indenizacao foi dividida em dez parcelas anuais, com valor atualizado
de RS 250 milhdes cada.

Juca Abdalla é frequentador assiduo do Country Club do Rio, em Ipanema, um
reduto da velha elite carioca, e é apaixonado pelos desfiles das escolas de
samba.

O pai do empresario era uma figura polémica. Foi deputado federal entre 1946
e 1948 (governo Dutra), quando comprou a companhia de cimento Portland de
um grupo canadense. Depois da Portland, expandiu seu grupo para outros
ramos da industria, agronegdcio e setor imobiliario.

O empresario respondeu a mais de 500 processos na Justica, chegou a ser preso
varias vezes e teve parte de seus bens confiscados pelo presidente Ernesto
Geisel para saldar dividas com os poderes publicos, segundo o Dicionario
Histdrico-Biografico Brasileiro. Ele ndo pagava impostos.

Entre os acionistas que se beneficiaram com alta dos papéis da Eletrobras nesta
semana também esta a gestora 3G Radar, que divulgou no passado um relatério
dizendo que a Eletrobras destruiu RS 228 bilhdes em 15 anos com decisdes
equivocadas de investimento (considerando o resultado efetivo e custo de
oportunidade). A 3G Radar viu sua participacao (restrita a acdes PN) se valorizar
RS 78 milh&es na terca, mas o ganho diminuiu para RS 49 milhdes.

O banco americano J.P. Morgan também consta na lista de minoritarios
relevantes da Eletrobras, mas por conta do seu papel como agente depositdrio
dos recibos de a¢cdes (ADRs) da companhia negociados em Nova York.

Dona de 63% do capital total da Eletrobras, a Unido foi a maior beneficiada com
a alta das a¢Bes, com um ganho de quase RS 3,8 bilhdes. O valor da fatia
aciondria direta subiu RS 2,5 bilhdes, para RS 10,3 bilh&es. Ja as acdes do BNDES
e fundos governamentais subiram RS 1,3 bilhdes, para RS 5,7 bilhdes.

MME / ASCOM .
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