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VEICULO: O Globo

Secao: Opiniao
Autor: Adriano Pires

Titulo: Chance ao biocombustivel

Lancado pelo Ministério de Minas e Energia no fim de 2016, o Renova- Bio tem
como principal premissa auxiliar, por meio de uma politica de descarboniza¢ao
do setor de transporte, a implementacao dos compromissos que o Brasil assumiu
no Acordo de Paris.

Através da valorizacao dos combustiveis renovaveis e do destravamento do
investimento na capacidade de produ¢do dos biocombustiveis, o programa visa
contribuir para o alcance desses objetivos ambientais. Trata-se, entdo, da
construcao de um caminho bem pavimentado para a reformulagdao da matriz
energética de transporte brasileira.

Pelo programa, o Brasil, que é muito dependente dos combustiveis liquidos
fdsseis, deve passar a contar com participacdao mais significativa dos renovaveis
— etanol, biodiesel, biogds e bioquerosene — em sua matriz energética. E os
mecanismos para a consolidacao desta politica sdo mandatos anuais de emissdes
— por intensidade carbonica dos diferentes combustiveis utilizados nos motores
de veiculos leves — que devem ser reduzidas ano a ano.

Ou seja, a partir de uma meta definida pelo governo, os diversos agentes da
cadeia de comercializacdao ndao poderao ultrapassar o volume de emissdes. Como
o setor de transporte responde por grande parte das emissdes brasileiras, ele é,
portanto, um dos pontos principais que precisam passar por mudancgas, a
comecar por um uso maior dos combustiveis renovaveis.

E isso comeca pela revelagao ao consumidor que os combustiveis fésseis tém um
alto custo social, e que ninguém é penalizado pela poluicao gerada. Para o setor
sucroenergético, principalmente, que possui uma relevancia no mercado
brasileiro, seja pela contribuicdo na reducdo dos niveis de poluicdao do ar em todo
o pais — sobretudo nos grandes centros — seja pelo que agregou de
desenvolvimento tecnoldgico e industrial nas Ultimas décadas, o RenovaBio 2030
também contribuird para a retomada de um ritmo forte e sustentavel de
crescimento, diferentemente dos Ultimos anos, que tém se mostrado
particularmente dificeis, com grande endividamento e fechamento de usinas e,
consequentemente, queda no emprego.

Além disso, o mercado sairia da politica de stop and go, marcada por decisdes
erraticas de governos anteriores, rumo ao horizonte de 2030, ou seja, um
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caminho mais claro e previsivel para a industria aumentar sua capacidade de
producao e o Brasil voltar a ocupar papel relevante no uso de biocombustiveis.

Para que o Brasil cumpra seus compromissos, sera necessario produzir 54 bilhdes
de litros de etanol, quase que o dobro se comparado ao nimero atual. E uma
meta ambiciosa, mas que levara a sociedade, a iniciativa privada e o governo a
entenderem e valorizarem as externalidades positivas do biocombustivel de
cana.

Como resultado, esse setor deverd investir USS 40 bilhdes em capacidade,
tecnologia e producao e empregar mais de 750 mil pessoas, promovendo a
redugao de emissdes estimada em 571 milhdes de toneladas de CO2eq., volume
equivalente a trés vezes o total emitido pelo desmatamento de florestas no pais
de 2014 a 2030.

Sao previsdes fundamentadas e que dependem da a¢ao de diversos agentes para
tornar-se uma realidade e fazer com que os biocombustiveis, em especial o etanol
brasileiro, contribuam decisivamente no combate aos efeitos tragicos do
aquecimento global, proporcionando ganhos econémicos, sociais e ambientais
para a populacao brasileira e para o planeta.

Adriano Pires é diretor do Centro Brasileiro de Infra Estrutura

VEICULO: Folha de S. Paulo

Secdao: Mercado
Autor: Nicola Pamplona
Titulo: Em carta, presidente da Petrobras prevé continuar até 2019

Em mensagem enviada aos empregados da Petrobras na segunda (22), o
presidente da companhia, Pedro Parente, afirmou que tem a intencdo de cumprir
seu mandato a frente da estatal, que termina em abril de 2019.

Sem citar o presidente Michel Temer, ele fala em sua carta sobre o "momento de
instabilidade politica no pais" e sobre como a empresa a empresa deve reagir a
este cenario.

"Com relacdo ao meu caso especifico, meu compromisso é com a Petrobras.
Tenho mandato aprovado pelo nosso conselho de administracdo até abril de
2019", escreve Parente.

"Essa é a definicdo da governanca da nossa empresa que observarei enquanto
mantidos os principios que atualmente guiam a gestdo da empresa, de
autonomia e profissionalismo e com responsabilidade financeira e econémica."
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Parente escreve semanalmente mensagens aos empregados da companhia. Ja
usou o espac¢o para defender o plano de venda de ativos da estatal e tentar
desmobilizar greves organizadas por sindicatos.

"Especulagdes sobre minha saida para qualquer outro cargo ndao sao por mim
autorizadas, ndao foram por mim estimuladas e n3ao representam a minha
vontade", refor¢ca o executivo, na carta desta segunda.

No texto, ele enumera os resultados positivos apresentados pela Petrobras
recentemente, como o lucro de RS 4,45 bilh&es no primeiro trimestre, a producdo
de 2,72 milhdes de barris de dleo equivalente em abril e a emissdo de USS 4
bilhdes em titulos no mercado internacional na ultima semana.

"Diante desses bons numeros, nosso papel é seguir em frente no rumo tragado.
Continuar executando com responsabilidade e disciplina o nosso planejamento e
trabalhando para que a nossa empresa alcance resultados cada vez melhores",
diz ele.

DIVIDA

Nesta terca (23), a Petrobras anunciou uma operacao de alongamento de divida
com o Citibank. A companhia pagou USS 500 milh&es que venceriam em 2017 e
2018 e tomou outro empréstimo, no mesmo valor, com vencimento em 2022.

A operacao faz parte de um esforco para empurrar para frente vencimento de
dividas, que estdao muito concentrados no final da década.

Em nota, a estatal disse que "continuard avaliando novas oportunidades de
financiamento".

VEICULO: Folha de S. Paulo

Se¢ao: Mercado
Autor: M.C.F.
Titulo: E passado

A venda de GLP no Brasil abaixo do preco internacional gerou perdas de RS 8
bilhdes para a Petrobras entre 2006 e 2015, segundo a Accenture e o Sindigds
(sindicato que representa o setor).

A opgdo por precos menores é valida como forma de universalizar o acesso ao
recurso, mas o prejuizo deveria caber ao Estado, e ndo a um agente de mercado,
argumenta a entidade.
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Outros RS 31 bilhdes foram desperdicados pela estatal, de acordo com a
consultoria, por ter optado pelas vendas internas em detrimento das externas.

Os dados serao apresentados pelo Sindigas nas proximas semanas a equipes de
ministérios e a representantes da ANP (agéncia reguladora), diz Sergio Bandeira
de Mello, presidente do sindicato.

"Com pequenos ajustes, hd uma grande oportunidade para o setor se tornar mais
atrativo para o capital privado."

Procurada, a Petrobras nao se manifestou até o fechamento da coluna.

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Sec¢ao: Economia
Autor: Ménica Scaramuzzo
Titulo: Novo presidente da Vale traca estratégia para grupo

Fabio Schvartsman fard mapeamento da mineradora nos préoximos 60 dias e
contara com ajuda de executivo

O novo presidente da Vale, Fabio Schvartsman, ex-Klabin, vai tracar nos préximos
dois meses um plano estratégico para a maior mineradora do mundo. Para ajuda-
lo nessa nova fase, Schvartsman contratou o executivo Juarez Saliba de Avelar,
ex-CSN, para trabalhar com o assessor da presidéncia da companhia.

Avelar conhece bem a empresa, trabalhou por 17 anos na mineradora e deixou a
companhia em 2002, um ano depois de a chegada de Roger Agnelli no comando
da gigante de minério. "Avelar é um executivo com perfil mais investidor. Durante
sua passagem pela CSN, ajudava no planejamento de investimentos e expansao
da siderurgica. Ele também trabalhou no projeto da ferrovia Transnordestina",
disse uma pessoa a par do assunto.

Schvartsman, que foi anunciado como novo presidente da companhia em marco,
assumiu oficialmente o comando da mineradora na segunda-feira. Mas, na
semana passada, ja estava em conversas com investidores externos, apurou o
Estado. Schvartsman viajou para o exterior com o ex-presidente do grupo, Murilo
Ferreira, e o diretor financeiro Luciano Siani, segundo fontes.

Procurada, a mineradora confirmou a contrata¢ao de Avelar, mas nao detalhou
qual sera o papel do executivo na mineradora.

AcdOes. Ontem, as acdes da companhia fecharam novamente em alta na B3, novo
nome da Bolsa paulista. As agdes preferenciais subiram 0,64% e as ordinarias
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tiveram alta de 1,2%. Os papéis da Vale foram os que menos foram atingidos pela
instabilidade no mercado, provocada pela atual crise politica, apds as delagdes
dos controladores da JBS.

Sec¢ao: Opinido
Autor: Robson Braga de Andrade
Titulo: A reforma do gas natural

A agenda da competitividade é imprescindivel para o desenvolvimento do pais.
Precisamos de reformas que reduzam o custo Brasil por meio da melhora do
ambiente de negdcios, do estimulo aos investimentos privados, da promocao da
concorréncia e dos ganhos de produtividade. Uma boa iniciativa nesse sentido é
o programa Gas para Crescer, liderado pelo Ministério de Minas e Energia (MME),
que tem o potencial de reverter um dos entraves estruturais ao bom
funcionamento da industria nacional: o alto preco do gas natural.

Estudos publicados pela Confederacdo Nacional da Industria (CNI) no ano
passado demonstram que, enquanto o mundo experimenta os beneficios da
expansao da oferta de gas natural a custos baixos, o consumo dessa matéria-
prima no Brasil estd estagnado ou, em alguns casos, até recua. Segundo dados
mensais do MME, pagamos até USS 13,93 por milhdo de BTUs (unidade de
energia) em nossas industrias. Isso representa quase cinco vezes mais do que a
industria americana paga (USS 3,04) ou quase trés vezes mais do que os alem3es
desembolsam pelo gés russo (USS 5,51).

A malha de transporte do insumo no Brasil é a mesma desde 2010. As diversas
legislacOes estaduais inibem a concorréncia na comercializacdo de gds, os 6rgaos
reguladores dos estados sao pouco efetivos e o mercado livre é uma realidade
distante. E preciso reverter essa situacdo. O comércio de gas natural deve ser
mais eficiente, promover a competitividade em todos os elos da cadeia, reduzir
ineficiéncias e atrair novos investimentos.

Paises como Espanha e Reino Unido promoveram profundas alteracdes legais em
seus mercados, visando a abertura e o aperfeicoamento da concorréncia.
Monopdlios foram quebrados, com a criagdo de um novo ambiente de negdcios.
Houve atracdo de recursos privados em larga escala e redugao das ineficiéncias.
O resultado é que, hoje, nesses dois paises, a sociedade conta com um gas mais
barato. Na¢des como Argentina, México e Colombia ja seguem o exemplo,
modernizando suas legislagdes para viabilizar investimentos em exploracao,
producgao e transporte de gas.
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As alteragdes legais, em todos esses lugares, ndao aconteceram sem embates, mas
discussOes técnicas bem conduzidas vém superando posi¢des ideoldgicas. O
interesse econdmico da maioria da populacdo tem prevalecido sobre os
privilégios de uma minoria, geralmente ruidosa. Num momento em que o Brasil
se engajou em importantes reformas para retirar os obstaculos ao crescimento,
chegou a vez de também enfrentar esse debate e modernizar o setor de gas
natural.

A crise financeira da Petrobras ajudou a acelerar a discussao das alteracdes no
marco legal do gas natural. A anunciada intengcao da empresa de vender seus
ativos nesse segmento exige adaptacdes profundas na legislacao. Custos antes
escondidos agora precisam ser transparentes. Monopdlios comerciais devem ser
guebrados. Diretrizes regulatdrias nacionais e estaduais necessitam de
alinhamento. A cobranca de ICMS sobre a movimentacao de gas natural, em um
mercado com multiplos agentes, tem que ser repactuada.

Em janeiro deste ano, o MME montou uma forca-tarefa para tratar tecnicamente
do assunto. Durante trés meses, intensas discussoes foram realizadas com todos
os setores produtivos interessados. Ainda em maio, o ministério conhecera o
resultado de todo esse esforco. Agora, é preciso criar o ambiente politico propicio
para que seja construida uma proposta de alteracdo legal que beneficie a
sociedade e a economia brasileira como um todo.

Atenta a esse processo, a CNI e as federacOes estaduais das industrias estao
trabalhando com outras instituicdes para que as mudancgas necessarias na Lei do
Gas encontrem, no Congresso Nacional, a receptividade que um assunto tao
estratégico como esse deve ter. O carater técnico do tema nao pode dificultar o
debate, essencial para que o pais tenha importantes ganhos futuros.

E preciso lembrar que o custo da energia ja foi um elemento que estimulava a
competitividade da economia nacional. Hoje, infelizmente, trata-se de uma
barreira para a expansao das industrias nacionais. Remover ineficiéncias nessa
area, geralmente fundamentadas em argumentos de natureza ideoldgica, é
caminhar na dire¢ao da gerag¢ao de empregos, do aumento dos investimentos e
do crescimento sustentavel da economia. Chegou a hora de enfrentar mais esse
desafio.

VEICULO: Valor Econdmico

Secao: Brasil
Autor:
Titulo: Curtas

Consumo de energia
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O Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS) reviu a previsao de crescimento
do consumo de energia do setor industrial do pais em 2017, de 0,6% para 1,4%,
em relacdao a 2016. O ajuste consta de nota técnica, assinada pelo drgao em
conjunto com a Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica (CCEE) e a
Empresa de Pesquisa Energética (EPE). A nova projecdo, segundo a nota,
incorpora dados do primeiro bimestre do ano, quando, pelos dados da EPE, o
consumo do setor industrial foi 1,7% maior que igual periodo de 2016.

VEICULO: Valor Econdmico

Secao: Empresas
Autor:

Titulo: Destaques

Assessor especial na Vale

Fabio Schvartsman, novo presidente da Vale desde anteontem, nomeou um
assessor especial para a presidéncia da empresa. Foi escolhido Juarez Saliba de
Avelar, que tera a funcao de apoiar Schvartsman nos diversos negocios da
companhia. Um de suas primeiras missoes é fazer um diagndstico dos riscos da
Vale e coordenar um grupo de trabalho. Esse grupo devera apresentar, em 60
dias, um diagndstico completo da performance da empresa, envolvendo todas as
areas funcionais e os negdcios. Saliba ja trabalhou por 17 anos na Vale, além de
CSN, Steel do Brasil, Zamin e Aura Minerals.

VEiCULO: Valor Econdmico

Secao: Empresas
Autor: Camila Maia
Titulo: Eletrobras admite que crise dificulta a venda de ativos

O cendrio politico conturbado e as incertezas sobre a permanéncia do governo
atual ndo tiraram o foco da Eletrobras do seu plano de reestruturacao e de
desinvestimentos. No entanto, o presidente da estatal, Wilson Ferreira Junior,
admitiu que os valores de seus ativos podem ser pressionados, fazendo com que
a companhia possa nao concluir as transagdes nos pregos que poderia atingir em
uma situacdao mais estavel.

"O ambiente politico acaba arrastando o ambiente econdémico", disse Ferreira,
qgue participou ontem de um evento na Universidade Presbiteriana Mackenzie.
Ele contou que estava em Nova York na semana passada participando de um
evento do Itau BBA com investidores quando vazaram as primeiras informacgdes
da delagao premiada de executivos da JBS, que implicaram o presidente Michel
Temer.
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Na quarta-feira, antes da delacdo ser divulgada, o interesse dos investidores
estrangeiros no setor elétrico brasileiro era muito grande. O cenario mudou no
dia seguinte, quando havia muita duvida e incerteza sobre o Brasil. "Se
tivéssemos o ambiente de quarta-feira, nao haveria risco nenhum de se desfazer
dos ativos, pelo contrario, havia muito interesse", disse Ferreira.

Com a condicdo atual, "talvez tenhamos uma dificuldade em fazer isso [vendas
de ativos] nos pre¢os que poderiamos conseguir", afirmou. Segundo Ferreira, o
principal fator de atratividade para ativos de energia é o crescimento da
economia. "Os ativos ficam mais valorosos com a melhora da economia", disse.

Ainda assim, a Eletrobras ndo considera, neste momento, alterar sua meta de
reducdo de endividamento. "A meta de desalavancagem foi estabelecida porque
€ a melhor alternativa, ndo deveriamos colocar o processo em risco a ndo ser que
nao tenhamos interessados pelos ativos. Mas, sinceramente, pelo tipo de ativos
gue temos, importantes e ja gerando caixa, nao teremos problemas", disse.

A Eletrobras planeja obter RS 4,6 bilhdes com seu plano de venda de ativos ainda
neste ano. O plano é essencial para que a estatal atinja sua meta de reducdo de
endividamento para uma relagdo entre divida liquida e Ebitda de 4 vezes. Ao fim
de margo, a alavancagem estava em 5,7 vezes.

Uma questdao muito importante para a Eletrobras foi esclarecida ontem, quando
o ministro de Minas e Energia, Fernando Coelho Filho (PSB-PE), anunciou que vai
continuar no comando da pasta, apesar do rompimento de seu partido com o
governo federal.

"O ministro é obviamente muito importante, ele tem a capacidade de integracao
dos agentes, tem boas ideias. Evidentemente eu torco para que ele continue,
assim como o presidente Temer, porque essa € uma agenda dos novos tempos e
os dois sdo importantes"”, afirmou Ferreira na manha de ontem, antes do anuncio
da decisdao do ministro.

Segundo Ferreira, seu compromisso continua sendo com o trabalho de
reestruturacao da companhia e com o seu mandato no comando da estatal, que
vai até abril de 2019. "Eu vim para fazer um trabalho de resgate e reestruturacao
da Eletrobras que estd em curso nos dias de hoje", disse.

Ferreira, que foi convidado para comandar a Eletrobras pelo ministro Coelho
Filho, a pedido do presidente Michel Temer, destacou que ja conseguiu alcangar
bons resultados na estatal desde sua posse, em julho do ano passado.

"Revertemos o prejuizo anual para lucro, no trimestre a mesma coisa,
oferecemos uma acao importante de reducdo de custos, estamos com um plano
para aposentadoria, privatizamos uma companhia [a Celg-D ], temos planos de
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vendas de ativos, fizemos muito em termos de governanga", disse ele. "Entao,
obviamente meu compromisso € com meu mandato e com o projeto de
reestruturagao"”, completou.

Segundo ele, a Eletrobras pode ser vista como um "sintoma dos problemas
estruturais do setor"”, mas as agcdes implementadas até agora pelo governo foram
acertadas e resultaram em fortes ganhos para as empresas. "Para o setor, é
importante que eles continuem", disse Ferreira.

Secao: Empresas
Autor: Rafael Bitencourt
Titulo: Aneel reduz em 10,66% tarifa da Cemig

A diretoria da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel) aprovou ontem a
reducdao média de 10,66% das tarifas da Cemig- D pelo calendario de reajustes
tarifarios anuais de 2017. O corte no custo da energia elétrica fornecida pela
distribuidora mineira valera a partir de domingo para 8,2 milhdes de unidades
consumidoras de 774 municipios de Minas Gerais.

Os consumidores residenciais e o comércio de pequeno porte (baixa tensao)
contardao com a queda de 5,82% nas contas de luz. Ja os clientes da classe de
consumo industrial (alta tensdo) terdo a baixa no valor das tarifas ainda maior de
21,04%. A Cemig, controlada pelo governo de Minas Gerais, conta com o
faturamento anual da ordem de RS 13 bilhdes.

Nos calculos dos reajustes, a Aneel considera o custo global do fornecimento de
energia. Isso inclui os gastos com a compra de energia, o uso das redes de
transmissao, os encargos setoriais e o servico de distribuicdo que remunera as
concessionarias do setor.

O relator do processo de reajuste tarifario da Cemig, o diretor José Jurhosa Junior,
explicou que a reduc¢ado das tarifas da companhia mineira é explicada pela retirada
de "componentes financeiros" que pesavam sobre as contas de luz desde o
reajuste do ano passado. Tal procedimento foi capaz de neutralizar o ligeiro
aumento de custos com a compra de energia e o uso dos sistemas de transmissao
e distribuicdo, repassados aos consumidores finais.

Ontem, a Aneel também aprovou a proposta de aumento médio de 18,75% das
tarifas da Companhia Energética do Maranhdo (Cemar) pela quarta revisdo
tarifaria periédica (49 ciclo). A companhia fornece energia para 2,3 milhdes de
unidades consumidoras de 217 municipios maranhenses.
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Enquanto o corte nas tarifas da Cemig foi justificado pela diminuicao de custos
financeiros apurados no reajuste de 2016, a alta das tarifas da Cemar podera vir
em contrapartida ao forte investimento da concessiondaria na rede de
distribuicao.

O indice médio de revisdao da Cemar ainda é preliminar. Os calculos vao passar
por audiéncia publica pelo periodo de 24 de maio a 7 de julho, com reunido
presencial em 14 de junho, em S3o Luiz. Os indices definitivos valerao a partir do
dia 28 de agosto.

Se a atual proposta de revisao tarifaria passasse a valer hoje, a classe de consumo
de baixa tensdo contaria com a alta de 18,97% nas contas de luz. J4 os
consumidores industriais teriam o aumento de 17,82%.

O diretor-geral da Aneel, Romeu Rufino, disse que a Cemar, controlada pelo
grupo Equatorial Energia, tem sido recompensada, via tarifa, pelo volume de
investimento feito na rede de distribuicdao da concessionaria.

"Essa tarifa ndo é uma das mais baixas do pais, mas isso, sem duvida, é
consequéncia do nivel de investimentos que ela faz e que se traduz na melhoria
da qualidade", afirmou Rufino.

O relator do processo de revisao tarifaria da Cemar, o diretor da Aneel André
Pepitone, disse que a audiéncia publica dara a oportunidade de debater até que
ponto os consumidores estariam interessados em obter nivel elevado de
qgualidade no servigo de distribuicao assumindo um custo tao alto nas contas de
luz.

Na revisao tarifaria, a Aneel busca aperfeicoar a estrutura de calculo das tarifas
das distribuidoras prevendo a captura de ganhos comerciais das concessiondrias
em prol dos consumidores, por meio de descontos na fatura. A agéncia também
define novos indicadores de qualidade (DEC e FEC) para o ciclo de revisdao que se
inicia - no caso da Cemar, de 2018 a 2021.

VEiCULO: Valor Econdmico

Secao: Empresas
Autor: Natalie Thomas | Financial Times
Titulo: Geragao solar cresce e acelera debate sobre armazenamento

Em 10 de maio, o Reino Unido atingiu um novo recorde na geragao de energia
solar. No comeco da tarde daquela quarta-feira, a produc¢ao de eletricidade solar
chegou a 8,5 gigawatts (GW), segundo a Eletric Insights, um site que acompanha
a producao de energia no Reino Unido. Em seu pico, a fonte de energia "verde"
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forneceu mais de 22% dos 38 GW que alimentavam a rede nacional britanica,
com a energia solar superando por algumas horas a produgdao constante das
usinas de energia nuclear do Reino Unido.

E um recorde que devera ser superado logo, ja que o Reino Unido, assim como
outros paises, gera cada vez mais energia a partir de fontes renovaveis para
atingir as metas relacionadas as mudangas climaticas. Em 2015, as fontes
renovaveis superaram o carvao e se tornaram a maior fonte de geracao de
energia instalada no mundo.

A contribuicao cada vez maior das energias "limpas", em especial a edlica e a
solar, para as redes de eletricidade, no entanto, traz o problema da
imprevisibilidade e da intermiténcia dessas fontes.

Um dos problemas basicos das fontes renovaveis é que seu fornecimento de
energia é intermitente

A armazenagem ainda é uma parte bem pequena do mercado de energia, mas
vem se desenvolvendo rapidamente tanto em pequena escala na esfera
domeéstica - onde os moradores podem usar baterias combinadas a painéis
solares em seus telhados - quanto em escalas muito maiores, com a criagdo de
"parques" de baterias projetados para equilibrar o fornecimento a rede elétrica.

Em 2005, no mundo, havia capacidade de armazenamento de 6 megawatts-hora
(mWh) de energia nas empresas de distribuicdo em grande escala, segundo a
Bloomberg New Energy Finance (BNEF). Hoje, a capacidade supera os 4.000
mWh. Ainda assim, isso é suficiente apenas para garantir o fornecimento
temporario de cerca de 130 mil residéncias por um dia.

"Em 2016, havia quase 1.100 megawatts-hora de armazenamento de energia
contratados nas distribuidoras em grande escala. Houve um aumento enorme
nos ultimos dois anos", diz Julia Attwood, da BNEF. Os numeros da BNEF incluem
todas as tecnologias de armazenagem. Segundo analistas, a tecnologia "a ser
superada" atualmente é a das baterias de ion de litio.

"Um dos problemas mais bdsicos das fontes renovdveis é que seu fornecimento
de eletricidade é intermitente, enquanto grande parte da demanda é muito
constante", diz Attwood. "Nossas redes, nossas industrias e eletrodomésticos,
sao todos configurados para usar uma fonte de energia muito constante, que nao
varie muito. A armazenagem de energia pode ser uma solugdo para isso, atuando
efetivamente como uma ponte entre a forma como geramos energias renovaveis
e a forma como a queremos consumir."

Nos Estados Unidos, as preocupagdes sobre a seguranga no fornecimento
energético impulsionam o interesse no desenvolvimento de baterias em grande
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escala. Em 2015, na Califérnia, onde um grande vazamento de gdas natural perto
de Los Angeles afetou o fornecimento de energia convencional, as autoridades
reguladoras decretaram que fossem construidas baterias de armazenamento
para impedir novos cortes de energia.

No Japao, a tecnologia ganhou mais forca depois do desastre nuclear em
Fukushima, em 2011, quando as baterias foram consideradas uma ferramenta
util para lidar com interrupg¢des no fornecimento da rede de eletricidade.

Na Alemanha, o declinio no custo dos painéis solares somado ao aumento dos
precos na rede de energia fez crescer o interesse nas baterias de armazenagem
domeéstica.

"Agora, na maioria dos casos e na maioria dos paises, € mais barato gerar
eletricidade solar em seu telhado do que comprar eletricidade de uma
distribuidora", diz Sam Wilkinson, da empresa de dados IHS Markit.

A popularidade dos sistemas de armazenagem da eletricidade gerada pelos
painéis solares domésticos é incentivada por subsidios generosos na Alemanha e
em outros paises, que ajudam os moradores a pagar os custos iniciais da compra
da bateria.

Embora o custo das baterias esteja diminuindo, Wilkinson admite que em muitos
casos "sdo necessdrios incentivos" para expandir o mercado de baterias de
armazenamento e, assim, ajudar a equilibrar a rede.

"Os custos cairam radicalmente, mas ainda ha um longo caminho a percorrer
antes de que [as baterias] sejam realmente incorporadas em todos os lugares da
rede e [ainda] vamos ver volumes imensos delas", diz Wilkinson.

Paralelamente, o crescimento do mercado de veiculos elétricos ajudou a reduzir
os custos e a melhorar a concepgao das baterias de ion de litio. A bateria para uso
em veiculos elétricos caiu de USS 1 mil por quilowatt-hora em 2010 para USS 273
em 2016, segundo a BNEF, que prevé um declinio de mais 73% no custo até 2030.

Analistas destacam que o mercado ainda é muito novo, mas que novas melhoras
tecnoldgicas das baterias, tanto na rede quanto em casa ou na estrada, deverao
permitir que as fontes de energia intermitentes mais limpas ampliem seu papel
na composicao energética geral.

VEICULO: Valor Econdmico

Secao: Empresas
Autor: Renato Rostas
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Titulo: Crise politica ameaga retomada de consumo

O clima turbulento instalado apds as acusagdes ao presidente Michel Temer pode
provocar paralisia momentanea da economia no curto prazo e atrasar a
recuperagao, apostam analistas. O consumo de aco, considerando a base da
cadeia produtiva, seria dos mais afetados por conta de seu abastecimento a
importantes setores da economia, mas as siderurgicas podem driblar o cenario -
mesmo que nao totalmente - com sustentacdo de pregos e exportagdes.

No minimo, o mercado de aco brasileiro havia parado de cair. A curva de
demanda comegava a apontar para cima, com o consumo aparente - produtos
nacionais e importados - crescendo 1,4% no primeiro quadrimestre, em
comparacao anual, para 5,9 milhdes de toneladas. A producao também se elevou
no periodo, reforcada pela chegada de novas empresas, como a Companhia
Siderurgica do Pecém (CSP) - uma alta de 15%, para 11,14 milhGes de toneladas.

Agora, para a Tendéncias Consultoria Integrada, o setor apresenta o maior
potencial de impacto, na base da cadeia produtiva, ap6s a intensificacdo da crise
politica. "Dependendo do desfecho desse novo ambiente politico, pode até
ocorrer um novo ciclo de queda na confian¢a", diz Felipe Beraldi, analista da
Tendéncias. "Pelo menos agora, entre maio e junho, o que acreditamos é em
demanda parada."

O cambio, além de sustentar os reajustes de preco, pode aliviar os resultados das
usinas no lado da exportacao

Uma andlise generalista de sensibilidade para a economia feita pela consultoria
apontou que os setores de infraestrutura e construgdo sao os mais afetados com
o prolongamento das incertezas. Ambos sao grandes consumidores de agos
longos, destinados a construcao. No caso de agos planos, mais ligados ao
consumo - automaoveis e eletrodomésticos, por exemplo -, se a confianca apontar
para baixo, com a demora na resoluc¢ao da turbuléncia, o cendrio também é ruim.

"A diferenca é que em acgos planos tanto a queda quanto a recupera¢ao sao mais
rapidas. Em acos longos, depende muito mais do ciclo de construcao, que é mais
demorado", disse o analista.

A posicdo do Citi é de que se desenha um atraso para a retomada. "Acho que pelo
menos por um tempo. Ja acreditdvamos que demoraria para se ver uma melhora
substancial na demanda", afirma Thiago Ojea, analista do banco. "Com a
turbuléncia politica, isso tende a atrasar esse horizonte. Incerteza pode reduzir
investimento, mas também potencial de consumo."

MME-Assessoria de Comunicag¢do: Destaques dos Principais Jornais do dia



DESTAQUES DOS PRINCIPAIS JORNAIS _

Mas as siderurgicas podem contornar parte desse ambiente adverso com precos,
acrescenta Ojea. "O cambio tem sido muito volatil, principalmente nos ultimos
dois anos. Ndo sabemos com certeza o que vai acontecer, impeachment ou outro
evento, entdao as pessoas estdao aguardado”, afirma. "Mas é claro que o délar mais
forte reduz o potencial de importacdo e da seguranga maior para 0s precos
domésticos serem mantidos."

Depois da acusac¢ao contra Temer, feita em delagao premiada dos executivos da
JBS, o ddlar disparou frente ao real. Desde entdo, a taxa cambial arrefeceu, mas
segue alta. Para a Ativa Investimentos, contudo, dificilmente o cambio volta ao
que era antes, proximo a RS 3,10. O nivel atual, inclusive, acima de RS 3,25, pode
até sofrer correcao para cima, afirma Phillip Soares, analista da corretora.

"Grande parte do mercado ja mudou de opinido sobre a velocidade de aprovacao
de reformas", diz Soares. "Isso traz novas camadas de incertezas, como ja vimos
com a S&P colocando a nota soberana do Brasil em revisao. Talvez o real se
enfraqueca ainda mais daqui para frente."

Para o analista da Ativa, se houver efeito da turbuléncia politica no consumo de
aco, serd mais no longo prazo, caso investimentos sejam atrasados. A verdade é
gue a corretora ja ndo acreditava em recuperacao da demanda neste ano e via
muito mais sinais de "estabilizacdao engatando", do que retomada.

O cambio, além de sustentar os reajustes de preco praticados até o inicio deste
ano, pode aliviar os resultados das siderurgicas no lado da exportagao. Em
relatdrio enviado posteriormente a clientes, Ojea, do Citi, calcula que o beneficio
do real fraco é maior do que o possivel impacto na divida em moeda estrangeira.

No caso da Gerdau, a mais exposta, a cada 10% de queda do real frente ao dodlar,
o lucro antes de juros, impostos, depreciacdo e amortizacdo (Ebitda, na sigla em
inglés) subiria em 18%. A divida liquida cresceria 5%. Para a Companhia
Siderurgica Nacional (CSN), o potencial seria de aumento em 18% no Ebitda e de
5% no endividamento. Usiminas ganharia 7% em Ebitda e pagaria 3% a mais de
divida.

Mas se em valor a exportacao ajuda, em volumes a situagao é mais complicada,
diz Beraldi, da Tendéncia. Em meio a um excesso de capacidade de 800 milhdes
de toneladas e com o avanc¢o do protecionismo em grandes mercados, o cendrio
ndao é favordvel. Especialmente os Estados Unidos, lembrou o analista da
Tendéncias, ja encontra-se fechado para varios tipos de aco brasileiro, o que
dificulta maior atividade nesse sentido.

A concorréncia com importados, que vinha preocupando, também perde folego
com o efeito cambial. Com a disparada da moeda americana e a recuperacgao da
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cotacdo do aco la fora, Ojea calcula que o prémio do ago nacional sobre o
importado encontra-se em 15%, na média. Na maxima do ano, chegou a 28%,
incentivando compras de produtos estrangeiros.

VEiCULO: Valor Econdmico

Secao: Empresas
Autor: Rafael Bitencourt
Titulo: Aneel reduz em 10,66% tarifa da Cemig

A diretoria da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel) aprovou ontem a
redugcdao média de 10,66% das tarifas da Cemig- D pelo calendario de reajustes
tarifarios anuais de 2017. O corte no custo da energia elétrica fornecida pela
distribuidora mineira valerd a partir de domingo para 8,2 milhdes de unidades
consumidoras de 774 municipios de Minas Gerais.

Os consumidores residenciais e o comércio de pequeno porte (baixa tensdo)
contardao com a queda de 5,82% nas contas de luz. Ja os clientes da classe de
consumo industrial (alta tensdo) terdo a baixa no valor das tarifas ainda maior de
21,04%. A Cemig, controlada pelo governo de Minas Gerais, conta com o
faturamento anual da ordem de RS 13 bilhdes.

Nos cdlculos dos reajustes, a Aneel considera o custo global do fornecimento de
energia. Isso inclui os gastos com a compra de energia, o uso das redes de
transmissao, os encargos setoriais e o servico de distribuicao que remunera as
concessionarias do setor.

O relator do processo de reajuste tarifario da Cemig, o diretor José Jurhosa Junior,
explicou que a reducado das tarifas da companhia mineira é explicada pela retirada
de "componentes financeiros" que pesavam sobre as contas de luz desde o
reajuste do ano passado. Tal procedimento foi capaz de neutralizar o ligeiro
aumento de custos com a compra de energia e o uso dos sistemas de transmissao
e distribuicdo, repassados aos consumidores finais.

Ontem, a Aneel também aprovou a proposta de aumento médio de 18,75% das
tarifas da Companhia Energética do Maranhdo (Cemar) pela quarta revisdo
tarifaria periédica (42 ciclo). A companhia fornece energia para 2,3 milhdes de
unidades consumidoras de 217 municipios maranhenses.

Enquanto o corte nas tarifas da Cemig foi justificado pela diminuicdo de custos
financeiros apurados no reajuste de 2016, a alta das tarifas da Cemar podera vir
em contrapartida ao forte investimento da concessiondria na rede de
distribuicao.
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O indice médio de revisdao da Cemar ainda é preliminar. Os calculos vao passar
por audiéncia publica pelo periodo de 24 de maio a 7 de julho, com reuniao
presencial em 14 de junho, em S3o Luiz. Os indices definitivos valerao a partir do
dia 28 de agosto.

Se a atual proposta de revisao tarifaria passasse a valer hoje, a classe de consumo
de baixa tensdao contaria com a alta de 18,97% nas contas de luz. J& os
consumidores industriais teriam o aumento de 17,82%.

O diretor-geral da Aneel, Romeu Rufino, disse que a Cemar, controlada pelo
grupo Equatorial Energia, tem sido recompensada, via tarifa, pelo volume de
investimento feito na rede de distribuicao da concessionaria.

"Essa tarifa ndo é uma das mais baixas do pais, mas isso, sem duvida, é
consequéncia do nivel de investimentos que ela faz e que se traduz na melhoria
da qualidade", afirmou Rufino.

O relator do processo de revisao tarifaria da Cemar, o diretor da Aneel André
Pepitone, disse que a audiéncia publica dara a oportunidade de debater até que
ponto os consumidores estariam interessados em obter nivel elevado de
gualidade no servigo de distribuicao assumindo um custo tao alto nas contas de
luz.

Na revisao tarifaria, a Aneel busca aperfeicoar a estrutura de calculo das tarifas
das distribuidoras prevendo a captura de ganhos comerciais das concessionarias
em prol dos consumidores, por meio de descontos na fatura. A agéncia também
define novos indicadores de qualidade (DEC e FEC) para o ciclo de revisdao que se
inicia - no caso da Cemar, de 2018 a 2021.

VEiCULO: Valor Econdmico

Secao: Empresas
Autor: Rodrigo Polito
Titulo: Parente admite instabilidade, mas diz ficar até 2019

O presidente da Petrobras, Pedro Parente, reconheceu, em carta enviada aos
funcionarios da companhia, que o pais vive um momento de "instabilidade
politica", mas que pretende permanecer no comando da empresa até o fim do
seu mandato, em abril de 2019. "Especula¢des sobre minha saida da empresa
para qualquer outro cargo ndo sdo por mim autorizadas, ndo foram por mim
estimuladas e ndo representam a minha vontade", disse o executivo, no
documento, ao qual o Valor teve acesso.
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A carta foi enviada aos funcionarios na segunda-feira, no fim do dia. No
documento, Parente ressalta os resultados colhidos pela empresa recentemente.
O lucro de liquido de RS 4,45 bilhdes no primeiro trimestre reverteu prejuizo de
RS 1,246 bilhdo em igual periodo do ano passado. O Ebitda de RS 25,254 bilhdes
foi o maior valor da histéria da companhia em um trimestre, e 19% superior ante
os primeiros trés meses de 2016. Além disso, a producao de dleo e gas em abril
somou 2,72 milhdes de barris de 6leo equivalente didrios, no mesmo patamar em
relacao ao observado em igual periodo ano passado.

"Registramos lucro no primeiro trimestre e os nossos indicadores operacionais e
financeiros mostram que a Petrobras esta comec¢ando a consolidar uma virada
[...] e, gracas a todos esses resultados, a nossa divida, em valores absolutos e
relativos, vem se reduzindo, embora o seu valor total ainda seja muito alto",
afirmou o presidente da Petrobras.

"Diante destes bons numeros, nosso papel é seguir em frente no rumo tragcado
[...] E com serenidade e uma firme visdo de futuro que garantimos que a
Petrobras siga no caminho de sua recuperacdao. Nao vamos perder o nosso foco
nesse momento de recuperagdao da empresa, mesmo diante desse cenario de
instabilidade."

Sobre sua permanéncia no cargo, Parente acrescentou que "meu compromisso é
com a Petrobras. Tenho mandato aprovado pelo nosso conselho de
administracao até abril de 2019. Esta é a definicao da governanca da nossa
empresa que observarei enquanto mantidos os principios que atualmente guiam
a gestdao da empresa, de autonomia e profissionalismo e com responsabilidade
financeira e econdmica".

Secao: Empresas
Autor: André Ramalho
Titulo: Ecopetrol mira areas de préximas rodadas da ANP

A petroleira colombiana Ecopetrol tem a intencao de participar das rodadas de
blocos exploratdrios deste ano no pais, disse ontem o presidente da empresa no
Brasil, Jodao Clark. A companhia, segundo ele, ainda acompanha os
desdobramentos da crise politica nacional e avalia a lista de areas ofertadas antes
de decidir por participar das préoximas licitacgdes, mas esta de olho na
recomposicdo de seu portfdlio exploratdrio no pais.

"Temos uma decisdo estratégica de ter o Brasil como um dos nossos focos de
crescimento. Estamos analisando ainda [os ativos], vamos olhar tudo, mas temos
interesse no Sudeste, no offshore [blocos maritimos]", afirmou ao Valor.
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Para este ano, estao previstas para realizacao pela Agéncia Nacional de Petréleo
(ANP) a 142 Rodada de concessdes de blocos exploratdrios e mais duas rodadas
de partilha do pré-sal.

A Ecopetrol detém, atualmente, trés concessdes no pais: opera 100% do bloco
POT-M-567, na Bacia Potiguar, e 70% do bloco FZA-M-320, na Foz do Amazonas;
além disso, é sécia da Chevron, com 50% de participa¢ao, no CE-M-715, no Ceara.

Segundo Clark, a empresa pretende reduzir sua participacao em alguns desses
ativos. A inteng¢do é buscar um sécio com quem dividir os investimentos. O
executivo, contudo, explica que a petroleira ainda esta processando os dados
sismicos das concessdes antes de iniciar processo de lancar o data-room e
receber propostas.

"Entendemos que esse ainda ndo € o momento, antes de termos os dados do
levantamento sismico em maos", disse o executivo da companhia colombiana.

le conta também que a empresa ndo tem previsao de quando iniciard as
perfuracdes nas concessdes, todas elas arrematadas em 2013, na 112 Rodada da
Agéncia Nacional de Petrdleo, Gas Natural e Biocombustiveis (ANP).

Segundo Clark, a petroleira ja nao possui a "mesma pressa de antes" para investir
nas areas, ja que o Conselho Nacional de Politica Energética (CNPE) deu aval para
a prorrogacado, por dois anos, dos prazos para conclusdo da exploracdo das
concessao negociadas naquele leildo.

A Ecopetrol produz 712 mil barris diarios de éleo equivalente de petréleo e gas
natural, com o foco na Colombia.

MME / ASCOM .
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