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VEICULO: O Estado de S. Paulo

Secdo: Espago aberto
Autor: Aloysio Nunes Ferreira
Titulo: A diplomacia do biofuturo

Até 2030 a bioenergia precisara ter sua participacao duplicada na matriz
energética global e seu uso triplicado nos meios de transportes. Projecoes
elaboradas pela Agéncia Internacional de Energia Renovavel e pela Agéncia
Internacional de Energia indicam que ela sera necessaria em larga escala,
mesmo considerando outras solugdes concomitantes, como eficiéncia
energética, energia solar e edlica, eletrificagdo dos transportes, cidades
sustentdveis e maior uso do transporte publico.

MME-Assessoria de Comunicac¢ao: Destaques dos Principais Jornais do dia



DESTAQUES DOS PRINCIPAIS JORNAIS _

O setor de transportes — responsavel por cerca de um quarto das emissdes
globais de didxido de carbono (CO2) — figura entre os principais desafios para a
construcdao de matriz energética mais sustentavel nas proximas décadas. E uma
das solu¢des mais eficazes e de mais rapida implementagao para esse setor é a
ampliacdao do uso de biocombustiveis, que produz resultados imediatos na
reducao da emissdo de gases de efeito estufa mesmo em mistura parcial com
combustiveis fdsseis.

Obstaculos politicos e econdmicos, porém, tém dificultado a transicao para
economia mais limpa no que diz respeito a bioenergia. A difusao de falsa
dicotomia entre produc¢ao de alimentos e de combustiveis — além da insistente
pratica do protecionismo agricola —tem impedido a constituicao de mercado
internacional para biocombustiveis e sua transformacdao em commodity global.

A revolucdo tecnoldgica que estd em curso podera mudar substancialmente
esse panorama. O caso do etanol celuldsico ou de segunda geracdo (E2G) é bom
exemplo, ja alcancando o estagio de produgao em escala comercial no Brasil,
nos Estados Unidos e na Itdlia. Outras tecnologias promissoras comegam
também a deixar os laboratdrios e a atingir escalas de demonstracao. O Pais
estd na vanguarda da inovacao tecnoldgica na producao de combustivel limpo e
ambientalmente prudente, fato que contribui para lideranca em
desenvolvimento sustentavel.

A segunda geracao de biocombustiveis utiliza como insumo a celulose, a
matéria verde que compde a maior parte da biomassa das plantas. Avancos no
uso da celulose podem tornar vidvel a producao de biocombustiveis em larga
escala em diversos paises que, de outra forma, ndo reuniriam as condicdes para
replicar a bem-sucedida experiéncia brasileira com o etanol de cana-de-agucar.
O aproveitamento da celulose, sem prejuizo de outras formas de biotecnologia,
é essencial para o desenvolvimento da bioeconomia, seja como alternativa, seja
como complemento da industria petroquimica na producao de plasticos,
guimicos e medicamentos.

Subsiste o desafio de alcancar escala de producdo. Sera preciso aperfeicoar os
processos em todas as etapas da cadeia produtiva e proporcionar ambiente de
negocios favordvel ao setor. Nessa nascente corrida tecnoldgico-industrial, o
Brasil pode largar entre os lideres mundiais, desde que decisdes corretas sejam
tomadas.

E importante esclarecer que ndo hd conflito de interesses ou concorréncia entre
a primeira e a segunda geracdo de biocombustiveis. O etanol de cana- de-
aclcar, de primeira geracgao, é sustentavel, ndo compete com alimentos e traz
beneficios climaticos e ambientais. Essa fase continuard como base da producao
no setor, com eficiéncia incrementada pela segunda gerac¢ao. O
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desenvolvimento de uma avangada bioeconomia global, que se fortalece com
biocombustiveis de segunda gerac¢ao e bioprodutos, serad de grande beneficio
para o Pais, que reune as condi¢cdes para ser um dos mais competitivos
produtores mundiais.

O ltamaraty, em coordenagdo com outras areas do governo e com o setor
privado, tem liderado o esfor¢o de disseminagdo global da bioeconomia de
baixo carbono. Exemplo disso, foi lancada em novembro de 2016 a Plataforma
para o Biofuturo, iniciativa multilateral que pretende acelerar o reconhecimento
do papel dos biocombustiveis de baixo carbono e da bioeconomia na transi¢cao
energética global. O Brasil conseguiu mobilizar outros 19 paises, incluidas as
maiores economias do planeta e paiseschave para a expansao dos
biocombustiveis, como Estados Unidos, China, Franca, india, Reino Unido,
Indonésia, Italia e Argentina, para avangar nesse empreendimento.

O Brasil tem muito orgulho de coordenar a Plataforma para o Biofuturo, com
apoio de seus parceiros internacionais. Esse mandato esta sendo implementado
por meio da negociacao de uma Declarag¢ao de Visdo, que devera emitir forte
sinal para o mercado sobre o papel relevante da bioeconomia nas préximas
décadas, da construcao de diagndstico pormenorizado sobre o estado global
dessa bioeconomia e da organizacao de conferéncias internacionais para troca
de experiéncias e convergéncia de politicas. Por essa razao Sao Paulo sediara
nos proximos dias 24 e 25 a primeira Cupula para o Biofuturo (Biofuture
Summit).

A Plataforma para o Biofuturo ja tem correspondente doméstico em gestacao,
na forma do programa RenovaBio, que pretende reformular as politicas
nacionais de biocombustiveis, com foco na reducao de emissdes e no estimulo a
inovacao e a eficiéncia energética.

Levar adiante essa agenda, simultaneamente nos planos interno e externo,
devera impulsionar o desenvolvimento de nossos setores agricola, industrial e
biotecnoldgico. A Plataforma afirmara também a posicao de vanguarda do Brasil
em energia limpa, com efetiva contribuicao do Pais a construcao de economia
global social e ambientalmente sustentavel, em consonancia com os objetivos
da Conferéncia de Paris.

O Acordo de Paris representou um marco na evolug¢ao da consciéncia global em
favor da promocgao do desenvolvimento sustentavel e da economia de baixo
carbono. Sem a utilizacdo em larga escala da bioenergia ndo serd possivel atingir
as metas de Paris, vitais para a humanidade, e a Plataforma representa um
importante passo nessa diregao.
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VEICULO: O Estado de S. Paulo

Secao: Economia
Autor: André Borges
Titulo: Falha limita geragao de usinas do Madeira

Sistema de ‘aterramento’ dos linhdes de transmissao de energia foi construido
em cima de blocos de granito, o que compromete a seguranca.

Simbolos da retomada das grandes obras de infraestrutura no Pais, as
hidrelétricas de Jirau e de Santo Anténio levaram quase uma década para
ficarem prontas. Em meio a atrasos, polémicas e brigas judiciais, foram quase RS
40 bilhdes investidos nas duas usinas — que sao, respectivamente, a quarta e a
guinta maiores do Brasil. Mas, agora que estdo finalmente concluidas, com suas
100 turbinas em operac¢ao, descobriu-se que uma falha técnica pode limitar boa
parte da geracao de energia das hidrelétricas pelos préximos dois anos. O
diagnéstico foi concluido somente no més passado pelo Operador Nacional do
Sistema Elétrico (ONS), que determinou uma reducdo de até 1.600 megawatts
do potencial total das usinas — o suficiente para atender cerca de 5 milhdes de
pessoas — sob risco de causar um blecaute nas regides Sul e Sudeste do Pais.

A origem do problema esta em uma estrutura chamada “eletrodo de terra”, um
aterramento de dezenas de barras de aco que tem a funcao de manter o
equilibrio das linhas de transmissao das duas usinas do Rio Madeira, redes que
carregam energia por 2,4 mil km de distancia, de Porto Velho (RO) até
Araraquara (SP). Em testes recentes, o ONS percebeu que o aterramento
simplesmente foi construido em cima de um grande bloco de granito, situacao
gue compromete totalmente o funcionamento, porque eleva a intensidade de
energia, em vez de reduzi-la. O resultado disso pode ser a queima de
transformadores, por exemplo. Essa estrutura de seguranga entra em operagao
guando hd paralisacdes em um dos linhdes de transmissao. Por conta do
problema, o ONS concluiu que poderia haver riscos de blecautes em situagdes
gue exigissem o desligamento de um dos bipolos (dispositivo com dois terminais
acessiveis, por meio do qual flui a corrente elétrica) que transportam energia do
Rio Madeira.

“Realmente, isso foi uma surpresa para nés. E uma situacdo inédita no sistema”,
disse ao Estado o diretor-geral do ONS, Luiz Eduardo Barata. “O local foi
aprovado por nds. A concessiondria IE Madeira (dona do projeto) usou os
mesmos procedimentos para instalar seu outro eletrodo em Araraquara e nao
teve problemas. Mas encontrou essa situagao geoldgica no terreno de Porto
Velho. O solo tem granito e apresenta alta resisténcia. Entdo, é preciso buscar
outro local.” Em vez dos 6.300 megawatts (MW) de poténcia planejados para
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sair de Rondodnia e chegar ao interior de S3o Paulo, o ONS determinou que a
carga maxima nao podera ultrapassar 4.700 MW.

A Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel) confirmou que o problema,
associado aos critérios de seguranca adotados pelo ONS, “pode causar limitagao
no escoamento de energia do complexo do Madeira” e que convocou a
concessionaria IE Madeira e o ONS para apresentarem explicagdes e alternativas
para resolver o problema. A concessiondria terd de procurar outro terreno em
Porto Velho, comprar a drea e refazer o projeto. A estrutura pode custar até RS
60 milhdes. O ONS ja determinou que, até dezembro de 2019, as limitagdes de
entrega de energia de Jirau e Santo Antonio continuarao. Segundo a Aneel, “o
projeto e sua execugao sao de total responsabilidade da concessionaria, que
deve disponibilizar as instalacdes de transmissao em plena capacidade,
conforme estabelecido no contrato de concessao”.

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Secao: Economia
Autor: A.B.
Titulo: Concessionaria busca nova area para sistema de seguranga

A concessionadria IE Madeira, controlada pela empresa ISA Cteep, esta em busca
de outra drea em Porto Velho para construir seu novo eletrodo de terra. A
estimativa é de que a construgdo do novo aterramento vai custar entre RS 45
milhdes e RS 60 milhdes. O tempo de obra leva cerca de seis meses, mas é
preciso incluir nesse cronograma etapas como desapropria¢ao, aquisi¢cdao da
terra, licenciamento ambiental e testes. Seis dreas ja estdao sendo estudadas
para receber a nova estrutura. O objetivo é que o terreno, que tem a dimensao
aproximada de um campo de futebol, fique fora da “mesa” de granito que,
conforme se descobriu depois dos problemas ocorridos com o eletrodo, esta
presente em boa parte do subsolo de Porto Velho. Uma empresa de geologia foi
contratada para encontrar o melhor local e, segundo o diretor técnico da IE
Madeira, Jairo Kalife, a empresa esta em busca de alguma falha geolégica no
solo, onde o granito esteja quebrado.

“Foi uma surpresa e tanto. Essa mesa de granito estd a alguns quildmetros de
profundidade. E uma composicdo rochosa enorme. Prospectamos toda a regido
e constatamos que 90% da 4rea em volta de Porto Velho é imprépria para essas
estruturas”, disse. “Sé descobrimos essa fragilidade agora, quando fomos fazer
os testes com toda a poténcia das usinas.” A companhia nega qualquer
responsabilidade sobre as restricdes de transmissao determinadas pelo ONS.
Apesar dos problemas com o eletrodo, Kalife disse que as limitagdes para a
geracgao das duas usinas nao tém nenhuma relagao com a questao no
aterramento, mas sim com outras estruturas do sistema que ainda ndo foram
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concluidas em Araraquara, além de critérios de seguranca impostos pelo
Operador. “Nossos bipolos podem transmitir toda a energia, sem falhas.
Existem outras limitacdes em Araraquara que fazem com que o ONS n3o queira
assumir riscos maiores”, disse Kalife, destacando que o linhdo ja chegou a
operar em mar¢o a plena carga, mesmo apo6s o ONS ter identificado a falha na
estrutura. /

Secao: Opiniao
Autor:
Titulo: Regressao ao minimo

EDITORIAL

Ha apenas dois meses, o governo Michel Temer (PMDB) anunciava um grande
pacote de privatizacdes a fim de reafirmar seus propdsitos reformistas. O plano
ambicioso surgiu depois da noticia de que o deficit das contas publicas
ultrapassaria as previsoes, exigindo novas medidas de corte de gastos e
elevacao de receitas.

Nestes dias que antecedem a votacado da segunda denuncia contra o presidente,
contudo, o programa de desestatizacao se esfarela —e ha grande risco de o
rombo orcamentadrio ser ainda maior.

Em troca de precaria sobrevivéncia politica, o presidente deve reduzir as metas
de concessdo de aeroportos a mera sugest3o para o préximo governo. E incerto
o destino das demais privatizagdes.

Quanto as contas do Tesouro Nacional, parlamentares governistas declaram que
dificilmente serao aprovadas propostas centrais do Executivo como o
adiamento do reajuste salarial de servidores, o aumento de aliquota de
contribuicdo previdenciaria do funcionalismo e altas pontuais de tributos.

Dessa maneira, o impeto reformista vai dando lugar ao minimo comum da
politica e da administracao brasileira. Em seus achaques de fisiologia, o governo
promete manter os cabides estatais para seus aliados, de aeroportos a
empresas do setor elétrico.

Parte da coalizao situacionista, recorde-se, desde logo se opunha a privatizagao
da Eletrobras, vaca sagrada do empreguismo e da gestao inepta da coisa
publica.

Sério risco corre também a imprescindivel reforma da Previdéncia, que depende
de 60% dos votos na Camara dos Deputados e no Senado. Fala-se em limitar o
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texto a poucas alteragdes mais essenciais, como a idade minima para as
aposentadorias. Nem isso, entretanto, parece bem encaminhado.

Nesse cenario, a incipiente recuperagao da economia contribui para a
acomodacao geral. A queda da inflagao e dos juros estimula o consumo, o que
permite a reversao do ciclo recessivo mesmo sem a volta da confianga e dos
investimentos das empresas.

Perde-se, assim, o senso de urgéncia que deu andamento a agenda virtuosa de
ajustes depois do impeachment de Dilma Rousseff (PT).

Nao avangaram por convicgdes do mundo politico, afinal, providéncias como o
teto para o gasto publico, o redesenho da CLT e a eliminagao gradual dos
subsidios nos financiamentos do BNDES, banco federal de fomento.

A fim de salvar a prépria cabeca, Temer pode esvaziar o que resta de sentido em
seu governo. Longe de ter superado o colapso orcamentario que o paralisa ha
trés anos, o pais se vé entregue, sem mais, a uma organizagao de sanguessugas.

Secao: Opiniao
Autor:
Titulo: Desmate estancado

EDITORIAL

O governo Michel Temer (PMDB) comemora a reducdo de 16% na area
desmatada da Amazdniadurante a temporada 2016-17, apds dois anos de alta.
José Sarney Filho (PV-MA), ministro do Meio Ambiente, atribuiu a queda a acdes
de fiscalizagao de 6rgaos federais.

Foram derrubados 6.624 km? de floresta amazdnica, contra 7.893 km? no
periodo anterior (agosto de 2015 a julho de 2016). Um ano antes se devastaram
6.207 km?, cifra semelhante a ora anunciada.

Ha muito o que qualificar no nimero divulgado pelo Instituto Nacional de
Pesquisas Espaciais (Inpe), que faz o levantamento com imagens de satélite.
Cabe assinalar, primeiro, que o ultimo dado ultrapassa em 540 km? o quadruplo
da drea do municipio de Sao Paulo.

Por positivo que seja ocorrer redu¢ao, nao aumento, como nos dois intervalos
anteriores, ndo ha tanto motivo para comemorar. Desde que o Inpe iniciou o
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monitoramento, ha quase trés décadas, um quinto da area florestada na
Amazonia brasileira sofreu corte raso.

0Os 6.624 km? de 2017 podem parecer um progresso diante dos 27.772 km? de
2004, mas representam quase o dobro dos 3.500 km? de destruicdo maxima que
o Brasil se comprometeu a alcangar até 2020.

O desmatamento e a agropecuaria, que Ihe serve de impulsionador, sdao a maior
fonte das emissdes de carbono brasileiras (noutros paises, elas derivam da
industria e do setor de energia). Parece hoje improvavel, assim, que o pais
consiga cumprir a meta de redugao assumida no Acordo de Paris para mitigar o
aquecimento global.

De todo modo, repita-se que é auspicioso haver queda no desmate. Deve-se
encarar com cautela, entretanto, a reivindicacdo de eficiéncia das a¢des de
comando e controle patrocinadas pelo governo federal por meio do Ibama.

Se é verdade que a autarquia teve parte de seu orgamento recomposto com
recursos do Fundo Amazonia, de modo a manter as imprescindiveis acdes de
fiscalizacao, igualmente é fato que as restricdes orcamentarias do ministério e
de outras reparticdes federais nao serao superadas tdo cedo.

Cabe também ao Planalto e aos ocupantes da Esplanada considerar a explicacao
alternativa aventada por varios especialistas: ao lado das operacdes do Ibama,
teria sido decisivo ainda o recuo nos pregos da proteina bovina.

Apds a Operacdo Carne Fraca e alguns reveses do produto brasileiro no
mercado internacional, pecuaristas estariam com menos recursos para custear
o desmate.

Ha, portanto, o que saudar na noticia, mas com certa parcimonia.

VEICULO: Folha de S. Paulo

Secao: Cotidiano
Autor:

Titulo: Morador ainda teme contaminagao de lama 2 anos apods tragédia em
Mariana

"A agua do rio ja esta limpa para nadar, lavar roupa e tomar banho? A gente
ainda nao sabe", diz texto de jornalzinho da Fundagdao Renova distribuido a
moradores de Linhares (ES), onde a lama da barragem de Funddo desaguou no
mar.
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O informativo da entidade bancada por Samarco, Vale e BHP Billiton é de
agosto, trés meses antes dos dois anos da tragédia. A duvida é a mesma que
atormenta pescadores, donos de hotéis, turistas e moradores da area.

Ao sair da barragem, a composi¢cao da lama ndo era toxica. Hoje, depende do
local. Ndo ha estudos conclusivos sobre os problemas de saude que ela causou
na populagao que vive nos 650 km devastados pelo tsunami que saiu de
Mariana (MG).

O Ibama diz que ha dados concretos de que esse foi o maior vazamento de
rejeitos minerais do mundo: cerca de 40 bilhdes de litros.

No mar, a pesca continua proibida. Também no rio Doce e afluentes, os
pescadores temem vender mercadoria contaminada aos clientes.

"N3o tiraram a analise do peixe para vocé pescar, comer e vender. Eu vou
pescar peixe contaminado para vender para quem? Para vocé? Para vocé depois
passar mal, ir no médico e o médico dizer que foi o peixe que vocé comeu?", diz
Leone Carlos, 70, presidente da associagao de pescadores de Regéncia, praia de
Linhares onde fica a foz do rio Doce.

O ICMBiIo, junto com universidades, chegou a pesquisar e monitorar o oceano
depois do rompimento mas faltam recursos para fazer o trabalho da forma
adequada.

A Renova apresentou um plano, que foi rejeitado pelo Comité Interfederativo,
drgdo criado pelo governo federal para analisar os programas da fundacao, que
foi criada com o objetivo de reparar o desastre apds um acordo das trés
mineradoras com a Unido e os Estados de Minas Gerais e Espirito Santo. O
acordo nao foi homologado pela Justica.

Procurado, o presidente da Renova, Roberto Waack, diz que a questao foi
definida. Segundo ele, no Espirito Santo a fundagao prevé monitoramento
marinho feito pelas mesmas universidades federais e o resultado deve sair no
primeiro semestre de 2018.

Em Minas, a intengao é abrir editais para contratacao de entidades.
A Renova diz que, desde agosto, monitora toda a Bacia do Rio Doce, com 92
pontos de coleta de amostras de agua.

CREDIBILIDADE DA AGUA
Rio Doce acima, o problema do pescado dd lugar a desconfianca sobre a
qualidade da dgua potavel. Em Governador Valadares (MG), cidade onde a
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captacgao de agua é totalmente dependente do rio, embora laudos apontem que
a dgua estd pronta para consumo, a populagao suspeita.

"Na duvida, ninguém esta tomando. Eu pegava agua de uma mina que secou,
mas agora bebo sé galao de agua mineral", diz o policial militar Marcelo
Fernandes, 35.

Dono de empresa de perfuracdo de pocos, Levindo Braga diz que, apds o
desastre, mais de 20 concorrentes abriram negdcios no municipio.

Parte das residéncias que tém pocos artesianos abrem as torneiras para que os
vizinhos se sirvam de agua. Nas comunidades rurais, ha locais que cobram por
esse servigo.

O prefeito da cidade, André Merlo (PSDB), cobra da Renova uma estrutura de
captacao de dgua do rio Corrente, que diz ter sido prometida para 2020. A
fundacao afirma que pretende entregar em 2021.

A LAMA SERA RETIRADA?

A resposta é "depende". Em Barra Longa (MG), a 172 km de Belo Horizonte, 157
milhdes de litros foram retirados da praga da cidade e de ruas no entorno, mas
a lama permanece nas margens e leito do rio. Como estudos sobre impactos na
saude ainda nao foram concluidos, a Renova acha melhor deixar a lama como
esta.

Enquanto isso, os moradores continuam a conviver com obras. Em Barra Longa,
parte do rejeito removido sera usado para reconstruir um campo de futebol no
parque de exposicdes -local que a Renova pretende reformar até setembro de
2018.

Para isso, oito familias que ali vivem irregularmente serdo retiradas com a
promessa de poderem retornar.

Ao vazar de Fundao, a maior parte da lama de rejeitos estacionou na usina
hidrelétrica de Candonga. Foram mais de dez bilhdes de litros pressionando a
barragem da usina e ameag¢ando uma nova tragédia. Apareceram trincas.

A Samarco prometeu, em acordo com a Unido, criar barreiras e retirar a lama
situada a até 400 metros de distancia da barragem até 31 de dezembro de 2016.

O prazo saltou para junho de 2017 e, agora, para junho de 2018.

Até agora foram removidos cerca de 900 milhdes de litros para areas préximas e
o trabalho foi paralisado. Faltam 900 milhdes no trecho.

Nao ha previsao do que sera feito com o restante da lama de Candonga.
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Para o Ministério Publico e o Ibama, o rejeito retirado até agora conteve o risco
de novos vazamentos. "A situacao hoje é que parte do risco de uma nova
tragédia relacionada a um eventual estouro de Candonga nao existe mais", diz a
presidente do Ibama, Suely Araujo.

Por esticar o prazo, a Samarco pagou uma multa de RS 6 milhdes.

Existem ainda duas grandes multas contra a Samarco, uma do lbama (RS 150
milhdes) e outra do Estado de Minas Gerais (RS 125 milhdes). A Gltima esta
sendo paga, em 60 vezes.

No complexo de Germano, conjunto de reservatdrios e barragens onde a
Samarco depositava o rejeito da mineracado e onde fica a barragem de Fundao,
foi criado um sistema de barreiras para conter o risco de novos vazamentos,
que continuaram a acontecer até ao menos cinco meses ap6s o rompimento.
Agora, a Samarco instalou sirenes e faz monitoramento automatico de qualquer
movimento de rejeitos no local, o que nao existia em 5 de novembro de 2015.
Inserir no spiffy:

*

Lama que fica

Retirada de rejeitos vazados de barragem é analisada caso a caso
40 bilhoes de litros de lama vazaram
E o maior derramamento de rejeitos minerais do mundo

COMPOSICAO
Antes do vazamento

Areia, argila e coloide (material fino que d& a pigmentacdo vermelha). E
formado por ferro e manganés

Atualmente

N3o se sabe; estudos estdo sendo feitos
Riscos para a saude e situa¢ao do oceano
N3o se sabe; estudos sobre o mar estdo sendo feitos

O QUE PODE SER FEITO?

a) Nao intervengao

Nao retirar o rejeito para nao voltar a sujar o rio

b) Retirada

Lama serd retirada de locais contaminados onde ndo estd estabilizada
c) Sedimentacgao
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Manter o coloide onde esta, sem risco de ele voltar a

tona norio
VEICULO: Valor Econdmico
Sec¢ao: Brasil

Autor: Rodrigo Polito e Camila Maia | Do Rio e de Sdo Paulo
Titulo: Aneel revisa cdlculos e pre¢o de energia pode subir

Os baixos niveis dos reservatorios e as chuvas abaixo da média para a época do
ano acenderam um sinal vermelho para o governo. Embora o risco de
racionamento continue sendo quase inexistente, o preco da energia gerada esta
cada vez maior - pelo acionamento de termelétricas mais caras, por exemplo -, e
a arrecadacgao atual do mecanismo das bandeiras tarifarias ja nao consegue
mais arcar com o custo.

A Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel) pretende revisar a metodologia
de definicdo das bandeiras tarifarias, a fim de reduzir a volatilidade dos precos e
incluir, no calculo, o nivel dos reservatérios das usinas. Segundo Tiago Correia,
diretor da autarquia e relator do processo sobre o assunto, a metodologia atual
contém muita volatilidade, acumula déficits e ndo da o sinal correto ao
consumidor. A agéncia também vai discutir novos valores para os patamares de
precos das bandeiras.

"Colocamos [a metodologia] em revisao com urgéncia urgentissima. [A conta da
bandeira] esta deficitaria em 2017. Isso gera um problema para o pagamento
das préximas faturas", afirmou Correia, admitindo que a agéncia "errou a mao"
no comeco do ano ao fixar os patamares das bandeiras. "[A mudanca da
metodologia é]

para reduzir a volatilidade dela, para que o sinal seja efetivo. O consumidor nao
pode ficar recebendo sinais contraditdrios".

O Valor apurou que a arrecadacao relativa a bandeira tarifaria em setembro foi
da ordem de RS 1 bilhdo, enquanto o custo de operacdo do sistema para as
distribuidoras foi de cerca de RS 4 bilhdes. Até o fim do ano, as distribuidoras
terdo impacto total de RS 6 bilhdes, que s6 poderd ser repassados para o
consumidor nos reajustes anuais, segundo expectativa do presidente da
Associacdo Brasileira de Distribuidores de Energia Elétrica (Abradee), Nelson
Leite.

Amanha3, a diretoria da Aneel devera decidir sobre a abertura de audiéncia
publica para discutir o assunto. Correia defende que a mudanca seja adotada ja
nesta semana para ja ser aplicada sobre a bandeira de novembro. "Gostaria que
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a nova regra ja valesse em novembro", disse, em evento na Ordem dos
Advogados do Brasil no Rio (OAB-RJ).

A mudanca proposta na metodologia é técnica. Para efeito da definicao da cor
da bandeira, a nova metodologia deve considerar, além do custo de geragao
térmica para o més de referéncia pelo Operador Nacional do Sistema Elétrico
(ONS), o indicador de garantia fisica hidraulica das hidrelétricas, medido pelo
GSF (na sigla em inglés).

Hoje, a metodologia considera apenas o custo marginal de operac¢ao do sistema
(CMO), valor fornecido pelo ONS e que baliza o calculo do preco de liquidacao
das diferencas (PLD), referéncia de pre¢o do mercado de curto prazo. O valor do
CMO, contudo, tem forte variacao semanal. Com a nova metodologia, a ideia é
aplicar uma férmula que utilize o CMO e o GSF. O GSF, por sua vez, é mais
estavel.

O nivel dos reservatdrios também deve ser considerado na conta. Na sexta-
feira, as hidrelétricas do Sudeste/Centro-Oeste tinham 19,54% da capacidade
dos reservatorios. Furnas, que representa 17,18% do subsistema, tinha 13,88%
do volume util. No Nordeste, as usinas tinham 7,22% da capacidade, sendo que
Sobradinho, que concentra 58,26% do subsistema, tinha 3,62% do total.

A discussao sobre a revisao das bandeiras tarifarias ocorre em meio a primeira
crise energética enfrentada pelo governo Temer. Segundo calculos do Grupo de
Estudos do Setor Elétrico (Gesel), da UFRJ, com base em numeros do ONS, o
regime hidroldgico dos ultimos 12 meses concluidos em setembro, de 74,5% da
média histdrica, é o pior registrado no pais desde o inicio da crise hidrica, no fim
de 2012. "A hidrologia nunca esteve tao ruim", disse o professor Roberto
Brandao, autor do estudo.

De acordo com ele, porém, nos uUltimos anos a capacidade instalada do sistema
cresceu bastante, com o inicio de operacao das usinas de Santo Anténio, Jirau,
Teles Pires e parte de Belo Monte, ao mesmo tempo em que 0 consumo caiu
bruscamente, devido a crise econdmica. "O risco de racionamento hoje é muito
baixo", disse.

Para outro especialista do setor, que pediu anonimato, a crise energética pode
afetar o andamento da implementacado da reforma do marco legal do setor
elétrico por dois motivos. O primeiro é que a cUpula energética do governo
deverd gastar mais tempo debrucado na avaliacdo do cenario de oferta e
demanda e no estudo de alternativas para reduzir o impacto da crise no prego
da energia e para minimizar o risco de racionamento. A segunda razao é que
tende a ser mais dificil implementar mudangas significativas em um cenario de
estresse de precgos de energia.
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Nesta semana, o Comité de Monitoramento do Setor Elétrico (CMSE) realiza
nova reunidao para reavaliar as condi¢Oes do sistema. Integrante do CMSE, o
diretor-geral da Aneel, Romeu Rufino, disse que, se a situacao hidrica continuar
como estd, com chuvas abaixo da média histdrica e niveis dos reservatorios
muito baixos, o patamar 2 da bandeira vermelha deve ser acionado em
novembro. "O regime hidroldgico esta muito desfavoravel, houve atraso na
entrada do periodo umido", disse Rufino.

O diretor-geral da Aneel destacou que o CMSE solicitou a Petrobras que tente
viabilizar gas natural para a termelétrica de Cuiaba, controlada pela J&F. A
estatal rompeu o contrato de fornecimento em junho. "Respeitamos o
problema comercial entre a Petrobras e a detentora da térmica, mas o setor
elétrico estd abrindo m3o de recursos importantes. E uma térmica mais
eficiente que outras que estamos despachando por ordem de mérito", disse
Rufino.

Para a indUstria, outra preocupacao é o potencial de impacto tarifario com a
"descotizacao" da energia das hidrelétricas que tiveram as concessoes
renovadas pela (MP 579, em 2012. De acordo com a Fiesp, o impacto pode ficar
entre RS 396 bilhdes e RS 528 bilhdes ao longo de 30 anos das concessdes.

VEICULO: Valor Econémico

Sec¢ao: Brasil
Autor: Thais Carranga | De Sdo Paulo
Titulo: Conta de luz devera pressionar taxa de inflagio em 2018

A energia elétrica pode ser a principal pressao inflacionaria num 2018 de precgos
ainda benignos, avaliam economistas. A elevag¢ao de prego da energia, em
consequéncia do baixo nivel dos reservatdrios hidrelétricos e do maior
acionamento de usinas térmicas, também pode prejudicar a recuperacdo da
economia, caso industrias eletrointensivas deixem de produzir para importar,
como ocorreu em 2014.

Na sexta-feira, a Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel) admitiu que
pretende revisar a metodologia das bandeiras tarifarias, para refletir melhor o
custo de geragao térmica. A energia elétrica ja é um dos componentes que mais
pesou sobre a inflagdo em 2017, com alta de 5,8% no acumulado do ano até
setembro, contra avanc¢o de apenas 1,78% do IPCA.

"Olhando pela inflacdo, certamente a energia pode ser o mais preocupante”,
afirma Sérgio Vale, economista-chefe da MB Associados. "Nao parece haver
espaco para outras pressdes. Alimentos estao sob controle, com estoques bem
elevados, e a economia ainda tera capacidade ociosa em 2018, mas a energia
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pode ser um choque que pode se juntar a uma demanda crescendo em um
ritmo mais forte do que o mercado acredita.”

A MB Associados projeta o PIB em 2018 entre 3% e 4%, acima do consenso do
mercado, que esta em 2,5%, de acordo com o boletim Focus. Ainda assim, Vale
acredita que a inflagdo no ano que vem deve convergir para proximo da meta,
encerrando o ano em 4,2% - o centro da meta é de 4,5%, com tolerancia de 1,5
ponto percentual para mais ou menos.

Essa também é a visao de Marcio Milan, analista de inflacao da Tendéncias
Consultoria. "Devemos ter no ano que vem um cenario de precos livres bastante
confortdvel, que garante uma inflagdao proxima ou até abaixo da meta", prevé o
economista. Segundo ele, isso se explica por algum efeito defasado da demanda
escassa, pelos elevados estoques em alimentos e o cenario de cambio estavel,
pelo menos até as elei¢des. Para 2018, a consultoria projeta o IPCA em 4,1%.

Silvia Matos, coordenadora do Boletim Macro do Ibre-FGV, avalia que, se a
energia elétrica permanecer em patamar de pregos elevado por muitos meses,
as industrias eletrointensivas - setores como o de aluminio, aco e petroquimico -
podem deixar de produzir no Brasil para importar. O efeito inflacionario
também poderia reduzir a renda disponivel das familias, prejudicando a
recuperacao do consumo, e levando o BC a elevar juros.

Estudo da FGV aponta que, em 2014 - quando o pre¢o da energia elétrica se
manteve elevado o ano todo e se discutia a possibilidade de racionamento em
2015 - cerca de 10% a 20% da frustracdo do PIB se deveu ao preco da energia,
pois setores industriais reduziram producao, elevando a importagao. Naquele
ano, a projecado para a alta do PIB em janeiro era de 2%, e o indicador fechou o
ano com avango de apenas 0,5%.

"Setores eletrointensivos, em qualqguer momento de energia muito cara, deixam
de produzir para importar. Se o PLD [Preco de Liquidacao das Diferencas,
referéncia no mercado de energia elétrica de curto prazo] continuar acima de
RS 400 por vérios meses, ha um risco de se repetir o que aconteceu em 2014",
afirma.

VEiCULO: Valor Econdmico

Sec¢ao: Brasil
Autor: Fabio Murakawa | De Brasilia
Titulo: Novo marco legal da mineragao preocupa empresarios

O novo marco regulatério da mineracgao, cujo texto foi apresentado semana
passada em comissao especial no Congresso Nacional, esta recebendo criticas
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do setor privado. As queixas se referem, principalmente, a dois aspectos: o
aumento da tributacao sobre as empresas; e a frustragdo com uma suposta falta
de autonomia da agéncia que esta sendo criada para regulamentar a atividade
no pais.

A nova legislagao resultara de trés medidas provisdrias editadas neste ano pelo
governo e que estdao sendo analisadas e modificadas pelos parlamentares. Elas
trazem um novo regime fiscal aplicado aos recursos naturais (MP 789/2017) e
um novo regime legal para outorgas e concessdes (MP 790/2017). Uma terceira
medida (791/2017) extingue o atual Departamento Nacional de Producdo
Mineral (DNPM) para criar a Agéncia Nacional de Mineracdao (ANM).

Os trés textos dialogam entre si e derivam de um do Projeto de Lei 5.807/2013
gue nao conseguiu avangar porque, segundo técnicos, é abrangente demais. O
novo marco deve ser votado amanha em uma comissao especial do Congresso.
Nos bastidores, as principais queixas de empresarios aos parlamentares tém se
relacionado as mudancas no modelo de tributagao presentes nas MPs.

Uma delas esta na MP 789, que determinou uma alta dos royalties pagos ao
governo pela retirada de minérios. Um problema para os empresarios esta no
fato de que, apesar da majoracao das aliquotas, o texto manteve o percentual
pago pelas mineradoras aos donos da terra de onde as riquezas sao tiradas -
50% da base de calculo da Compensagao Financeira pela Exploragao Mineral
(CFEM).

No caso do ouro, por exemplo, o minerador paga atualmente 1% de CFEM ao
governo e metade disso ao superficidrio. Como a aliquota dobrou com o novo
texto, dobrard também o valor pago pelo empresario ao dono da terra. Para
muitos, esse percentual deveria ser revisto, uma vez que aumentard os custos
das empresas sem nenhum efeito positivo na arrecadagao - que é um dos
principais objetivos do governo com as mudancgas.

Segundo técnicos, o governo espera dobrar a arrecada¢do com a CFEM para RS
3 bilhdes anuais.

"Um dos argumentos do governo é que os royalties no Brasil sao muito
inferiores aos cobrados nos outros paises", diz a advogada lané Pitrowsky, que
assessora empresas do setor. "Mas a carga tributaria aqui é muito maior."

Os empresarios também se queixam das altas das aliquotas da taxa de
fiscalizagao, que sera rebatizada de Taxa de Gestao de Recursos Minerais
(TGRM) pela MP 791.
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Uma critica é que a mudang¢a de nome ocorreu para, segundo empresarios,
proteger a taxa de fiscalizacdo que ja é hoje praticada por alguns Estados. Além
disso, as aliquotas subiram em proporc¢ao além da esperada pelo setor.

Na MP enviada em julho, a taxa variava de RS 100 a RS 7.000, dependendo de
fatores como estagio, tamanho da area e faturamento da empresa. Mas sob a
relatoria do deputado Leonardo Quintdo (PMDB-MG) os valores subiram de RS
600 a RS 2,7 milhdes.

A expectativa do governo é arrecadar RS 200 milhdes com o novo tributo, que
em tese servira para custear as atividades da ANM.

"Era para ser um projeto de revitalizagao do setor, mas nao estamos verificando
o estimulo a competitividade com um formato justo de tributag¢ao", diz Luis
Azevedo, presidente da Associacao Brasileira das Empresas de Pesquisa Mineral
(ABPM). "O que houve foi um retrocesso em todos os aspectos."

Em relacdo a nova agéncia, a principal frustracao dos empresarios esta no fato
de que ndo sera ela a dar a ultima palavra sobre as concessdes de lavra. As
empresas esperavam que isso coubesse a ANM. "O ministro é um cargo politico,
a agéncia é mais técnica e tende a tomar decisdes seguindo critérios mais
técnicos", explica Dayanne Farias, representante da Associacao dos
Mineradores de Areia do Tibagi, em Ponta Grossa (PR).

Os empresarios também estranharam o fato de nao estar prevista a presenca da
ANM no Conselho Nacional de Politica Mineral (CNPM), criado pela MP 790 para
assessorar o presidente da Republica em decisdes sobre o setor. "Sera uma
agéncia fraca e sem autonomia", diz Dayanne.

VEiCULO: Valor Econdmico

Sec¢ao: Brasil
Autor: Renato Rostds | De Sao Paulo
Titulo: Para advogados, regras ao menos reduzem incertezas

O texto do novo marco regulatério da mineracao foi recebido pelo setor de
modo controverso, mas ao menos especialistas sdo unanimes em afirmar que
sua existéncia ja resolve um problema que se arrastava ha anos: a incerteza dos
investidores sobre o que estava por vir.

Ha pelo menos cinco anos uma mudanca na regulacdao mineral é debatida entre
governo e setor privado. Recentemente, Afonso Sartorio, sécio de mineragao da
consultoria EY (ex-Ernst & Young), disse ao Valor que, apesar da perspectiva de
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aumento ao redor do mundo das fusdes e aquisicdes no setor, o Brasil ficava
para tras. Um dos motivos era exatamente a incerteza em relagdo ao marco.

Para Ricardo Marques, da KPMG, como o texto é recente e ainda ndao se tornou
lei, é cedo para avalid-lo. "Mas o que retinha mais a atratividade era a incerteza,
se iria elevar os royalties ou ndo, qual a aliquota, se seria aprovado ou nao",
opina. "A proposta anterior, de 2013, era muito ruim. Sé nesse sentido é um
tremendo avancgo", diz Bruno Werneck, sécio do escritdrio de advocacia Mattos
Filho. "O nivel de inseguranca que ele trazia era brutal, quem fazia pesquisa nao
tinha a garantia de que iria explorar. Isso assustou investidores."

Um dos pontos considerados positivos pelos especialistas foi a criagcdo da
Agéncia Nacional de Minerag¢do (ANM). "E um consenso que o DNPM
[Departamento Nacional de Producao Mineral], apesar da capacidade técnica,
possui problemas estruturais e até de financiamento", comenta Marques. A
medida, porém, divide opinides. O setor ndo aprovou o fato de que algumas
atribuicdes ndo passarao para a ANM.

Ja a nova base de calculo da Contribuigao Financeira pela Exploragdo de
Recursos Minerais (Cfem) é a mais rechacada. Mineradoras e especialistas veem
a proposta como problematica. Como a incidéncia do royalty passou da receita
liguida para a bruta, a contribuicao agora sera adicionada a outros custos, como
de transporte.

Fernando Scaff, advogado e professor da USP, aposta que o texto pode ser
inconstitucional. O nao abatimento do transporte deve punir as minas mais
distantes e arrisca ferir o principio da isonomia. "O governo perdeu a chance de
dar outro tratamento a Cfem, de nao torna-la estratégica para incentivar a
pesquisa", diz Scaff, ha 20 anos trabalhando para o setor.

Mas, para uma fonte, dificilmente o argumento da inconstitucionalidade vai
prevalecer. Ela lembra que o governo tem total liberdade para definir a
incidéncia e o tamanho da aliquota.

Sec¢ao: Brasil
Autor: André Ramalho e Rodrigo Polito | Do Rio
Titulo: Leildes de areas do pré-sal podem render RS 7,7 bi ao governo

Apds arrecadar RS 3,8 bilhdes com a 142 rodada de licitagcdes de blocos
exploratdrios, em setembro, o governo espera obter esta semana mais RS 7,75
bilhdes para os cofres da Unidao com os dois leildes do pré-sal marcados para
sexta-feira. Sera a primeira vez que petroleiras privadas poderao participar

MME-Assessoria de Comunicagdo: Destaques dos Principais Jornais do dia



DESTAQUES DOS PRINCIPAIS JORNAIS _

como operadoras em uma licitagcdo sob regime de partilha, desde o fim da
exclusividade da Petrobras.

Dentre as 16 empresas habilitadas para as duas licitagdes, sete tentam estrear
no pré-sal brasileiro: Petronas, BP Energy, Qatar Petroleum, CNODC, Ouro Preto
(OP Energia), Ecopetrol e a ExxonMobil, que adquiriu oito blocos com potencial
para o pré-sal, na 142 rodada, mas ainda nao possui descobertas confirmadas.

A presenca das grandes petroleiras na licitacdo das areas da Bacia de Campos,
em setembro, alimenta as expectativas de que a disputa pelos ativos das
rodadas de partilha sera acirrada. Na ocasiao, o consércio formado pela
Petrobras/Exxon ndo deu chances para a concorréncia e levou todos os seis
blocos que disputou, desbancando ofertas de outras gigantes do setor, como
Shell, Total, BP, Repsol e CNOOC. Em alguns blocos, o bénus apresentado pela
dupla vencedora foi 18 vezes maior que o segundo maior.

Os altos bonus de assinatura pagos pela Petrobras/Exxon sinalizam que as
petroleiras terdo que calibrar melhor suas ofertas na concorréncia desta
semana. Mesmo com a disputa, contudo, a arrecadagado para este ano esta
limitada a RS 7,75 bilh&es, ja que no regime de partilha o critério de disputa é
diferente do modelo de concessao: ao invés de disputarem pelo maior bénus de
assinatura (que sdo fixos), as petroleiras disputardo os ativos pela maior oferta
de volume de d6leo a Unido (o excedente em dleo, que sé trard receitas ao
governo no longo prazo). Os bonus, por sua vez, deverdo ser depositados pelas
empresas até o final do ano.

Segundo Bruno Belchior, sdcio do Tauil & Chequer Advogados, ao contrario dos
altos agios registrados no pagamento de bonus, na 1422 rodada, as ofertas nos
leildes do pré-sal tendem a ser menos discrepantes. "[A oferta de excedente em
dleo] é uma analise de economicidade de projeto de longo prazo, é diferente de
um pagamento de bonus que se da no curto prazo, com compromissos de
investimentos mais baixos", disse.

O diretor-geral da Agéncia Nacional de Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis
(ANP), Décio Oddone, acredita que todas as oito areas do pré-sal a serem
ofertadas nos leildes de partilha desta semana serao contratadas. Segundo ele,
a expectativa é que haja uma "disputa acirrada" por alguns dos ativos.

Na semana passada, o 6rgao regulador anunciou a criacdo de um mecanismo de
repescagem que reduz as chances de que algum ativo nao seja licitado. Pela
nova regra, que sera replicada para todos os novos leildes, os blocos que
eventualmente ndo tenham recebido propostas serao ofertados novamente ao
fim de cada uma das rodadas.
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A 22 rodada de partilha ofertara quatro areas unitizaveis (areas adjacentes a
campos ou prospectos cujos reservatorios se estendem para além da
concessao), nas bacias de Campos e Santos. Na 32 rodada de partilha, por sua
vez, serao oferecidas dreas ainda nao exploradas, também em Campos e Santos.

O governo aposta que a maior disputa ocorrera pela area unitizavel de Carcar3,
devido ao tamanho de recursos petroliferos. A agéncia reguladora estima que a
area norte de Carcard, a ser licitada, tenha cerca de 2,2 bilhdes de barris de
petrdleo 'in situ' (total de dleo contido num reservatdrio, ainda ndo
comprovado e ndo necessariamente recuperdvel). A concessao BM-S-8, onde
esta situada a descoberta, é operada pela Statoil (76%), em parceria com a
Petrogal (14%) e Barra Energia (10%).

Com relacdo as areas ainda nao exploradas, as que devem atrair mais atencao
das companhias petroleiras sdao Peroba e Alto de Cabo Frio Central, segundo o
secretdrio de Petrdleo, Gas Natural e Combustiveis Renovaveis do Ministério de
Minas e Energia, Marcio Félix. Essas areas foram as duas para as quais a
Petrobras exerceu preferéncia para ser operadora. A estatal é a companhia que
detém o maior conhecimento geoldgico da regido.

Rafael Baleroni, sécio da area de petréleo e gas do escritério Souza Cescon,
concorda que a area unitizavel de Carcara é a mais atrativa. Segundo ele, existe
possibilidade de todas as areas serem negociadas, principalmente com a
inclusdo da repescagem nos dois leildes. "Mas depende da estratégia das
empresas", completou.

Uma das principais preocupacdes atuais da industria petrolifera no Brasil, o
processo de licenciamento ambiental para dreas de exploracdo e produgao de
Oleo e gas nao devera ser fator de risco significativo nos dois leildes do pré-sal
marcados para a proxima semana. Nas licitacdes, a ANP ofertard areas das
bacias de Santos e Campos.

"Essas sdo dreas ja consolidadas. E muito diferente de uma nova fronteira
exploratdria, como é o caso da margem equatorial, por exemplo. O érgao
ambiental ja conhece melhor a operacao dessas areas. Nao se espera
sensibilidade ambiental relevante", afirma Luiz Gustavo Bezerra, especialista em
ambiente do escritério Mattos Filho.

Secao: Opiniao
Autor: Sergio Guerreiro
Titulo: Retomada industrial depende de fontes alternativas de energia
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Em resposta a perspectiva de retomada da economia, ao longo dos préximos
dez anos a industria brasileira devera registrar expansao anual média da ordem
de 2,2%, o que demandara investimentos adicionais no fortalecimento do
sistema elétrico e em tecnologias que levem robustez e flexibilidade ao grid.

No que concerne ao sistema gerador, em parte o pais tem caminhado em
direcdo a diversificacao de sua matriz energética ao, gradualmente, introduzir
novas fontes de energia que funcionem de modo complementar as usinas
hidrelétricas e termelétricas, que hoje compreendem cerca de 90% do parque
gerador em operacao. A questao, contudo, é se de fato o ritmo adotado esta em
acordo com as necessidades do Brasil.

Com objetivo de evitar episddios como o ocorrido em janeiro de 2015 - quando
o consumo de energia superou a oferta no horario de ponta - é preciso investir
em fontes de geracdo que funcionem de modo complementar a gerac¢ao hidrica,
atualmente a predominante no pais. Trata-se, portanto, de remodelar o sistema
elétrico brasileiro de modo que as principais fontes de geracao estejam
baseadas nas centrais hidrelétricas e edlicas, tendo como back-up pequenas
centrais termelétricas prontas para acionamento a fim de atender a demanda
excedente no horario de ponta. Trata-se de um raciocinio légico e alinhado a
realidade brasileira e, principalmente, a perspectiva de retomada econdmica.

Ainda que nao tenha sido o consumo da industria o motivador do
desbalanceamento energético no episddio citado, é inegavel a sua participacao
no atual modelo de consumo brasileiro. Estudo realizado pela Empresa de
Pesquisa Energética (EPE) junto a Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica
(CCEE) indica que a industria responde por quase um terco de todo o consumo
de eletricidade no pais.

Em vista disso e dentro de um cendrio que indica retomada do crescimento
econdmico e consequente aumento da atividade industrial, investimentos
concretos na expansao do sistema elétrico sdo preponderantes, o que inclui a
realizacdo de leilGes que estimulem a participacao de fontes alternativas de
energia em alinhamento com uma agenda pré-definida e transparente junto ao
governo.

Em outras palavras, isso significa priorizar projetos de geracdao de médio prazo,
com inicio da operagao levando dois anos, em média, apds a contratagao. O
imperativo, nesse caso, ndao é somente a instalagao do projeto em uma
perspectiva de médio prazo, mas a sua entrada em operacao em alinhamento
com o momento de retomada econOmica e expansao da atividade industrial. Em
resumo, trata-se de investir nas bases que sustentardo e dardo continuidade a
expansao da economia e da industria brasileira ao longo dos préximos anos.
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Empresas tém desenvolvido sistemas de armazenamento de energia que
funcionem de modo complementar

Sob outro aspecto, também é preciso ter em perspectiva a baixa dos
reservatorios brasileiros e a incerteza sobre a retomada do regime regular de
chuvas. Em setembro os reservatérios que abastecem as regides Sudeste e
Centro-Oeste do pais apresentavam cerca de 30% de sua capacidade de
armazenamento. Em situagao mais critica, os reservatorios da regiao Nordeste
estavam pouco acima dos 10%, colocando o pais novamente em situagao
delicada, principalmente se levada em consideracao a elevagao das
temperaturas e a proximidade do verao, periodo que historicamente registra
alta no consumo de energia. Embora esta seja também a época do ano em que
ha maior incidéncia de chuvas, a industria definitivamente ndao pode trabalhar
baseada em incertezas decorrentes de eventos climaticos.

A fim de manter o nivel dos reservatorios, o governo anunciou recentemente a
importacdo de energia da Argentina e do Uruguai. Trata-se de uma atitude
coerente com o momento, que exige a economia da dgua disponivel caso o
periodo de estiagem perdure. Contudo, essa € uma medida pontual e incapaz
de sustentar o sistema elétrico sob uma visao de médio e longo prazos,
sobretudo diante de um cendrio de reaquecimento da economia e perspectiva
de ampliacao da atividade industrial.

Nesse sentido, diferentes empresas tém se dedicado ao desenvolvimento de
sistemas de armazenamento de energia que funcionem de modo complementar
a outras fontes de geracdao, mas em especial a edlica. Tendo em mente a
intermiténcia da forca dos ventos, baterias de armazenamento surgem como
uma solucdo possivel para eliminar um dos principais empecilhos para o avango
da fonte de modo mais acelerado.

Projetos atualmente em andamento indicam a construgao de células
eletroquimicas com output inicial de 20 MW e capacidade de 200 MW/h. Se
utilizado em grande escala, o sistema adicionaria inteligéncia e flexibilidade ao
grid ao evitar o "desperdicio" de energia em momentos em que a geragao edlica
€ maior que a demanda.

Naturalmente, outras solugdes ligadas a transmissao e distribuicao também
devem ser avaliadas a fim de evitar perdas no sistema elétrico como um todo.
Contudo, independentemente do foco de analise, é preciso ter claro que o
investimento continuo no grid é um ponto preponderante para a retomada do
crescimento do parque industrial brasileiro - principalmente considerando as
inddstrias eletrointensivas, aquelas que demandam mais energia em seus
processos habituais, como a siderurgia, petroquimica e de papel e celulose, para
citar alguns exemplos apenas.
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Focar na diversificacdao de fontes geradoras e buscar novos meios de fortalecer
o sistema elétrico sdao algumas das medidas necessarias para suportar a
expansao da industria no decorrer dos proximos anos e manter o
balanceamento adequado entre oferta e demanda. Isso, em resumo, representa
um fator preponderante para suportar a continuidade da retomada e expansao
econdmica do pais.

Sergio Guerreiro é CEO da unidade Bearings da Thyssenkrupp para o Brasil,
fornecedora do setor edlico.

VEiCULO: Valor Econdmico

Secao: Brasil
Autor: Daniela Chiaretti | De Sdo Paulo
Titulo: Reconstrucao apds desastre da Samarco esbarra em entraves

Quase dois anos depois do rompimento da barragem de Fundao, da Samarco, e
um ano da existéncia da Fundag¢do Renova - criada com recursos das
mineradoras Vale e BHP para compensar e reparar os estragos do maior
desastre ambiental do pais - o balanco da reconstru¢ao tem avancos, alguns
atrasos e muita frustracdao de quem ainda ndo viu a vida voltar a normalidade.
Sinais positivos vém das obras de engenharia para conter os rejeitos, mas as
questdes sociais mostram as dificuldades. E verdade que a crise econémica nio
ajuda e torna mais dificil saber o que é resultado da recessao e o que foi
provocado pelo desastre.

"Estamos falando de um programa de 10 anos, estamos nos 10% de tudo o que
temos que fazer", diz o bidlogo Roberto Waack, diretor-presidente da Renova. A
Fundacdo, que se esforca para descolar sua imagem das mineradoras, busca
consertar os estragos material e imaterial originados em Minas Gerais e no
Espirito Santo em 5 de novembro de 2015 - e que tinha a dimensao de "um
Corcovado de rejeitos".

A engenharia avanca, o plano de manejo de rejeitos foi aprovado, mas dois
grandes noés ainda sao criticos - a reconstrucao das vilas destruidas ou parte
delas, e a indenizagao de quem perdeu bens e capacidade de gerar renda. Em
ambos os casos, Waack espera ter solu¢des definitivas em 18 meses. "E um
prazo aceitdavel? Nao. Pela 6tica do individuo é uma desgraca. Mas nao tenho
atalhos para acelerar."

Os estragos causados pelo desastre que afetou a vida ao longo dos 700 km do
rio Doce encontram solu¢des complexas ou esbarram em fronteiras do
conhecimento. O destino dos rejeitos, por exemplo, tem que ser resolvido
trecho a trecho. "Aquilo € um campo de provas", resume Waack. Se o rio Doce é
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"o mais monitorado do pais" e a dgua "retornou a potabilidade de antes do
desastre", ainda ha duvidas sobre os peixes. O processo de indenizagao esbarra
na informalidade da economia e o0 apoio aos proprietarios rurais, na adequagao
ao Cdédigo Florestal. Waack falou da complexidade do processo e reconheceu a
legitimidade do descontentamento em conversa com o Valor, em Sao Paulo.
"Nao falta recurso financeiro nem humano. O ponto é que é dificil mesmo
chegar nesses acordos. Temos que aceitar o descontentamento e fazer de tudo
para achar solucdes." Leia, a seguir, trechos da entrevista:

Valor: O ministro Fernando Coelho Filho disse que o desastre de Mariana foi
uma fatalidade, um acidente. O que o senhor pensa disso?

Roberto Waack: A Fundagao nao entra nesta discussao. Nosso foco é a
reparacao do que aconteceu, ndao entendemos de minera¢do. Ha uma confusao
e esta é uma das coisas que mais incomodam.

Valor: Qual?

Waack: Todos confundem a Renova com as mineradoras e com a Samarco,
guando a Fundac¢do é uma organizacao independente criada para fazer a
compensac3o e a reparag¢do dos danos. E como se a Fundagio existisse para ser
uma cortina de prote¢ao as mineradoras ou que teria que mudar a realidade da
mineracao no Brasil. Ndo é isso. O nosso universo é cuidar da transformacao do
rio Doce.

Valor: Como estdo os recursos?

Waack: O Termo de Transacdo e de Ajustamento de Conduta (Ttac) fala em RS
11,1 bilhdes, até 2030, como piso. Sao duas frentes de uso dos recursos, uma
parte voltada para as a¢g0es de reparagao e outra para a compensagao. No
acordo se acertou que RS 4,5 bilhdes seriam para compensar as perdas. Além
disso ha a reparacao, que é reconstruir a cidade, tirar a lama, o impacto na
biodiversidade, na satde. Ai ndo tem teto, s piso, que é por volta de RS 5
bilhdes. O que for necessario vai ter que ser gasto.

Valor: Quanto ja entrou?

Waack: A Fundagao foi criada um ano depois do desastre e ja gastou em torno a
RS 1,8 bilhdo. O total estd em torno a RS 2,5 bilhdo, porque a Samarco fez
acoes.

Valor: Onde usaram o recurso?

Waack: Ha uma parte importante nas obras de contengao dos rejeitos. O
volume de rejeitos na barragem de Fundao tinha mais ou menos a dimensao do
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Corcovado, uns 50 milhdes de m3. Uma parte disso continuou 13, 10 a 12
milhdes, e tém que continuar, ndo pode descer pelo rio. H4 uma série de obras
complexas de engenharia para dar estabilidade aquilo.

Valor: Foram concluidas?

Waack: Sim. Além disso, cerca de 20 milhdes de m3 escorreram e pararam nos
100 km até Candonga. Parte desse material ficou retido ali, é preciso retira-lo e
dar condicdes para o retorno do funcionamento da usina. Foram feitos trés
grandes barramentos metalicos, uma obra inédita de engenharia porque
permite que o rejeito que chega seja retirado e ndo comprometa mais a usina,
gue deve voltar a funcionar no meio de 2018.

Valor: O rejeito vai para onde?

Waack: Ha situacdes diferentes. A parte que ficou |a em cima esta estabilizada.
Outra se depositou nas margens e no leito dos rios nos 100 primeiros km. Uma
porcdo esta em Candonga e outra seguiu até a foz. Compramos uma fazenda ao
lado de Candonga para receber os rejeitos dali. Esta € uma das areas em que
tivemos dificuldades.

Valor: Pode explicar?

Waack: A maior parte do rejeito é areia com minério de ferro. E material denso,
ndao é como bombear agua. As primeiras solu¢des nao funcionaram bem, as
obras de Candonga enfrentaram uma fronteira tecnolégica e atrasaram. Hoje
sabemos que a tecnologia que funciona é a das barreiras metalicas, mas
demorou para se chegar a isso. Se imaginava que a simples dragagem fosse
funcionar. Mas o que aconteceu? Dragava-se e descia mais, foi como enxugar
gelo. Com os barramentos, a agua passa por cima e a lama fica embaixo.

"A unica chance de aceitagdo do Codigo Florestal é que as areas ambientais
ndo inviabilizem economicamente a propriedade"”

Valor: Que trabalho foi feito com os pequenos rios da bacia?

Waack: Sao 101 riozinhos no pedaco até Cadonga que foram cobertos pela
lama. Tivemos que reencontra-los, redesenhar seu caminho, proteger as bordas.
Foi um trabalho monstruoso de reconformacao e de bioengenharia das
margens. A margem, onde havia pastos, ficou coberta de lama e cada vez que
chove, tudo escorre de novo. Refizemos a drenagem e protegemos as margens
com biomantas, que sdo um tecido vegetal com varios tipos de sementes. A
intencdo de revegetar é dar estabilidade ao solo. Os 101 riozinhos estao
reconformados, trabalho que avangou e gerou polémica.
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Valor: Por que?

Waack: Se a lama foi para o leito do rio, qual a melhor op¢ao? Posso causar
dano tirando e colocando em outro lugar. As vezes o melhor é deixar onde est3
e revegetar. Aquilo € um campo de provas.

Valor: O que quer dizer?

Waack: O plano de manejo de rejeitos que aprovamos com 0s 0rgaos
ambientais e no Comité Interfederativo dividiu tudo em 17 trechos. Cada trecho
tem uma solugdo diferente. Vai levar anos para que tudo possa ser enderecado.
Lidamos com a realidade, que é como a natureza esta reagindo.

Valor: Estdo revegetando com sementes de Mata Atldntica?

Waack: Ainda ndo. A escolha foi por plantas que tenham papel de regeneracao
do solo, como leguminosas. Esta regido tem muitas Areas de Protecdo
Ambiental (APPs), temos que tomar cuidado.

Valor: Que tipo de cuidado?

Waack: A maior parte do que deveria ser APP, ndo o era. O pequeno
proprietario tinha o pasto chegando até a beira do rio. Ali tudo encheu de lama.
Fomos I3, tiramos lama, aquele monte de caminhao, a vida dele virou um
inferno. Ai ele ouve: "S6 que aquele pedacgo de terra perto do rio que o senhor
usava, nao vai mais poder. Aquilo vai virar APP". Ele nos diz: "Vocés estao
loucos?". A Fundacao nao pode fazer restauragao em desacordo com a lei.
Temos que apoiar o produtor com tecnologia de pastagens mais produtivas. A
Unica chance para que o Cédigo Florestal seja aceito é que as areas utilizadas
para fins ambientais ndo inviabilizem economicamente a propriedade. Mas isso
leva tempo e frustra.

Valor: Onde estd o gado?

Waack: O gado que estava na area da lama estd em fazendas da Renova. Sao
1600 animais.

Valor: O proprietdrio pode pegar o gado dele e vender?

Waack: Como a situacdo judicial ndo foi resolvida ainda, ndo posso fazer esta
transicao. Aquilo ainda a patrimonio impactado pelo desastre. Existem nos
juridicos.

Valor: O Ttac ainda ndo estd homologado. Como estd o imbrdglio?
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Waack: Uma parte do Ministério Publico (MP) nao concordou com o Ttac, mas
nao significa que o acordo seja invalido. Esse processo caminha para o fim, ha
negociagdo entre as empresas e o MP que deve resultar em um termo que
incorpore novas demandas. A previsao é que até o fim do ano ocorra.

Valor: O processo de indeniza¢do produz grande insatisfagéo.

Waack: Claro. Familias de Bento Rodrigues, Paracatu e Gesteira tiveram suas
vidas viradas de ponta-cabeca e ainda nao tém suas casas. Mas sdo varios tipos
de indenizagdes. Existem os proprietarios rurais que tiveram o curral destruido
pela lama, quem tém casas com rachaduras, os areeiros que extraiam areia do
rio e tiveram que parar assim como os pescadores. Pessoas que tinham
pousadas na foz do rio Doce e fecharam. E um conjunto de danos grande e
heterogéneo.

Valor: Como isso é tratado?

Waack: S3o duas frentes de indenizacao. Estimamos em 450 mil pessoas as que
tiveram algum tipo de impacto. Dessas, 20 mil perderam renda e bens, mas a
maior parte teve danos por falta de dgua. Sao 450 mil pessoas que ficaram mais
de 24 horas sem agua, as vezes sete dias, em Colatina e Governador Valadares.
Destas, cerca de 250 mil ja concordaram com a indenizagao e estao recebendo.
Os valores variam de RS 880 e RS 1 mil por pessoa. Isso estd andando, sdo RS
250 milhdes comprometidos.

Valor: E os outros?

Waack: Sao os pescadores e agricultores, o comércio que parou de funcionar,
toda a area de turismo. Tem de tudo. Sao 8 mil cartdes de emergéncia para
pessoas identificadas como as que tiveram perdas, perderam capacidade de
gerar renda e precisam desses recursos. Recebem cerca de RS 1.700, RS 1.600
por més. Mas tem muita gente que diz que nao foi incluida. Das oito mil familias
iniciais com cartdes emergenciais, ja chegamos a 25 mil familias. Praticamente
dobrou o nimero de pessoas que tém percepg¢ao de dano pelo desastre. Toda
vez que se tem que incluir mais uma regido s3o mais mil cadastros. E assim a
dinamica. E tem questdes muito complexas.

"Hd areeiro que tinha direito a tirar 10 ton/més, mas tirava 100. Ha um ponto
de vista juridico e outro de direitos humanos"

Valor: Como quais?

Waack: Um pescador chega e diz que pescava tantos quilos por més. A
autodeclaracdo é fundamental, mas no processo de negociacdo da indenizacao,
precisamos de alguma evidéncia. Mas qual é a evidéncia, considerando que 80%
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daquela economia é informal? Ele ndo tinha carteirinha de pescador. Ou o
areeiro que diz que tirava 100 toneladas por més, mas tinha direito de tirar sé
10. Se ele escreve no cadastro que tirava 100, esta se autodenunciando. Nao
posso induzi-lo a fazer uma autodenuncia, mas se ndao reconhecgo isso, nao
reconheco efetivamente o dano. Ha um ponto de vista juridico e outro de
direitos humanos. A posicdao da Fundagao é reconhecer que nao precisa ter
comprovacao formal.

Valor: Qual o prazo para solugéo?

Waack: Até o final deste ano, 60% a 70% das indenizagdes tém que estar
resolvidas e até o meio de 2018, tudo. E um prazo aceitavel? Ndo. Pela 6tica do
individuo impactado é uma desgraca. Mas nao tenho atalhos para acelerar.

Valor: A pesca estd liberada?

Waack: Ainda esta proibida na foz. Em outras regides nao pode pescar peixes
nativos, sé exéticos. H4 uma linha que diz que o rio precisa ser repovoado com
espécies nativas e que esta é uma oportunidade. A vida dos pescadores
continua perturbada. O caso do lucro cessante nao esta resolvido.

Valor: Do que se trata?

Waack: O pescador, por exemplo, tem autorizagao de pesca, mas tem que
continuar a ser indenizado até que a vida volte ao normal. S6 que ndao vamos
esperar para ja fazer uma parte da indenizacao.

Valor: Algo voltou ao normal?

Waack: Os areeiros estao voltando. Restaurantes na regidao do meio do rio
também. Outros ndo tém nem como estimar, como o turismo na foz. E uma
regidao importante para o surf, com pousadinhas. Mas com a lama os surfistas
nao quiseram mais ir para la. O disturbio econ6mico ainda existe.

Valor: Estd claro o tamanho da complexidade de consertar o desastre. Mas
quem estd atrds da Samarco é a Vale e a BHP, duas das maiores mineradoras do
mundo.

Waack: Nao falta recurso financeiro nem humano. O ponto é que é dificil
mesmo chegar nesses acordos. Temos que aceitar o descontentamento e fazer
de tudo para achar solucdes.

Valor: E as vilas que tém que ser refeitas, em que pé estdo?
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Waack: E o outro ponto critico. S3o 365 familias nas trés comunidades, cerca de
1300 pessoas que perderam suas casas e continuam morando em casas
alugadas. A teia social foi completamente rompida, o modo de vida, que era
rural e agora é urbano, ha problemas de depressado. Sao trés vilas e a cidade de
Barra Longa, que foi parcialmente invadida pela lama. Ali a lama foi retirada, as
100 casas foram reconstruidas. Tem coisas ainda para fazer, mas em Barra
Longa esta equacionado. Nas outras ainda ndo comegou a reconstrugao.

Valor: Como estd o caso de Bento Rodrigues, a mais impactada?

Waack: A solugdo é reconstruir a cidade o mais proximo possivel de como ela
era. A comunidade escolheu um novo local, o terreno foi comprado, agora tem
qgue aprovar o Plano Diretor. Estamos no processo de regularizacdo para a
construcao dessa cidade. As obras comecam em fevereiro e devem terminar no
meio de 2019. E muito dificil a pessoa aceitar que vai levar trés anos pra voltar a
casa dela, mas os prazos estdao dentro do previsto.

Valor: E a qualidade da agua?

Waack: Hoje o Doce é o rio mais monitorado do Brasil, é a Agéncia Nacional de
Aguas quem atesta. S30 90 unidades de coleta de dgua, 22 estacdes
automaticas online. A potabilidade da agua retornou a situag¢ao anterior ao
desastre.

Valor: Se a dgua é potdvel porque néo se pode pescar?

Waack: E uma discussdo de bioacumulagdo. A dgua tem um fluxo diferente no
organismo do que o alimento. Mas a discussao se o peixe pode ou ndo pescar é,
hoje, inconclusiva. Alguns 6rgdos ja deram autorizacao, outros ndao. Estamos
falando de fronteira de conhecimento em muita coisa.

Valor: Como a crise econémica e politica estdo afetando tudo isso?

Waack: Muito. O retorno a atividade econdmica é mais lento. E muito dificil
discriminar o quanto do turismo foi afetado efetivamente pelo desastre ou
guanto Mariana foi impactada por ele e quanto pela crise econémica. Temos
gue trazer investimento alternativo, porque ninguém sabe se e quando a
Samarco volta a operar. A economia de Mariana tem que ser reforcada. No
geral, tem muita coisa acontecendo, é dificil fazer este balango. Mas estamos
nos 10% do que temos que fazer. Estamos falando de um programa de 10 anos.
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VEICULO: Valor Econdmico

Sec¢ao: Brasil
Autor: Daniela Chiaretti | De S3o Paulo
Titulo: Dano social é sempre mais demorado para recuperar, diz comité

A paisagem de destruicao causada pela onda de rejeitos da barragem da
Samarco esta atenuada pelo verde de pequenos arbustos. Mas que ninguém se
iluda, alertam especialistas - é vegetacao de contencdo da lama, para que nao
retorne ao rio. A recuperacdao ambiental levara ao menos 20 anos, calculam.

"Foi o maior derrame de rejeitos da mineragao do mundo", diz Marcelo
Belisario, superintendente do Ibama de Minas Gerais. Hd muita lama ainda pelo
rio e pelas margens. "Tudo o que esta adormecido tem potencial de gerar nova
poluigdo. A cada periodo chuvoso se revive um pouco do rompimento”,
continua.

A reconstrucao de Bento Rodrigues, a cidade que se perdeu na tragédia, ainda
ndao comecgou. O processo esta atrasado, reclamam os moradores. Mas ha
avancos nas obras de engenharia. "O controle de obras é mais facil de atestar”,
diz Renato Miranda Carvalho, secretario-executivo do Comité Interfederativo, o
CIF, a instancia maior de decisdo sobre as acdes de reparacao e compensacao
dos danos do desastre.

Ele diz que foram cercadas 100% das propriedades rurais como previsto,
estradas nao pavimentadas foram recuperadas, pequenas pontes foram
reformadas ou reconstruidas. "O aspecto social é sempre mais dificil, mais
demorado e requer mais providéncias", continua Carvalho.

O CIF reune representantes da Unido, dos Estados de Minas Gerais e do Espirito
Santo e dos 35 municipios afetados. O acordo conhecido por Ttac pressupde a
execucdo de 41 programas socioecondémicos e socioambientais.

Hoje, em reunido do CIF, as indeniza¢des para quem teve prejuizos em sua
atividade de geracdo de renda, o chamado "lucro cessante", estd em pauta. E
um dos tépicos controversos do processo de compensacado pelo desastre.

Um pescador, por exemplo, que ndo pode mais pescar em funcao do desastre
tem direito a ser indenizado por danos materiais, danos morais e pelo dinheiro
gue deixou e esta deixando de ganhar, explica Carvalho. Sobre este tépico ha
muita divergéncia e duvidas juridicas. Uma delas, por exemplo, é se o auxilio-
emergencial que a Renova vem dando mensalmente a quem teve perdas
materiais e de renda, pode ser debitado do lucro cessante.
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Ha acordo, contudo, no pagamento do que for dano material e moral. Se tudo
correr conforme os prazos, esta parcela das indeniza¢des deve estar concluida
em junho.

VEiCULO: Valor Econdmico

Secao: Empresas

Autor: Camila Maia e Rodrigo Polito | De Sao Paulo e do Rio
Titulo: Bolognesi e New Fortress recorrem para manter térmica

A Bolognesi e a americana New Fortress Energy entraram com um recurso
administrativo na Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel) pedindo que
reconsidere a revogacao da concessao da termelétrica Rio Grande, de 1,3
gigawatts (GW) de poténcia. O objetivo é comprovar que a New Fortress tem
capacidade para colocar a usina em operacao até o fim de 2020, antes do inicio
da vigéncia dos contratos com as distribuidoras, que comegam em 2021. Para
isso, @a americana negociou parcerias com varias companhias, como a GE, que
seria responsavel pela engenharia e construcao, e a norueguesa Golar Power,
gue iria afretar uma embarcacao para regaseificacao do gas natural liquefeito
(GNL) usado na usina.

Contratada no leildao A-5 de 2014, a térmica deveria entrar em operagao em
2019, mas a escalada do délar e o agravamento da crise financeira no pais
fizeram com que a Bolognesi tivesse dificuldades em tocar o projeto. O
investimento é estimado em RS 3 bilhdes.

A Bolognesi, entdo, conseguiu prorrogar até 2021 o prazo de entrada em
operacdo da termelétrica, e tinha até agosto para encontrar uma maneira de
viabilizar o negdcio. Ao fim do prazo, a empresa pediu extensao a Aneel, e
assinou, em setembro, acordo de venda com a New Fortress Energy.

Mesmo assim, a Aneel decidiu revogar a concessao da usina, por considerar que
nao ha expectativa de viabilizar o projeto. Segundo Tiago Correia, diretor da
Aneel, a agéncia vai olhar "com toda a atencdo" os argumentos do recurso da
Bolognesi. O Valor apurou, porém, que as chances de a diretoria mudar de ideia
nao sdo grandes. Isso porque outro projeto da Bolognesi, a térmica Novo Tempo
[vendida para a Prumo], esta com os planos consideravelmente avangados. No
caso da Rio Grande, o entendimento é que "ndo ha nada" concreto.

No recurso, Bolognesi e New Fortress Energy tentam mostrar que ha avancos
concretos no projeto, e destacaram que nao haveria necessidade de
financiamento, pois a americana tem recursos suficientes para fazer frente aos
investimentos necessarios.
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Além disso, a empresa ja tinha pré-contratos com fornecedores. A GE venceu
uma concorréncia para realizar os servigos de engenharia, compra de
equipamentos e construcao do empreendimento até dezembro de 2020.

A New Fortress também conseguiu duas alternativas para o fornecimento do
gas natural liquefeito (GNL) necessario para a geracdo. A primeira é um contrato
ja assinado com a britanica Centrica, que fornece mais de 20 milhdes de
toneladas de GNL por ano em todo o mundo. A segunda alternativa seria a
contrata¢ao de uma capacidade firme de gas do Terminal de Sabine Pass, da
americana Cheniere.

A New Fortress também tinha um pré-contrato para afretar por 25 anos uma
embarcacdo de regaseificacdo de GNL da Golar Power, com previsao de inicio
das operacgdes ja no fim de 2019.

A GE e a Golar tem ampla experiéncia nesse setor, e foram contratadas para
viabilizar outro projeto de termelétrica a GNL que quase nao saiu do papel no
pais, a usina de Porto de Sergipe.

Em relacao aos licenciamentos, o governo do Estado do Rio Grande do Sul se
comprometeu a conceder todas as licengas de instalacao do projeto até o fim
deste ano.

VEICULO: Valor Econdmico

Secao: Empresas
Autor: Juliana Schincariol e Camila Maia | Do Rio e de Sao Paulo
Titulo: As armas da State Grid e dos minoritarios da CPFL Renovaveis

Na disputa pelo cdlculo do preco da oferta publica de aquisicdao de acdes da
CPFL Renovaveis, tanto a controladora State Grid quanto os minoritarios
relembram casos anteriores e acusam um ao outro de omitirem contextos. Os
principais precedentes em relagao ao tema sao os casos da ArcelorMittal,
Millenium e Acos Villares.

Para a State Grid, as discussdes desses casos ndao sao necessarias em relacdo a
Renovaveis porque o preco de compra foi definido no contrato de compra e
venda de a¢des. Também alega que existe presuncao legal de que o preco foi
definido de forma adequada.

Minoritarios donos de mais de 30% do capital social da CPFL Renovaveis - que
inclui o Patria, BTG Pactual, GMR Energia, Fundo Arrow, DEG e o Internacional
Finance Corporation (IFC) - questionaram a Comissao de Valores Mobilidrios
(CVM) sobre o valor proposto. Ao comparar os precos atribuidos nas operacgées
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com o valor médio nas agdes do mercado, eles alegam que nao houve
tratamento igualitario. Isso porque houve agio de 29% para a CPFL Energia e um
desconto de 6%, no caso da Renovaveis.

A area técnica da CVM acatou o pleito e determinou que a State Grid elevasse o
preco ou explicasse os motivos para nao fazé-lo. A CVM questionou a
metodologia baseada no Ebitda (lucro antes dos juros, impostos, depreciagao e
amortiza¢ao) trimestral e ndo anual. Na sequéncia da resposta enviada pelo
controlador, a CVM pediu laudos de avaliagdo das empresas para realizar "teste
de consisténcia" das justificativas de precos e verificar qual a real propor¢ao da
Renovaveis dentro da CPFL Energia.

No documento enviado a CVM, a State Grid incluiu pareceres de oito
especialistas, como da ex-presidente da CVM, Maria Helena Santana, e dos ex-
diretores Ana Novaes, Luciana Dias e Pedro Marcilio.

Em sua andlise, Maria Helena diferencia os precedentes da CPFL Renovaveis. A
ex-presidente da CVM diz que em nenhum destes casos havia no contrato um
preco atribuido a controladora indireta objeto da OPA sob analise, ou mesmo
alguma indicagao prévia da parcela de preco atribuida a ela. A State Grid propods
pagar RS 12,20 por ac¢do. Naquelas ocasides, essa omissdo levou a CVM a
discutir critérios e metodologia em um nivel de profundidade que "foram
excepcionais, por se tratarem de situacdes excepcionais".

No caso ArcelorMittal, as discussdes com o regulador duraram oito meses até
uma decisao final, em marco de 2007. A CVM acolheu em parte o recurso da
empresa e aceitou que o Ebitda fosse usado como critério de apuracdo do preco
da OPA para os minoritarios da Arcelor Brasil. A drea técnica da CVM havia
determinado que a fixacao do preco fosse baseado no valor de mercado das
acOes da Arcelor Europa com a Arcelor Brasil. O precgo final foi de RS 53,89 por
papel, sendo que a ArcelorMittal ofereceu inicialmente RS 33.

Os chineses dizem que os contextos de Arcelor e de outros precedentes sao
"convenientemente omitidos" pelos minoritarios quando buscaram a CVM. "Os
reclamantes recorreram a uma cortina de fumaca para criar confusao e
incerteza onde nao existe", dizem.

O grupo de minoritdrios da CPFL Renovaveis também trouxe a tona o caso da
ArcelorMittal, alegando que a State Grid foi oportunista ao selecionar trechos
gue corroborassem sua posi¢cdo. Em manifestacdo arquivada no processo na
semana passada, eles afirmaram que o caso Arcelor é "justamente o precedente
em que a CVM decidiu que o tratamento igualitario seria observado mediante a
utilizacdo do mesmo critério para companhias controladora e controlada".
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"Muito embora a State Grid escolha pontualmente os aspectos do caso Arcelor
qgue lhe convém, ignorando outros pontos importantes do mesmo precedente, o
caso Arcelor vem sendo um precedente utilizado como referéncia pela State
Grid ao longo das discussdes travadas no ambito deste processo, exceto no que
diz respeito ao tratamento igualitario e, especialmente, ao calculo do pre¢o da
OPA", dizem os minoritarios.

Segundo eles, o caso Arcelor utilizou projec¢des futuras de Ebitda de dois anos
da controladora e da controlada, a fim de calcular a representatividade da
controla sobre a controladora.

Além de usar proje¢des de Ebitda, o caso Arcelor envolvia duas empresas com a
mesma atividade, o que ndo é o caso da CPFL Energia e a CPFL Renovaveis,
segundo os minoritdrios. Nesse caso, eles defendem que os multiplos de
avaliacdo das duas companhias deveriam considerar as diferencas entre elas:
uma geradora renovavel e outra distribuidora de energia.

Em relacdo ao argumento da State Grid de que a CVM ndo tem competéncia
para revisar o critério de pregco da OPA ou seu cdlculo, os minoritdrios disseram
discordar veementemente, "seja pelo fato de que tal informacao é
desrespeitosa e ilegal", ou pelo fato de que "existem clarissimos indicios de
oportunismo da State Grid para ocultar parcela do preco devido aos acionistas
da companhia".

VEiCULO: Valor Econdmico

Sec¢ao: Empresas
Autor: Renato Rostds | De Sao Paulo
Titulo: Energia alternativa no radar das petroleiras

Um consenso enfatico em torno da busca por energias alternativas apareceu
pela primeira vez dentre os interesses dos executivos de petrdleo e gas no
mundo todo. Levantamento feito pela consultoria A.T. Kearney durante o
primeiro semestre - e ainda inédito no Brasil - com o setor mostra que para 22%
a construcao de um portfélio com energias alternativas ganhou significancia
neste ano.

E a maior proporcdo de respondentes dentre uma série de motivos pelos quais
as companbhias e investidores buscariam fusdes e aquisicdes em 2017. Em
segundo lugar, aparecem empatados os temas "assegurar capital para projetos
com vendas de ativos" e "melhorar a estrutura de capital e a liquidez com
vendas de ativos", com 16% - dois temas recorrentes desde que o prego do
petréleo comecgou a desabar.
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"E uma tendéncia para o futuro", explica Sergio Eminente, diretor da consultoria
para o setor no Brasil. "O negdcio principal vai continuar sendo a exploragao e
producao de petrdleo, mas ja comeca a se desenhar o desejo de trocar matriz
fossil por elétrica, energias mais limpas. Como se preparar para investir nisso?"

Se for levado em conta que outra questdao com alta importancia no estudo é a
de vendas de ativos para levantar fundos, talvez haja até troca de portfdlio -
mesmo que ainda timida. Os agentes do mercado também estdo em busca de
novas capacidades, como, por exemplo, o uso de processos digitais. Dos
entrevistados, também 16% viram esse tema com maior relevancia em 2017.

O estudo da A.T. Kearney mostra que o ritmo de fusdes e aquisigdes em
petrdleo e gds atingiu seu maior ritmo desde 2014 durante 2017. Naquele ano e
no seguinte, depois que a cotac¢do do barril do Brent foi de USS 112 para USS
57, diversas transa¢des foram canceladas. Segundo o levantamento, operacdes
valendo até USS 106 bilhées foram completamente abandonadas em vista da
falta de perspectiva de estabilizacdo dos precos.

"Agora, parece que ha mesmo um reequilibrio de oferta e demanda. Nao temos
nenhuma projecao formal, mas trabalhamos com um cendrio de pregos entre
USS 40 e USS 50 daqui para frente", diz o diretor da consultoria. "A curva de
desaceleracao do consumo de petréleo provavelmente nao serd muito rapida."

O cenario mais pessimista é do "think tank" do setor RethinkX, que prevé pico
da demanda mundial em 2020. J3 as gigantes produtoras veem félego até a
década seguinte. A britanica BP, por exemplo, acredita que o pico chegard sé
apos 2040.

No levantamento, a A.T. Kearney mostra que 0s grupos que aparecem com mais
interesse neste ano para buscar ativos sao fundos soberanos e de participagdes.
Pelo menos metade dos fundos de "private equity" acredita que vai adquirir
mais em 2017. Ja as gigantes multinacionais do setor e as independentes
maiores voltam ao mercado atras de um processo de consolidagao.

"Os fundos de private equity, inclusive, ja estao olhando mais para toda a
cadeia, depois de focar mais em transporte [uma area menos afetada pela
gueda dos precos]"”, comenta Eminente. "O retorno dos projetos € maior e mais
garantido, entao eles buscam entrar, embolsar esse retorno e depois sair do
negocio."

O Brasil deve se beneficiar dessa maior disponibilidade de capital e da

percepcdo de estabilidade no setor, opina o diretor da A.T. Kearney. Mesmo a
crise politica ainda dando sinais de ida e volta, ele acredita que os investidores
ja entenderam que ndo havera uma ruptura grande na economia de uma hora
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para a outra. O grande teste da atratividade - e de quao estavel se vé o pais -
serdo a segunda e terceira rodadas do pré-sal, marcadas para sexta-feira.

Mas se empresas estao olhando mais atentamente o mercado para voltar as
compras, o especialista aposta que nao ha como deixar de lado a grande
preocupacao dos ultimos anos: o enxugamento das operagdes, para serem mais
eficientes. "Petréleo é um investimento de tiro muito longo. Se quiser
intensificar ganho de receita ou corte de custo, a companhia tem de arrumar a
casa", diz Eminente.

VEICULO: Valor Econdmico

Secao: Empresas
Autor: Renato Rostds | De Sao Paulo
Titulo: Petrobras ja inicia investimento em carteira renovavel

A Petrobras é uma das companhias de petréleo e gas que, apesar de ainda dar
pouca atencao ao portfélio de energias alternativas, ja comecgou a investir nesse
sentido. No momento, a estatal realiza pesquisa e desenvolvimento em energias
edlica e solar, além de tecnologias "disruptivas" - ou seja, inéditas na producao
de energia.

Apesar de o grande foco continuar sendo na exploracao e producao de
petrdleo, ja aparecem iniciativas da companhia. "Considerando a evolu¢do da
matriz energética, a companhia aposta em um cendrio futuro de transicao para
a economia de baixo carbono, com o gas natural ocupando posicao mais
relevante"”, afirmou, em resposta a questionamento do Valor, o diretor de
desenvolvimento da producdo e tecnologia, Roberto Moro. "Esse cenario é
bastante propicio para o desenvolvimento de projetos de parceria tecnolégica

com centros de pesquisas, pequenas empresas e 'startups'.

Atualmente, o portfélio de ativos geradores de energia alternativa da
companhia é pequeno. Ela opera uma usina-piloto de geragao fotovoltaica, o
chamado "parque solar", em Alto Rodrigues (RN), com capacidade instalada de
1 megawatt (MW). A unidade fica dentro do terreno da térmica Jesus Soares
Pereira.

Para efeito de comparagao, uma central hidrelétrica é considerada "mini" se
tem poténcia instalada de até 3 MW.

Entre os projetos, a estatal programou para 2021 a instalagao de uma turbina
edlica em alto-mar - a primeira do Brasil. A Petrobras quer testar o
equipamento e se aproveitar das sinergias que identificou entre o processo e
sua atividade de exploragdo. A empreitada é fruto de uma parceria que a
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empresa fez com o Centro de Tecnologias do Gas e Energias Renovaveis (CTGas-
ER), no qual mapeou a possibilidade de energia edlica "offshore" no Nordeste
do pais.

A Petrobras também esta pesquisando um ineditismo em geracao de energia,
gue é a producado por meio de algas marinhas - ainda em fase muito inicial.

Outra estatal de petréleo, essa da Noruega, a Statoil deu um passo mais largo
em busca de energias alternativas. A gigante pagou USS 25 milhdes para entrar
em um projeto de geracao solar também no Nordeste brasileiro, chamado
Apodi, com participagao de 40%. O projeto, de 162 MW, exige investimentos de
USS 215 milhes.

Em geral, boa parte das grandes petroleiras tem evitado investir pesado em
energias alternativas, exatamente porque os processos sao muito novos. A
consultoria Wood Mackenzie calcula que seria necessario gastar USS 350
bilhdes até 2035 em energia solar e edlica para que alcancem a fatia de
petréleo.

Mas a francesa Total, por exemplo, criou um departamento de novas energias,
no qual alocou a SunPower, que adquiriu ha cinco anos por USS 1,4 bilhdo. A
anglo-holandesa Royal Dutch Shell criou uma divisdao semelhante em 2016 e
acredita que vai gastar USS 1 bilhdo por ano na area até 2020.

VEICULO: Valor Econdmico

Secao: Empresas
Autor: André Ramalho | Do Rio
Titulo: Nova lei do gas pode afetar venda de ativos da estatal

A reforma do marco regulatério do gas natural proposta pelo governo, por meio
do projeto de lei 6.407/2013, de relatoria do deputado Marcus Vicente (PP/ES),
cria incertezas juridicas que podem contaminar a venda da Transportadora
Associada de Gas (TAG), pela Petrobras, na avaliacao de quatro escritdrios de
advocacia consultados pelo Valor. Ainda segundo especialistas, o novo
arcabouco regulatorio propde mudangas em contratos vigentes que afetam
diretamente a Nova Transportadora do Sudeste (NTS), recém-adquirida pela
Brookfield, e pode levar a judicializagdo no setor.

A proposta do governo prevé a instituicdo de um novo modelo de contratagao
do servico de transporte de gds, o de entrada e saida - método que consiste
numa espécie de pagamento pelo direito de injecdo e retirada do gas da rede de
gasodutos e que nao cobra pelo percurso fisico do gas ao longo dos quildmetros

MME-Assessoria de Comunicagdo: Destaques dos Principais Jornais do dia



DESTAQUES DOS PRINCIPAIS JORNAIS _

de extensao da malha, mas sim a tarifacao da entrada e saida do gas numa
determinada zona geografica.

O novo modelo é considerado na industria como essencial para desenvolver um
mercado de gas com liquidez e com multiplos agentes. A questao, no entanto, é
gue o governo estad propondo que o novo modelo passe a valer
compulsoriamente para os contratos atuais.

O artigo 47 do projeto determina que os contratos de servico de transporte de
gas vigentes deverao ser adequados, "de modo a refletir as novas modalidades
de contratagao de servico de transporte, preservando o equilibrio econémico-
financeiro do transportador".

"Ha um aspecto de ilegalidade nessa proposta, porque prejudica atos juridicos
perfeitos. E uma eventual judicializacdo pode paralisar o setor e destruir um
projeto [de abertura de mercado] tao positivo. Por mais que a ideia seja boa, ela
tem que trabalhar com légica da seguranca juridica, precisa de um nivel de
consenso", comenta o sécio do escritério Mattos Filho, Giovani Loss.

O sdcio do escritério Schmidt Valois, Antonio Luis Ferreira, lembra que os
valores envolvidos na venda da NTS, de USS 5,2 bilhdes, foram baseados nas
expectativas de receitas dos contratos existentes. Ele explica que, embora o
texto proponha a compensacdo aos transportadores por eventuais prejuizos, no
processo de definicdo ou revisao das tarifas, existe uma percepcdao no mercado
de que a proposta mexe com o perfil de risco dos atuais contratos. "Como seria
feita essa compensacao?", questiona.

Ferreira destaca, ainda, que ha espaco para que a NTS e Petrobras negociem
mudancgas nos contratos, para a migragao para o novo modelo, e que isso pode
ser saudavel para as duas companhias. "Mas nao pode ser imposto por lei",
completa.

O sdcio diretor da Faveret Lampert Advogados Associados, José Roberto
Faveret, destaca que a intencdo do governo de tentar estimular a criacdo de um
mercado de maior liquidez é "legitimo" e que a mudanc¢a nao necessariamente
é negativa para os transportadores, que podem ser beneficiados pelo
crescimento da demanda do mercado. O advogado, no entanto, ressalva que é
inegavel que a proposta pode ser questionada juridicamente.

"As mudancas podem alterar o perfil de risco do contrato. O assunto ainda
precisa ser melhor detalhado, mas alterar contratos, por si so, ja € no minimo
polémico... Pode afetar investimentos. Pode assustar novas aquisi¢oes.
Dependendo da forma como for feito, pode ser que ninguém se sinta
prejudicado, mas ninguém sabe como vai ser o novo modelo. Ndo d4 para
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ignorar que pode gerar desestimulos para investimentos na TAG, por exemplo",
argumenta Faveret.

Rafael Baleroni, socio da area de petrdleo e gas do escritdrio Souza Cescon, por
sua vez, argumenta que a mudanca regulatéria pode afetar ndao somente o
"valuation" da TAG, como também o tempo de conclusao do fechamento da
venda, dada a incerteza juridica que paira sobre o assunto. Ele também
concorda que o assunto tem potencial de judicializacao, mas ressalva que o
contrato para compra da TAG pode ser fechado com condicionantes atreladas a
aprovacao da lei no Congresso.
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Sabara amplia produgao

O grupo Sabara concluiu o investimento de RS 15 milh&es para ampliar a
capacidade produtiva da fabrica em Santa Barbara do Oeste, no interior de Sao
Paulo, e iniciar a producao no Brasil de clorito de sddio, até entdo importado. O
composto quimico é usado na produc¢ao do didxido de cloro. Com a producao
local, sera possivel atender aos negdcios de duas unidades da companhia: a BioE
Integrated Solutions, responsavel pelo setor sucroalcooleiro, industria de
bebidas e mercado de energia, e a Sabard Quimicos e Ingredientes, atuante no
segmento de tratamento de aguas.

Geragao da Neoenergia

A geracdo Neoenergia no terceiro trimestre somou 2.037 gigawatts-hora (GWh),
alta de 1% em relacdo ao mesmo periodo de 2016. Do total, 1.111 GWh foram
de fontes renovaveis, alta de 45% na base anual, e 926 GWh de energia térmica,
queda de 19% na mesma base de comparagao.
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