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VEICULO: O Globo

Data: 22/10/2018
Secao:

Autor: Eduardo Oinegue

Titulo: Vai privatizar migalhas?

Se Bolsonaro preservar as quatro megaestatais, como sugere, seu projeto de
desestatizacdo pode ser frustrante

Embora o programa do PSL fale em privatizagdo robusta, e Paulo Guedes
advogue uma venda radical de estatais, quem manda parece nao ter decidido o
que fard se for eleito. Jair Bolsonaro ja admitiu a Globo News a venda total da
Petrobras, mas ja implicou com a origem do capital comprador de estatais.
“Vocé vai deixar nossa energia na mao do chinés?”, perguntou na Band. Sua
linha atual é a seguinte: “Nao podem ser privatizadas as que geram energia,
Banco do Brasil, Caixa Econdmica, talvez o miolo da Petrobras, seria por ai.

Agora, de 140 e poucas estatais, acredito que mais de 100 da para privatizar
tranquilamente”. Ainda que citadas como excecdes, Eletrobras, BB, Caixa
Econdmica e Petrobras sao o filé das estatais. Representam 78% dos ativos e
88% do patrimonio de tudo. As distribuidoras da Eletrobras ja comegaram a ser
vendidas. Ha conversas também sobre transmissao. O passo natural seria
considerar as “que geram energia”.

No caso da Petrobras, ainda que nao seja um pedaco de pao, esta claro que o tal
“miolo” que ele quer manter é mais valioso do que a “casca” que topa vender.
Além disso, se preservar as gigantes, nao havera “mais de 100” empresas para
privatizar, mas 50. O Brasilpossuil44 estatais, as quais 94 estdo nos quatro
conglomerados. A Caixa é formada por 2 subsidiarias.

O BB, por 16. A Eletrobras, por 35. E a Petrobras, por 41. Nas 50 estdao o BNDES,
a Companhia Nacional de Abastecimento e a Ebserh, que cuida dos hospitais
universitarios. Estdao a Nuclebrds, a Companhia de Pesquisa de Recursos
Minerais e a Embrapa, vital para o agronegdcio, que nem pre¢o de mercado tem
porque é dependente do Tesouro.

Vender as “estatais do Lula e da Dilma” ndo é opcdo. Das 46 criadas no periodo,
38 também pertencem as quatro grandes e ao BNDES. Fora dai, quanto
renderiam criagdes de Lula, como a Empresa Brasil de Comunicacdo (EBC) ou
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uma tal Ceitec, que faz chip para monitorar gado? Mesmo firmas mais antigas
valem pouco, feito a Imbel, do governo Geisel, que fabrica fuzis, pistolas, facas e
barracas.

A postura atual de manter o miolo e vender as cascas parece abrigar um conflito
na visao de pais de Bolsonaro. Ele defende firmemente tirar o Estado das costas
da sociedade, mas hesita em tirdlo da economia, mantendo-o forte apenas na
regulacao, na imposicao de leis, no respeito aos contratos e nas fungdes tipicas.

Se eleito, pode investir em concessdes e vender a Infraero e os Correios, mas
nao tera um plano graudo sem as quatro grandes. O risco de separar miolo e
casca é fazer sua privatizacao render sé migalhas.

VEICULO: Folha de S. Paulo

Data: 22/10/2018
Secao: Editorial

Autor:

Titulo: Temores ambientais

Intencdes de Bolsonaro, como retirar o Brasil do Acordo de Paris e extinguir
ministério do setor, parecem inspiradas em teses anacrdnicas

Aliado do agronegdcio e subscritor de antiquadas teses militares, o
presidencidvel Jair Bolsonaro (PSL) tem indicado propdsitos no campo ambiental
que, tomados em conjunto, representam claras ameacas de retrocesso, em
particular quanto a Amazonia.

O candidato que lidera com folga as pesquisas de intenc¢ao de voto no segundo
turno j 4 indicou que pretende retirar o pais do Acordo de Paris —que, assinado
em 2015, tem a inadidvel tarefa de reduzir a emissdo de gases que promovem o
aquecimento global. No nosso caso, esse compromisso envolve o combate ao
desmatamento ilegal.

Fora do acordo, o Brasil teria a companhia dos Estados Unidos de Donald
Trump. Dificil imaginar como ficariam as rela¢cdes diplomaticas com cada um dos
demais 196 membros do tratado, ainda mais a considerar que Brasilia ndo tem o
mesmo poder de barganha de Washington.

Ressalte-se que a ideia contradiz o que o préprio Bolsonaro afirma sobre
mudanca climdtica. Ao contrdrio de Trump, o capitao reformado ndo refuta o
consenso cientifico sobre a enorme gravidade do problema. Ja declarou,
inclusive, que aquecimento global "poderia ser o fim até da espécie humana".
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O que aparentemente move o presidencidvel contra o acordo é o decantado
temor quanto a internacionalizacao da Amazonia, que agora se daria a pretexto
da preservag¢ao ambiental e da promocgao de direitos indigenas.

Esse receio anacronico ja produziu efeitos daninhos durante a ditadura militar.
Sob o lema "integrar para ndo entregar", extensas areas da regiao foram
ocupadas de forma desordenada —e sofrem ainda hoje com baixa
produtividade, crimes ambientais, bolsdes de pobreza e conflitos fundiarios.

Outro risco esta associado a extincao do Ministério do Meio Ambiente, que
seria incorporado a pasta da Agricultura ou ao setor de infraestrutura. Nao que
haja algo de errado em fundir 6érgaos de governo, ao contrario. O problema esta
em subordinar uma pauta a outra.

O debate sobre o tema tem sido contaminado pela polarizacao ideolégica entre
ambientalistas e ruralistas, com um tanto de miopia de ambos os lados.

Se o0 agronegdcio é sem duvida vital para a geracao de renda no pais, os
produtores de pensamento mais moderno entendem que a conquista de
mercados internacionais depende também dos cuidados com a preservacgao.

A poderosa bancada de parlamentares ligados ao setor agricola, infelizmente,
nao raro se mobiliza por interesses imediatos contra érgaos de controle.

A reducdo da burocracia e a agilizacao de processos sao obviamente desejaveis;
ha que fazé-lo, porém, sem esvaziar os meios de combate ao desmatamento, ao
garimpo e a extracdao de madeira promovidos de maneira ilegal na Amazonia.

VEICULO: Folha de S. Paulo

Data: 22/10/2018
Secao: Editorial

Autor:

Titulo: Estatismo custoso

Numa decisao ildgica, que parece mais decorrer de artimanhas politicas, o
Senado rejeitou por 34 votos a 18 o projeto de lei que buscava o saneamento
financeiro da Amazonas Distribuidora, uma subsidiaria da estatal Eletrobras.

Com a derrota do governo, deixam de ser repassadas para a Eletrobras as
dividas da distribuidora —cujo leildo de privatizacdo, marcado p ara quinta-feira
(25), fica seriamente ameacado.
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Embora até agora o certame esteja mantido, é duvidoso que va haver
interessados, em razao da inseguranca juridica. Dado que a concessao da
empresa esta vencida, sem a venda ha risco de liquidag¢ao no final deste ano.

Tal cendrio seria o pior possivel, pois resultaria na absor¢do de pelo menos RS
13 bilhdes em dividas pela Eletrobras, sem a contrapartida que seria obtida com
a privatizacao, além da demissao imediata de todos os funcionarios.

E evidente que o governo buscaria uma sai da para a continuidade temporaria
da prestacao dos servigos, mas de todo modo teria que relicitar a concessao.

A decisao do Senado também inviabilizou a solugdo imediata de outro grave
problema que aflige o sistema —a inadimpléncia relativa ao chamado risco
hidrolégico, que se concretiza quando a geracgao efetiva de energia diverge do
contratado em razao da necessidade de preservar agua nos reservatorios.

O texto previa que as hidrelétricas abririam mao de liminares obtidas na Justica,
em troca da extensao de suas concessdes.

O senador Eduardo Braga (MDB-AM), que trabalhou para derrubar o projeto de
lei, argumentou que a venda da Amazonas Distribuidora resultaria em aumento
de tarifas para o consumidor. Para os parlamentares, existe a vantagem de
manter o poder de negociagdo com o proximo governo.

Indiscutivel é que se colocam em risco a sobrevivéncia da empresa e o bem-
estar dos consumidores.

De todo modo, o tema precisara ser tratado rapidamente apds as elei¢des. Das
seis distribuidoras da Eletrobras, quatro ja foram vendidas, restando a
amazonense e a Ceai, de Alagoas. A partir dai, vem o principal —a modelagem
para a privatizagao da Eletrobras.

A proposta atual prevé que a estatal emita novas acdes em mercado para obter
recursos para investimentos. A Unido teria sua participag¢ao reduzida e
preservaria certas prerrogativas. E natural que o préximo presidente reveja tal
modelo, mas os planos para a desestatizagao deveriam continuar.

VEICULO: Folha de S. Paulo

Data: 22/10/2018
Secdo: Tendéncias / Debates

Autor: :: Carlos Mine, Gustavo Krause, Izabella Teixeira, José Carlos Carvalho,
José Goldemberg, José Sarney Filho, Marina Silva e Rubens Ricupero

Titulo: E essencial ao pais manter-se no Acordo de Paris
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Nao podemos desembarcar do mundo

Um dos grandes desafios do século 21 esta na implementacao do
desenvolvimento sustentavel, conforme decidido, em 2015, com a aprovagao
da Agenda 2030, na Assembleia-Geral da ONU, com o apoio de 195 paises.
Esta decisao é resultado de um longo processo que se iniciou em Estocolmo,
em 1972, e que, de |4 para c3, teve o Brasil como um dos protagonistas,
tornando-nos, reconhecidamente, um dos grandes atores dessa matéria na
agenda internacional.

Ainda na década de 70, o Brasil deu importantes passos na institucionalizacao
da questao ambiental com a criacao da Secretaria Especial de Meio Ambiente
(Sema), em 1973, e com a Lei da Politica Nacional do Meio Ambiente, em
1981, ainda no regime militar. No ambito dos governos estaduais, houve
processo similar, com a criacdo de agéncias estaduais de meio ambiente,
revelando-se, assim, a incorporacao da tematica ambiental no poder publico
e a consolidacdo do Sistema Nacional do Meio Ambiente (Sisnama).

Com a promulgacado da Constituicdao Federal de 1988, o Brasil tomou-se um
dos primeiros paises a tratar com destaque a questao ambiental em varios
dispositivos constitucionais, o que so foi possivel pela articulagdo de uma
frente suprapartidaria na Assembleia Nacional Constituinte, sob a
coordenacao do ex-deputado Fabio Feldmann. Nos direitos dos povos
indigenas, a Constituicao trouxe um avanco incontestavel com o artigo 231,
gue teve no senador Jarbas Passarinho (1920-2016) um dos seus principais
apoiadores.

Expurgando-se o calor inerente as campanhas eleitorais, espera-se que o
futuro presidente compreenda a importancia estratégica para o pais da
manutencao e valorizacao das instituicdes publicas de meio ambiente
essenciais ao cumprimento da Constituicao de 1988, em especial o Ilbamae o
ICMBio. Com isso, continuaremos a garantir um caminho claro na direcdao do
desenvolvimento sustentavel que, inexoravelmente, atende as aspira¢des da
sociedade, independentemente das escolhas do eleitorado no préximo dia
28.

E inegavel a necessidade de dar continuidade ao aperfeicoamento da gestdo
ambiental no Brasil, que vai além dos temas relacionados ao uso da terra.

Especial atencdo deve ser dada aos instrumentos de avaliagao de impacto
ambiental e ao licenciamento ambiental, sem ignorar a sua importancia para
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a tomada de decisao dos processos de desenvolvimento e a envergadura da
jurisprudéncia consolidada em nosso pais e na esfera internacional.

O aquecimento global, por sua vez, é reconhecido pela comunidade cientifica
e por toda a comunidade internacional como o maior desafio da humanidade
nas préximas décadas.

O Brasil, com lideranca inequivoca nesta matéria, quer pela competéncia da
sua diplomacia, quer por determinagdes da Politica Nacional de Mudanga do
Clima, s6 tem a ganhar mantendo os esforc¢os a favor de uma economia de
baixo carbono, no combate ao desmatamento ilegal, no desenvolvimento da
industria florestal e na consecug¢ao dos objetivos do Acordo de Paris.

Ja estamos sofrendo os impactos negativos do aguecimento global com o
aumento de desastres naturais, seca prolongada no semiarido e alteragao
dramatica do nosso regime hidrolégico, com riscos evidentes nas atividades
das hidrelétricas e vulnerabilidades na producao agricola e no abastecimento
de dgua nos centros urbanos.

A megabiodiversidade brasileira representa enorme potencial para o
desenvolvimento de novas economias nos campos farmacéutico, quimico,
cosmeético e de alimentos. As Unidades de Conservagao, por sua vez, sao
ativos importantes de desenvolvimento regional, podendo gerar ganhos
sociais e econdmicos, além de importante instrumento de defesa do
territério nacional.

Nés, que participamos ativamente da construcao das instituicdes ambientais
do Brasil nos ultimos 30 anos, entendemos que o proximo presidente da
Republica terd a oportunidade de compreender a importancia da
manutencao do Ministério do Meio Ambiente e da permanéncia do Brasil no
Acordo de Paris para a liderancga brasileira na agenda nacional e global do
desenvolvimento sustentavel.

Nao podemos correr o risco de isolamento politico internacional ou do
fechamento de mercados consumidores para as nossas exportacdes. Nao
podemos desembarcar do mundo em pleno século 21
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VEICULO: Folha de S. Paulo

Data: 22/10/2018
Secao: Cotidiano

Autor:

Titulo: Celulares antecipam o horario de verao e confundem usuario

Mudanca do horario ocorrera no proximo dia 4 de novembro, dia de prova do
Enem

Sao Paulo- Usuarios das redes sociais de diferentes estados do pais relataram no
inicio da madrugada deste domingo (21) que os horarios de seus celulares e
computadores "pularam" automaticamente de meia-noite para uma hora da
manhd, como se fosse o inicio do horario de verao no Brasil.

Por decisdao do governo federal, o horario de verdao comecara apenas no dia 4 de
novembro, e ndo em outubro, como em anos anteriores.

A alteracao automatica provocou confusao e gerou duvidas entre aqueles que
nao tinham certeza sobre o inicio do horario de verao.

"Por favor, alguém pode me informar que horas sao?", perguntou um usudrio
do Twitter no inicio da madrugada. "Ndo estou entendendo nada", escreveu
outra pessoa. "Se ninguém me falasse, eu nem ia perceber que ja é horario de
verao", confundiu-se uma internauta.

No Twitter, por exemplo, os termos "horario de verao" e "que horas sdao"
ficaram entre os dez primeiros assuntos comentado s durante a madrugada no
Brasil.

Ha uma semana, uma falha provocou o ativamente do horario de verdao em
celulares da operadora TIM.

A empresa pediu desculpas a seus clientes. De acordo com os relatos na
madrugada deste domingo, desta vez o problema afetou celulares de varias
operadoras e sistemas operacionais, em diversas partes do pais, além de
computadores.

O anuncio de que o hordrio de verdo comecara em 4 de novembro foi feito pelo
governo federal na segunda-feira (15).

Esse foi um recuo de uma decisdo anterior, quando o governo havia acatado
pedido do Ministério da Educagao para adiar em duas semanas o inicio, por
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causa do primeiro dia de provas do Enem (Exame Nacional do Ensino Médio). O
segundo domingo de provas sera em 11 de novembro.

Normalmente, o programa comecga em outubro, mas neste ano houve
postergacao para que a data nao coincidisse com o segundo turno das elei¢des,
marcado para este proximo domingo, dia 28.

Procuradas na manha deste domingo, as operadoras Claro e Oi ndo enviaram
comunicados para explicar o problema. A assessoria de imprensa da Vivo foi
procurada por volta das 22h de sdbado (20), mas afirmou que nao tinha
informacgdes sobre o caso. Até a conclusdo desta edicao, na noite deste
domingo, nao havia enviado explicagao.

Em nota, o Sinditelebrasil (sindicato que retne as empresas de telefonia do
pais) afirma que "esse ajuste ndo foi realizado pelas operadoras" e ndo da
estimativa de quando o problema sera solucionado. Até as 10 horas deste
domingo os reldgios ainda marcavam hordario uma hora a frente.

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Data: 22/10/2018
Sec¢ao: Economia

Autor: Renée Pereira

Titulo: Desnacionalizacao de empresas avan¢a no Brasil

FusOes e aquisi¢cdes. Grupos estrangeiros compraram participacao em quase
400 companhias nacionais nos ultimos cinco anos, com aportes de RS 133
bilhdes; sé no ano passado, nimero de transagdes envolvendo capital externo
aumentou 40%, para 108

Nos ultimos cinco anos, quase 400 empresas brasileiras passaram para as maos
de estrangeiros no Pais. Eles desembolsaram RS 133 bilhdes nesse periodo para
comprar participacdes em companhias nacionais. O movimento vem crescendo
desde 2014, mas ganhou destaque no ano passado, quando as transagoes
envolvendo capital externo avangaram 40% — de 75, em 2016, para 108.

Neste ano, a expectativa é que, definido o cenario eleitoral na préxima semana,
novas operag¢des sejam anunciadas, elevando ainda mais a presenca de grupos
internacionais no Pais. Na lista de anuncios esperados, estao operagoes
envolvendo duas gigantes nacionais: Embraer e Braskem.

Os numeros — levantados pela Transactional Track Record (TTR), que
acompanha o volume de fusdes e aquisicdes no mundo — refletem o cenario
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econdmico nacional e externo. Enquanto o Brasil patina na retomada da
economia, com empresas em dificuldade e real desvalorizado, o mundo vive
uma onda de elevada liquidez. Isso fez os ativos brasileiros virarem alvo de
estrangeiros, que veem o Brasil como um mercado consumidor importante.

“Estamos com limite de poupanca interna e o mundo tem capital em
abundancia. Esses recursos que vém do exterior sao até necessarios para que as
empresas continuem operando”, afirma o professor do Insper, Sérgio Lazzarini,
autor do livro Capitalismo de Lagos — Os donos do Brasil e suas conexdes.

Ele lembra que empresas importantes para a economia brasileira cairam na
Lava Jato e foram obrigadas a vender ativos para pagar dividas e reforgar o caixa
—a exemplo de Odebrecht que se desfez de varios negdcios, como a Odebrecht
Ambiental, vendida para a canadense Brookfield.

“Na recessao, quem tinha dinheiro para marcar territério eram os estrangeiros.”
Os americanos, chineses e franceses foram os que mais se aproveitaram dessa
fase de “Brasil barato”, segundo o levantamento da TTR, feito a pedido do
Estado. No ranking por numero de transacdes, os EUA fecharam 75 operacgdes
entre 2014 e 2018; China, 23; e Francga, 22. Um dos negdcios fechados
recentemente pelos americanos foi o da multinacional Archer Daniels Midland
Company (ADM), que comprou ativos da empresa brasileira Algar Agro.

O negocio incluiu as instalacdes de processamento de oleaginosas em
Uberlandia (MG) e Porto Franco (MA). Os chineses foram mais ativos no setor
de infraestrutura — o que virou alvo de critica por parte do candidato Jair
Bolsonaro (PSL). Ele sinalizou restricdao ao capital chinés, especialmente no setor
de energia, se for eleito.

Nos ultimos anos, os asiaticos injetaram bilhdes de reais no setor para comprar
hidrelétricas das estatais Cesp e Cemig e a distribuidora de energia CPFL. Além
disso, controlam o Porto Sao Luis (MA) e tém outros negécios em andamento,
como a aquisicdo da Hidrelétrica Santo Antonio, no Rio Madeira. Os franceses,
na terceira posicdo no ranking da TTR, também compraram ativos importantes
na area de energia renovavel, petréleo, aeroportos (Aeroporto de Salvador) e
tecnologia.

“Esse movimento vai além da crise; sdo decisGes estratégicas de investidores
gue olham um horizonte mais longo e veem que, independentemente de quem
for governar o Brasil, as reformas sdo necessarias para o Pais voltar a crescer”,
diz Thiago Rocha, diretor da drea de fusdes e aquisicdes do Credit Suisse. Ele
afirma que tem percebido um aumento do interesse dos estrangeiros pelo Pais,
especialmente dos europeus.
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VEICULO: O Estado de S. Paulo

Data: 22/10/2018
Secao: Economia

Autor:

Titulo: Falha ‘antecipa’ horario de verao em celulares

Reldgios de smartphones foram adiantados por engano em uma hora; usuarios
relatam transtornos e operadoras dizem que nao fizeram ajuste

O sono de domingo ficou mais curto para parte dos usudrios de smartphones de
todo o Pais. E que uma falha fez com que os relégios dos aparelhos fossem
adiantados em uma hora automaticamente, mesmo antes do inicio do horario
de verdo, programado para o préximo dia 4 de novembro. A meia-noite, clientes
das operadoras de celulares tiveram os reldgios dos telefones adiantados por
engano.

A falha virou um dos assuntos mais comentados do Twitter e causou transtorno
aos usuarios. A vendedora Verdnica Oliveira, de 30 anos, achou que estava
atrasada. Ela leva quase duas horas para ir de casa até o trabalho, em uma loja
de doces na zona oeste de Sao Paulo. “Tinha de abrir a loja as 13h. Quando olhei
no telefone, ja eram 11h40. Corri para me arrumar.”

Os bilheteiros Eduardo Lima e Gleide Jane também se espantaram com o
horario de verao “antecipado”. “Geralmente, avisam antes”, diz ele. Ela, que
estava mexendo no celular a meianoite de ontem, quando o reldgio do aparelho
passou a marcar 1h, achou que o problema fosse apenas no seu telefone.
“Mudei para o horario certo por minha conta, pelo menos nao perdi uma hora
de sono.”

Lauro Ortega, de 67 anos, nao teve a mesma sorte e chegou ao trabalho uma
hora mais cedo. Ele é funcionario do estacionamento de um supermercado na
Vila Mariana, em Sao Paulo, e colocou o telefone para despertar as 4h, com a
intencao de chegar as 6h no trabalho. “Sé percebi que o relégio estava errado
guando cheguei no servico.” Na ultima segunda-feira, o governo anunciou que o
hordrio de verdao comecara no dia 4 de novembro.

A mudanca do inicio do horario de verdo, que geralmente comec¢a em outubro,
foi feita pelo presidente Michel Temer a pedido do Tribunal Superior Eleitoral
(TSE). O pedido havia sido feito para que a troca de hordrio comecasse apds o
segundo turno das elei¢des, no préoximo domingo.
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O Ministério da Educagdao também havia pedido que o inicio do horario de verao
fosse adiado em duas semanas, devido ao Exame Nacional do Ensino Médio
(Enem). O governo concordou, mas voltou atras. De acordo com o Sindicato
Nacional das Empresas de Telefonia e de Servico Mével Celular (Sinditelebrasil),
o0 ajuste nos reldgios dos aparelhos nao foi feito pelas operadoras.

A entidade disse ndo saber o que originou a falha. Segundo o Estado apurou, o
relégio dos aparelhos geralmente é configurado pelas redes das operadoras. O
problema também afetou alguns relégios de rua em Sao Paulo. Segundo a
SPObras, vinculada a Secretaria Municipal de Infraestrutura Urbana e Obras, as
empresas de telefonia celular que prestam o servico, por meio de chips, a
concessionaria responsavel pelos reldgios tiveram problemas para reverter a
programacao do horario de verao previsto inicialmente para ontem.

Segundo a concessiondria, a situacao ja havia sido normalizada ontem. Had uma
semana, o mesmo problema ja havia ocorrido em aparelhos de clientes da
operadora TIM. A falha foi relatada tanto por usudrios do sistema Android
guanto do iOS. Na ocasido, a empresa de telefonia reconheceu que um
problema no sistema fez com que alguns modelos de smartphones tivessem
seus reldgios adiantados.

DOUGLAS GAVRAS e NAIANA OSCAR

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Data: 22/10/2018
Secao: Economia

Autor: Anna Carolina Papp Gabriel Roca

Titulo: Sob influéncia das elei¢cOes, papéis de estatais turbinam alta da Bolsa

Apesar de representarem 20% do Ibovespa, estatais foram responsaveis por
62% da alta do indice nos ultimos 30 dias

A recente evolucao do quadro eleitoral deu um novo félego a Bolsa: no ultimo
més, ela subiu mais de 7%. Essa valorizagao foi puxada por agdes de empresas
estatais — o que o mercado nomeou de “kit eleicao”. Mesmo representando
20% da carteira do Ibovespa —termOometro do mercado aciondrio no Pais —,
essas acdes foram responsaveis por 62% da alta do indice no periodo.

Caso se confirme um novo governo com agenda reformista, que contemple
privatizagdes, esses papéis podem continuar subindo por mais algum tempo.
Especialistas, no entanto, aconselham esse tipo de investimento sé para o longo
prazo, pois ainda ha espaco para muita volatilidade. O “kit eleicdo” ganhou esse
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nome porque as estatais sofrem mais diretamente a influéncia das decisdes do
governo do que empresas privadas.

A lideranca de Jair Bolsonaro (PSL) na corrida presidencial, que se consolidou
como o candidato favorito do mercado pela pauta econémica mais liberal que a
de seu oponente Fernando Haddad (PT), alavancou essas a¢des. Segundo
calculos do professor da Fundagao Instituto de Administracao Marcos Piellusch,
nos ultimos 30 dias, as estatais tiveram alta média de 28% na Bolsa, enquanto
as companbhias privadas avangaram 6%.

AcOes da Cemig, Eletrobrds (PNB), Banco do Brasil, Petrobras (PN), por exemplo,
subiram, respectivamente, 47%, 39%, 34,5% e 29,7%. “Esse tipo de papel, que
apanhou muito nos ultimos anos, agora deu uma respirada, sobretudo com o
cenario caminhando para um governo com menos interferéncia nas estatais”,
observa Gabriel Francisco, analista da XP Investimentos Especialistas do
mercado financeiro concordam que a recente valorizacao dessas empresas tem
relacdao, em maior ou menor grau, com a possibilidade de elas virem a ser
privatizadas na préxima gestao.

Porém, eles ressalvam que o processo de venda de ativos publicos é burocratico
e demanda muitas etapas — portanto, as acdes podem sofrer com grandes
variagles no preco durante o percurso.

Gangorra.

A volatilidade, alids, ja tem sido observada durante a prépria campanha eleitoral
— 0 que pode funcionar como um alerta para o investidor mais afoito com a
perspectiva de ganhos no curto prazo. Exemplo disso é a Eletrobras. No dia 8,
apos o primeiro turno, os papéis preferenciais da empresa subiram 18%, ja que
o plano econdmico de Bolsonaro, capitaneado pelo economista Paulo Guedes,
prevé uma ampla agenda de privatizagdes.

No dia 10, apds declaragdes de Bolsonaro de que nao privatizaria a companhia,
apenas suas distribuidoras, as agdes cairam quase 10%. No dia 17, em reagao a
rejeicao do projeto de lei que destrava a venda das distribuidoras da estatal no
Senado, as agdes recuaram mais de 5%. Ja na sexta-feira, “contagiado” pelo
leildo da Cesp, o papel subiu quase 6,0%.

“Bolsa nunca deve ser um investimento para curto prazo”, diz Karel Luketic,
diretor da area de analise da XP. Ele pontua que essas a¢des podem continuar a
oferecer bons ganhos, mas o investidor deve mirar no longo prazo. “O otimismo
estd grande, mas ainda ha eventos para acontecer e os precos podem oscilar
bastante.”
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O estrategista da Guide Investimentos, Luis Gustavo Pereira, ressalta, por
exemplo, que ha enormes dificuldades para se implementar a agenda de
privatizacdes que o mercado espera. “Em um governo liberal, pelo menos
comeca a ter o embate de ideias.” Além disso, de acordo com o professor da
FEA-USP Rodrigo De Losso, ha mais confianca por parte do mercado na
capacidade de gestao dessas empresas caso um governo liberal seja eleito.

Investimento.

Apesar da guinada recente, analistas acreditam que, para quem possui perfil de
risco adequado a renda variavel, ainda ha espago para entrar na Bolsa. “Vemos
uma recuperacao da economia, ainda que lenta, e melhora nos indices de
confianca. E o momento para estar comprado”, diz Pereira, da Guide.

Como exemplos de riscos a serem monitorados pelos investidores, ele aponta o
cenario externo, com aumento das taxas de juros nos EUA, e a definicdao da
equipe econdmica do préximo governo. Ja De Losso, da FEA-USP, observa que,
apesar de haver potencial para valorizagcdao, hd um ruido de comunica¢ao na
equipe econdmica do candidato do PSL em relagdo a muitos assuntos.

“Se nao houvesse essa contradicao entre Bolsonaro e Paulo Guedes, eu diria
gue é um 6timo momento para investir em ativos mais arriscados.” Se ha
espaco para a Bolsa, analistas também veem perspectivas positivas para o “kit
eleicao”. Francisco, da XP, que acompanha a Petrobras, diz que, caso a politica
de precos seja mantida — ainda que mensal, e ndo diaria —, a estatal, cujas a¢des
ja subiram mais de 60% no ultimo ano, pode seguir em alta.

O papel preferencial, hoje em quase RS 26, pode chegar a RS 33 em 12 meses,
projeta a corretora. Apesar do entusiasmo com o mercado acionario, é preciso
ter cautela, diz De Losso, da FEA-USP. Ele, que desenvolve pesquisas em
economia comportamental, acredita que o investidor comum deve preferir
fundos com gestao profissional, ja que pessoas fisicas tendem, segundo
estudos, a perder dinheiro na Bolsa.

VEiCULO: O Estado de S. Paulo

Data: 22/10/2018
Secao: Economia

Autor: Niviane Magalhaes

Titulo: Bolsonaro confirma fusao de ministérios

Apesar das criticas a proposta de unir Meio Ambiente e Agricultura, candidato
diz que integracao esta garantida
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O candidato Jair Bolsonaro (PSL), confirmou, ontem, que, se eleito, pretende
fundir os Ministério do Meio Ambiente e da Agricultura. “Até o momento esta
garantida essa fusdao. O ministro sera indicado pelo setor produtivo,
logicamente que a bancada do agronegdcio tera seu peso nessa indicacdo.”
Segundo o candidato, a ideia deu certo em paises que juntaram essas duas
pastas. “O que ndao podemos continuar € com dois ministérios antagonicos.”

A proposta é alvo de criticas de setores de exportacao e do préprio
agronegacio. Como mostrou o Estado na semana passada, essa pressao fez a
equipe técnica do candidato do PSL rejeitar uma fusao das pastas do Meio
Ambiente e da Agricultura.

Nas ultimas semanas, o grupo de campanha do PSL recebeu analises de
especialistas em comércio exterior que preveem dificuldades com fornecedores
da Europa se um possivel governo confirmar o aniquilamento do Meio
Ambiente e sinalizar para um aumento das taxas de desmatamento na
Amazonia.

Um estudo que estava sendo preparado por auxiliares do presidenciavel ressalta
gue drgaos como o Ibama e o Instituto Chico Mendes de Conservacdo da
Biodiversidade (ICMBio) devem estar, num eventual governo, na estrutura de
um superministério de infraestrutura ou se manter como pasta independente
integrada ao sistema de defesa nacional.

Desde a pré-campanha, os auxiliares de Bolsonaro ja trabalhavam com a
perspectiva de que uma fusdo era invidvel administrativamente. Eles
argumentam que area ambiental atua em temas de infraestrutura e energia, por
exemplo, sem conexdo com a Agricultura. As criticas generalizadas levaram a
equipe a descartar a integracao.

Mas a palavra final é de Bolsonaro e ontem ele voltou a reafirmar sua intencao
de fundir os ministérios.

Economia.

Ontem, o candidato também disse, em video publicado em seu Twitter, que
colocou suas demandas econdmicas — entre elas, délar competitivo, taxa de
juros baixas e inflacdo na meta — na mesa e que o economista Paulo Guedes
(cotado para ser ministro da Economia em um eventual governo PSL ) disse ser
possivel.

“Queremos privatizar grande parte das estatais, tendo um olhar para os
funciondrios, levando em conta o que sdao empresas estatais satélites”, afirmou,
acrescentando que “Paulo Guedes disse que ha condicdo de atingir o objetivo”.
Sobre carga tributdria, Bolsonaro disse que se deixar como estd, “temos a
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certeza que o Brasil quebra, entao temos de arriscar”. “A desoneracgao (de
impostos) tem de atingir de forma positiva todo setor produtivo e ndo apenas
alguns setores.”

VEICULO:  Correio Braziliense

Data: 22/10/2018
Sec¢ao: Brasil

Autor: Camilla Venosa

Titulo: Embate ambiental

Diante de tantos assuntos polémicos para debater na disputa eleitoral, a pauta
do meio ambiente pode ser aquela que coloca os adversarios Jair Bolsonaro,
PSL, e Fernando Haddad, PT, nas posicdes mais claramente opostas. Com
46,03% dos votos validos no primeiro turno, o candidato conservador propoe
medidas que preocupam ativistas da area. Do outro lado da disputa, o
candidato do PT, que luta para virar o jogo nos ultimos dias de campanha,
apresenta propostas consideradas modernas por especialistas, mas de dificil
execugao.

As ideias de Fernando Haddad para o meio ambiente tém maior receptividade
de ativistas, ambientalistas e até de parte dos produtores. Propostas como a
Reforma Fiscal Verde, que prevé a taxacdao do carbono e a desoneragao de
tributos sobre investimentos verdes, tém carater mais moderno e alinhado com
o pensamento de alguns outros paises que concordam com a criacao de um
imposto sobre a emissao de carbono, como Franca e Alemanha. Porém,
especialistas fazem andlises criticas quanto a viabilidade dos projetos do
candidato do PT.

Haddad tem como uma de suas metas de governo zerar o desmatamento.
Porém, o agronomo Fernando Sampaio afirma que essa medida esbarra na
guestao do Cdodigo Florestal. “A legislacao permite que o produtor possa
desmatar uma determinada porcentagem de terra. Se isso é impedido, é um
confisco ao produtor. Essa € uma medida que precisa de clareza, o que se pode
fazer é um implementacao do Cddigo Florestal”, explicou Sampaio.

Em outra medida, o professor universitario quer zerar as emissdes de gases do
efeito estufa da matriz elétrica brasileira até 2050. Mas, a professora de
finangas do Insper Berenice Righi Damke afirma que, além de investimento, essa
proposta precisa levar em conta as estruturas da matriz elétrica. “E complicado
concretizar de forma tao rapida. Mesmo a longo prazo, seria preciso repensar o
sistema de abastecimento do Brasil com medidas claras; e precisa de
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investimento”, explicou Damke.

A proposta de governo do candidato petista também passa pela
regulamentacdo do grande agronegdcio. Para o especialista de uma instituicao
de produtores, o problema da campanha petista esta na pouca abertura a
atividade. “Haddad erra claramente em seu plano de governo na falta de
dialogo com o Agronegdcio. Tém ideias que precisam ser mais discutidas e isso
ficou de fora da pauta dele”, criticou um especialista que prefere nao ser
identificado.

Projeto Fénix

Em suas propostas de governo compiladas no chamado Projeto Fénix, disponivel
no site do Tribunal Superior Eleitoral (TSE), Bolsonaro ndo explica
detalhadamente todas as medidas que devera tomar em relacao ao meio
ambiente caso seja eleito. Porém, em entrevistas e debates, ele ndo evitou
declaragdes polémicas. Uma delas seria a unidao dos Ministérios do Meio
Ambiente (MMA) e da Agricultura.

Na visdo do capitdo reformado do Exército, a uniao das pastas de ambos os
ministérios ndo comprometeria a preservacao de dreas como a Amazbnia nem
prejudicaria a defesa da natureza. Para ele, essa proposta colocaria um ponto
final em divergéncias entre os ministérios. De acordo com o superintendente
executivo da Fundac¢do Pré-Natureza (Funatura), essa proposta representa um
atraso nas medidas de avango a conservac¢ao da natureza. “Isso seria um
retrocesso inaceitavel. O meio ambiente precisa estar na relevancia de qualquer
governo. N3do é algo que se possa desprezar”, protestou o engenheiro florestal.

Em outra proposta, Bolsonaro diz que pretende tirar o Brasil do Acordo de Paris.
O pacto prevé, como uma de suas principais medidas, a reducdo de gases do
efeito estufa para evitar o aguecimento global. Segundo o capitado, o pais paga
um preco muito alto para estar no tratado e as exigéncias interferem na
soberania nacional. Porém, Sampaio alega nao haver reais razdes para o Brasil
abandonar o acordo. “Nao tem porque sair. O Brasil pode ser um grande
beneficiario do acordo e tornar-se um exemplo de produg¢do agropecudria
sustentdvel. Obviamente os esfor¢os do pais para cumprir as exigéncias do
acordo precisam se reverter em ganhos. O Brasil pode se beneficiar muito
ainda”, explicou.

O candidato do PSL critica também a atuacdo de érgaos fiscalizadores, como
Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e dos Recursos Naturais Renovaveis
(Ibama) e o Instituto Chico Mendes de Conservacao da Biodiversidade (ICMBio),
condenando o que chama de industria da multa e demora na liberagao de
licencas ambientais.
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Em nota, o Ibama afirmou que realiza em média 1.400 operacdes de fiscalizagao
ambiental por ano, o que gera RS 3 bilhées anualmente. Para que ndo haja
disputas para postergar os pagamentos, o érgao incentiva a participa¢ao dos
autuados no Programa de Conversao de Multas Ambientais, para que esses
recursos sejam destinados a recuperacdao ambiental em vez de permanecerem
por anos em disputa processual. A nota também esclarece que a aplicacdo de
sanc¢Oes previstas em lei, como multa, embargo, suspensao de atividades e
apreensao sao atribuicdes decorrentes do poder de policia ambiental que esta
na esséncia do Instituto.

Bolsonaro fala também na interrupgao da demarcacdo de terras indigenas.
Durante ato contra as propostas ambientais do candidato do PSL, em Brasilia,
no ultimo dia 19, S6nia Guajajara, vice da chapa de Guilherme Boulos, do Psol,
discursou sobre a preocupag¢ao com as minorias. “Interromper a demarcacao de
terras é decretar a morte dos povos indigenas. E preciso ressaltar as principais
ameacas que destroem a vida dos povos indigenas, das comunidades origindrias
e dos povos do campo”, concluiu.

Entidades do setor rural acompanhavam com tranquilidade as propostas
ambientais do capitao reformado, porém, as fortes criticas comegaram a gerar
uma ruptura dentro da prépria equipe de campanha de Bolsonaro. Apds criticas
do setor de exportacao do agronegdcio, a equipe técnica do candidato resolveu
se posicionar de maneira contraria a fusao dos ministérios e a saida do Acordo
de Paris. Em carta enviada a campanha, o ex-embaixador Rubens Barbosa
lembra que a questao ambiental estd conectada ao comércio com outros paises.
Por isso, na visao de Barbosa, é essencial manter o Brasil no Acordo de Paris.

Fiscais atacados na Amazonia

Fiscais do Ibama e ICMBio sofreram ataques durante opera¢des na Amazonia.
No sabado a noite, durante uma acdo de combate ao desmatamento, na cidade
de Buritis (RO), um homem ateou fogo em trés viaturas do Ibama que estavam
estacionadas em frente a um hotel. O fogo foi controlado por policiais, que
impediram que as chamas atingissem as demais viaturas do instituto que
também estavam estacionadas. Um suspeito foi preso. O érgao pediu reforco da
Forca Nacional. Na sexta-feira, agentes do ICMBio ja haviam sido vitimas de
outro ataque. Uma equipe verificava um desmatamento detectado por satélite,
na Floresta Nacional Itaituba 2, em Trairdo (PA), quando moradores do local
gueimaram uma ponte na Unica estrada de acesso ao local. Enquanto a equipe
estava parada na ponte queimada, alguns moradores se concentraram em uma
segunda ponte, a alguns metros. A Policia Militar conseguiu dispersar as pessoas
e escoltar os agentes até ltaituba.
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VEICULO:  Valor Econémico

Data: 22/10/2018
Sec¢ao: Brasil

Autor: Daniela Chiaretti | De Sdo Paulo

Titulo: Dados do Inpe sugerem aceleragao da area desmatada na Amazénia

O desmatamento da Amazoénia em julho, agosto e setembro deste ano cresceu
61,2% em relacao ao mesmo trimestre de 2017. No quadrimestre, de junho a
setembro, o aumento foi de 36%. Os dados sdo do Instituto Nacional de
Pesquisas Espaciais (Inpe) e indicam que a tendéncia de desmate da Amazobnia é
de alta no periodo eleitoral.

Os dados sao do Deter B, um sistema de detecgao por satélite em tempo quase
real das mudancas na cobertura vegetal da floresta. O sistema identifica e
mapeia alteragdes na cobertura florestal com drea minima proxima a 1 hectare.
O satélite revisita uma mesma drea em, no maximo, cinco dias.

Embora o Deter ndo seja o sistema mais preciso que o Inpe usa para revelar o
desmate, avisa equipes de fiscalizacao do Instituto Brasileiro do Meio Ambiente
e dos Recursos Naturais Renovaveis (Ibama) que a floresta esta sob pressao em
determinada area. O dado oficial (e anual) do desmatamento da Amazé6nia é
divulgado geralmente em novembro e dado por outro sistema, mais preciso, o
Prodes, que mede o corte raso da floresta de agosto a julho do ano seguinte.

Os dados mais recentes, de agosto para cd, nao irao aparecer no resultado
consolidado do desmatamento da Amazonia de 2017-2018. De agosto até
meados de outubro, fase de intensificacdo da campanha eleitoral, o Deter B
identificou quase o dobro de acdes de desmate deixando o solo exposto, de
degradacao florestal e de atividades de mineracao. "Note-se que este é o
periodo seco, época em que historicamente mais se desmata na Amazonia, mas
a tendéncia do que observamos no Deter é de alta", diz Claudio Almeida,
coordenador do programa de monitoramento da Amazonia e demais biomas do
Inpe.

Analistas dizem que ha uma conjunc¢ao de fatores que podem explicar a
tendéncia de alta. Em primeiro lugar, o cambio favoravel a exportagao de
commodities. Em segundo, as falas do candidato Jair Bolsonaro (PSL) e seus
auxiliares sobre acabar com "a industria da multagem", como ele diz, e reduzir o
papel do Ibama e do Ministério do Meio Ambiente, ao dizer que vai juntar a
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pasta a da Agricultura. "E, em terceiro, a mensagem politica local", diz Jair
Schmitt, diretor do departamento de combate ao desmatamento do MMA.

Isso é claro no Acre, por exemplo. O senador Gladson Cameli (PP) elegeu-se
governador no primeiro turno, quebrando a hegemonia de 20 anos do PT no
poder. "Vou abrir para o agronegdcio, sem agredir o meio ambiente,
obedecendo o que diz o Cddigo Florestal", disse Cameli ao Valor. Segundo ele,
os ex-governadores do PT "criaram a politica da florestania, que era para inglés
ver". De 12 de agosto a 10 de outubro o desmatamento no Acre, segundo as
imagens do Deter B, chegou a 141 km?, muito préximo ao consolidado de 12
meses nos trés anos anteriores.

O Estado do Amazonas, ha poucos anos o mais preservado da Amazodnia Legal, é
nova frente do desmatamento. Ha muita pressao pela pavimentacdo da BR-319,
a estrada que liga Manaus a Porto Velho. Isso pode desencadear um forte
processo de desmate no Estado. A pressdo para pavimentar a estrada se
fortaleceu nos ultimos dias. O desmatamento de julho a setembro no Estado,
comparando-se os mesmos meses de 2018 e 2017, tem forte tendéncia de alta.

O Inpe comegou a medir o desmatamento do Cerrado com o mesmo sistema do
DeterB em maio. "Na Amazdnia o desmatamento do trimestre foi de 1864 km?,
para um estoque de floresta de 3 milhdes de km?. No Cerrado, a relacdo foi de
1227 km? para um estoque de um milhdo de km? ", diz Almeida, do Inpe.

VEICULO:  Valor Econémico

Data: 22/10/2018
Sec¢ao: Brasil

Autor: Rodrigo Polito | Do Rio

Titulo: Aneel retoma julgamento de linhdes da Eletrosul

A diretoria da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel) vai retomar nesta
semana o julgamento do recurso apresentado pela Eletrosul relativo a decisao
anterior da autarquia de recomendar a caducidade da concessao de um lote de
2,2 mil km de linhas de transmissdo e RS 4 bilh&es de investimentos no Rio
Grande do Sul. De acordo com documentos vistos pelo Valor, a area técnica e a
procuradoria-geral da agéncia se posicionaram favoraveis a caducidade da
concessao pelo Ministério de Minas e Energia (MME).

Caso o governo decrete a caducidade da concessao, a Eletrosul pode ter
prejuizo de RS 730 milhdes entre execugdo de garantias e investimentos na
obra. A ideia da Aneel é incluir o lote novamente no préximo leildao de
transmissao, previsto para 20 de dezembro.
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O empreendimento, que envolve 17 novas linhas de transmissdo e oito novas
subestagdes no Rio Grande do Sul, havia sido arrematado pela Eletrosul, em
leildo realizado em novembro de 2014. As instalagdes estavam previstas para
entrar em operacao no inicio deste ano. Com dificuldades para investir no
projeto, a Eletrosul negociou a transferéncia da concessao para a chinesa
Shanghai Electric. Dias antes do prazo para a conclusdao da negociagao, porém, o
grupo asiatico desistiu do acordo.

Com a frustrag¢ao do negdcio, a Aneel decidiu, no fim de setembro, recomendar
ao MME a caducidade da concessao. A Eletrosul realizou processo de chamada
publica para a escolha de um novo investidor, que resultou na sele¢ao do
consorcio formado por JAAC Materiais e Servigos de Engenharia e EMTEP
Servicos Técnicos de Petréleo. Com isso, a estatal entrou com pedido de
reconsideracao da decisao anterior da Aneel.

A area técnica da agéncia, porém, é contraria ao pleito da Eletrosul. "Do ponto
de vista de sinal regulatdrio, a op¢ao claramente mais vantajosa e certamente
com menor nivel de incerteza para o mercado, planejamento setorial e
ambiente regulatério é aquela que prioriza o processo concorrencial por meio
da licitagdo destes empreendimentos no leildo 4/2018 [aquele previsto para 20
de dezembro]", diz o superintendente de concessdes, permissdes e
autoriza¢des de transmissao e distribuicdo da Aneel, Ivo Nazareno, em
memorando. O relator do processo de caducidade da concessao do lote e do
edital do préximo leildao de linhas de transmissao, o diretor Sandoval Feitosa
Neto, reafirmou estar preocupado com a demora por um desfecho do caso, o
gue aumenta o risco de problemas no abastecimento elétrico da regiao Sul no
futuro.

"]a se verificam dificuldades associadas ao atendimento do Rio Grande do Sul.
Mas a ndo implantacao desses empreendimentos, ou seu eventual atraso, trard
potencialmente enormes prejuizos ao Estado, com reflexos também ao pais,
uma vez que a auséncia das instalagdes também impactard a possibilidade de
importacdo e exportacao de energia edlica advinda do Uruguai e também o
escoamento de energia elétrica a partir da termelétrica Pampa Sul", disse
Sandoval, ao Valor.

VEICULO: Valor Econémico

Data: 22/10/2018
Secao: Empresas

Autor: André Ramalho | Do Rio

Titulo: Petrobras conclui primeira fase de testes de Mero e vai as compras
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Quase um ano apods iniciar a producao do campo de Mero (parte noroeste de
Libra), no pré-sal da Bacia de Santos, a Petrobras concluiu neste més um
primeiro ciclo de testes na area. Ao mesmo tempo em que prepara novos
testes, a companhia vai as compras de bens e servicos para o projeto, que deve
exigir, da estatal e seus sdcios, investimentos superiores a USS 20 bilhdes nos
préoximos anos.

Adquirida no primeiro leildo do regime de patilha, em 2013, por RS 15 bilhdes,
pelo consércio formado entre a Petrobras (40%), Shell (20%), Total (20%) e as
chinesas CNPC (10%) e CNOOC (10%), a area de Libra é encarada pela estatal
como um dos seus trés maiores tesouros no pré-sal, junto dos campos de Lula e
Buzios. As reservas recuperaveis do ativo sao estimadas em 3,3 bilhdes de
barris.

O campo opera desde novembro de 2017 em fase de teste de longa duragao
(etapa de obtencdo de dados e informacdes sobre o comportamento dos
reservatorios), por meio de uma plataforma provisdria com capacidade para 50
mil barris/dia. Segundo dados da Agéncia Nacional de Petréleo (ANP), o Unico
poco de Mero foi, desde abril, o mais produtivo do pais, chegando a extrair 45
mil barris/dia de petréleo.

A producao definitiva do projeto esta prevista para comecar em meados de
2021, com a entrada em operacdo da primeira plataforma de 180 mil barris/dia
de capacidade. A previsao da Petrobras é colocar mais uma plataforma em
operacao ao fim de 2022 e mais duas em 2024, todas com a mesma capacidade
da primeira.

O gerente executivo de Libra, Fernando Borges, conta ao Valor que as
contratagdes se intensificaram e que, neste momento, o consércio busca
fornecedores para uma série de pacotes de bens e servicos, dentre os quais a
segunda plataforma definitiva, equipamentos submarinos e sondas de
perfuracao. A primeira plataforma definitiva do campo ja foi contratada junto a
japonesa Modec, no ano passado.

Com a flexibilizagcao das regras de conteudo local, os percentuais de Libra foram
reduzidos para 25% para construgdao de pogos, 40% para o sistema de coleta e
escoamento e 40% para 0os compromissos associados a contratagao da
plataforma. Os indices originais eram de 55% a 59% para desenvolvimento da
produgao.

"Mesmo assim, esse [percentual de 40% para plataforma] continua sendo um
grande desafio para conseguir atingir, mas acreditamos que com a industria
nacional voltando a se capacitar cada vez mais a gente consiga chegar préximo
ou exceder os limites exigidos hoje", disse o executivo.
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A estatal vive, hoje, um desafio extra com o conteudo local da primeira
plataforma. Isso porque o contrato com a Modec prevé um indice de cerca de
17%. Borges explica que na perfuragao dos pogos exploratérios a companhia
ultrapassou os percentuais previstos em contrato e que a ideia é usar parte
desse excedente de conteudo local para abater os compromissos de
nacionaliza¢ao da plataforma.

"Além disso, temos conversado com a Modec, ressaltando a importancia de os
fornecedores locais participarem [para além dos indices previstos em
contrato]... A ideia é, a partir do didlogo, convencer que em certos servicos
pode ser vantajoso contratar no Brasil, porque a assisténcia técnica e reposicao
é local", disse.

Borges explica que, no primeiro ciclo de testes, entre novembro de 2017 e
outubro deste ano, o consércio conseguiu coletar informagdes importantes
sobre o comportamento do reservatério, como por exemplo a identificacdo do
alto teor de CO;. Neste momento o campo esta parado, para ajustes, mas a
ideia é iniciar ainda neste ano a nova fase de testes com um novo pogo injetor
de gas, dessa vez mais préximo do pogo produtor.

"O objetivo é buscar o melhor desenho possivel para a maximizacao do fator de
recuperacgao [de petrdleo] da jazida", disse.

Mero fica na parte noroeste do bloco de Libra. Ainda falta a Petrobras explorar
melhor a area localizada fora dos limites do campo. O consércio assumiu um
compromisso com a ANP de perfurar, até 2020, ao menos um po¢o para
exploracdo de novas descobertas de d6leo e gds na regido.

VEICULO:  Valor Econémico

Data: 22/10/2018
Secao: Empresas

Autor: Rodrigo Polito | Do Rio

Titulo: Saesa retoma disputa de RS 1 bi com distribuidoras

A disputa de quase RS 1 bilhdo entre Santo Antdnio Energia (Saesa), consdrcio
formado por Odebrecht, Furnas, Cemig, Andrade Gutierrez e FIP Amazonia,
responsdvel pela hidrelétrica de mesmo nome, no rio Madeira (RO), e
Associacdo Brasileira de Distribuidores de Energia Elétrica (Abradee) tera mais
um capitulo nesta semana. O Superior Tribunal de Justica (STJ) retoma o
julgamento de agravo movido pela Saesa, que busca revalidar liminar que isenta
o consorcio de responsabilidade pelo atraso no cronograma da usina.
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Com o atraso no cronograma, a Saesa € obrigada a comprar energia no mercado
de curto prazo, ao valor do preco de liquidagdo das diferencas (PLD) - o prego
spot de energia -, para honrar seus contratos com as distribuidoras no mercado
regulado.

O consorcio, no entanto, argumenta que o atraso foi provocado por greves
ocorridas no canteiro de obras da usina, entre 2009 e 2013. Com o excludente
de responsabilidade, a Saesa estaria desobrigada do cumprimento do contrato
no mercado regulado. Nesse caso, as distribuidoras entao é que deveriam
comprar energia no mercado de curto prazo para atender a demanda
descoberta. O custo dessa compra de energia seria entdo repassado ao
consumidor por meio dos reajustes tarifarios anuais.

A Saesa ja havia obtido uma liminar nesse sentido concedida pela Justica do
Distrito Federal, que foi derrubada posteriormente pelo STJ. Na segunda
tentativa, com um pedido diferente, o consdrcio obteve outra liminar, pelo
Tribunal Regional Federal da 12 Regido (TRF1). A liminar, porém, também foi
derrubada pelo STJ, que agora analisara agravo interno movido pelo consdrcio.

O placar da disputa esta 1 x 0 em favor da Abradee, ja que a ministra Laurita Vaz
votou contrariamente ao pleito da Saesa. O ministro Felix Fischer, entdo, pediu
vista do processo e pretende retomar a votagdao nesta semana.

Para Vitor Alves de Brito, advogado do escritdrio Sergio Bermudes, que
representa a Abradee no caso, a intengdo da Saesa é de repassar o risco para o
consumidor. Isso porgue, na verdade, o consoércio havia se comprometido com a
Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel) a antecipar o cronograma da usina,
tendo assim um volume maior de energia para comercializar no mercado livre,
antes do inicio do contrato no mercado regulado. O atraso na implantag¢ao do
projeto, porém, comprometeu a antecipagao prevista.

"N3o é justo que os consumidores cativos, através das distribuidoras de energia
elétrica, sejam responsabilizados por um estratagema da Santo Anténio Energia
de vender energia no mercado livre e agora nao querer honrar a energia no
mercado regulado", disse ele.

Em paralelo, a Saesa tentou obter nova liminar, em outra a¢ao na Justica. Na
segunda semana de outubro, o desembargador federal Souza Prudente, do
TRF1, concedeu liminar acatando parcialmente o pleito do consércio. Na

pratica, em vez de suspender os efeitos do contrato no mercado regulado,
desobrigando a empresa de ter que comprar energia no mercado de curto prazo
para honrar seus compromissos, o magistrado decidiu apenas que Saesa nao
sofra as penalizagdes previstas pelo descumprimento do contrato, até que a
acao originaria tenha transitado em julgado.
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Na decisdo, o desembargador determinou a Aneel que emita comando
especifico a Camara de Comercializacao de Energia Elétrica (CCEE) para que seja
afastada a possibilidade de reducao e rescisao dos contratos de compra e venda
de energia da Saesa, perda de outorga, suspensao ou desligamento da CCEE até
o transito em julgado da agdo originaria.

VEICULO: Valor Econémico

Data: 22/10/2018
Secao: Empresas

Autor:

Titulo: Destaques

Horario de verao confuso

Pela segunda vez em seis dias, os smartphones deixaram os brasileiros confusos
em relacdo ao inicio do horario de verao. Os relégios dos aparelhos com
sistemas operacionais Android e iOS e dos computadores adiantaram seus
relégios em uma hora na madrugada do domingo. Este problema ocorreu
porgue, tradicionalmente, o hordrio de verao comecga a meia-noite do terceiro
domingo de outubro. Neste ano, a alteracao foi adiada para o primeiro domingo
apos o segundo turno das elei¢gdes. Os celulares estavam programados
automaticamente para fazer a mudancga.

VEICULO: Valor Econémico
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Autor: Camila Maia | De Sdo Paulo

Titulo: Votorantim Energia e CPPIB entre as grandes geradores

A joint venture lancada no fim do ano passado entre a Votorantim Energia e a
gestora Canadian Pension Plan Investment Board (CPPIB) deu mais um passo na
estratégia de crescer em energias renovaveis e entrou no grupo das grandes
geradoras do pais ao arrematar o controle da Cesp no leildo realizado na sexta-
feira pelo governo de S3o Paulo.

Os 1.627 megawatts (MW) de poténcia da Cesp vao se somar aos 564 MW de
capacidade instalada que a joint venture ja tem, por meio dois complexos de
energia edlica adquiridos ano passado da Casa dos Ventos. Com pouco mais de
2,1 mil MW, a empresa se aproxima de grupos tradicionais do setor, como por
exemplo a AES Tieté, que tem 2,6 mil MW
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Com uma oferta de RS 14,60 por a¢do da Cesp, prémio de 2,1% em relacdo ao
preco minimo de RS 14,30, a joint venture vai desembolsar, neste momento, RS
1,7 bilhdao pela fatia de 35,6% do capital social da estatal - incluindo 80,2% das
acoes com direito a voto. Depois de concluida a aquisi¢ao, que ainda depende
de aprovacdo do Conselho Administrativo de Defesa Econdmica (Cade) e da
Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel), as empresas precisardo lancar uma
oferta publica de aquisicao de a¢des (OPA), que pode fazer o desembolso total
chegar a RS 4,8 bilhdes, caso seja adquirida a totalidade da companhia.

Além disso, a compradora vai pagar RS 1,4 bilhdo a Unido em outorga para
renovar a concessao da hidrelétrica Porto Primavera, principal ativo da Cesp,
por 20 anos adicionais a partir de 2028, quando venceria o contrato atual.

Segundo Fabio Zanfelice, presidente da Votorantim Energia, a Cesp se encaixou
na estratégia de investir em energias renovaveis no Brasil. "O 'funding' sera feito
pelas préprias empresas, Votorantim e CPPIB, na proporg¢ao de 50% e 50%",
disse o executivo, em conversa com jornalistas depois do leilao.

Segundo fontes, a Votorantim tera recursos para fazer frente aos desembolsos
guando for o momento. A venda da participa¢do na Fibria ajudou nesse sentido.

Como o bonus de outorga sé é pago apds assinatura do contrato de concessao,
o que deve acontecer entre dezembro e janeiro, a estrutura do pagamento sé
sera divulgada depois. A estratégia de gestdao da Cesp também sé sera
informada ao publico posteriormente. "Ja temos tudo pensado e definido sobre
0 pagamento, mas s6é daremos detalhes quando obtivermos as aprovacdes"”,
disse Zanfelice.

A gestao de hidrelétricas ndo é novidade para a Votorantim Energia, que opera
2,2 gigawatts (GW) de capacidade instalada em hidrelétricas investidas do grupo
Votorantim. Embora tenha sido lancada ha quase um ano, a joint venture com o
CPPIB ndo tem nome, mas uma consultoria especializada foi contratada e em
breve havera o lancamento da nova marca.

A venda da Cesp também foi uma vitéria para o governo de Sao Paulo, que,
depois de 22 anos e na quinta tentativa, conseguiu privatizar a empresa. As
acOes preferenciais classe B (PNB) da companhia fecharam com alta de 16,12%
na sexta-feira, a RS 17,66, maior cotacdo deste maio de 2017.

A expectativa é que a companhia ganhe valor com uma gestao mais eficiente.
Em relatério, os analistas do Bradesco BBI, Francisco Navarrete, Bruno Arruda e
Victor Oliveira, recomendaram aos acionistas minoritarios da companhia que
ndo vendam suas participa¢des na OPA que sera lancada a RS 14,60 por acdo.
"Nds estimamos que uma Cesp privatizada pode valer facilmente em torno de
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RS 27 por agdo, 85% acima do preco atual", escreveram, em relatério publicado
na sexta-feira.

Segundo os analistas, os novos donos poderdo destravar valor na Cesp por meio
de medidas como negociagdes de passivos e contingéncias judiciais e cortes de
custos operacionais, para aproximar a companhia dos niveis vistos em seus
pares no setor privado. "A administracdao da Votorantim Energia esta bem
equipada para a tarefa, e os acionistas minoritarios devem permanecer socios
para se beneficiarem do 'turnaround'."

Considerando também os 5% do capital social da Cesp que sera oferecido aos
funcionarios da companhia, o governo paulista pode levantar RS 1,9 bilhdo na
operagao.

O governador de S3o Paulo, Marcio Franca (PSB), celebrou o resultado do leildo.
"Mais uma vez, Sao Paulo da o exemplo de que podemos priorizar os servicos
publicos essenciais. Ha tempos, a Cesp tinha dificuldades, nao fazia mais sentido
ser publica", disse, em coletiva depois do leildo.

Segundo ele, nas maos dos novos donos, a companhia vai gerar mais empregos
e faturamento. "D3 pra separar as tarefas publicas e utilizar os recursos para
fazer as coisas publicas funcionarem adequadamente", disse o governador, que
tenta a reeleicao.

MME / ASCOM .
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