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VEICULO: O Estado de S. Paulo

Data: 21/04/2020

Secdo: Notas e Informagoes

Autor:

Titulo: Trégua no mercado de petréleo

Apds semanas de impasse, a Organizacao dos Paises Exportadores de Petrdleo e
Aliados (Opep+) finalmente chegou a um acordo sobre a necessidade de cortes

na producdo diaria com vistas a conter a queda dos pre¢os do 6leo no mercado

mundial. Dois dias antes, os ministros de Energia dos paises que compdem o G-

20 realizaram uma reunido extraordinaria com o mesmo objetivo. A urgéncia de
ambos os encontros (virtuais, diga-se) mais do que se justificava.

Na ultima semana de margo, os contratos futuros do Brent para maio eram
negociados a USS 26,34 o barril na ICE, em Londres. O West Texas Intermediate
(WTI), referéncia nos Estados Unidos, ficou em USS 20 o barril. Sob a
perspectiva da oferta, seria ingénuo esperar que o acordo da Pascoa represente
o fim das tensdes geopoliticas que crispam as relacdes entre alguns paises-
membros da Opep+ e que ja vinham pressionando os prec¢os para baixo. O
entendimento é uma trégua pontual que ajuda a diminuir a alta volatilidade do
setor ocasionada pela repentina alteracdo na demanda por dleo nos ultimos
dois meses.

Os efeitos da pandemia de covid-19 na atividade econdmica — industrias
fechadas ou funcionando parcialmente, avides em solo e menos automaéveis nas
ruas — reduziram drasticamente a demanda por petréleo no mundo inteiro,
sobretudo na China. De acordo com a Bloomberg, a demanda chinesa por
petrdleo caiu 20%, de 15 milhdes para 12 milhdes de barris por dia (bpd).
Analistas do setor estimam que o consumo mundial do dleo (aproximadamente,
100 milhGes de barris didrios) tenha caido cerca de 25% no curso de uma crise
que estd apenas no comego.

Até agora, a pandemia de covid-19 levou a maior queda de demanda por
petrdéleo desde a crise financeira global de 2008. Sob uma tempestade perfeita
— conhecidas tensdes geopoliticas e uma superveniente emergéncia sanitaria —,
nao eram poucas as empresas do setor de dleo e gas que estavam ameacgadas
de faléncia caso os paises-membros da Opep+ nao chegassem a um
entendimento rapidamente. A reboque, todas as instituicdes financeiras que
investiram bilhdes de délares nestas companhias nos ultimos anos também
estavam expostas a enorme risco, o que poderia elevar a gravidade da crise
global ocasionada pelo novo coronavirus a um patamar inimaginavel.
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“A atual crise do mercado de petréleo é um choque sistémico que ameaca a
estabilidade econémica e financeira global. Requer, portanto, uma resposta
global. Por esta razdo, o G- 20 é o férum indispensavel para o exercicio de uma
lideranga decisiva diante da urgéncia”, afirmou Fatih Birol, diretor executivo da
Agéncia Internacional de Energia (IEA, na sigla em inglés). O apelo feito por Fatih
Birol tinha destinatario certo: os Estados Unidos.

Na ultima cupula do G-20, o desentendimento entre Russia e Ardbia Saudita foi
solenemente ignorado, o que fez desabar ainda mais os precos do petroéleo.
Riad vinha insistindo em inundar o mundo de petrdleo a despeito da reducao
expressiva na demanda, o que confrontava diretamente os interesses de
Moscou. Era esperado que os Estados Unidos usassem a cupula do G-20 para
pressionar os sauditas a por fim a disputa de precos com a Russia, o que nao
ocorreu.

Pelo acordo celebrado, classificado como “histérico” pelo secretario-geral da
Opep, Mohammed Barkindo, os paisesmembros da Opep+ se comprometeram
em reduzir a producao até um total de 9,7 milhdes de barris por dia nos meses
de maio e junho. O ministro de Minas e Energia, Bento Albuquerque, que
participou da reunido do G-20, celebrou a assinatura do acordo.

“O Brasil cumprimenta a Arabia Saudita e a Opep+ por um acordo que
contribuird para a estabilizacdo do mercado de petréleo”, disse o ministro. Pelo
Twitter, o presidente dos Estados Unidos, Donald Trump, saudou a Opep+ e, em
especial, o presidente da Russia, Vladimir Putin, e o rei saudita, Salman bin
Abdulaziz Al Saud, pelo “6timo acordo para todos”. Nada mau para governos
gue até bem pouco vituperavam contra toda e qualquer acao de colaboracgao
multilateral.

VEiCULO: O Estado de S. Paulo

Data: 21/04/2020
Secao: Economia
Autor: Fernanda Nunes / RIO  Wagner Gomes / SAO PAULO

Titulo: Pregos do petréleo derretem nos EUA e barril é negociado abaixo de
zero

Contratos para entrega do produto em maio negociados na Bolsa americana
cairam 305,9% e, pela primeira vez na histéria, fecharam no campo negativo —
de menos USS 37,63; parada da atividade econémica e excesso de estoques,
como reflexo do coronavirus, explicam resultado

Pela primeira vez na histéria, o preco do petréleo negociado nos Estados Unidos
fechou com valor negativo, refletindo a forte contragao da atividade econdmica
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e o0 excesso de estoques do produto provocado pela pandemia do novo
coronavirus. Os contratos para entrega em maio do 6leo tipo WTI — referéncia
no mercado americano — desabaram ontem 305,9% na Bolsa de Nova York e
fecharam cotados a USS 37,63 negativos. Ainda na Bolsa, os contratos para
junho foram negociados a cerca de USS 20 o barril, o que representou uma
gueda de 18,40%. Ja o 6leo Brent, em Londres, também para entrega em junho,
encerrou o dia em baixa de 8,94%, a USS 25,57 o barril. No mercado futuro, o
investidor coloca dinheiro em titulos de empresas petroleiras com a garantia de
gue, em poucos meses, vai poder receber o petréleo pelo qual pagou. Se a
commodity estiver em alta, esse investidor pode revender o titulo a terceiros a
um valor mais alto do que pagou inicialmente por ele.

Ontem, porém, os investidores ndao s6 nao acharam novos interessados pelos
papéis como também preferiram morrer com o titulo na mao, em vez de
resgatar o petrdleo pelo qual teriam direito. Do contrario, precisariam arcar
com prejuizo ainda maior por conta do custo extra de armazenamento.
Perspectiva. Para Edmar Almeira, professor do Instituto de Economia da UFRJ e
pesquisador do Instituto de Energia da PUC (lepuc), o mercado futuro deve
conviver por mais quatro meses com a desvalorizacdao da commodity e, até
mesmo, com a negociacdao de novos contratos a precos negativos. “Os EUA sao
a vitima da crise que provocaram, ao reduzir os custos de produc¢ao e encher o
mercado de petréleo, gerando um desequilibrio entre oferta e demanda”, diz
ele, acrescentando que a Unica solugao é fechar pogos produtores.

A visao do economista e coordenador técnico do Instituto de Estudos
Estratégicos de Petrdleo e Gas (Ineep), Rodrigo Ledo, é de que a China também
contribui com a queda abrupta da cotacdo do petrdleo e que nao deve ajudar
na recuperacao tao cedo. O especialista argumenta que o pais asiatico
aumentou a importagdao no més passado para ampliar seu estoque e a
expectativa é que nao volte as compras no més que vem. Além do excesso de
estoque, os especialistas dizem que a queda de precos nos EUA também reflete
outro fator: a avaliacdao de que o acordo anunciado ha cerca de duas semanas
pela Organizacdo dos Paises Exportadores de Petréleo e aliados (Opep+) — para
cortar a producao em 9,7 milhdes de barris por dia — foi insuficiente para elevar
os precos da commodity. Visto inicialmente como positivo, o corte equivale a
10% da oferta global. A prépria Opep admite que a demanda pelo produto deve
cair em 6,8 milhdes de barris por dia até o fim do ano.
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VEICULO: Folha de S. Paulo

Data: 21/04/2020
Sec¢ao: Mercado
Autor: Julia Moura e Nicola Pamplona

Titulo: Investidor paga para se livrar de petréleo, e barril recua para USS 37,63
negativos

Contrato para maio entra em colapso, com falta de demanda e espaco para
estocar matéria-prima

Sao Paulo e Rio de Janeiro - O contrato futuro de maio do barril de petréleo WTI
(West Texas Intermediate), referéncia nos Estados Unidos, colapsou nesta
segunda-feira (20), antes do seu vencimento nesta terca (21) e pela primeira vez
na histdria fechou no terreno negativo.

O cendrio reforca o desequilibrio entre a oferta e demanda global e, segundo
analistas, sinaliza para uma retomada de pregos mais lenta, o que pode reforgar
medidas de cortes de custos e suspensao de investimentos no setor.

O barril no tipo WTI fechou o pregdo da Bolsa de Chicago a -USS$ 37,63 o barril.
Isso significa, na pratica, que os investidores estdao pagando para se livrar da
obrigacao de receber os barris ao fim do vencimento.

Nos mercados futuros, como o de petréleo, compra-se o direito de receber o
produto ao fim de determinado prazo —nesse meio-tempo, pode-se negociar os
papéis para realizar lucros em momentos de alta, ourolar para novos contratos
com prazo maior, mas as posicoes abertas no dia do vencimento envolvem
entregas fisicas do produto.

Nesse caso, o vencimento dos contratos se da em meio a um cenario de queda
histdrica na demanda e estrangulamento da capacidade de estocagem, o que
provocou uma correria entre os que estavam em posi¢cdao comprada para se
desfazer dos papéis.

“Ninguém quer o petrdleo na mao, o estoque americano esta no maximo do
maximo. Para quem tem como estocar, vale apena comprar, mas ninguém sabe
por quanto tempo terd que guardar o 6leo”, diz Alexandre Cabral, professor do
Ibmec.

“E como se o produtor de petréleo estivesse pagando para alguém levar sua
producao porque ndo tem mais onde estocar”, diz a diretora da Escopo Energia,
Lavinia Holanda. “E uma anomalia, que nuca tinhamos visto antes.”
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Cabral aponta que também contribuiram para a pressao vendedora os
mecanismos de “stop loss” (interrupc¢ao de perdas, em inglés), que sao vendas
automaticas de fundos de investimento quando determinado ativo atinge o
limite de perda aceitavel.

Para ndo ter mais prejuizo, o fundo se desfaz de todos os papéis do ativo,
independentemente do preco. Com grandes ordens de venda, o preco cai ainda
mais.

Especialistas dizem que, embora inédito e preocupante, o fechamento negativo
reflete uma pressao pontual pelo vencimento dos contratos de maio.

O contrato de WTI com vencimento em junho, por exemplo, teve uma queda
menos expressiva, de 18,4%, a USS 20,43.

Ja o barril de petrdleo Brent de junho, negociado na Bolsa de Londres e
referéncia internacional, caiu 8,9%, a USS 25,57, menor valor desde i° de abril. O
contrato do Brent e maio venceu em 31 de margo.

Ainda assim, é um indicador de que os precos internacionais do petréleo
demorarao a se sustentar, ja que o ritmo da retomada do consumo é incerto e
ha elevados estoques no mundo.

No centro de entregas de Cushing, em Oklahoma, o principal dos Estados
Unidos, estao estocados 55 milhdes de barris, perto da capacidade maxima de
76 milhoes de barris. Além disso, ha 160 milhdes de barris, também um recorde,
armazenados em navios, como alternativa para a falta de capacidade em terra.

No ano, o petrdleo sofre uma forte desvalorizacao, de cerca de 60%, com a
guerra de precos entre Russia e Arabia Saudita e a desaceleracdo econdmica
devido a medidas de combate ao coronavirus.

Os paises exportadores chegaram a um acordo para reduzir em 9,7 milhdes de
barris por dia a producado a partir de maio, mas o mercado ja tem duvidas sobre
a hipétese de o volume ser suficiente para acomodar os precos —no mercado,
fala-se que a reducdao da demanda pode chegar a 30 milhdes de barris por dia.

A forte queda da commodity derrubou as principais Bolsas globais. Nos EUA,
Dow Jones caiu 2,4%, S&P 500,1,5%, e Nasdaq, 1%.

No Brasil, o Ibovespa fechou estavel, a 78972 pontos. As acdes preferenciais
(mais negociadas) da Petrobras cairam 1%, a RS 15,95, enquanto as ordinarias
(com direito a voto) tiveram queda de 0,9%, a R$16,55.
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O analista da corretora Ativa llan Arbetman diz que, por ter 70% de sua receita
com vendas no Brasil e a China como principal cliente das exportagdes, a estatal
sentiu menos a variagao nas Bolsas nesta segunda-feira.

A empresa ja havia anunciado corte de investimentos, suspensdo de dividendos,
reducdo de saldrios e produgido, além de um empréstimo de RS 40 bilh&es para
enfrentar a crise. Arbetman diz, porém que a manutencado de pregos tao baixos
vai exigir medidas mais profundas. “Agora é pensar na subsisténcia.”

Holanda acrescenta que o cenario atual deve levar a postergacdes de
investimentos na exploracdao de petréleo no pais, interrompendo retomada
ensaiada nos ultimos anos, apds os primeiros leildes do pré-sal do governo
Temer.

“Tinha gente na industria montando equipe, contratando servicos...”, afirmou.
Com a perspectiva de adiamento de investimentos exploratdrios, ela vé impacto
no emprego do setor.

No pregdo desta segunda, o délar comercial fechou em alta de 1,3%, a RS
5,3080, maior valor desde 3 de abril, quando a divisa foi ao recorde de RS
5,3270. Na maxima da sess3o, foi a RS 5,3210. O turismo estd a RS 5,60 na
venda.

Além da turbuléncia do mercado externo, a moeda reflete a tensao politica
brasileira, apods lideres do Legislativo e Judiciario repudiarem a participacdo de
Jair Bolsonaro de ato prd-golpe no domingo (19). Com Reuters

VEiCULO: Folha de S. Paulo

Data: 21/04/2020
Se¢ao: Mercado
Autor: Rodrigo Zeidan

Titulo: Prego negativo nao é sinal do fim dos tempos, mas é mais um indicio de
que esta crise é singular

Opiniao

Professor da New York University Shangai (China) e da Fundacido Dom Cabral. E
doutor em economia pela UFRJ

O prego petréleo para contratos a serem entregues em maio terminou cotado a
negativos US 37,60. Precos negativos ndo deveriam ser possiveis. Afinal, quem
pagaria para que alguém levasse seu produto?
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Seria culpa da crise? Estariamos perto do apocalipse? Felizmente, esse
acontecimento Unico nao é sinal do fim dos tempos e nao deve se repetir, mas é
mais um indicio de que esta crise é singular.

Um contrato futuro é um acordo em que compradores e vendedores se
comprometem a entregar e receber um produto a determinado preco, em um
periodo de tempo. Nos contratos que acabaram com pregos negativos, cada um
era um compromisso de compra e venda de mil barris, com entrega fisica nos
oleodutos de Cushing, Oldahoma, EUA.

Ou seja, 0 agente que tivesse posicao comprada deveria estar pronto para
comecar a receber o petréleo em 1° de maio, com o total sendo transferido até
o ultimo dia do més.

Mas a crise da Covid-19 criou um problema no mercado. Com muitos estados
em quarentena, a demanda pelo produto despencou. Por isso, as distribuidoras
de alguns lugares, como Oklahoma, estdao com estoques cheios. Assim, seria
impossivel a entrega fisica do produto em maio. Ndo haveria onde recebé-lo.

Os precos finais negativos envolvem principalmente investidores ou empresas
(inclusive aéreas) que se protegem ou apostam na variacdo do preco do éleo.
Nesta segunda (20), se encerrou o periodo de negociacdo dos contratos com
entrega em maio.

A forma normal de encerrar um contrato de mercados futuros é tomar a
posi¢do contraria. Se um agente tem dez contratos de compra, basta tomar uma
posicdo em dez contratos de venda e liquidar aposicao. Ndao encerra-la
significaria uma obrigacao de receber o petréleo. Contudo, ndao haveria onde
estocar o produto.

Entdo, quem tinha contrato de compra em aberto foi obrigado a achar posicao
de venda, custasse o que custasse. Isso levou o petréleo para entrega em maio
a ficar negativo.

Para quem tinha a obrigacdao de comprar petréleo e nao tinha como fazé-lo, a
conta foi simples: seria mais caro pagar por armazenagem do produto ou tentar
achar uma posicdo contraria a qualquer preco? As posicdes foram encontradas,
mas a precos negativos; ou seja, agentes pagaram US 37,60 por barril pelo
direito de ndo precisar receber dleo que nao teriam onde estocar.

Quem se deu bem foi quem tinha a posi¢ao vendida. No dia anterior, o precgo
estava em USS 18,2. Como fechou a USS 37,6, cada contrato gerou USS 55,8 de
lucro por barril.
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Num dia normal, ndo haveria corrida por posicdes opostas — bastaria pagar um
intermediario e vender o produto para uma distribuidora. Os precos nao cairiam
abaixo de zero.

Em inglés, o que se deu nesta segunda se chama “settlement squeeze”, um
aperto aos investidores com posicdes compradas. Isso ndao deve acontecer de
novo. Ninguém vai deixar para fechar sua posi¢ao na ultima hora.

Ainda assim, o que aconteceu nesta segunda vai ficar para a histéria: o dia em
gue poder comprar petrdleo foi o melhor negdcio do mundo.

VEICULO: Folha de S. Paulo

Data: 21/04/2020

Se¢ao: Mercado

Autor: Nicola Pamplona

Titulo: Governo estuda como reduzir alta na conta ao socorrer elétricas

Rio de Janeiro - A Aneel (Agéncia Nacional de Energia Elétrica) apresentou uma
série de alternativas para tentar reduzir os impactos na conta de luz do pacote

de socorro ao setor elétrico em gestacao no governo. Entre elas, estao o uso de
saldos de fundos setoriais e a extensao de outorga a geradores de energia.

O setor sofre com a queda na demanda e o aumento da inadimpléncia apds o
isolamento social para enfrentar a pandemia. Entidades ligadas a consumidores
temem, porém, que a conta figue como consumidor e ja falam em impacto de
até 20% na conta de luz.

“Considerando que os efeitos da crise possuem o potencial de aumentar as
tarifas, entende-se que se busquem novas formas de custeio para a amortizagao
de eventual operacao financeira, como aportes do Tesouro ou créditos
subsidiado s, de modo a mitigar o impacto tarifario futuro”, diz a Aneel, em
nota, na sexta (17).

A Folha o secretdrio de energia do Ministério de Minas e Energia, Rodrigo
Limp, disse no domingo (19) que o foco é calcular o tamanho do rombo e avaliar
todas as alternativas para reduzir os impactos na conta de luz. Nesse sentido, o
uso dos fundos setoriais que sustentam subsidios, gera¢ao térmica ou
investimentos em inovagao podem ser usados.

Segundo as contas da Aneel, ha RS 1,3 bilhdo de saldo na conta das bandeiras
tarifdrias, cobradas na conta de luz para pagar usinas térmicas em periodos de
seca. Os encargos para investimentos em pesquisa e desenvolvimento ou
eficiéncia energética tém outros RS 3,3 bilhdes.

MME-Assessoria de Comunicagdo: Destaques dos Principais Jornais do dia m



DESTAQUES DOS PRINCIPAIS JORNAIS _

Esses dois devem gerar em seis anos, RS 17,8 bilhdes, em estimativa
conservadora feita pela agéncia, que também podem ser usados. “O que
estamos analisando é usar parcelas de recursos de fundos para amenizar
impactos tarifarios. Nao sé em 2020 mas no médio e longo prazo”, diz Limp.

A crise gerou no setor elétrico problema de liquidez: com menos vendas e mais
inadimpléncia, as distribuidoras recebem ficam com menos dinheiro para pagar
seus compromissos com geradores, transmissores e impostos.

O governo tentou reduzir o problema, com a transferéncia de RS 900 milhdes
do Tesouro para pagar contas de consumidores de baixa renda e a liberagdo as
distribuidoras de RS 1,5 bilhdo de saldo de negocia¢des no mercado livre.

A solucao em debate é a busca por empréstimo com BNDES e um sindicato de
bancos para garantir recursos no curto prazo. O mercado fala em valor superior
a RS 10 bilhdes.

Limp ndo quis fazer estimativa do impacto do socorro as contas de luz. “Se tudo
for para o consumidor e ndo houver diluicdo em muitos anos [o reajuste] vai a
20%"”, diz o presidente da Abrace (Associacao dos Grandes Consumidores de
Energia), Paulo Pedrosa.

VEiCULO: O Globo

Data: 21/04/2020

Secao: Economia

Autor: RAMONA ORDONEZ

Titulo: Mudanga de patamar deve afetar investimentos no Brasil

Aposta no pré-sal fica menos atraente, e arrecadacao de royalties cai

A derrocada do prec¢o do barril do tipo WTI deve ter impacto sobre os projetos
de investimento da industria de 6leo e gas no Brasil, principalmente do pré-sal,
segundo especialistas.

De acordo com Décio Oddone, ex-diretor da Agéncia Nacional do Petrdleo
(ANP), a queda do WTI arrasta para baixo as cota¢des do Brent e ameaca a
viabilidade de investimentos no pais:

— A queda do preco pode prejudicar a retomada da industria de petrdleo no
Brasil.

Para Adriano Pires, especialista do Centro Brasileiro de Infraestrutura, essa
mudanca de patamar vai adiar projetos de desenvolvimento do pré-sal, e o pais
nao deve alcangar a meta de chegar a 7 milhdes de barris diarios em dez anos.
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Ele destaca que a retracao nas cotagdes vai afetar a arrecadagao de royalties. O
montante deve recuar 40% este ano:

— A Petrobras e as demais petroleiras ja anunciaram reducao de
investimentos. O petrdleo abaixo de USS 30 afeta todos os projetos do pré-sal.
Os investimentos serdo reduzidos, em alguns projetos mais, em outros menos.
Petrdleo abaixo de USS 30 o barril ndo remunera investimento em lugar
nenhum no mundo.

Ainda assim, Pires avalia que, com a retomada gradual da demanda, o preco do
produto pode alcancgar os USS 50 no segundo semestre.

Os planos da Petrobras foram elaborados para o cendrio de barril a USS 40, em
média. Recentemente, o presidente da companhia, Roberto Castello Branco,
disse estar cortando custos para lidar com cotacdes de USS 20 a USS 25.

O chefe de pesquisa da area de Exploracao e Producao de Petréleo para
América Latina da consultoria Wood Mackenzie, Marcelo de Assis, avalia que as
cotacdes do WTI deverao permanecer bem baixas nas préoximas duas semanas,
em razao da queda na demanda por combustiveis nos EUA:

— Os contratos futuros est3o expirando. E éleo que tem contrato para ser
entregue, mas fisicamente nao tem onde entregar. A estocagem americana esta
bastante cheia, principalmente em Oklahoma.

Oddone disse que a queda dos precos do WTI vai jogar para baixo a cotacdo dos
derivados, como gasolina e diesel, ja que os precos de referéncia de paridade
com importacado usados pela Petrobras sao contratos nos EUA. A importacdo de
diesel, gasolina e GLP é formada com base no preco de contratos no Golfo do
México.

— Em compensagao, os pre¢os da Petrobras para exportagao, royalties e
participacdes especiais tém o Brent como referéncia. Estes precos ndo estao
sofrendo essa crise aguda como nos EUA—disse Oddone.

Para Marcelo de Assis, a Petrobras ja vinha se preparando para enfrentar um
cendrio de petrdleo na faixa de USS 20:

— A empresa ja cortou producao. Agora é aguardar a retomada da demanda.

Na avaliacdo de Claudio Pinho, especialista em petréleo, o Brent ndo deve voltar
ao patamar de USS 50 no segundo semestre, o que influenciara projetos futuros
no Brasil:

— Devemos esperar um periodo mais longo de petrdleo abaixo de USS 30.
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Autor: RENNAN SETTI, JOAO SORIMA NETO E GABRIEL MARTINS
Titulo: Derrocada historica

Petrdleo fecha abaixo de USS 0 pela 15 vez. Produtores pagam para se desfazer
do produto

Depois dos juros negativos, precos abaixo de zero para a mais importante das
commodities entram agora para o folclore das grandes recessdes. A cotagao do
barril de petréleo do tipo WTI (West Texas Intermediate), referéncia do
mercado americano, fechou ontem em terreno negativo pela primeira vez na
Histdria, com a pandemia deprimindo a atividade econ6mica e provocando
excesso de oferta a ponto de nao haver mais espaco fisico para armazenar a
commodity. Os produtores americanos preferem, na pratica, pagar para
comprarem sua produgdo no curto prazo, o que acionou o alarme para a
industria de petréleo em todo o mundo.

Negociado por meio de varios contratos, cada um com um prazo de entrega do
produto, o barril do WTI que terminou a sessdao no vermelho foi o de mais curto
prazo, para entrega em maio. O contrato, que havia comegado o dia valendo
USS 18,27, encerrou a USS 37,63 negativos. No pior momento do pregdo,
chegou a valer USS 40,32 negativos.

Segundo analistas, os investidores fugiram do contrato de maio porque ele sera
0 mais impactado pela quarentena, que faz despencar a demanda dos
americanos por derivados de petréleo. Tanto que o contrato para entrega em
junho fechou valendo USS 20,43. Além disso, o contrato de maio vence hoje,
adicionando urgéncia a venda.

“As consequéncias da queda da demanda colocaram uma aversao permanente
a qualguer um que possua petroleo no curto prazo”, explicou, em relatério,
Edward Moya, analista da corretora Oanda.

Mas o fosso entre os dois contratos também mostra como o coronavirus ja faz
com que a industria petrolifera americana, que se tornou a maior do mundo,
esbarre em seus limites fisicos.

Os contratos futuros do WTI sdo convertidos em petréleo de verdade na cidade
de Cushing, Oklahoma, onde fica um hub de armazenagem. Com a demanda
deprimida, a capacidade dos tanques se esgota rapidamente. Hd um més,
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metade do espacgo ainda estava livre; hoje, o percentual é de apenas 31%. Os
especialistas preveem que nao cabera mais petréleo em Cushing da qui a
poucas semanas. Assim, quem tem petrdleo para vender hoje prefere, na
pratica, pagar alguém para leva-lo do que nao ter onde armazena-lo.

— Diferentemente do barril do tipo Brent, o WTI é produzido em terra e tem
escoamento mais dificil em tempos de quarentena — destacou Ricardo Kazan,
socio e gestor da Novus Capital.

Referéncia internacional, inclusive para a Petrobras, o Brent é produzido no Mar
do Norte, permitindo aos traders movimentar o estoque por vias maritimas,
enviando a commodity para onde houver maior demanda e capacidade de
armazenamento disponivel. Sem enfrentar a restricao de estocagem do WTI, o
Brent caiu 9% ontem, negociado aUSS 25,57.

—Na regiao onde o Brent é referéncia, além de o escoamento ser pelo mar, ha
maior proximidade com paises como india e China, cujas restricdes s3o0 menos
intensas que a dos EUA, novo epicentro da Covid-19 —disse Ilan Arbetman, da
Ativa Investimentos.

Mas o coronavirus provoca uma disrupc¢ao global no mercado de petréleo, com
a demanda pela commodity no mundo 30% abaixo da média. Na semana
passada, em acordo histérico, a Organizacao dos Paises Exportadores de
Petréleo (Opep), a Russia e outros produtores concordaram em cortar a oferta
em 9,7 milhdes de barris por dia. O acordo foi apoiado pelo presidente dos EUA,
Donald Trump, preocupado com os efeitos da queda livre das cota¢des na
inddstria americana. Mas o corte s comecgard em maio e representa uma
diminuicdo de apenas 10% na producao internacional —um terco do necessario
para compensar o recuo da demanda.

DOLAR VAI ARS 5,30

Em coletiva de imprensa ontem, Trump, afirmou que considerava aproveitar a
gueda do petréleo para “completar” a reserva estratégica de emergéncia do
pais com mais 75 milhdes de barris. Trump também atribuiu a especulacao
financeira a cotagdo negativa do WTI e disse que iria avaliar a proposta de um
senador para bloquear a importacao de petrdleo saudita para os EUA.

O derretimento do petrdleo provocou tombos entre as acdes de petroleiras
americanas, como Exxon Mobil (queda de 4,72%) e Chevron (4,13%), fazendo o
indice Dow Jones cair 2,44%. O S&P 500 e Nasdaq perderam, respectivamente,
1,79% e 1,03%. Os investidores buscaram proteg¢do no ddlar, que fechou em alta
de 1,33%, a RS 5,307.
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Na Bolsa brasileira, porém, o impacto foi pouco sentido. O Ibovespa terminou
estdvel, aos 78.972 pontos, apesar de um recuo de 1,12% nas acoes
preferenciais (PN, sem voto) da Petrobras.

Petrobras reduz preco da gasolina

> A Petrobras anunciou que vai reduzir o preco da gasolina na refinaria em 8%
e os do diesel em 4% a partir de hoje diante da derrocada na cotagao do barril
de petréleo.

> No ano, o preco da gasolina ja recuou 52,3%, vendida a RS 0,91 por litro.
Ja o diesel acumula queda de 38%, vendido a RS 1,45 por litro. A redugédo
anunciada ontem foi a 122 nos prec¢os da gasolina este ano e a 72 anos do diesel.

> O impacto na economia por conta da pandemia continua derrubando o
consumo de petréleo e combustiveis no mundo.

> H4 uma semana os membros da Organiza¢ao dos Paises Exportadores de
Petréleo (Opep),junto com produtores ndo membros do cartel, fecharam
acordo para reduzir a producao mundial em 9,7 milhdes de barris por dia Mas
isso ndo resultou em aumento de precos.

> O repasse ao consumidor da reducao de precos da Petrobras nas refinarias
nao é imediato. Além disso, a parcela da estatal representa apenas 20% do
preco final do produto.

> E orepasse depende dos estoques das distribuidoras e postos, que estariam
abarrotados de produtos por causa da forte queda do consumo nas ultimas
semanas.

> Faz parte também dos precos finais a carga de impostos federal e estadual
(ICMS), além das margens dos distribuidores e revendedores. (Ramona
Ordonez)

VEICULO: O Globo

Data: 21/04/2020

Se¢ao: Colunas

Autor: Ancelmo Gois

Titulo: Feliz no futebol, feliz nos negdcios

Rodolfo Landim, presidente do Flamengo, tem sorte e ndao sé com o clube.
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Na véspera do carnaval, ele vendeu a Ouro Preto, sua empresa de petréleo, com
o preco do barril a uns USS 50.

Ontem, o petrdleo Brent, valor de referéncia internacional, caminhava para uns
USS 20.

VEICULO: Correio Braziliense

Data: 21/04/2020

Secao: Economia

Autor: Alessandra Azevedo e Jailson Sena
Titulo: Ninguém quer comprar petréleo

Pela primeira vez na historia, o preco do petréleo no mercado futuro caiu
abaixo de zero, ontem. No ultimo dia antes do vencimento dos contratos com
entrega para maio, com o mundo parado diante da pandemia de coronavirus, os
investidores internacionais fizeram o possivel para se livrar dos papéis. O barril
do dleo do tipo West Texas Intermediate (WTI), negociado nos Estados Unidos,
terminou o dia cotado a USS 37,63 negativos. Significa dizer que os investidores
estavam, literalmente, pagando para ndo receber o produto.

Ao fim do pregao, os contratos ficaram 305,97% mais baratos do que na sexta-
feira, quando fecharam o dia sendo negociados a USS 18,27, cotac3do que ja era
a menor em 18 anos. Ha um ano, o mesmo barril custava USS 66. O desespero
dos investidores reflete um mercado inundado de 6leo e sem quem queira
compra-lo ou tenha onde estoca-lo.

Hoje, 160 milhdes de barris estdo em navios-tanques, o nimero mais alto da
historia, segundo a agéncia de noticias Reuters. No auge da crise de 2008, eram
100 milhGes. A Organizacao dos Paises Exportadores de Petréleo (Opep) e
aliados, como a Russia, fizeram um acordo, em 12 de abril, para cortar 10% da
producado, para tentar reverter o quadro, mas o numero ainda nado é suficiente.

Diante desse cenario, e sem perspectivas para o fim da pandemia, os contratos
para junho do WTI fecharam o dia também a precos baixos, cotados a USS
20,43, o barril, uma queda de 18,4%. O contrato do 6leo Brent, negociado em
Londres, com vencimento em junho, caiu 8,94%, com barril sendo negociado a
USS 25,57. Como a Petrobras usa o Brent como referéncia, os papéis ndo foram
muito afetados. A queda chegou a 1,36% nas a¢Oes preferenciais (PETR4) e a
1,02% nas ordindrias (PETR3).

Mercado

Com a piora das bolsas americanas, a Ibovespa teve baixa e operou instavel na
véspera de feriado. A bolsa abriu em queda de mais de 2%, chegou a subir mais
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de 1% e superar os 80 mil pontos no inicio da tarde. As 16h21, o indice tinha
desvalorizacdo de 0,33%, a 78.726 pontos. O ddlar comercial teve a segunda
maior cotacdo da histéria, com uma alta de 1,4%, e fechou a RS 5,309 na venda.

O desempenho da moeda foi afetado pelo dia negativo nos mercados
financeiros no mundo, provocado pelo colapso dos precos do petréleo a
minimas histéricas, que agravou a percepc¢ao de piora para a economia global.
Nem mesmo a intervenc¢do do Banco Central, com a venda de USS 500 milhdes
em operacao no mercado a vista, segurou o movimento. A moeda saiu das
maximas, mas acabou recuperando metade da queda.

* Estagidrio sob supervisdo de Fabio Grecchi

VEICULO: Correio Braziliense

Data: 21/04/2020

Sec¢ao: Economia

Autor: Rosana Hessel

Titulo: Guedes otimista com retomada

O ministro da Economia, Paulo Guedes, demonstrou otimismo com a retomada
da atividade brasileira apds a recessao que esta se formando devido a pandemia
da Covid-19. Ele evitou dar nimeros e falou que as previsdes atuais sao meros
“chutes”, porque nenhum modelo econométrico consegue prever a intensidade
e a duragao da crise. Mas garantiu que o Brasil vai surpreender na retomada.
“Os modelos econdmicos estao equivocados”, disse ontem, em uma
teleconferéncia organizada pelo BTG Pactual.

“Qualquer economista sabe que houve mudanca do regime e todos os modelos
nao funcionam. Qualquer um que estd fazendo previsdo esta pati

nando em gelo fino”, afirmou. O ministro fez questao de ressaltar que, no
comecgo do ano, antes de o coronavirus chegar ao pais, o Produto Interno Bruto
(PIB) fazia uma curva ascendente “enquanto o mundo estava desacelerando”.

Guedes apostou em uma recuperagao mais acelerada, com a curvaemV, ao
contrdrio do que os economistas mais cuidadosos estao prevendo. “A nossa
volta pode ser em V, e vamos surpreender o mundo. Ano passado, ninguém
acreditava com a nossa capacidade de lidar com diferentes opinides, e
aprovamos a reforma da Previdéncia”, lembrou.

O ministro contou que tem respeitado as orientagdes de isolamento social,
porgue nao entende de saude e defendeu o distanciamento, ao contrario do
presidente Jair Bolsonaro, que tem feito aparicdes em aglomeragdes no fim de
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semana. Para ele, o importante é preservar os sinais vitais da economia e “nao
significa sair do isolamento”.

Reformas

Em relagdo as politicas para a retomada da economia, o ministro defendeu a
volta das reformas, a simplificacdo de tributos e a facilitagao dos investimentos,
principalmente das concessdes em infraestrutura. Ele criticou a concessao de
areas de exploragdo de petrdleo pelo regime de partilha e garantiu que pelo
menos duas privatizacdes devem acontecer logo que for possivel.

Ele voltou a defender a desoneragdo da folha de pagamentos, apesar de admitir
gue a carga tributaria é elevada e ndao ha espaco para aumento de impostos.
Guedes ainda reforcou a necessidade da aprovacao de propostas que ja
estavam no Congresso, como o Pacto Federativo, a PEC dos Fundos, o novo
marco regulatdrio do saneamento e o projeto de lei de autonomia do Banco
Central.

O ministro demonstrou preocupac¢ao com o desequilibrio fiscal das contas
publicas, que devem piorar devido as medidas emergenciais que estdo sendo
adotadas para conter os efeitos da crise e defendeu um ajuste fiscal logo assim
gue a pandemia for controlada. Criticou, por exemplo, o projeto de lei que
obriga a Unido a cobrir a perda de arrecadacdo de estados e municipios com
tributos, uma conta que pode chegar a RS 220 bilh&es, sem impor limites. Para
o ministro, a proposta abre caminho para uma “farra fiscal”.

MME / ASCOM .
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