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VEICULO: O Globo

Secao: Economia

Autor:
Titulo: BNDES aprova RS 2,56 bi a Belo Monte

Financiamento sera usado para linha de transmissao que levara energia para o
Sudeste

O Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES) aprovou
ontem um financiamento de RS 2,56 bilhdes para a construcdo do primeiro de
dois sistemas de transmissdao da usina hidrelétrica de Belo Monte, no Para, a
terceira maior do planeta, para fazer escoamento de energia para a regiao
Sudeste. A quantia é um adicional ao ja acordado empréstimo-ponte do BNDES
de RS 718 milhdes, contratado em 2015, e prevé a construcdo de uma linha de
transmissao com 2.092 km de extensao, que deve ser concluida até fevereiro de
2018.

A linha atravessara 65 municipios de Para, Tocantins, Goids e Minas Gerais e duas
subestacdes conversoras: Xingu, no Pard, e Estreito, em Minas Gerais. A
beneficidria do financiamento é a sociedade Belo Monte Transmissora de Energia
SPE S/A, controlada pelo grupo chinés State Grid (51%), em parceria com o Grupo
Eletrobrds. Na semana passada, o consdrcio que controla Belo Monte contratou
os bancos JPMorgan e Bradesco BBI para buscar possiveis interessados em
comprar a usina.

A linha de transmissao entre as subestacdes Xingu e Estreito é caracterizada
como ultra-alta tensdo, que permite indices de perdas menores no transporte da
energia do que a tecnologia de corrente alternada. Além desta, haverd uma
segunda linha de transmissdao, com 2.550 km, que interligara as subestacdes
Xingu (PA) e Nova lguacu (RJ) e uma terceira, que transportard energia até a
regido Nordeste, passando por Pard e Tocantins.

RECURSOS PARA PARQUES EOLICOS

O BNDES aprovou um financiamento de RS 847,9 milh&es para implantacdo de
oito parques edlicos que formam o Complexo Eélico Serra da Babil6nia, na Bahia.
Segundo o banco, o empréstimo representa 57% do investimento do grupo Rio
Energy, de RS 1,48 bilhdo, que proporcionara capacidade geradora de energia de
223,25 megawatts, equivalente ao consumo de 480 mil residéncias.
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VEICULO: O Globo

Secao: Economia
Autor: Ancelmo Gois
Titulo: E ai que mora o perigo

O Conselho da Eletrobras, reunido na sexta, aprovou com louvor o nome de Luiz
Fernando Vianna, que presidiu a Copel, para o comando da Itaipu Binacional. Mas
o colegiado considerou inadequados, do ponto de vista técnico, os nomes
indicados pela base politica do governo para duas diretorias chave: financeira e
técnica.

VEICULO: O Globo

Sec¢ao: Economia
Autor: Danielle Nogueira
Titulo: Acionistas propdoem acordo para diluir o controle da mineradora

Analistas veem menor ingeréncia do governo. Acao dispara, e Bolsa vai a nivel
recorde

Os acionistas da Vale reunidos na Valepar, holding que controla a mineradora,
apresentaram ontem proposta para pulverizar seu controle, de modo a lista-la no
Novo Mercado, o mais alto nivel de governanca da BM&FBovespa. O objetivo é
gue isso ocorra em trés anos. Até |3, a estrutura societaria da empresa passara
por uma transicdo, na qual os atuais acionistas no bloco de controle perdem
poder.

Integram a Valepar os fundos de pensdo Previ (dos funciondrios do Banco do
Brasil), Petros (Petrobras) e Fundacdo Cesp, reunidos na Litel. A Elétron, que
pertence ao banqueiro Daniel Dantas, também faz parte da Litel. Além deles,
BNDESPar, Bradespar e a japonesa Mitsui compdem a holding. Juntos, eles detém
54% das acdes com direito a voto da Vale. Paralelamente, o novo acordo dard
mais liquidez as acoes detidas pelos fundos de pensao e demais sdcios da Valepar.
Hoje, essas a¢des nao sdao negociadas em Bolsa, o que representa um problema
especialmente para os fundos, que enfrentam dificuldades para equilibrar suas
contas.

A noticia puxou o pregao na Bovespa, que avangou 1,16%, aos 68.532 pontos, o
maior nivel em quase seis anos. Segundo analistas, a medida aumentara a
transparéncia e reduzira a ingeréncia do governo. Tanto os papéis da Vale como
os de sua acionista Bradespar dispararam apds o anuncio do novo acordo de
acionistas. A Vale ON (ordinaria, com voto) subiu 6,93% (a RS 36,43), e a PNA
(preferencial, sem voto) avangou 6,17% (RS 34,24). A acdo da Bradespar saltou
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16,62%, a RS 26,59. O ddlar fechou com leve baixa, recuando 0,09% e cotado a
RS 3,090 para venda. A sessdo foi de baixo volume por causa do feriado do Dia
do Presidente nos EUA, que fechou os mercados em Wall Street. Marcos As-
sumpcao, analista da Itau BBA, considerou a operacao "criativa e positiva" para a
Vale.

PREMIO DE 10% PARA CONTROLADORES

O novo acordo de acionistas da Valepar tera vigéncia de seis meses, a contar de
10 de maio. Nesse periodo, as a¢des da Vale serdao unificadas. Quem tem agdes
preferencias tera os papéis convertidos em a¢des ordinarias. A conversao sera
voluntaria, com base na média do valor de mercado das duas classes de a¢des
nos ultimos 30 pregdes da Bovespa. Para a proposta vingar, ao menos 54% dos
papéis preferencias terdao de ser convertidos.

Em seguida, a Valepar sera incorporada a Vale, como antecipou o colunista do
GLOBO Lauro Jardim no ultimo domingo. Ou seja, seus acionistas terao
participacdo direta na minerado-ra. Haverd, entao, novo acordo de acionistas da
Vale, ndo mais da Valepar, com duracdo até novembro de 2020. Num primeiro
momento, 20% das a¢Oes da Valepar serdo vinculadas a esse acordo, mas sua
influéncia sera reduzida.

— As reunides prévias dos acionistas da Valepar deixarao de ser obrigatérias
(nessas reunides, eles decidiam como iam votar no Conselho). E os conselheiros
nao serdao mais eleitos pela Valepar. O Conselho ganhara poder — afirmou o
presidente da Vale, Murilo Ferreira.

Ao fim do processo, porém, os acionistas da Valepar terdo um quinhao maior do
gue o atual. Segundo apresentacao feita por executivos da Vale, a Valepar detém
33,7% do capital total da mineradora atualmente e passara a ter 36,7% ap0s sua
incorporacao pela Vale. Resultado do prémio de controle pago para equacionar a
nova estrutura societdria: havera um incremento de 10% no volume de a¢des da
Valepar, enquanto os demais acionistas serdao diluidos em 3%.

A conversdo das acdes, a incorporacao da Valepar pela Vale e as mudangas no
estatuto da empresa ainda terdao de ser votadas em assembleia, que deve ocorrer
em 11 de junho. Por isso, mesmo aprovado, o novo acordo ndo muda em nada a
proxima eleicdo dos conselheiros, que vai ocorrer em dois meses. Da mesma
forma, o acordo ndo interfere na reeleicdo ou ndo de Murilo Ferreira para a
presidéncia, cujo mandato termina em maio. Hoje, existe um acordo tacito entre
os acionistas da Valepar, pelo qual a Bradespar indica o presidente da
mineradora, e a Previ, o presidente do Conselho de Administragdao. Além disso,
com os fundos de pensao de estatais e a fatia da BNDESPar, o governo brasileiro
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detém forga para interferir nessa nomeacao, algo que deve deixar de ocorrer no
futuro.

— E um marco t3o importante quanto a privatizacdo da Vale — disse Ferreira
sobre a proposta do novo acordo de acionistas.

"GOLDEN SHARES" MANTIDAS

O acordo atual é de 1997, quando a Vale foi privatizada, e tinha 20 anos de
duracdo. As golden shares, criadas nessa época e que asseguram poder de veto
ao governo brasileiro em diferentes matérias, serdao mantidas.

Os acionistas da Valepar poderdao negociar suas a¢des a partir de fevereiro de
2018. Segundo a Previ, sua fatia na Vale soma RS 24 bilhdes. A Petros, que estd
deficitaria, ndo fez comentarios. BNDES e Bradespar elogiaram a operacdo. A
Mitsui nao comentou.

— Com o acordo, fica mais facil sair do negdcio. Hoje, se a Previ quiser vender sua
fatia, por exemplo, é dificil até avaliar o ativo que ela tem — explicou Luiz
Caetano, analista da Planner. — A tendéncia é que o governo também deixe de
ter ingeréncia sobre a empresa, melhorando a governanga.

Colaborou Rennan Setti

VEICULO: Folhade S. Paulo

Se¢ao: Mercado
Autor: Lucas Vettorazzo / Nicola Pamplona
Titulo: Justica do Rio suspende licitacdo da Petrobras para pegas do pré-sal

A Justica do Rio determinou a suspensao da licitacao feita pela Petrobras para a
compra de amarras para seis plataformas dos campos do pré-sal da cessao
onerosa.

Conforme a Folha noticiou no dia 8, a Petrobras declarou vencedora empresa
chinesa que ndo cumprira as regras de conteudo local, regulamentacao do setor
de petrdéleo que determina a contratacao de percentual minimo de produtos e
servigos no Brasil.

As amarras fazem parte do sistema de ancoragem das plataformas e a regra
vigente exige conteudo local de 65%. A concorrente brasileira, chamada Brasil
Amarras, entrou na Justica contra o resultado que declarou a chinesa Asian Star
Anchor Chain (Asac) vencedora.
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Além do descumprimento do conteudo local, argumentou também que a
estrangeira praticou precos abaixo dos de mercado. A licitacdo é para um
contrato de USS 50 milhdes.

O juiz da 512 Vara Civel do Rio, Alessandro Oliveira Felix, determinou em carater
liminar (provisdrio) a suspensao da licitacdo. Cabe recurso. Procurada, a
Petrobras nao se manifestou até a conclusao desta edicao.

A época, a Petrobras alegou que "é a favor da politica de contetdo local e de um
modelo que premie inovag¢dao, producdao com qualidade, custos e prazos
adequados".

VEICULO: Folha de S. Paulo

Se¢ao: Mercado
Autor: Nicola Pamplona / Renata Agostini
Titulo: Vale faz acordo histérico

A Vale anunciou nesta segunda (20) um novo acordo de acionistas que vai
pulverizar o controle da empresa, hoje nas maos do Bradesco e de fundos de
pensao estatais.

O objetivo, segundo a companhia, é fortalecer a governanca e permitir o acesso
ao Novo Mercado da Bovespa, uma espécie de selo de qualidade de empresas
com boa gestao. Mas o processo também ajuda os fundos de pensao, que tém de
vender a¢des para equilibrar suas finangas e pagar aposentadorias.

Pela proposta, as acdes preferenciais deixardo de existir, sendo convertidas em
ordindrias (com direito a voto). E a Valepar, empresa detida por Bradesco e pelos
fundos e que exerce o controle da mineradora, sera incorporada pela Vale.

Assim, ndao havera mais um bloco de controle definindo os rumos da companhia,
o que reduz também os riscos de ingeréncia politica na gestao -hoje, o governo
exerce influéncia por meio dos fundos e do BNDESPar, que também é acionista.

Com o anuncio, as a¢des ordinarias da Vale subiram 3,93%. As preferenciais (sem
direito a voto), 6,17%.

Pelo acordo, um investidor s6 podera ter 25% do capital da Vale. Quem quiser ter
mais precisara fazer uma oferta para comprar a fatia de todos os demais
acionistas.

A Vale chamard uma assembleia em junho para votar a proposta, que sé entrard
em vigor se for aprovada por detentores de 54% das agdes.
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A ideia é concluir o processo até o final de 2017. O acordo prevé um periodo de
transicao até 2020, no qual parte das a¢des ficam congeladas.

ALIVIO

A mudanga na estrutura da Vale resolve um problema para os fundos, que
estiveram as voltas com rombos bilionarios. Hoje, Previ (dos funcionarios do BB),
Funcef (Caixa), Petros (Petrobras) e Funcesp (Cesp) detém acdes na Vale por meio
da Litel -que por sua vez é sécia da Valepar. Com esse modelo, os fundos nao
podem vender a¢des a qualquer tempo na Bolsa.

Para a Previ, a mudanca era essencial para viabilizar o pagamento de
aposentadorias. A fatia na Vale é o principal ativo do Plano 1, o maior de seus
planos, que tem 15,5% do capital total da Vale. Tal fatia, porém, esta "presa" no
bloco de controle.

Com a mudanca, boa parte das a¢des estard livre para negociacdo a partir de
fevereiro de 2018, diz a Previ. O restante estara livre em 2020.

O Plano 1 teve rombo de RS 13,9 bilhdes em 2015, mas os resultados haviam sido
revertidos até novembro de 2016.

A Funcef, que tem 12,8% da Litel, também comemorou a possibilidade de ter
opc¢Oes para a venda de sua fatia, destacando em nota que metade das acdes
ordindrias poderd ser negociada na Bolsa apds seis meses.

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Sec¢ao: Economia
Autor: Mariana Durao
Titulo: Acionistas da Vale decidem pulverizar controle da empresa

Mudanga. Proposta de por fim a Valepar, holding que controla a mineradora, e
de listar a companhia no Novo Mercado deve blindar a Vale da ingeréncia politica,
afirmam analistas; atencdes agora devem se voltar para definicao de quem serd
o novo presidente da empresa

Apds anos de negocia¢des entre seus controladores, a Vale deu ontem um passo
histérico ao anunciar que se tornara uma companhia de capital pulverizado e
listada no Novo Mercado, segmento de mais alta governanca da BM&FBovespa.
O acerto de um novo acordo de acionistas pelos controladores elimina um fator
de incerteza sobre os papéis da Vale e, segundo analistas, tende a blindar a
companhia da ingeréncia politica. Com o anuncio, as atencdes agora devem se
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voltar para a definicao de quem sera o novo presidente da companhia apds o fim
do mandato de Murilo Ferreira, em maio.

Nos bastidores, o presidente Michel Temer tem defendido a escolha de um nome
de mercado ao cargo. Outra opgdao que ganha forca seria a permanéncia de
Ferreira a frente da mineradora até o fim do governo para consolidar a imagem
de autonomia de atual gestdo. Em teleconferéncia, Ferreira afirmou que a
companhia esteve, nos ultimos tempos, focada nas discussdes do acordo de
acionistas. Disse ainda que nao negociou com os controladores a renovagao de
seu contrato para seguir a frente da Vale.

Na estrutura atual, definida apds a privatizacao de 1997, os fundos de pensao
estatais reunidos na Litel - Previ (Banco do Brasil), Funcef (Caixa), Petros
(Petrobras) e Fundagao Cesp -e o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico
e Social (por meio do BNDESPar) tém a maior fatia das acdes Vale-par, holding
gue controla a mineradora. A Valepar relne ainda os sdcios privados Brades-par,
braco de participa¢des do Bradesco, e Mitsui.

"Estamos diante de uma oportunidade histdrica para a Vale, um marco, como foi
a privatizacao", disse Ferreira. O novo acordo foi bem recebido. Na Bolsa, as acdes
ON (com direito a voto) da Vale subiram 6,93%, e as PN, 6,17%.

O novo acordo entra em vigor em 10 de maio e valera por seis meses, periodo em
gue a companhia passard por processo de transicdo (ver matéria ao lado). As
mudancas na governanca da Vale tornardao seu conselho mais independente.
Entre outras coisas, a Valepar ndo tera mais reunides prévias obrigatdrias. Na
pratica, os acionistas controladores decidiam nessas reuniées como iriam votar
no conselho. "O conselho vai ganhar um poder que nao tem hoje", disse o diretor
de Finangas da Vale, Luciano Siani.

A renegociacao do acordo era vital, segundo fontes, para evitar que apenas um
dos acionistas se tornasse controlador, tirando poder dos outros integrantes do
acordo feito na privatizacdo. Indiretamente, quem mais possui acdes da Vale é a
Previ. Com as novas condi¢Oes acertadas, a partir de 2020 nenhum acionista terd
poder de controle sobre a companhia.

Debate. O Estado apurou que as discussdes para a renovag¢ao do acordo de
acionistas da Vale, que vence em 9 de maio, vém ocorrendo ha pelo menos
guatro anos. O modelo que prevé a unificacdo das a¢des e a pulverizacdo do
controle se tornou consenso ha cerca de seis meses. O negdcio acabou de ser
alinhavado na ultima semana e foi comunicado a diretoria executiva da
companhia no domingo.
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Para analistas, as mudangas no acordo de acionistas dao mais peso a Vale na
Bolsa e, no longo prazo, deixam os papéis da mineradora mais atrativos para
estrangeiros. "Achei bem positivo para acao pelo lado da governancga, porque
elimina qualquer risco politico via os fundos de pensao", disse Marco Saravalle,
da XP Investimentos.

"A transacdo nos parece muito positiva para a Vale, que passara a ter um padrao
de governancga equipardvel as melhores empresas globais", disse Alessandro
Zema, - co-responsavel pelo Banco de Investimento do Morgan Stanley, que
assessorou a operacao. Em relatério, o banco JP Morgan disse que as mudancas
trardo ganhos tanto para atuais controladores quanto para os acionistas
minoritarios.

A pulverizacdo do controle representa ainda uma porta de saida para os
controladores. Com o fim da Valepar e do bloco de controle, os acionistas
poderdo vender diretamente no mercado fatias de sua participacdo na
mineradora, sem ter de negociar com os sécios. /COLABORARAM JOSETTE
GOULART,MARCELLE GUTIERREZ E KARIN SATO

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Secao: Economia
Autor: Mariana Durao
Titulo: Mineradora vai passar por periodo de transi¢ao

Etapas precisam ser aprovadas por acionistas para a listagem da mineradora no
Novo Mercado

Acdes da Vale sobem 6% com anuncio de novo acordo de acionistas
Novo presidente da Vale deve ser 'nome do mercado'

O novo acordo de acionistas proposto pelos atuais controladores da Vale — Litel
(que reune os fundos de pensdo Previ, Petros, Fundacdo Cesp e Funcef),
Bradespar, Mitsui e BNDESPar — pretende tornar a mineradora uma companhia
com controle pulverizado e listada no Novo Mercado, segmento de mais alto nivel
de governanca da BM&F Bovespa, apds 2020.

O documento entra em vigor em 10 de maio, apds o término do acordo atual, e
valera por seis meses. Serd preciso cumprir etapas obrigatérias e
interdependentes, a serem aprovadas em assembleia de acionistas.

Uma delas sera a conversao voluntaria das a¢des preferenciais classe A em ac¢des
ordindrias (ON, com direito a voto), na relacao de 0,9342 ON por cada PNA. Ela
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terd como base a média de pre¢o de fechamento dos ultimos 30 pregdes da Bolsa
anteriores a 17 de fevereiro. A condicao para a operagao ocorrer é a adesao de,
pelo menos, 54,09% dos detentores de agdes preferenciais.

Os acionistas também terdao que aprovar modificacdes no estatuto social da Vale,
gue passara a seguir as regras do Novo Mercado. Entre elas, a obrigatoriedade da
mineradora de ter pelo menos 20% de seu conselho de administragdao composto
por membros independentes e dar tratamento igualitario a todos os detentores
de a¢des ordinarias, com a realizacao de uma oferta publica de aquisicao de agdes
(OPA) necessaria em caso de alienagdo do controle.

O acordo prevé ainda a incorporacao pela Vale da Valepar, holding que reldne os
acionistas que fazem parte do bloco de controle da companhia. Com o fim da
Valepar, os acionistas passam a ser detentores diretos de acdes da mineradora e
recebem um prémio por sua participacdo, com um acréscimo de 10% em sua fatia
no capital total. Ja os demais acionistas terdo suas participacdes diluidas em 3%.

Prazo. A previsao é que a incorporacao seja efetivada em agosto e, a partir dai,
um novo acordo de acionistas da Vale comece a valer. Caso haja a conversao
integral das preferenciais, a partir desse momento os atuais controladores da
Vale passardo a deter uma fatia de 36,73% do capital social e votante, contra os
atuais 33,7%. Os fundos de pensao ficariam com 21,33%, a Bradespar com 6,41%,
a Mitsui com 5,51% e a BNDESPar com 3,48%, além de 5,16% referentes a
participacdo atual na empresa fora do acordo de acionistas.

Esse novo acordo vinculara apenas 20% das acOes ordindrias pertencentes aos
atuais controladores da Vale e valera até novembro de 2020. Ao fim desse prazo
a expectativa é que a empresa deixe de ter um acordo de acionistas para fazer
parte do Novo Mercado.

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Sec¢ao: Internacional
Autor: Claudia Trevisan / Correspondente, Washington
Titulo: China corta importagao de carvao de Pyongyang

Para analistas, gesto pode ser visto como ato de boa vontade de Pequim a Trump

A China anunciou no fim de semana a suspensao de todas as suas importacoes
de carvao da Coreia do Norte, o que vai acabar com uma das principais fontes de
receita do regime de Kim Jong-un e aumentar o impacto das sangdes impostas ao
pais pela ONU.
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Ao mesmo tempo, Pequim defendeu a retomada de negociagdes sobre o
programa nuclear de Pyongyang. A medida valera até o fim do ano e foi adotada
menos de uma semana depois do teste de missil balistico realizado pela Coreia
do Norte. Ela também ocorre em um ambiente conturbado pelo assassinato de
Kim Jong-nam, o meio-irmao do ditador Kim Jong-un, que vivia em Macau sob
protecao do governo chinés. Os sul-coreanos suspeitam que sua execugao tenha
sido ordenada pelo dirigente norte-coreano.

A venda de carvao representa 42% das exportag¢des da Coreia do Norte para a
China, que é o destino de 90% de todas as vendas externas do pais. Os embarques
do produto foram alvo de san¢des da ONU em marc¢o. Ainda assim, a China
manteve suas compras por exce¢des abertas para casos em que a interrupg¢ao
ameacasse a “subsisténcia” do exportador.

A mudanca de posicao representa um endurecimento de Pequim com o aliado
regional e foi interpretado por analistas como um sinal de boa vontade em
relagao ao governo de Trump.

Desde a campanha, ele pressiona a China a adotar uma posi¢cao mais dura em
relacdo ao vizinho, com o objetivo de conter suas ambicdes nucleares. Em
entrevista a Fox News, no més passado, Trump disse que Pequim tem “controle
total” sobre a Coreia do Norte. “A China deveria resolver o problema. E, se eles
nao resolverem o problema, néds faremos com que o comércio seja muito dificil
para a China.”

Na véspera do anuncio da suspensdo das importacdes de carvao, o secretario de
Estado americano, Rex Tillerson, havia pedido ao ministro das Relagdes Exteriores
da China, Wang Yi, que seu governo usasse “todos os meios” a disposicao para
conter a Coreia do Norte.

Depois de encontro entre ambos na Alemanha, Wang defendeu a retomada das
negociacdes em torno do programa nuclear do pais, para que seja quebrado o
“ciclo negativo” de “teste nuclear, sangdes, teste nuclear e de novo sanc¢des”.

Wang disse ser crucial que EUA e Coreia do Norte cheguem a uma “decisao
politica”. Os dois paises continuam tecnicamente em guerra, ja que o conflito na
Peninsula Coreana foi encerrado em 1953 com um armisticio e ndo um acordo de
paz.

VEICULO: Correio Braziliense

Sec¢ao: Economia
Autor: Rosana Hessel
Titulo: Estados terao que vender empresas
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O governo federal delimitou quais ativos os estados vao ter de privatizar para ter
acesso ao novo Regime de Recuperagdo Fiscal, cujo principal beneficio é a
suspensao do pagamento das dividas com a Unido por até trés anos. Os Estados
em dificuldades financeiras terdao de aprovar nas assembleias legislativas leis
autorizando a privatizacao de empresas dos setores financeiros, de energia e de
saneamento. Os recursos obtidos deverdao ser destinados para a quitacao de
dividas.

O texto do projeto que cria o programa de socorro aos estados foi entregue, no
fim da tarde de ontem, ao presidente Michel Temer pelo ministro da Fazenda,
Henrique Meirelles. Além de criar o novo regime, o projeto flexibiliza a Lei de
Responsabilidade Fiscal (LRF) para o ente federativo que aderir ao programa. A
previsao é que a Casa Civil envie o documento ao Congresso Nacional ainda nesta
terca-feira. O presidente da Camara dos Deputados, Rodrigo Maia (DEM-RJ),
afirmou que o projeto devera ser aprovado “até a primeira quinzena de margo”.

A primeira versao do projeto, que acabou sendo vetada por Temer por ter sido
desfigurado durante a tramitacao no Legislativo, falava apenas da criagao de um
programa de desestatizacao pelos estados que aderissem ao plano, sem
especificar as areas pretendidas. A Unido, porém, quer que os estados em pior
situacdo vendam estatais como a Companhia de Estadual de Aguas e Esgotos
(Cedae), do Rio, a companhia de energia mineira Cemig e o banco gaucho
Banrisul, mas muitos resistem. O Rio Grande do Sul, por exemplo, ndao quer abrir
mao do banco estadual e ofereceu outros ativos, como a distribuidora de energia
CEEE. No caso de Minas, o governador Fernando Pimentel disse que ndo vé
motivos para privatizar a Cemig.

O novo projeto prevé que os estados deem como garantia para a Unido a receita
de tributos como a do ICMS e a do Fundo de Participa¢ao dos Estados. O projeto
prevé ainda a suspensao de dispositivos da Lei de Responsabilidade Fiscal (LRF)
durante a vigéncia do plano para os estados que aderirem. A intencdo é
possibilitar que eles obtenham financiamentos em bancos oficiais mesmo tendo
ultrapassado limites de gastos e de endividamento previstos na lei.

Foi mantida no texto a previsdao de elevacdo da aliquota de contribuicao
previdenciaria dos servidores estaduais para, no minimo, 14%. O prazo de
vigéncia do plano de recuperacao sera limitado a 36 meses, podendo ser
prorrogado pelo mesmo periodo.

VEICULO: Correio Braziliense

Se¢ao: Mundo
Autor:
Titulo: Em Bagda, Mattis nega tomar petréleo
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A afirmacdo do general James Mattis, secretario de Defesa dos Estados Unidos,
ao chegar a Bagdd, soou como uma tentativa de apaziguar os temores
provocados pelas polémicas declaragdes do presidente norte-americano, Donald
Trump. Durante a campanha presidencial e dias depois de ser eleito, Trump
disse que as tropas dos EUA deveriam ter se apropriado do petrdleo iraquiano
para financiar a guerra e privar o grupo extremista Estado Islamico (El) desta
fonte vital de renda.

Mattis, o “cachorro louco”, um general da Marinha reformado que participou da
invasdao do lIraque, aparentemente rejeitou a ideia. “Nos Estados Unidos,
pagamos normalmente pelo gas e pelo petréleo, e estou certo de que vamos
continuar fazendo isso no futuro. (..) Ndao estamos no Iraque para nos
apoderarmos do petréleo”, comentou, ao iniciar a primeira visita do Iraque como
secretario de Defesa.

No més passado, em discurso na sede da Agéncia Central de Inteligéncia (CIA),
Trump afirmou que os Estados Unidos “deveriam ter tomado o petréleo”, depois
de terem retirado a maior parte das tropas do Iraque sob o mandato de Barack
Obama. Sem dar mais detalhes, o presidente acrescentou: “Talvez tenhamos
outra oportunidade”.

Outro assunto delicado, pelo qual Trump foi muito criticado pelas liderangas
iraquianas, foi o decreto de proibir temporariamente a entrada nos EUA de
cidadaos de sete paises mugulmanos, incluindo o Iraque. O texto foi suspenso
pela Justica americana, mas a Casa Branca advertiu que prepara novo decreto
para burlar a decisao dos tribunais. Nesse sentido, Mattis garantiu ndo conhecer
o novo decreto, mas se disse convicto de que isso ndo afetard os iraquianos que
trabalham com as forgas norte-americanas.

Mossul

Com o apoio de avides e helicopteros, as forgas iraquianas avangaram ontem em
direcdo ao aeroporto de Mossul, o primeiro alvo da ampla ofensiva para expulsar
o El da regido oeste da segunda maior cidade do Iraque. As autoridades
iraquianas esperam que o chefe do Pentagono reafirme o apoio da coalizao
internacional liderada por Washington a luta contra os extremistas, durante
reunides com o primeiro-ministro, Haider Al-Abadi, e o ministro de Defesa, Irfan
Al-Hiyali. No domingo, as tropas iraquianas retomaram 15 localidades no
caminho até o aeroporto.
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VEICULO: Valor Econdmico

Secao: Empresas

Autor:
Titulo: Notas

CCCC interessada na Fiol

Além da ferrovia Transnordestina, o conglomerado de infraestrutura China
Communications Construction Company (CCCC) tem interesse na Ferrovia de
Integracdo Oeste-Leste (Fiol), na Ferrogrdo e na Norte-Sul, apurou o Valor. As trés
ferrovias constam o Programa de Parcerias de Investimentos (PPl) e terdo os
editais para concessao lancados no segundo semestre deste ano. Na semana
passada, o Valor publicou que, pressionada pelo governo, a Companhia
Siderurgica Nacional (CSN), concessionaria da Transnordestina, pretendia
retomar tratativas com os chineses da CCCC para uma eventual entrada dos
asiaticos no negdcio, que ja consumiu mais de RS 6 bilhdes e tem metade das
obras executadas.

BNDES libera recursos

O BNDES aprovou financiamento no valor de RS 2,56 bilhdes para a construcdo
do primeiro dos dois linhdes de transmissao que escoarao energia da hidrelétrica
de Belo Monte, no Rio Xingu (PA), para o Sudeste, informou. O projeto pertence
a Belo Monte Transmissora de Energia (BMTE), consdrcio formado pela chinesa
State Grid (51%) com a Eletrobras. O valor aprovado equivale a 46% do
investimento previsto no empreendimento, de RS 5,6 bilhdes. Do total a ser
financiado, RS 1,68 bilhdo serdo em operacdo direta e RS 875 milhdes por meio
de repasse da Caixa Econbmica Federal.

Abengoa no Chile

A espanhola Abengoa, que esta em recuperacao judicial no Brasil, foi contratada
para construir uma linha de transmissdo de 140 quilometros e fazer melhorias em
duas subesta¢des no Chile. O projeto, contratado pela Transelec, tem orgamento
previsto de USS 93 milhSes. A empresa realizard o servico por meio de um
consorcio do qual também participa a Kipreos Ingenieros, que ficara responsavel
pela engenharia, fornecimento e constru¢ao do projeto, que sera realizado na
regido de Antofagasta, no Norte do Chile, e esta previsto para comecar em
setembro deste ano. As obras devem ser concluidas até o fim de 2019.
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VEICULO: Valor Econdmico

Secao: Empresas
Autor: Graziella Valenti
Titulo: Vale sé tera gestao 'sem dono' em 2021

A adoc¢ao do novo modelo de governanca da Vale sera implantada de forma
gradual. O apice serd s6 em novembro de 2020, quando termina o acordo de
acionistas de transicdo e a empresa nao tera dono ou grupo de acionistas
organizado. Esse é o plano. A estrutura da operacao foi desenhada de forma a
tentar retirar o peso do risco politico do valor da empresa, segundo o Valor
apurou com fontes proximas as negociagdes. A expectativa é que a companhia
consolide uma estrutura de capital pulverizada nos proximos trés anos, até que
ndao haja necessidade de nenhum outro acordo de sdcios. Do contrario, a
mudanca pratica sera menor.

Os controladores da Vale decidiram ha trés meses que o objetivo da rediscussao
do acordo de acionistas - que vence no préximo dia 10 de maio - seria pulverizar
o capital, levar a companhia ao Novo Mercado e deixar os soécios com
participacdes diretas na mineradora e livres para vendé-las.

Assim como ocorreu em Embraer, em 2006, a pulverizacao do capital da Vale foi
proposta pela Previ - caixa de previdéncia dos funcionarios do Banco do Brasil. A
participacdo das fundacdes na Vale esta organizada na Litel.

O desenho da transacao foi feito pelo banco de investimentos Morgan Stanley,
gue ha mais de quatro anos trabalha na negociagao. A instituicdo atuou ao lado
do escritério de advocacia Vieira Rezende.

A negociacao em torno da estrutura anunciada foi rapida, segundo fonte préxima
a operacao. Os principais sdcios brasileiros, Previ, BNDESPar e Bradespar
abracaram o projeto. O grupo japonés Mitsui foi o mais resistente e queria novo
acordo de longa duracgao.

Conforme fontes préximas as negociacdes, os acionistas concordam que o risco
politico tira valor do negdcio e pesa sobre as acdes da Vale e mudar essa
percepcao beneficia a todos. A troca de governo foi fundamental para o avanco
das conversas e para ado¢ao deste modelo. Segundo executivo envolvido nas
conversas, estrutura semelhante havia sido testada em debates anteriores, mas
sem sucesso, pois o controle era um tabu.

O modelo agora adotado permite que, a partir de fevereiro de 2018, os sécios
que hoje estao em Valepar possam vender a fatia que for excedente ao novo
acordo de acionistas. O acordo valido até novembro de 2020 vai amarrar 20% das
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acOes ordindrias da companhia - ante os 54% atuais. A partir de dezembro 2020,
caem todos os limites e cada acionista conduzira sua participagao como quiser.

Os maiores acionistas continuam Litel, dos fundos de pensao, e BNDESPar,
respectivamente, com 21,3% ou mais e 8,6% das ordindrias. Ha grande
expectativa no mercado de que estes acionistas comecem um movimento de
reducdo de suas participacdes - com uma velocidade que serd ditada pelo humor
do mercado.

A venda seria, justamente, a consolidacdao da cultura de empresa sem dono na
Vale. Sem a reducdo das posi¢des, os blocos de influéncia serdao mantidos.

Com as mudangas anunciadas, nenhum sdécio sozinho tera mais do que 25% das
acoes ordinarias. E sera incluido no estatuto uma regra para que ninguém possa
alcancar essa fatia sob pena de ter de langar uma oferta de compra a todos os
acionistas ordinaristas da mineradora. A cldusula visa conservar a dispersao
aciondria mas, ao mesmo tempo, serve para dificultar a composi¢cao de um grupo
de oposicao aos atuais socios.

O modelo societario e as etapas foram calculadas de forma a assegurar que,
mesmo no cenadrio de adesao minima dos preferencialistas a conversao em agdes
ordindrias, os atuais controladores tenham menos de 50% dos votos. A fatia
somada que terdo ao fim de todas as etapas vai variar entre 41% e o limite de
49,99%, a depender da adesao dos preferencialistas a conversao em ordinarias.

A gestdo da Vale terd um periodo de transicdo. A "estabilidade", segundo fonte
envolvida na transacao, sera dada pelo conselho de administracao. Na assembleia
geral deste ano, serdao eleitos novos membros do conselho, com mandatos de
dois anos - portanto, até abril de 2019. A indica¢ao para essa composicao sera
feita pela Valepar como controladora majoritaria. A proxima eleicao do conselho,
em 2019, vai representar o acordo com 20% das ordinarias.

A Vale s6 tera a gestdao de uma companhia de capital pulverizado na eleicao de
conselho de 2021, quando o novo acordo tiver vencido e n3ao renovado. A
expectativa é que até |3 a base de sdcios tenha sofrido alteragdes significativas.
O conselho de administracdo é conceitualmente o drgao maximo de decisao das
sociedades por acdes. Mas é nas empresas sem dono que o conselho alcanca sua
maxima relevancia.

VEICULO: Valor Econdmico

Secao: Empresas
Autor: Juliana Schincariol e Fernando Torres
Titulo: Fundos terdo liquidez para RS 20 bi
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Com uma participacdo indireta na Vale avaliada em RS 39,13 bilhdes, ja
considerando a valorizagdao de ontem na bolsa, os principais fundos de pensao do
pais devem, ao menos em tese, ganhar liquidez para uma fatia avaliada em RS
20,78 bilhdes em agdes.

De acordo com os termos da reorganiza¢ao societdria anunciada ontem pelos
controladores da Vale - mas que ainda serd submetida a aprovagao dos acionistas
minoritarios -, a Litel, veiculo de investimento dos fundos de pensao na
mineradora, ficara com 21,33% do capital da companhia. Mas apenas uma fatia
equivalente a 10 pontos percentuais permanecera vinculada ao acordo de
acionistas, que valera até novembro de 2020. Dentro do bloco de controle, os
fundos terdao 50% dos votos.

Os termos estabelecidos indicam que os 11,33% restantes estardo disponiveis
para venda. Mas s6 a partir de fevereiro de 2018, ja que haverd um periodo de
restricdo para dos papéis no curto prazo.

Apesar da maior facilidade que terdao para monetizar o investimento na Vale, o
proprio presidente da mineradora, Murilo Ferreira, ressaltou, durante
teleconferéncia com investidores, que a Litel ndo sera dissolvida e que cabera aos
fundos de pensdao definir os mecanismos que usarao para dar liquidez ao
investimento. "Ndo temos conhecimento do que cada acionista vai fazer", disse
Ferreira aos analistas.

A permanéncia da Litel como veiculo de investimento dos fundos, em vez de uma
participacdo direta de cada fundacao, deve garantir um papel predominante para
a Previ, fundo de pensao dos funciondrios do Banco do Brasil, na tomada de
decisdes sobre o que fazer com as agoes.

Dentro da Litel, a Previ possui 80,6% do capital total. As demais acionistas sao
Funcef (da Caixa Econdbmica Federal), com 11,5%, Petros (da Petrobras), com
6,95% e Funcesp (empresas do setor elétrico do Estado de Sdao Paulo), com
apenas 0,95%

"A Previ mantém-se predominante na estrutura que continuard existindo e
continua capitaneando o processo e os outros fundos estdo a reboque pelo
menos até 2020", disse uma fonte.

Atualmente, dos quatro membros do conselho de administracdo da Litel, trés sdo
da Previ. O atual presidente da Funcef, Carlos Fernandes, também faz parte do
conselho, segundo o formulario de referéncia mais recente do veiculo de
investimentos. Na diretoria da Litel, estdao ainda dois diretores do fundo de
pensao do Banco do Brasil, Renato Lopes e Marcel Barros, e o presidente da Previ,
Gueitiro Genso.
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A prevaléncia da posicao da Previ sobre o que sera feito da Litel no futuro repetira
0 que se observou na proépria reestruturacao anunciada ontem, conforme duas
fontes ouvidas pelo Valor

Foi o fundo de pensdao dos funciondrio do BB que liderou o processo de
renegociagdo do acordo de acionistas. As demais fundag¢des foram envolvidas
somente quando a proposta ja estava pré-estabelecida.

Em 2016, a Vale representava 14,6% dos investimentos totais da Previ e 30,6% da
carteira de renda variavel. Atualmente, o Plano 1 - maior e mais maduro, e que
concentra a maior parte dos investimentos da entidade na empresa - detém
15,50% do capital total da Vale, avaliada em RS 24,2 bilhdes (pelos critérios que
a fundagao usa no seu proéprio balanco, por meio de laudo e fluxo de caixa
descontado). No Previ Futuro, a fatia equivale a 0,17% do capital total.

A participacdao do Plano 1, dos funcionarios mais antigos, e a mais relevante, é
justamente detida por meio das a¢cGes que a Litel possui na Valepar (controladora
da Vale). "Essa falta de liquidez era um dos desafios a serem superados pela atual
administracao da Previ, a fim de fazer frente aos pagamentos das aposentadorias,
sem prejudicar o pre¢o de mercado dos ativos", disse o fundo de pensdo, em
nota.

A Previ afirmou ainda que "o novo acordo, apds passar pelo rito das aprovagdes
regulamentares do mercado (...) poderd contribuir para a atracdo de outros
investidores estrangeiros, o que garante a expansao das atividades da Vale".

No Plano 1 da Previ, a Vale foi responsavel "em grande parte" pela geracao de
superdvits que na década passada ajudaram a constituir reservas especiais. Os
participantes do Plano 1 chegaram a ficar com a contribuicdo suspensa de 2007
a 2013, diante da sobra de recursos. O mesmo aconteceu com a Funcef, tendo os
investimentos em Vale sido responsaveis, na ultima década, por superdvits que
ocasionaram a distribuicdo de beneficios vitalicios aos participantes, disse a
entidade, também em nota.

Em janeiro, a Funcef disse que analisava vender sua fatia na Vale, mas que ainda
estava "em estudo" e sob sigilo.

Procuradas, Petros e Funcesp ndo manifestaram-se sobre suas participa¢des na
Vale e o novo acordo de acionistas.
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VEICULO: Valor Econdmico

Secao: Empresas

Autor: Renato Rostas
Titulo: Analistas veem ganho para controlador e minoritario

Apesar de todo o mercado ja estar preparado com antecedéncia para uma
mudanca no acordo de acionistas da Vale com unificacao das classes de a¢des, os
termos pegaram os analistas de supetdo. A imensa maioria classificou o processo
anunciado pela mineradora como uma vitéria tanto para controladores como
para acionistas minoritarios.

Dentre os ganhos citados para a companhia, apareceram a melhora na
governanga corporativa, o sinal de menor interferéncia do governo na empresa,
o ganho de liquidez para quem negocia com os papéis, além de potenciais
reducdes no custo de capital. O BTG Pactual chegou a citar um ambiente melhor
em geral na bolsa brasileira, que teria a capacidade de atrair mais o investidor
estrangeiro com a diminuicao do chamado risco-pais.

"Essa melhora de governancga corporativa provavelmente se traduzird em uma
reavaliacao das acdes da Vale", escreveram os analistas Rodolfo Angele e Lucas
Ferreira, do J.P. Morgan, em relatério. Um dos beneficios citados pelo banco é o
agio de RS 3,07 bilhdes da Valepar, ainda da época da privatizacdo, que serd
incorporado pela controlada. Marcos Assumpgao, do Itau BBA, classificou a
operacao desenhada como "uma solugdo criativa e positiva".

No geral, os analistas classificaram a diluicdo prevista para os minoritdrios como
um "bom preco a se pagar" pelas melhorias na estrutura de capital da mineradora
gue o novo acordo pode proporcionar. lvano Westin e Renan Criscio, do Credit
Suisse, afirmam que com os investidores fora do bloco de controle sendo diluidos,
de fato, em 3%, o fato de a Vale rumar para ser uma "corporation", com controle
pulverizado, é largamente positivo.

Felipe Hirai, do Bank of America Merrill Lynch (BofA) foi além e disse que a
diluicao seria de 0,8% no capital ordinario e de 2,1% no preferencialista. Isso é
completamente compensado, acrescentou no texto, pela evolugdo na
governanca. E essa melhora que poderia levar a Vale a uma outra posicdo para o
investidor estrangeiro, mais proxima de suas concorrentes Rio Tinto e BHP
Billiton, opinou.

A bolsa recebeu o anuncio muito bem e as ag¢des ordindrias da companhia
subiram 6,93%, para RS 36,43, enquanto as preferenciais classe A avancaram
6,17%, para RS 34,24. Apesar disso, a companhia segue subavaliada quando
comparada com as outras duas grandes mineradoras anglo-australianas.
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A Vale é a maior produtora de minério de ferro do mundo, com Rio Tinto em
segundo lugar e BHP em terceiro. Mas as outras duas empresas do setor também
produzem mais cobre e petréleo, por exemplo, e sempre tiveram prémio do
mercado, no caso do minério de ferro, por sua proximidade com a China e sua
estrutura de capital mais simples.

Dos mais contumazes em sua andlise positiva, o BTG disse que a Vale vive um
"alinhamento das estrelas". Além das oportunidades de criacao de valor com o
novo acordo de acionistas, a instituicao cita a insisténcia do minério de ferro em
se manter perto da casa dos USS 90 por tonelada.

Na contramao, o UBS acha que foi a commodity quem respondeu por grande
parte da valorizacdo das a¢cdes ontem. O minério avancou 2,2%, para USS 92,34,
Os analista Andreas Bokkenheuser, Marcio Farid e Sean Glickenhaus acreditam
gue outros fatores pressionam mais a mineradora, como o alto endividamento,
baixos dividendos e a crise da Samarco. "Sobre esses assuntos, os investidores
ainda querem respostas." (Colaborou Aline Cury Zampieri)

Secao: Empresas
Autor: Maria Cristina Fernandes e Marcos de Moura e Souza
Titulo: Mercado se impos sobre a politica na mineradora

Depois de ter sido cerceada pelo Judicidrio, foi a vez de a politica ser enquadrada
pelo mercado. Foi assim que o deputado Marcos Montes (MG), lider do PSD na
Camara dos Deputados, e um dos parlamentares mais préximos de Murilo
Ferreira, presidente da Vale, reagiu a noticia do acordo de acionistas.

O acordo, que tende a pulverizar o controle da empresa, diluindo o poder de
fundos de pensao e da BNDESPar, foi considerado uma reacdao do mercado a
ofensiva politica pela cadeira de Ferreira. Vinham da bancada do PMDB e do PSDB
de Minas, capitaneadas pelo vice-governador do Estado, Antonio Andrade, e pelo
senador Aécio Neves, as maiores pressoes pela substituicao do executivo.

Além do impacto positivo sobre o mercado de capitais, o acordo tirou das costas
do presidente Michel Temer a arbitragem da disputa politica pelo comando da
empresa. "Foi um movimento que se impds a partir do mercado sobre uma
politica que ainda nao se deu conta de que o pais vive um novo momento", disse
Montes.

O deputado federal Fdbio Ramalho (PMDB de Minas), elogiou a mudanca na Vale.
Disse que a empresa tem de estar acima das questdes politico-partidarias e
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defendeu a permanéncia de Ferreira. "A Vale tem que ser governada por
executivos do ramo. Se o atual esta no caminho certo por que tirar?".

Na semana passada, Andrade relatou que Temer lhe tinha relatado que a Vale
teria um executivo do mercado. "Nao vai ser indicacao nem do Aécio nem do
PMDB".

VEICULO: Valor Econdmico

Secao: Empresas
Autor: Murillo Camarotto
Titulo: Petrobras esta disposta a atender TCU para encerrar agcao

Se nao houver mais nenhum pedido de vista, o plenario do Tribunal de Contas da
Unido (TCU) vai liberar amanha a continuidade do programa de venda de ativos
da Petrobras. As privatizacdes estdao atualmente vedadas por uma cautelar do
ministro José Mucio Monteiro. A medida estava prestes a ser derrubada no
ultimo dia 12, mas a decisao foi interrompida por um pedido de vista do ministro
Bruno Dantas. Ele devolvera o processo a pauta com voto favoravel a
continuidade do programa, desde que a Petrobras atenda as recomendacdes
feitas pela unidade técnica.

A empresa esta disposta a cumprir as determinagdes, mas anda mais preocupada
em virar a pagina do TCU. O plano, entretanto, pode esbarrar em mais um pedido
de vista, desta vez do ministro Augusto Nardes. A direcao da Petrobras esta aflita
porque o impasse estda afetando até mesmo os negdcios ja autorizados pelo
tribunal de contas.

A cautelar de Mucio, expedida em dezembro do ano passado, excluiu da
proibicao cinco ativos cujas negociacdes ja estavam avancgadas. Essas transacgoes,
no entanto, emperraram em liminares concedidas pela Justica a pedido de
sindicatos de petroleiros. As liminares impediram a conclusdao da venda dos
campos de Bauna e Tartaruga Verde para o grupo australiano Karoon, um negdcio
de USS 1,5 bilhdo.

Segundo o Valor apurou, a demora tem preocupado os australianos, que ja
estariam enfrentando problemas com seus sécios na opera¢do. Também estao
paradas devido a liminares judiciais a venda da Companhia Petroquimica de
Suape. Localizado em Pernambuco, o empreendimento foi vendido a um grupo
mexicano. A Petrobras ameaca fechar o complexo caso a transacdo ndo seja
concretizada.

Ha uma avaliagao de que a cautelar do TCU tem pesado nas decisdes judiciais, dai
a necessidade de uma definicdo do processo no tribunal de contas. A Petrobras
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quer usar o acordao favoravel do TCU em seus recursos na Justica, mas alguns
estdao com os prazos proximos do vencimento. O ideal para a estatal é que o
tribunal de contas decidisse a questao antes do feriado do Carnaval.

Se isso acontecer, o programa de venda de ativos tera de ser praticamente
reiniciado, com excec¢ao dos cinco negdcios ja avangados. O processo tera de ser
adaptado as regras determinadas pelo TCU. Entre as exigéncias estd a publicacao
prévia de fato relevante sobre a oportunidade do negdcio a ser alienado. A estatal
também vai ter de permitir a habilitacdo de quaisquer interessados em adquirir
o ativo.

Em deferéncia ao "principio da igualdade, da impessoalidade e da
competitividade", a Petrobras também terd de divulgar a todos os licitantes as
informacdes levantadas no processo de perguntas e respostas e garantir aos
participantes oportunidades iguais de negociagao.

Alguns ministros criticaram a cautelar do relator, classificada de "infantil". A
Petrobras teria explicado a esses ministros que o programa de venda de ativos
depende do monitoramento constante da "temperatura" do mercado e que a
divulgacao prévia e ampla do ativo a ser alienado pode resultar em perdas para a
companhia, uma vez que os eventuais interessados teriam a chance de barganhar
precos substancialmente mais baixos.

VEiCULO: Valor Econdmico

Sec¢ao: Empresas
Autor: Renato Rostas
Titulo: Importacao volta a ameagar siderurgia nacional

A valorizagao do a¢o no mercado internacional, impulsionada pela escalada das
matérias-primas, ainda é insuficiente para ajudar a siderurgia nacional a
promover novos reajustes. Mas o fortalecimento do real traz de volta a ameaca
da importagcdao. A bobina a quente chinesa registra alta de 12% em 2017,
enquanto nos EUA ha avancgo de 4%. Contudo, o ddlar recuou 6,5% no periodo.

Segundo fonte do mercado, o enfraguecimento do délar e os reajustes de janeiro
levam o produto nacional a nivel alto demais. O prémio sobre importados esta
entre 20% e 25%, acima da faixa de 10% a 15% considerada saudavel para a
concorréncia. Na sexta-feira, Sergio Leite, vice-presidente comercial da Usiminas,
disse que o prémio esta entre 10% e 15% e ndo teme crescimento expressivo da
importagao.

Com o preco maior, a fonte lembra que comega a ser mais interessante para
alguns clientes recorrer a compras do exterior. Além disso, com maior
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disponibilidade de crédito e a economia nacional se estabilizando, importadores
estdo com as finangas mais controladas e comecam a retomar a atividade.

"Hoje, a maioria das importadoras é grande e mais sélida financeiramente, entao
consegue se comprometer um pouco mais com compras de lotes do exterior",
disse. "No caso de chapas grossas e laminados a quente, nao é atrativo devido ao
antidumping contra Russia e China. Ja laminados a frio podem sofrer
concorréncia."

Dados do Instituto Ago Brasil, mostram que a importagado cresceu 99% em janeiro,
em comparacao anual, para 209 mil toneladas. Sua participagdo no consumo
aparente passou de 10% para 14%, enquanto as vendas internas subiram 0,2%,
para 1,2 milhdo de toneladas. O consumo subiu 7,9%, a 1,4 milhao de toneladas.
A exportacao atingiu 1,03 milhdo de toneladas, mais 23,8%. (Com Camila Maia)

VEiCULO: Valor Econdmico

Secdo: Empresas / Agronegdcios
Autor: Camila Souza Ramos
Titulo: Queda de pregos do etanol comega a chegar aos postos

A queda dos precos do etanol hidratado, que vem ocorrendo desde o inicio do
ano nas usinas, comecou a ser repassada para os motoristas da maior parte do
pais apenas na semana passada.

Entre os dias 15 e 21, os precos do biocombustivel recuaram em 16 Estados e s6
subiram em dez unidades federativas, segundo a Agéncia Nacional do Petrdleo,
Gdas Natural e Biocombustiveis (ANP). Até entdo, os precos do etanol vinham
caindo basicamente nos Estados mais préoximos dos centros produtores.

Nas usinas, porém, os precos vém em baixa desde a primeira semana do ano. O
indicador Cepea/Esalq para o etanol hidratado ja recuou 9,7% desde a semana de
2 a 6 de janeiro até a semana de 13 a 17 de fevereiro. Esse movimento tem
influenciado os precos do etanol anidro, que pelo indicador Cepea/Esalqg,
acumula queda de 15,7% no mesmo periodo.

Essa desvalorizacdo ocorre justamente em época de entressafra, quando
normalmente as cotagdes costumam se manter mais altas do que no decorrer do
ano.

Segundo Willian Hernandes, sécio da consultoria FG/A, a retracdo do consumo
de etanol hidratado observada ao longo do ano passado, decorrente dos altos
precos do produto até entao, fez com que, neste inicio de ano, as distribuidoras

MME-Assessoria de Comunicagdo: Destaques dos Principais Jornais do dia



DESTAQUES DOS PRINCIPAIS JORNAIS _

diminuissem a quantidade comprada das usinas, o que vem derrubando o prego
pago as unidades produtoras.

"A restricao de consumo que se viu quando a paridade [de pregos entre o etanol
e a gasolina] ultrapassou 75% foi muito alta", disse.

Essa queda de precos observada pelas unidades produtoras ainda deve continuar
a ser repassada aos motoristas nas proximas semanas, acredita Hernandes. Ja nas
usinas, a tendéncia é de estabilizacdo das cotagdes até o fim da entressafra,
embora o periodo possa ser de forte volatilidade dos precgos.

"Sdo semanas de ajuste. Pode ter alguma reversao, com algum player que decida
segurar precos com restricdo de produto. Ou pode ocorrer o inverso, com alguma
usina que inicie a safra mais cedo, ou liquide os estoques", afirmou.

Segundo Hernandes, as usinas que seguraram as vendas de etanol no fim do
ultimo trimestre do ano passado acabaram concentrando as vendas ainda em
janeiro e conseguiram evitar vender o produto a precos ainda mais baixos, como
observado nas ultimas semanas.

Embora o preco do agucar em reais também esteja em queda com a
desvalorizacdo do ddlar, o recuo dos precos do etanol para as usinas esta mais
acentuado, garantindo que o acgucar ofereca um "prémio" em torno de 25% sobre
o biocombustivel, segundo a FG/A.

MME / ASCOM .
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