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VEICULO: O Globo
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Secao:

Autor: Miriam Leitao

Titulo: Oleo: otimismo e baixo carbono

O petréleo sera um aliado das receitas publicas no ano que vem se forem
mantidos os leildes e o pais conseguir realizar a concessao das areas excedentes
do pré-sal que foram descobertas pela Petrobras. Vai depender do caminho que
o novo governo escolher. O setor quer ser também um aliado do combate as
mudancas climaticas. As empresas ja trabalham com o horizonte de que terao
gue emitir menos gases de efeito estufa porque essa foi a escolha do mundo no
Acordo de Paris.

A empresa noruguesa Equinor, antiga Statoil, tem planos de investir no Brasil
USS 15 bilhdes até 2030, e a vice-presidente Verdnica Coelho me explicou,
numa entrevista na Globonews, a razao dessa aposta.

— A Equinor esta com 22 licengas no Brasil e participacdao em campos
importantes, como Roncador, e ja temos uma producdo de 100 mil barris/dia. O
Brasil esta numa posicao superfavoravel, dado o potencial que temos na costa.
Isso sem falar na parte rasa, ou onshore, que a gente nem conhece ainda. Entao
o potencial que se tem, principalmente na area de aguas profundas é tao
grande que viabiliza a producdo a precos competitivos. O momento é 6timo
para o Brasil. E importante capturar essa oportunidade e esse valor potencial —
disse a executiva.

A consultora Clarissa Lins, da Catavento e do Instituto Brasileiro do Petréleo
(IBP), diz que a industria como um todo vé esse momento também com
otimismo.

— O IBP esta muito otimista em relagcdo ao nosso potencial e a nossa
capacidade de responder de forma eficiente e eficaz para gerar riqueza para o
pais. Esse otimismo, contudo, é fruto das reformas feitas nos ultimos dois anos
gue melhoraram o ambiente de negdcios—explica.
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O setor de petroleo esta as voltas agora com o que define como transi¢ao
energética para se adaptar as novas metas de baixa emissao.

— O grande desafio que nds temos hoje é de tornar essa producao de petréleo
e gas muito mais sustentavel, reduzindo as nossas préprias emissdes. Acho que
esse é um compromisso que eu vejo cada vez mais a industria aderindo e
trabalhando pesadamente com isso — diz Veronica Coelho, da Equinor.

Ela afirma que o setor quer ser menos poluente, fazer uma produgao com um
impacto menor, para atender aos compromissos que assumiu. Além disso, a
propria empresa esta investindo cada vez mais em energia renovavel, como
edlica offshore com a Petrobras. Tem trazido a competéncia deles nesse tipo de
producao de energia para compartilhar com a estatal brasileira:

— A gente ja prové energia para um milhdao de familias na Europa através da
geracado eodlica no mar. A eficiéncia das turbinas € muito maior.

Clarissa Lins diz que o maior desafio é prover a energia necessaria para um
consumo crescente, com confiabilidade e precgos razodveis, mas emitindo
menos carbono.

— O que a sociedade global e a brasileira mostraram para todos é que o mundo
precisa caminhar para uma matriz energética menos intensiva em carbono. O
grande desafio do setor de petrdleo é fornecer a energia e ao mesmo tempo ter
a responsabilidade de encontrar solugdes para descarbonizar as fontes
energéticas consumidas — diz Clarissa.

As petroliferas estdao em transicdo para serem empresas de energia em geral. A
Equinor instalou em Quixeré, no Ceard, o seu primeiro projeto solar no mundo.

— Os investimentos em fontes renovaveis fazem cada vez mais sentido
econdmico— explica Clarissa.

O mercado empurra o mundo para ser ambientalmente sustentdvel mesmo
guando os governos ndo entendem a importancia. Vdrios paises estabeleceram
data para o fim dos carros a combustdo. Na Noruega, a partir de 2020 os novos
carros terdao que ser elétricos.

A produc¢ao do petréleo deve subir no Brasil nos préximos anos, ao mesmo
tempo em que todas as empresas, inclusive a Petrobras, fazem a sua transicao
para produzirem energia de outras fontes. No curto prazo, os pregos altos,
provocados por crise geopolitica, aumentam as receitas fiscais, mas criam o
desafio da definicdo do reajuste interno dos combustiveis.

MME-Assessoria de Comunicagdo: Destaques dos Principais Jornais do dia



DESTAQUES DOS PRINCIPAIS JORNAIS _

Tanto Jair Bolsonaro quanto Fernando Haddad defenderam politicas de
interferéncia nos precos, que podem prejudicar a Petrobras. No longo prazo,
mesmo se houver um retrocesso na area ambiental no Brasil, as empresas
continuarao seguindo a légica, hoje mundial e irreversivel, de se tornarem mais
sustentaveis.

VEICULO: Folha de S. Paulo

Data: 19/10/2018
Secao: Colunas

Autor: Maria Cristina Frias

Titulo: Petrdleo, délar e bens de consumo fazem arrecadagao de ICMS subir
mais que PIB

Mercado Aberto

A alta dos precos dos combustiveis e do ddlar, aliada a uma melhora em alguns
setores da industria, fez a arrecadacdo de ICMS (Imposto sobre Circulagdo de
Mercadorias e Servigos) subir mais do que a economia como um todo.

O valor do Rio de Janeiro foi o que mais cresceu: alta de 8,66% no acumulado de
janeiro a agosto deste ano, na comparagao com o mesmo periodo 2017, ao se
descontar a inflagdo. Os dados sao do Conselho de Politica Fazendaria.

O PIB do primeiro semestre subiu 1,1 %, segundo o IBGE.

Além da retomada da industria do petrdleo, houve influéncia do cambio, que
elevou a receita do imposto de importados, afirmou em nota a Secretaria da
Fazenda do Rio.

A base de comparac¢ao, o ano de 2017, é baixa, diz Juracy Soares, presidente da
Febrafite (federacdo das associacdes de fiscais de tributos).

“O Rio foi obrigado a rever neste ano os beneficios fiscais que havia dado.”

A alta em Sao Paulo (3,13%) também foi influenciada pelo fim de incentivos ndo
renovados, segundo André Grotti, assessor de politica tributdria da Fazenda do
estado. “A industria de bens de consumo duraveis cresce acima do resto da
economia. Ela tem participacdo maior na base de arrecadacdo do imposto.” E
natural que o ICMS cres¢a mais que o PIB, segundo Jailison Silveira, economista
do Ministério da Fazenda. “Se a economia cresce 1%, o recolhimento do
imposto sobe 1,4%”.
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VEICULO: Folha de S. Paulo

Data: 19/10/2018
Sec¢ao: Mercado

Autor: Tais Hirata

Titulo: Liminar ameaga privatizacao da Cesp nesta sexta

Uma decisao liminar da Justica Federal podera prejudicar o leildao da Cesp
(Companhia Energética de Sdo Paulo), marcado para esta sexta-feira (19).

Um juiz da 2a Vara Federal de Presidente Prudente suspendeu, nesta quinta-
feira (18), a renovacgao da concessao da usina hidrelétrica de Porto Primavera,
que é o principal ativo da companhia elétrica.

Apesar da decisao liminar, o leildo esta mantido, segundo a Secretaria da
Fazenda do governo paulista.

Com o leildo da Cesp, o governo federal espera arrecadar ao menos RS 1,37
bilhdo de bonus de outorga.

Além disso, foi oferecido um preco de RS 14,30 por ac¢do, o que avalia a
empresa em cerca de RS 4,5 bilhdes.

No entanto, a renova¢ao da concessao da usina de Porto Primavera é apontada
como um fator determinante para o sucesso do leildo.

Inicialmente, o contrato da hidrelétrica venceria em 2028, mas o governo de
Sao Paulo conseguiu negociar com a Unido a prorrogagao desse prazo para
2048, o que torna o ativo mais atrativo.

No fim do ano passado, quando essa prorrogacao ainda nao havia sido
concretizada, o governo paulista chegou a cancelar o leilao que estava marcado
por constatar que, sem a medida, ndao haveria interessados.

Desta vez, a perspectiva do mercado é que, apesar da baixa concorréncia em
torno do ativo, haveria empresas dispostas a dar lances.

A suspensdo determinada pelo juiz é tempordria.

Ele exige a realizacao de ao menos uma audiéncia publica no municipio de
Rosana (SP), cidade-sede da usina de Porto Primavera, que seria afetada pelo
processo.
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A ideia é possibilitar “uma adequada representacdo da populagao, de modo que
os principios da publicidade, transparéncia e adequada informacao sejam
atendidos”, segundo a sentenca.

A acado civil publica que originou a decisao foi movida pelo escritério Advocacia
Garcez em nome do Sindicato dos Trabalhadores Energéticos do Estado de Sao
Paulo.

Agora, o governo tenta reverter a liminar a tempo da realizagao do certame.
A tentativa do governo de Sao Paulo de vender sua companhia elétrica é antiga.

As primeiras iniciativas de desestatizacao ocorreram nos anos 1990. Em 2000,
um leildo de privatizacao foi marcado, mas nao houve interessados. Em 2001,
um novo ensaio de venda foi frustrado.

Desde entdo, ao longo dos ultimos anos, a Cesp teve novas tentativas frustradas
de privatizacdo, deixou de operar usinas hidrelétricas, que passaram a outros
atores, e abriu seu capital para permitir a entrada de parceiros privados.

Ho j e, o governo paulista ainda detém 40,56% das a¢des totais da companhia
elétrica.

Entre os acionistas minoritarios da empresa estdo a estatal federal Eletrobras, o
banco HSBC, a Squadra Investimentos, o Morgan Stanley, entre outros.

O controle da empresa, porém, ainda é publico: o governo paulista detém 95%
as acdes ordindrias, que dao direito a voto.

VEiCULO: Folha de S. Paulo

Data: 19/10/2018
Se¢ao: Mercado

Autor: Marcelo Toledo

Titulo: Dependente da Venezuela, Roraima vive apagoes de energia

Boa Vista, capital de Roraima, registrou ao menos dez interrupgdes de energia,
algumas de curta duragao e outras de ao menos meia hora, desde o dia 8.

Unico estado desconectado do SIN (Sistema Interligado Nacional), Roraima
depende do fornecimento de energia da Venezuela desde 2001, além de quatro
termelétricas.
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Neste ano, até setembro, foram registrados 65 blecautes em Roraima, segundo
a Aneel (Agéncia Nacional de Energia Elétrica), concentrados nos ultimos trés
meses.

Em julho foram 13, em agosto ocorreram mais 10 e, em setembro, 34. Para a
Aneel, isso “demonstra a frequente descontinuidade no sistema”.

A energia proveniente da Venezuela tinha sido deixada de ser usada em
setembro, mas voltou a abastecer o estado, de forma complementar.

Por ter custo de geracdao mais baixo, a energia do pais vizinho tem prioridade de
uso, segundo a Eletrobras.

A empresa afirmou que as interrupgdes tém ocorrido por causa de problemas
técnicos da linha de transmissao que vem da Venezuela e serdao minimizados em
até quatro semanas.

Segundo o Ministério de Minas e Energia, hd acdes definidas com a Eletrobras
Distribuidora Roraima, a Eletronorte e o ONS (Operador Nacional do Sistema)
para tentar resolver o problema, como a instalacao de esquemas especiais de
protecdo ao sistema.

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Data: 19/10/2018
Sec¢ao: Economia

Autor: Anne Warth

Titulo: Amazonas Energia pode ter operagao fechada

O governo e a Eletrobras se preparam para encerrar as opera¢cées da Amazonas
Energia caso ndo haja interessados no leilao da empresa, marcado para a
préxima semana, no dia 25 de outubro. O ministro de Minas e Energia, Moreira
Franco, acredita que é possivel haver interessados, mas afirmou que o governo
vai trabalhar, paralelamente, para manter a prestagao dos servigos aos
consumidores em caso de fracasso. “Vamos tomar medidas para preservar os
servicos. Essa é a responsabilidade do governo”, disse. A informacao foi
antecipada pelo Estaddo/ Broadcast. Moreira Franco descartou a possibilidade
de que o governo edite uma Medida Proviséria para manter a Amazonas
Energia nas maos da Eletrobrds. “Ndo tem como. O governo nao é soberano.
Sao decisdes baseadas na lei”, afirmou o ministro. Ele afirmou ainda que nao é
possivel obrigar a Eletrobras a continuar a frente da empresa.
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“Essa decisao nao é politica e ndo é de governo”, afirmou. Mesmo com a
rejeicdo, pelo Senado, na ultima terga-feira, do projeto de lei que resolvia
pendéncias da Amazonas Energia, o governo decidiu manter o leildo da
empresa. A aprovacao da proposta era considerada fundamental para atrair
investidores privados, ja que a lei flexibilizava perdas da empresa com roubos
de energia - mais conhecidos como “gatos”. Desde 2016, quando decidiu ndo
renovar as concessoes, a Eletrobras opera as distribuidoras em um regime
precario de prestacao temporaria de servicos, a espera da privatizacao das
empresas. O presidente da Eletrobras, Wilson Ferreira Jr., disse que a
expectativa a respeito da venda da Amazonas é positiva. Ele esclareceu que a
venda das distribuidoras ndao dependia da aprovacao do Senado e que a rejei¢ao
do projeto de lei ndo invalida o resultado dos leildes anteriores.

Neste ano, o governo ja privatizou a Cepisa (Piaui), Ceron (Rondénia), Boa Vista
(Roraima) e Eletroacre. Ontem, o contrato de concessao da Cepisa foi assinado,
e a Equatorial assumiu formalmente as operacdes da empresa. “O objetivo do
projeto de lei nunca foi autorizar a privatizacao, pois ela ja estava autorizada.
Era apenas melhorar as condi¢des de venda das empresas”, disse o executivo.
“Ja vendemos quatro distribuidoras sem a aprovacao do projeto de lei. Estamos
otimistas com a venda das outras duas”, afirmou o executivo, em referéncia
também a Ceal, cuja venda esta impedida devido a uma disputa entre a Unido e
o Estado de Alagoas.

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Data: 19/10/2018
Sec¢ao: Economia

Autor: Giovana Girardi

Titulo: Propostas para o meio ambiente siao opostas

Investir em energia edlica e solar é o Unico ponto de convergéncia entre os
planos de governo dos presidencidveis Jair Bolsonaro (PSL) e Fernando
Haddad (PT) dentro do que poderia ser enquadrado como agenda ambiental.
Fora isso, as propostas sinalizam para caminhos opostos. O plano de Haddad
tem como linha condutora a chamada “transi¢ao ecoldgica para a nova
sociedade do século 21”, que considera conceitos amplos de
desenvolvimento sustentavel, as ideias de “viver bem” no campo e na cidade
e acOes para promover uma economia de baixo carbono, a fim de ajudar a
conter o aquecimento global. No programa de Bolsonaro, o assunto ndo é
tratado como um tema préprio. A palavra “meio ambiente” sé aparece uma
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vez, no item que propde a jungao de varias instituicdes relacionadas a
agricultura em uma pasta so. Esse ministério teria, entre outras atribuicdes,
gerir os recursos naturais e o “meio ambiente rural”.

Em entrevistas, Bolsonaro afirmou que a ideia era “acabar a brincadeira
dessa briga entre ministérios” — mas apds receber criticas de varios lados, a
campanha comegou a rever essa ideia (leia mais na pagina B7). Ele indicou
também o plano de transformar o Ibama (responsavel pela fiscaliza¢ao
ambiental no Pais) e o Instituto Chico Mendes de Conservacao da
Biodiversidade (ICMBio — que faz a gestdo das unidades de conserva¢ao) em
uma coisa s, para acabar com o que chama de “industria da multa”.
Fortemente rejeitadas por ambientalistas, as propostas de Bolsonaro foram
endossadas pela Frente Parlamentar da Agropecudrias (FPA). Mas, mesmo no
agronegocio, ha alguma reserva em relacdo a elas. A mais contestada é a que
prevé a retirada do Brasil do Acordo de Paris, esfor¢o internacional assinado
por 195 paises em 2015 para conter o aguecimento do planeta. O
presidenciavel sugere que o acordo fere a soberania do Pais e que o Brasil
teria de “pagar um precgo caro” para atender aos compromissos.

Para o ex-ministro da Agricultura Roberto Rodrigues, coordenador do Centro
de Estudos do Agronegdcio da Fundagao Getulio Vargas, a proposta nao é
razoavel. “O Brasil assumiu um compromisso de Estado, nao pode um novo
governante dizer que ndao tem mais nada a ver com isso”, afirma. Ele defende
gue o agronegocio “pode dar uma contribuicdo extraordinaria”, sobretudo na
guestao do etanol, do biodiesel e também se beneficiar. “O agro pode ajudar
muito com a agricultura de baixo carbono (ABC). Nés temos um compromisso
e temos condicdao de cumpri- lo”, diz. “Veja a critica universal que o Trump
recebeu por causa de atitude parecida”, complementa, referindo-se ao
presidente norte-americano. Os Estados Unidos sdo o Unico pais que voltou
atras no acordo (leia mais no texto abaixo).

Desmatamento. A proposta de abandonar o acordo e o possivel
enfraguecimento do Ministério do Meio Ambiente e do Ibama sao vistos
como retrocesso por pesquisadores e ambientalistas. “Ele diz que o Brasil
teria de pagar um preg¢o muito alto, mas é ao contrdrio. Para outros paises,
gue dependem da energia a carvao, é muito alto. Mas aqui é basicamente
dar continuidade a politica ambiental. Quase todo o compromisso brasileiro
é cumprido pelo atingimento da meta de zerar o desmatamento”, afirma o
diplomata Rubens Ricupero, ex-ministro do Meio Ambiente e da Fazenda e
hoje diretor da Faap. Ricupero opina que se a ideia for colocada em pratica,
assim como a jungao dos dois ministérios e do Ibama ao ICMBio, havera um
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efeito de reducao da fiscalizagao, que pode promover uma alta do
desmatamento.

O préprio ministro do Meio Ambiente, Edson Duarte, vem fazendo alertas
nesse sentido. Dados do Instituto de Pesquisas Espaciais apontam para uma
alta de 36% no desmatamento entre junho e setembro deste ano, na
compara¢ao com o ano anterior. “Ja estamos percebendo uma
movimentacao diferente de aumento de pressao sobre a floresta neste
periodo eleitoral. A Amazdnia é muito sensivel. A pressdao avang¢a quando ha
sinais de mudancga no horizonte. E ao falar em industria da multa, o debate
pode incentivar a impunidade”, diz. Haddad propde alcangar desmatamento
liguido zero (reflorestamentos compensariam eventuais cortes) até 2022 em
todos os biomas e promover a expansao da producao agropecudria nos “mais
de 240 milhdes de hectares ja abertos para agricultura e pastagens”.

Para Jodo Adrien, diretor executivo da Sociedade Rural Brasileira, em linhas
gerais as propostas de Bolsonaro estao mais alinhadas com coisas defendidas
pela SRB. “Ele tem uma visao mais macro, de trazer seguranca juridica,
organizar regulamentacdes e o mercado.” O setor tende a discordar das
metas de desmatamento zero total, em especial no Cerrado. “O
desmatamento ilegal tem de ser combatido com todas as forgas, rigor
absoluto. Por mim tinha de acabar hoje, ndo em 2030 ou 2022. E ilegal,
portanto ndo é aceitavel. Mas o Cdodigo Florestal permite um corte legal.
Dentro de normas adequadas, que contemplem o universo da
sustentabilidade, ndo vejo o problema, sobretudo no Cerrado. Porque é
possivel que em algum momento seja necessario expandir”, diz Rodrigues.

Baixo carbono. Ainda no contexto climatico, Haddad propde uma “reforma
fiscal verde, que progressivamente aumentard o custo da poluicao e
premiard investimentos e inovacdo de baixo carbono”. A ideia é reduzir o
custo tributario do investimento verde em 46,5%. “Nao ha comparagao
possivel entre os dois planos”, afirma Ricupero. Carlos Rittl, secretario
executivo do Observatorio do Clima, também vé diferencas fundamentais:
“Enquanto um busca integrar o ambiente como elemento estratégico para o
desenvolvimento — e a maioria dos planos dos demais candidatos
demonstrava, também, compromissos, em maior ou menor grau, com a
prote¢dao ao ambiente —, as promessas do outro representam colocar por
terra a governanca socioambiental do Pais”.
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VEICULO: O Estado de S. Paulo

Data: 19/10/2018
Secao: Economia

Autor: Luciana Collet

Titulo: Justica suspende renovagao de contrato de usina da Cesp

A Justica Federal de Presidente Prudente (SP) suspendeu ontem o processo de
renovagao de contrato de concessao da hidrelétrica de Porto Primavera,
principal ativo da Companhia Energética de Sdo Paulo (Cesp). A decisdo ocorreu
na véspera do leildo de privatizacdo da geradora paulista, marcado para hoje. A
decisao podera desestimular a participa¢ao dos potenciais interessados nas
usinas da companhia. O juiz Newton José Falcdo, da 22 Vara Federal de
Presidente Prudente, acatou o pedido de uma agao popular que pedia a
suspensao do processo de renovagao do contrato de concessao de Porto
Primavera até que seja realizada ao menos uma audiéncia publica presencial no
Municipio de Rosana (SP), sede da usina.

Empresas como a Votorantim Energia, em parceria com o fundo de pensao
canadense Canadian Pension Plan Investment Board (CPPIB), e as gestoras
Patria e Squadra avaliavam participar do processo, conforme antecipou o
Estado. O governo paulista informou, por meio da Secretaria da Fazenda,
responsavel pelo leilao, que “o Estado de Sao Paulo esta tomando todas as
medidas cabiveis para manter o leildo, como programado”. A venda da estatal
de energia esta nos planos do governo desde 2006, mas corre o risco de ser,
mais uma vez, adiada.

VEICULO: Valor Econémico

Data: 19/10/2018
Sec¢ao: Brasil

Autor: Daniel Rittner e Rafael Bitencourt | De Brasilia

Titulo: Aneel tera nova solugao para risco hidrolégico de usinas

A Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel) prepara uma nova solucdo para o
risco hidroldgico. O impasse gira em torno das dividas bilionarias acumuladas
pelos donos de usinas hidrelétricas por gerarem energia abaixo do montante
contratado. Depois da derrota sofrida pelo governo na terca-feira, quando o
Senado rejeitou projeto de lei que ajudava na venda das distribuidoras geridas
pela Eletrobras, uma das principais pendéncias do setor elétrico também ficou
sem desfecho. A proposta havia incorporado uma emenda, com a concordancia
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do Ministério de Minas e Energia, para resolver o problema do GSF (sigla em
inglés como é conhecido o déficit na geragao).

O diretor-geral da Aneel, André Pepitone, convocou um grupo de empresas
formado pelos cinco maiores devedores e credores do mercado para uma
reunidao na proxima semana. Ele vai apresentar uma nova alternativa para
desatar o n6 que tem travado a liquidacao financeira dos contratos de compra e
venda no mercado livre de energia, que representa quase 30% do sistema.

O déficit hidroldgico ocorre quando as usinas produzem menos do que sao
obrigadas a entregar para seus clientes, por contrato, devido a estiagem severa
e a queda no volume das represas.

Liminares judiciais impedem hoje a liquidacdo de RS 8,8 bilhées em contratos.
No entanto, a agéncia estima que esse valor poderia ter um corte de pelo
menos 40%, pelo simples fato de que muitos devedores em uma ponta sao
também credores em outras operagdes. Com isso, o valor liquido das dividas
ficaria em RS 6 bilhdes - ou até mesmo abaixo.

O cerne da nova proposta prevé que as empresas devem entrar em acordos
bilaterais, submetendo-se a chancela da Aneel e definindo um prazo para a
guitacao do passivo, mediante a desisténcia das a¢des judiciais em andamento.
Para resolver o problema do passado e a forma de pagamento, se a vista ou em
parcelas, Pepitone esclarece: "Temos toda a tolerancia com relagdo a prazos".

Como estimulo a assinatura de acordos extrajudiciais entre devedores e
credores, a Aneel desenhou um mecanismo que atenua significativamente o
risco hidrolégico daqui em diante. Somente quem tiver regularizado sua
situacao teria acesso ao regime para minimizar o problema do GSF nas usinas.

Por essa proposta, geradores deverao comprar no minimo 5% da garantia fisica
(a producao efetiva) de suas usinas, mas o percentual pode até ser maior e fica
a critério de cada dono de hidrelétrica. A Unica exigéncia é que sejam
megawatts provenientes da energia de reserva - regime de contratacao criado
para aumentar a seguranca do sistema.

Essa energia, predominantemente de térmicas e edlicas, representa uma
espécie de "seguro" no suprimento aos consumidores. Hoje a remuneracao é
feita por um pequeno adicional tarifario nas contas de luz das distribuidoras.

O valor atual da energia de reserva esta em RS 220 por megawatt-hora.
Conforme explica Pepitone, o gerador pagaria esse preco. Quando o PLD - precgo
de referéncia no mercado de curto prazo - ficar acima desse valor, os donos de
usinas podem lucrar com a venda do excedente a pregos altos. E eventualmente
usar o ganho para ir abatendo o passivo. Quando ficar abaixo de RS 220, caberd
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ao gerador decidir se repassa ou nao a perda aos clientes. Ponto fundamental:
de 2015 para cd, quando o risco hidroldgico se agravou, o PLD se mantém acima
de RS 220.

A contratacao de energia de reserva pelos geradores teria quatro alternativas:
um, dois, trés e quatro anos de vigéncia.

Tudo isso é uma proposta, ndo um pacote pronto, faz questao de dizer
Pepitone, que espera a receptividade das empresas na proxima semana. Se for
boa, ele acredita que a diretoria da agéncia aprovara a abertura de uma
audiéncia publica no inicio de novembro. E quando os agentes do setor poderdo
apresentar suas contribuicoes.

Segundo o diretor-geral, uma solug¢do do risco hidrolégico no ambito da Aneel é
plenamente viavel. "A Lei 13.203, de 2015, ja permite que geradores
hidrelétricos no ambiente livre comprem energia de reserva para se protegerem
do risco hidroldgico."

Outras questdes previstas na emenda do PLC 77, rejeitado no Senado, estao

fora do escopo da agéncia, que sé pode agir com atos infralegais. Entre essas
guestdes, esta a possibilidade de estender em até 15 anos as concessdes de

hidrelétricas, como forma de compensar o déficit de geracao.

VEICULO: Valor Econémico

Data: 19/10/2018
Sec¢ao: Brasil

Autor: Rafael Bitencourt e Daniel Rittner | De Brasilia

Titulo: Exigéncia de mudanca da lei dificulta corte de tarifa

O grupo de trabalho encarregado de propor uma estratégia para reduzir as
tarifas de energia elétrica, por meio de corte nos subsidios repassados a conta
de luz, terminou seus trabalhos com um leque amplo de sugestdes ao governo.
Porém, boa parte das medidas definidas ndo devera ser implantada por exigir
mudancas na legislacao do setor.

As sugestdes definidas por técnicos do governo estao no relatério final do
"plano de reducao estrutural das despesas" da Conta de Desenvolvimento
Energético (CDE), que reldne nove subvengdes que encarecem a tarifa.

O estudo, conduzido pelo Ministério de Minas e Energia, propde a extin¢ao de
alguns desses subsidios que beneficiam segmentos de dentro e fora do mercado
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de energia. O trabalho técnico inclui mecanismos para aperfeigoar o controle
dos gastos e o recadastramento dos beneficiados a fim de eliminar fraudes.

Fontes oficiais ouvidas pelo Valor avaliam que ha poucas chances de propor
mudancas legislativas, com envio de projeto de lei ou medida provisdria ao
Congresso, em meio a reta final de campanha. A ideia de apresentar um amplo
plano de reducao das tarifas estaria, entao, limitada a ajustes pontuais no setor,
por meio de decretos e portarias. O Planalto trabalha com a expectativa de
anunciar esse "plano" até o fim deste més.

Ha dois pontos de destaque no relatério: um teto de gastos para a CDE, que
consumirad RS 19,7 bilhdes em subsidios para as tarifas de energia em 2018, e o
fim de incentivos para novas usinas edlicas e solares. As duas medidas s6 podem
ocorrer por mudanga em lei.

Com o teto de gastos, seria definido um limite de despesas com subsidios no
primeiro ano e, para os anos seguintes, o valor maximo seria reajustado pelo
IPCA dos 12 meses anteriores. Como pode haver mudanca do teto por decreto,
ha certa flexibilidade.

O beneficio criado para expandir as fontes renovaveis prevé o desconto de 50%
sobre as tarifas-fio - cobradas pela passagem dos megawatts nas redes de
distribuicdo e transmissao (Tust e Tusd). Esse subsidio ajudou a ampliar a oferta
de energia por usinas edlicas nos ultimos anos e impulsionar a contratacao de
fonte solar. O relatério indica que o gasto vinculado ao desconto concedido no
consumo dessas fontes aumentou 76% em 2017.

Hoje a conta de luz cobre a despesa com beneficios oferecidos a diversos
segmentos da economia. Descontos na tarifa sdo oferecidos para consumidores
da zona rural e agricultores envolvidos nas atividades de aquicultura e irrigacao.
Os servicos publicos de dgua e esgoto também sao contemplados.

Para integrantes do grupo de trabalho, os segmentos nao vinculados ao setor
elétrico deveriam procurar fontes de incentivos com "os érgaos responsaveis
pelas politicas publicas inerentes a cada um". O relatdrio indica que "seria uma
oportunidade para que sejam criados programas com metas e afericdes de
resultados".

O documento nado indica necessidade de mudanca no subsidio usado para
universalizar o servigo no pais, por meio do Luz para Todos. O programa ja tem
previsao de acabar em 2022.

Um dos maiores gastos esta atrelado a operacdo de térmicas movidas a dleo
nos sistemas isolados. A proposta do grupo aperfeicoa o controle de gastos da
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Conta de Consumo de Combustiveis (CCC) e acaba com a incidéncia de ICMS
sobre essa geracao.

VEICULO:  Valor Econémico

Data: 19/10/2018
Sec¢ao: Brasil

Autor: Daniela Chiaretti | De Sdo Paulo

Titulo: Mudanga climatica pGe geracao de energia em risco, alertam técnicos

O impacto da mudanga do clima no Brasil, com redugao nas chuvas no Nordeste
e em algumas regides da Amazobnia, pode ter forte consequéncia na geracao de
energia. Se o aumento da temperatura for de 2°C, a reducdo de energia na Bacia
do S3o Francisco, por exemplo, pode ser de 15% em 2040 e chegar a 28% no
final do século.

O alerta é de José Marengo, pesquisador titular e coordenador de pesquisa e
desenvolvimento no Centro Nacional de Monitoramento e Alertas de Desastres
Naturais (Cemaden), ligado ao Ministério da Ciéncia, Tecnologia e Inovacao.

O fluxo de agua no rio Amazonas pode reduzir em até 25% com o aumento da
temperatura em 2°C, seguiu Marengo. Ele € um dos cientistas que participaram
da elaboracdo do relatdrio divulgado hd poucos dias "Aguecimento global de
1,5°C", do IPCC, o Painel Intergovernamental de Mudanca do Clima que reune
cientistas do mundo inteiro.

O estudo buscou identificar as diferencas de impacto se o aumento da
temperatura terrestre ficar em 1,5°C ou em 2°C, os dois limites estabelecidos no
Acordo de Paris. Meio grau de diferenca no aquecimento global, por exemplo,
significa dez centimetros a mais no aumento do nivel do mar, o que pode ser
desastroso para pequenas nac¢des insulares do Pacifico e muitas cidades
costeiras.

Esperar para rever as metas climaticas de cada pais em 2023, como esta
previsto no cronograma do Acordo de Paris, pode ser muito tarde para evitar os
grandes impactos da mudanca do clima. "Temos certeza que comecar a
discussdo sobre as metas em 2023 é tarde demais, uma vez que as redugdes nas
emissdes deveriam comecar o mais rapido possivel", disse a um grupo de
jornalistas a brasileira Thelma Krug, vice-presidente do IPCC e pesquisadora do
Instituto Nacional de Pesquisas Espaciais (Inpe).

Ela se referia as metas voluntarias de reducao de gases-estufa, elaboradas por
cada pais que assinou o Acordo de Paris, conhecidas pela sigla NDC. Os estudo
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dos cientistas dizem que o esfor¢o global dos paises leva o aquecimento da
temperatura a uma rota de eventos extremos muito fortes e perigosos.

O relatério do IPCC, produzido a pedido da Convencao do Clima da ONU, indica
gue para o aumento da temperatura ficar limitado em 1,5°C até 2030 as
emissoes de CO; teriam que ser reduzidas em 45% com relagao a 2010. Em 2050
teriam que ser quase zero.

Marcos Buckeridge, pesquisador do Instituto de Estudos Avangados da USP e
um estudioso dos efeitos da mudanca climatica sobre cana, soja, feijao e sorgo e
espécies nativas, alertou sobre os efeitos do aquecimento na producgao agricola.
A produgdo de milho cai se a temperatura estiver acima de 35°C. Na soja o
limite é de 39°C. "Se passarmos de certo ponto, podemos ter problemas de
producao e pode faltar alimento", disse.

Buckeridge disse que o etanol brasileiro tem potencial de substituir 15% da
gasolina mundial e potencial para reduzir as emissdes globais em até 6% em
relacdo a 2014. "Nao hd necessidade de destruir floresta para produzir energia
renovavel", reforcou. Ele disse trabalhar em um projeto que tenta mudar o
pacto federativo brasileiro. "As cidades brasileiras ndo tém autonomia para
fazer as mudancas necessdrias para se adaptar a mudanca do clima", registrou.

VEICULO:  Valor Econémico

Data: 19/10/2018
Secao: Empresas

Autor:

Titulo: Curtas

Consumo de gas

O consumo nacional de gds natural caiu 5,6% em agosto ante igual periodo do
ano passado. Foram comercializados no més 72,17 milhdes de metros cubicos
didrios (m3 /dia), segundo a Associacdo Brasileira das Empresas Distribuidoras
de Gas Canalizado (Abegas). No ano, o consumo de gas acumula um
crescimento de 4,3% ante os oito primeiros meses de 2017. O volume médio
distribuido pelas concessiondrias em 2018 é de 64,16 milhdes de m3 /dia. O
volume consumido pela industria subiu 7% em agosto frente igual més de 2017,
para 30,3 milhdes de m3 /dia - o maior volume da série histdrica, desde 1998.
No ano, a alta é de 4,6%.
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VEICULO: Valor Econdmico

Data: 19/10/2018
Secao: Brasil

Autor: Fabio Graner | De Brasilia

Titulo: Sem venda de elétricas, buraco é de RS 12,2 bi

Ao dizerem que nao pretendem privatizar a Eletrobras, os candidatos Jair
Bolsonaro e Fernando Haddad ja criam para o inicio da proxima gestao um
buraco de RS 12,2 bilhdes para resolver. No caso de Bolsonaro, que promete um
grande programa de privatizacdes, mas que retirou a Eletrobras da lista, o
problema é ainda maior, dado que seu guru econémico, Paulo Guedes, trabalha
com a meta de zerar o déficit publico em 20109.

A proposta orcamentaria do ano que vem considera esse valor entre as receitas
de concessao previstas e, a se confirmar o que o candidato do PSL tem dito,
esse recurso tera que sair da conta. Vale lembrar que, mesmo com essa receita,
o Orcamento em tramitacao no Congresso foi construido considerando-se
déficit de RS 139 bilhdes.

Ou seja, sem esse dinheiro que a operacao de venda da estatal, no formato
desenhado pelo governo Michel Temer, gera para o resultado primario, o
desafio proposto por Guedes torna-se ainda mais ambicioso. Normalmente,
privatizacdes nao geram resultado primario, apenas levam a uma reduc¢ao da
divida publica, mas o desenho formulado pela equipe econ6mica atual fazia
com que a venda da estatal do setor elétrico gerasse ao menos RS 12,2 bilhdes
aos cofres federais.

Uma das possibilidades de compensacao para essa possivel perda de receita
seria antecipar o calenddrio de leildes de concessao de petroleo dos anos
seguintes. A proposta orcamentdria trabalha com um média de receitas de
concessdes bem mais baixa - cerca de RS 15 bilhdes, segundo uma fonte - que a
dos ultimos anos.

Esta solucdo, contudo, seria uma antecipacao de receitas dos anos seguintes,
comprometendo o ajuste de longo prazo. Esses movimentos podem ser feitos
ainda neste ano, ja que o Orcamento ainda tera de ser votado. Mas depende de
negocia¢ao com o Congresso.

Evidentemente, se o governo conseguir fazer andar o processo de venda das
areas petroliferas da chamada cessao onerosa, cujas estimativas de receitas
variam de RS 60 bilhdes a RS 100 bilhées em bdnus de assinatura, esse
problema da perda de arrecadagdao com a Eletrobras se torna ainda menor.
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Mas avalia¢Oes internas do governo apontam que nao ha garantia de que sera
possivel viabilizar esse processo da cessao onerosa para que 0s recursos entrem
no caixa federal ainda em 2019. Também destaca-se nos bastidores que zerar o
déficit com a cessdao onerosa é positivo do ponto de vista da divida, mas nao é
uma solucao estrutural para o desequilibrio das contas publicas, o que depende
de uma série de a¢des tanto do lado das despesas como das receitas.

Nesse sentido, apesar da rejei¢do inicial de Bolsonaro a venda total da
Eletrobras, ainda ha interlocutores da campanha que consideram que o
candidato pode mudar de ideia. Além da receita que se abrird mao se nao
houver privatizacdo, ndo se pode descartar o risco de a Unidao ter que aportar
recursos na empresa, dada a sua situacao de recorrente desequilibrio financeiro
nos ultimos anos.

Nesse caso, ainda que uma capitalizacdo nao entre nos limites definidos pelo
teto de gastos, ela é uma despesa que também pressiona o resultado fiscal
primario. Nao ha indicacdo neste momento de que algo nesse sentido tera que
ser feito no ano que vem, mas, enquanto a situacao financeira da empresa nao
for definitivamente equacionada, esse risco existe e nao podera ser desprezado
por guem assumir o governo, seja Bolsonaro, seja Haddad.

VEICULO:  Valor Econémico

Data: 19/10/2018
Sec¢ao: Brasil

Autor: Rafael Bitencourt, Daniel Rittner e Camila Maia | De Brasilia e de Sao
Paulo

Titulo: Estatal mantém leilao de subsidiaria mesmo com entrave criado pelo
Senado

O presidente da Eletrobras, Wilson Ferreira Jr., afirmou ontem que o leildo de
venda da distribuidora Amazonas Energia estd mantido para 25 de outubro,
apesar de o Senado ter rejeitado nesta semana o projeto de lei que criava
condicOes para a concessionaria pagar dividas biliondrias no setor.

Embora a decisdao dos senadores reduza a chances de venda do controle da
distribuidora, o presidente da Eletrobras disse que nada mudou em relagao ao
rito da licitacdo. Ele destacou, no entanto, que a estatal optard por liquidar a
distribuidora se a venda do controle ndo ocorrer até 31 de dezembro - fim do
periodo de designacao.

"Estamos preparados alternativamente para essa hipotese, que ndo queremos
exercer", disse Ferreira Jr, em conversa com jornalistas no gabinete do ministro
Moreira Franco (Minas e Energia).
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Moreira Franco informou que, em caso de liquidagao da Amazonas Energia, o
governo buscara os meios para garantir a continuidade da prestagao do servigo
de distribuicao de energia no Estado. "Ai tenho dois meses para pensar como
fazer isso da melhor forma possivel", comentou o ministro, sobre a hipotese de
liguidagao.

O presidente da Eletrobras afirmou que todo o esfor¢co que tem sido feito de
venda de ativos da holding é para ter uma empresa "pujante". "Essa situagao
compromete a proépria sobrevida da Eletrobras”, disse.

A equipe de energia da candidatura de Jair Bolsonaro (PSL) a Presidéncia esta se
preparando para lidar com os problemas mais urgentes causados pela rejeicao,
pelo Senado, do projeto de lei que viabilizava a operagdo futura das
distribuidoras.

Se vitorioso no segundo turno, Bolsonaro precisara lidar, a partir de 2019, com a
situacdao da Amazonas Energia. A distribuidora é deficitaria, e sua privatizacao,
embora o leildo tenha sido mantido para o dia 25, s6 se torna realmente viavel
com a alteragao na lei de modo a permitir a liquidacao das dividas. Como a
estatal ja devolveu, em 2016, a concessao de distribuicdo do Estado, ndo ha
maneira de manter a distribuidora e desistir da privatizacao.

Se ndo houver leildo, caberd ao préximo governo a decisao de liquidar a
distribuidora ao fim deste ano ou de postergar o prazo em que a Eletrobras
continuard na sua administracao como prestadora de servico.

"Lamento bastante a rejeicao do PL 77 pelo Senado. A aprova¢ao do mesmo era
importante para resolver varios problemas do setor, entre eles a judicializacao e
a correspondente disputa sobre o GSF, assim como os prejuizos bilionarios da
distribuidora da Eletrobras do Amazonas", disse Luciano de Castro, professor da
Universidade de lowa e principal assessor de Bolsonaro para a questao de
energia.

Ele se referiu ao problema do déficit de geracdo das hidrelétricas (GSF), cuja
solucdo para a guerra de liminares também fazia parte do projeto de lei.

"De qualquer forma, estamos muito atentos, trabalhando e preparando-nos
para lidar com o problema tao logo possamos, de fato, atuar", disse Castro,
lembrando que, até a eleicao, ndo ha nada que possam fazer.

Em entrevista ao Valor no inicio da semana, Castro disse que, se confirmada a
vitéria do capitao reformado em 28 de outubro, sua equipe deve passar a atuar
com o atual governo ja em novembro, a fim de preparar uma transicdao sem
solavancos.

MME-Assessoria de Comunicagdo: Destaques dos Principais Jornais do dia



DESTAQUES DOS PRINCIPAIS JORNAIS _

Ele mencionou preocupacdo com o GSF, que chamou de problema mais urgente
do setor no momento. A ideia é resolver essas questdes ainda neste ano, para
gue o proximo governo possa iniciar ja com foco em mudangas estruturais no
setor elétrico.

VEICULO: Valor Econémico

Data: 19/10/2018
Secao: Politica

Autor: Carla Araujo e Andrea Jubé | De Brasilia

Titulo: Temer mantém siléncio sobre indiciamento feito pela PF

Apds conversas com auxiliares e ministros sobre o relatdrio da Policia Federal,
gue pede seu indiciamento por trés crimes, o presidente Michel Temer decidiu
nado se pronunciar oficialmente até que a Procuradoria-Geral da Republica se
manifeste.

Aideia é evitar que qualquer fala do presidente seja interpretada como uma
forma de pressionar Raquel Dodge, procuradora-geral, a ndo formalizar a
denuncia contra ele. Ontem, Temer viajou para Sao Paulo para se encontrar
com seu advogado, Antonio Claudio Mariz de Oliveira.

Nesta semana, a PF enviou ao Supremo Tribunal Federal (STF) o relatério que
indicia Temer por corrupgao passiva, lavagem de dinheiro e organizagao
criminosa. O ministro Luis Roberto Barroso encaminhou para que a PGR se
manifeste em 15 dias. A defesa do presidente ja protocolou uma peticao que
pede a Barroso nulidade do indiciamento imposto, alegando que a PF ndao tem
competéncia para isso.

Segundo auxiliares do presidente Temer, a inclusao no relatério da PF da
descricao de didlogos entre o braco-direito de Raquel, Alexandre Camanho, com
o ex-assessor de Temer, Rodrigo Rocha Loures, foi uma "explicita tentativa da
PF de pressionar Raquel". "Eles quiseram colocar a faca no pescoc¢o para que ela
denuncie", afirmou uma fonte. Loures foi filmado em abril do ano passado
recebendo uma mala com RS 500 mil de um executivo da J&F.

O relatdrio da Policia Federal apontou "haver indicios para se acreditar no
pagamento de cerca de RS 5,9 milhdes diretamente para o Excelentissimo
Senhor Presidente da Republica, decorrente desta relagdo com o setor
portudrio". Agora, os advogados do presidente irao dissecar o relatério, mas ja
acreditam que ele contém uma série de falhas, nao apresenta materialidade,
documentos ou provas.
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O relatdrio - de mais de 800 paginas - foi discutido em reunidao convocada pela
manha pelo presidente Temer no Paldcio da Alvorada. Participaram do encontro
os ministros Moreira Franco (Minas e Energia), Carlos Marun (Secretaria de
Governo) e Torquato Jardim (Justica).

Além disso, estavam presentes o marqueteiro Elsinho Mouco; o secretario de
Comunicacgao Social da Presidéncia da Republica, Marcio Freitas; e o advogado
Brian Alves Prado.

Ao Valor, Torquato afirmou que eles fizeram uma revisao técnica juridica do
relatério e uma avaliacao de governo e da imagem do presidente. "Como nao ha
fato novo relevante, aguarda-se a decisdao da PGR. Depois, decide-se como
prosseguir", disse o ministro da Justica.

Ainda segundo o ministro da Justica, Temer como politico é acostumado a
conviver com a adversidade. "Mas o corag¢ao do pai sangra - a agressao a familia
nado devia ser parte", afirmou Torquato, em referéncia ao indiciamento também
da filha do presidente Temer, Maristela.

Temer chamou o relatério novamente de "peca de ficcao", se mostrou incrédulo
e disse que vai trabalhar para desmontar a "farsa" feita pela PF supostamente
em conjunto com Barroso.

VEICULO: Valor Econémico

Data: 19/10/2018
Sec¢ao: Empresas

Autor:

Titulo: Destaques

Minério mantém alta

O minério de ferro registrou alta de 0,30% ontem no porto chinés de Qingdao,
para USS 73,58 a tonelada. O indice leva em conta o produto com teor de ferro
62%, que é a referéncia de negociacao no mercado chinés. Na quarta-feira, a
commodity tinha atingido a maior cotagdo - de USS 73,36 - desde 7 de marco.
Para o aco, os futuros da bobina a quente cairam 1,33% em Xangai, para 3.863
yuans a tonelada. O vergalhdo recuou 1,16%, para 4.105 yuans a tonelada.
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Titulo: Apds adquirir GE Water, Suez expande frente

Pouco mais de um ano apds a aquisicao da GE Water, a companhia francesa de
saneamento Suez se prepara para utilizar os negdcios e tecnologias adquiridas
pela operagcdo para expandir seu apoio a industria. A empresa vé oportunidade
de avancar em outras frentes em um momento quase paralisado do
saneamento.

A Suez pagou € 3,2 bilhdes pelo braco de tecnologia para aguas da General
Electric. Um negdcio que representava 3% do faturamento do conglomerado
americano e ja nasceu respondendo por 18% do faturamento do grupo europeu
em 2016.

"A Suez é uma companhia de 150 anos. Durante muito tempo ela evoluiu com
tratamento de agua, saneamento, adquirindo concessdes e eventualmente
apoiando a industria. Mas, ha dois anos, decidiu entrar mais fortemente na
indUstria e precisava construir uma plataforma mais separada e adquiriu a GE
Water", afirma Eduardo Pavani, vice-presidente para a América Latina da Suez
Water Technologies & Solutions (Suez WTS), braco que incorporou as operacdes
da GE.

Com a compra da GE Water, diz Pavani, o leque de oportunidades que a Suez
WTS tem a frente ampliou surpreendentemente. Uma das tecnologias da GE
gue a empresa esta incorporando é a das membranas para filtrar agua.
Recentemente, firmou com a Sabesp, estatal paulista de saneamento, a venda
desse material.

No mundo, a Suez WTS tem 50 mil clientes, sendo 3 mil deles na América Latina,
onde faturou € 180 milhdes no ano passado. O pais é o principal mercado da
divisdao na regiao, seguido do México e Argentina. Mas ha negdcios ainda no
Chile, Peru, Colombia e Venezuela. A empresa tem trés unidades industriais na
regido: duas no Brasil (Cajamar e Sorocaba, em S3o Paulo) e uma na Argentina.

No Brasil a empresa estd focada no tratamento de dgua para a industria de éleo
e gas, acucar e etanol, alimentos e bebidas e minera¢ao. Hoje os principais
clientes sdao a Petrobras, Suzano Papel e Celulose, Braskem, Votorantim,
Gerdau, Ambev, S3o Martinho e Tereos.
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A intengdo, explica Pavani, é que a divisao atenda todos os desafios do ciclo do
tratamento de dgua, no chamado modelo BOT (sigla em inglés para construir,
operar e transferir), no qual a empresa concebe, constrdi, opera e depois
transfere o ativo. O modelo vai desde conceito de projeto, engenharia,
construcao, provisao de equipamentos, insumos, operacdao e manutenc¢ao das
instalagdes. Incluindo plataformas de financiamento. "Nao temos concorrente
gue possa oferecer uma solugao com semelhante amplitude."

Contudo, o trabalho é "um pouco insalubre", afirma Pavani. A projecao de
crescimento do PIB para a América Latina é de 1% a 2%, baixo diante das
necessidades. O executivo afirma que isso é produto da instabilidade econdmica
e politica diante da incerteza sobre quais vao ser as politicas dos préximos
governos da regiao. Basicamente no Brasil, que vai escolher o novo presidente
nos proximos dias; na Argentina, que tem eleicdes em 2019; e no México, cujo
presidente eleito, Andrés Obrador, assume em dezembro. "Ndo ha muita
previsibilidade para onde vao as politicas publicas. E na nossa industria, é
importante saber."

Mas isso ndo representa uma ameaca aos planos da empresa para a América
Latina, ja que os mercados nos quais atua apresentam uso intensivo de agua.
"Somos muito otimistas, no pior caso vamos crescer dois digitos nos préximos
qguatro anos", afirma Pavani.

Dos setores atendidos, a maior expectativa para os proximos anos esta nos
projetos de petrdleo e gas. No Brasil, ha interesse em servigos de tratamento de
agua e dessalinizacao para plataformas de petréleo, incluindo as da Petrobras
gue devem entrar em operacdao em 2019. Na Argentina, ha uma movimentacao
importante para exploragao petrolifera no campo de Vaca Muerta, na
Patagbnia, que também atrai atencao dos franceses. (Colaborou Fernanda
Pires)

VEICULO:  Valor Econémico

Data: 19/10/2018
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Autor: Maria Luiza Filgueiras | De Sdo Paulo

Titulo: Chinesas SPIC e Zhejiang avaliam aquisi¢ao da Tijod, da Triunfo

A Triunfo Participacdes e Investimentos (TPI), em recuperacao extrajudicial,
abriu negociacdes com ao menos duas empresas para a venda de sua fatia de
50,1% em Tijod, concessiondria responsavel pela usina Trés Irmaos, maior
hidrelétrica do rio Tieté.
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Conforme o Valor apurou com duas fontes, as chinesas State Power Investment
Corporation (SPIC) Pacif Hydro e Zhejiang Energy Group avaliam o ativo, ainda
em fase preliminar. "Nao houve discussao de preco e as empresas ainda vao
comecgar a due diligence", afirma uma das fontes.

A TPI tenta vender o ativo ha mais de um ano. A empresa contratou a area de
consultoria e assessoria financeira da Planner para tocar as negociagdes, apurou
o Valor. A Usina Hidrelétrica de Trés Irmaos é controlada pela Tijoa
Participagdes e Investimentos S.A. - uma Sociedade de Propdsito Especifico
(SPE) criada em 2014. Furnas, controlada da Eletrobras, é dona de 49,9% da SPE.

A hidrelétrica fica no municipio de Andradina (SP) e tem cinco unidades
geradoras, com capacidade instalada de 807,5 megawatts (MW) e energia
assegurada de 217,5 MW. A concessao foi leiloada em 2014, sob o regime de
alocacdo de cotas de sua garantia fisica de energia e de poténcia, e tem prazo
de 30 anos. Procuradas, a TPl e a SPIC nao comentaram. A Planner negou que
esteja participando do processo. Zhejiang ndo retornou.

A TPI vive problemas regulatérios em varios ativos. Em rodovias, principal
negocio do grupo, a lista inclui pelo menos duas concessdes. A Concer, que
explora estrada entre o Rio de Janeiro e Juiz de Fora (MG), teve obras de um
aditivo contratual paralisadas por determina¢ao dos 6rgdos de controle. A
concessao termina em 2021. A Concebra, corredor rodovidrio de 1.176
quildmetros que engloba a BR-060/153/242, deve ser devolvida. Recentemente,
expirou o prazo de concessao da Concepa, que liga Porto Alegre ao interior do
Rio Grande do Sul, e era importante fonte de receita da TPI. (Colaborou
Fernanda Pires)

VEICULO: Valor Econémico
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Autor: Camila Maia e Ivo Ribeiro | De Sao Paulo

Titulo: Governo de Sao Paulo tenta vender Cesp hoje

O sucesso da quinta tentativa de privatizacdao da Cesp hoje depende do éxito do
governo de Sao Paulo em derrubar uma decisao judicial que suspendeu a
renovacdo da concessao da hidrelétrica de Porto Primavera, principal ativo da
estatal.

Até o fechamento desta edicdo, a Procuradoria-Geral do Estado (PGE) estava
concentrando todos os esfor¢os na obtencdao de um mandato de seguranga para
reverter a decisao da Justica Federal de Presidente Prudente, que atendeu o
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pleito de uma agdo popular movida contra a extensao da concessao de Porto
Primavera por mais 20 anos a partir de 2028.

Caso a decisao seja revertida a tempo da entrega de propostas, marcada para
acontecer entre 9h e 10h na B3, o governo de Sao Paulo deve encontrar
interessados pela companhia, cuja primeira tentativa de privatizagao teve inicio
em 1997. Nesse cenario, a sessao publica de abertura dos envelopes acontecera
as 14h.

O Valor apurou que o grupo Votorantim e seu parceiro em novos negoécios no
setor de geracdo de energia, o Canada Pension Plan Investment Board (CPPIB),
tém grande interesse em participar do certame de hoje. Até ontem, executivos
das empresas estavam fazendo as ultimas andlises e preparativos para
apresentar uma proposta.

A decisao final da Votorantim e do CPPIB dependia da reversao da decisdo sobre
a duracado da concessado. Segundo fontes, o grupo brasileiro tem grande
disposicao em fazer uma oferta pela Cesp, considerando que o ativo esta dentro
de seu programa de investimentos em energias renovaveis.

Tudo indica que a proposta sera feita por meio da joint venture que formaram
ano passado, quando adquiriram dois complexos edlicos ja operacionais da Casa
dos Ventos, de 206 megawatts (MW) no total. Na ocasido, o CPPIB fez um
aporte inicial de RS 690 milhdes na parceria. As duas empresas afirmaram
esperar investir mais de RS 3 bilhdes em ativos operacionais e em
desenvolvimento no setor no Brasil.

Além desses ativos operacionais, a Votorantim Energia administra 32
hidrelétricas pertencentes ao grupo, com 3 GW de capacidade instalada.

Também avaliavam participar do leildo a gestora Patria, por meio de uma
parceria com o fundo soberano de Cingapura (GIC), e a Squadra. No caso desta
ultima, que tem pouco mais de 3% das a¢Oes da Cesp, fontes afirmam que a
gestora ja teria atraido dois parceiros com capital, mas ainda buscava uma
empresa operadora do setor que pudesse fazer a gestao dos ativos da Cesp.

Além da decisao judicial de ontem, ha outros fatores que afastaram
compradores da companhia, como passivos bilionarios referentes a
contingéncias judiciais sem provisionamento no balanco. O risco hidrolégico é
outro problema, pois a Cesp esta sobrecontratada nos préoximos anos.

Segundo a Thymos Energia, o certame, se confirmado, tera "baixa
concorréncia". O principal motivo para isso é a falta de uma solucdo para o
déficit de geracao das hidrelétricas (GSF, na sigla em inglés), explicou Thais
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Prandini, diretora executiva da consultoria. "Isso atrapalha a avaliagcao da
companhia, ja que grande parte de sua receita provém do mercado livre", disse.

Depois de ndo renovar as concessdes de seus principais ativos, a Cesp encolheu
e chegou aos 1.654 MW de poténcia de hoje. Além de Porto Primavera, que tem
1.540 MW, a companhia tem ainda Paraibuna, de 87 MW, e Jaguari, de 27,6
MW. Quem arrematar a companhia nao vai ficar com Jaguari, que deve
permanecer com o Estado, que deve pleitear junto ao poder concedente uma
autorizacdo para explorar o ativo diretamente.

O preco minimo das acdes da Cesp foi estabelecido em RS 14,30, abaixo dos RS
16,80 da tentativa de 2017, que foi cancelada as vésperas pela falta de
interessados.

Uma oferta pelo preco base implica em um desembolso minimo de RS 1,66
bilhdo, referente a fatia colocada a venda pelo governo de Sao Paulo. O
comprador sera obrigado a lancar uma oferta publica de aquisicao de a¢des
(OPA) pelo restante do capital, o que pode subir o montante gasto a RS 4,7
bilhdes. Além disso, ha a outorga minima de RS 1,36 bilhdo paga a Unido pela
renovagao da concessao de Porto Primavera.

No caso de concorréncia, com pagamento de prémio em relagao ao preco
minimo por acao, o mesmo percentual serd aplicado a outorga cobrada pela
Unido.

Ontem, as acdes preferenciais classe B da estatal paulista subiram 1,33%, a RS
15,20, ja refletindo a expectativa de concorréncia hoje.

A expectativa é que com a privatizacao e uma gestao melhor, a companhia
possa valer mais. "Estimamos que a Cesp possa ser avaliada em RS 25 por acéo,
acima do preco minimo do leildo. E claro, o destravamento desse valor adicional
vai depender de quem estiver a frente do show", escreveram os analistas do
[tat BBA, Pedro Manfredini, Gustavo Miele e Raul Cavendish. O banco elevou
ontem o preco-alvo das acdes da companhia de RS 17 para RS 18. Segundo os
analistas, dependendo de quem comprar a companhia, os minoritarios devem
manter a posi¢ao, para capturar o valor da nova gestao.

VEICULO: Valor Econdmico
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Autor: Bettina Barros | De Sdo Paulo

Titulo: Amaggi vai investir na producao de biodiesel a partir de 2019
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Maior produtora e processadora de graos de capital nacional, a Amaggi passara
a atuar também no segmento de biodiesel a partir do ano que vem. A
companhia vai investir em uma nova unidade em Lucas do Rio Verde (MT), onde
ja possui uma planta de esmagamento de soja.

A empresa ja cogitava atuar neste mercado, mas concluiu que o momento é
mais oportuno, ja que acaba de finalizar a expansao da fabrica de
processamento no municipio mato-grossense, que passou a esmagar 3,6 mil
toneladas de soja por dia.

De acordo com Judiney Carvalho, presidente da Amaggi, a futura planta devera
consumir toda a producao de 6leo de soja da Amaggi em Lucas do Rio Verde. A
estimativa de investimento inicial é da ordem de RS 75 milh&es.

A intencao é comercializar o produto, mas a empresa estuda utiliza-lo,
parcialmente, em sua frota prdpria de tratores, colheitadeiras e outros
maquinarios.

Segundo o Valor apurou, a construcao da fabrica pode ser ainda revista - a
empresa nao descarta a op¢ao de adquirir uma unidade ja em producgao. Por
esse motivo, prefere ainda nao falar em valores de investimento.

Em Lucas do Rio Verde, a Fiagril ja tem uma unidade de biodiesel e poderia
negociar o ativo. Brago agricola do grupo chinés Pengxin, a empresa decidiu
limitar suas operag¢des a distribuicao de insumos para a lavoura, apds o revés
financeiro que obrigou os chineses a reavaliar seu posicionamento no mercado
nacional.

Em previsao no inicio deste ano, a consultoria Terrafirma estimou que o
aumento da mistura do biodiesel no diesel de 8% para 10%, antecipado pelo
governo federal em um ano, deverd gerar uma demanda adicional pelo
biocombustivel de 1,3 milhdo metros cubicos em 2018. Em receita, isso equivale
a RS 3,5 bilhdes a mais para as usinas.

O aumento da mistura deverad, ainda, elevar a demanda dos atuais 4,4 para 7,5
milhdes de metros cubicos por ano de 2017 a 2030, prevé a consultoria.

Vinculada a familia do ministro da Agricultura, Blairo Maggi, a Amaggi encerrou
2017 com receita liquida de RS 14,27 bilh&es e lucro de RS 534,5 milhdes.
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Titulo: Fundos nao refletem alta do petréleo

Os precos do petroleo atingiram neste més o maio nivel em quatro anos, mas os
investidores que compraram fundos passivos voltados para o petrdleo, para se
beneficiar disso, vao ficar desapontados. Os fundos passivos nao acompanham a
alta dos precos do petréleo e, em alguns casos, tém resultado em grandes
perdas para os investidores no longo prazo, por causa da maneira como sao
estruturados.

A alta do petrdleo tipo Brent neste més é uma resposta aos temores de um
aperto na oferta por causa das sang¢des dos Estados Unidos contra o Ird, um
grande produtor de petréleo, e a decisao tomada pelos maiores produtores de
petréleo do mundo em setembro, de ndo aumentar a producgao.

No curto prazo, os investidores que compraram commodities relacionadas ao
petréleo negociadas em bolsas de valores (ETCs) terdo retornos positivos. Mas
no médio prazo, os veiculos passivos em petrdleo vém apresentando um
retorno significativamente menor que a alta dos precos do petréleo e em alguns
casos, mergulhando em territério negativo.

O ETFS Brent Crude, uma grande ETC que acompanha o Bloomberg Brent Crude
Subindex, obteve valorizacao de 26,29% no ano, segundo dados da
"Bloomberg". Isso se compara a um retorno de quase 20% do preg¢o do contrato
de petréleo Brent para entrega imediata no mesmo periodo. O ETF Securities
WTI Crude Qil, que se concentra nos produtores de petréleo dos EUA, também
entregou retornos melhores do que o contrato do petréleo West Texas
Intemediate no ano até agora.

Como resultado, a alta dos precos do petréleo pode ser ruim para um ETC de
petrdleo, e esses vém perdendo bastante quando os operadores acham que os
precos do petrdleo vao subir.

No momento, ndo é o caso. Os mercados estdo prevendo precos menores para
o petrdleo no futuro e os ETCs de petrdleo vém se saindo melhor que os
contratos para entrega imediata neste ano.

"Desta vez, o contango [quando o preco futuro fica acima do a vista] ndo esta
mostrando sua cara feia", diz Oliver Smith, gerente de portfélio da IG. "A forma
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da curva de futuros é uma indicacdo de que os operadores acreditam que os
precos vao cair nos préoximos meses, mas isso significa que os ETFs de petréleo
estdo tendo um desempenho superior ao prego do petrdleo para entrega
imediata."

Mas no longo prazo os corretores afirmam que os ETCs de petréleo nao sao
uma boa maneira de os pequenos investidores se posicionarem no mercado de
petréleo.

Gavin Haynes, diretor-gerente da gestora de investimentos Whitechurch
Securities, diz: "Como os precos do petréleo sao notoriamente dificeis de prever
e conduzidos pela especulagdao, com os fatores politicos tendo um impacto
significativo, acreditamos que investir diretamente é um jogo de adivinhacao e
nao temos uma exposicdo direta ao petréleo em nossas carteiras. Assim como a
maioria dos investidores, temos uma exposi¢ao indireta via investimentos em
acdes. Por exemplo, o setor de petréleo e gas tem um peso de cerca de 15% no
mercado de a¢cdes do Reino Unido."

James McManus, gerente de investimentos da plataforma on-line Nutmeg, diz
gue os investidores ndao deveriam julgar os ETCs de petréleo pelo desempenho
em relacdo ao do 6leo. Os ETCs de petréleo "ndo sao produtos ruins", mas
geralmente nao sdao o melhor veiculo para os pequenos investidores, diz,
acrescentando que os investidores deveriam avaliar o desempenho olhando
para os indices que os ETCs acompanham e ndo para o prego subjacente do
petrdleo.

"No caso do ETFS WTI Crude Qil, seu objetivo declarado é acompanhar o
desempenho do sub-indice Bloomberg WTI que, conforme mostra o primeiro
grafico, vem se saindo relativamente bem nos ultimos cinco anos. Os
investidores precisam ter certeza de que o objetivo declarado do produto é
consistente com suas expectativas", afirma McManus.
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