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VEICULO: O Globo

Secao: Economia
Autor: Cassia Almeida / Marcello Corréa
Titulo: Petrdleo e servigos podem reerguer mercado de trabalho

Desvincular ‘royalties’ da folha, impor teto salarial e mudar ICMS amenizariam
crise

Nao ha solucdo facil para o Rio, mas ha caminhos para recuperagao, dizem
especialistas. Motivos que levaram o Rio a essa situacao de desemprego alto,
como ter uma economia focada em servicos e na industria de petrdleo, serao os
motores mais a frente, na opinido do economista da Fundacao Getulio Vargas
(FGV) e professor Instituto Brasiliense de Direito Publico (IDP) José Roberto
Afonso: — O problema mais grave para o mercado de trabalho tem a ver com o
desmonte do complexo petrolifero. A industria naval é decisiva para o Rio. O setor
de servicos, que tem demorado mais a reagir, € mais forte no Rio. Intensifica a
crise nesse momento, mas é um setor com mais futuro. E, em alguma hora, a
Petrobras vai se reerguer.

Manuel Thedim, diretor-executivo do Instituto de Estudos do Trabalho e
Sociedade (lets), também vé nos servicos o caminho para revitalizacao da cidade:
— O Rio é uma cidade muito equipada para o trabalho do futuro, da criatividade
e da empatia. O trabalho repetitivo vai durar mais 20, 30 anos. O Rio tem a
vocacao para a area de servicos, como o turismo. Afonso afirma que ha solucao
para a crise fiscal que estd deixando servidores e aposentados sem salario. O
primeiro passo é desvincular os royalties do petréleo da folha de servidores e
destina-los aos investimentos: — S3do recursos incertos. Nao podem estar ligados
ao pagamento de servidores e inativos. Tem que aumentar a contribui¢ao para
financiar esses gastos previdencidrios. A discrepancia entre os gastos do
Executivo fluminense e dos outros poderes também tem que ser resolvida para o
Rio avancar, diz Afonso:

— O Poder Executivo do Rio, que tem policial, médico e professor, e o do Espirito
Santo sdao os que menos gastam com servidores. O que dispara as despesas sao
os aposentados dos outros poderes. Essa situacdo é gravissima e crénica no Rio.
A solucdo passa pelo teto da remuneracao dos funcionarios publicos — proposta
pelo governo federal dentro do pacote de medidas de ajuste fiscal —, que pode
ter um impacto significativo no estado. Outra saida seria uma reforma tributdria,
com foco no ICMS. Segundo o economista da FGV, o Rio tem a menor relagao
entre arrecadagao estadual e o que produz. O estado nao recolhe ICMS sobre o
petrdleo, que fica no estado de destino do produto: — O Rio é forte em petréleo
e servigos.
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Em ambos os segmentos, o estado nao recolhe o imposto. E importa muito. Se o
ICMS fosse cobrado no destino, haveria uma redistribuicao de receita para o Rio
(s6 o ICMS do petrdleo é recolhido no destino). ‘REAGE, RIOY Em busca de
solugdes para a situacao critica do estado, os jornais O GLOBO e “Extra” vao
promover nos préoximos dias 30 e 31, no Museu de Arte do Rio (MAR), o seminario
“Reage, Rio!”. Representantes do poder publico e da sociedade, empresarios e
académicos vao discutir propostas e apresentar estudos de casos em seis areas :
seguranca, recuperacao econdmica, mobilidade urbana, ética, politicas publicas
e turismo. Os debates serdo transmitidos ao vivo em um ambiente especial que
serd criado nos sites do GLOBO e do “Extra”. O objetivo é permitir que a
populagdao acompanhe o conteudo das palestras pela internet.

VEICULO: O Globo

Secdo: Rio / colunas
Autor: Ancelmo Gois
Titulo: Nota

A Eletrobras do B. A Eletrobras estda pensando em separar os seus ativos de
transmissao dos de geracdo de energia. A ideia é fazer um IPO, sigla em inglés
gue significa oferta publica inicial de a¢des, com o brago de transmissao.

VEICULO: O Globo

Sec¢ao: Pais
Autor: Renata Mariz
Titulo: Multas ambientais poderao ser trocadas por servigos de conservagao

Descontos poderdo chegar a 60%; infracdes ja somam RS 4,6 bilhdes

O governo federal vai permitir, por meio de decreto que deve ser publicado na
semana que vem, a conversao de multas ambientais em servicos de recuperacao
e preservacao da Natureza. Serdao concedidos descontos de 35% na modalidade
direta, em que o préprio autuado executa o projeto, e 60% na indireta, quando
0s recursos custeardo grandes programas estruturantes que ainda vado ser
selecionados por edital pelos 6rgdaos ambientais federais.

Ha atualmente RS 4,6 bilhdes de multas que ficardo passiveis de conversdo,
segundo levantamento preliminar do Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e dos
Recursos Naturais Renovaveis (Ibama). Esse valor foi calculado sem o desconto
que sera dado a quem aderir.

Quase RS 1 bilhdo é devido pela Petrobras, que ja sinalizou interesse em
participar do programa, segundo o ministro do Meio Ambiente, Sarney Filho. A
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Companhia de Saneamento do Estado do Parana (Sanepar) esta mais adiantada
na negociacao, formatando projetos para converter em servicos ambientais suas
multas, que somam cerca de RS 300 milhdes. Dados do Ibama apontam que
apenas 5% do valor das multas aplicadas sdao de fato arrecadados.

Os grandes devedores sao os que menos pagam. Em geral, judicializam a san¢ao
aplicada por meio de processo administrativo, alongando a discussao por anos. A
ideia da conversao, com o desconto generoso, é aumentar a fatia efetivamente
guitada das multas e, ao mesmo tempo, fazer com que o dinheiro seja aplicado
em recuperacao ambiental.

O primeiro edital para selecionar projetos a serem custeados com as multas
convertidas vai priorizar o semiarido brasileiro, principalmente a Bacia do Sao
Francisco e o Rio Parnaiba, e serd voltado a projetos tocados pela sociedade civil.
— Faremos um edital consistente o suficiente para o projeto nao falhar — disse
0 ministro.

SAMARCO NAO TERA BENEFICIO

O ministro descartou incluir a empresa Samarco, causadora do desastre que
arrasou Mariana (MG) e deixou 19 mortos, no programa de conversao de multas.
Isso porque, segundo ele, as regras trarao clausulas especificas para barrar certos
infratores: — Nenhuma empresa que tenha multas geradas de grandes danos ou
causado mortes entrara.

E prerrogativa do ICM-Bio e do Ibama (aprovar a conversdo), e ndo um direito da
autuada. A Sanepar, do Parand, vai usar a modalidade direta, pois executard
projetos de despoluicao, entre outros servicos que precisarao do aval do governo.
Ja a Petrobras podera aderir na modalidade indireta, que é voltada para os
grandes devedores e a grande prioridade do governo.

Nesse caso, o dinheiro segue para uma conta de banco publico, que podera ser
Caixa Econdmica ou Banco do Brasil, para ser liberado aos projetos indicados pelo
governo. O Porto de Paranagud é outra empresa que entrou na sondagem do
governo e demonstrou interesse em aderir a conversao de multas.

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Secao: Editorial
Autor:
Titulo: Os custos do longo ajuste da Petrobras

O lucro liquido de RS 316 milhdes da Petrobras no segundo trimestre de 2017,
14,6% inferior ao registrado em igual periodo do ano passado e 93% menor do
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que o resultado obtido no primeiro trimestre deste ano, reflete nao apenas a
volatilidade do mercado global de petréleo e os 6nus da baixa demanda no
mercado interno.

Reflete, sobretudo, o custo do durissimo ajuste a que esta sendo submetida a
maior empresa estatal brasileira, que foi vitima dos desmandos dos governos de
Luiz Inacio Lula da Silva e Dilma Rousseff. Sera preciso mais um ano e meio de
trabalho duro para que a Petrobrds volte aos eixos, previu, recentemente, o
presidente da companhia, Pedro Parente.

Olhando apenas os numeros do trimestre passado, o diretor financeiro da
Petrobras, lvan Monteiro, afirmou: “O que nos afeta e a qualquer empresa? O
preco da commodity (petrdleo) e o fato de que a gente esta vivendo uma brutal
recessao no Pais, que influencia a demanda pelos nossos produtos”. O lucro
modesto para uma companhia de porte tao grande se deveu, disse ele, a reducao
das vendas internas e aos precos mais baixos por causa da queda das cotacdes da
commodity no mercado global.

Mas o lucro — que afetou as cotacdes em bolsa das a¢cdes da Petrobrds —também
reflete outros custos, alguns deles vultosos. A Petrobras esta promovendo um
programa de corte de custos em dreas como pessoal, por meio do desligamento
voluntario de 16,3 mil funcionarios, e pagamentos a terceiros (por exemplo, pela
utilizacdo de gasoduto). Reduziu o endividamento de USS 95 bilhdes para USS
89,3 bilhdes entre o primeiro e o segundo trimestres deste ano e desenvolve um
programa de parcerias com vistas a levantar USS 21 bilhdes no biénio 2017/2018,
desfazendo- se de ativos que ndao fazem parte da sua atividade principal, ou seja,
do nucleo de negdécios da companhia.

O ajuste em curso da Petrobras ja teve saldo, como o maior acesso a recursos
globais e locais. Em vez de a empresa sofrer com o caixa baixo, como em 2015, ja
se espera que chegue ao final do ano com USS 20 bilhdes em caixa, o dobro dos
USS 9,4 bilhdes registrados no fim de junho. Entre o que houve até o inicio de
2016 e o que ocorre agora, a diferenca é grande; a Petrobrds se assemelha mais
a uma empresa privada, que pode olhar o mercado e ajustar os precos de
derivados dia a dia.

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Sec¢ao: Economia
Autor: Lu Aiko Otta / Adriana Fernandes
Titulo: Unido vai prolongar isencao de imposto no setor de petroleo

Programa que suspende tributo sobre importacdo de equipamentos para
exploracdo sera estendido até 2040
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As vésperas dos novos leildes de areas de exploracdo de 6leo e gas, programados
para setembro e outubro, o governo deve divulgar hoje novas regras de
tributacdo para o setor. Um decreto devera prorrogar o Repetro, o regime que
suspende a cobranca de impostos sobre a importacao de equipamentos para a
exploracao offshore, até 2040. As regras atualmente em vigor so valem até 2020,
0 que é considerado um horizonte curto para o setor. O fim desse beneficio
poderia inviabilizar a atividade de exploracao no Pais, ja que os tributos
suspensos representam cerca de 50% do valor do investimento.

Além do decreto alongando o Repetro, o governo deve editar uma Medida
Proviséria (MP) criando um novo regime de tributacdo para o setor, que vai
aumentar a cobranca de impostos sobre as empresas estrangeiras, colocando-as
no mesmo nivel em que hoje esta a Petrobras. O Estado teve acesso a versoes
preliminares do decreto e da MP. Segundo fontes de mercado, a MP dara mais
seguranca juridica ao Repetro, além de tornar o regime brasileiro mais préximo
do internacional. Uma fonte do governo explicou que, para criar o novo regime,
foram estudadas as legislacdes de paises como Reino Unido, Noruega, México,
Holanda.

As normas brasileiras estavam “desalinhadas”, disse a fonte. A MP vai tornar mais
rigorosa a tributagdo sobre as empresas do setor que atuam no Brasil. Segundo
técnicos do governo, essas companhias sao estrangeiras, com excecao da
Petrobras, e lancam mao de planejamento tributario para ndo pagar impostos
nem aqui, nem em suas sedes, que em muitos casos estao localizadas em paraisos
fiscais.

A avaliacdo de técnicos é que as empresas que atuam na construcao de navios,
sondas e plataformas sao bastante beneficiadas pelo Repetro, com base no qual
nao recolhem tributos. Isso ndo vai mudar, mas havera incidéncia de tributacao
quando essas empresas enviarem recursos ao exterior. Segundo fontes de
mercado, a MP traz outra mudanca esperada pelo setor, que sao regras para que
os equipamentos trazidos sob o regime do Repetro possam permanecer aqui. Em
tese, o Repetro permite que nao sejam pagos tributos na importacdo de
equipamentos que ficardo temporariamente no Pais. As novas regras do Repetro
serao um pouco mais restritivas do que as atuais.

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Secao: Economia
Autor: Adriana Fernandes
Titulo: Governo tenta acelerar acordo com a Petrobras

O governo e a Petrobras buscam acelerar um acordo sobre o leildo de concessao
a iniciativa privada, em 2018, do excedente de 6leo da drea no pré-sal repassada

MME-Assessoria de Comunicagdo: Destaques dos Principais Jornais do dia



DESTAQUES DOS PRINCIPAIS JORNAIS _

a empresa em 2010 por meio de um contrato de “cessao onerosa”. Pelo acordo,
a Petrobrds pagou um valor bilionario a Unido para ter o direito de retirar, sem
licitacdo, 5 bilhdes de barris de petroleo do pré-sal. Mas descobriu-se,
posteriormente, que a area tinha potencial de exploragao muito maior. E é esse
excedente que sera leiloado. A arrecadagdao com a concessao é chave para o
governo reforcar as receitas no ano que vem e garantir o cumprimento de meta
fiscal, que prevé agora um déficit de RS 159 bilhdes. Mas a Petrobras também vé
na negociacao uma oportunidade de melhorar o seu caixa. Tanto a companhia
guanto o governo tentam fechar o mais rapido possivel o acerto, mas, segundo
apurou o Estaddo/ Broadcast, ambas as partes argumentam estar na posi¢do
credora nas negociacgdes.

Na verdade, sdao dois acordos que seguem em paralelo: a revisao do contrato de
cessdo onerosa (que estava prevista para 2015, mas nao ficou acertada ainda) e
a forma de pagamento da ponta que conseguir comprovar que tem direito ao
ressarcimento. A cessdo onerosa foi a parte mais importante do processo de
megacapitalizacdo da Petrobrds, ha sete anos, para preparar a empresa para os
investimentos biliondrios no pré-sal. A concessao dos excedentes seria como a
joia da coroa dos leildes de petrdleo, com a qual o governo pretende elevar a
receita com concessdes em 2018. O programa de privatizacao, que inclui
rodovias e aeroportos, tem previsdo de arrecadacdo de RS 20 bilhdes. Esse valor
pode ser substancialmente elevado com o excedente do pré-sal, dando mais
seguranga ao governo para cumprir a meta. Mas, antes, é preciso fechar o acordo
com a petrolifera. Uma fonte do governo garante que ha um alinhamento de
interesse entre o Tesouro e a Petrobras para que se criem condi¢des de que a
concessdo dessas reservas seja benéfica para ambos. / A.F

VEICULO: Folhade S. Paulo

Se¢ao: Mercado
Autor: MARIANA CARNEIRO JULIO WIZIACK DE BRASILIA
Titulo: Cemig prop6e manter usinas que Unidao quer vender

O governo enfrenta uma disputa com a Cemig que pode levar ao
descumprimento da meta de deficit deste ano de RS 159 bilhdes. A estatal
mineira de energia entregou nesta quinta (17) uma proposta ao Ministério do
Planejamento para ficar com trés das quatro hidrelétricas que a Unidao quer
vender para levantar RS 11 bilhdes neste ano.

A Cemig quer devolver a usina de Volta Grande, avaliada em RS 1,3 bilhdo, e
permanecer com as de S3o Sim&o, Miranda e Jaguara pagando RS 9,7 bilhdes.

O problema é que, ainda segundo a Cemig, a empresa sé tem RS 3,5 bilhdes no
caixa. A diferenca de RS 6,2 bilhdes seria coberta por empréstimos com um grupo
de bancos liderados pelo BNDES.
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Representantes da Fazenda ponderaram que a operagao seria possivel desde que
a Cemig apresentasse garantias bancarias.

Na conversa, o ministro do Planejamento, Dyogo Oliveira, disse que o
endividamento da empresa ja equivale a quatro vezes sua gerac¢ao de caixa. Por
isso, dificilmente o negdcio poderia ser feito.

O governo mantém a intengao de realizar os leildes, mas, para isso, tera de obter
vitéria no STF, onde a Cemig questiona a devolucao das usinas.

Para a empresa, os contratos das trés hidrelétricas previam que a primeira
renovacao seria automatica, mas Dilma Rousseff mudou as regras do setor para
a renovacgao contratual e a Cemig nao aceitou. Por isso, a Unido retomou as
usinas. A estatal mineira, no entanto, continua operando por meio de decisdes
judiciais.

VEICULO: Folhade S. Paulo

Se¢ao: Mercado
Autor: NICOLA PAMPLONA DO RIO
Titulo: Rio vé perda de RS 3 bilhées por demora em royalties

Estudo feito pela Procuradoria-Geral do Estado do Rio aponta perdas de RS 3
bilhdes em quatro anos com o periodo de transicdo proposto pela ANP (Agéncia
Nacional do Petréleo, Gds e Biocombustiveis) para mudanca no calculo dos
royalties do petrdleo.

Nesta quinta (17), a procuradoria entrou com representacao na agéncia pedindo
a implantacao do novo calculo ja em 2018. O tema sera debatido em audiéncia
publica nesta sexta (18).

Segundo o estudo, o Rio teria receita adicional de RS 6,4 bilhdes até 2021 com a
formula proposta pela agéncia para substituir o modelo atual, vigente desde
2000.

ANP e o governo, porém, defendem que a mudanca seja gradual, atingindo 20%
da producdo de cada campo por ano. A transicdo agrada as petroleiras, mas
enfrenta resisténcia dos Estados produtores.

Caso o pedido nao seja aceito, a PGE promete recorrer a Justica. O tema ja é alvo
de a¢ao no Supremo Tribunal Federal, movida pelo Rio logo apds o governo
desautorizar proposta inicial da ANP sobre o tema, no inicio de 2015.
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VEICULO: Folha de S. Paulo

Se¢ao: Mercado
Autor: NICOLA PAMPLONA DO RIO
Titulo: Subsidio ao gas de cozinha pode acabar

A ANP (Agéncia Nacional do Petrdleo) prepara mudancgas na regulamentacgao do
mercado de GLP (gas liquefeito de petrdleo, o gas de cozinha) que podem por fim
a politica de subsidio ao consumidor residencial instituida em 2005 pelo governo
Lula.

A revisao das regras deve também eliminar restrigcdes ao uso do combustivel, que
hoje nao pode ser consumido para aguecimento de saunas, piscinas, em caldeiras
ou em motores a combustdo.

"O mercado tem que ser competitivo e permitir que o consumidor escolha o
combustivel mais eficiente", defendeu o diretor-geral da ANP, Décio Oddone, em
entrevista apds evento do setor no Rio.

Desde 2005, a Petrobras é obrigada a vender GLP com dois precos diferentes: um
para o produto envasado em botijoes de 13 quilos, mais usado em residéncias, e
outro para vasilhames maiores ou a granel, mais usado por comércio e industrias.

A diferenca foi implantada com o objetivo de conter a inflacdo em um momento
de alta nas cotagdes do petréleo. O preco do gas vendido em botijdes de 13 quilos
chegou a ficar 12 anos sem reajustes.

De acordo com Oddone, a ideia é suprimir essa obrigacao em nova portaria sobre
o comércio de GLP que deve ser publicada em outubro.

Atualmente, a Petrobras reajusta os precos do GLP uma vez por més, com base
em cotacdes europeias e na variacdo do délar. O valor do produto voltado para o
mercado industrial, porém, inclui os custos de importacao.

Segundo estimativa das empresas do setor, o gas industrial esta 40% mais caro
do que o produto vendido em botijoes de 13 quilos.

Resolucdo do CNPE (Conselho Nacional de Politica Energética) de 2005
recomenda a adog¢ao de precgos diferentes, mas a avaliagdao do mercado é que
uma mudanca na ANP ja liberaria a Petrobras.

GUERRA DO IRAQUE
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A ANP quer eliminar também as restri¢des de uso, implantadas no inicio dos anos
1990 como resposta a crise do petréleo provocada pela Guerra do Iraque, em
1991.

O diretor-geral da agéncia, porém, disse que a abertura deve ser gradual e
condicionada a investimentos em infraestrutura logistica para o combustivel,
para evitar pressdes sobre a oferta.

"A ideia é encontrar espago para que o GLP possa competir de forma igual com
outros combustiveis no conjunto da matriz energética."

O anuncio agrada as empresas do setor, disse o presidente do Sindigas (Sindicato
das Empresas Distribuidoras de GLP), Sérgio Bandeira de Mello, que chamou as
restricbes ao uso de "esquizofrénicas". "O fim da diferenca de precos é
fundamental para atrair investimentos."

Segundo ele, 1/4 do mercado é atendido por importacdes —todas feitas pela
Petrobras.

VEICULO: Folha de S. Paulo

Se¢ao: Colunas
Autor: Vinicius Torres Freire
Titulo: Guilhotina moral para politicos

MAL COMECOU a conversa sobre a eleicdo de 2018 e o debate jd estd em
"adiantado estado de decomposicao", como se escrevia sobre caddveres nas
folhas policiais de antanho. As financas do governo do Brasil estdo a beira do
colapso, mas a discussao de candidaturas limita-se a desconversinha de costume.

Mesmo neste pais tumultuado e de crises recorrentes, a situacao é de gravidade
e emergéncia raras. De certo modo, o governo de 2019 comec¢a agora, nas
decisdes que serdao tomadas neste 2017 ou até o inicio de 2018. A depender do
gue se decidir, mal haverd o que governar.

No entanto, a especulagao e o debate politicos se restringem a reacdo da "base
aliada" e de outros chantagistas desclassificados ao pacotinho de agosto de
Temer-Meirelles. Candidatos a presidente e lideres de partidos maiores sdo
tratados como turistas em visita ao pais.

Discutem-se caravanas ou visitas de jatinho a uma Piraporinha Peba do Norte
qualquer, se fulano é o plano B, se o governador esta de malzinho com o prefeito
e o Ultimo video de hipocrisias jecas em que os dois se fazem votos da mais alta
estima e consideracao.
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A nenhum deles se pede uma explicacdo adulta do que fazer da ruina. Nenhum
deles sente a ameaca de ser pendurado no cadafalso dos desonestos politico-
intelectuais por ndao explicar em detalhe seu plano para o desastre.

Quem deveria sentir o medo da guilhotina moral? Lula da Silva e seu plano B,
Fernando Haddad, ex-prefeito de Sao Paulo. Geraldo Alckmin e Jodo Doria,
governador e prefeito de S3o Paulo. Romero Juca, presidente do PMDB, e outros
lideres de PMDBs aboletados no temerismo.

Rodrigo Maia (DEM), presidente da Camara, candidato-mirim a alguma coisa.
Marina Silva (Rede), que deve dar fim a suas inanidades em linguagem de vidente
de circo hipster. Ciro Gomes (PDT), que deve dar explicacdes coerentes de sua
falacao.

Para comecar, a pergunta é a respeito dos planos declarados deste governo
Temer, em particular da reforma da Previdéncia.

No geral, a pergunta é o que fazer a respeito da despesa e da divida, que,
crescendo sem limite, como agora, vao nos levar a inflagdo ou ao corte cruel de
servicos publicos, se ndo a uma combinacado calamitosa dos dois problemas.

Desnecessario dizer que sao inaceitaveis respostas do tipo "o governo precisa
cortar na carne", "imposto sobre grandes fortunas", "extincao de ministérios", "a
sociedade ndao aguenta mais impostos" (como se o governo gastasse em Marte),

"nenhum direito a menos" ou outra dessas baboseiras de redes sociais.

Espera-se um plano de governo paralelo e, no caso da rejeicao das hipdteses na
mesa de debates ou em tramitacdao no Congresso, de alternativa factivel, para
agora. Com numeros, divisao social do prejuizo e desdobramentos dos efeitos da
solugao.

Em caso de sugestao de aumento de impostos, deve-se explicar o que fazer da
despesa crescente. Impostos crescendo também sem limite? Em caso de
sugestao de aumento de gastos a fim de colocar a economia em movimento,
deve-se explicar como financiar a divida extra (a que taxa de juros?). Sdo
perguntas dbvias, colegiais, mas esse é o nivel atual da conversa. Nem para isso
as liderancas politicas se sentem obrigadas a dar satisfacao.

VEICULO: Valor Econémico

Secao: Brasil
Autor: Ribamar Oliveira | De Brasilia
Titulo: Cessdo onerosa gera disputa de USS 30 bi
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A Petrobras e o governo travam, no momento, uma disputa em torno da revisao
do contrato de cessdao onerosa de exploracao de 5 bilhdes de barris de petréleo
na area do pré-sal, feito pela Unidao com a estatal em 2010. A Petrobras alega que
é credora de USS 30 bilhdes, em sua demanda mdaxima, mas os ministérios da
Fazenda e do Planejamento consideram que é a empresa que deve o mesmo
montante ao governo, informaram duas fontes credenciadas da area econémica
ao Valor. "Existe uma pequena diferenga de entendimento em torno de valores",
ironizou uma fonte.

Essa definicdo é importante para o fechamento das contas publicas no proximo
ano, pois o governo espera obter uma receita adicional na area do petréleo. A
Petrobras, por sua vez, ndo abre mao do entendimento de que precisa ser
ressarcida pelo Tesouro, pois teria pago bem acima do valor de mercado pelos 5
bilhdes de barris da cessao onerosa, justamente por causa da queda vertiginosa
do preco do produto no mercado internacional nos ultimos anos.

O contrato de cessdao onerosa foi assinado com base em um custo de exploragao
do éleo de USS 8,5 por barril e no momento em que a cotacdo internacional do
produto estava em torno de USS 75 por barril. Agora, a cotacdo estd em torno de
USS 50 o barril.

A revisao do contrato tem que ser feita com fundamento em laudos técnicos
elaborados por entidades certificadoras independentes, a serem contratadas
pela Petrobras e pela Agéncia Nacional do Petréleo (ANP). Dois laudos técnicos ja
foram concluidos, segundo informou fonte do governo ao Valor.

O primeiro, de uma certificadora contratada pela Petrobras, chegou a conclusao
de que houve queda no custo de exploragdao e na cotagao internacional e, por
isso, estimou que a estatal teria mais de USS 30 bilh&es a receber da Unido. Outro
laudo, feito por uma certificadora contratada pela Agéncia Nacional do Petréleo,
também foi favoravel a Petrobras, de acordo com a fonte.

Com base nesses dois laudos, a fonte informou que foram montados sete
cenarios sobre a questao. "Dos sete, apenas dois tiveram nimeros desfavoraveis
a Petrobras", revelou a fonte do governo ao Valor. Ou seja, em apenas dois
cenarios, a estatal teria que fazer pagamento a Unido e nao ser ressarcida.

Na terca-feira passada, o assunto foi discutido pelos ministros da Minas e Energia,
Fernando Coelho Filho, e da Fazenda, Henrique Meirelles, com o presidente da
Petrobras, Pedro Parente. Mas ndao houve uma decisdo. "O assunto é muito
complexo", disse uma fonte.

A definicdo dessa questao é essencial para saber o quanto do excedente de dleo
na drea da cessdo onerosa cabera a Unido. Se tiver que pagar a Petrobras, a Unido
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usara o 6leo excedente da area. Nao existe a possibilidade de que o pagamento
seja feito em dinheiro, advertiu um informante.

Se o valor devido a Petrobras for elevado - os USS 30 bilhdes, por exemplo -,
restaria muito pouco dleo excedente a ser apropriado pela Unido e, assim, a
receita a ser obtida pelo Tesouro em 2018 com a cessdao onerosa seria também
pequena. Por causa da disputa, a area econdmica decidiu ndo incluir, na previsao
da receita da Unido para o préximo ano, qualquer valor referente a cessao
onerosa.

Uma fonte oficial observa que o entendimento a que o governo chegar com a
Petrobras tera que ser aprovado pelo conselho de acionistas minoritarios. Com
isso, a fonte indica que ndo existe espaco para que a estatal do petrdleo seja
usada para fazer caixa para o Tesouro no préoximo ano.

VEiCULO: Valor Econdmico

Sec¢ao: Brasil
Autor: Claudia Schiiffner, Rodrigo Polito e Camila Maia | Do Rio e de Sdo Paulo
Titulo: ANP pode leiloar excedente para compensar Uniao

O Ministério de Minas e Energia (MME) e a Agéncia Nacional de Petréleo (ANP)
consideram realizar mais um leilao do pré-sal em 2018 para que o governo resolva
o impasse em torno da revisao do contrato da cessao onerosa com a Petrobras e
possa levantar recursos para a Unido e para a estatal e ofereca o 6leo excedente
encontrado nessas areas.

Ontem, o diretor-geral da ANP, Décio Oddone, disse ndo ver problema no novo
leildo, que seria destinado a vender o petrdleo excedente encontrado pela
Petrobras nas areas que a estatal adquiriu em 2010, sob o regime de cessao
onerosa. Para ele, ndo sera preciso uma nova lei que trate do assunto antes de
um eventual leildo.

A estatal adquiriu 5 bilh&es de barris de petrdleo por USS 42,5 bilhdes e a revisdo
deveria acontecer em 2015. O valor médio pago por barril foi de USS 8,51 e o
petréleo custava mais de USS 80. A revisdo levarda em conta os volumes
descobertos, os custos de produgao e os pregos da commodity antes do inicio da
produc¢ao. Desde 2010 os prec¢os do petréleo cairam e os custos de exploragao do
pré-sal vém diminuindo.

A ANP contratou a certificadora Gaffney, Cline & Associates para embasar o
governo na revisdo mas Oddone evitou falar em volumes estimados ou sobre a
estimativa de prego da agéncia reguladora. Procurada, a Petrobras informou que
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nao pode comentar porque o contrato ainda esta sendo revisto. A estatal
contratou a DeGolyer and MacNaughton como certificadora.

De acordo com o ministro de Minas e Energia, Fernando Coelho Filho, ndao ha
duvidas sobre o fato de que a Petrobras serd credora da Unido ao fim da revisao
do contrato. A discussdao, porém, estd esbarrando em um impasse sobre o
montante que a Petrobras tera direito a receber. "E muito dinheiro de um lado e
de outro, nenhum lado quer abrir mao de alguns bilhdes", disse o ministro,
explicando o motivo do impasse durante evento da Camara de Comércio Brasil-
Francga, em Sao Paulo.

Definido o montante que a Petrobras tem a receber, ele podera ser pago em éleo
excedente dos 5 bilhdes que a companhia tem direito na area da cessdao onerosa.
De acordo com o ministro, depois disso, serd possivel fazer um leildo para licitar
esse 6leo excedente. Os recursos da outorga ficariam com a Petrobras e com a
Unido, dependendo de quanto do excedente for de cada parte.

Quanto maior o valor que a Petrobras tiver a receber, menos recursos do leildo
irdo para o Tesouro e mais ficardo com a estatal. O leildo permitindo que a
Petrobras "monetize" o 6leo excedente e ajudando a Unido a levantar recursos.

"Mas precisamos antes fechar o niumero com a Petrobras. Depois disso, ja
poderemos fazer o leilao", disse Oddone, apds participar de semindrio da
Associacdao Mundial de GLP no Rio. O diretor-geral da ANP calcula em cercade 5
bilhdes de barris os volumes excedentes encontrados pela Petrobras, o que
elevaria as reservas da area para 10 bilhdes de barris.

Durante semindrio técnico da ANP sobre as dreas que serao leiloadas no segundo
e terceiro leildes do pré-sal, Aurélio Amaral, diretor da agéncia, disse que o
volume estimado nos blocos é de 12,1 bilhGes de barris de petréleo "in situ" (total
de 6leo, ainda ndo aprovado, contido em um reservatério e ndo necessariamente
recuperavel). Segundo Amaral ndo é possivel estimar quanto desse volume sera
transformado em reservas.

"Nao é possivel estimar o total de reservas dessas areas porque depende do
volume que pode ser recuperavel. Isso varia de projeto a projeto"”. Na pratica,
porém, é possivel dizer que o total de reservas deve ser de pelo menos 20% do
total de 6leo "in situ", cerca de 2,4 bilhdes de barris.

Segundo a superintendente de defini¢ao de blocos da ANP, Eliane Petersohn, os
dois leildes tém potencial para descobertas de petrdleo de grande porte.

A ANP também estuda uma nova resolugdo para retirar as atuais restricdes ao
uso de Gas Liquefeito de Petréleo (GLP). O presidente do Sindigas, Sérgio
Bandeira de Mello, disse torcer pelo fim da diferenca de precos e das restricdes
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de uso. Hoje o GLP n3ao pode ser usado para aquecimento de saunas, piscinas,
caldeiras e motores a explosdo de qualquer espécie, exceto empilhadeiras. "E
esquizofrénico, a proibicao comecou em 1991 na Guerra do Golfo", disse
Bandeira de Mello.

VEICULO: Valor Econdmico

Secao: Empresas

Autor: Marcos de Moura e Souza e Camila Maia | De Belo Horizonte e Sdo Paulo
Titulo: Cemig defende parcelar outorga de hidrelétricas

O governador de Minas Gerais, Fernando Pimentel (PT), disse que a longa disputa
travada pela estatal mineira Cemig e a Unido pelo controle de trés hidrelétricas
no Estado poderia ser resolvida se o governo federal flexibilizasse a conta a ser
pagar pelas usinas.

O leildo de Jaguara, Miranda e Sao Simao esta marcado para fins de setembro. A
empresa vencedora terd de pagar Unido RS 11 bilh&es a titulo de outorga. E um
aporte que a equipe econdmica do presidente Michel Temer conta para cumprir
a meta fiscal.

A Cemig, no entanto, vem tentando evitar o leildo alegando que tem direito a
mais 20 anos de concessao das usinas. As trés representam cerca de 50% da
capacidade de geracao da Cemig. A questao esta no Supremo Tribunal Federal
(STF), mas é objeto de negocia¢Ges entre as partes.

Em entrevista ao Valor, Pimentel disse ontem que a empresa aceitaria pagar -
sem que precisasse haver leil3o - o que a Unido quer receber. "Pode até ser os RS
11 bilhdes, mas diluidos no tempo", afirmou. Essa "flexibilizacdo" por parte do
governo federal, como ele definiu, seria uma saida para atender a interesses dos
dois lados.

O governo federal, porém, descarta "flexibilizar" as regras de pagamento. O
ministro de Minas e Energia, Fernando Coelho Filho, destacou ontem que nunca
esteve "fechado" a um acordo com a estatal mineira, mas apontou que o governo
nao vai abrir mao da outorga neste ano. Segundo ele, a Cemig precisaria
apresentar uma "garantia" de que teria como pagar o montante neste ano, para
que pudessem "discutir um acordo".

Segundo o governador de Minas, um plano B é tentar garantir as concessdo das
usinas por meio de uma sociedade com um parceiro privado. "Existe interesse de
muitos potenciais sécios, mas isso seria um plano B. A nossa proposta inicial é a
Cemig ficar com 100% das usinas", disse ele.
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Pimentel diz que o fato de politicamente estar no campo da oposi¢ao ao governo
Temer "ndo atrapalha nem ajuda" a discussao sobre as usinas. E disse que a
iniciativa do senador Aécio Neves (PSDB-MG), outro adversario politico, de entrar
no circuito das pressdes pro-Cemig é bem-vinda.

A eventual perda das usinas e da metade da capacidade de geragao da Cemig traz
uma preocupacao em relagcao a possibilidade do aumento do custo da energia
para o consumidor, disse Pimentel. "Isso vai impactar a conta de luz porque a
Cemig vai ter de comprar energia no mercado livre. Essa é a nossa principal
preocupacao", afirmou.

A disputa pelas usinas comegou em 2012, quando o governo Dilma Rousseff (PT)
alterou regras do setor elétrico visando a uma reducao de tarifas. As empresas
gue aderissem teriam garantidas a renovagao das concessdes de seus contratos.
A Cemig, a época sob comando do governo do PSDB, decidiu ndo aderir e entrou
na Justica alegando que por contrato tinha direito ja definido a mais 20 anos de
concessao pelas trés usinas. "Estamos nessa situacdao agora por causa daquela
decisao", disse Pimentel.

A briga se prolongou nos tribunais e a companhia perdeu em todas as instancias.
A empresa aguarda julgamento do STF sobre o assunto marcado para terga-feira.
"Temos muito pouca duvida sobre a decisao do Supremo, tanto é que ja
ganhamos em todas as outras vezes", disse Coelho Filho.

VEiCULO: Valor Econdmico

Secao: Empresas
Autor:
Titulo: Destaques

Aumento do ago |

Seguindo a mesma linha da concorrente Companhia Siderurgica Nacional (CSN),
a siderdrgica mineira Usiminas também fara reajuste de toda sua linha de
produtos, em 13,1%, disse uma fonte ao Valor. O aumento vai vigorar a partir de
19 de setembro. Esse é o quarto reajuste, entre diferentes tipos de aco, que a
companhia anuncia em dois meses, depois que a cotagao internacional do ago
disparou e o custo das matérias-primas ficou maior. As altas ja reforcaram o
balango da empresa no segundo trimestre e podem melhorar ainda mais a
situacdo da siderurgica no proximo resultado.

Aumento do aco Il
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A nova rodada de aumento de precos pelas siderurgicas ocorre no momento em
gue o aco brasileiro ficou mais barato frente ao importado, disseram fontes ao
Valor. Além do reajuste geral em todas as linhas de produtos em setembro, a
Usiminas marcou para o dia 20 de agosto alta de 5,6% no pre¢o da chapa grossa.
Ha duas semanas, ja havia feito reajuste de 10,4% no ago galvanizado. A
ArcelorMittal, terceira maior do segmento no pais, fara aumento de 13% para
bobina a quente e de 12% para outros itens. Ja a CSN, conforme antecipou o Valor
PRO, servico de informagcdao em tempo real do Valor na semana passada, aplicara
12,5% em seus agos no proéximo dia 25. No més passado, as produtoras de a¢os
planos ja haviam elevado os precos de algumas linhas em 10%.

Eletrobras vai recorrer

A Eletrobras vai recorrer da decisdao da Agéncia Nacional de Energia Elétrica
(Aneel) que determinou que a estatal deve devolver RS 3 bilhdes relativos ao
reprocessamento da Conta de Consumo de Combustiveis (CCC) da Amazonas
Distribuidora de Energia, subsidiaria da estatal, afirmou o diretor financeiro e de
relacdes com investidores da empresa, Armando Casado. "Vamos recorrer disso.
Ja fizemos contatos com nossos advogados. Vamos recorrer primeiro na esfera
administrativa, direto na Aneel, com efeito suspensivo, e, num segundo
momento, até na esfera judicial", disse o executivo, antes de participar de
reunidao na Apimec Rio.

Minério ultrapassa USS 75

A commodity, matéria-prima bdsica do aco, retomou a escalada de alta,
encerrando uma série de quatro baixas consecutivas. Ontem, os precos do
produto com pureza de 62% de teor metdlico, entregue no porto chinés de
Qingdao avancaram 3,3%, para USS 75, 41 a tonelada, conforme informacgdo da
'Metal Bulletin". Com isso, a commodity acumula alta de 2,3% no més.

VEICULO: Valor Econdmico

Secao: Empresas
Autor: Camila Maia e Rodrigo Polito | De Sdo Paulo e do Rio
Titulo: Proposta do governo para GSF nao atende geradoras

A proposta do governo para solucionar a guerra judicial referente ao déficit
hidrico (medido pelo fator GSF, na sigla em inglés) ndo deve ser suficiente para
um acordo com os geradores hidrelétricos expostos ao problema, apurou o Valor.
De acordo com executivos de trés das maiores companhias envolvidas, apenas a
retirada do despacho de termelétricas fora da ordem de mérito (conhecido no
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setor como GFOM) nao é suficiente para que estes desistam das liminares, que ja
travam RS 2 bilhdes no mercado de curto prazo de energia. O deslocamento da
energia de reserva, por exemplo, também deveria ser excluido da conta.

No total, o problema deve custar até RS 50 bilhdes ao setor neste ano, segundo
especialistas. Parte significativa deste montante estd sendo custeada pelos
proprios consumidores de energia; outra parte estd com os geradores, que sao
obrigados a vender menos do que poderiam para se proteger. Com isso, apesar
de ficarem menos expostos, estdo tendo uma redugao importante das suas
receitas.

Sem um acordo para acabar com a judicializacao, o mercado livre de energia vai
travar eventualmente. Mas os efeitos nocivos ao setor vao muito além disso, uma
vez que as incertezas quanto ao futuro do GSF podem impedir novos
investimentos em geracao de energia no pais.

Além da geragdo das termelétricas fora da ordem de mérito, a energia de
reserva é outro problema

A China Three Gorges (CTG), por exemplo, que ja desembolsou mais de RS 15
bilhdes nos ultimos anos em aquisicdes no Brasil, se assustou com o tamanho do
problema e esta olhando com receio para novos negdcios, apurou o Valor.

O GSF ocorre quando as hidrelétricas sdao obrigadas a gerar parcela menor que
suas respectivas garantias fisicas. Isso acontece por problemas hidroldgicos, para
que os reservatoérios das usinas possam ser preservados na seca, mas ha outros
fatores que aumento o déficit.

Além da geracao das termelétricas fora da ordem de mérito, a energia de reserva
é outro problema. Apesar de contribuirem com energia limpa, quanto mais
projetos de reserva (em sua maioria de fontes edlica, solar e biomassa) entram
em operacdo, menor é o despacho das hidrelétricas.

Segundo o executivo de uma grande geradora hidrelétrica, o governo deveria
excluir do déficit hidrico o deslocamento causado pelas fontes de energia de
reserva, principalmente edlica, que tém prioridade no despacho do Sistema
Interligado Nacional (SIN). "Ndo tem como os geradores hidricos continuarem
bancando as edlicas e a energia de reserva", disse.

Segundo ele, quando foi proposto o leildao de energia de reserva, no governo
anterior, a previsdao era de que esse tipo de energia seria marginal na matriz
brasileira. Naquela época, o governo decidiu incluir as edlicas nessa modalidade
para servir de incentivo e seguro para viabilizar os investimentos do tipo. A
projecdo atual da Empresa de Pesquisa Energética (EPE), porém, indica que essa
fonte chegard a 9,8% do parque gerador do pais em 2020.
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Outro executivo de uma geradora hidrelétrica também entende que a energia de
reserva deveria ser excluida do cdlculo, mas admite que se trata de um ponto
controverso no setor e que o governo podera argumentar pela nao exclusao. "A
entrada de energia de reserva, principalmente intermitente, deslocou a
hidrelétrica. Mas se ndao houvesse essa energia de reserva naguele momento
também haveria uma energia mais cara [de termelétricas], que iria afetar o PLD
e causar um impacto maior para as hidricas", afirmou.

Outro ponto que deveria ser considerado na conta é o atraso na implantacdo de
linhas de transmissdao responsaveis pela entrada em operacao de projetos
estruturantes, disse Julidao Coelho, advogado com atuacao no setor elétrico e ex-
diretor da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel).

Ele explicou que, durante a fase de motorizacdo dessas grandes usinas, toda a
garantia fisica esta sendo considerada no sistema, ainda que elas ndao estejam
gerando a energia. "A garantia fisica nao reflete de fato a energia que elas
oferecem para o sistema, e agrava o GSF", disse Coelho.

O problema da proposta na mesa para acabar com a judicializacao, diz Coelho, é
a dimensdao econdmica da compensacdo que as empresas terdo caso desistam
das liminares, que ndo foi vista como suficiente. Como o Tesouro nao tem
condicdes de fazer pagamentos, as companhias terdo, como contrapartida, uma
extensao de suas concessdes. Os prazos estimados de extensdao nao
correspondem ao que as companhias defendem que seria adequado.

A liberacao da extensao das concessdes depende da edi¢dao de uma lei. Por isso,
a proposta esta na consulta publica aberta pelo Ministério de Minas e Energia
para rever o modelo do setor elétrico, que deve dar origem a uma Medida
Proviséria (MP).

Segundo uma fonte ligada ao governo, outro entrave a um acordo é a incerteza
guanto a posicao da Aneel sobre a regulamentacdo dessa MP, pois isso afeta
como esse valor financeiro que serd retirado do GSF vai se "traduzir" em prazos
mais longos de concessao. "Ha uma pressdo grande para que seja imputada na
Lei alguns parametros que limitem a atuacao da agéncia nesse caso", disse a
fonte.

A parte financeira é importante para convencer os agentes que tém liminares a
desistir delas, mas o setor de energia hidrelétrica também tem ressalvas quanto
ao tratamento futuro do GSF. A discussao do MME trata de resolver a
judicializacdo, mas ndo se foca em resolver o problema no futuro.

Em teleconferéncia realizada na quarta-feira, o diretor financeiro da Cesp, Almir
Martins, chamou a atencdo para isso. Ele se queixou quanto ao déficit previsto
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para agosto, de 37,4%. "Nao temos hedge para esse volume de GSF. Alids, esse
volume de GSF é incompreensivel e dificil de ser suportado por qualquer empresa
de geracao hidraulica. Alguma coisa precisa ser feita", disse.

VEiCULO: Valor Econdmico

Secao: Empresas
Autor: Rodrigo Polito | Do Rio

Titulo: Neoenergia concluird incorporagao da Elektro na proxima semana

O ultimo aval necessario para a incorporacgao da distribuidora de energia Elektro
pela Neoenergia foi concedido nesta semana, pelo BNDES. Anunciada em junho,
a operacao ja contava com a anuéncia do Conselho Administrativo de Defesa
Econdmica (Cade) e da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel) e agora
necessita apenas da conclusao formal pela Elektro Holding, em reunido prevista
para a préxima semana, conforme apurou o Valor.

"A aprovacao foi da alteracao de controle societario de empresas beneficiarias de
apoio financeiro do banco em razao da incorporacdao da Elektro Holding pela
Neoenergia", informou o BNDES, em nota, ao Valor.

Com a incorporacao, o grupo espanhol Iberdrola, que detinha 99,99% da Elektro,
ampliara sua participagdo no capital da Neoenergia, de 39% para 52,45%. A Previ
e o Banco do Brasil, por sua vez, terdo suas fatias na elétrica reduzidas, de 49%
para 38,21% e de 12% para 9,35%, respectivamente.

Com a conclusdo do negécio, a Neoenergia passa a ser o maior grupo no setor de
distribuicdo de energia da América Latina, com um total de 13,4 milhdes de
clientes, e se coloca em posicao favordvel em um momento especial do mercado
de energia elétrica brasileiro, marcado por forte processo de consolidacao, por
meio de fusdes e aquisicoes de empresas e ativos. Com a Elektro, a Neoenergia
tem uma receita bruta anual agregada da ordem de RS 30 bilhdes.

A conclusdo da incorporacdao também abre caminho para a Neoenergia se
concentrar em outra frente: a potencial oferta publica inicial de acdes (IPO, na
sigla em inglés). A companhia ja informou ao mercado que estd fazendo estudos
e "trabalhos preparatdrios" para o langamento da medida. Segundo uma fonte a
par do assunto, embora seja o caminho planejado pela empresa, a opera¢ao nao
deve ocorrer por agora.

"Caso tais decisdes sejam tomadas, a oferta serd conduzida em conformidade
com a legislacdo e estara sujeita, dentre outros fatores, as condi¢des de mercado
vigentes a época de sua realizagdo", afirmou a Neoenergia, em comunicado sobre
o assunto em julho.
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Em reportagem publicada pelo Valor na época, o langamento do IPO da
Neoenergia poderd movimentar cerca de RS 4 bilhdes. Estudos iniciais apontam
que a Neoenergia poderia chegar a bolsa com um valor entre RS 30 bilhdes e RS
35 bilhdes. (Colaboraram Ivo Ribeiro e Carolina Mandl, de Sao Paulo)

VEICULO: Valor Econdmico

Secao: Empresas
Autor: Francisco Goes | Do Rio
Titulo: Sdcios da Vale descartam vender agdes a curto prazo

Os quatro sdcios controladores de Vale - Litel, representando os fundos de
pensdo estatais; BNDESPar, Bradespar e Mitsui - descartam vender as agdes que
detém na mineradora a curto prazo. Juntos, esses acionistas ficaram com 44,3%
das a¢Oes ordinarias apds a operacao de conversdo de papéis preferenciais em
ordindrios da empresa, encerrada na sexta-feira. Na segunda-feira, os quatro
grupos assinaram novo acordo de acionistas valido por trés anos, até 2020, que
vincula apenas 20% das ag¢des ordinarias detidas por eles. Os outros 24,3% dos
papéis estarao disponiveis para negociacao em seis meses, a contar da assinatura
do novo acordo. Significa que, a partir de fevereiro do ano que vem, essas a¢des
estarao livres para a venda.

A BNDESPar, braco de participacdes do BNDES, tem um lote de a¢des que ja
estava fora do antigo bloco de controle da empresa e, assim, permaneceu no
novo acordo. Essas agdes estdo livres para venda hoje, e correspondem a 5,46%
do capital ordinario e 5,14% do capital total de mineradora. Mas isso nao significa
gue o banco saira vendendo ac¢des de Vale de maneira que possa prejudicar seus
ativos, embora a BNDESPar sempre avalie a perspectiva de saida das empresas
nas quais cumpriu seu papel. "De qualquer forma, qualquer movimento sempre
levard em conta o impacto no mercado, ndao faremos nada que possa prejudicar
o valor da empresa", afirmou Eliane Lustosa, diretora da BNDESPar.

Gueitiro Genso, presidente do conselho de administracao da Vale, disse que a
operacao de reestruturacdo societaria da mineradora nao foi montada para
permitir "saidas" de sécios, mas para "gerar valor" para os acionistas. "No caso
de Previ, nao temos necessidade de vender Vale para cumprir compromissos de
curto prazo", disse Gueitiro. O trabalho estda concentrado em buscar uma
valorizacdo dos ativos da empresa, afirmou. Ele disse que o novo acordo de
acionistas da Vale reune todas as exigéncias, em termos de governanca
corporativa, para a empresa migrar para o Novo Mercado da B3, com exce¢do da
existéncia de uma Unica classe de agdes. A unificagao total de PNs e ONs é um
trabalho que esta sendo feito pela Vale.
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Gueitiro disse que, por 20 anos (1997-2017), a Vale viveu uma fase de controle
definido "harmonico". Os sdcios controladores estavam reunidos na Valepar, a
holding que controlava a Vale. Na segunda-feira, houve a incorporacdao da
Valepar pela mineradora com os acionistas da holding, agora extinta, passando a
ter participacdao direta na Vale. Assim, a mineradora deixou de ter controle
definido, mas continua tendo controle de fato. Esse controle é exercido com 20%
das ONs. "Nosso passado demonstra que nao faremos uma saida desorganizada.
Qualquer eventual saida [dos sdcios] serd organizada, discutida e olhando para
esse principal foco da operacdo [de reestruturacao societaria], que é a
valoriza¢ao dos ativos [da mineradora]”, disse Gueitiro ao Valor.

O executivo também preside a Previ, o fundo de pensdao dos funcionarios do
Banco do Brasil. A Previ integra a Litel junto com Petros, Funcef e Fundacao Cesp.
A Litel tem 10% de agdes ordinarias vinculadas ao novo acordo de acionistas e
12,6% de ONs fora do acordo, livres para negociacdo depois de encerrado o
bloqueio ("lock-up") de seis meses.

Gueitiro disse que o novo acordo foi motivado por dois pontos: como gerar mais
valor para os acionistas em uma nova fase da Vale e que tipo de arranjo poderia
ser montado para que a mineradora pudesse aumentar a competitividade em
relacdo aos concorrentes internacionais. "Vale é um dos papéis que estao na
nossa carteira agora com outro nivel de governanga, com outro nivel de
[perspectiva] de valorizacdo. Nao tenho necessidade de vender ativo no qual ja
passei fase dificil e agora vou ter ganho com governanca e o ativo podera gerar
bons dividendos", afirmou ele.

Fernando Buso, presidente da Bradespar, brago de participagdes do Bradesco,
também descartou a venda de a¢des da mineradora no curto prazo. "Ndo temos
nenhuma decisdo ao nivel de conselho [da Bradespar] de fazer qualquer alteracao
ou movimentac¢ao no nosso patrimonio e no nosso investimento [em Vale]", disse
Buso. A Bradespar ficou com 4,2% de agdes ordinarias vinculadas ao novo acordo
de acionistas da Vale e com 2,6% de a¢des livres, para venda a partir de fevereiro
de 2018. "Continuamos achando que Vale é uma das melhores opcdes de
investimento e acreditamos que os periodos a frente sdo auspiciosos." A
Bradespar avalia ainda ter papel a exercer no periodo de transicdo da Vale para
o Novo Mercado da B3.

Oscar Camargo Filho, representante da Mitsui, disse: "Nao ha nenhuma intencao,
plano ou projeto da Mitsui de se desfazer dessas a¢des [de Vale]. Muito pelo
contrario. Toda a operagao trouxe mais seguranga a Mitsui de permanecer a
longo prazo como investidor na Vale." Segundo ele, a Mitsui estd "tranquila e
satisfeita" com a continuidade da relacdo [com os demais acionistas] da empresa.
A Mitsui ficou com 3,6% de a¢des dentro do novo acordo e mais 2,3% livres para
venda a partir de fevereiro. Perguntado se Mitsui podera aumentar participacao
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na Vale, Camargo afirmou: "Vai ser examinado se e quando a oportunidade
aparecer."

Eliane Lustosa, a diretora da BNDESPar, enfatizou a estratégia do banco no caso
de Vale. "Enquanto houver perspectiva de extrair valor pela precificacdao ainda
nao incorporada de todos esses beneficios [da reestruturacao societaria), a
BNDESPar se mantém [na Vale]. Ela afirmou que o banco é um investidor
institucional de longo prazo, mas sempre que houver perspectiva de saida a prego
adequado o banco vai buscar essa saida nos ativos de renda variavel. "De forma
alguma uma saida atabalhoada."

A BNDESPar ficou com 2,3% de acdes ordinarias vinculadas ao novo acordo de
Vale e com 6,9% de acgdes livres a partir de fevereiro do ano que vem. Esse
numero inclui 338 milhdes de agdes, segundo a Vale. A BNDESPar informou que
desse total, 268.209.163 milhdes de a¢des (5,46% do capital ordinario e 5,14% do
capital total de Vale) estdo "completamente" livres para venda hoje pois ja ndo
faziam parte do acordo de Valepar.

VEICULO: Valor Econdmico

Secao: Empresas
Autor: Francisco Gées | Do Rio
Titulo: Mineradora quer selo do Novo Mercado

O novo acordo de acionistas da Vale, que vai vigorar até 2020, reldne todas as
condicdes para a empresa migrar para o Novo Mercado da B3. Mas ainda falta
uma etapa importante que é conseguir a adesdo de 15,6% de preferencialistas
gue ndo trocaram seus papéis por acdes ordindrias no periodo de conversao
encerrado na sexta. Gueitiro Genso, presidente do conselho de administragao da
Vale, disse que ndo teria como dizer qual deve ser a opgao para trazer esses donos
de acdes PNA, se poderia haver uma nova conversao voluntaria ou se a
mineradora poderia fazer uma conversdao mandatdria (obrigatdria). "Ndo temos
hoje como dizer se vai ser a ou b. Mas o que podemos dizer, como representantes
dos acionistas, é que o que iria acontecer em trés anos [a migracdo para o Novo
Mercado] vamos apoiar para que seja 0 mais rapido possivel", disse Gueitiro.

Os controladores de Vale entendem que o Novo Mercado é um "selo" que gera
valor para a companhia. Gueitiro disse que independentemente dessa migragao
a Vale incorporou praticas de governanga que atendem as exigéncias do Novo
Mercado. A partir de agora, o centro de decisdao da companhia passa a ser o
conselho de administragao. Até entdao muitas das decisdes eram discutidas no
conselho da Valepar, a holding que controlava a Vale. Em meados outubro,
havera uma assembleia da mineradora para escolher dois conselheiros
independentes. O conselho da Vale passara a ser assessorado por cinco comités,
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e foi reduzido o nimero de temas que podem passar por reuniao prévia. Havera
reunides prévias somente para temas opcionais.

VEiCULO: Valor Econdmico

Secao: Empresas
Autor: André Ramalho | Do Rio
Titulo: Petrobras prevé USS 10 bi para Bacia de Campos

A Petrobras completa este més 40 anos de producdo na Bacia de Campos com
uma importante descoberta na regiao. Poraqué Alto, no pré-sal do campo de
Marlim Sul, promete alongar a vida util de um dos maiores ativos da estatal, num
momento em que a companhia se prepara para vender campos histéricos e
concentra esforgos na tentativa de conter o ritmo de declinio da bacia, a partir
de investimentos de USS 10 bilh&es em novos projetos e de parcerias em campos
maduros.

A expectativa da petroleira é anunciar em 2018 as primeiras parcerias na
recuperacao de areas do pds-sal. Gerente-geral da unidade operacional da Bacia
de Campos, Marcelo Batalha destaca que a taxa de declinio de 6% ao ano,
verificada pela empresa ao fim do primeiro semestre, é um "bom ndimero", mas
gue o objetivo da Petrobras é "empurrar esse limite cada vez mais para baixo".

"Conhecemos muito a Bacia de Campos, temos uma expertise na producao em
aguas profundas, que é uma referéncia no mercado, mas ha aspectos especificos
pelos quais algumas empresas no mundo ja passaram... Nossa ideia,
principalmente aqui na Bacia de Campos, é ter parceiros estratégicos, trazer
alguém que, com aporte de tecnologia, consiga nos ajudar para que esses 6% [de
taxa de declinio ao ano] possam ser ainda menores", disse Batalha ao Valor.

Conter o declinio da produgdo na regiGo € uma missdo que exige investimentos
vultuosos

Segundo o gerente, a Petrobras esta hoje em fase de discussdo com eventuais
socios sobre que ativos e tipos de tecnologia poderiam ser envolvidos num futuro
acordo. No ano passado, a companhia chegou a assinar um memorando de
entendimentos com a norueguesa Statoil prevendo potenciais parcerias
tecnoldgicas no aumento da recuperagao da produgao.

Este ano, a producdo média da Petrobras na Bacia de Campos é de 1,25 milhdo
de barris/dia, o que representa uma queda de 25% em rela¢do a 2010. Quando a
produgao comegou a cair mais acentuadamente, em 2012, a entao diretora-geral
da Agéncia Nacional de Petréleo (ANP), Magda Chambriard, chegou a afirmar que
a queda estava "aquém do razoavel" e cobrou investimentos por parte da estatal.
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Conter o declinio da producdo da Bacia de Campos é uma missao que exige
investimentos vultuosos. O plano de negdcios da estatal prevé USS 10 bilhdes,
entre 2017 e 2021, em projetos que visam repor parte das perdas de producao
do pds-sal de Campos.

De acordo com Batalha, a Petrobras tem hoje, em carteira, 48 projetos com esse
perfil. Ao todo, a empresa prevé construir, até 2021, 80 pogos produtores, mais
29 injetores. Esses pogos produzirdo 450 mil barris didrios de petrdleo e ajudarao
a desacelerar o declinio da regiao, que concentra hoje 60% da produgdo nacional,
mas que vem perdendo espaco para o pré-sal da Bacia de Santos.

Batalha destaca que esses projetos, no pds-sal, sao de rapida implementacao,
porgue as reservas que sao alvo dos novos investimentos estao localizadas
proximas de plataformas que ja operam ha décadas na regido. A mesma
velocidade, segundo ele, vale para as recentes descobertas no pré-sal.

"Mesmo que nao tenhamos pré-sal na Bacia de Campos em volumes como na
Bacia de Santos, em descobertas como Libra e Lula, temos a vantagem de, por
termos infraestrutura ja instalada, rapidamente conseguimos desenvolver o
projeto. Com o minimo de investimento nas plataformas ja existentes,
conseguimos colocar em produ¢ao num prazo relativamente rapido", comentou.

Além de Poraqué Alto, a Petrobras acumula, em Campos, outras descobertas no
pré-sal em fase de avaliacdo, como Brava (Marlim e Voador) e Forno (Albacora).
A estatal estd hoje, em fase de negociacao da extensao do contrato de Albacora
e tem a expectativa de que Forno ajude a sustentar o projeto de revitalizagcdao do
campo. A petroleira ja obteve aprovacao da ANP para a prorrogacao, até 2052,
da concessdo de Marlim - que produzira mais 900 milhdes de barris de 6leo
equivalente até 3.

Ao mesmo tempo em que busca sdcios para revitalizacdo de campos, a estatal

também pretende reduzir sua carteira de concessdes na regido e anunciou,

recentemente, a inclusdo de campos histdricos, em aguas rasas, no programa de

venda de ativos. Este é o caso de Enchova, primeiro campo a entrar em producao

na bacia. Segundo Batalha, os trés polos de producao em aguas rasas de Campos
"

colocados a venda (Enchova, Pargo e Pampo) sdo ativos com "uma
economicidade marginal" é que hoje "destoam" do portfdlio da estatal.
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VEICULO: Valor Econdmico

Secao: Politica
Autor: Vandson Lima e Raphael Di Cunto | De Brasilia
Titulo: Trava a reeleicao de Maia e Eunicio dificulta volta de doagao empresarial

Um artigo que impediria os presidentes do Senado Federal, Eunicio Oliveira
(PMDB-CE), e da Camara dos Deputados, Rodrigo Maia (DEM-RJ), de tentarem se
reeleger em 2019 para o comando das respectivas Casas esta entre os motivos
gue travam o andamento de uma proposta de emenda a Constituicdao (PEC) que
permitiria a volta do financiamento privado nas elei¢des.

Estimulada pela dificuldade em aprovar o fundo publico, a possibilidade de
retomada do financiamento empresarial para as campanhas vem ganhando
rapidamente adeptos no Legislativo. O presidente em exercicio do PSDB, senador
Tasso Jereissati (CE), e o ex-presidente do Senado Renan Calheiros (PMDB-AL)
estao entre os entusiastas da ideia.

A proposta também tem defensores entre deputados de PMDB, PP, PR, PSD, PRB
e DEM preocupados com a repercussdo de destinar RS 3,6 bilhdes de dinheiro
publico para as prdprias campanhas. A resisténcia ao fundo cresceu tanto que a
Camara decidiu até adiar a discussao: aprovara o fundo agora, mas deixard a
definicdo do valor para dezembro, no Orgcamento.

A PEC que permite a volta das doacdes de empresas tratava de diversas
alteragdes no sistema politico - inclusive o fim da reeleicao - e foi desmembrada
qguarta-feira no plenario do Senado. Voltara a tramitar na Comissdo de
Constituicdo de Justica (CCJ) da Casa, presidida por Edison Lobdo (PMDB-MA) -
um insuspeito aliado de Renan -, que designara novo relator.

O escolhido, contudo, terd esta pendéncia em relacao aos chefes do Legislativo
para resolver: a proposicao altera o artigo 57 da Constituicao para impedir a
reconducao dos presidentes da Camara e do Senado na eleicao imediatamente
subsequente, independentemente da legislatura. Hoje, a reconducao é proibida,
mas uma brecha autoriza caso ocorra em um novo mandato.

Esse dispositivo foi incluido por articulagao do ex-presidente da Camara Eduardo
Cunha (PMDB-RJ), hoje preso em Curitiba. O pemedebista planejava, caso nao
tivesse forga suficiente para mudar a Constituicao e se reeleger dentro do atual
mandato, enfraquecer o sucessor e retomar o posto em 2019. Esse artigo, afirma
um parlamentar, tem feito Eunicio evitar a discussdao da PEC. O presidente do
Senado nega.
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A volta do financiamento privado, proibido pelo Supremo Tribunal Federal (STF)
em 2015, ainda enfrenta outras resisténcias. Um senador do PSDB afirma que é
"preciso fazer uma ponte com a Corte para efetuar essa mudang¢a, mas ja se
percebe uma inflexao".

O ministro Luiz Fux disse anteontem que é possivel "repensar" o custeio das
campanhas, sugerindo que as empresas possam contribuir com candidatos com
os quais tenham afinidades ideoldgicas. Fux coordenara, no Tribunal Superior
Eleitoral (TSE), os estudos sobre as regras eleitorais de 2018. O ministro Luis
Roberto Barroso, que ja defendeu que o Congresso poderia aprovar a volta das
contribuicdes, criticou esta semana o fundo com recursos publicos. Ambos
votaram pela proibi¢ao no julgamento anterior.

Os motivos que levam deputados e senadores a se moverem contra ou a favor de
cada modelo de financiamento variam conforme a prépria realidade eleitoral.
Renan, por exemplo, é contra o fundo publico porque a distribuicdo caberia aos
partidos. As turras com o presidente do PMDB, senador Romero Juca (RR), e
rompido com o presidente Michel Temer, Renan prevé que a sigla fechard as
torneiras para sua reeleicao e a de seu filho, o governador de Alagoas.

Ja Eunicio é contra a volta do financiamento empresarial. Ao mesmo tempo, diz
gue so6 colocara o fundo publico em votacao se o sistema eleitoral mudar. Um dos
parlamentares mais ricos do pais, ele € um dos poucos que teria condicdes de
arcar com os custos da propria campanha com as regras atuais - ou seja, apenas
doacdes de pessoas fisicas. O autofinanciamento mostrou-se bem sucedido nas
eleicbes do ano passado, com os prefeitos de Sdo Paulo (Jodo Doria) e Belo
Horizonte (Alexandre Kalil) pagando as prdprias campanhas. Na reforma discutida
na Camara, ha dispositivos para impedir que isso se repita em 2018.

VEiCULO: Valor Econdmico

Secao: Politica
Autor: Raphael Di Cunto e Marcelo Ribeiro | De Brasilia
Titulo: Distritao compromete fidelidade partidaria

A possivel aprovacao do distritdo na reforma politica deve acabar com a regra da
fidelidade partiddria na préxima legislatura. Com base em julgamento do
Supremo Tribunal Federal (STF) de 2015, parlamentares e advogados defendem
gue os partidos nao poderdao mais cobrar os mandatos de quem trocar de legenda
- nem cobrar fidelidade nas vota¢des com ameacgas de expulsdao - porque nesse
sistema o voto para Legislativo passa a ser majoritario.

"E absurdo. O presidente da Republica terd que negociar ndo com 30 partidos,
mas com 513 deputados", critica o deputado Roberto Freire (PPS-SP), contrario
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ao distritdao, em que os candidatos mais votados para vereador e deputados sao
eleitos, independentemente do numero de votos no partido.

O entendimento do STF em 2015 é de que os escolhidos em eleigdes majoritarias
nao estdao submetidos a fidelidade partidaria, que determina que parlamentares
gue mudem de sigla sem justa causa perderdao o mandato.

A nova interpretacao vale para senadores, governadores, prefeitos e presidente.
Para deputados e vereadores, o sistema é proporcional, em que o0s votos nos
candidatos e nos partidos da coligacdao sao somados para definir o nimero de
cadeiras no Legislativo e as vagas preenchidas pelos mais votados da coligagao.

"No sistema proporcional, existe fundamento constitucional bastante
consistente para que se decrete a perda de mandato. Mudar de partido depois
de eleito é uma forma de frustrar a soberania popular", afirmou o relator da acao,
ministro Luis Roberto Barroso, apoiado por unanimidade. Jd no sistema
majoritario, disse, a fidelidade ndao consiste em medida necessaria a preservacao
da vontade do eleitor.

Na época, o STF nao firmou entendimento sobre o distritdo, mas essa
interpretacao deve ser replicada para o sistema. PMDB, PP, PSDB e DEM tentam
aprovar esse novo modelo eleitoral para 2018 na proposta de emenda a
Constituicdo (PEC) em debate na Camara. As contas indicam que, hoje, o grupo
nao tem apoio suficiente para aprovar o texto.

Um dos argumentos de que ndo cabe fidelidade partidaria é que no distritdo o
suplente sequer € do mesmo partido. No sistema proporcional, se um deputado
titular se afasta, quem assume é o mais votado da coligacao. Ja no distritao, entra
0 mais votado entre os nao eleitos.

A falta de controle partidario € um dos motivos para que o ex-deputado Valdemar
Costa Neto, que comanda o PR, tenha determinado aos 40 deputados do partido
gue votem pela rejeicao do sistema. Outro é que, em S3o Paulo, a sigla estima
gue elegerda mais deputados porque Tiririca ajuda a aumentar o numero de
cadeiras como puxador de votos.

Para tentar construir mais apoio, DEM e PP sugeriram um sistema alternativo,
para que o distritdo tenha também o voto no partido - que seria dividido entre os
candidatos igualmente ou proporcionalmente a votacdo de cada um. N3ao seria
um sistema totalmente majoritario, defendem, e portanto seria mantida a
fidelidade, tese que ainda dependeria da interpretagao do Supremo.

Relator da PEC, o deputado Vicente Candido (PT-SP) defendeu que essa proposta
é "muito mais moderada e aceitavel" que o distritdo, mas admitiu que também
enfrenta resisténcia da oposicao.
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Definido como o relator do mandado de seguranc¢a da Ordem dos Advogados do
Brasil (OAB) que busca obrigar o presidente da Camara, Rodrigo Maia (DEM-RJ),
a analisar pedido de impeachment contra o presidente Michel Temer, o ministro
Alexandre de Moraes disse que deve decidir sobre o pedido de liminar até o inicio
da semana que vem.

Moraes é relator de outra acdo parecida, apresentada por quatro deputados de
oposicdo, que também argumentam que Maia foi "omisso" em relacdo aos
pedidos de impeachment do presidente. Por isso, 0 mandado de seguranca da
OAB foi encaminhado diretamente ao gabinete do ministro, sem necessidade de
sorteio livre pelo sistema eletronico do Supremo.

No pedido, o presidente da OAB, Claudio Lamachia, afirma que Maia foi "omisso"
em relacao ao pedido de impeachment e pede ao STF que seja estabelecido um
prazo para que ele decida se da prosseguimento a denuncia por crime de
responsabilidade ou se arquiva o pedido por ndo atender os requisitos legais. "O
atraso injustificado da autoridade coautora [Maia] em analisar a denuncia resta
em flagrante prejuizo a sociedade", escreveu Lamachia.

Maia estd com este e outros pedidos de impeachment contra Temer para decidir
ha meses - mais de 20 estdo acumulados na Camara. O entendimento da
Secretaria-Geral da Casa é que nao ha prazo para ele deliberar.

Por isso, a OAB solicita, liminarmente, que seja determinado um prazo para esse
pedido e que o mandado seja julgado, apds ouvir a Camara e o Ministério Publico,
para que a questdo seja resolvida em definitivo. "A mais danosa mensagem que
o Poder Legislativo pode transmitir aos cidadaos e a comunidade internacional é
0 vacuo decisorio, por perpetuar a situacao da instabilidade institucional, quebra
de transparéncia e enfraquecimento do pacto republicano", afirmou Lamachia na

peca.
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