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Autor: Ancelmo Gois

Titulo:

"Com o

Espaco do Adriano Pires

preco do barril de petréleo chegando aos USS 80, tem analista falando

que pode alcangar USS 100. O presidente Trump esta a frente das explica¢des
para o crescimento do preco do barril, com a tentativa de invadir a Siria, o fim
do acordo nuclear com o Ird e a ameaca de boicote a compra do petréleo
venezuelano. E, no Brasil, quem ganha e quem perde? Ganha a Petrobras;
ganham os produtores de etanol; ganham os proprietarios de carro flex que
poderdo trocar a gasolina por etanol e ganham os estados e municipios
produtores de petréleo, com o aumento dos royalties. Perde o pais, com o
aumento da inflagao; perdem os consumidores de derivados de petrdleo e o
governo, com um aumento ainda maior da sua impopularidade"

VEICULO: O Globo

Secao:
Autor:
Titulo:

Economia

Tensdes fazem petréleo passar de USS 80 pela 1a. vez desde 2014
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Crises geopoliticas e oferta menor pressionam preco da "commodity"

-Londres E Rio- O barril do petréleo tipo Brent fechou quase estavel ontem, com
alta de apenas 0,03%, a USS 79,30, ap0s ultrapassar os USS 80 pela primeira vez
em quase quatro anos. Na maxima do dia, a commodity foi negociada a USS
80,50, o maior valor intraday desde novembro de 2014 — e um patamar 1,54%
maior do que o fechamento da véspera.

As tensdes geopoliticas tém pressionado o prego da commodity, que, desde o
ano passado, acumula alta de mais de 50%. Os conflitos entre Estados Unidos e
Irda — que, por decisdao de Donald Trump, voltou a sofrer san¢des americanas —
e a crise na Venezuela puxam os precos para cima. A oferta restrita ajuda a
estimular a alta dos precos. O acordo entre Russia e a Organizacao dos Paises
Exportadores de Petrdleo (Opep), fechado no inicio de 2017 e que reduziu a
producao do cartel, continua em vigor.

Também ha impacto da forte queda nas reservas de petréleo dos Estados
Unidos. A Agéncia de Informacao sobre Energia dos EUA anunciou que as
reservas de dleo cairam em 1,4 milhdo de barris na semana passada, enquanto
as de gasolina tiveram recuo de 3,8 milhdes de barris.

REFLEXO NAS BOMBAS

A valorizagdo do petrdleo nos ultimos meses teve reflexos nos pregos dos
combustiveis no Brasil. Nas refinarias — considerando o ultimo reajuste
anunciado pela Petrobras e que passa a vigorar hoje —, a gasolina aumentou
23,07%, passando de RS 1,6581 em 4 de abril para RS 2,0407. Ja nas bombas, o
preco da gasolina no pais avangou 1,76% da semana de 7 a 13 de janeiro até 12
de maio, chegando a RS 4,183. No Estado do Rio, a alta nesse periodo foi
menor, de 1,52%, mas o valor médio ficou acima, passando de RS 4,651 para
R$4,722.

O diretor da petrolifera francesa Total, Patrick Pouyanné, disse que nao ficaria
surpreso se, com as san¢oes dos EUA ao Ird, o barril do petrdleo alcangasse os
USS 100. Ele ressalta, no entanto, que o mercado ainda n3o se reequilibrou por
completo. A empresa anunciou esta semana que deve sair do Ird, para nao
violar as sanc¢des. (Ramona Ordonez e Gabriel Martins, com agéncias
internacionais)

VEICULO: O Globo

Secao: Economia
Autor:

Titulo: Unido vai esperar pareceres juridicos para definir revisao de contrato
com Petrobras
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Governo fez consultas a AGU e ao TCU sobre acordo que pode gerar megaleilao
do pré-sal

-BRASILIA- A Unido optou por consultar a area juridica do governo antes de
finalizar a negociacao com a Petrobras sobre a revisdao do contrato de cessao
onerosa — assinado em 2010 para capitalizar a estatal com o direito de explorar
cinco bilhdes de barris do pré-sal sem licitacao.

A decisdo foi tomada apds a Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional (PGFN)
levantar duvidas juridicas e tributarias sobre clausulas do documento. Segundo
fontes do governo, uma delas diz respeito ao parametro cambial utilizado nas
negociacdes, ou seja, se o valor da compensac¢ao que tera de ser feito a uma das
partes sera calculado em real ou ddlar.

Esses pontos serdo levados a Advocacia- Geral da Unido (AGU) e ao Tribunal de
Contas da Unido (TCU). Apenas depois disso é que as negociacdes serdo
retomadas com a estatal.

DECISAO NA PROXIMA SEMANA

Em entrevista a correspondentes estrangeiros, o ministro da Casa Civil, Eliseu
Padilha, disse ontem que a expectativa é que o acordo seja fechado na proxima
semana.

O governo reconhece que a estatal tem direito a ser ressarcida por causa da
desvalorizacdo do barril do petréleo apds a capitalizacdo. Paralelamente, a
Unido também descobriu que as areas cedidas a estatal tém bem mais que os
cinco bilhdes de barris iniciais e quer destravar a negociacao para conseguir
leiloar esse excedente. Isso teria potencial de render RS 100 bilh&es aos cofres
publicos.

No entanto, também é preciso saber quanto a estatal vai receber e se serd em
6leo ou em dinheiro. A revisdo estava prevista no contrato original. (Barbara
Nascimento e Geralda Doca)

VEICULO: Folha de S. Paulo

Se¢ao: Mercado
Autor: Daniela Lima
Titulo: Painel

Vai que é tua
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Michel Temer ja deu todas as indicagdes a Henrique Meirelles de que vai
trabalhar pela candidatura dele ao Planalto. Em conversa na quarta (16), pediu
gue seu ex-ministro da Fazenda se dedique a reunides com integrantes do
partido, ciscando primeiro para dentro.

PREPOSTO

O presidente escalou um de seus escudeiros mais fiéis para auxiliar Meirelles na
ardua tarefa de entender o MDB, sigla marcada por divisdes internas. Joao
Henrique, que foi secretdrio-geral do partido sob a batuta de Temer, ja fez
diversas reunides com o pré-candidato.

Cabo de guerra

Pressionado por deputados e senadores a passar logo e oficialmente o bastao
de candidato a Meirelles, o presidente consultou Moreira Franco (Minas e
Energia) e Eliseu Padilha (Casa Civil) sobre o assunto. O primeiro o aconselhou a
aguardar.

Para toda obra

Dirigentes do PR dizem que a sigla ndao descarta compor com Geraldo Alckmin
(PSDB) na disputa presidencial, indicando o empresario Josué Alencar (MG) para
vice do tucano. O grupo que busca uma alternativa a Alckmin para a eleicao,
porém, chegou a sondar o mineiro para a cabeca da chapa.

Quem da mais

Além do "novo centrao" e do PSDB, o PR também conversa com o PT. Ha ainda a
opc¢ao de um quarto caminho: chegou a 14 o numero de parlamentares que
quer se aliar a Jair Bolsonaro (PSL).

Eu sou o caminho

A presidente do PT, Gleisi Hoffmann, ja havia desembarcado em Curitiba nesta
quinta (17) com a intencdo de chamar uma reunido com os governadores da
sigla. Ao conversar com Lula na carceragem da PF, foi estimulada. Ele enfatizou
que é candidato. Quer travar os acenos a Ciro Gomes (PDT).

Favas contadas

O ex-ministro José Dirceu demonstrou calma ao conversar com aliados apds a
rejeicdo ao ultimo recurso que o mantinha fora da prisdo. Bem-humorado,
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chegou a dizer que nao entendia o interesse da imprensa sobre um caso cujo
desfecho estava assegurado.

Vida pratica

A Unica preocupacao do petista era com o local do cumprimento da pena. Ele
preferia ficar preso no DF, perto de sua familia.

Para constar

Aliados de Geraldo Alckmin receberam o resultado de pesquisas que sondaram
o potencial de uma chapa 100% tucana: encabegada pelo ex-governador e com
Jodo Doria (PSDB-SP) na vaga de vice.

Ver para crer

Pessoas que acessaram o levantamento dizem que a unido com o ex-prefeito faz
Alckmin saltar de um para dois digitos na sondagem. O resultado levou
integrantes do tucanato encomendarem enquete semelhante.

Quem tem boca

Em guerra com a italiana Enel pela compra da Eletropaulo, a companhia
espanhola Iberdrola tentou sensibilizar o Ministério de Minas e Energia a
analisar de maneira critica a entrega da empresa paulista a concorrente, que
tem o governo da Italia como acionista.

O que diz...

Alberdrola disse ver riscos na cessdao de dados a uma estatal estrangeira — e
guestionou o discurso de valorizacao da parceria com empresas privadas, mote
do projeto de venda da Eletrobras.

...0 que faz

Aliados de Moreira Franco afirmam que ele parece nao ter se convencido de
que ha problema. O MME tem tratado a disputa como um problema da
Eletropaulo e ndao do governo federal.

TIROTEIO

A palavra veto é muito forte para quem esta na politica. Sempre é bom lembrar
gue quem veta pode depois ser vetado
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De Carlos Lupi, presidente nacional do PDT, sobre Lula travar o apoio de
governadores petistas a Ciro Gomes na corrida pelo Planalto

Com Thais Arbex e Isabel Fleck

VEICULO: Folha de S. Paulo

Sec¢ao: Mercado
Autor: Julio Wiziack e Maeli Prado
Titulo: Governo recorre a AGU para negociar pré-sal com Petrobras

Unido e estatal discutem valores do direito de explora¢ao cedido em 2010

O governo acionou a AGU (Advocacia-Geral da Unido) para concluir a
renegociacdao de um contrato assinado em 2010 com a Petrobras que garantiu a
petroleira o direito de explorar 5 bilhdes de barris de petréleo na area do pré-
sal.

Esse dleo foi cedido pela Unidao como parte da capitalizacao da estatal, que
precisava de recursos para iniciar os investimentos no pré-sal naquele
momento. Se a Unido ndo investisse, teria sua participacao aciondria diluida.

O contrato previa a renegocia¢ao dos valores quatro anos depois, para ajustar o
preco as variacoes da cotacao do petrdleo no mercado internacional. Naquele
momento, o barril era negociado por cerca de USS lio e os custos de exploragdo
eram diferentes; agora, beira os USS 80 (Brent). Por isso, a Petrobras quer uma
indenizacdo de USS 20 bilhdes, segundo pessoas que participam das conversas.

Nesta quinta-feira (17), o Ministério da Fazenda divulgou uma nota informando
gue a comissao técnica que discutia os termos do contrato chegou "a uma base
Unica de informacdes a ser utilizada para calcular o valor final do contrato".

O ministro de Minas e Energia, Moreira Franco, disse a Folha que restou uma
duvida juridica. "S3ao pendéncias que se referem aos custos [da Petrobras]",
disse o ministro.

Caberd a advogada-geral da Unido, ministra Grace Mendonca, preparar um
parecer que servird de base para que o governo se posicione em uma nova
rodada de negocia¢gdes com a Petrobras.

A expectativa de Moreira Franco é que esse impasse seja resolvido na préxima
semana.
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Caso o governo consiga fechar um acordo com a Petrobras, ele tera de ser
apreciado pelo Conselho Nacional de Politica Energética (CNPE).

A Petrobras tera de submeter o acordo ao comité de acionistas minoritarios e
ao conselho de administragao.

Sem dinheiro em caixa, o governo ainda ndo definiu de onde sairdo os recursos
para indenizar a petroleira.

Quando o contrato foi assinado, em 2010, estimava-se que a area do pré-sal
poderia ter 5 bilhdes de barris. Mas, quando a exploracao comegou, os técnicos
estimaram que aqueles campos poderiam produzir pelo menos 12 bilhdes de
barris.

Por isso, o governo considera pagar a estatal com parte dos 7 bilhGes de barris
de petrdleo excedentes e leiloar a diferenca. O leildo poderia render mais de RS
113,7 bilhdes a Unido. Nesse modelo, a Petrobras tera ainda preferéncia em
30% dos blocos e podera buscar parceiros no mercado que aceitem entrar no
negodcio, pagando por isso.

Petréleo supera em USS 80 pela primeira vez em quatro anos

Novas sangdes americanas que incidirdao sobre o setor de energia do Ird e as
consequéncias do colapso econdmico da Venezuela geraram temores de um
aperto significativo na oferta mundial de petréleo, levando os precos a superar
nesta quinta (17) a marca dos USS 80 por barril pela primeira vez em quase
quatro anos.

O barril padrdo Brent, negociado em Londres, atingiu a maxima de USS 80,50,
mas fechou cotado USS 79,30, em leve alta de 0,03%.

Financial Times, tradu¢ao de Paulo Migliacci

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Secao: Economia
Autor: Adriana Fernandes Anne Warth
Titulo: Governo vai a AGU por cessao onerosa

Prazo para acordo entre Unido e Petrobras que viabilizaria megaleildo no pré-sal
terminou ontem, e Planalto busca saida para impasse

Sem chegar a um acordo com a Petrobras no prazo previsto, o governo recorreu
ontem a Advocacia-Geral da Unido (AGU) para acabar com impasse legal e
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fechar acordo para a revisao do contrato de cessao onerosa da Petrobrds. Com
a decisao, a equipe econbmica busca seguranca juridica para selar os termos
com a estatal e levar adiante a assinatura da revisao. O impasse alonga ainda
mais o processo de negociacao e amplia as incertezas em relagao a possibilidade
de o megaleilao de concessao a iniciativa privada do excedente de 6leo da area
no pré-sal ser realizada este ano. Ele pode render RS 100 bilh&es aos cofres do
governo. No limite, para o leildo de dreas excedentes da cessdao onerosa ser
realizado em dezembro, o edital teria de ser publicado em outubro, depois da
aprovacao do Conselho Nacional de Politica Energética (CNPE), 6rgao de
assessoramento da Presidéncia da Republica.

Apds a aprovacao da rodada pelo CNPE, a Agéncia Nacional de Petréleo (ANP)
leva entre trés e quatro meses para publicar o edital da licitagdo. Normalmente,
o leildo é realizado dois meses depois da publicacdo dele. O Tribunal de Contas
da Unido (TCU) também precisa dar seu aval para a operagdo. Se o acordo com
a petrolifera nao for fechado rapidamente, o leildo acabard ficando para 2019,
ja no governo do préximo presidente — risco considerado elevado. Ao
Estaddo/Broadcast, o ministro de Minas e Energia, Moreira Franco, informou
gue apenas um ponto de divergéncia de natureza legal sera analisado pela
AGU. Moreira disse esperar que a consulta esteja pronta no prazo de uma
semana a 10 dias. Mas o ministro evitou fazer um prognostico sobre a
possibilidade de o leildo das areas excedentes da cessdo onerosa ficar para o
proximo governo.

"Eu acho que primeiro a gente tem de resolver as divergéncias. Vamos etapa
por etapa", afirmou. O megaleildao, junto com a privatizacao da Eletrobras, esta
no topo das prioridades da agenda econdémica do governo Temer. A comissao
nao chegou nem mesmo a definir a forma de pagamento entre as partes —
Unido e Petrobras — na cessdo onerosa. Como nao houve consenso para a
definicdo dos valores envolvidos na revisdao do contrato, também nao se
avangou nessa questao. O contrato de cessao onerosa foi fechado entre a
Petrobras e a Unido em 2010. Por ele, a estatal passou a ter direito de explorar
regioes do pré-sal mesmo sem a realizacao de uma licitagao.

Em troca, a empresa pagou RS 74,8 bilhdes ao Tesouro Nacional. Sem sucesso
na comissao, a partir de agora, a negociacdo passara a ser feita pelos ministros,
que terdo de aguardar parecer de uma consulta juridica que sera feita a AGU. O
relatdrio da comissdo nao sera publico. Mas pontos importantes, como a data
de referéncia para a defini¢ao do preco e a avaliagao da curva de producao ja
foram definidos. A pendéncia que sera levada a AGU é bastante relevante e
alcanca outros subitens da revisdao. O governo minimizou o impasse em relagao
a cessao onerosa. O Ministério da Fazenda informou, em nota, que a comissao
teve éxito em concluir uma avaliacdo técnica.
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VEICULO: O Estado de S. Paulo

Secao: Economia
Autor: Celso Ming
Titulo: A disparada do petrdleo

Os precos do petrdleo voltaram a galopar. Desde junho de 2017 subiram 56%.
Ontem, as cotacdes do barril tipo Brent (do Mar do Norte) ultrapassaram os USS
80, embora fechadas a USS 79,30. O grafico ao lado da noc¢do da evolugdo dos
precos. Essa disparada s6 em parte tem a ver com a decisao da Opep, tomada
em outubro de 2016, de cortar em 1 milhdo de barris as exportacdes do cartel.
Sao dois os fatores novos que a produziram. O primeiro é a denuncia pelo
presidente Trump do acordo nuclear dos Estados Unidos com o Ir3, que deve
voltar a impor bloqueio comercial e, portanto, suspender exportacdes de cerca
de 2,5 milhdes de barris diarios por parte do Ira. E o outro, a quebra de
producao de petrdleo pela Venezuela em consequéncia dos graves problemas
enfrentados pela economia e dificuldades da PDVSA (a estatal petroleira do

pais).

O consumo mundial se aproxima dos 100 milhdes de barris diarios e a quebra
de 2,5% na oferta global tende a produzir enorme desequilibrio no mercado,
pois produz corrida a formacao de estoques. A escalada tem potencial
inflacionario nos Estados Unidos e no resto do mundo, pelo seu impacto ndo sé
nos combustiveis, mas, também, nas tarifas de energia elétrica, uma vez que
mais de 40% da matriz de energia elétrica global ainda depende da queima de
derivados de petréleo e gas. Do ponto de vista da economia brasileira, essa alta
vem com sinais antagonicos. Algum impacto inflacionario parece inevitavel,
tanto pelo aumento dos precos dos combustiveis (e do transporte) quanto por
alguma transmissao da inflacao externa para dentro do Pais, por meio das
importacgodes.

Mas do ponto de vista fiscal é positiva, por duas razdes: valoriza as reservas de
petréleo do Brasil e deve aumentar os prémios dos proximos leildes de areas; e,
segunda, porque o aumento de precos eleva nao sé o valor dos royalties aos
Estados, mas também a arrecada¢ao, na medida em que o ICMS sobre os precos
dos combustiveis tem grande peso nas receitas estaduais. Nao da para prever
até onde vai essa alta nem a partir de quando devera reverter- se. Depende
muito de como evoluird a crise dos Estados Unidos com o Ir3, pais que produz
cerca de 5 milhdes de barris diarios, dos quais apenas 2 milhdes vao para
consumo interno. A médio prazo precos tao elevados tendem a colocar em
produ¢ao nao sé pogos desativados antes considerados nao competitivos, mas,
também, novos campos de produc¢ao de petrdleo de xisto, especialmente nos
Estados Unidos.
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A atual politica da Petrobrdas consiste em repassar ao consumidor os pregos
internacionais em délares convertidos em reais. Isso significa que os derivados
do petrdleo sofrem duplo impacto altista: o das cotagdes do petrdleo e o das
cotacdes do dolar no cambio interno. Ja comecou a gritaria dos caminhoneiros,
gue queimam 6leo diesel todos os dias. Pretendem que a Petrobras volte a
subsidiar os precos. Trata-se de um pleito inviavel, porque sangra o caixa da
estatal e ainda impede a obtencao de novos sdcios para as refinarias que tém
de ser construidas. Outra opgao seria derrubar os impostos, principalmente o
ICMS. Mas ai, os principais prejudicados seriam os Estados.

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Secao: Economia
Autor: Marcia De Chiara / SAO PAULO Denise Luna / RIO
Titulo: Caminhoneiros prometem parar por conta de aumentos no diesel

Associacao diz que altas seguidas tornam o setor invidvel; mas, para
especialista, aumentos devem continuar

Os aumentos seguidos nos precos do diesel levaram os caminhoneiros
autéonomos a programarem uma paralisacdo em todo o Pais a partir de segunda-
feira, se ndo forem atendidas uma série de reivindicacdes apresentadas ao
governo federal. Os caminhoneiros querem a reducao da carga tributaria sobre
o diesel. Reivindicam a zeragem da aliquota de PIS/Pasep e Cofins e a isencdo da
Cide (Contribuicdo de Intervencdo no Dominio Econ6mico). Os impostos
representam quase a metade do valor do diesel na refinaria. Segundo eles, a
carga tributaria menor daria folego ao setor, ja que o diesel representa 42% do
custo da atividade. "O dia D é amanha (hoje)", disse o presidente da Associa¢do
Brasileira dos Caminhoneiros (Abcam), que redne 700 mil caminhoneiros
autonomos — nao ligados as transportadores. Ele faz referéncia a resposta as
reivindicagcOes aguardada pela categoria até hoje no final do dia.

"A intencdo ndo é fechar rodovias, mas os caminhoneiros ndo vao sair de casa,
ndo vao carregar os caminhdes." Hoje, o transporte rodovidrio responde por
56% de tudo que é fabricado e consumido no Pais e os autébnomos transportam
a maior parte da carga rodovidria. Por conta dos reajustes didrios no diesel, os
caminhoneiros autobnomos dizem estar no limite. Nos ultimos 12 meses, o diesel
subiu 15,9% no posto. O aumento é resultado da nova politica de precos da
Petrobras, que repassa para os combustiveis a variacdo da cotacao do petréleo
no mercado internacional, para cima ou para baixo. Nos ultimos meses, porém,
o petrdleo tem apresentado forte alta — ontem, chegou a bater na casa dos USS$
80 o barril, valor que nao registrava desde novembro de 2014.
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Os motivos da alta sdo principalmente geopoliticos, somados aos 17 meses de
reducdo da producdo dos paises da Organizagao dos Paises Exportadores de
Petréleo (Opep). "Os fatores geopoliticos ndo vao arrefecer rapido, por isso, o
pre¢o nao vai cair, mas pode estimular investimentos para aumento de
producao em paises como o Brasil", disse Mauricio Tolmasquim, professor da
Coppe/UFRJ. Postos. A reivindicagdo dos caminhoneiros é apoiada pelos donos
de postos de combustiveis, que dizem estar perdendo margens com os
aumentos de precos. Segundo o presidente da Fecombustiveis, Paulo Miranda
Soares, o setor vai sugerir ao governo a reducao dos impostos sobre os
combustiveis e também que a Petrobras faca o reajuste em intervalos maiores.

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Secao: Economia
Autor:
Titulo: Ativos da Petrobras na Africa geram disputa

Os trés maiores negociadores de petrdoleo do mundo — Vitol, Glencore e Royal
Dutch Shell — estdo envolvidos no processo de compra do braco africano da
Petrobras, segundo informacgdes da Reuters. Em novembro do ano passado, a
estatal colocou a venda 100% da Petrobras Oil & Gas dentro de seu plano de
reducdo de endividamento. A Petrobrds detém metade das acdes da empresa,
enquanto 40% pertencem a uma subsidiaria do banco brasileiro BTG Pactual e
10% estdao nas maos da Helios Investment Partners.

VEICULO:  Correio Braziliense

Sec¢ao: Economia
Autor: Hamilton Ferrari
Titulo: Escalada do petrdleo acende alerta no BC

O aumento de pregos administrados — aqueles estabelecidos em contrato, ou
monitorados pelo governo — acendeu o alerta no Banco Central (BC) para o
ressurgimento de pressoes inflaciondrias havia muito tempo adormecidas. A
alta do petrdleo nos mercados internacionais, por exemplo, esta encarecendo o
preco dos combustiveis no pais. A cotacao do petréleo tipo Brent chegou a
ultrapassar USS 80, ontem, patamar que ndo era atingido desde 2014, embora
tenha terminado o dia em USS 79,52. O movimento também é impulsionado
pelo dodlar, que ontem superou RS 3,70, acumulando a quinta elevacdo
consecutiva. Além disso, as revisOes tarifarias de energia elétrica estao
superando as proje¢des dos analistas, chegando a mais de 20% em alguns casos.

O mercado ja esta revisando para cima as previsdes de alta dos pregos
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administrados. No boletim Focus divulgado nesta semana pelo BC, os
economistas consultados aumentaram a estimativa de alta nos precos desse
grupo de produtos em 2018. A mediana das proje¢des avangou de 5% para
5,2%. Por enquanto, a autoridade monetaria espera alta de 4,8%.

Principais desencadeador desse movimento, os combustiveis ja estao sendo
fortemente impactados pela alta do délar e do petréleo no mercado externo. A
partir de hoje, por exemplo, o 6leo diesel e a gasolina estardao 0,95% e 1,8%
mais caros, respectivamente, nas refinarias da Petrobras. E o quarto reajuste
anunciado nesta semana pela estatal. Os precos dos combustiveis tém se
mantido em alta desde que a empresa anunciou a nova politica de pregos, com
ajustes quase que didrios baseados nas cota¢des do petrdleo no exterior e da
taxa de cambio entre o dolar e real.

Segundo economista-chefe do banco ABC Brasil, Luis Otdvio de Souza Leal,

os avancgos do cambio e do petréleo nas ultimas semanas geram expectativa de
impacto maior na inflacdo deste ano. Segundo cdlculos do especialista, a
elevacao dos precos administrados pode representar 2,2 pontos percentuais no
indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) de 2018. “Assim como ocorreu no
ano passado, eles serdao os grandes vildes, porque os precos livres terdao
variacao muito menor do que a média, atingindo 1,8 ponto percentual. O grupo
alimentacao, por exemplo, teve um inicio de ano muito mais tranquilo do que o
esperado do ponto de vista inflacionario”, ressaltou.

Os analistas avaliam que essa também foi uma das razdes de o Banco Central
ter optado por manter a taxa basica de juros (Selic) em 6,5% ao ano, evitando
maiores pressoes inflacionarias. “O avanco dos pre¢os administrados deve, sim,
ter um impacto no IPCA, e esse foi mais um dos motivos que justificam a
decisao acertada do BC em manter a taxa”, avaliou Carlos Eduardo de Freitas,
ex-diretor do Banco Central. “Além da alta do délar, temos o aumento do preco
do petrdleo. Entao, hd um impacto duplicado”, completou.

Revisoes

De acordo com o IPCA, medido pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE), os precos dos combustiveis subiram 3,31% neste ano,
impulsionados pela alta da gasolina e do diesel, que aumentaram 3,37% e
4,02%, respectivamente. A elevagao do petréleo também impacta o botijdao de
gas, mas a politica de precos adotada pela Petrobras, no caso especifico desse
produto, é de reajustes trimestrais, o que retarda o repasse da escalada das
cotacgdes externas ao bolso do consumidor.

Do lado do preco da energia, os analistas afirmam que as novas tarifas estaduais
anunciadas ja estao “precificadas” nas analises do boletim Focus, mas advertem
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gue os reajustes tém ficado acima do esperado. Além dos aumentos anuais que
seguem a variacao de indices de inflagdo, cada companhia de energia tem
direito a revisdes tarifarias, que sao realizadas a cada quatro anos, para
preservar o equilibrio financeiro das concessdes. Varias revisdes foram feitas na
casa de dois digitos, com uma delas superando 20%. O mercado esta atento as
novas correcoes que devem ocorrer até o final do ano.

VEICULO: Correio Braziliense

Secao: Economia

Autor: Rosana Hessel
Titulo: Acordo adiado

A ultima reunido da comissdo interministerial criada para rever o contrato de
cessao onerosa celebrado entre a Unido e a Petrobras terminou ontem sem
conclusdo, conforme nota divulgada pelo Ministério da Fazenda a noite. A pasta
informou que as conversas serdao retomadas, mas ndo precisou quando isso
ocorrera.

A expectativa de que o acordo nao seria concluido levou investidores a vender
acdes da Petrobras, embolsando os ganhos obtidos nos ultimos dias. Os papéis
vinham subindo porque o entendimento pode significar ganho financeiro para a
estatal. Ontem, porém, mesmo com o petrdleo mantendo a alta no mercado
externo, encostando em USS 80, as acdes preferenciais da empresa fecharam
em queda de 5,3%.

“A Uniao optou por realizar consulta juridica a outros 6rgdos de governo para
orientar seus representantes. A partir disso, Unido e Petrobras retomam as
negociacdes que resultardao em minuta de aditivo contratual acordada entre as
partes e que sera enviada para deliberagdao do Conselho Nacional de Politica
Energética (CNPE)”, informa a nota da Fazenda. De acordo com o comunicado,
no entanto, “a comissao teve éxito em trazer todas as informacdes técnicas e
juridicas necessarias para o acordo”

Pelo contrato de cessao onerosa, assinado em 2010, a Unido cedeu a Petrobras
o direito de explorar 5 bilhdes de barris de petréleo em areas do pré-sal, sem
necessidade de licitagdo. A estatal pagou RS 74,8 bilh&es pelo contrato. O
contrato, porém, prevé revisao por conta das variagées do ddlar e do preco do
barril do 6leo no periodo.

E como foi descoberto que havia mais petréleo do que o previsto, negociacdes
para um novo acordo sobre o preco dos barris adicionais foram abertas em
janeiro. O governo prevé arrecadar até RS 100 bilhdes com o leildo do

MME-Assessoria de Comunicagdo: Destaques dos Principais Jornais do dia



DESTAQUES DOS PRINCIPAIS JORNAIS _

excedente de petréleo, algo em torno de seis bilhdes de barris. Parte disso pode
ser revertido a Petrobras. (RH)

VEICULO:  Correio Braziliense

Secao: Negdcios

Autor: Amauri Segalla
Titulo: Energia livre vale RS 9 bilhdes

O mercado livre de energia, no qual empresas e consumidores compram
diretamente de quem produz e distribui, ndo para de crescer. Na BBCE, lider no
ramo, os primeiros quatro meses do ano ja superaram 2017 inteiro, com volume
de negdcios na casa dos RS 9 bilh&es. “Tivemos um inicio de ano desafiador,
mas nossa estratégia de crescimento, baseada em inovagao tecnoldgica, vem se
confirmando”, diz Victor Kodja, presidente da empresa.

VEiCULO: Valor Econdmico

Sec¢ao: Brasil
Autor: Por Daniel Rittner e Fabio Graner | De Brasilia
Titulo: Governo aciona AGU para fim de impasse no pré-sal

O governo frustrou as expectativas do mercado sobre o anuncio de um acordo
com a Petrobras em torno do contrato de cessao onerosa e levou o impasse
para a Advocacia-Geral da Unido (AGU). A comissdo interministerial instituida
em janeiro para encaminhar uma revisao contratual terminou seus trabalhos,
depois de 120 dias, sem ter alcangado um entendimento definitivo.

"Todos os problemas técnicos foram encaminhados, restando um problema de
natureza juridica, com repercussdes financeiras", disse ao Valor o ministro de
Minas e Energia, Moreira Franco.

Segundo ele, a melhor forma de solucionar essas pendéncias é por meio de uma
"conciliagdo" da AGU. O ministro ressalta, no entanto, que isso nao deve
demorar. "Minha expectativa pessoal é [de solu¢cdo] em uma semana".

Outra fonte ouvida pelo Valor afirma que, apesar de nitidos avangos e da
proximidade de acordo sobre a cessao onerosa, um dos temas ainda sem
consenso é se o provavel pagamento da Unido a Petrobras deve ser cotado em
reais ou em ddlares. Em meio a volatilidade cambial das ultimas semanas, ndo é
um ponto menor. Haveria, ao todo, trés ou quatro divergéncias entre os dois
lados.
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Em nota divulgada ontem a noite, o Ministério da Fazenda disse que a comissao
interministerial "teve éxito" em seus trabalhos, mas nao divulgara seu relatério
até a conclusao das negociagdes. Entre os avancgos, a Fazenda citou a construcao
de uma base uUnica de informagdes a ser utilizada para um calculo do valor final
do contrato, envolvendo a curva de produc¢do do volume contratado e datas de
referéncia.

De acordo com a nota, a Unido optou por realizar consulta juridica a outros
orgaos de governo para orientar seus representantes, responsaveis por negociar
com a Petrobras. A estatal nao participara das tratativas com a AGU porque isso
poderia causar problemas com seus acionistas minoritarios - ndo se pode
aceitar o sdcio controlador como arbitro de uma suposta conciliagcao, disseram
pessoas ligadas a empresa.

"A partir disso [consulta a AGU], Unido e Petrobras retomam as negocia¢cdes
gue resultarao em minuta de aditivo contratual acordada entre as partes e que
sera enviada para deliberacao do Conselho Nacional de Politica Energética
(CNPE)", conclui a nota, sem indicar previsao de data.

Apesar de ndo ter chegado a uma conclusdo definitiva, nos bastidores a equipe
econdmica ainda tenta mostrar algum otimismo com as chances de resolver a
guestao nas préximas semanas e, assim, conseguir viabilizar o leildo dos
excedentes de petrdleo na area do pré-sal relativa a cessao onerosa. A
percepcao é que, se isso for resolvido e tiver um sinal claro de um leildo dessa
mega-area, uma injecao de animo pelo canal das expectativas pode dar um
combustivel extra para a economia. O mesmo raciocinio feito para a
privatizacao da Eletrobras, que ainda patina no Congresso Nacional e tem risco
de ndo sair mais neste ano.

Em 2010, a Petrobras recebeu o direito de explorar 5 bilhdes de barris em seis
blocos na camada do pré-sal. Hoje se estima um excedente de, no minimo, mais
6 bilhoes de barris. A ideia, desde o inicio do funcionamento da comissao, é
entregar parte disso a estatal e leiloar o restante em um certame que poderia
gerar até RS 100 bilhdes aos cofres publicos.

A AGU vai dar um parecer indicando quais as suas interpretacdes juridicas para
os temas que ficaram sem solucao. A Petrobras ndo é parte direta na consulta,
mas sua visao geral esta representada pelo Ministério de Minas e Energia,
segundo fontes. Na outra ponta esta o Ministério da Fazenda, por meio da
Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional (PGFN). O Tribunal de Contas da Unido
(TCU) também pode ser acionado para dar uma posicao.

Integrantes da AGU lembraram que nao é a primeira vez que se chama o érgao
tentar viabilizar solu¢cdes em temas delicados. Um deles, por exemplo, foi o
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acordo para compensar perdas por causa de planos econémicos.
Recentemente, os advogados da Unidao também foram escalados para tratar da
guestdo do auxilio-moradia dado a autoridades. (Colaborou Fernando Exman)

VEiCULO: Valor Econdmico

Secao: Brasil

Autor: Por André Ramalho | Do Rio
Titulo: Acerto entre estatal e Unido passara pelo Congresso

Petrobras e Unido encerraram ontem os trabalhos da comissao interministerial
sobre a revisdao do contrato da cessao onerosa, sem uma sinalizagao concreta
sobre os valores envolvidos e sem prazos para um entendimento final. As duas
partes terao pela frente uma agenda intensa para concluir as negociagdes, que
passam nao so pela estatal e pelos trés ministérios envolvidos, mas também
pelo Congresso. E muito provavelmente no Legislativo que a solugdo sera
viabilizada.

Junto com a renegocia¢ao do contrato que cedeu a Petrobras o direito de
produzir até 5 bilhdes de barris no pré-sal, como parte da megacapitalizacao da
companhia, em 2010, tramita na Camara, hoje, um projeto de lei que pode
ajudar a Unido e a petroleira a fecharem um entendimento. Segundo fontes
consultadas pelo Valor, o PL n2 8939/2017, que libera a Petrobras para vender
até 70% de sua participacao nas areas da cessao onerosa, foi um pleito da
estatal nas rodadas de negociacgao.

O mais provavel hoje é que a Unido pague a Petrobras em barris, dada as
restricdes orcamentarias do Tesouro. Essa é a hipdtese que vem sendo
sinalizada pelo governo desde o inicio das conversas com a estatal e dependeria
de um ajuste numa das clausulas do contrato - que permite que a Unido pague a
petroleira somente em dinheiro, titulos da divida publica, valores mobiliarios
emitidos pela Unido, "ou por outro meio acordado pelas partes, sujeita as leis
orcamentarias".

O mercado estima que a Petrobras tenha a receber até 2 bilhdes de barris
excedentes, segundo as projecdes do UBS (2 bilhdes de barris excedentes),
Santander (entre 1 bilhdo e 2 bilhdes de barris) e Bradesco (1,4 bilhdo de barris).
Sem o anuncio da conclusdo de um acordo, o mercado reagiu e as a¢0es da
empresa cairam 4,9% (ONs) e 5,48% (PNs).

S6 que, para a Petrobras, essa alternativa ndo traz imediatamente dinheiro para
0 caixa, ja que os barris da cessdo onerosa sé serao produzidos ao longo das
proximas décadas. Buzios, o primeiro projeto da cessdo onerosa tirado do papel
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pela Petrobras, por exemplo, s comegou a produzir em abril, oito anos apds a
aprovacgao da lei que autorizou a cessao onerosa.

"Se a Petrobras fosse liberada a vender parte de sua fatia na cessao onerosa, a
situacdo de endividamento dela melhoraria muito, ajudaria a antecipar a meta
de reducdo da divida [hoje de USS 81,4 bilhdes]", comenta Paulo Valois, sdcio
do escritério Schmidt Valois.

E é ai que entra a saida via lei. No meio da queda-de-braco com a Unido durante
as renegociagdes do contrato da cessdo onerosa, a Petrobras tenta emplacar a
aprovacao do projeto de lei, para alterar a lei n? 12.276/2010, que autorizou a
cessao onerosa e que proibe que essas areas cedidas a estatal sejam
transferidas para outras empresas. Segundo fontes, a Petrobras cederia nas
negociacoes, permitindo que a Unido pague em barris, mas em troca pede a
aprovacao do projeto que a libera para vender parte de seus ativos na cessao.

E incluindo esses ativos do pré-sal, valiosos, no programa de desinvestimentos
qgue a Petrobras espera gerar caixa para acelerar sua meta de reducao de
dividas. Permitir a entrada de sdcios nesses projetos é essencial também para
gue a empresa tenha com quem dividir pesados investimentos no
desenvolvimento desses campos.

Outra alternativa avaliada ao longo dos ultimos meses de negociagao foi a
possibilidade de a Unidao pagar a Petrobras com parte do dinheiro arrecadado
com o leilao dos excedentes da cessao onerosa (volumes descobertos que
superam os 5 bilhdes de barris aos quais a Petrobras tem o direito de produzir
nas areas cedidas). De uma forma ou de outra, o acordo passaria pela revisao da
legislacdo vigente, para permitir que outras empresas possam entrar nas areas
da cessao. Dai a preocupacao com a celeridade dos avancos da negociacao, em
meio a proximidade do calendadrio eleitoral que tende a esvaziar o Congresso.

Pelo contrato, a Petrobras tem direito de produzir 5 bilhdes de barris nos
campos de Itapu, Buzios, Sul de Sapinhoa, Norte e Sul de Berbigdo, Norte e Sul
de Sururu e Atapu, Sul de Lula e Sépia, mas descobriu volumes superiores
nessas areas - a Agéncia Nacional de Petréleo (ANP) estima excedentes de 6
bilhdes a 15 bilhdes de barris.

O advogado Giovani Loss, especialista na area de d6leo e gas do escritério Mattos
Filho, acredita que, para viabilizar o leildao, uma solugao seria que a Unido e a
Petrobras chegassem a um acordo para que a estatal ficasse com apenas parte
dessas areas - aquelas com reservas suficientes para que a estatal produza os 5
bilhdes de barris garantidos em contrato, mais os excedentes a que tera direito
ao fim da revisao do contrato. Os demais campos seriam devolvidos pela
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Petrobras e colocados a disposi¢ao para leildo. "Essa é a solugao mais provavel",
opina o advogado.

O megaleildao dos excedentes da cessao onerosa é encarado na industria como
uma oportunidade Unica no mundo e, certamente, como a maior rodada ja
realizada no Brasil.

"E uma oportunidade fabulosa para as petroleiras. S30 dreas com descobertas ja
confirmadas, de risco exploratdrio baixo e com sinergias com infraestruturas ja
existentes", afirma Anderson Dutra, socio-lider de dleo e gas da KPMG no Brasil.

VEICULO: Valor Econdmico

Sec¢ao: Internacional
Autor: Por De Sao Paulo
Titulo: Confisco de ativos deve reduzir venda de petréleo

A exportacdo de petréleo, que representa mais de 96% das exportagdes totais
da Venezuela, devem cair com a recente tomada de ativos no Caribe da estatal
petroleira PDVSA pela ConocoPhillips.

Nos ultimos dias, o grupo americano assumiu ativos da PDVSA nas ilhas de
Bonaire, Curacao, Aruba e Santo Eustaquio, para compensar os USS 2 bilhdes
devidos a empresa pela estatizacdo de suas operagdes na Venezuela, mais de
uma década atras. Ao menos um sexto - ou 150 mil barris por dia - do que a
Venezuela exporta depende dessas unidades, diz Carlos de Souza, da Oxford
Economics.

Apesar de servirem como refinaria, onde o petrdleo pesado venezuelano é
misturado a petréleo leve, a principal fun¢ao das instalacdes da PDVSA no
Caribe é armazenamento do produto.

Analistas do site Kpler, que monitora navios petroleiros, creem que a disputa
com a Conoco restringira a capacidade de exportacao do pais, dada a "perda de
opcoes de armazenamento" nas ilhas caribenhas, o que esta levando petroleiros
a voltarem a Venezuela.

Em 18 de abril, o navio petroleiro British Cygnet deixou Primorsk, na Russia,
com 762.750 barris de petrdleo. Ele deveria descarregar o petréleo leve em
Curacao em 6 de maio, mas seguiu para a refinaria de Amuay, na costa
venezuelana. O mesmo ocorreu com o petroleiro Advantage Atom, que em 22
de abril deixou um porto russo com 766 mil barris, rumo a Curagao.
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Em abril, a produgdo de petrdleo da Venezuela caiu 0,3% para 1,5 milhdo de
barris/dia, segundo a Oxford Economics. A consultoria prevé que a produgio
venezuelana caia neste ano para entre 1,3 milhdo b/d e 1 milhdo b/d.

VEiCULO: Valor Econdmico

Secao: Internacional
Autor: Por Bojan Pancevski | Dow Jones Newswires, de Berlim
Titulo: Trump pressiona Merkel a desistir de gas russo

O presidente dos EUA, Donald Trump, esta pressionando a Alemanha para que
desista de negdcios com a Russia no setor de gas, como pre¢o a pagar para
evitar uma guerra comercial entre EUA e Unidao Europeia, segundo autoridades
americanas e europeias.

Segundo essas fontes, Trump disse em abril a premié alema, Angela Merkel, que
a Alemanha deveria abandonar o Nord Stream 2, um gasoduto que vai trazer
gas diretamente da Russia, através do mar Baltico. Isso ocorreria em troca de os
EUA iniciarem negociacdes com a Unido Europeia (UE) sobre um novo acordo
comercial.

A pressao da Casa Branca reflete as taticas duras que vém sendo usadas pelos
EUA na esfera comercial, em atitudes que contribuiram para o aumento das
tensdes entre a Europa e os EUA e intensificaram o temor de que tarifas olho
por olho poderiam ser impostas a industria automobilistica alema.

"Donald Trump é um negociador de contratos... Hd um acordo a ser feito se
alguém [na Alemanha] se levantar e disser 'ajude-nos a proteger um pouco mais
nossa industria automobilistica, porque somos 6timos nisso, e entdo vamos
ajuda-los no Nord Stream 2", disse uma autoridade americana.

Washington se opGe ao gasoduto porque ele tornaria a Ucrania - atualmente a
principal rota de transito do gas russo para o Ocidente - e outros aliados dos
EUA na UE mais vulnerdveis a pressoes russas. Autoridades alemas dizem que os
EUA também estdo interessados em substituir a Russia como fornecedor de gas
para a Europa.

"Trump quer bloquear o Nord Stream 2 para vender gds liquefeito para a Europa
via Alemanha. Estamos abertos a isso, mas a questao é que volumes os
americanos podem fornecer e a que preco", afirmou um funcionario alemao.

Embora Merkel ndao tenha abandonado seu interesse no gasoduto, ela disse
ontem que a UE havia concordado, na clpula da véspera, em oferecer
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"cooperacdo mais estreita" no terreno do gas, em troca de isengdo permanente
as tarifas americanas ao ago e aluminio.

Trump vem pressionando por melhor acesso de empresas americanas ao
mercado da UE. Se a UE nao se dispuser a acomodar as queixas de Trump, os
EUA vao aplicar a Europa tarifas punitivas sobre o aco e o aluminio a partir de 12
de junho. A UE prometeu adotar tarifas retaliatorias.

Um funcionadrio da Casa Branca disse que Trump discutiu o gasoduto e as tarifas
com a premié alema durante seus encontros, mas nunca vinculou diretamente
as duas questdes. "Sao dois assuntos independentes”, disse.

Trump criticou publicamente o gasoduto Nord Stream 2, tendo dito, durante
uma reunidao com chefes de Estados balticos na Casa Branca, neste ano, que "a
Alemanha quer se conectar por um gasoduto a Russia, que a Alemanha vai
pagar a Russia bilhdes de ddélares por energia... Isso nao esta certo."

Sucessivos governos americanos pressionaram a Europa, e a Alemanha em
particular, a criar a infraestrutura necessaria para receber os embarques de gas
natural dos EUA - uma fonte potencial de grande receita num mercado de
energia cada vez maior.

O gas liquefeito dos EUA precisa ser transportado de navio pelo oceano
Atlantico e seria consideravelmente mais caro do que o gas russo entregue via
gasoduto. Um alto funciondrio da UE que trabalha com regulamentagdo no
setor de energia disse que o gas russo seria ao menos 20% mais barato.

O Nord Stream 2 constitui a segunda fase de um gasoduto existente que ja
transporta um volume menor de gds russo para a Alemanha. A construcao da
segunda fase comecou nesta semana na Alemanha, depois que investidores
comprometeram € 5 bilhdes (USS 5,9 bilhdes) com o empreendimento.

VEiCULO: Valor Econdmico

Seg¢ao: Empresas
Autor:
Titulo: Destaques

Opep deve manter acordo

A Organizacdo dos Paises Exportadores de Petrdleo (Opep) abriu caminho para
advogar em defesa da continuidade de seu acordo interno e com aliados, que
corta a produgao em quase 1,8 milhao de barris por dia, avalia Norbert Riicker,
chefe de analise de commodities do banco Julius Baer. Para o especialista, as
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declaragdes recentes de autoridades dao a pista de que o cartel nao quer
perder essa limitacao, que ajudou o petréleo a disparar desde 2017. Ha falas
gue vao desde a potencial mudanc¢a da meta antes de revogar o acordo, para
um nivel de estoques abaixo da média dos ultimos anos, até sobre o papel da
especulagdo na valorizagdao de agora. Ontem, o Brent, para entrega em agosto,
fechou cotado em USS 79,25 na ICE Futures de Londres, alta de 0,1% e maior
nivel desde novembro de 2014. Na Nymex, de Nova York, o WTIl avanc¢ou 0,01%,
a USS 71,57 o barril - nivel visto da ultima vez na mesma época que o Brent.

VEICULO: Valor Econdmico

Secao: Empresas
Autor: Por André Ramalho | Do Rio
Titulo: Novo plano de investimento da Petrobras pode ser maior

O presidente da Petrobras, Pedro Parente, vé espaco para que a empresa volte
a aumentar os investimentos, ainda que de forma pontual, na nova versao do
plano de negdcios da companhia. A petroleira prepara uma revisao do atual
plano, que prevé aportes de USS 74,5 bilhdes entre 2018 e 2022, montante
praticamente estavel em relagao ao planejamento estratégico anterior.

O plano de negdcios da petroleira é revisado anualmente. Parente prega que o
planejamento estratégico da empresa é uma "ferramenta dinamica", ajustada
sempre que "ha razbes para isso".

Segundo ele, a decisao de aumentar ou nao os investimentos, dependerd do
resultado dos proximos leildes, que podem demandar maiores compromissos
da empresa em exploracdo nos préximos anos. A escalada dos precos do barril
do petrdéleo e do délar também podem influenciar a revisdao das metas.

Nos ultimos quatro leildes que a companhia participou, desde o ano passado, a
estatal recomp0s seu portfélio exploratdrio ao adicionar 17 novos blocos a sua
carteira de ativos. A Petrobras também ja manifestou o interesse de assumir a

operacao de trés das quatro areas a serem ofertadas na 42 Rodada de partilha,
em junho.

"0 que a gente enxerga, neste momento, é que talvez possa haver algum
incremento, mas nao seria uma mudanca estrutural no nivel de investimentos.
Depende um pouco dos resultados da companhia nos proximos leildes. Isso
eventualmente pode ensejar uma atualizacdo desses valores, mas nao é nada
estrutural", disse Parente ao Valor.

Ainda segundo o executivo, a Petrobras espera divulgar ao mercado entre o fim
de julho e inicio de agosto a meta de desalavancagem para o 2019. Em paralelo,
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a companhia trabalha na revisao de seu plano de negdcios. Segundo Parente, a
versao 2019-2023 deve ser publicada até o fim do ano.

Estatal espera divulgar ao mercado entre o fim de julho e inicio de agosto a
meta para alavancagem em 2019

"[O plano de negdcios] Virou uma ferramenta dinamica que ajustamos toda vez
que vemos razao para isso. Fazemos um acompanhamento permanente.
Certamente, o que esta acontecendo com o petréleo e cambio recomendariam
uma atualizagao da visao estratégica", disse.

O plano estratégico da empresa, hoje, trabalha com uma premissa de que o
preco médio do barril do petrdleo ficard em USS 53 este ano e em USS 58 em
2019, ante os patamares atuais, de USS 80 o barril (tipo Brent).

Outro ponto é a meta de reduzir a alavancagem, medida pela relagao divida
liquida/Ebitda (lucros antes de juros, impostos, depreciacdo e amortizagdo), dos
atuais 3,52 vezes, para 2,5 vezes ao fim de 2018. Falta, contudo, definir as
métricas para os proximos anos. A estratégia da empresa é reduzir ainda mais a
relacdo, para se aproximar de seus pares globais. Parente ja sinalizou,
anteriormente, que a intengao dele era convergir a alavancagem da empresa
para patamares inferiores a 1,5 vez ao fim do horizonte do atual plano de
negocios, em 2022.

O executivo explica, no entanto, que o principal direcionador da revisao da visao
estratégica da empresa serd o detalhamento do papel do gas natural nos
negdcios da companhia, como parte da estratégia de transicao para uma
economia de baixo carbono. O executivo vé espaco para aumento da
participacdo do gas natural no volume total produzido. Hoje cerca de 20% do
volume produzido pela companhia é gas e 80% petréleo.

"E uma discussdo da qual seria a relacdo adequada entre 6leo e gas para uma
companhia como a Petrobras. Ndo é uma conclusao final, mas temos um claro
sentimento de que nossa participacdao em gas é baixa e que provavelmente o
nimero adequado seria maior que aquele que existe hoje", comenta.

Parente ja chegou a afirmar que a petroleira poderia buscar aumento de sua
producao de gds no exterior e que a parceria estratégica firmada com a
britanica BP envolvia justamente um "interesse muito grande" na area de gas
natural. Acrescentou que isso poderia incluir eventuais trocas de ativos nesse
segmento.
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VEICULO: Valor Econdmico

Secao: Empresas
Autor: Por Julia Payne | Reuters, de Londres
Titulo: Vitol, Glencore e Shell disputam PetroAfrica

Os trés maiores negociadores de petréleo do mundo estdo disputando a compra
do bracgo africano da Petrobras, que detém participagdes em dois grandes
blocos, disseram pessoas da industria e bancos nigerianos com conhecimento
do assunto, apds apresentarem lances no inicio deste més. A estatal colocou a
venda 100% da empresa.

O campo de Agbami produz cerca de 240 mil barris por dia, enquanto o Akpo
produz quase 130 mil barris diariamente. Um terceiro campo, o Egina, deve
entrar em operagdo no fim deste ano.

A Petrobras detém metade das a¢des, enquanto 40% estao com uma subsidiaria
do BTG Pactual e 10% a Helios Investment Partners. Os banqueiros estimaram
que o valor do empreendimento seria de cerca de USS 2 bilhdes.

A Vitol fez uma oferta em conjunto com a Delonex, subsidiaria petrolifera da
empresa americana de private equity Warburg Pincus, e a canadense Africa Qil,
uma empresa de exploracao de petréleo e gas que faz parte do sueco Lundin
Group.

A Glencore se uniu a empresa nigeriana Seplat e a francesa Maurel & Prom, que
€ majoritariamente do governo indonésio. A estatal petrolifera da Indonésia,
Pertamina, também apoia a Maurel & Prom e detém uma participacdo de 20%
na Seplat.

O terceiro licitante foi a Famfa Oil, empresa privada, juntamente com a Royal
Dutch Shell. A Famfa Oil é uma das concessionarias da operadora do campo de
Agbami, juntamente com a Chevron, a Statoil e a Petrobras. A Chevron detém a
participacdo majoritaria.

Vitol, Glencore, Shell, Africa Oil ndo comentaram o assunto, enquanto Maurel,
Famfa e Seplat ndo responderam aos pedidos de comentarios. A Petrobras deve
tomar uma decisdo até o fim deste més.

Secao: Empresas
Autor: Por Renato Rostas e Chiara Quintdo | De Sdo Paulo
Titulo: Cambio abre espago para aumento do aco
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A disparada do dolar facilitou as siderurgicas passarem reajustes de preco aos
clientes nos ultimos dias. O aco nacional ja estava mais barato do que o
importado, mesmo levando-se em conta o custo de internalizar o material, mas
agora o cambio deu a certeza de que a area comercial das produtoras precisava.
A partir de 12 de junho, os a¢os planos - usados em automaoveis, maquinas e
eletrodomésticos - ficardo de 8% a 12% mais caros. No segmento de longos -
consumidos pela construgao -, alguns lotes podem ficar até 16% mais caros.

O bom momento dos precos la fora também ajuda no poder de formacgao de
precos das siderurgicas. Para o segmento de planos, a retomada da demanda
também é um fator benéfico nesse sentido. Segundo um executivo do setor de
construgao, por outro lado, como ha expectativa de que os lancamentos
imobiliarios voltem a crescer no segundo semestre, as grandes negocia¢cdes de
precos de acos longos com as produtoras sé ocorrerdao em 2019, quando o
ritmo de obras deve voltar a tomar corpo.

Ontem, a ArcelorMittal Tubarao anunciou aumento de 12% para laminados a
quente, a frio e zincados, e de 8% para galvalumes, que é o ago revestido de
zinco e aluminio, disse uma fonte. A noticia foi antecipada pelo Valor PRO,
servico de informac¢des em tempo real do Valor, no inicio da manha.

Com isso, a alta nesse segmento ganhou corpo. Na quarta-feira, a CSN
confirmou 11,75% para bobinas a quente e a frio e 8,25% para galvanizados e
folhas metalicas. O mercado fica a espera de posicionamento da Usiminas.

Para a XP Investimentos, o anuncio é positivo para CSN e Usiminas, se esta
ultima seguir a onda - o que costuma ocorrer. Parte do efeito benéfico ja seria
sentido no balan¢o do segundo trimestre, dado que os reajustes valerdao em
junho. "O pre¢o no mercado doméstico ficaria com prémio de 5% a 10% em
relacdo ao material importado", diz.

Esse foi 0 argumento apresentado por Luis Martinez, diretor-executivo
comercial da CSN, para o reajuste. Com a desvalorizacao do real ante o ddlar,
esse "prémio" subiria para, no maximo, 8% em bobinas e 10% em zincados,
mesmo com 0s aumentos.

As construtoras que atuam no mercado imobilidrio também comecgaram a sentir
pressdo de reajustes para os a¢os longos. Parte delas ainda ndo foi comunicada,
formalmente, da intencdo das siderurgicas, mas ja ha negociacdes em curso
com uma parcela do setor e até acertos em alguns casos. Tentativas de elevagao
de precos sao comuns em momentos de desvalorizacao da moeda brasileira.

"Todas as siderurgicas estdao aumentando precgos de 8% a 16%", afirma fonte de
uma construtora. Outro executivo diz que o setor de constru¢ao tem sido
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informado de altas de 15%, e ha quem tenha sido notificado de ajuste de 10% a
partir de junho. As maiores fabricantes desse tipo de aco sao Gerdau,
ArcelorMittal Acos Longos e o grupo mexicano Simec.

Nao ha um movimento homogéneo de implantagao das altas. A resisténcia ou
aceitacdo dos reajustes propostos depende do volume comprado, de quanto
tempo a construtora é cliente da siderurgica e de sua capacidade de
pagamento. Ha empresas que conseguiram evitar aumentos nesta nova rodada
de negociag¢des. Outras companhias mantiveram pregos para obras ja em curso,
mas tiveram de acatar reajustes para projetos que ainda serao erguidos.

A reducdo do ritmo de execugao de obras imobilidrias decorrente da queda de
langamentos torna as conversas mais dificeis para as siderurgicas. Se a producgao
estivesse a pleno vapor, o poder de negociagao das construtoras seria menor.
Uma fonte setorial pondera que algum grau de concessao é possivel mesmo em
momentos de maior atividade, devido a relagdao antiga com os fornecedores do
insumo.

"A leitura que temos do setor é que o ambiente macroeconémico e as
incertezas politicas impactaram, negativamente, a demanda a partir de abril. H3
espaco para aumentos, depois da queda do real, mas a demanda nao facilita",
comenta um analista. Sera possivel ter mais clareza do rumo do setor com os
dados do Instituto Aco Brasil e do Instituto Nacional dos Distribuidores de A¢o
(Inda), no inicio da préxima semana.

VEICULO: Valor Econdmico

Secdo: Agronegodcios
Autor: Por Ed Crooks | Financial Times, de Nova York
Titulo: Petrdleo em alta volta a tornar o etanol celulésico competitivo

A recuperacdo dos precos do petrdleo voltou a tornar promissoras as
perspectivas para o etanol produzido a partir de residuos agricolas, o que no
passado ja chegou a ser a grande aposta da industria de combustiveis
alternativos.

Em meio a custos com combustivel cada vez mais pesados no bolso do
consumidor, o chefe do ultimo consdrcio ainda empenhado em produzir em
grande escala esse tipo de etanol acredita que as outras empresas erraram ao
desistir dessa frente. Feike Sijbesma, executivo-chefe da Royal DSM, empresa
holandesa que faz parte do grupo que trabalha para produzir etanol celulésico
na usina de Project Liberty, em lowa (EUA), disse que o combustivel caminha
para ser competitiva frente a gasolina. A alta nos precos do petrdleo ajuda.

MME-Assessoria de Comunicagdo: Destaques dos Principais Jornais do dia



DESTAQUES DOS PRINCIPAIS JORNAIS _

A recente recuperacdo nas cotagdes para mais de USS 75 por barril do petréleo
Brent aumenta as esperancgas de que o etanol celuldsico possa ser competitivo,
caso os problemas de engenharia do processo possam ser solucionados. "Nao
tem sido uma estrada facil, mas estamos chegando 13", disse ao jornal "Financial
Times". "A tecnologia é mais complicada do que todos imaginavam no inicio".

A Royal DSM, que trabalha nas areas quimica e de biotecnologia, criou a Project
Liberty junto com a empresa americana de etanol Poet, para produzir o
combustivel a partir das espigas, folhas e cascas de milho deixadas apods a
colheita.

A usina foi inaugurada em 2014, mas ainda ndo atingiu a capacidade plena de
producao de 20 milhdes de galdes de etanol (cerca de 76 milhdes de litros) por
ano.

DuPont, dos EUA, e Abengoa, da Espanha, que coordenavam projetos similares,
os abandonaram.

O Project Liberty, no entanto, ndo sé continuou operando como sua producgao
agora esta em alta. Um sinal de como o consdrcio Poet-Royal DSM se mantém
confiante é o fato de que em 2017 prometeu construir instalagdes na usina para
desenvolver as enzimas usadas para "romper" a celulose presente nos restos do
milho e, assim, produzir o biocombustivel.

Sijbesma disse que o maior desafio do Project Liberty foi a logistica de recolher
os residuos de milho e, depois, processa-los antes de iniciar o tratamento na
usina. A eficiéncia das enzimas em romper a celulose superou as expectativas,
mas houve outros problemas, como a dificuldade de remover a sujeira, areia e
pedras do material.

Ele acrescentou que esses problemas vao ser mais faceis de resolver do que os
métodos cientificos basicos, de usar as enzimas para romper a celulose, porque
sao questdes mais similares as de outros processos de producao.

No atual cenario de precos, se a Project Liberty estivesse produzindo a todo
vapor, seu etanol seria competitivo em relagao a gasolina, segundo Sijbesma.
"Com qual preco nos sentimos confortaveis? USS 70". O petréleo Brent passou
dos USS 79 por barril nesta semana pela primeira vez desde 2014.

Ha dez anos, o etanol celuldsico era visto como vital para o futuro do
fornecimento de fontes de energia, pois representava uma opg¢ao para os
combustiveis fdsseis e tinha emissdes mais baixas de gases-estufa, além de nao
concorrer com a demanda por alimentos.
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A Lei de Seguranca e Independéncia Energética dos EUA, de 2007, tragou metas
ambiciosas para o uso dos biocombustiveis celuldsicos, que ndao chegaram nem
perto de ser alcangadas. Foram produzidos 10 milhdes de galdes de etanol
celuldsico em 2017 nos EUA, s6 0,2% do objetivo original.

A DowDupont, criada pela fusdao da DuPont e da Dow Chemical, parou de
produzir em sua usina de etanol celulésico em lowa e a colocou a venda. A
Abengoa também desativou sua usina de etanol celuldsico no Kansas, em 2015.
A usina entrou em processo de recuperacao judicial e foi comprada no fim
daquele ano por uma empresa americana chamada Synata Bi o, que, com uma
oferta de USS 48,5 milhdes, superou a Royal Dutch Shell em leildo. Fontes do
setor dizem que a usina ndo aparenta estar produzindo etanol celuldsico.
Procurado, a Synata nao faz nenhum comentario.

Outras empresas vém tentando caminhos diferentes para produzir etanol
celuldsico. A DowDupont, por exemplo, vende as enzimas para o combustivel
produzidas a partir dos graos de milho que sobram da producao do etanol
convencional. A Aemetis, da California, pretende criar uma usina para produzir
etanol celuldsico a partir de residuos de pomares e cascas de nozes.

A exigéncia de uso de biocombustiveis prevista na lei de 2007 continua, mas
modificada. No caso dos celuldsicos, a exigéncia foi reduzida para cerca de 5%
de sua meta original e, na maior parte, € cumprida por meio do uso de gas
natural renovavel, obtido de fontes como as usinas de tratamento de esgoto e
aterros sanitarios.

Para 2018, a exigéncia de uso de combustivel celuldsico foi fixada em 288
milhdes de galdes, abaixo dos 311 milhdes de 2017. Os EUA estudam mudancas
nas regras para encorajar a venda de etanol. No longo prazo, as perspectivas
para o etanol e outros biocombustiveis celulésicos no mundo vao ser muito
melhores se os precos do petréleo continuarem no nivel atual ou se subirem
ainda mais. (Tradugdo de Sabino Ahumada)

Secao: Legislagao
Autor: Por Joice Bacelo | De S3o Paulo
Titulo: Justica do Rio libera aposentados do pagamento de taxa extra a Petros

Participantes da Petros, o fundo de pensao da Petrobras, vém conseguindo, por
meio de acdes judiciais, suspender a cobranca da taxa extra que foi instituida
para cobrir um déficit de RS 27 bilhdes. Os descontos iniciaram em margo e ha
casos em que chegam a custar até trés vezes mais para os beneficiarios.
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Em um dos processos julgados, por exemplo, um aposentado contribuia com RS
2.239,00 por més e, apds a cobranca da taxa extra, passou a ter que destinar RS
7.559,00 - quantia que representa cerca de 45% dos valores liquidos do seu
beneficio.

Os desembargadores da 202 Camara Civil do Tribunal de Justica do Rio de
Janeiro (TJ-RJ), que concederam liminar para quatro aposentados, consideraram
o desconto "astrondmico" e capaz de "danos irreparaveis aos assistidos".
Entenderam ainda que quem deveria arcar com o déficit do fundo de pensao
sao as suas patrocinadoras - Petrobras, BR Distribuidora e a prépria Petros.

Nos julgamentos os magistrados se baseiam no préprio regulamento do plano.
O artigo 48 diz que "no caso de serem insuficientes os recursos do Plano Petros
do Sistema Petrobras, as patrocinadoras assumirao a responsabilidade de
encargos adicionais".

"N3o se trata apenas de andlise de risco (inegavel em se tratando de
aposentados que haverao de se manter, por exemplo, com apenas 60% da
verba de costume), mas também da probabilidade légica, ja que tudo indica que
a agravada [Petros] pode estar subvertendo a forma de sanear seu déficit,
repassando-o aos beneficiarios que sao, a evidéncia, o lado mais fraco da
relacao", afirmou, em seu voto, a relatora do caso, desembargadora Marilia
Castro Neves.

A magistrada acrescentou que o déficit teria sido provocado por problema de
gestdo e entendeu como "precipitada e simplista" a providéncia de fazer os
beneficiarios absorverem o prejuizo do fundo. O voto da relatora foi seguido, de
forma unanime, pelos desembargadores que participaram do julgamento
(processo n2 0008616-32.2018.8.19.0000).

O plano de ajuste de contas da Petros foi aprovado pelo conselho deliberativo
no ano passado e estabelece a contribuicdo extraordinaria, pelos beneficiarios,
por um periodo de 18 anos. O rombo de RS 27 bilhdes, segundo comunicado da
época, havia acumulado entre os anos de 2013 e 2015 e teria sido provocado
por perdas com investimentos e por questdes estruturais, como a mudanca de
perfil dos assistidos.

Na a¢Oes em que é citada, a Petros argumenta que seguiu os tramites exigidos
pela lei para a implantacdo do plano de ajuste e que teve parecer favoravel da
Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar (Previc).

Guilherme Domingues, sécio do Schreiber Domingues Cintra Lins e Silva
Advogados, representa cerca de 20 participantes da Petros em processos contra
a taxa. Para ele, a aprovacao do plano nao foi transparente. "Até hoje nao se
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sabe o0 que compde esse niumero [RS 27 bilhdes de déficit] e ndo se sabe
também como eles chegaram na divisao dos descontos estratosféricos", diz.

O advogado chama a ateng¢ao que foram registrados nas atas da reunidao do
conselho pedidos expressos dos representantes dos aposentados (uma minoria
- dois em um grupo de cinco conselheiros) para que houvesse um detalhamento
dos numeros. "Eles queriam entender como chegaram no valor, Mas isso nunca
foi feito".

Domingues afirma que, de toda a forma, a cobranca nao poderia ser feita da
forma como foi determinada porque existe previsao no regulamento do plano
sobre a questao - e que envolve as patrocinadoras do fundo. Segundo ele, ha
respaldo em lei para que as regras do contrato sejam cumpridas.

A Lei Complementar 109/2001 por exemplo, cita o advogado, permite aos
fundos de previdéncia estabelecerem planos especiais de equacionamento de
eventuais resultados deficitarios desde que observadas as regras do seu
regulamento. Além disso, afirma, os artigos 423 e 424 do Cédigo Civil impdem
gue em caso de ambiguidade na redacao, o dispositivo deve ser interpretado de
forma favoravel aos aderentes dos planos.

Além da 222 Camara Civel do TJ-RJ, ha decisdes para suspender a taxa extra em
acoes individuais de participantes da Petros na 12 e na 442 varas civeis do Rio
(processos n2 0009305-49.2018.8.19.0203 e n2 0073004-38.2018.8.19.0001
respectivamente). Todas até agora tém cardter liminar e impdem multa ao
fundo de pensdo caso as cobrancas sejam efetuadas.

Existem inimeros processos coletivos, movidos por sindicatos e entidades de
classe, também contra a cobranca extra. Nesses casos afirmam advogados, ha
mais derrotas do que vitérias. Recentemente, por exemplo, a 112 Camara Civel
do TJ-RJ negou, por unanimidade de votos, pedido do Sindicato dos Petroleiros
do Rio de Janeiro.

A principal diferenca das acdes coletivas para as individuais - que sdo movidas
pelas pessoas diretamente afetadas - é que elas nao conseguem abordar as
peculiaridades de cada caso. Nao ha demonstracao aos juizes de que a
subsisténcia dos beneficiarios do plano esta em risco.

Ocorre, segundo especialistas, uma outra discussao nesses casos da Petros.
Basicamente se debate o tamanho do déficit e quais seriam os responsaveis.
Juizes e desembargadores vém entendendo, para negar as liminares, que tais
questdes dependem de prova técnica e, por esse motivo, deveriam ser
decididas apds a analise do mérito.

MME-Assessoria de Comunicagdo: Destaques dos Principais Jornais do dia



DESTAQUES DOS PRINCIPAIS JORNAIS _

"Ja nos casos individuais os magistrados analisam a questdo concreta", diz
Christiano Madeira, especialista em direito previdencidrio e sécio do escritdrio
LSCS. As decisdes favoraveis tém encorajado um nimero maior de participantes
do fundo de pensao a propor acdes. O advogado, por exemplo, ja foi procurado
por mais de 50 beneficiarios.

Ele diz que ha muitos casos de pessoas que tinham uma vida financeira estavel e
agora, com os descontos, "estdao em franca decadéncia". Segundo Madeira,
houve um impacto grande nas contas dos chamados autopatrocinadores - ex-
funcionarios da Petrobras que mesmo apds deixarem os cargos continuaram
contribuindo para o fundo e, por esse motivo, pagam o dobro do que os demais
(a parte deles e a patronal).

"Essas pessoas estdo indo a faléncia", afirma. "Tem gente cujo o desconto passa
de RS 10 mil", completa Madeira.

A Petros informou que ndo comentaria os processos porque ainda nao ha
decisOes definitivas. Afirmou, no entanto, que esta recorrendo "pois ao
implementar o equacionamento, esta cumprindo uma obrigacao legal e ao
mesmo tempo trabalhando para garantir a perenidade do plano".

Acrescentou que o plano de equacionamento foi elaborado de acordo com
determinacgdes legais vigentes e que os motivos, condicdes e prazos dos planos
foram amplamente divulgados.

A Petrobras e a BR Distribuidora, patrocionadoras do fundo, ndo comentaram
até o fechamento desta edicao.

MME / ASCOM .
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