DESTAQUES DOS PRINCIPAIS JORNAIS _

Ministério de Minas e Energia
Assessoria de Comunicag¢ao Social - ASCOM

Sumario

VEICULO:  FOlha de S. PAUlO .....ccouimiuiuiiiininccttnscncctssssesettssssssesssssssssesssssssassssesssssnes 2
Titulo: Justica suspende venda de area do pré-sal pela Petrobras.........ccoceeeecieeecicieeccccnnennn, 2

VEICULO: O Estado de S. PAUlO....cc.ccueeeeeieeeeeetectesseeseeeeeeseessessessessessessesssesssssessessessens 3
Titulo: Acionistas da Neoenergia negociam fusdao da empresa com a Elektro.........cccceevuneenn. 3

VEICULO:  Valor ECONOMICO ..cveevetruereertressesseessessesssssssessesesessessessssessesssessessessssessssseses 5
Titulo: ANP poderd reduzir royalty de dreas Maduras........cccoeccvveeeecieeeecciiee e e 5
Titulo: Elétrico leva vantagem em novo calculo de 1Pl .........ooocvieeiiiiiie e 6
Titulo: CTG investe RS 3 bi em modernizacdo de hidrelétricas ......ocoovveeeeveeveeeeeereereeeene, 7
Titulo: Risco hidroldgico entra na conta dos ChiNESES........vviivciieeieiiiee e 9
Titulo: Petrobras e fornecedores tentam CONSENSO ......c.ceevieeriiiiiiiiieniiiieriee e 10
Titulo: CVM abre dois novos processos relacionados a petroleira......ccccoccceeeevcieeeeecieeeeennee, 12
Titulo: Justica suspende venda de Carcara .......ccccceecueeeeeciiieeeeciee e ecree e ecree e e sree e e erae e e e e 13
Titulo: Balango da Usiminas vaza € CVM inStaura pProCeSS0 ........eeeeccurreeeeiveeeeeireeeeennveeeeennnens 15
Titulo: Consumo de ago melhora e aumenta risco de importado .........cccccveeeeecieeeecciieeeennee. 15
Titulo: Braskem avalia levar sede do México para EUA .........ccccoiieiiciiee e 17

MME-Assessoria de Comunicac¢ao: Destaques dos Principais Jornais do dia



DESTAQUES DOS PRINCIPAIS JORNAIS _
VEICULO: Folha de S. Paulo

Se¢ao: Mercado
Autor: Nicola Pamplona

Titulo: Justica suspende venda de area do pré-sal pela Petrobras

A Justica Federal de Sergipe suspendeu a venda da area de Carcara, no pré-sal,
da Petrobras para a norueguesa Statoil. O negécio, de USS 2,5 bilhdes, foi fechado
em julho de 2016.

A liminar foi dada pelo juiz Marco Antonio Garapa de Carvalho, da 22 Vara Federal
de Sergipe em ac¢ao popular movida por Vando Santana Gomes —que é autor de
outras a¢des contra venda de ativos da estatal.

Em seu despacho, o juiz questiona o valor do negdcio e diz que faltou publicidade
no processo de venda e estabeleceu multa de RS 4 bilhdes caso a compradora
inicie a exploragao na area.

A venda de Carcara foi a primeira operacao do plano de desinvestimentos da
Petrobras envolvendo drea do pré-sal. A estatal transferiu a Statoil sua fatia de
66% no projeto.

Na época, o valor chegou a ser contestado pela Federagao Brasileira dos Gedlogos
(Febrageo), que ameacgou tentar barrar a operagao na Justica.

"N3o parece minimamente eficiente, de qualquer ponto de vista, vender uma
concessao estatal, sob a alegacao de nao se ter condigdes de o explorar, quer
sejam condicdes financeiras quer sejam técnicas, por um preco que nao chega a
10%do volume total de 6leo esperado do reservatério”, afirmou o juiz.

A Petrobras informou que a operacao foi finalizada em novembro de 2016, apds
aprovacao de orgaos reguladores e de defesa da concorréncia.

Além disso, diz a estatal, a primeira parcela de USS 1,25 bilhdo recebida da Statoil
foi gasta com o pagamento antecipado de dividas com o BNDES.

A empresa conclui que "tomara todas as medidas judiciais cabiveis em prol de
seus interesses".

Até o fim de 2016, a Petrobras havia fechado opera¢&es no valor de USS 13,6
bilhdes, mas muitos negdcios tém sido questionados na Justica.

No fim de fevereiro, a empresa conseguiu derrubar liminar que impedia a venda
de duas fabricas em Pernambuco a mexicana Altek, no valor de USS 385 milhdes.
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Em margo, derrubou liminar que suspendia a venda da Nova Transportadora do
Sudeste (NTS) a consércio liderado pela canadense Brookfield —a maior
operacdo fechada até agora, no valor de USS 5,2 bilhdes.

Outras trés operacoes, que envolvem campos de petréleo no Rio e no nordeste e
a BR Distribuidora, permanecem suspensas por liminar.

Além disso, a companhia tera que reiniciar as opera¢des ainda nao concluidas,
por determinacdo do TCU (Tribunal de Contas da Unido) que imp6s mudancas ao
modelo de negociacdo dos ativos.

A meta da Petrobras é arrecadar, com a venda de ativos, um total de USS 34,6
bilhdes até 2019.

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Sec¢ao: Economia
Autor: Moénica Scaramuzzo e Renée Pereira
Titulo: Acionistas da Neoenergia negociam fusao da empresa com a Elektro

Energia. Com participacdo nas duas companhias, grupo espanhol Iberdrola ja
havia tentado juntar as empresas em 2011; conversas entre sécios, que incluem
Previ e Banco do Brasil, foram retomadas nas ultimas semanas e a ideia é abrir o
capital da nova companhia

Os acionistas da companhia de energia Neoenergia - o grupo espanhol Iberdrola,
a Previ (fundo de pensdao do Banco do Brasil) e o Banco do Brasil - estdo em
conversas para fazer uma fusdao da empresa com a Elektro, que também é
controlada pela Iberdrola. A ideia, se a proposta for levada adiante, é abrir o
capital da nova companhia que surgira da uniao entre as duas elétricas, apurou o
"Estado" com fontes a par do assunto.

As conversas para uma eventual fusdo comegaram ha poucas semanas. Bancos
foram contratados para representar as partes e ja fizeram reunides para tratar
do tema. Pessoas familiarizadas com o assunto afirmaram que o grupo lberdrola
tentou alinhar a unido das duas empresas em 2011, quando adquiriu o controle
da Elektro, mas as conversas ndo avancaram. A época, o grupo desembolsou US$
2,4 bilhdes pelo ativo.

"Agora, hd uma boa vontade da Previ e do Banco do Brasil. Os dois querem sair
do negdcio. O BB é o que mais tem interesse em deixar a companhia de energia",
disse uma fonte. "Antes, nao havia espago para abrir negociacdes entre as
partes."
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A fusdo entre as duas empresas sempre foi vista como um caminho natural, uma
vez que o grupo lberdrola é acionista comum das companhias. O Estado apurou
gue o grupo lberdrola fechou o escritério no Rio de Janeiro e que todas as
decisdes da empresa sao tomadas na Elektro, que fica em Campinas, no interior
de S3ao Paulo, o que ja indica uma movimentacdao do grupo espanhol de que a
fusdo esta mais avangada.

Além de trés distribuidoras que abastecem 770 municipios nos Estados da Bahia,
Pernambuco e Rio Grande do Norte, a Neoenergia detém 50% de participagdo na
Hidrelétrica Teles Pires, de 1,8 mil megawatts (MW), e 10% em Belo Monte, de
11 mil MW. No ano passado, o grupo faturou RS 14,8 bilhdes.

Ja a Elektro encerrou o ano com receita liquida de RS 4,7 bilhdes. A empresa
detém uma concessiondria de energia que abastece 223 municipios paulistas e
cinco cidades do Mato Grosso do Sul. "A Elektro tem uma qualidade muito boa e
pode melhorar o perfil dessa nova empresa", afirma o presidente da Thymos
Energia, Jodo Carlos Mello.

Saida. A fusdo entre as duas companhias pode ser a porta de saida do Banco do
Brasil do negécio. "O banco afirmou que nao quer ficar em setores que nao facam
parte do seu principal negdcio. No caso da Previ (que soma fatia de 49%, incluindo
um dos fundos de investimento), eles serdo diluidos e podem sair de uma vez (da
empresa)", disse outra fonte.

De acordo com uma pessoa familiarizada com o assunto, ndo esta descartada a
possibilidade de o BB vender sua fatia para o grupo espanhol. Mas, segundo
fontes, a abertura de capital poderd ser a maneira de costurar a saida de
acionistas que nao querem ficar na empresa.

No passado, a lberdrola tentou comprar o controle da Neoenergia, mas as
negociacdes ndo avancaram por entraves com os sécios. Por volta de 2012, os
espanhodis mudaram de

estratégia e colocaram sua parte a venda na empresa. Chegaram a ter boas
propostas de investidores chineses, como a State Grid, mas nao fecharam um
acordo por causa da interferéncia do governo federal, que ndo queria o avango
dos asidticos na area de energia (hoje, numa das piores crises da histéria do Pais,
os chineses tém comprado varios ativos no setor).

Procurada, a Neoenergia informou, por meio de sua assessoria de imprensa, que
nao tem nada a comentar sobre o assunto. A Elektro afirmou que "transa¢des
dessa natureza e magnitude sdo avaliadas diretamente pelo acionista", que nao
respondeu a reportagem. O BB também n3ao comentou. Previ e |berdrola nao
retornaram os pedidos de entrevista.
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Avanco chinés. A consolidagao do setor de energia voltou com forga nos ultimos
dois anos, impulsionada pela recessao brasileira. O avan¢o dos asidticos no
mercado brasileiro tem sido liderado pela State Grid, que comprou no ano
passado 23% da CPFL, por RS 5,85 bilhdes, que pertencia a Camargo Corréa. A
empresa também adquiriu participagdes de outros acionistas, num negodcio de
quase RS 15 bilhdes.

VEICULO: Valor Econdmico

Sec¢ao: Brasil

Autor: Andre Ramalho
Titulo: ANP podera reduzir royalty de areas maduras

A Agéncia Nacional de Petréleo (ANP) podera reduzir a aliquota dos royalties das
areas da Rodada Zero que tiverem seus contratos de concessao renovados, para
o patamar minimo de 5%. A medida consta da minuta de resolucdao que
estabelece a Politica Brasileira de Exploracdao e Producdao de Petrdleo e Gas
Natural, divulgada ontem pelo Ministério de Minas e Energia.

A reducao é uma forma de estimular os investimentos na extensao da vida util de
campos ja maduros e cujos contratos de concessao vencem a partir de 2025. A
Rodada Zero, realizada em 1998, assegurou os direitos da Petrobras sobre os
campos que se encontravam em producdo antes da quebra do monopdlio da
estatal nas atividades de exploracao e producdo no pais. Na ocasido, a estatal
assinou contratos de concessdao referentes a 282 campos, dentre eles
importantes ativos como Marlim e Roncador, na Bacia de Campos.

De acordo com a proposta, a ANP poderd conceder, a seu critério, no ambito das
prorrogacdes dos contratos da Rodada Zero, uma redug¢ao nos royalties cobrados
sobre a produgao incremental gerada pelo novo plano de investimentos a ser
executado a partir da extensao da concessao.

A proposta vai ao encontro da Politica Brasileira de Exploracdao e Producao de
Petréleo e Gas Natural, que tem como diretrizes a maximizacdao da recuperacao
dos reservatérios, além da quantificacdo do potencial petrolifero nacional; a
intensificacdo das atividades exploratdrias no pais; e a promoc¢ao da "adequada
monetizacao das reservas existentes".

Na nota técnica que embasou a proposta de politica de E&P, o grupo de trabalho
criado com o objetivo de propor diretrizes gerais do documento destacou a
necessidade de se aumentar a atratividade de projetos de extensdo da vida util
dos campos.
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"Isso vale especialmente para os campos com contratos de concessao mais
antigos (especialmente os da Rodada Zero), que podem ter especial necessidade
de incentivos dada a maturidade das instalagdes e dos reservatorios, de forma
gue estes ganhem competitividade em uma carteira global de investimento", cita
a nota.

Ontem, o Conselho Nacional de Politica Energética (CNPE) publicou também uma
resolucao que fixa as diretrizes estratégicas para o desenho de novo mercado de
gas. Um comité técnico foi criado com o objetivo de apresentar em até 120 dias
uma proposicao de medidas necessarias ao aprimoramento do marco legal do
setor.

VEICULO: Valor Econdmico

Sec¢ao: Brasil
Autor: Marli Olmos
Titulo: Elétrico leva vantagem em novo célculo de IPI

A possibilidade de a tributacdao nos carros no Brasil deixar de se basear nas
cilindradas dos motores abre uma grande oportunidade para a venda, no pais, de
carros puramente elétricos.

Os veiculos movidos so a eletricidade sdao hoje os mais penalizados na cobrancga
do Imposto sobre Produtos Industrializados (IPl) porque as aliquotas sdo
calculadas conforme as cilindradas do motor a combustdo, um equipamento
desnecessario no elétrico, que se move com baterias.

Por ndo se enquadrar em nenhuma das faixas que leva em conta as cilindradas, o
modelo elétrico recolhe aliquota maxima de IPI, de 25%. Mas, se 0 novo programa
contemplar a eficiéncia energética para a cobranca de impostos, o modelo
elétrico seria o mais beneficiado porque gasta e polui menos do que o veiculo a
combustao.

Num momento em que a sustentabilidade do transporte preocupa todo o
planeta, nada mais natural que a cobranca de impostos se baseie na eficiéncia
energética e ndo na poténcia. Ou seja, no quanto 0s carros consomem em
combustiveis fésseis e quanto emitem em poluentes.

Nesse cenario, no qual governo e montadoras come¢am a desenhar uma nova
politica industrial, ganha também destaque o etanol, estrela brasileira dos
combustiveis, que ganhou projecdo internacional, mas que até aqui perde
vantagem no pais toda vez que os pregos da gasolina caem.
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Todos os fabricantes de veiculos estdao hoje alinhados a tecnologia do etanol,
inclusive para carros hibridos - que levam dois motores, um a combustao e outro
elétrico. E consenso na industria que o etanol pode projetar o Brasil a uma
posicdo de destaque no mundo num momento em que as montadoras sao vistas
como vilas na batalha ambiental.

Dar a questao da eficiéncia energética papel de protagonista no programa que
substituird o Inovar-Auto é, para os fabricantes de veiculos, também um caminho
para resgatar uma imagem mais positiva num pais onde o setor sempre foi visto
como um dos mais protegidos pelo poder publico.

O fim do Inovar-Auto encerra uma longa histdria de concessdes e incentivos
fiscais que governos de distintas ideologias deram de presente a industria
automobilistica em troca das promessas de empregos e investimentos no pais.

Nao fosse o rombo fiscal que atormenta o atual governo talvez essas empresas
tivessem a chance de voltar a pleitear incentivos. Afinal, sempre foi em épocas
de crise que apareceram os beneficios mais generosos.

Mas, ao mesmo tempo, nao cabem mais mecanismos de protecao a producao
nacional de carros no pais que ha cinco meses teve a politica de incentivos fiscais
para esse setor condenada pela Organizacdo Mundial do Comércio (OMC). E
preciso pensar em novas estratégias para essa industria, que responde por 4% do
PIB nacional, ndo perder seu status.

N3do ha para onde o setor correr nesse momento a nao ser agarrar-se a uma
politica industrial de longo prazo. E fazer disso uma tdbua de salvacao para uma
atividade que expandiu além do que o consumo interno em crise e a falta de
competitividade externa permitiram nos ultimos anos. Mudangas nos habitos de
transporte impdem hoje novos desafios em todo o mundo. Nesse quadro, cabe,
agora ao Brasil seu papel.

VEICULO: Valor Econdmico

Secao: Empresas
Autor: Camila Maia
Titulo: CTG investe RS 3 bi em modernizacdo de hidrelétricas

Apds investir RS 23 bilhdes no pais e atingir poténcia instalada de 8,27 gigawatts
(GW) em poucos anos, a China Three Gorges (CTG), dona da hidrelétrica de Trés
Gargantas, vai destinar de RS 2,5 bilhdes a RS 3 bilhdes a modernizagdo das usinas
Jupid e llha Solteira, que pertenciam a Cesp até 2015.
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A CTG Brasil esta focada na fusao de seus ativos e na modernizagao das usinas,
disse, em entrevista exclusiva ao Valor, Evandro Vasconcelos, vice-presidente de
geracdao da empresa. "Achamos que essa e a nova onda do setor no pais", disse,
se referindo a moderniza¢cao das maquinas existentes.

A empresa dividiu o processo em etapas. Inicialmente vai investir na
modernizacao das primeiras quatro maquinas. Foi feita uma licitacdo com as
fornecedoras GE, Andritz e Voith. Esta ultima venceu o contrato de RS 260
milhdes, com 15 meses de duracao.

"Primeiro fizemos a licitacao nacional e sé convidamos as empresas que estao no
Brasil. Nas proximas etapas, ainda nao definimos. Talvez fagamos uma
concorréncia internacional, ai sera aberta no mundo todo", disse Vasconcelos. A
primeira etapa é vista como um "projeto piloto"”, para que a empresa possa
aprender como sera o processo, que é considerado muito complexo.

A CTG ainda nao definiu como vai financiar os investimentos. No primeiro
contrato com a Voith vai usar capital préprio, mas a companhia esta conversando
com bancos privados e também com o BNDES.

No total, as duas usinas tém 34 maquinas. A reforma deve ser feita em 10 anos,
uma vez que a CTG nao pode paralisar as operagdes de muitas maquinas ao
mesmo tempo. "O prazo é esse, mas estamos vendo se conseguimos reduzir para
oito anos", disse Vasconcelos.

Com os investimentos, a CTG vai ganhar eficiéncia e reduzir custos de
manutencado, aumentando a confiabilidade das usinas. "Vamos reformar todos os
geradores, mantendo praticamente sé a estrutura metdlica. Vamos trocar
servicos auxiliares, que sdao muito antigos, e trocar sistemas de protecao
analdgicos por digitais. Isso vai ter um impacto muito grande na operagao das
usinas, que sao operadas hoje manualmente", disse.

Outra questdo que a empresa negocia é uma "repotencializacdo" das usinas, com
aumento da garantia fisica disponivel. "Se conseguirmos, talvez tenhamos que
trocar turbinas, e o valor do investimento possa ir de RS 2,5 bilhdes para RS 3
bilhdes", disse.

Em relacdo a revisdo da garantia fisica em implementacdo pelo Ministério de
Minas e Energia (MME), que deve afetar Jupid e llha Solteira, além das usinas que
pertenciam a Duke Energy Paranapanema (hoje CTG Paranapanema), o executivo
explicou que esta discutindo com o poder concedente.

"Ha uma cldusula na legislacdo dedicada a ativos greenfield [novos] que diz que
eles tém a garantia fisica estavel por cinco anos", disse. Como o contrato de
concessao é novo, resultante do leildo promovido pelo governo em novembro de

MME-Assessoria de Comunicac¢ao: Destaques dos Principais Jornais do dia _




DESTAQUES DOS PRINCIPAIS JORNAIS _

2016, a CTG entende ter o direito de manter a garantia fisica das duas
hidrelétricas.

A CTG teve crescimento vertiginoso no Brasil e ja é a segunda maior geradora
privada do pais. A gigante chinesa comprou, em 2015, 308 MW em ativos da
Triunfo, por RS 1,9 bilhdo. No mesmo ano, arrematou as hidrelétricas Jupia (1,5
GW) e llha Solteira (3,4 GW), desembolsando RS 13,8 bilhdes em boénus da
outorga dos ativos. No fim do ano passado, a chinesa comprou os negdcios da
Duke Energy no pais, que somam 2,27 GW, por cerca de USS 1,2 bilhdo, chegando
ao total de 8,27 GW de poténcia no Brasil.

VEiCULO: Valor Econdmico

Secao: Empresas
Autor: C.M.
Titulo: Risco hidroldgico entra na conta dos chineses

Enquanto se concentra na gestdo das aquisicdes feitas recentemente no Brasil, a
gigante China Three Gorges (CTG) segue avaliando novos investimentos no pais.
A questdo do risco hidroldgico, porém, tem pesado nas analises da companhia,
disse Evandro Vasconcelos, vice-presidente de Geracdo da CTG Brasil, em
entrevista exclusiva ao Valor.

"Nés analisamos novos investimentos, mas as avaliagdes sao feitas sob o ponto
de vista de retorno do capital investido", disse Vasconcelos. O problema é que,
dos ativos adquiridos recentemente pela companhia, ha uma parcela significativa
gue ainda esta exposta ao chamado risco hidrolégico, medido pelo fator GSF (na
sigla em inglés).

As hidrelétricas de Jupia e llha Solteira estao protegidas do GSF nos 70% da
garantia fisica contratados no mercado regulado. Os 30% do mercado livre,
porém, estao expostos, o que deve resultar num resultado abaixo do esperado
neste ano. "Temos uma parcela de 12% de hedge para este ano, vamos ficar
expostos”, disse.

Além disso, as usinas da CTG Paranapanema, antiga Duke Energy Paranapanema,
tém pouco mais de 800 megawatts (MW) médios de garantia fisica destinados ao
mercado livre, que também ndo repactuaram o risco hidrolégico. As usinas estao
protegidas do GSF por uma liminar desde 2015, mas os montantes referentes a
exposicao sao provisionados no balango da empresa.

"As empresas fazem uma projecdo do ano seguinte prevendo como serd o
resultado, com despesas, investimentos, Ebitda e lucro, e manda para a matriz. A
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matriz esperava um lucro que ndo vai acontecer, o impacto é muito grande", disse
Vasconcelos, se referindo aos efeitos do GSF.

As proje¢Oes atuais indicam que o GSF pode ser de 16% a 20% neste ano. Isso
significa que, para que os reservatoérios das hidrelétricas possam ser preservados,
elas s6 poderdo gerar de 84% a 80% de suas respectivas garantias fisicas ao longo
do ano. Se uma fatia maior estiver comprometida, as usinas terdao que arcar com
a exposicdao ao mercado de curto prazo, em que os pregos estao elevados.

"A grande discussdo é essa. O despacho de termelétricas fora da ordem de mérito
é correto porque aumenta a seguranca do sistema, mas ndo podemos pagar essa
conta que foi feita para a sociedade, tem que ser colocada para o consumidor",
afirmou.

Apesar desses problemas, a empresa segue com o objetivo de crescer no pais. "A
CTG veio para o Brasil para ficar. Até como parte da cultura chinesa, que é
milenar, eles ndo pensam em poucos anos. A companhia esta no Brasil e pretende
ficar no Brasil", afirmou.

VEICULO: Valor Econdmico

Secao: Empresas
Autor: Andre Ramalho
Titulo: Petrobras e fornecedores tentam consenso

A Petrobras e a cadeia fornecedora de bens e servicos de 6leo e gas prometem
travar hoje um intenso debate sobre a capacidade da industria nacional de
construir a plataforma de Libra, estimada em USS 2 bilhdes. A petroleira e os
fornecedores se reunem, em audiéncia publica promovida pela Agéncia Nacional
de Petréleo (ANP), para tentar chegar a um consenso sobre "conteudo local
factivel" para o megaprojeto, localizado no pré-sal da Bacia de Santos e que pode
gerar receitas de RS 31 bilhées para a Unido entre 2020 e 2025, segundo
estimativas do consércio.

A estatal e seus sdcios (Shell, Total, CNPC e CNOOC) ja manifestaram que os
percentuais previstos no contrato de partilha, de 55%, na média, para a fase de
desenvolvimento da producao, inviabilizam Libra. O consércio pede a ANP um
perddao pelo descumprimento dos compromissos de conteudo local e tenta
contratar a maior parte dos bens e servicos da plataforma no exterior. Os
estaleiros nacionais, liderados pelo Sindicato das Empresas de Constru¢ao Naval
e Offshore (Sinaval), por sua vez, tentam judicializar o caso, mas ja se mostram
abertos a negociar novos indices para o projeto.
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Falta, contudo, um consenso sobre que percentuais de nacionalizacdo sao
factiveis. A Petrobras e suas sdcias propdem contratar integralmente o casco da
unidade no exterior, mas trabalham com um conteudo local de cerca de 25% para
a unidade de processo e a integracao da plataforma de Libra - indice semelhante
ao adotado nas ultimas quatro plataformas afretadas pela estatal. Ja o Sinaval
entende que um patamar factivel de nacionalizagao gira em torno de 45% para a
construcao completa da plataforma e sondas.

Fabricantes de equipamentos e estaleiros defendem que tém condicdes de
atender a estatal

Fora do processo que discute o perddo para Libra dentro da ANP, o Sinaval
guestiona na Justica o pedido de perdao das multas pelo descumprimento dos
indices de nacionalizagdo - estimadas pela Petrobras em USS 630 milhdes - e
tenta suspender a licitagcdo internacional para contratacdo tanto da plataforma
de Libra quanto de Sépia, outro projeto no pré-sal.

Ao todo, 27 empresas e associagdes se inscreveram para participar da audiéncia
sobre o perd3ao de Libra. A lista inclui fornecedores como Techint, Ecovix,
Estaleiro Mau3d, Sotreq (Caterpillar), WEG e Usiminas.

Fornecedores de equipamentos e estaleiros defendem que a industria nacional
tem condicOes de atender a demanda da Petrobras. A estatal argumenta, por sua
vez, que na primeira licitacdo para contratar a plataforma, com os indices de
conteudo local previstos em contrato, houve um sobrepreco de 40% em relagao
as referéncias de mercado.

Na ocasido, entre as sete empresas afretadoras qualificadas, apenas a Modec
apresentou uma proposta técnica valida. O presidente do Sinaval, Ariovaldo
Rocha, contudo, alega que estaleiros como Enseada (BA) e Atlantico Sul (PE) ndo
foram consultados na concorréncia.

Empresas como WEG argumentam também que a industria de equipamentos é
competitiva e que a afirmacao de que a industria local entrou em colapso é
generalista e ndo pode ser utilizada como justificativa para concessao de perddes
para todos os itens da plataforma.

A cadeia fornecedora, contudo, ndo estd fechada quanto ao assunto. Entre os
estaleiros, hd quem aceite os percentuais de conteudo local propostos pela
Petrobras. Este é o caso do Brasa, joint-venture entre a SBM Offshore e o Synergy,
que prevé fechar seu estaleiro, em Niterdi (RJ), até o fim do ano, se ndo conseguir
novos contratos. Embora nao veja como "desejavel" o percentual proposto pelo
consoércio de Libra, de 25% para construgao da unidade e integragao da
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plataforma, o Brasa entende que o numero seria suficiente para ajudar a
recuperar a industria.

A Associacdo Brasileira das Empresas de Servicos de Petréleo (ABESPetro), por
sua vez, defende que, mais importante do que um conteudo local de 100% para
poucos projetos, € uma politica de nacionalizagcdao que nao trave investimentos e
aumente a atividade de exploracao e producao no pais. A entidade apoia uma
solucao rapida que permita a contratacao da plataforma de Libra ainda em 2017.

VEiCULO: Valor Econdmico

Secao: Empresas
Autor: Juliana Schincariol
Titulo: CVM abre dois novos processos relacionados a petroleira

A Comissdao de Valores Mobilidrios (CVM) abriu dois novos processos
sancionadores - quando ha uma acusag¢ao ja formulada. Os dois processos nao
tém ligacdao entre si. Um deles analisa o ex-diretor da area internacional da
Petrobras Jorge Zelada e os ex-presidentes José Sérgio Gabrielli e Maria das
Gracgas Foster, além de outros ex-diretores, referente a contratagao do navio
sonda Titanium Explorer.

Esse processo foi aberto em 24 de marco. Ele é fruto de resultado de um dos
inquéritos administrativos na CVM que apurava eventuais irregularidades
relacionadas a possivel inobservancia de deveres fiduciarios de administradores
da companhia em relagdo a contratacdo do navio sonda Titanium Explorer. Além
de Zelada, Gabrielli e Graca, também estdo entre os acusados o ex-diretor
financeiro e de relagdes com investidores, Almir Barbassa; o ex-diretor de
exploracao de produgcao e exploracao Guilherme Estrella; o ex-diretor de
engenharia e servigos Renato Duque; e o ex-diretor de abastecimento da
Petrobras Paulo Roberto Costa. No momento, a Coordenacdo de Controles de
Processos (CCP) espera a defesa dos envolvidos.

O outro processo, aberto em fevereiro, diz respeito ao atual diretor financeiro e
de relagdes com investidores, lvan Monteiro.

A Petrobras informou que a autarquia questiona a companhia por nao ter
divulgado, em maio de 2016, os valores envolvidos na negociacdo referente a
venda da participacdo da Transportadora do Sudeste (NTS) para um consodrcio
liderado pela gestora canadense Brookfield.

A estatal informou que ndo havia seguranca quanto aos valores, naquele
momento, conforme esclarecimento enviado ao mercado a época. "As
negociacdes para este desinvestimento encontram-se em andamento e nao h3,
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até o momento, qualquer acordo firmado que confira seguranca quanto a
conclusdo da transa¢ao ou aos valores envolvidos", diz o trecho destacado pela
estatal. Entre os pontos da legislacdao analisados pela CVM esta o trecho da
Instrucao 358 que afirma que a "CVM podera determinar a divulgacao, correcao,
aditamento ou republicacdo de informagao sobre ato ou fato relevante". O
processo também encontra-se na CCP e aguarda defesa do diretor financeiro da
empresa.

A CVM também informou a abertura de novos procedimentos de analise,
chamados na autarquia de processo administrativo, que envolve a supervisao de
destinacdao de resultados da Petrobras. O caso esta alocado na Geréncia de
Acompanhamento de Empresas 1 (GEA1) da autarquia. No total, sdo nove
investigacdes deste tipo atualmente em curso na autarquia.

A autoridade do mercado de capitais tem ainda mais cinco inquéritos
administrativos - quando levanta e apura informacdes - referentes a companhia.
Os casos envolvem a refinaria de Pasadena, a construcao da Refinaria Abreu e
Lima e do Comperj, a contratacao da SBM Offshore, e a contrata¢ao dos navios
sonda Petrobras 10000, Vitdria 10000 e Pride DS-5.

Com os processos ja instaurados, a CVM passa a ter cinco casos com acusacgao ja
formulada envolvendo a Petrobras. Em fevereiro, a autarquia absolveu a Uniao
Federal, enquanto controladora da empresa, em julgamento que analisou o
contrato entre a petroleira e a Amazonas Distribuidora de Energia, com anuéncia
da Eletrobras. Em decisdao unanime, o colegiado entendeu que nao houve
ingeréncia da controladora da Petrobras no caso, e que a conduta dos
administradores da petroleira a época poderia ter sido questionada no caso em
guestao, o que nao aconteceu.

VEiCULO: Valor Econdmico

Sec¢ao: Empresas
Autor: Rodrigo Polito
Titulo: Justica suspende venda de Carcara

Uma das maiores e mais emblematicas operacdes do plano de venda de ativos da
Petrobras, a negociacdao de 66% da promissora descoberta de Carcara, no pré-sal
da Bacia de Santos, com a norueguesa Statoil, foi suspensa por uma liminar
concedida ontem pela Justica Federal de Sergipe. O valor do negdcio, anunciado
em julho do ano passado e concluido em novembro, é de USS 2,5 bilhdes, quase
20% do montante relativo a todos os desinvestimentos divulgados em
2015/2016, de USS 13,6 bilhges.
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A liminar, concedida pela 22 Vara Federal de Sergipe, atende a pedido da
Federacdao Nacional dos Petroleiros (FNP), da qual faz parte o Sindicato dos
Petroleiros de Alagoas e Sergipe (Sindipetro - AL/SE), que lidera uma série de
acoes contra vendas de ativos da Petrobras e tem obtido éxito na Justica. No caso
de Carcara, a FNP argumenta que houve irregularidade na venda do bloco BM-S-
8, no qual a descoberta estd inserida, que foi feita sem licitagao.

"[Carcara] Ja tinha sido vendido, fechado contrato, estava em conclusao final
desse processo. E através do esfor¢co da FNP, os advogados dos seus sindicatos
estao diuturnamente, incessantemente, estudando e trabalhando com muito
afinco para derrubar todo esse processo de alienagao dos ativos da Petrobras que
€ danoso ao patrimonio do povo brasileiro", disse Adaedson Costa, diretor da
FNP.

Dos USS 2,5 bilh&es acertados na operagdo, USS 1,25 bilhdo foram pagos na
conclusdo do negdcio, em novembro. O pagamento da outra metade estd
condicionada a eventos subsequentes, como a celebracdo do Acordo de
Individualizacdo da Producdo (AIP), relativo a unitizacdo de Carcard. A unitizacado
ocorre quando uma descoberta ultrapassa o limite do bloco e avan¢a para outro
bloco ou para uma area ainda nao licitada pela Unido, que é o caso de Carcara. A
area unitizavel de Carcarad sera licitada no préximo leilao do pré-sal, previsto para
setembro, mas que o governo tenta antecipar para junho.

Em marcgo, a Statoil havia solicitado ao Ibama licenga de operacgao para atividade
de perfuragdao maritima no BM-S-8. Pelo negdcio com a Petrobras, a Statoil se
tornou a operadora do bloco. Os demais sécios sao Petrogal Brasil (14%), Queiroz
Galvao Exploracdo e Producdo (10%) e Barra Energia (10%).

Em nota, a Petrobras confirmou a liminar e disse que tomara as medidas judiciais
cabiveis.

J4 a Statoil ndo comentou o assunto por ndo ter sido notificada oficialmente até
o0 momento.

Em marco, o Tribunal de Contas da Unido (TCU) autorizou a continuidade do
plano de venda de ativos da Petrobras, sob nova versao. Agora, a empresa tera
de divulgar cada etapa do processo de venda, incluindo a publicacao do inteiro
teor do "teaser" (alerta de venda disparado para os potenciais interessados). A
estatal pretende obter USS 21 bilhdes com venda de ativos em 2017 e 2018.
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VEICULO: Valor Econdmico

Secao: Empresas
Autor: Renato Rostas
Titulo: Balango da Usiminas vaza e CVM instaura processo

As acOes da Usiminas dispararam ontem depois que numeros do balango
vazaram. Em resposta, a Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), reguladora do
mercado, abriu um processo para analisar o caso. A siderurgica mineira disse que
vai investigar "com todo o rigor" o ocorrido.

"A Usiminas informa que ainda n3do teve acesso ao conteudo do processo citado,
mas esta a disposicao da CVM para quaisquer esclarecimentos”, disse, em
comunicado. "A empresa reitera, ainda, seus elevados padrdes de governancga e
compliance, que garantem total cumprimento as normas que regem o mercado
de capitais e esclarece que ird apurar com todo o rigor a ocorréncia. A Usiminas
afirma que a divulgacao dos resultados referentes ao 12 trimestre de 2017
ocorrera em 20/04/2017."

Os papéis preferenciais classe A da companhia avangaram 7,8% e terminaram o
dia em RS 3,99. Os ativos, contudo, chegaram a subir mais de 10% e ficaram em
leildo na B3 (antiga BM&FBovespa).

Segundo fontes disseram ao Valor, a empresa fechou o primeiro trimestre com
lucro liquido préximo a RS 110 milhdes. Seria o primeiro resultado positivo apds
dez trimestres consecutivos de prejuizo. O balango ainda nao foi aprovado pela
KPMG, auditora independente, nem pelo conselho de administracao. Pela
legislagdo, uma empresa de capital aberto tem de garantir isonomia de
informacgdes aos investidores - dados desse tipo ndo podem vazar.

Com esse vazamento e a informacgao que circulou na imprensa de outros dados,
a Usiminas enviou fato relevante sobre o primeiro bimestre. No periodo, o lucro
foi de RS 121 milhdes, e o Ebitda, de RS 366 milhdes.

VEICULO: Valor Econdmico

Secao: Empresas
Autor: R.R.
Titulo: Consumo de a¢o melhora e aumenta risco de importado

Depois de dois anos bastante dificeis, o mercado siderurgico comecga a parecer
menos pressionado. Se for considerado um periodo cheio de 12 meses, para se
ter ideia do efeito anualizado, ja sdo seis meses de recuperacdo do consumo
aparente. Mas nem todas as empresas estdao mais tranquilas: se em agos planos,
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fabricados por Usiminas e Companhia Siderurgica Nacional (CSN),
principalmente, o alivio é evidente, para o segmento de longos, liderado pela
Gerdau, a situagao é mais complicada.

Além disso, percebe-se um maior risco de que a retomada da procura por a¢o
seja capturada, em grande parte, pelos importados, em meio ao encarecimento
do produto nacional em relagdao com o estrangeiro.

As informag¢des do Instituto Aco Brasil até fevereiro - ultimo resultado
disponibilizado pela entidade - mostram que ha pelo menos cinco meses
consecutivos o consumo aparente, que retne produtos nacionais e importados,
registra alta. Nos 12 meses até fevereiro, a demanda foi de 18,54 milhdes de
toneladas, ante 18,12 milhdes de toneladas antes de essa retomada se iniciar.

Entretanto, ha uma diferenca entre os produtos planos, destinados
principalmente aos setores automotivo e de linha branca, e os longos, para
construgao civil em geral. No caso do segmento de planos, o consumo ha seis
meses registra alta - de 6% nesse periodo. Em longos, o patamar esta
praticamente estagnado nos seis meses citados - recuo de 2%.

Dados recentes da industria automotiva apontam para uma retomada na
producdao, em um primeiro momento alimentada pelas exportacdes do setor,
mas agora também com base em consumo interno maior. Um dos principais
compradores de acos planos, inclusive, tem sido o segmento de maquinas
agricolas - a atual supersafra agricola estimulou a renovacdao da frota.
Participantes do mercado também citam a procura maior do consumidor por
eletrodomésticos como outro fator para impulsionar as vendas.

Pelo lado da construcao, os lancamentos residenciais e comerciais seguem
congelados em meio a muita incerteza quanto ao potencial de pedidos por causa
da economia ainda fraca. Piora a demanda por acos longos também a espera pelo
inicio dos trabalhos de projetos de infraestrutura.

Mas o movimento de recuperacao observado em alguns clientes da siderurgia
nado esta sendo capturado por completo pelas empresas nacionais. Isso porque o
preco do aco na China e nos Estados Unidos, que registrou forte alta no fim do
ano passado, se estabilizou no comeco de 2017. A partir de margo, o movimento
até se inverteu, com o inicio de uma queda. Soma-se a esse fator a valorizacdo do
real ante o ddlar, que tornou a importacdo mais barata e ajudou os produtos
estrangeiro a abocanharem parte do mercado.

Os mesmos dados do Ago Brasil indicam que em fevereiro - ainda levando em
conta o periodo de 12 meses - a participagao do importado no consumo aparente
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atingiu o maior nivel desde maio, 11,1%. Em acos planos, a penetragao voltou a
patamares de junho, de 9,4%, e em longos, o maior desde margo, de 13,7%.

No ultimo ano, volume de produto importado subiu 229 mil toneladas, 39% do
crescimento do consumo aparente

O avan¢o da importagdao ainda estd dentro da normalidade do setor,
considerando tempos nos quais o consumo nao era tao baixo. Mas participantes
do mercado creem que o risco do importado aumentou nos ultimos meses. O Citi,
por exemplo, escreve em relatério que entende o temor dos investidores em
relacao ao crescimento das compras de produtos do exterior, mas espera
sustentacdo dos precos internacionais.

Uma fonte que acompanha ha muito tempo o setor afirma que as usinas parecem
estar testando o mercado para saber se esse risco vai, de fato, se concretizar. O
trabalho tem de ser analisado dia a dia, acrescenta, a depender de como se
comportam cambio e os pregos internacionais.

Com o real mais forte e a perda de valor do ago la fora, essa fonte, que nao quis
se identificar, calcula que o prémio do produto nacional sobre o importado ja esta
em 20% no caso dos planos laminados a quente. Para os laminados a frio e
galvanizados, por outro lado, a proporgdao em alguns casos passa de 30%. "E até
agora ninguém deu desconto algum para os clientes, o que tem aberto espaco
para importadoras."

Esse cendrio pode representar para as usinas brasileiras uma perda do processo
de retomada da demanda que se desenha. Até agora, ainda em referéncia a
analise do periodo de 12 meses, o consumo de a¢os planos aumentou em 592,8
mil toneladas desde que comecou a subir, em agosto. Ao mesmo tempo, a
importagao aumentou em 229,6 mil toneladas. Ou seja, 39% do crescimento ficou
com o ago estrangeiro.

Enquanto isso, as vendas internas de planos continuam em alta, com volume
5,3% superior ao de maio, minima recente da série histdrica. No caso de longos,
a situacdo é dramatica: em 36 meses, foi registrado avanco apenas em um deles,
dezembro de 2016.

VEICULO: Valor Econdmico

Secao: Empresas
Autor: Stella Fontes
Titulo: Braskem avalia levar sede do México para EUA
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A sede da Braskem Idesa poderia ser transferida do México para os Estados
Unidos, diante das ameacas do presidente Donald Trump de fechar o mercado
americano a produtos do pais vizinho, de acordo com o empresario Emilio
Odebrecht. Ao fim de um dos depoimentos prestados ao Ministério Publico
Federal (MPF), Emilio, que é sécio e presidente do conselho de administracdo do
grupo Odebrecht, controlador da Braskem, afirmou que o assunto esta em
estudo.

A Braskem, porém, nega a informacao. "A Braskem nao cogita transferir a sede
do seu complexo petroquimico do México para os EUA e para nenhum outro
pais", informou em nota. A petroquimica brasileira tem participagao de 75% no
complexo construido em Nanchital e a mexicana Idesa é dona de 25%.

Em seu depoimento, Emilio falava sobre a légica da industria petroquimica e
estratégia de mercado e logistica quando citou a situacdo enfrentada pela
companhia no México apds a eleicao de Trump. Conforme o empresario, a ida da
Braskem para aquele pais, no que teria sido o maior investimento brasileiro no
exterior (USS 5,3 bilhdes), foi baseada no aproveitamento do gds natural
disponibilizado pela Pemex.

O etano, uma das fracdes do gas, é transformado em eteno, matéria-prima para
a producao do polietileno. Da Pemex, a Braskem Idesa compra o etano por meio
de um contrato de longo prazo. Mas o mercado consumidor, disse Emilio, "é todo
americano".

"Por isso que, inclusive, essa posicao do Trump... Entdo nds estamos pensando
inclusive... esses artificios que o empresario ndo tem jeito... Nés estamos
pensando em transferir provavelmente a sede da nossa empresa do México para
os Estados Unidos, porque tudo o que ela produz no México é para o mercado
americano. Ja que o mercado americano via esse novo presidente esta definindo
um programa de taxacao, de impedimento, etc, entdao é diferente vocé ter uma
empresa americana la. Entao estamos estudando", afirmou.

A declaracdo de Emilio sobre o mercado da Braskem Idesa diverge do que a
petroquimica brasileira vem indicando como estratégia comercial da opera¢ao no
México, com foco voltado ao mercado doméstico. O pais consome 2,1 milhdes de
toneladas por ano de polietileno e cerca de dois tergos correspondem a
importagodes.

A producao no complexo da Braskem e da Idesa, de pouco mais de 1 milhdao de
toneladas por ano, ndo sera capaz de atender a toda a demanda local abastecida
pela resina importada. A época da inauguragdo do complexo, no ano passado, o
presidente da Braskem ldesa, Roberto Bischoff, afirmou que em um periodo de
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trés a cinco anos, a empresa planejava ter 80% a 90% da producao total destinada
ao mercado mexicano.

No fim do depoimento, o empresario afirmou que ndo é facil lidar com
idiossincrasias de politicos. Pouco antes, Emilio falava sobre a compra da Suzano
Petroquimica pela Petrobras em 2007, em operagao que surpreendeu a industria
e teria contrariado um compromisso do governo Lula, de que o setor
petroquimico no pais nao seria reestatizado. "Foi uma indisciplina da Petrobras
contra um posicionamento do governo, que é o grupo controlador", comentou.

Dois dias depois de o negdcio ser anunciado, contou o empresario, ele e o entao
presidente Luiz Indcio Lula da Silva se reuniram e, no encontro, Emilio expressou
sua contrariedade com a operacao. Lula teria respondido que o negdcio seria
desfeito ou outra alternativa seria encontrada. "Moral do negdcio: a Petrobras
foi obrigada a vender uma parte para a Unipar ", contou, referindo-se a
constituicao da petroquimica Quattor em 2008, na qual a estatal passou a ter
participagdo relevante, mas nao o controle.

MME / ASCOM .
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