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VEICULO: O Globo

Data: 17/11/2018

Secao: Colunas

Autor: Ancelmo Gois

Titulo: Apagao de recursos e energia

Moreira Franco se reuniu com Luciano de Castro, professor da Universidade de
lowa, nos EUA, que integra a equipe de transicao de Bolsonaro para a area

de energia. Os dois concordaram que o modelo energético esta “todo errado” e
o ministro disse que, “gracas a maior recessao da nossa histéria, nao tivemos o
maior apagao da nossa histdria” (com a crise, as industrias, por exemplo,
acabaram consumindo menos energia).

Alias...

Embora Bolsonaro ja tenha dito que nao privatizara a Eletrobras, Moreira
alertou para a necessidade de captacao da estatal, que caminha este ano para
um prejuizo de uns RS 2 bilhdes.

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Data: 17/11/2018

Se¢ao: Colunas

Autor: Fatima Laranjeira

Titulo: Reformas podem trazer de volta investidores externos a Bolsa

Broadcast de olho nas agoes

Com a saida liquida dos investimentos externos da Bolsa brasileira, a coluna
perguntou aos analistas como eles avaliavam este fluxo e seu impacto no
mercado. Em outubro, os resgates liquidos realizados pelos estrangeiros foram
de RS 6,2 bilhdes, e, em novembro, ja estdo em RS 1,2 bilhdo. Apesar disso, para
os profissionais, no médio prazo estes recursos podem retornar ao Pais, se a
agenda de reformas do novo presidente da Republica se concretizar. A
expectativa por uma desaceleragao global em 2019 e riscos ligados a problemas
comerciais entre China e EUA tém causado o movimento de saida de capital dos
emergentes em busca de protecdo nos paises desenvolvidos, avalia Régis
Chinchila, analista da Terra Investimentos. “Acredito que no inicio de 2019 os
estrangeiros devem retomar os investimentos no Brasil, com especial atengao a

MME-Assessoria de Comunicagdo: Destaques dos Principais Jornais do dia



DESTAQUES DOS PRINCIPAIS JORNAIS _

agenda do governo Bolsonaro e sinalizagdes sobre as diretrizes envolvendo
questdes fiscais e estruturais”, afirma.

“Sendo assim, no médio prazo ainda estamos otimistas com precos das acdes da
Bovespa.” O analista Alexandre Faturi, da Nova Futura Investimentos, concorda
gue a capacidade de o novo governo implementar as reformas sera muito
importante. “Os investidores externos, ao contrario dos domésticos, ainda nao
tém certeza quanto a capacidade do governo de implementar as reformas.
Acreditamos que principalmente a previdenciaria devera atuar repelindo ou
atraindo estes agentes.” Mario Mariante, da Planner, lembra que os
estrangeiros ja vinham saindo da B3 mesmo antes do segundo turno das
eleicdes e o mercado foi sustentado pelos investidores locais, com bom volume.

“Neste més o fluxo de saida ndo esta tao intenso, mas ainda segue”, comenta
Mariante, ressaltando que o mercado agora acompanha os primeiros atos do
novo governo na fase de transicao. “Como estamos chegando ao final do ano e
falta pouco mais de um més para o recesso parlamentar é possivel acreditar que
nenhuma mudanca estrutural mais forte aconteca neste ano. Com isso, é
natural que os investidores aguardem mais um pouco para retornar ao
mercado”, afirma. Vitor Suzaki, da Lerosa, conta que uma série de eventos
desde o pico recorde recente, em outubro, da Bolsa de Nova York até o
momento resultaram em saida de capital externo.

“E preciso o encaminhamento ou ao menos sinalizacdo de reformas, enquanto
se tenta encaminhar propostas mais vidveis, como independéncia do BC,
aprovacao do cadastro positivo, cessdao onerosa, MPs referentes ao setor de
energia e de saneamento.” Para ele, até o momento, nomeacdes divulgadas
pelo futuro presidente da Republica demonstraram comprometimento com a
continuidade do ajuste fiscal. “Com isso, ha expectativa de um retorno possivel
de capital estrangeiro, fatores chave para aportes externos no Pais.” Esta
semana a Lerosa, fez uma alteragao na sua carteira, com saida da a¢ao do
Banrisul para entrada de Suzano, por conta de perspectiva positiva do setor e
manutencado de precos da celulose em patamar elevado. A Planner incluiu a
Companhia de Transmissdo de Energia Elétrica Paulista (Cteep), a Valid e a
produtora de ferroligas e ferrocromo Ferbasa, por bons resultados e
perspectivas de pagamento de dividendos. Ja a Coinvalores trocou Magazine
Luiza pela Natura, pelo bom terceiro trimestre em todos os seus negdcios.
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VEICULO: O Estado de S. Paulo

Data: 17/11/2018
Secdo: Notas e Informagoes
Autor:

Titulo: De casa arrumada

“A companhia é outra, completamente diferente da que a gente recebeu”,
disse o presidente da Petrobras, lvan Monteiro, ao comentar os resultados
financeiros da empresa no terceiro trimestre deste ano, quando registrou o
terceiro lucro trimestral consecutivo. Com os RS 6,64 bilhdes obtidos no periodo
julho-setembro, a empresa registrou lucro liquido de RS 23,7 bilhdes nos nove
primeiros meses do ano, o maior valor alcangado no periodo desde 2011 e 4,7
vezes superior ao registrado de janeiro a setembro de 2017.

De casa arrumada, como diz seu presidente, a Petrobras é outra empresa do
ponto de vista administrativo e financeiro, se comparada com aquela que a
administracao lulopetista legou ao governo de Michel Temer.

Submetida a saques que comprometeram seus resultados e sua eficiéncia,
utilizada de maneira irresponsavel pela administracdo petista para a contencao
da inflagao por meio do congelamento dos precos dos derivados e transformada
em instrumento de propaganda dos governos lulopetistas por meio de
programas mirabolantes de exploracdo e producao de petréleo, a Petrobras se
tornara uma empresa problema.

O escandaloso esquema de corrupcao que nela se instalou para beneficiar
partidos e politicos ligados a antiga gestao foi sendo desvendado pela Lava Jato
e seus responsaveis foram punidos criminalmente. A posse, em maio de 2016,
de uma diretoria executiva liderada por Pedro Parente e comprometida com a
lisura administrativa e financeira e com a gradual melhora dos resultados
financeiros e contabeis e dos principais indicadores de eficiéncia marcou o inicio
de uma nova era para a empresa.

Gradualmente foram sendo desmontados programas de investimentos nao
sustentaveis financeiramente, ativos considerados nao essenciais para as
atividades da empresa foram sendo vendidos, o novo modelo de gestdao baseou-
se na transparéncia e na busca de resultados para os acionistas. Os resultados
comegaram a surgir.

O Ebtida ajustado — que significa lucro antes de juros, impostos, depreciagao e
amortizagao, importante indicador da eficiéncia operacional e financeira de
uma companhia, pois afere sua capacidade de geracao de receitas — alcangou,
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nos nove primeiros meses do ano, o recorde histdrico para o periodo, de RS
85,7 bilhdes, o que representa margem de 33%.

A empresa atribui esse desempenho aos ganhos maiores tanto com as
exportacdes como com as vendas no mercado doméstico, sobretudo por causa
do crescimento das vendas do diesel, menores gastos com juros (em razao da
reducdo da divida total) e maior controle de gastos. A relagao entre divida
liquida e Ebtida, que estava em 3,67 em dezembro do ano passado, diminuiu
para 2,96 em setembro ultimo. Segundo seu presidente, a Petrobras continua a
perseguir a meta de 2,5.

Ivan Monteiro lembrou que, se ndao fossem computados os custos dos acordos
firmados pela petroleira com autoridades americanas para encerrar as agoes
gue corriam na Justica americana contra ela, a relacdo ja estaria em 2,66 no fim
do terceiro trimestre deste ano. Quanto aos desinvestimentos, a empresa
informou que, nos nove primeiros meses do ano, entraram em seu caixa USS 5
bilhdes. Somando-se os resultados do ano passado, a empresa ja recebeu USS
7,5 bilhdes com a venda de ativos.

A estimativa para este ano é de que mais USS 2,5 bilhdes entrem no caixa da
empresa. Dificilmente, porém, serd alcancada a meta de USS 21 bilhdes em
desinvestimentos, por causa de decisdes judiciais que atrasaram ou impediram
algumas operagdes, admitiu Monteiro. “Hoje nos sentimos orgulhosos com o
trabalho”, disse ele, ao lembrar que a atual diretoria assumiu suas funcdes com
a empresa em séria crise e com o preco do petroleo em baixa.

“Arrumamos a casa. A retomada do nosso crescimento é positiva ndo sé para a
Petrobrds, como também para o Pais, uma vez que a empresa gera recursos
para a sociedade por meio de tributos e participacao nos lucros, contribuindo
para o desenvolvimento.”

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Data: 17/11/2018
Sec¢ao: Economia
Autor: Adriana Fernandes

Titulo: Nao se pode dar dinheiro a Estados sem contrapartida do ajuste fiscal,
diz Guardia

Transi¢ao. Para ministro, ideia de dividir com governadores recursos do
megaleildao do pré-sal previsto para o ano que vem pode prejudicar as financas
da Unido, que ja conta com esse dinheiro para ajudar a reduzir o buraco da
chamada ‘regra de ouro’
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O ministro da Fazenda, Eduardo Guardia, demonstrou preocupagdo com a ideia
anunciada esta semana de dividir com os Estados o dinheiro a ser arrecadado
com o megaleildo de areas de petrdleo previsto para o ano que vem. A proposta
foi transmitida aos governadores eleitos na quarta-feira pelo presidente do
Senado, Eunicio Oliveira (MDB-CE), que disse que o futuro ministro da
Economia, Paulo Guedes, havia se comprometido a estudar a ideia. Para
Guardia, no entanto, nao se pode esquecer que a Unido passa por um problema
fiscal gravissimo, e os recursos do leildo — previstos em cerca de RS 100 bilhdes
— ja fazem parte da contabilidade da equipe econdmica para ajudar a melhorar
esse quadro em 2019.

“Vamos lembrar que em 2019 temos um desequilibrio da chamada ‘regra de
ouro’ (que proibe a Unido de se endividar para pagar despesas correntes, como
saldrios) projetado de RS 258 bilh&es. E parte da solugdo para reduzir esse
buraco passa pela receita do leildo”, disse o ministro, em entrevista ao Estaddo/
Broadcast (ver pagina B4). Ele defendeu que, em vez de dividir o dinheiro com
os Estados, sejam repassados aos governadores os recursos destinados ao
Fundo Social — que foi criado para receber verba do pré-sal destinada a
investimentos em areas como saude e educacao. A gestdao do fundo é de
responsabilidade da Uniao.

Mas Guardia propde que o dinheiro do leildo que vai para o Fundo seja
repassado depois para os Estados aplicarem diretamente nos seus programas. A
proposta de Guardia desvincula, na pratica, os recursos do Fundo Social e evita
gue a Unido tenha de abdicar de uma fatia do bolo do leildo para os Estados e
municipios, o que prejudicaria o seu ajuste fiscal. Para ele, seria uma forma de
descentralizar os recursos — uma das promessas de campanha de Jair Bolsonaro
—, mas preservando a situacao fiscal da Unido. Guardia apresentou a ideia a
Guedes e ao proprio Eunicio em um jantar nesta semana, costurado por ele
apos o mal-estar criado pelo futuro ministro da Economia ao dizer que era
necessario dar uma “prensa” no Congresso para aprovar a reforma da
Previdéncia.

Guardia fez ainda um alerta de que nao adianta repassar mais dinheiro para os
Estados sem ter a contrapartida do ajuste fiscal, que passa pela questao dos
salarios dos servidores e das previdéncias estaduais. “Nao adianta jogar mais
dinheiro 13 para dar reajuste de saldrios e para continuar aposentando servidor
publico aos 53 anos”, afirmou. Ele lembra que, em 2016, a Unido foi obrigada,
por determinagdo do Supremo, a renegociar a divida dos Estados. “Demos
suspensdo do pagamento. E o que aconteceu? Aumentaram a despesa de
pessoal.”
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VEICULO: O Estado de S. Paulo

Data: 17/11/2018
Secao: Economia
Autor: Adriana Fernandes

Titulo: ‘Nao podemos ignorar o tamanho do desafio fiscal’

Eduardo Guardia, ministro da Fazenda

Segundo o ministro da Fazenda, ajuda a Estados pode ser feita por meio do
Fundo Social do pré-sal

O ministro da Fazenda, Eduardo Guardia, capitaneou o jantar realizado esta
semana para aproximar o futuro ministro da Economia, Paulo Guedes, do
presidente do Senado, Eunicio Oliveira (MDB-CE). A relacdo havia ficado tensa
apos a declaracao de Guedes de que era necessario uma “prensa” no Congresso
para aprovar a reforma da Previdéncia. Para Guardia, essa aproximacao era
importante por conta da pauta no Congresso até o fim do ano, que inclui o
projeto de lei da cessdo onerosa e a medida provisdria que destrava o leildo da
Amazonas energia. Guardia deu a seguinte entrevista ao Estaddo/Broadcast:

O sr. ajudou a costurar a aproximacao do presidente do Senado, Eunicio
Oliveira, com o futuro ministro Paulo Guedes. A tensdo (provocada pela
declaracao de Guedes de que era necessario uma “prensa” no Congresso para
votar a Previdéncia) diminuiu?

Eu achei que foi importante fazer isso para tentar restabelecer o bom dialogo,
porque sendo ndo conseguiriamos fazer mais nada este ano. Havia uma
preocupacao porque iriamos mandar as MPs para o setor elétrico, como
fizemos. E uma tentativa de viabilizar a privatizacdo da Amazonas Distribuidora.
Sem a privatizacdo da Amazonas e da Ceal (de Alagoas), a Eletrobras nao vai
mais operar as empresas. Precisdvamos ter uma saida para assegurar a
continuidade operacional em paralelo ao processo de liquidagao da empresa.
Era muito importante um canal do Guedes com Eunicio sobre a pauta daqui
para o final do ano.

O presidente Eunicio vai mesmo acelerar a vota¢ao do projeto de lei da cessao
onerosa (que destrava o leildo de dreas do pré-sal no ano que vem)?

Ele entende a importancia. O Guedes enfatizou a importancia disso. O ponto
que foi discutido é que o Eunicio colocou a necessidade de dividir os recursos
arrecadados com o leilao com Estados e municipios. O Guedes esta aberto a
essa discussao.

E como seria essa partilha?
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Esse € um ponto importante. Falei o seguinte: o Guedes estd manifestando aqui
uma diregao no sentido da maior descentralizagao dos recursos em favor dos
Estados e municipios. Ok. Mas, por outro lado, temos uma problema fiscal
gravissimo na Unido que ndao pode deixar se ser levado em conta. Vamos
lembrar que, em 2019, temos um desequilibrio da chamada “regra de ouro”
(que proibe a Unido de se endividar para pagar despesas correntes, como
saldrios) projetado de RS 258 bilh&es. E parte da solugdo para reduzir esse
buraco passa pela receita do leildo.

O que fazer, entao?

Se querem descentralizar recursos, tem de ser preservando a situacgao fiscal da
Unido. Em vez de dar um porcentual a mais do resultado do leildo aos Estados e
municipios, podemos transferir para eles os recursos do leildo que vao para o
Fundo Social (um fundo criado para receber parte dos recursos do pré-sal para
serem aplicados em areas como educacdo e saude). Esse gasto, que seria feito
por meio da Unido, se transfere para Estados e municipios, para aplicarem
diretamente nas acdes semelhantes as do fundo social.

Como seria a divisao?

Pela regra, parte do dinheiro do leilao tem de ser transferida para royalties e
uma parcela para o fundo social. O resto é da Unido. A ideia é pegar a parcela
dos recursos que iria para o fundo social, e que seria gasto através do governo
federal, e transferir esse dinheiro para Estados e municipios. O Guedes esta
falando em descentralizar. Vamos descentralizar, mas sem piorar a situacao
fiscal da Unido. Descentralizar ndo é aumentar gasto para ninguém.

O que o sr. esta querendo evitar com essa proposta?

Que n3o se gaste além do que ja estd programado na regra de hoje. E esse o
meu ponto. Descentraliza o gasto, mas, do ponto de vista do governo federal,
nao se gasta a mais. Temos um problema fiscal monumental. E se caminha para
a descentralizacao, que é o que o Guedes quer. Seria neutro do ponto de vista
fiscal. Nao podemos ignorar o tamanho do problema do desafio fiscal em 2019.

Mas os Estados ndo estdao numa situagao ruim, também?

Divulgamos um relatério esta semana que mostra que o problema dos Estados
estd no crescimento do gasto de pessoal e de ndo aprovagao da reforma da
Previdéncia. Nao adianta jogar mais dinheiro la para dar reajuste de salarios e
para continuar aposentando servidor publico aos 53 anos. Em 2016, fomos
obrigados a renegociar a divida dos Estados, por uma determinacdo do
Supremo. Demos suspensao do pagamento. E o que aconteceu? Aumentaram a
despesa de pessoal. E preciso enfrentar o problema na raiz, que é crescimento
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de gasto de pessoal ativo e inativo. Ndo adianta jogar dinheiro sem ter a
contrapartida do ajuste.

Qual a solucao para o problema dos Estados?

Passar por um controle de pessoal e por uma revisao relevante dos beneficios
tributdrios que continuam sendo dados (pelos Estados para empresas que
guerem se instalar 13). A perda de arrecadacdo por conta desses beneficios é
muito grande. A guerra fiscal ndao acabou e tem de ser enfrentada.

Os Estados colocam a aposta do ajuste na securitizagao de divida (a
transformacao das dividas em titulos publicos para serem vendidas no
mercado).

Quem conseguir securitizar e conseguir comprador para o crédito ja pode fazer
isso hoje. Nao precisa mudar nada. Mas ndao acho que serda muito relevante para
resolver o problema.

Os Estados querem mudar a Lei de Responsabilidade Fiscal (LRF). O que o sr.
acha disso?

Tenho uma enorme preocupa¢ao com mudanca na LRF. Qualquer mudanca tem
de ser feita com cuidado, para que nao se flexibilizem regras importante de
gestao fiscal que temos hoje. Se sabe como comeca a discussdo, mas ndo se
sabe como termina. Se for para fazer mudancas, ha varios ajustes técnicos a
serem feitos. O problema é fazer uma proposta para ajuste técnico e acabar
saindo com flexibilizacao da regra de controle fiscal.

O governo Temer vai enviar a reforma do PIS e Cofins ao Congresso?
Para o Congresso, ndo. O que vamos é apresentar o projeto para o Guedes.
O que o sr. pretende fazer quando deixar a Fazenda?

Vou sair da atividade publica e voltar para o setor privado.

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Data: 17/11/2018

Se¢ao: Colunas

Autor: Adriana Fernandes
Titulo: Salvagao para os Estados

Em crise financeira, os Estados querem mesmo é dinheiro novo no caixa, como
deixou claro o préximo presidente Jair Bolsonaro na véspera da sua primeira
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reunidao com os governadores eleitos na Ultima quarta-feira. Boa parte deles se
reelegeu prometendo reajustes e novos concursos para a contratagao de
servidores sem levar em conta que a crise generalizada nas finangas dos
governos regionais é decorrente da explosao de gastos de pessoal com o
pagamento do funcionalismo da ativa e aposentados. E a receita de sempre. Por
isso, o aceno do futuro ministro da Economia, Paulo Guedes, de divisao da
arrecada¢ao do megaleildao com Estados e municipios caiu como uma luva no
cenario de penuria que os eleitos encontrardo a partir de primeiro de janeiro. E
ouro para os governadores. Guedes é defensor ferrenho da descentralizagao do
dinheiro da Unido para prefeituras e governos estaduais, proposta prevista no
plano de governo de Bolsonaro. E ponto central.

Nada mais natural que o futuro ministro aceitasse a partilha da arrecadacao
para abrir caminho a aprovacao do projeto pelo Senado que permite o acordo
da revisao do contrato de cessao onerosa e a realizacao do leildo, quando se
espera arrecadar mais de RS 100 bilhdes. O presidente do Senado, Eunicio
Oliveira, ja avisou que, sem a divisdao do bolo do leildo, o projeto ndo passa este
ano. A promessa de descentralizacdo de Guedes nao pode, porém, se
transformar em licenca para os governadores gastarem mais sem fazer o ajuste
necessario. Ao contrario, o superministro de Bolsonaro nao pode perder a
oportunidade de usar a divisao dos recursos do leildo como moeda de troca de
mudancas estruturais. Sem esses ajustes, os Estados terdo alivio de curto prazo
e vao colapsar mais adiante.

E insustentdvel ter uma folha de pagamento que compromete 80% das receitas,
como ja acontece com alguns governos regionais. Se fossem empresas, ja teriam
fechado as portas. E bom lembrar que em 2016, os Estados lutaram para
receber parte do dinheiro da arrecadacao federal com o programa de
repatriacdo de recursos ndo declarados no exterior. E conseguiram. Até mesmo
da parte que a Receita recebeu como pagamento de multas. O que aconteceu?
As despesas correntes aumentaram. O dinheiro nao resolveu o problema, como
também a renegociac¢ao da divida que a Uniao foi obrigada a fazer ndao mudou o
guadro. Agora, com novos governadores eleitos e outros reeleitos, a situacao se
repete. A partilha hoje do leildo da cessdao de onerosa é a repatriacao de ontem.

Os governadores que vao encontrar os cofres zerados defendem o apoio federal
para facilitar a demissao de servidores. Esse movimento é liderado pelo senador
Ronaldo Caiado (DEM), que vai assumir o Estado de Goids com as contas em
frangalhos. Goias é a bola da vez. Candidatissimo a ingressar no grupo de
Estados com a crise financeira mais grave: Rio, Minas e Rio Grande do Sul. Além
de Goias, outros estao na fila. O movimento que esta sendo feito por esses
governadores é para que se facilite as demissdes e redugao dos gastos com
pessoal. A avaliacdo que o grupo tem feito é de que ndo é necessdrio mexer na
Constituicdo para reformular as regras. Para os governadores, é preciso
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desmontar a blindagem de diversas leis de carreiras locais que foram sendo
criadas pelas corporacdes de servidores estaduais para dificultar a demissao,
garantir promog¢ao automatica, e reajuste de salarios elevados.

Sozinhos, os governadores terao muitas dificuldades em mudar essas regras nos
seus Estados. Mas com a ajuda de um programa coordenado pela Unido,
acredita-se, o caminho ficaria facil. O diagndstico é de que hoje é praticamente
impossivel demitir um servidor. A recomendacao é a de que é preciso definir um
processo organizado para todos os Estados seguirem tanto de avaliacdao de
desempenho dos servidores, como também para facilitar a demissao por baixa
performance e falta grave. Além da folha de pessoal, muitos outros vespeiros
precisarao ser enfrentados, entre eles, as renuncias tributarias que continuam
sendo concedidas pelos governadores. Como alertou o ministro da Fazenda,
Eduardo Guardia, a guerra fiscal entre os Estados ndo acabou. O que ndao da é
para achar que o leildo de petréleo é a salvacao dos Estados.

VEiCULO: O Estado de S. Paulo

Data: 17/11/2018

Secao: Opiniao

Autor: Adriano Pires

Titulo: ‘Carrefour’ energético

O mundo se encontra hoje num grande carrefour energético, ao contrario do
gue ocorreu na revolucao industrial inglesa, quando a Unica fonte de energia
era o carvao, ou mesmo no século 20, que pode ter a sua histdria contada
através do petrdleo. A grande caracteristica destes dois momentos da histéria
foi a presenca de uma fonte monopolista de energia que levou o mundo a
grandes taxas de crescimento econémico. Agora tudo mudou. E por que
mudou? Duas razdes principais: a primeira, a exigéncia de melhor qualidade de
vida e protecdo ao planeta; e, a segunda, derivada da primeira, tais
preocupacoes levaram ao aparecimento de tecnologias disruptivas baseadas em
recursos naturais renovaveis, que farao desaparecer os combustiveis fosseis e
essa natureza monopolista de recursos energéticos.

Isso trara independéncia energética, com tecnologias modulares e diversificadas
nas fontes renovaveis. Uma verdadeira revolugdo, cujo principal beneficiado
sera o consumidor. E como fica o Brasil? O Brasil € um pais privilegiado na
medida em que tem uma enorme diversidade de fontes primarias de energia:
temos agua, vento, biomassa, petrdleo e gas natural e vivemos num pais
ensolarado. O desafio que estd posto é como transformar essa vantagem
comparativa que a natureza nos deu em beneficio de todos os brasileiros. Nao
serd uma tarefa facil, mas precisamos construir este caminho e enfrentar essa
transicdo energética que levara a uma matriz 100% limpa. Um primeiro ponto
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que temos de esclarecer e explicar de forma muito clara é a importancia do pré-
sal em toda essa transicdao energética brasileira.

O pré-sal, com certeza, é a maior janela de oportunidade que o Brasil possui
tanto para a retomada do crescimento econdmico quanto para viabilizar a
transicao energética baseada no modelo 3D (descarboniza¢ao, descentralizagao
e digitalizacao). O pré-sal é hoje a maior fronteira de expansao da producao de
petrdleo e gas natural para os proximos 20 anos. Os leildes realizados em 2017
e 2018 arrecadaram sé de bénus de assinatura RS 28 bilhdes. Existem
expectativas de o bénus de assinatura da cessdo onerosa ser algo como USS 50
bilhdes. Os investimentos comprometidos pelas empresas em exploracao e
producado de dleo e gas natural com os leildes realizados até 2016 e os de 2017,
2018 e 2019 vdo chegar a RS 1,5 trilhdo — o atual PIB brasileiro.

Se agregarmos os investimentos que ocorrerao com o megaleildao da cessao
onerosa, serdo mais RS 500 bilhdes. O potencial de arrecadacdo de royalties
serd de RS 6 trilhdes até 2054, e o pico deverd ocorrer entre 2025 e 2035. Os
numeros sao fantasticos e extraordinarios. Estamos falando de aumentar a
producdo de petréleo de 2,5 milhdes de barris/dia para algo como 4 milhdes de
barris/dia em 2021 e 6 milhdes de barris/dia para depois de 2030. Além desse
volume gigantesco de éleo, também seremos grandes produtores de gas
natural. O mercado de gds natural hoje é pifio no Brasil. Faltam legislacao,
regulacao e investimentos em infraestrutura.

O gas natural tem um enorme espaco de crescimento na matriz energética
brasileira. E, como esta ocorrendo mundo afora, pode e deve ser a energia de
transicao para uma matriz limpa. Hoje, nos Estados Unidos, na Europa e na
China, o diesel caro e poluente esta sendo substituido por gas natural em
caminhdes. J4 existem estradas onde so veiculos a gas podem trafegar. O Brasil
precisa, agora e de maneira precisa, aproveitar o ciclo dos préximos 20 anos
para usar os recursos do petrdleo e do gas e fazer a transformacao energética e
social.

Para a minha geracdo, sem duvida, é a ultima chance. Com esses recursos
poderemos financiar inovagdes tecnoldgicas que vao permitir no futuro o uso
sustentado de recursos renovaveis. Nao podemos cometer o mesmo erro do
passado, deixando esta missdo e esta responsabilidade com a Petrobras. Cabe a
Petrobras cuidar dos seus interesses e, portanto, dos de seus acionistas; e ao
governo, dos interesses do Brasil e dos brasileiros.
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VEICULO: Correio Braziliense

Data: 17/11/2018
Secao: Economia

Autor: Simone Kafruni / Hamilton Ferrari
Titulo: Eletrobras: sinais de venda agitam mercado

A sinalizacao de que a equipe econdmica do presidente eleito Jair Bolsonaro vai
se empenhar para concretizar a privatizacao da Eletrobras provocou euforia no
mercado. As acOes da estatal ajudaram a impulsionar o Ibovespa, principal
indice da Bolsa de Valores de S3ao Paulo (B3), com a disparada de 8,6% dos
papéis no pregao de ontem. O time de economistas do novo governo aponta
para uma discussao firme sobre a desestatizacao da economia, mas ainda sera
preciso passar pelo préximo ocupante do Paldcio do Planalto, que ja se mostrou
desfavoravel a venda da holding do setor elétrico.

A permanéncia do secretario do Tesouro Nacional, Mansueto Almeida, no cargo
também indica a continuidade do processo de privatizacao da estatal. Em
entrevista ao jornal O Estado de S.Paulo, ele afirmou que, caso o processo de
desestatizacdo ndo seja concretizado, a Unido teria de cortar RS 12 bilhdes do
orcamento de outras dreas em 2019. Mansueto destacou que a equipe
econdmica de Bolsonaro esta dialogando com a do atual governo para viabilizar
a operagao.

“Para mim, a privatizacao da Eletrobras é uma solu¢cao ganha-ganha, inclusive
porque o governo federal nao dispde de recursos para aplicar no setor”, disse o
secretario do Tesouro. Ele também ressaltou que a decisao é “politica”. Em
outubro, durante a campanha presidencial, Bolsonaro afirmou ser contrario a
privatizacao das geradoras de energia. Na época, ressaltou que o Brasil ndao
pode deixar o setor elétrico do pais “na mao da China” e que poderia
“conversar” sobre a desestatizacao das distribuidoras.

O ex-ministro da Infraestrutura, Jodo Santana, assinalou que a inseguranca é
grande porgue, a dois meses de um novo governo, nao ha clareza sobre o futuro
da Eletrobras. “Nao vimos, ainda, nenhuma a¢ao no sentido da privatizacao. Os
comentdrios sao genéricos”, criticou.

Opiniao

Glauco Legat, analista da Spinelli Corretora, destacou que, apesar de Bolsonaro
criar barreiras para que a privatizagao seja concretizada, é possivel que mude de
ideia. “Ha uma certa incégnita, porque sabemos que as declara¢des tém um
peso grande. Um aspecto que da suporte a desestatizacdo é que ele se mostrou
uma pessoa aparentemente maleavel. Foi e voltou em varios pontos,
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obviamente, em outros contextos, ou seja, pode mudar de opiniao”, afirmou.

Legat assinalou que deixar o segmento de geracao de energia de fora do plano
de privatizacdo “tira parte do brilho” do processo, ja que a area tem um peso
expressivo. A sinalizacdao de que vao dar continuidade a venda de empresas de
distribuicao agrada. “Se a posicao do Bolsonaro nao for alterada, ja ha um
incentivo grande. A participacao do governo diminuiria e ficaria a cargo de um
player privado, que podera executar uma gestao melhor”, disse o especialista.
Recentemente, a Eletrobras divulgou o balang¢o do terceiro trimestre de 2018,
que apresentou prejuizo de RS 1,6 bilhdo.

Para a economista e advogada Elena Landau, ex-conselheira da Eletrobras, a
venda da estatal é vital para destravar o setor. “Se a privatizacao dela sera
considerada prioridade pelo proximo governo, ndao sei. Mas ndo se vende a
Eletrobras sem vender antes a Amazonas Energia e a Ceal (Companhia
Energética de Alagoas)”, destacou.

O leildao da Amazonas esta marcado para 27 de novembro e o da Ceal esta
suspenso até a reversao da decisdo liminar do Supremo Tribunal Federal (STF)
em acao movida contra a Uniao pelo estado de Alagoas. Como o Projeto de Lei
n? 10.332/2018, que resolvia pendéncias para a privatizacdo da Amazonas, foi
derrubado pelo Senado, o governo editou duas medidas provisdrias na ultima
guarta-feira. A primeira, MP n2 855, tenta tornar a distribuidora mais atrativa,
solucionando algumas dividas e dando félego de cinco anos para o novo
operador arrumar a casa. A outra, MP n2 856, determina que a Agéncia Nacional
de Energia Elétrica (Aneel) escolha uma operadora provisoéria para garantir a
continuidade dos servicos, caso o leildo seja um fracasso, o que provocara a
liguidacdo da companhia em 31 de dezembro de 2018.

Decisao estratégica

O discurso de Mansueto Almeida reproduz o que esta no relatério que o
Ministério do Planejamento do governo Michel Temer entregou a equipe de
transigcdo. Dentre os 15 temas estruturantes e grandes desafios a serem
enfrentados pelo préoximo governo, a privatizacdo da Eletrobras é considerada
decisdo estratégica, com efeitos de curto e médio prazos. Tanto que o
documento destaca somente a venda da companhia elétrica como prioridade,
embora a Secretaria do Programa de Parcerias de Investimento de Michel
Temer tenha outras privatiza¢gdes qualificadas.

Além do impacto fiscal da ordem de RS 12 bilhdes a RS 14 bilhdes em 2019 com
a venda da companhia, o relatério apontou que, a médio prazo, a privatizacao
implica recuperar a capacidade de a empresa investir no setor de energia de
forma competitiva. Segundo o documento, a estatal é a maior holding do setor
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elétrico da América Latina e uma das cinco maiores geradoras hidrelétricas do
mundo, com 30,7% da capacidade de gerac¢ao do pais e 70,3 mil quildometros de
linhas de transmissao, 51,7% do total.

Ao justificar a necessidade da privatizacao, o relatério apresenta os dados
financeiros da empresa (veja no quadro). E acrescenta: “o cenario econémico-
financeiro da Eletrobras restringe a atuacdao da companhia na expansao da
oferta de geracdo e transmissdo de energia elétrica, o que se torna oneroso a
sociedade por diminuir a competicao no mercado em decorréncia da limitacao
de um grande competidor.”

Troca de maos

Em julho de 2018, foi realizado o leildo de privatizagdo da Companhia
Energética do Piaui (Cepisa). Em lance unico, a empresa foi vendida para
o grupo Equatorial, que ofertou 119% de desdgio, o que representa: 8,5%
de redugdo da tarifa dos consumidores de energia do Piaui; assun¢do pela
empresa de divida de RS 878 milhbes, sem repasse para as tarifas; e
pagamento de RS 95 milhées ao Tesouro a titulo de outorga. Em 30 de
agosto ocorreu o leiléio das distribuidoras de Rondénia (Ceron), Acre
(Eletroacre) e Roraima (BV Energia). As duas primeiras foram
arrematadas pelo Grupo Energisa, que apresentou proposta com desdgio
sobre a tarifa de 21% para a Ceron e de 31% para a Eletroacre. A BV
Energia foi arrematada sem desdgio pelo Consorcio Oliveira Energia.

MME / ASCOM .
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