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VEICULO: O Globo

Data: 15/10/2018

Secao: Economia

Autor: Ana Paula Ribeiro SAO PAULO

Titulo: AgOes de estatais sao oportunidade de ganho, mas so a longo prazo

Petrobras, BB e Eletrobras se destacam. Analistas ressaltam, porém, que papéis
enfrentarao volatilidade até o 22 turno

As acdes de empresas estatais ganharam os holofotes em meio a disputa
eleitoral. A expectativa sobre quem deve ganhar as elei¢des e a politica
econdmica do préximo governo levam forte volatilidade a esses papéis. Para
guem busca ganho a longo prazo, isso pode se traduzir em boas oportunidades.
No entanto, alertam especialistas, é preciso estar atento aos riscos embutidos
nessas escolhas, em especial a curto prazo.

A Eletrobras é um exemplo disso. A vantagem do candidato do PSL, Jair
Bolsonaro, na disputa pela Presidéncia frente ao segundo colocado, Fernando
Haddad (PT), fez as acdes da empresa dispararem no dia 8 deste més, apds o
primeiro turno: 18% nos papéis preferenciais (PN, sem direito a voto). O motivo
€ que Paulo Guedes, guru econdmico do deputado, defende um amplo plano de
privatizacdes. Com uma gestao privada, avaliam investidores, a Eletrobras
poderia se tornar mais eficiente e lucrativa.

SETOR BANCARIO E APOSTA

Mas a frustracao veio dois dias depois, ao Bolsonaro dizer que nao privatizaria a
geracado de energia, somente a distribuicdo. As acdes da Eletrobras cairam
quase 10%

— Ele frustrou as expectativas. Isso jogou um pouco de dgua fria no otimismo
do mercado — diz Glauco Legat, analista-chefe da corretora Spinelli.

Em 2018, as a¢Oes da Eletrobras acumulam ganhos de 5,7%. Em relacao a sua
maior cotagao do ano, quando o governo Temer trabalhava para a privatizacao
da empresa, os papéis perdem 17,9%.

Legat lembra que Guedes defende arrecadar no minimo RS 1 trilhdo em
privatizagdes e venda de outros ativos da Unido para abater da divida publica.
Nos calculos do analista da Spinelli, as participagdes em estatais negociadas em
Bolsa (Banco do Brasil, Eletrobras e Petrobras) somam cerca de RS 250 bilh&es.

MME-Assessoria de Comunicagdo: Destaques dos Principais Jornais do dia



DESTAQUES DOS PRINCIPAIS JORNAIS _

— Olhando pelo que o Bolsonaro falou, ao afirmar que ndao vendera ativos
estratégicos, acho que nao da para levar esse valor tdo a sério— diz Legat, para
guem o BB tem maior potencial de ganhos.

O banco publico também é a estatal preferida por Rafael Bevilacqua,
estrategista chefe da Levante Investimentos. Para ele, o setor bancario tende a
manter o crescimento dos ganhos com a recuperacdo da economia:

— O setor bancario é um bom negdcio independentemente do cenario, e 0
Banco do Brasil, entre os grandes, esta barato. A expectativa é de melhora de
crédito, com a retomada da confianga e desemprego em queda.

As acdes do banco, no ano, acumulam alta de 17,2%, contra 8,5% do Ibovespa.

— Ha um sentimento de que vamos ter uma menor interferéncia do Estado na
economia —resume Pedro Guilherme Lima, analista da Ativa Investimentos.

No caso de mudangas no cenario eleitoral, com avanco de Haddad, esses papéis
seriam fortemente pressionados. O maior temor é o de ingeréncia nas estatais,
como ocorreu no governo Dilma Rousseff.

— Assim, essas agdes ja incorporaram praticamente todos os ganhos de uma
vitéria do Bolsonaro. Uma segunda onda de valorizacdo vai depender da gestao
a ser implementada — diz Bevilacqua.

Além desse risco politico, a Petrobras, que retomou o posto de empresa mais
valiosa da Bolsa brasileira, ainda tem influéncia direta da cotacao internacional
do petrdleo. Parte da recuperacdo da estatal estd atrelada a isso: as acdes PN
sobem 57,4% no ano, enquanto o barril do tipo Brent acumula alta de cerca de
25%.

NOS ESTADOS, CENARIO IGUAL

Com relacdo as estatais estaduais, a Cemig se destaca, com valorizacdao de 57%
no ano. O segundo turno em Minas Gerais estd sendo disputado por Romeu
Zema (Novo) e Antonio Anastasia (PSDB), ambos favordaveis a privatizacdo da
empresa de energia. Os investidores demonstram preferir uma vitéria de Zema:
apods uma pesquisa de intencao de voto apontar sua vantagem, os recibos de
acOes da Cemig negociados na Bolsa de Nova York (ADRs, na sigla em inglés)
subiram 7,85% na sexta-feira, feriado no Brasil.

Bevilacqua, da Levante, lembra, porém, que a Cemig precisa de ajustes. A
perspectiva é que essa forte valorizagao continue, mas é uma opg¢ao mais
indicada para o investidor de longo prazo, dada a volatilidade. Para quem quer
correr menos riscos, ele recomenda outra estatal mineira, a Copasa.
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VEICULO: O Globo

Data: 15/10/2018
Secao: Sociedade
Autor: Rafael Ciscati
Titulo: Energia Verde

Brasil pode produzir eletricidade a partir de biomassa de florestas

Quando ratificou o Acordo de Paris —um esforco empreendido por 195 paises
para evitar a escalada do aquecimento global —, em 2016, o Brasil tragcou uma
série de metas que poderiam ajudar a reduzir a emissao de gases causadores do
efeito estufa. Um dos objetivos era ampliar o uso de fontes alternativas de
energia e restaurar, ou reflorestar, 12 milhdes de hectares de florestas até
2030.

Mas pouco se fez para atingir esse compromisso. Um estudo inédito do Instituto
de Energia e Meio Ambiente (lema), ONG que pesquisa emissdes de poluentes,
sugere que é possivel tragar um plano para avangar no cumprimento de duas
metas simultaneamente: plantar florestas e aumentar a participa¢ao das fontes
renovaveis de energia.

Segundo o relatério, batizado de Florestas Energéticas, o Brasil tem potencial
para gerar 11,6 GW por ano —o equivalente a mais de duas usinas hidrelétricas
como a de Belo Monte —a partir da biomassa de florestas plantadas, uma fonte
de energia renovavel. A ideia, grosso modo, é plantar arvores para produzir
eletricidade.

—Nossa intengao foi demonstrar que temos alternativas as termelétricas
alimentadas por combustiveis fésseis, muito poluentes — diz o pesquisador
Munir Soares, um dos responsaveis pelo estudo. —Avaliamos se isso é factivel.
A conclusao é de que o Brasil tem uma opcdo de acelerar seu processo de
descarbonizagao.

Descarbonizar, no caso, significa gerar eletricidade sem emitir gas carbonico,
um dos gases responsaveis pelo aguecimento global. Nesse esquema, queima-
se a madeira cultivada em florestas de eucalipto, menos poluente que o carvao
ou o gds natural usados nas usinas termelétricas. Ha outra vantagem ambiental:
ao crescer, as arvores de eucalipto absorvem diéxido de carbono em
guantidade suficiente para neutralizar os gases emitidos pela queima.

Segundo o instituto, o Brasil tem potencial para ocupar 6,3 milhdes de hectares
com florestas de eucalipto até 2030. As novas florestas poderiam ocupar areas
hoje destruidas, como regidoes de pastagem degradadas. Dos 6,3 milhdes,
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1,6milhdao comporiam a chamada reserva legal, uma por¢ao dos imdveis rurais
destinada a recomposicao e preservag¢ao da mata nativa.

Essa area de floresta, diz o estudo, poderia absorver 17 vezes a quantidade de
gas carbdnico produzida pela geracdo de toda a energia que hoje abastece o
Sistema Integrado Nacional (SIN), a infraestrutura responsavel por levar
eletricidade a maior parte do pais. André Ferreira, professor da USP e
presidente do lema, afirma que o objetivo do estudo nao é estimular o Brasil a
plantar florestas de eucalipto macicamente.

Mas demonstrar que existem caminhos para a producado de energia mais
sustentdveis: —Se quiser expandir a geracdo de energia hidrelétrica, o pais
precisara explorar o potencial da regidao amazdnica, a um custo socioambiental
muito alto — diz Ferreira. A discussao é urgente, segundo o pesquisador,
porgue, nos ultimos anos, o Brasil aumentou a producdo de energia a partir de
termelétricas fosseis, em reagao aos problemas de abastecimento dos
reservatorios de hidrelétricas.

A biomassa de florestas plantadas é uma alternativa interessante por ser mais
controldvel, em oposicao a alternativas como a energia solar ou edlica, que sao
intermitentes e variam em func¢ado do clima. Se quiser crescer economicamente
nos préximos anos, o Brasil tera de gerar mais energia. Segundo projecdes da
Empresa de Pesquisa Energética (EPE), até 2032, o consumo energético
brasileiro devera saltar, dos 465 TWh empregados em 2017, para 787,5 TWh.

ENERGIA PRODUZIDA E CARA

Por ora, a energia produzida a partir de biomassa de florestas plantadas é cara.
Ha somente 12 projetos do género em funcionamento, cuja energia é vendida
por cerca de RS 500 por MWh. Muito mais que os RS 200 por MWh que se paga
pela eletricidade proveniente de termelétricas a gas natural.

Politicas publicas adequadas, que valorizem atributos ambientais, poderiam
torna-la mais competitiva. Ainda que neutralizem emissdes, florestas de
eucalipto também causam impacto. —Produzir energia a partir de eucalipto é
algo positivo.

Mas é preciso cuidado para que essas arvores nao desabastecam lencois
freaticos e agravem os efeitos das mudancas climaticas nas regides em que
forem plantadas — diz Pedro Brancalion, do Laboratdrio de Silvicultura Tropical
da Esalq/USP.
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Data: 15/10/2018
Secao: Opiniao

Autor: Suzana Kahn
Titulo: O Brasil e a biodiversidade

No fim do ano ocorrerdao duas conferéncias internacionais, nas quais o Brasil
usualmente tem protagonismo: a 142 Conferéncia das Partes (COP) de
Biodiversidade e a 242 Conferéncia das Partes (COP) sobre mudancas climaticas.
Apesar de os temas serem correlatos, pouca sinergia existe entre as COPs, e
raramente o que nelas se discute é incorporado em nossa agenda econdémica. O
Brasil, no entanto, é o pais que mais teria a ganhar, no médio e no longo prazos,
caso atentasse para suas potencialidades de pais mais megadiverso do mundo,
abrigando seis diferentes biomas (Amazonia, Pantanal, Cerrado, Pampa, Mata
Atlantica e Caatinga) e nivel de emissao de gases de efeito estufa per capita
ainda baixos, com varias alternativas de energia renovavel. Enfim, tem um
valioso ativo ambiental que deveria estar sendo usado para alavancar seu
progresso num mundo que apresenta restricdes ambientais crescentes.

Portanto, um novo modelo de desenvolvimento que contemple os temas das
duas COPs nos favoreceria. No Brasil estdao concentrados 30% das florestas
tropicais do mundo, incluindo a Amazobnica e a Mata Atlantica. Todos nés
dependemos das florestas, mesmo aqueles que vivem distante delas. Elas nos
asseguram servicos ambientais essenciais, como a regulacdo do climae a
manutencao e oferta de dgua. Sua importancia também pode ser traduzida em
inimeras possibilidades econdmicas decorrentes de sua utilizacdo de forma
sustentdvel. As multiplicidades de usos acabam por auxiliar em sua prépria
manutencdo. A biodiversidade encontrada na floresta é uma enorme fonte de
matérias-primas para alimentacao, incluindo agricultura e pesca,
medicamentos, cosméticos, energia e construcao civil, além de oportunidades
para turismo e lazer. No campo da geracao de energia, a biomassa representa
hoje a fonte renovavel com maior potencial para reducao de emissdes de gases
de efeito estufa (GEE).

Cendrios internacionais mostram que é crescente no mundo o seu uso e o de
outros residuos na producao de eletricidade e que ela pode desempenhar um
papel fundamental na descarbonizacao dos sistemas de eletricidade,
fornecendo uma fonte estavel de energia com baixo teor de carbono. O Brasil é
prodigo em biomassa. Mas, apesar de a bioeletricidade poder ser gerada a
partir de varias fontes, s6 tem expressao no pais a bioeletricidade gerada a
partir do bagaco e da palha de cana-de-aglcar. Embora outras fontes com
potencial de gerar eletricidade ainda sejam incipientes, ha enorme capacidade
de crescimento na oferta nacional de energia elétrica.
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Se o Brasil continuar negligente em relagao a conservagao e ao uso apropriado
de sua biodiversidade e der pouca aten¢ao as metas climaticas, o mundo e o
Nosso pais se ressentirao por conta da perda de beneficios ambientais oriundos
de nossas florestas, resultando em cada vez menos seguranca alimentar, hidrica
e climatica. Por outro lado, perderemos a oportunidade de liderar um novo
modelo de desenvolvimento. E importante que, nesses proximos dias, os
eleitores analisem as intengdes dos candidatos a Presidéncia da Republica, de
forma a verificar qual deles terd condi¢do de nos colocar na lideranga rumo a
um desenvolvimento moderno e sustentavel.

Para isso, é necessario buscar informacgdes e conferir suas propostas.
Precisamos saber qual deles esta disposto e sera capaz de promover agdes e
aglutinar atores no meio politico, académico e empresarial para elaborar
estratégias de aproveitamento da potencialidade ambiental do pais, alinhando o
Brasil com as necessidades mundiais, de forma a enfrentar alguns dos maiores
desafios desse século: a reducao dos recursos naturais e da biodiversidade e o
aquecimento global.

Suzana Kahn é professora da Coppe/UFRJ e presidente do Painel Brasileiro de
Mudangas Climaticas

VEICULO: Folha de S. Paulo

Data: 15/10/2018

Se¢ao: Colunas

Autor: Maria Cristina Frias

Titulo: Acordo da Petrobras nos EUA nao encerra investigacao sobre executivos

Mercado Aberto

O acordo fechado pela Petrobras ha duas semanas com a SEC (Securities and
Exchange Commision) e com o Departamento de Justica (DOJ) dos Estados
Unidos encerrou as a¢des judiciais contra a petroleira, refere-se apenas a
pessoa juridica. Para os ex-gerentes e ex-diretores da companhia, as
investigacdes ndo acabaram. A multa acertada foi de USS 853 milhdes (cerca
de RS 3,3 bilhdes), dos quais 80% dos valores acertados com a SEC e com o
DOJ serao investidos no Brasil. A reguladora do mercado acionario americano
recebera USS 85 milhdes, montante que também serd destinado ao DOJ dos
EUA.

Enquanto a Petrobras divulgou que "os acordos encerram completamente as
investigacOes das autoridades norte-americanas" em relagdao aos controles
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internos, registros contabeis e demonstracdes financeiras da companhia,
durante entre 2003 a 2012", a SEC informou que as investigacdes continuam
no pais (para os funcionarios).

Os principais investigados da companhia ja condenados no Brasil em segunda
instancia sdao: Renato de Souza Duque, ex-diretor de servicos e engenharia;
Paulo Roberto Costa, entdo diretor de abastecimento; Pedro José Barusco
Filho (ex-gerente de engenharia da estatal).

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Data: 15/10/2018
Sec¢ao:

Autor: Andreza Matais
Titulo: » Diga-me como.

Coluna do Estadao

Michel Temer e Moreira Franco conversaram na semana passada sobre
medidas para baratear a conta de luz. Uma das alternativas seria cortar
subsidios incluidos no preco final da tarifa. COM NAIRA TRINDADE E JULIANA
BRAGA

VEICULO:  Valor Econémico

Data: 15/10/2018

Sec¢ao: Brasil

Autor: Rodrigo Carro | Do Rio

Titulo: No Rio, candidatos colocam em xeque a venda da Cedae

Adversdrios no segundo turno da eleicdo ao governo fluminense, Eduardo Paes
(DEM) e Wilson Witzel (PSC) pretendem rever um dos pontos-chave do acordo
que viabilizou o socorro financeiro da Unido ao Estado do Rio de Janeiro em
2017: a privatizacdo da Companhia Estadual de Aguas e Esgotos (Cedae). Como
parte do Regime de Recuperacao Fiscal (RRF), a empresa de saneamento teve
parte de suas agdes (até 50%) dada como garantia do empréstimo de RS 2,9
bilhdes concedido ao Rio pelo banco BNP Paribas.

"No meu governo, a Cedae vai se manter como companhia publica", afirma
Paes, em resposta enviada por sua assessoria de imprensa. "Mas é possivel
fazer investimentos, e a propria Cedae tem estudos nessa direcao, para
trabalhar com Parcerias Publico-Privadas (PPPs) e concessGes em dreas como
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Baixada Fluminense e Sao Gongalo." O ex-prefeito alega que nao ha
obrigatoriedade de privatizar a Cedae, uma vez que a companhia seria apenas
uma garantia para a quitacao do débito com o BNP Paribas. "Como nds vamos
fazer o dever de casa, essa garantia nao vai ser exercida", argumenta.

No més passado, a Assembleia Legislativa do Estado do Rio de Janeiro (Alerj)
aprovou por 48 votos a zero uma emenda revogando o artigo de lei que
permitia a venda das a¢des da Cedae. Em 21 de setembro, o governador do Rio
de Janeiro, Luiz Fernando Pezdo, vetou a emenda com a justificativa de que a
proibicao de venda da Cedae "fulminara o plano de recuperacgao fiscal adotado
pelo Estado do Rio de Janeiro".

Lider de votos no primeiro turno da eleicdao para o governo do Rio, Witzel
defende a abertura do setor do saneamento publico com a entrada de novas
empresas, que competiriam com a Cedae a partir da assinatura de contratos
longos e com seguranca juridica. A ideia é que a Cedae se adapte a
concorréncia, ganhando eficiéncia.

"[Uma] eventual privatizacao teria que ser discutida com calma pela sociedade e
com esta finalidade, nunca dentro de um contrato de empréstimo para
pagamento de rombos da gestao cadtica de Pezao e [do ex-governador Sérgio]
Cabral, desvalorizando esse importante ativo do Estado. Nesse modelo sou e
serei sempre contra o uso da Cedae como garantia de empréstimo", esclarece
Witzel, por mensagem.

A sinalizacao de que o futuro governador do Rio, seja ele Paes, seja Witzel, é
contrdrio a privatizacao funciona como um estimulo para que os deputados
derrubem o veto, reconhece Luiz Paulo Corréa da Rocha, lider da bancada do
PSDB na Alerj. "A privatizacao foi imposta pelo [presidente Michel] Temer com o
apoio do Moreira Franco [entao ministro-chefe da Secretario Geral da
Presidéncia]", afirma Rocha. "Nao faz sentido manter a privatizacao se os dois
candidatos ao governo do Rio ja se manifestaram contra."

Rocha da como certa a derrubada do veto de Pezdo se a vota¢cdao da emenda
acontecer ainda neste ano. Caso a decisao seja postergada, o resultado pode ser
distinto, uma vez que 34 dos 70 deputados da casa nao se reelegeram.

Autor da emenda que proibe a venda da Cedae, o deputado Paulo Ramos (PDT)
defende o pagamento do empréstimo do BNP Paribas com créditos
provenientes de uma decisdao do Supremo Tribunal Federal (STF) que em 2017
reconheceu o direito de imunidade tributaria a Cedae em relagdo a impostos
federais. "O compromisso é de pagar o empréstimo. Ndao sera com a venda da
Cedae", afirma. Além da imunidade, a decisao garante a devolug¢ao dos
impostos ja cobrados até cinco anos antes da proposi¢cdao da agao. Ramos estima

MME-Assessoria de Comunicagdo: Destaques dos Principais Jornais do dia _



DESTAQUES DOS PRINCIPAIS JORNAIS _

que seriam devolvidos RS 2 bilhdes em recursos recolhidos com o Imposto de
Renda.

Pelo menos até 2016, as PPPs eram apontadas como a principal alternativa a
privatizagcdo da Cedae na administracdo do governador Luiz Fernando Pezao. A
resisténcia inicial de Pezao a venda da companhia acabou sendo vencida com o
agravamento da crise fiscal fluminense, o que obrigou o governo do Rio a
aceitar a privatizagao.

VEICULO:  Valor Econémico

Data: 15/10/2018

Secao: Politica

Autor: Ribamar Oliveira e Fernando Exman | De Brasilia
Titulo: Bolsonaro promete devassa na Petrobras

O candidato do PSL a Presidéncia da Republica, Jair Bolsonaro, esta decidido, se
eleito, a realizar uma devassa na Petrobras e no Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES). Em paralelo, Bolsonaro pretende
realizar duas mudancas estratégicas nesses setores: acabar com o
financiamento de obras no exterior, no caso do BNDES; e revisar o modelo de
exploracdo do petréleo do pré-sal, atualmente por regime de partilha, o que
dependera de uma discussao e mudanca de legislagcao pelo Congresso.

"Ele vai fazer uma auditoria profunda", afirmou ao Valor um integrante do
nucleo da campanha de Bolsonaro, referindo-se ao BNDES e a Petrobras, que ja
foram alvos de investigacdes e operacdes da Policia Federal. "E para abrir a
caixa-preta", acrescentou.

Embora o discurso de Bolsonaro seja favoravel a privatizacdes de ativos da
Unido ndo estratégicos, a avaliagdo na campanha bolsonarista é que o Banco do
Brasil ja opera num formato considerado positivo, sob controle do governo e
com acgoes suficientemente pulverizadas no mercado. "O lucro do BB ja é
distribuido também para acionistas privados", explicou. Em relacdo a Caixa
Economica Federal, ponderam interlocutores do candidato, ela ndo constara da
lista de estatais a serem concedidas ou vendidas a iniciativa privada. A Caixa
poderia, inclusive, ter seu tamanho e poder de acdao multiplicados. Desde que
fique nas maos de técnicos, e ndo sob a dire¢ao de indica¢des politicas.

Integrantes da campanha acreditam que essas medidas no BNDES e na
Petrobras poderiam demonstrar que Bolsonaro de fato tem como prioridade
atacar e divulgar os malfeitos praticados nas duas estatais durante os governos
do PT, e ndo permanecera apenas criticando e fazendo discursos contra tais
praticas. Um dos objetivos é investigar até que ponto chegou o "aparelhamento
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politico" das duas empresas estatais. O candidato do PSL ja disse que nao
aceitara indicacao politica para o preenchimento dos cargos de direcao de
estatais.

O programa de governo da coligagao encabecada pelo deputado Jair Bolsonaro
e que foi protocolado na Justica Eleitoral fez um diagndstico do setor de
petrdleo e gas natural. De acordo com o documento elaborado, depois da
descoberta do pré-sal, a regulacao do petrdleo foi orientada pelo estatismo,
gerando ineficiéncias. O programa critica ainda a exigéncia de conteudo local,
dizendo que a regra reduz a produtividade e a eficiéncia, "além de ter gerado
corrupgao”.

Para a campanha bolsonarista, ndo houve impacto positivo para a industria
nacional no longo prazo. "Assim, sera necessario remover gradualmente as
exigéncias de conteudo local", destaca o documento. "A Petrobras deve vender
parcela substancial de sua capacidade de refino, varejo, transporte e outras
atividades onde tenha poder de mercado."

Um dos especialistas ouvidos pela campanha na drea de petréleo e mineragao é
Fernando Coutinho, da Universidade de Brasilia. Outro quadro da UnB, Antbnio
Flavio Testa, é o responsavel por coordenar as discussdes sobre produtividade e
a redistribuicdo de receitas entre os entes da federagdo. Um terceiro professor
da UnB, Roberto Ellery, foi chamado para dar sugestdes na area
macroecondmica.

O programa de governo protocolado no Tribunal Superior Eleitoral (TSE)
também aborda o papel que o Banco teria num eventual governo Bolsonaro: "O
BNDES devera retornar a centralidade em um processo de desestatizacdo mais
agil e robusto, atuando como um 'banco de investimentos' da Unido e
garantindo que alcancemos o maximo de valor pelos ativos publicos".

A oposicao do candidato do PSL a privatizacao da Eletrobras esta diretamente
relacionada com a forte atuacdo dos chineses na drea. Bolsonaro tem apontado
a diferenca entre as aquisicdes feitas por empresas da China e por empresas
privadas de outros paises. "Quem estd por tras das aquisicoes feitas pela China
é o Estado chinés, que vem adquirindo muita coisa na América do Sul e na
Africa", observou um membro da equipe de assessores. "Ele se preocupa muito
com essa questao."

Procurada, a Petrobras ndo comentou o assunto. DecisOes da Justi¢a colocaram
a companhia como vitima do esquema de corrupc¢ao que ficou conhecido como
petroldao. O BNDES nao retornou até o fechamento desta matéria.
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Engie e fundo miram TAG

A francesa Engie e o fundo canadense Caisse de Depot et Placement du Quebec
planejam oferecer até USS 9 bilhdes (RS 34 bilhdes) para a Transportadora
Associada de G3s (TAG) da Petrobras, segundo a Bloomberg. O valor representa
cerca de USS 1 bilhdo a mais do que a oferta inicial. A Engie, cuja oferta inicial
era a mais alta (de USS 8 bilh&es incluindo divida), pretende aumentar o valor
para garantir a aquisicdo, no momento que o crédito barato esta ajudando nos
financiamentos para aquisicdes. Na semana passada, o Valor reportou que o
governo tenta destravar a venda de ativos da Petrobras, principalmente a TAG,
ainda neste ano. A ideia é usar o dispositivo da Lei 9.478 de 1997, a Lei do
Petrdleo, para retomar a negociacao, mesmo sem decisdo sobre uma liminar do
Supremo Tribunal Federal (STF) que suspendeu vendas de estatais sem o aval do
Legislativo. O entendimento ja foi testado com sucesso da venda de fatias
majoritdrias da Eletrobras em sociedades de propdsito especifico (SPEs).

CPFL Renovaveis

A Comissao de Valores Mobilidrios (CVM) concedeu, na quinta-feira, o registro
para oferta publica de aquisicdo de acGes (OPA) da CPFL Renovaveis, a ser
realizada pela chinesa State Grid. O valor para a compra é de RS 14,60 por acdo,
ante os RS 12,20 proposto pela estatal da China em fevereiro de 2017. Corrigido
pela Selic, o preco chega perto de RS 17,00 por ac3o. A State Grid foi obrigada a
lancar a OPA pela Renovaveis apds adquirir o controle da CPFL Energia, dona
direta da operacao. O valor foi alvo de uma longa batalha na CVM com
minoritarios de peso, como o BTG Pactual, a gestora Patria, IFC, Arrow e DEG,
banco de fomento da Alemanha. O gasto da companhia chinesa com a oferta,
incluida a correcdo, pode subir de RS 2,9 bilhdes para RS 4,1 bilhdes.
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Titulo: Trina aposta no Brasil mas descarta fabrica local no curto prazo

A chinesa fabricante de painéis solares fotovoltaicos Trina, que montou um
escritorio no Brasil ha quase dois anos para avaliar investimentos, ainda nao
considera ser o momento de montar uma fabrica no pais. O vice-presidente da
empresa, Rongfang Yin, disse que, quando esteve aqui pela primeira vez, ha dois
anos, a ideia era nesse caminho. Logo depois, contudo, veio uma "estiagem" de
novos leildes de geracao de energia, o que fez com que a Trina revisse 0s
planos. Agora, a companhia quer condi¢cdes mais atrativas para investir.

Isso ndao muda os planos para o mercado brasileiro, no qual a Trina tem como
meta ser a terceira maior fornecedora de painéis solares. Hoje, é a quinta,
importando os equipamentos de suas fabricas na China e Europa.

"Dois anos atras eu estive aqui no Brasil e nosso plano era construir uma
fabrica. Infelizmente, a politica mudou, e os leildes foram suspensos. Decidimos,
entao, também suspender nossos planos”, disse Yin, que fez sua segunda visita
ao pais na ultima semana.

Agora, a Trina avalia 0 mercado de energia solar no Brasil e América Latina para
decidir se investird em producao local. "Acho que devemos olhar como o Brasil
estard depois das eleicOes, como o cendrio politica estarad e o que vai acontecer
nesse mercado", disse.

Os planos da Trina para a regiao sao de longo prazo, mas a decisao sobre a
construcado da fabrica e se serd no Brasil ou um pais vizinho vai depender dos
acontecimentos futuros. "Vai depender dos custos, da politica local, desse
'indice' financeiro", explicou Yin. Segundo ele, além de Brasil, as prioridades na
regao, sao os mercados do Chile e do México, além de Argentina e Cuba, que
também oferecem oportunidades de negécios.

O executivo diz que instalar uma fabrica com demanda inferior a 5 gigawatts
(GW) em projetos pode ser arriscado, devido aos fornecedores ja instalados na
regido, mas a tendéncia é que isso aconteca. "Temos que ver qual a melhor
localizacdo [para a fabrica] e melhor momento. Vamos decidir isso com base em
modelos financeiros", disse.

Chinesa comegou 'atrasada’ no mercado brasileiro, mas vé crescimento
acelerado na demanda do setor
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Atualmente, a Trina tem oito fabricas, trés delas na China. Duas ficam na
Europa, e outras trés em paises asiaticos. Os sistemas solares fotovoltaicos
vendidos no Brasil sdo importados das unidades chinesas. "Do meu ponto de
vista, a energia 'limpa' vai crescer rapidamente nos proximos anos. O Brasil,
claro, é uma rota muito importante nesse mercado, por ter muito espaco,
insolagao e uma populacao jovem. A demanda esta aqui", disse o executivo.

A expectativa da companhia é atingir, em dois anos, o posto de terceira maior
fornecedora de painéis fotovoltaicos do pais. "Comegamos um pouco atrasados,
mas continuamos investindo. As oportunidades estdo ficando maiores", disse.

A Trina fornece equipamentos tanto para projetos em grande escala quanto de
geracao distribuida. Segundo Yin, o foco, no Brasil, é em projetos menores, ao
menos por enquanto, porque os grandes parques solares tém como
investidores companhias estrangeiras, de paises como Estados Unidos, Espanha
e Italia. A Trina tem negdcios com essas empresas fora do Brasil, mas aposta
gue os desenvolvedores globais devem comprar os painéis internacionalmente.
"Estamos focados mais em clientes residenciais e geragao distribuida, achamos
gue a Trina tem vantagens aqui", afirmou. No futuro, a companhia também
pretende se concentrar em grandes clientes.

"Nossa solucdo é competitiva. E uma opc¢do muito boa para satisfazer as
necessidades de um mercado como o Brasil, na qual os recursos solares sao
altos, e é dificil atender as necessidades de geracao de todas as regides mais
distantes. Consideramos que a fonte solar é uma solugao perfeita para isso",
disse Alvaro Garcia-Maltras, diretor-geral da Trina para América Latina e Caribe.

A companhia também desenvolve a tecnologia de baterias para estocar energia,
por meio da Trina Battery Energy Storage Systems (TrinaBESS), que desenvolve
e entrega baterias para distribuidoras, geradoras e distribuidoras voltadas para
mercados residencial e comercial. Combinadas aos painéis solares, podem
tornar os consumidores menos dependentes do sistema das distribuidoras.

"E um novo negdcio para a Trina. Estamos ativos em negdcios no Jap3o, Europa,
Austrdlia e alguns mercados asiaticos", disse.

Fundada em 1997 pelo seu presidente, Jifan Gao, a Trina tem mais de 15 mil
funciondrios em todo o mundo, e ja exportou mais de 32 GW em painéis
solares. A companhia chegou a ser listada na Bolsa de Nova York, mas decidiu
fechar seu capital em 2016, em uma operagao que envolveu o desembolso de
mais de USS 1 bilh3o.
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Titulo: Terminal em Suape amplia capacidade

A Pandenor acaba de concluir o investimento de RS 80 milhdes na expansdo do
parque de tancagem para granéis liquidos no terminal que explora no complexo
industrial portudrio de Suape (PE). A empresa ergueu oito novos tanques que
elevaram a capacidade de armazenamento a 122 mil metros cubicos de
combustiveis. A nova estrutura ja entrou em operagao.

As obras duraram um ano e meio e os desembolsos incluiram automacao de
processos de operacao de navios e operagao rodoviaria. As intervencdes
incluiram ainda novos dutos para garantir o atendimento da demanda adicional.

O terminal importa produtos de paises como os Estados Unidos, Holanda e
Bélgica. No mercado doméstico, a carga é distribuida para toda a regiao
Nordeste. Em 2017, a Pandenor importou 446 mil metros cubicos de
combustiveis e, no primeiro semestre deste ano, 127,2 mil metros cubicos.

Os terminais de granéis liquidos e gases do porto de Suape e a Refinaria Abreu e
Lima respondem, juntos, por quase 80% de toda movimentagao de Suape.

Em nota, o presidente do complexo industrial portuario de Suape, Carlos Vilar,
disse que a ampliacdao da oferta de armazenagem consolida a lideranca nacional
do porto na movimentacao de granéis liquidos.
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