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VEICULO: O Estado de S. Paulo

Data: 14/06/2020

Secao: Economia

Autor: Luciana Collet

Titulo: ‘Em dez anos, mercado livre deve ter até 50% do consumo’

Em dez anos, o mercado livre de energia deve responder por mais da metade do
consumo brasileiro, concentrando todo o consumo industrial e comercial de
grande porte, e possivelmente também o segmento residencial de maior
consumo. A avaliacao é do presidente da Eletrobras, Wilson Ferreira Junior.
“Acredito muito nesse mercado, acho que é a saida, tal qual em outros paises
do mundo, e faz parte do projeto de modernizagao do setor”, disse o executivo,
citando projeto de lei do Senado, durante live promovida na tarde desta sexta-
feira passada pela Genial Investimentos.

Ele destacou, em particular, o movimento de segmentacdo que vem sendo
observado pelos agentes de comercializagao e customizacao dos contratos e
servicos no mercado livre, para melhor atendimento do consumidor. E citou, em
particular, o crescente interesse por energia certificada, proveniente de fonte
renovaveis. “E teremos vantagem nisso, nds Eletrobrds e o Brasil, mas nds mais
qgue o Brasil”, disse, referindo-se ao fato de que a matriz elétrica da estatal
possui 96% de fontes renovaveis, enquanto no Brasil esse indice é de cerca de
80%. Ferreira Jr. também citou que apds um periodo de pregos mais baixos,
afetados pela redugao da atividade econdmica provocada pela pandemia, ja se
observa um inicio de recuperacao, refletindo o otimismo dos mercados com a
retomada econOmica.

O presidente da Eletrobras minimizou os problemas enfrentados por alguns
agentes do mercado livre no inicio das medidas de distanciamento social,
guando consumidores livres foram a Justica em busca de liminares que
permitissem flexibilizacdo dos contratos. “Tem muito pouca tentativa de
mudanca de contrato”, disse. Segundo ele, a Eletrobras registrou apenas
pedidos de renegociacao para os pagamentos das faturas, por causa de
problemas de caixa enfrentados por seus clientes. “Este € um mercado rigoroso,
onde as relagdes bilaterais sao muito importantes, e isso explica em grande
medida o porqué da ndo enganacado”, disse Ferreira Jr., em uma referéncia a
uma possivel tentativa de consumidores de buscar uma reduc¢ao de contratos
para se aproveitarem do momento de baixa dos precos no mercado spot.
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VEICULO: O Estado de S. Paulo

Data: 14/06/2020

Secao: Colunas

Autor: CIRCE BONATELLI, CYNTHIA DECLOEDT, AMANDA PUPO E DENISE LUNA
Titulo: » Sinal verde.

Coluna do Broadcast

A Petrobras obteve sentenca favoravel no processo envolvendo a venda de
campos terrestres de petrdleo e gas natural, e instalagdes integradas, situados
na Bahia. A venda foi questionada em agao popular, negada pela 12 Vara
Federal de Sergipe. Cabe recurso sobre a decisao. O juiz entendeu que valia a
deliberacao do Supremo Tribunal Federal, de 2019, segundo a qual a venda do
controle de subsidiarias de estatais nao precisa de autorizacao legislativa, desde
gue o processo tenha transparéncia.

» Ativos. Entre os campos afetados pela decisao estao o Polo Miranda, que ja
estd em fase vinculante, ou seja, em conversas formais de venda; e os campos
Conceicao, Fazenda Matinha, Fazenda Santa Rosa e Quererd, todos com
contratos assinados e dependendo de aprovacao de érgaos reguladores. Os
desinvestimentos sao parte da estratégia da Petrobras de focar suas operagdes
nos campos maritimos.

» Uranio. A L2 Capital Partners vai lancar na sexta-feira, 19, um fundo
multimercado com investimento direto no exterior que terd entre seus ativos o
mercado de uranio. Segundo o gestor Marcelo Lopez, apesar de a cotacdo ter
despencado desde o acidente em Fukushima, o mineral devera fechar o ano
com o melhor desempenho entre as commodities.

» Sobe. As duas maiores minas de uranio do mundo est3do fechadas, e as outras,
com a producado suspensa ou cancelada. O nivel dos estoques também esta nas
minimas histdricas. O preco do uranio chegou a tocar USS 17/libra-peso apds o
acidente, em 2011, e era cotado em torno dos USS 32/l em abril. Segundo a
Agéncia Internacional de Energia, o preco justo seria de USS 60/I.

» Discurso. Segundo Lépes, a narrativa em relagdo ao uranio mudou por conta
dos investimentos de USS 1 bilh3o feitos por Bill Gates e do apoio do presidente
dos EUA, Donald Trump. Este ano entram em operagao 13 reatores nucleares no
mundo e mais 13 ano que vem. Ha 450 em operacao e outros 50 em

construgao.
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VEICULO: O Estado de S. Paulo

Data: 14/06/2020
Secao: Colunas
Autor: José Roberto Mendonga de Barros

Titulo: Encontro marcado para setembro

O futuro do governo Bolsonaro e o comportamento da economia em 2021/2022
serdo determinados pelo resultado de um grande embate que devera ocorrer a
partir de setembro, quando varios vetores relevantes tendem a se encontrar.
Menciono a seguir os mais relevantes.

Em primeiro lugar, por volta de agosto teremos mais clareza quanto ao
tamanho da recessado, do desemprego e da insolvéncia de empresas. Isso
porque muito dos programas sociais chegardo ao seu final e serda o momento
em que saberemos quais empresas conseguiram atravessar o deserto do
isolamento social. O certo é que o numero de quebras em empresas médias e
pequenas sera enorme, sem precedentes. Além disso, teremos mais clareza
quanto ao tamanho do déficit primario deste ano, que sera de no minimo RS
750 bilhdes, podendo chegar a um trilhdo de reais. Esses valores (PIB,
desemprego e déficit fiscal) balizarao o desafio dos préximos anos, que é o de
retomada do crescimento, em condi¢des muito adversas.

Também é, neste momento, que teremos uma nog¢dao mais precisa do enorme
custo humano da pandemia. Sem querer me aventurar no mundo das
projecOes, parece seguro dizer que teremos, pelo menos, 80 mil mortos
acumulados desde o inicio da pandemia, apenas atras dos Estados Unidos. A
despeito disso, na maior parte das capitais, onde mora a chamada opiniao
publica, as ruas ja estarao livres e manifestagdes poderao ocorrer. Da mesma
forma, é certo que, neste momento, o Congresso ja funcionara ao vivo, o que
reverbera muito mais os dilemas politicos.

Neste momento, a politica econdmica e as propostas para os préximos dois
anos terdo que ser repaginadas e se traduzirdao no or¢camento fiscal (embora
nao apenas ai). Digo repaginadas porque a pandemia mudou a natureza do
problema e nao se pode apenas retomar o que estava na mesa em janeiro. Isto
envolve, para comecgar, as seguintes questdes:

— Manter o emergencial como tempordrio, ndo apenas nas despesas, como
também nos atrasos ou suspensdes de pagamentos de todos os tipos. Serd um
desafio enorme, em tempos de proeminéncia do Centrdo, segurar as dezenas de
propostas de elevacao de gastos ou de redugdo de tributos (110 projetos,
segundo o Centro de Liderancga Publica), bem como a inevitavel proposta de um
novo Refis. A pressdao nessa area sera gigantesca.
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— A pandemia revelou a fragilidade em que vive grande parte da populagao. O
reforco do SUS e algo na linha de um programa de renda minima deverao passar
a fazer parte do arsenal de politicas publicas.

Dai vem o0 mais relevante: como fazer para retomar uma trajetéria de
crescimento e sair do buraco onde estamos? A questdo é grave, porgque dentro
do governo ja se colocaram duas possibilidades, que podemos chamar de Plano
Pré-Brasil e Plano Guedes. O primeiro grupo, do qual participam os ministros
militares do Planalto e os Ministérios de Infraestrutura, Energia e
Desenvolvimento Regional, propde que a retomada do crescimento seja
liderada por investimentos publicos na infraestrutura, um tipo de PAC.

De outro lado, o ministro Paulo Guedes tera que apresentar sua proposta. Ao
contrdrio do ano passado, quando muitos projetos sequer foram concluidos,

desta vez a equipe econdmica terd que apresentar uma visao de conjunto de
um plano que va além das costumeiras declaracdes genéricas. Isto inclui pelo
menos os seguintes pontos:

— O que vai mesmo se encerrar até o final do ano em programas emergenciais.

— 0O que vai ser incorporado aos orcamentos anuais, especialmente na area de
saude e de programas de transferéncia de renda.

— Como sera encaminhada a conta de pessoal, que continua a se expandir como
resultado do poder das grandes corporagdes, que segue inabalavel. Havera uma
reforma administrativa? E a chamada PEC emergencial? E o teto de gastos?

— Haverd um programa realista de concessdes? E de privatizacdes? Nesta hora
da verdade, ndo da para vir com platitudes como a que previu arrecadar um
trilhdo de reais vendendo imdveis publicos.

— Como ficarao os principais dilemas regulatdrios nas dreas de energia elétrica,
de petréleo, de gds e do meio ambiente? N3o haverd investimentos relevantes
e acordos comerciais enquanto a Amazonia pegar fogo e o ministro Salles passar
suas boiadas.

O embate destas duas vertentes, junto com a politica, é que vai determinar se
voltaremos ou ndo a crescer. Voltaremos a isso em nosso préximo encontro.

VEICULO: Folha de S. Paulo

Data: 14/06/2020

Sec¢ao: Mercado

Autor: Julio Wiziack e Fabio Pupo

Titulo: Guedes quer priorizar concessoes no BNDES

MME-Assessoria de Comunicagdo: Destaques dos Principais Jornais do dia



DESTAQUES DOS PRINCIPAIS JORNAIS _

Plano é restringir socorros setoriais na crise e garantir que banco tenha recursos
para investimentos no pds-pandemia

Brasilia- O BNDES vai operar com restricdes e privilegiar recursos para o
programa de concessodes, visto como pivo da retomada planejada pela equipe
econdmica. A orientacao foi dada pelo ministro Paulo Guedes (Economia).

Assessores e técnicos afirmam que, embora nao haja limites definidos, o banco
prevé atravessar a crise do coronavirus com menos de 30% de seu funding —
recursos proprios para empréstimos — comprometido com operagdes
emergenciais.

O restante sera destinado as operagdes de financiamento a concessdes. Para
Guedes, elas serdao chave do crescimento.

Esse é um dos motivos para gue o socorro setorial (montadoras, companhias
aéreas e elétricas, por exemplo) seja aprovado com valores inferiores ao que foi
solicitado.

As companhias aéreas foram as primeiras a pedir ajuda. Inicialmente, o setor
apresentou proposta para linhas de crédito de RS 8 bilhdes, mas o banco sé
aceitou liberar metade.

No setor elétrico, as empresas queriam RS 25 bilhdes, mas deverdo receber
entre RS 10 bilhdes e RS 12 bilhdes.

Cada uma das quatro principais montadoras de automaoveis pediu RS 7 bilhdes.
Isso consumiria todo o dinheiro disponibilizado para a ajuda emergencial do
banco.

Surgiram entao rumores da fragilidade do caixa da instituicdo. O banco ainda
terd de devolver RS 270 bilh&es ao Tesouro até 2022, conforme estabelecido
pela equipe econdbmica no comecgo do governo Jair Bolsonaro.

Nos bastidores, executivos da instituicdo dizem que ha “conforto de caixa” para
garantir a ajuda emergencial porque, desta vez, o risco estd compartilhado por
um sindicato de bancos.

O socorro saira de “varios bolsos”. Essa medida permitird dividir o risco das
operagdes e queimar menos recursos proprios nas operagdes de socorro a
economia.

Eles afirmam ainda que, quando as conversas com o banco tiveram inicio,
muitas empresas incluiram no calculo de suas necessidades valores destinados
ao aumento de saldrio de executivos, dividas da empresa com o acionista
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(controlador), distribuicao de dividendos e outras obrigacdes, que, na avaliagao
do banco, nao se relacionam com a sobrevivéncia da companhia. Esse foi outro
motivo para a reducdo dos valores aprovados.

O rigor na concessao do crédito, para que o dinheiro nao fosse destinado para
finalidades diferentes do ajuste de caixa, tem como objetivo cumprir uma
recomendacao de Guedes dada ao presidente do BNDES, Gustavo Montezano,
de salvar, ao maximo, os recursos do bancos para o que o ministro chama de
“segunda onda da crise”.

Para tentar reduzir o impacto causado pelo coronavirus, a prioridade do BNDES
serd garantir os empréstimos de longo prazo para o programa de concessdes
em infraestrutura.

A expectativa de investimentos gira em torno de RS 250 bilhdes, caso somente
o cronograma dos leildes do Ministério da Infraestrutura dos préximos dois
anos seja mantido. A infraestrutura ja responde por 41,4% dos financiamentos
do banco.

Esses projetos representam risco baixo com receita garantida porque se
referem a negdcios regulados, como estradas (pedagios) e aeroportos (tarifas).
Ha também projetos importantes em Minas e Energia.

A politica de reserva de recursos do banco para os financiamentos das
concessoes foi revelada em uma videoconferéncia do ministro da Infraestrutura,
Tarcisio de Freitas, e de Montezano.

Mesmo sendo o grande beneficiado com a estratégia de Guedes, Tarcisio, que
concentra a maior parte dos projetos de concessao, foi um dos que mais
defenderam a ajuda do BNDES ao setor aéreo.

Para que a operacao fosse viabilizada, o banco aceitou se tornar sdcio das
companhias, com até 20% de participagdao, caso ndao paguem o empréstimo.
Sem a ajuda, na avaliacao dos técnicos, haveria quebradeira no setor.

No setor elétrico, as garantias serdo dadas pelos proprios consumidores por
meio das contas de luz.

Ainda esta em avaliagdo qual sera o modelo para o setor automotivo.

Técnicos do banco afirmam que ndo existe um limite previamente estipulado
para a ajuda emergencial. Eles, porém, confirmam que existe uma diretriz de
equacionamento para preservar o plano de retomada.
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Procurado, o BNDES nao quis comentar.

MME / ASCOM .
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