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VEICULO: Valor Econémico

Data: 13/08/2019

Secao: Empresas

Autor: Rodrigo Polito | Do Rio

Titulo: Chinesa interessada em Angra 3 se reiine com MME

Representantes da China National Nuclear Corporation (CNNC), companhia de
geracgao de energia nuclear, reuniram-se ontem com o ministro de Minas e
Energia, Bento Albuquerque, em Pequim. A chinesa é uma das potenciais
interessadas em formar parceria com a Eletronuclear para a retomada das obras
da usina nuclear de Angra 3.

Ontem também foram iniciados os trabalhos do comité interministerial
brasileiro criado para elaborar o modelo de viabilizacao de Angra 3 e o edital da
concorréncia internacional para a definicao do parceiro para a conclusdo do
projeto. O comité tem prazo de 180 dias, prorrogavel por igual periodo. A
documentacao final do comité sera submetida ao Conselho do Programa de
Parcerias de Investimentos (CPPI), a quem caberd a aprovacao definitiva para
viabilizacdo da obra da usina.

Estima-se que ainda sejam necessarios investimentos de RS 15,5 bilh&es para
concluir Angra 3, cujo indice de obras civis é de 67%.

Hoje, Albuquerque estava previsto para se reunir com representantes da State
Power Investment Corporation (SPIC), que negocia a compra da fatia de 18,5%
da Odebrecht na usina de Santo Antonio.

VEICULO:  Valor Econémico

Data: 13/08/2019

Sec¢ao: Opinado

Autor: Adilson de Oliveira
Titulo: Cadé o Cade?

A Aneel anunciou que a bandeira tarifaria vermelha sera aplicada neste més de
agosto nas tarifas dos pequenos consumidores, que permanecem cativos das
distribuidoras de energia elétrica. Impossibilitados de adquirir seu suprimento
de energia no mercado livre, esses consumidores terdo suas tarifas aumentadas
em RS 40 em cada MWh que utilizam. Desde a sua criagdo em 2015, esse
penduricalho tarifario retirou RS 31,4 bilhdes da renda das familias e dos
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pequenos negdcios, aos quais vira se adicionar mais RS 1,3 bilhdo neste més de
agosto.

A bandeira tarifaria tem por objetivo declarado induzir os pequenos
consumidores a reduzir seu uso de energia nos periodos de estiagem e, dessa
forma, evitar o despacho de centrais térmicas. No entanto, estudo do TCU
constatou que esse penduricalho nao altera o comportamento dos
consumidores. Ou seja, o despacho térmico nao é influenciado pelas bandeiras
tarifarias. O efeito pratico desse penduricalho é a arrecadacao de fundos para
cobrir os gastos das distribuidoras com a compra de energia no mercado de
curto prazo, provocados pelos descompassos entre a energia assegurada (sic)
gue as centrais podem vender aos consumidores e a quantidade de energia que
elas efetivamente geram.

A energia assegurada foi adotada no arcabouco regulamentar do sistema
elétrico brasileiro no final do século passado, com o objetivo de limitar os riscos
hidrolégicos do parque gerador que travavam as privatizagdes. O seu cdlculo
assume que a pluviometria oscila em torno de uma média previsivel calculada
por modelos estatisticos. Estimada essa média, as previsdes de consumo
realizadas pela burocracia permitiriam ao ONS identificar a quantidade
adequada de agua para ser utilizada na geracao hidrelétrica e o preco 6timo
(sic) a ser pago pelos consumidores para a energia ofertada pelo parque
gerador. A gestao econOmica cartelizada do parque gerador deveria promover a
convergéncia da energia gerada efetivamente pelas centrais com as energias
asseguradas calculadas pela burocracia setorial. Infelizmente, isso ndo vem
ocorrendo.

Para viabilizar a oferta de energia assegurada nos contratos de concessao, o
parque gerador passou a funcionar como um cartel operado pelo ONS,
apoiando-se em modelos computacionais alimentados com expectativas da
burocracia setorial. Nesse cartel, as centrais abdicam do direito de decidir
guanto e quando gerar. Como contrapartida, cada central tem o direito de
comercializar uma parcela da energia total gerada pelo ONS. Em sintese, as
centrais repassam a gestao do risco hidroldgico para o cartel, porém elas nao
respondem por equivocos na gestdo do parque gerador, cuja responsabilidade é
do Comité de Monitoramento do Setor Elétrico (CMSE). Os custos dos equivocos
do CMSE sdo repassados para as tarifas dos consumidores.

Imaginado como solugao transitoria, o cartel deveria desaparecer apds a plena
liberalizagao do mercado elétrico programada para ter inicio a partir de 2003.
Uma cldusula dos contratos de concessdo das centrais permitia a revisao
periddica das energias asseguradas ao longo dos periodos de concessao. No
entanto, essas revisdes nunca ocorreram. Os governos Lula e Dilma preferiram
preservar o cartel, criando as energias de reserva e as bandeiras tarifarias para
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mitigar os efeitos econdmicos dos descompassos existentes entre a energia
efetivamente gerada e a energia assegurada das centrais.

As energias asseguradas tém o mérito de garantir um fluxo de receita anual
durante todo o periodo de concessao da central, a despeito da evolugao das
condigdes fisicas e econdmicas do sistema elétrico. Ao remover o risco de
mercado dos geradores, essa regulacdo tornou muito atraente o investimento
na expansao do parque gerador, situacdo que explica o incremento continuo da
sua capacidade instalada, apesar da relativa estagnag¢ao do consumo de energia.

A liberalizagdo do mercado atacadista livrara o consumidor dos custos da
gestdo cartelizada da burocracia

Entre 2010 e 2018, o consumo de energia do sistema interligado passou de 48,4
para 68,5 MW médios (41,5%) enquanto a capacidade instalada cresceu de 89
para 156,1 GW (75,4%). O resultado desse processo foi um sensivel incremento
no nivel dos reservatoérios hidrelétricos nos ultimos anos, fruto em larga medida
da drastica reducao de 51,4% para 43,9% no uso da capacidade do parque
gerador no periodo. A gestao cartelizada do parque gerador promoveu a
construcdo de 23 GW ociosos, cujos investimentos (aproximadamente RS 180
bilhdes) sdo remunerados pelas tarifas dos consumidores. Esse € um dos fatores
centrais da continuada elevacao das tarifas elétricas nesta década.

Como os consumidores livres podem contratar seu suprimento energético
diretamente com os geradores, eles conseguem pregos mais favoraveis que os
oferecidos pelas distribuidoras aos seus consumidores cativos. Contrariamente,
os cativos devem aceitar os precos contratados pelas concessionarias em leilGes
de energia promovidos pela Aneel. Essa segmentacdao do mercado consumidor
penaliza os cativos que a Abraceel estima pagarem em média 23% mais caro por
seu suprimento energético que os consumidores livres.

Cedo ou tarde o cartel dos geradores elétricos tera que ser desmontado. A
recontratacao da energia de Itaipu em 2023 e a reforma liberalizante do
mercado do gds natural sinalizam a urgéncia dessa mudanca, para evitar um
tarifaco elétrico futuro que abortara a retomada do crescimento econdémico.

Na situagao atual, as tarifas sao decididas com base em custos passados, com a
oferta de subsidios cruzados que distorcem o comportamento do mercado
elétrico. Essa situacdo garante a confiabilidade do suprimento, porém seu custo
econdmico é muito elevado, como apontado acima. Adotado no passado para
facilitar a vida dos gestores do sistema ao invés de economizar o dinheiro dos
consumidores (Alfred Kahn), o regime tarifario com base em custos médios
passados tornou-se obsoleto, apds a drastica reducao no custo de coleta e de
processamento de informacdes viabilizado pelas tecnologias de informacao.
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A gestao econdmica do suprimento elétrico com base em custos futuros,
sempre que haja transparéncia nas informacgdes setoriais, € a solu¢dao moderna
para a gestao do parque gerador.

A liberalizagcdao do mercado atacadista de energia obrigard os investidores a
analisar criteriosamente os riscos de seus investimentos, porém permitird aos
consumidores deixar de arcar com os custos da gestao cartelizada da burocracia
setorial. Para o Tesouro, seu beneficio é evitar o risco de ser constrangido a
oferecer um aporte biliondario para evitar o colapso financeiro do sistema
elétrico.

A liberalizagdao do mercado elétrico ndao é uma tarefa simples. Ela sera tanto
mais complexa quanto mais tarde o Ministério de Minas e Energia se debrugar
sobre o tema, a medida que a situagao atual de elevada capacidade ociosa do
parque gerador venha a ser progressivamente reduzida pela retomada do
crescimento econémico.

Adilson de Oliveira é professor da UFRJ

VEICULO: Valor Econdmico

Data: 13/08/2019

Sec¢ao: Empresas

Autor: André Ramalho | Do Rio

Titulo: Contratos de gas atraem Petrobras e mais seis

Seis empresas, dentre as quais a Shell, Total e a YPFB, estatal boliviana, vao
competir com a Petrobras, nos préximos meses, pelo mercado de gds natural do
Centro-Sul. As distribuidoras de gds canalizado MSGas (MS), Gas Brasiliano (SP),
Compagas (PR), SCGas (SC) e Sulgas (RS) entraram em negociac¢des finais com os
potenciais fornecedores, para contratacdo de gas a partir de 2020, por meio do
gasoduto Bolivia-Brasil (Gasbol).

Em meio as perspectivas de reducao da participagao da Petrobras no mercado e
diante da proximidade do fim do contrato para importagao da Bolivia, as cinco
distribuidoras iniciaram em 2018 uma chamada publica coordenada para
aquisicao de gas, na busca por novas fontes de suprimento. A ideia da parceria
era dar escala ao processo de contratacao e, assim, atrair a atencao dos grandes
fornecedores. Juntas, MSGas, Gas Brasiliano, SCGas, Sulgds e Compagas
preveem contratar cerca de 10 milhdes de metros cubicos didrios (m?3 /dia) -
volume equivalente a um quarto de tudo o que as distribuidoras do Brasil
vendem no mercado nao termelétrico.
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Apds concluirem as analises comparativas das propostas recebidas, as

concessionarias estaduais avangcaram para a terceira etapa, na qual as
distribuidoras, de forma individual, negociardo diretamente com os supridores
selecionados. Isso porque, embora a chamada seja coordenada, os contratos
sao individuais e baseados nas necessidades de cada mercado.

Petrobras, Shell, Total e YPFB avancaram para a terceira fase de negociag¢des
com a MSGa3s, Gas Brasiliano, Sulgds, Compagas e SCGas. Além delas, a Repsol e
a Golar Power, empresa de gas natural liquefeito (GNL), entrardo em
negociacdes diretas com a Sulgds. A Cocal Energia, por sua vez, avangou nas
tratativas para fornecimento de biogds a Gas Brasiliano.

As negociacdes entre as distribuidoras e os fornecedores ocorrem em paralelo a
chamada publica para contratacdo da capacidade de transporte do Gasbol,
prevista para ser concluida neste ano. O diretor da Agéncia Nacional do
Petréleo (ANP), José Cesario Cecchi, acredita que a concorréncia promovida
pela Transportadora Brasileira Gasoduto Bolivia-Brasil (TBG) deve contar com a
participacdo nao sé da Petrobras, como também de outros produtores. "Claro
gue entram [novos agentes]", disse Cecchi, ontem, a jornalistas.

Sobre as perspectivas de importacao de gas boliviano, ele disse que
multinacionais que produzem no pais vizinho e também atuam no Brasil, como
a Repsol, Total e Shell, tendem a buscar clientes no mercado brasileiro. "Todas
essas empresas tém que monetizar o gas e o Brasil continua sendo um mercado
atrativo, mas vao ter que competir com o GNL e com o gds do pré-sal”, afirmou.

VEICULO:  Valor Econémico

Data: 13/08/2019

Secao: Empresas

Autor: Benjamin Parkin e Anjli Raval | Financial Times, de Mumbai e Londres
Titulo: Saudi Aramco leva 20% da Reliance por US$ 15 bi

A Saudi Aramco aceitou formalmente assumir uma participagao de 20% na
divisao de refino e de produtos petroquimicos da Reliance Industries. O negdcio
ocorre num momento em que a Saudi Aramco, a maior exportadora mundial de
petréleo bruto, aprofunda seus lacos com a India, o consumidor de produtos
energéticos de crescimento mais acelerado do mundo.

O negécio, de USS 15 bilhdes, avalia a divisdo em USS 75 bilhdes, incluindo
dividas, e ¢ um dos maiores investimentos estrangeiros na India, de acordo com
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Mukesh Ambani, o presidente do conselho de administracao da Reliance, que
divulgou a venda em assembleia de acionistas realizada em Mumbai.

Ambani, o homem mais rico da Asia, disse que a transacdo fortalecera as
relagcdes entre a Saudi Aramco, a maior produtora de petréleo do mundo, e a
Reliance, detentora de um enorme complexo de refino e de fabricagao de
produtos petroquimicos em Gujarat, na costa oeste da India.

"Agora, transformamos nosso duradouro relacionamento de duas décadas,
baseado na confianga mutua, em uma parceria que tem potencial de
crescimento por anos e anos", disse Ambani. Como parte do acordo, a Saudi
Aramco enviara a divisao de refino da Reliance cerca de 500 mil barris de
petréleo/dia.

A companhia indiana informou que as clausulas do negécio ainda ndo foram
concluidas e que ele esta sujeito a aprovacgao dos érgaos reguladores.

Khalid Al Dabbagh, vice-presidente-sénior de finangas, estratégia e
desenvolvimento da Saudi Aramco, disse: "O que foi anunciado hoje [ontem] é
uma carta de inten¢des". A transacao esta em "um estagio muito inicial",
acrescentou ele, em que ainda faltam fazer a auditoria técnica e contabil dos
ativos (conhecida como "due dilligence" em inglés) e conseguir a aprovacado do
conselho de administragao.

A Saudi Aramco ampliou seus investimentos em refinarias asidticas nos ultimos
anos, na medida em que tenta garantir vendas de petrdleo bruto nos préximos
anos. Busca ha muito tempo assegurar maior presenca na India para se
beneficiar da crescente demanda do pais por petrdleo.

As principais empresas do setor de petrdleo e gds estdo voltando os olhos para
a India, em uma aposta na hipertrofia das classes médias do pais, que
impulsionard a demanda por energia. Pretendem, especialmente, conquistar
acesso ao mercado de varejo de combustiveis. Na semana passada, a empresa
energética britanica BP disse ter concordado formalmente em abrir uma rede
de postos de gasolina e uma divisdao de combustiveis para aviagao com a
Reliance na India.

Autoridades sauditas, entre os quais o principe herdeiro Mahammed Bin
Salman, visitaram a India nos Gltimos meses, enquanto Ambani esteve na sede
da Saudi Aramco na provincia de Dhahran, no leste da Arabia Saudita, neste
ano.

Na demonstracao de lucros da Saudi Aramco divulgada ontem, sua primeira
semestral de todos os tempos, Amin Nasser, o executivo-chefe, disse que as
aquisicoes da empresa em "mercados internacionais fundamentais" ajudarao a
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aumentar a capacidade de refino e de fabricacao de produtos quimicos e a
diversificar suas operacgdes.

A Saudi Aramco divulgou lucro liquido de USS 46,9 bilhdes no primeiro semestre
de 2019, devido ao fato de o grupo estatal energético ter sido prejudicado pela
qgueda dos precos do petréleo. Esse resultado foi 12% inferior ao de um ano
atras, mas os numeros reafirmaram a posi¢cdo da Saudi Aramco como a
companhia mais lucrativa do mundo.

A parceria da Saudi Aramco é a mais recente de uma série de negdcios
articulados pela Reliance destinados a criar joint-ventures e a vender ativos nao
essenciais, num momento em que a empresa tenta reduzir o acimulo de
dividas, que disparou devido aos enormes investimentos na Jio, a operadora de
telefonia celular do grupo.

PMS Prasad, diretor-executivo da Reliance, disse a imprensa de que dentro de
cinco anos a divisao de refino e de produtos petroquimicos vai se tornar "uma
entidade independente, autossuficiente" que podera até abrir o capital. Mas
80% desse capital ficara nas maos da Reliance.

Como parte da transacao, a Saudi Aramco podera nomear diretores de alto
escaldao da divisdo e tera assentos em seu conselho de administracao. Obtera
também uma cadeira no principal conselho de administracao da Reliance.

As duas empresas pretendem fechar o negdcio até margo do ano que vem,
guando 50% do custo sera pago, disse Prasad. O restante sera quitado em duas
parcelas nos anos seguintes.

A Reliance pediu inicialmente um valor maior, de mais de USS 80 bilh&es, pela
divisdo, segundo pessoa proxima as negociacdes. As divisdes de petroquimica e
de refino responderam por 86% dos lucros da Reliance, de 642 bilhdes de rupias
(USS 9 bilhdes) antes de juros, impostos depreciacdo e amortiza¢do (conhecidos
pela rubrica Ebitda) no ano financeiro de 2018.

A Reliance fez varias propostas a Saudi Aramco, entre as quais a oferta de uma
participacdo de 10% a 20% em seu capital, disse essa pessoa. A Arabia Saudita
tentou obter uma participacdo ainda maior.

VEICULO: Valor Econdmico

Data: 13/08/2019
Sec¢ao: Empresas
Autor:

Titulo: Curtas
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Aportes da Cemig

O conselho de administracdo da Cemig aprovou investimentos adicionais de RS
1,2 bilhdo pelo periodo de 2020 a 2022 em distribuicdo. Com isso, os
investimentos totais previstos para o segmento entre 2019 e 2023 passarao de
RS 6,5 bilh&es para RS 7,3 bilhdes. O plano de investimentos comporta ainda
outros RS 800 milhdes por meio de recursos de clientes, levando os aportes
totais na Cemig D a RS 8,1 bilh&es no periodo. Segundo a companhia, os
investimentos adicionais tém o objetivo de acelerar a modernizacao da base de
ativos da distribuidora, assim como reduzir custos de operagao e manutencao,
melhorar indicadores de qualidade e aumentar a satisfacdo de clientes.

VEICULO: Valor Econdmico

Data: 13/08/2019

Sec¢ao: Agronegocios

Autor: Camila Souza Ramos | De Sdo Paulo

Titulo: Lucro da Sao Martinho caiu 12% no trimestre

As chuvas do inicio do periodo de moagem da safra sucroalcooleira atual
(2019/20) provocaram interrupgdes no processamento de cana do Grupo Sdo
Martinho no primeiro trimestre da temporada (entre abril e junho), limitando a
producao e dificultando a diluicao dos custos. Nesse cenario, o lucro liquido da
companhia caiu 12% em relagdo ao mesmo trimestre da safra passada, para RS
91,5 milhoes.

No periodo, a companhia moeu 9 milhdes de toneladas de cana, quase 5%
menos do que um ano atrds. E, ao entrar nas usinas, a cana teve rendimento
também menor, da ordem de 7%. "Choveu muito em abril, perdemos metade
do més. Teve pouca producao para diluir custo fixo. Mas conseguimos um
resultado muito bom, puxado por boa precificacdao", avaliou o presidente do
grupo paulista, Fabio Venturelli.

Apesar dos precgos do agucar seguirem em niveis baixos, enquanto os do etanol
sobem em pleno pico de safra, a Sdo Martinho teve um trimestre mais
agucareiro do que no mesmo periodo do ano passado. Tratou-se em parte de
uma estratégia, dado que a companhia tinha contratos de agucar para cumprir,
mas também porque as chuvas atrapalharam a moagem da Usina Boa Vista, em
Quirinépolis (GO), que soé produz o biocombustivel.
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Com isso, apesar da menor quantidade de matéria-prima moida, a producao de

acucar até aumentou na comparacgao anual, em detrimento da fabricacao de
etanol. Em vendas, porém, o comportamento foi oposto: a receita com etanol
foi maior, puxada principalmente pelos pregos mais remuneradores, enquanto
as vendas de aglcar ainda foram menores. A receita liquida caiu 2,1%, para RS
256,7 milhoes.

Segundo Felipe Vicchiato, diretor financeiro e de relagdes com investidores da
companhia, as vendas do etanol desta safra s6 ndao foram maiores porque havia
uma parcela da producao da safra anterior nos estoques que foi escoada em
abril.

Os executivos ressaltaram que a tendéncia mais agucareira do primeiro
trimestre nao significa que a companhia manterd igual padrao até o fim da
safra. Diferentemente de outras vezes, a companhia nao divulgou estimativa
para seu mix produtivo e, de acordo com Venturelli, a decisdao sobre o que
produzir tem sido tomada diariamente.

Ainda assim, a companhia ja fixou o preco de venda de 555 mil toneladas, ou
cerca de 80% da quantidade minima de agucar a produzir nesta safra. Isso deixa
uma margem de 20% de agucar (pouco mais de 200 mil toneladas), que ainda
pode ter o preco fixado - ou, dependendo das condic¢des, virar etanol. Vicchiato
avaliou, porém, que, ainda que o etanol esteja com precos altos para este
momento, os contratos do acucar na bolsa de Nova York para marco de 2020,
combinados com o délar atual, oferecem um preco "que nao é tao baixo quanto
ja seviu".

A mudanca das regras contabeis a respeito de arrendamentos (considerados
agora como amortizacdo), acabou aliviando a linha de custos operacionais e o
lucro antes de juros, impostos, depreciacdo e amortizacao (Ebitda). Ainda assim,
o Ebitda ajustado caiu 13,2%, para RS 348,4 milhdes. Com esse efeito e um
aumento da divida, o indice de alavancagem (relacdo entre divida liquida e
Ebitda) subiu de 1,46 vez em margo para 1,61 vez no fim de junho.

VEICULO: Valor Econdmico

Data: 13/08/2019

Secao: Finangas

Autor: Ana Paula Ragazzi | De Sao Paulo

Titulo: Safra de captagdes marca volta da Usiminas ao mercado
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Entre as captacdes externas de empresas brasileiras em julho, a operacao que
fez mais diferenga do ponto de vista dos negdcios da companhia foi a da
Usiminas. A avaliacao é de Odilon Costa, analista de renda fixa e crédito privado
da Eleven Investimentos.

A siderurgica captou USS 750 milhdes para pagar antecipadamente uma divida
reestruturada em 2016. "Foi muito positivo porque essa reestruturagdo impds
mecanismos que salgavam muito a vida da empresa e que agora foram
retirados", diz Costa.

O dinheiro sera usado majoritariamente para o pré-pagamento integral de
divida com o BNDES e bancos internacionais, especialmente japoneses. Haver3,
ainda, o pré-pagamento parcial de bancos domésticos. E os credores liberaram
garantias de imdveis da siderurgica, concordaram em remover obrigacdes de
pagamento que secavam o caixa e restri¢cdes ao investimento de expansao.
"Para nds, o mais importante foi ter alongado o prazo de vencimento da divida",
afirma Alberto Ono, diretor vice-presidente de financas e relagcdes com
investidores da Usiminas. Ele diz que o bonus veio apds um processo de
negociagao iniciado no fim do ano passado. "A partir do segundo semestre de
2018, nossos indicadores financeiros melhoraram e comegamos a discutir
internamente e com os credores o reperfilamento”, afirma.

A divida foi alongada em cerca de 20 meses, e Ono também destaca que, pelo
acordo de 2016, neste ano a empresa teria de comecar a pagar amortizacoes,
que retirariam recursos da operagdo. Agora, esses pagamentos sé acontecerao
no fim do prazo do bonus.

A Usiminas acessou o mercado externo porque boa parte do pagamento era
com os credores internacionais, diz Ono. Ele afirma que pelo tamanho da
emissdo seria mais dificil captar internamente.

A operacao marcou a volta da empresa ao mercado, apds quase seis anos de
auséncia. O ultimo titulo externo captado pela Usiminas havia vencido em
janeiro de 2018. "Também estamos olhando a melhora das condi¢des no
mercado doméstico e podemos fazer alguma coisa", diz Ono. O executivo diz
que ainda esta muito cedo para falar em captar para investir. "O crescimento do
PIB ainda esta muito baixo e estamos com capacidade ociosa relevante. Tomar
divida para investir num cendrio assim nao faz sentido. O cenario macro precisa
estar mais definido."

A JBS, que ja acessou o mercado externo quatro vezes neste ano, também
voltou a captar em julho. Foram dois papéis que somaram USS 2 bilhdes para
melhorar as condi¢des de seu endividamento - pré-pagando divida mais curta
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ou mais cara. Uma parte, USS 1,25 bilh3o, foi feita via JBS USA. O restante, por
meio da brasileira JBS Investments.

Guilherme Cavalcanti, diretor de relacdes com investidores da JBS, explica que a
empresa utiliza essa estratégia para diversificar a sua base de investidores.
"Quem compra o papel do veiculo internacional sao os investidores dedicados a
papéis 'high yield'. Os que ficam com os da empresa do Brasil sao aqueles
dedicados a mercados emergentes", explica.

Toda a movimentagdao no mercado da empresa neste ano ja levantou até
especulagdes de que ela havia zerado o endividamento bancario, para ficar s6
com o mercado de capitais. "Isso ndo faz sentido para nenhuma empresa. O
ideal € manter todos os canais possiveis de financiamento sempre abertos e
acessiveis ", explica Cavalcanti, destacando que, de fato, a JBS reduziu muito o
endividamento bancario - de cerca de USS 4 bilhdes para USS 1 bilhdo. Mas
ressalta que ele nunca sera zerado. "Esse canal tem que ficar aberto até mesmo
porque, num momento de necessidade especifica, tende a sair mais
rapidamente do que uma operag¢dao no mercado de capitais", diz.

O que a JBS nao fez ainda foi uma emissao no mercado de divida local. A
concorrente Marfrig estd, neste momento, fazendo isso pela primeira vez, com
um certificado de recebiveis do agronegdcio (CRA), de RS 250 milhdes.

E a segunda vez que a Marfrig se apresenta a novos investidores neste ano. No
primeiro semestre, ela rodou o mercado europeu para conversar com gestores
gue tém como critérios de investimento aspectos sociais, ambientais e de
governanca - conhecidos pela sigla ESG. Tudo isso para ser a primeira brasileira
a vender titulos de transicdo para a sustentabilidade ("sustainable transition
bond"), outra novidade da safra de emissdes de julho.

A operacao também chamou a atencao por ter os recursos destinados a um
projeto, em vez de gest3o de divida - os USS 500 milh&es irdo somente para
compra de gado do Bioma Amazonia.

Marco Spada, vice-presidente de finangas e relagdes com investidores da
Marfrig, diz que a empresa optou por esse papel para dar mais visibilidade a
seus esforgos de sustentabilidade aos investidores. Nos ultimos trés anos, a
Marfrig sé vinha acessando o mercado para fazer a gestao da divida. O papel foi
oferecido aos investidores tradicionais e aqueles dedicados ao ESG e os dois
grupos dividiram a operagado praticamente meio a meio.

A demanda superou a oferta em quase trés vezes e a empresa conseguiu captar
seu papel de maior prazo - dez anos - e menor custo, a 6,625%.
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Costa, da Eleven, afirma que o prazo do papel chamou atengao. Por ser um
negocio predominantemente de carnes, ele diz, a Marfrig tem margens mais
volateis e um perfil de crédito mais arriscado do que a concorrente JBS. "E
impressionante ver a Marfrig captando para dez anos. Pode ser um reflexo da
pouca oferta de papéis brasileiros e da alta demanda pelos titulos."

Também em julho, sempre com a estratégia de trocar uma divida mais cara por
outra mais barata ou mais longa, fizeram emissdes Klabin (USS 250 milhdes),
CSN (USS 350 milhdes) e Cosan (USS 750 milhdes).

VEICULO:  Valor Econémico

Data: 13/08/2019

Secao: Empresas

Autor: Rita Azevedo, Raquel Branddo e Stella Fontes | De Sao Paulo
Titulo: Empresas investem mais em 2019, apesar de revisoes

As ondas de choque que a guerra comercial entre China e Estados Unidos
langou sobre a economia global chegaram aos negdcios de exportadores
brasileiros. E levaram a revisao de investimentos previstos para este ano por
grandes nomes da industria nacional, cujos mercados ja enfrentavam algum tipo
de desafio. Ao mesmo tempo, a recuperag¢ao da economia doméstica, que nao
veio no ritmo esperado, fez com que algumas industrias de base reavaliassem
planos. Entre as companhias que reduziram suas expectativas estao Braskem,
Suzano, Gerdau, Usiminas e Petrobras.

O corte nas projecdes nado significa, no entanto, que as companhias investiram
menos neste ano. Em muitos casos, o investimento executado em 2019 é
superior ao de 2018 - indicando que o otimismo inicial perdeu félego, mas
segue presente. Levantamento produzido pelo Valor mostra que entre 30
companhias do setor industrial, 18 aumentaram investimentos na primeira
metade deste ano, na comparacdo anual. O crescimento médio no volume
investido foi de 8,5%. Os dados foram retirados dos relatdrios de administracao
publicados pelas companhias. A amostra é composta por empresas que ja
apresentaram os balancos referentes ao segundo trimestre e que detalharam
seus investimentos em seus documentos.

Maior produtora de resinas das Américas, a Braskem cortou em USS 100
milh&es, ou cerca de RS 400 milhdes ao cAmbio de hoje, o valor que planeja
investir em 2019, com o ciclo de baixa da industria petroquimica agravado pelo
embate comercial entre as duas poténcias mundiais. Em reais, a previsao inicial
era de investimentos de RS 3,315 bilhdes. Com a reducgdo, o valor cai a pouco
mais de RS 2,9 bilhdes, ainda acima dos RS 2,77 bilhdes aportados no ano
passado.
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De acordo com o presidente da companhia, Fernando Musa, a principal razao
para o corte no orgcamento foi a revisao das expectativas futuras para a industria
petroquimica, sob a sombra da tensdo comercial. "Quando fizemos o
or¢camento, ja havia uma expectativa de ciclo de baixa, mas a situacao real é um
pouco mais impactante do que se esperava em fung¢ao da guerra comercial
entre China e Estados Unidos", observou.

Diante da postergac¢ao da melhora do ciclo petroquimico, a Braskem revisou
projetos relacionados a expansao de capacidade para se concentrar em
iniciativas de reducao de custo, melhoria de processos e eficiéncia. A companhia
segue investindo na nova fabrica de polipropileno nos Estados Unidos, agora
com previsao de inicio de operagao no primeiro semestre - antes, havia
expectativa de partida no primeiro trimestre. O desembolso total no projeto
supera USS 420 milhdes.

Na Suzano, o corte de RS 500 milhdes na previsdo de aportes, de RS 6,4 bilhdes
para RS 5,9 bilhdes, vem na esteira da forte deterioracdo dos precos da celulose
puxada pelos chineses. Com a reducado da produg¢ao em curso, com vistas a
reequilibrar estoques, a companhia gastara menos principalmente com
manutencado e expansao da base florestal. Em 2018, antes de incorporar a
Fibria, a Suzano investiu RS 2,8 bilhdes, alta de 59,3%. A Fibria investiu RS 3,9
bilhdes no ano passado, queda de 16%.

Com as incertezas geradas pela tensao com Washington, os chineses, maiores
compradores de celulose no mundo, preferiram usar volumes que tinham em
inventario a fechar novas compras, levando a sobreoferta de fibra e a forte
gueda dos precos internacionais. A inversdo do cendrio externo, no momento
de compra da Fibria, exigiu medidas adicionais de disciplina financeira.

Industrias com grande exposicao ao mercado doméstico também estao
reavaliando planos. A Gerdau, por exemplo, atribuiu a revisdao do orcamento
para este ano, em RS 400 milhdes, a lenta retomada da economia brasileira.
Inicialmente, a siderurgica previa desembolsar RS 2,2 bilhées em suas
operacdes em 2019. Agora, deve investir RS 1,8 bilhdo e a revisdo vai atingir
projetos de aumento de capacidade no Brasil, entre os quais o de bobinas a
quente. Entre 2019 e 2021, a companhia planeja investir RS 7,1 bilhdes.

O menor ritmo de producgdo da industria automotiva e o fraco desempenho da
economia levaram a Usiminas a postergar a apresentacdo de um projeto de RS
1 bilhdo para implantacdo de uma nova linha de galvanizados. Conforme o
presidente da siderurgica, Sergio Leite, o plano serd levado ao conselho de
administracdo até meados do ano que vem porque a economia ndo apresentou
o resultado esperado. Antes, a siderurgica pretendia submeter o projeto ao
colegiado até o fim do ano.
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As estatisticas do setor sao pouco alvissareiras. Depois de duas revisoes, o
Instituto Aco Brasil, que representa as siderurgicas, trabalha agora com previsao
de alta de apenas 0,4% na produg¢ao nacional de ago bruto, para 35,6 milhdes de
toneladas, frente a aumento de 2,7% estimado anteriormente.

A Usiminas reduziu os aportes para 2019, de RS 1 bilhdo para RS 800 milhdes,
mas por causa do atraso no processo de licenciamento para obras em ltatiaiugu
(MG). O valor representa quase o dobro do que foi aportado em 2018, quando o
investimento da empresa ja havia sido bem maior.

Na Klabin, que tem em curso um projeto de crescimento de RS 9,1 bilhdes, o
maior de sua historia, os desembolsos com o plano de expansdao ndao devem
alcancar os RS 2 bilh&es estimados inicialmente para 2019. Agora, os
desembolsos devem ficar entre RS 1,75 bilhdo e RS 1,8 bilhdo, sem impacto no
cronograma do projeto.

Em meio a um processo de desinvestimento, a Petrobras também informou
projecdes menores. Agora, a estatal espera investir entre USS 10 bilhdes e USS
11 bilhdes em 2019. Anteriormente, a expectativa era que o montante chegasse
a USS 16 bilhdes. Entre os motivos para a mudanca, segundo a petrolifera, estdo
alguns fatores relacionados a sua estratégia de negdcios, como a postergacao
de projetos e paradas programadas em refinarias e plataformas. Fora isso, a
companhia revisou a taxa de cambio com a qual trabalha, assumindo uma
valorizacdo maior do ddlar frente ao real neste ano.

No grupo das companhias que irao investir em 2019 menos que o planejado,
duas ja reduziram o montante executado no primeiro semestre. O montante da
estatal caiu 20,5%, passando de USS 6,20 bilhdes, no ano passado, para USS
4,94 bilhdes neste ano. O da Braskem recuou 4,6%, indo de RS 1,23 bilhdo para
RS 1,17 bilh3o.

Por outro lado, Usiminas, Gerdau e Klabin aumentaram o volume de recursos
aplicados. No caso da Usiminas, o volume de investimentos avangou 47%, para
RS 194 milhdes. Na Gerdau, o crescimento foi de 41%, para RS 729 milhdes. A
Klabin mais que dobrou os investimentos, que somaram RS 878 milh&es na
primeira metade deste ano. A fusao com a Fibria impediu a comparagao dos
valores aplicados por Suzano nos dois periodos.

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Data: 13/08/2019

Sec¢ao: Economia

Autor: Francisco Carlos de Assis Aline Bronzati

Titulo: Zema diz que Cemig esqueceu motivo para o qual existe
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Governador mineiro afirma em evento que é fundamental a venda para a
iniciativa privada da companhia de energia

O governador de Minas Gerais, Romeu Zema (Novo), fez ontem duras criticas a
Companhia Energética de Minas Gerais (Cemig) que, para ele, se esqueceu do
motivo de sua existéncia, o que torna fundamental a sua privatizagao. O
governador mineiro participou da 2.2 Conferéncia Anual Santander ao lado de
seu colega do Rio Grande do Sul, Eduardo Leite (PSDB).

Zema disse que a Cemig dobrou o seu valor de mercado, de RS 10 bilhdes para
RS 20 bilhdes, s6 pela noticia de que ele seria o vencedor da elei¢do para o
governo de Minas. No entanto, segundo ele, a Cemig estd criando obstaculo
para, entre outras coisas, ligar em suas redes a energia fotovoltaica produzida
no Estado.

Para Zema, a dificuldade imposta pela empresa nao é aceitavel, ja que Minas
tem se tornado um dos principais polos do Pais em producao de energia
fotovoltaica. "Minas, que sempre foi a caixa d"agua do Brasil, sera agora um
grande polo de geracao de energia fotovoltaica do Pais", disse, ressaltando que
a Cemig se esqueceu do motivo de sua existéncia.

"Estado amigo". O governador também fez um relato positivo da situacao
financeira de seu Estado que, nas suas palavras, foi encontrado desmontado do
ponto de vista fiscal. Para este ano, Minas Gerais deve encerrar o ano ainda com
um déficit de RS 15 bilhdes, mas ja esta acertando os salarios atrasados,
terminando de pagar o 13.2 salario do funcionalismo publico do ano passado e
se preparando para receber investimentos. "Deixaremos de ser um Estado
indspito aos investimentos e sim um Estado amigo", disse o chefe do Executivo
mineiro.

Zema disse que espera investimentos de RS 7 bilh&es em concessdes de
ferrovias nos proximos 20 anos. O governador afirmou ainda que o maior
legado que pretende deixar para o povo mineiro sera a reforma das leis de
forma a impedir que seus sucessores facam o que seus antecessores fizeram.

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Data: 13/08/2019

Secao: Internacional

Autor: Ricardo Galhardo ENVIADO ESPECIAL A ASSUNCAO

Titulo: MP vé contradigdes em depoimentos sobre pacto de Itaipu

Procuradores paraguaios ja ouviram Benitez, seu vice e o ex-presidente da Ande
sobre venda de energia; investigacdes correm em sigilo
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Em meio a uma onda de protestos por todo o pais, o Ministério Publico do
Paraguai afirmou ter identificado contradi¢des entre os depoimentos do
presidente Mario Abdo Benitez e do vice, Hugo Velazquez, e as informacdes
prestadas pelo ex-presidente da Administracdo Nacional de Energia (Ande, a
estatal energética paraguaia) Pedro Ferreira sobre o acordo de revisdao do uso
da energia de Itaipu. Ontem, Velazquez prestou depoimento por mais de seis
horas aos procuradores que integram a forca-tarefa criada para investigar
supostos prejuizos ao interesse publico paraguaio causados pelo acordo,
considerado "entreguista".

Segundo os procuradores, Veldazquez repetiu a versao dada anteontem pelo
proprio presidente ao MP sobre uma reuniao da qual teriam participado os dois
além de Ferreira e do ministro da Fazenda, Benigno Lépez, na qual se tratou
informalmente, segundo ele, sobre a venda da energia de Itaipu. Os
procuradores ndo deram detalhes sobre as contradi¢des. A investigacao corre
em sigilo. Segundo eles, Veldzquez negou que o advogado José "Joselo"
Rodriguez seja assessor juridico da vice-presidéncia, mas disse que encaminhou
o advogado para falar com Ferreira. O vice-presidente disse que Joselo era um
militante de seu partido (Colorado) e se apresentou como advogado da empresa
brasileira Léros, ligada ao empresario e politico Alexandre Giordano (PSL),
suplente do senador Major Olimpio (PSL-SP).

A Léros é uma das interessadas em comercializar a energia paraguaia no Brasil.
Nas mensagens entregues por Ferreira ao MP, Joselo vinculava a empresa ao
"governo brasileiro" e representava a "familia presidencial". De acordo com o
vice-presidente, pelo menos outras duas empresas, uma da Argentina e outra
da Coreia do Sul, manifestaram interesse em comercializar a energia paraguaia.
Segundo pessoas préximas ao MP paraguaio, as investigacdes devem demorar
pelo menos mais um més. Também ontem o Partido Colorado, governista,
nomeou seus representantes para a Comissao Parlamentar de Inquérito (CPI)
criada pelo Congresso para apurar a acusac¢ao de traicdo a patria feita contra
Benitez, que pode resultar em impeachment. Para a oposicao e setores do
Partido Colorado, a ata do acordo fechado com o Brasil em 24 de maio é
"entreguista", pois admite que o Paraguai seja obrigado a contratar mais
energia garantida (que custa USS 44 o mw/h) e menos energia excedente (USS 6
o mw/h) de ltaipu.

Segundo cdlculos de especialistas, isso poderia gerar aumento de até 25% na
tarifa de energia elétrica ou déficit de USS 140 milhdes ao ano para o Paraguai,
cujo PIB é de USS 16 bilhdes. Depois que o caso veio a tona no dia 1o, com a
renuncia de Ferreira da presidéncia da Ande, o governo do Paraguai cancelou
unilateralmente o acordo, com apoio do governo Jair Bolsonaro e dos EUA,
ambos aliados de Benitez. A oposicdao chegou a protocolar um pedido de
impeachment do presidente que foi derrubado apds o cancelamento do acordo.
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No entanto, a revelacao pela imprensa local das trocas de mensagens entre
autoridades paraguaias, entre elas algumas do proprio presidente defendendo o
acordo, reacendeu a crise politica no pais vizinho.

No domingo, a oposi¢ao desencadeou uma série de manifestagdes contra Abdo
Benitez. A primeira delas foi uma carreata que deveria passar pela Avenida
Costanera, uma das principais da capital paraguaia, mas foi bloqueada pela
policia sob a alegacdo de risco para centenas de pessoas que participavam de
um evento evangélico.

VEiCULO: O Estado de S. Paulo

Data: 13/08/2019
Sec¢dao: Metrdpole
Autor: Luci Ribeiro / BRASILIA Giovana Girardi

Titulo: Agéncia federal adia prazo para eliminar as barragens como a de
Brumadinho

Ambiente. Resolu¢ao da Agéncia Nacional de Mineracao passa de 2021 para até
2027 o limite para fim definitivo de reservatérios a montante no Pais, 0 mesmo
tipo que registrou duas tragédias em Minas, incluindo Mariana. Brasil tem hoje

61 estruturas desse tipo

A Agéncia Nacional de Mineracao (ANM) publicou ontem uma resolucao
adiando o prazo final para extingao definitiva de barragens a montante, do
mesmo tipo que colapsou, causando as tragédias de Brumadinho e Mariana. Em
vez de serem desativadas em 2021, como havia sido definido em fevereiro, logo
apo6s o rompimento da segunda barragem da Vale em pouco mais de trés anos,
a agéncia ampliou o prazo para 2022, 2025 e 2027, a depender da capacidade
dos empreendimentos.

Mais barato, o modelo a montante era o0 mais comum para rejeitos de
mineragao nas décadas de 1970, 1980 e 1990. No formato, a construcao de
novas camadas da barragem é feita sobre os rejeitos depositados, na parte
interna da estrutura. Segundo Eduardo Ledo, diretor da ANM, quando foi dado
o prazo de 2021, na resolugdo de fevereiro, havia a urgéncia do tema — poucas
semanas apos o colapso da barragem em Brumadinho deixar 270 vitimas (22
ainda desaparecidas na lama). Mas, apds a publicacdo do documento, "o setor
ponderou bastante que, as vezes, no apressar de uma descaracterizacao,
podemos criar um novo desastre".

Ele afirma que "descomissionamento e descaracterizagao de barragens sao
novidade" na mineracdo do Brasil e um processo gradual, de barragens de
pequeno porte para de grande, pode ser mais seguro, "tentando minimizar
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qgualquer risco que tenha nesta atividade". Ha no Brasil 61 barragens a
montante — 41 em Minas. O total foi revisado para baixo desde Brumadinho,
quando a ANM dizia haver 84 estruturas do tipo no Pais.

Uma reclassificagao, com base em respostas das empresas ao Sistema Integrado
de Gestao de Seguranca de Barragens, considerou que barragens que tiveram sé
um alteamento a montante ndo sao consideradas a montante. Segundo Leao, a
maioria é classificada como de alto dano potencial — quando o rompimento ou
mau funcionamento acarreta perda de vidas e danos sociais, econdémicos e
ambientais. Questionado sobre o que pretende fazer para garantir a seguranca
de quem vive perto das estruturas, enquanto nao sao eliminadas, Ledo disse
gue a agéncia tem fortalecido o sistema de monitoramento.

"E a melhor maneira de evitar acidentes. Entre Mariana e Brumadinho, tivemos
nove episédios — nove barragens demonstraram problemas, mas o sistema de
alerta funcionou, teve atuacao imediata, e conseguiram paralisar as barragens,
fizeram atualizagdes. O sistema tem eficiéncia comprovada." Sobre eventuais
falhas no sistema que tenham resultado no desastre em Brumadinho, Ledo disse
ser provavel um "lapso" nado reportado ao sistema, lembrando que o repasse
dessas informacgdes cabe as empresas.

A resolucao diz que, para minimizar o risco de rompimento, em especial por
liguefacao, de barragens a montante ou por método desconhecido, o
empreendedor deve concluir projeto técnico de descaracterizacdo da estrutura
até 15 de dezembro de 2019 e concluir as obras de estabilizacao da barragem
existente ou construir nova estrutura de conteng¢ao a jusante, conforme
definicdo do projetista, até 15 de setembro de 2021. Pela norma anterior, o
projeto técnico de descomissionamento deveria ser entregue agora em agosto,
mas segundo Leao nenhuma empresa cumpriu.

A Vale disse, em nota, que trabalha para acelerar a descaracterizacdao de nove
barragens a montante em Minas. "O objetivo é que nos proximos trés anos
todas estejam descomissionadas ou com fator de seguranca adequado e sem
oferecer risco as pessoas e ao ambiente."

Evacuacao. A Justica determinou ontem a evacuagao de cinco casas em
barragem abandonada ha dez anos em Brumadinho. Segundo a Defesa Civil, a
medida é preventiva, por falta de dados sobre a segurancga da estrutura. A
responsavel, Emicon Mineragao, diz que a decisao judicial sera
cumprida./COLABOROU LEONARDO AUGUSTO, ESPECIAL PARA O ESTADO
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VEICULO: O Estado de S. Paulo

Data: 13/08/2019
Secdo: Metropole
Autor: Felipe Cordeiro

Titulo: ‘N3o é so resgate de corpos, mas, sim, de esperanga, de dignidade’

Operagcao completa 200 dias em Brumadinho e tenente relata dramas e diz que
nao ha previsao de término do trabalho

"Uma familia estd esperando um corpo ha quatro, cinco meses, recebe a noticia
de que aquela pessoa finalmente foi identificada. Isso pode ndo parecer para
guem é de fora uma coisa tdao simbdlica, mas é muito importante para a
familia", disse, em entrevista ao Estado, o tenente Pedro Aihara, porta-voz dos
bombeiros de Minas. O rompimento da Barragem em Brumadinho completou
200 dias ontem e deixou até o momento 248 mortos e 22 desaparecidos. E as
buscas continuam "a todo vapor", como definiu Aihara.

Nestes 200 dias de trabalho de resgate na lama, qual foi o momento mais
marcante? O que sintetizou isso foi quando completou uma semana de
operacgoes, a gente fez uma homenagem grande: convocou todas as pessoas
gue desejassem doar rosas. Levamos essas rosas para Brumadinho, distribuimos
em 15 helicépteros e fizemos um sobrevoo coordenado jogando todas essas
rosas. Foi o momento que simbolizou muito a ideia da opera¢ao, uma operagao
gue envolve a dor de muitas pessoas, de 270 familias. Ndo é s6 uma operacao
de resgate de corpos, mas, sim, de recuperar a esperanga, a dignidade, o direito
a memoria que as pessoas devem ter.

E o momento mais dramatico?

Foi o momento que a gente chegou. Aquele cendrio de guerra que a gente
enfrentou no primeiro dia, quando foi construindo a percepc¢ao da dimensao da
tragédia.

Como é o contato dos bombeiros com parentes das vitimas?

Esse tipo de tragédia tem uma caracteristica diferente que acaba sendo um
elemento bem peculiar: sdo atuagdes de longa dura¢ao do Corpo de Bombeiros,
diferentemente de uma ocorréncia tradicional. Todas as histérias das pessoas
gue nds buscamos conhecemos pessoalmente e sabemos pelo nome quem é
cada uma dessas pessoas desaparecidas. Ao mesmo tempo, é um elemento que
traz uma responsabilidade muito grande. O contato com a familia é diario e,
semanalmente, nés temos uma reunidao em que todo o comando da operacao
se junta com os familiares para explicar o que esta acontecendo, como é que
estd o andamento. Quando se estd em uma situacdo de desaparecido nao tem

MME-Assessoria de Comunicac¢ao: Destaques dos Principais Jornais do dia



DESTAQUES DOS PRINCIPAIS JORNAIS _

Natal, Pascoa, festa de familia, € uma morte a conta-gotas. E uma angustia
muito grande.

Como estdo os trabalhos?
Continuam a todo vapor, e nao ha previsao de término.

Ha expectativa de resgate de mais corpos?

Existe uma expectativa de diminuicdo desse numero (de 22 desaparecidos)
porque ha muitos segmentos corpdreos para serem identificados ainda no IML
(Instituto Médico-Legal), uma vez que a técnica de identificacdo neste momento
pela qualidade da amostra é muito complexa. No IML, tem hoje 130 segmentos.

Teve algum intercambio com corporacdes de outros Estados?

Sim, sé na operacao em Brumadinho 16 unidades da Federacao mandaram
bombeiros para c3, tanto para apoiar quanto para aprender, ver o que eles
fazem, o que a gente faz. Essa troca de conhecimento, esse intercambio em
termos de preparacao nacional para esse tipo de tragédia, foi muito importante
também. As equipes que vieram de outros Estados, e até de outros paises,
como foi o caso de Israel, ficaram muito impressionadas com a nossa doutrina
de trabalho para esse tipo de ocorréncia. Por isso, Minas, que ja era, confirmou
ainda mais essa questao de ser uma referéncia mundial na parte de
rompimento de barragens. Hoje, a tropa mineira, comparada com qualquer
outra do mundo, é considerada a mais preparada para esse tipo de atuacao.

VEiCULO: O Estado de S. Paulo

Data: 13/08/2019

Secao: Editorial

Autor:

Titulo: Consumo fraco de energia é sinal de estagnacao

Os indicadores do consumo de eletricidade no primeiro semestre divulgados
pela Empresa de Pesquisa Energética (EPE) e pelo Operador Nacional dO Sistema
Elétrico (ONS) reforcam a percepcdo de que a economia demora para sair da
estagnacao. Essa fragilidade econdmica é revelada pelo setor elétrico e
particularmente expressiva no caso da industria, forte demandante de energia.
Mas também houve recuo expressivo na demanda residencial.

O crescimento da demanda foi de apenas 1,7% entre os primeiros semestres de
2018 e de 2019, segundo a Resenha de julho da EPE. Em junho, o consumo de
38.213 GWh mostrou estabilidade em relagao a igual més de 2018, com alta nas
Regides Centro-Oeste, Norte e Sul e queda no Nordeste e no Sudeste. A
demanda industrial de energia —de 13.760 GWh em junho —aumentou 0,3% em
relagcdo a junho de 2018, mas o resultado, segundo a EPE, se deve, em parte, a
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base baixa de comparacgao, pois em igual periodo do ano passado o consumo
ainda sofria os efeitos negativos da greve dos caminhoneiros.

A isso se acresce o fato de que a industria brasileira vem operando em ritmo
muito lento, registrando desaceleracdao desde meados de 2018. Mas a maior
retragao ocorreu no setor extrativo de minerais metadlicos, que registrou a
quinta queda mensal consecutiva, o que em grande parte se deveu ao desastre
ambiental em Brumadinho. O consumo residencial cresceu 3% no primeiro
semestre, mas isso se explica pelo comportamento do primeiro trimestre, com
alta de 6,1% em relagdo a igual periodo de 2018. No segundo trimestre, houve
qgueda de 0,2%, pelo mesmo critério.

Os técnicos da EPE acreditam que o consumo de energia insatisfatério se deve a
fraqueza da situacao financeira das familias, sob influéncia da queda do
rendimento médio dos trabalhadores. Os melhores resultados vieram do
consumo de energia pelo comércio, pois, dadas as elevadas temperaturas
registradas no inicio do ano, cresce o uso dos aparelhos de ar-condicionado.
Historicamente, o consumo de eletricidade tende a se manter — ou mesmo
crescer — até em fases recessivas, dado o aumento da populacao e do numero
de residéncias decorrente da constituicao de novas familias. Os numeros pouco
expressivos registrados neste ano refletem a debilidade da economia.

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Data: 13/08/2019

Sec¢ao: Economia

Autor: RIO e SAO PAULO

Titulo: Gestores dizem que ha apetite de estrangeiros por papéis do banco

Participacdes acionarias do BNDES na Petrobras, JBS, Vale, Copel
e Cemig devem ser colocadas no mercado pelo banco

Os papéis que o BNDES pretende colocar no mercado vao além da Petrobras e
da JBS. Também estdo no radar as participacdes na Vale (RS 16,531 bilhdes), na
Copel (RS 2,233 bilhdes) e na Cemig (RS 1,267 bilhdo). A fatia de RS 9,3 bilhdes
na Eletrobras devera ficar mais para a frente, em fun¢ao do desenho da
privatizacao da estatal. "Gestores mais especificos tém capital para absorver
esses papéis", disse Sérgio Machado, sécio-gestor da SF2 Investimentos.
Machado, assim como Jodao Paulo Reis, da gestora carioca Venture
Investimentos, vé apetite de investidores estrangeiros.

O mercado nacional pode ficar atrativo no cenario global, ja que o Fed, o banco
central dos Estados Unidos, cortou os juros na quarta-feira e a economia
brasileira tende a entrar em aceleragdado num momento em que os demais paises
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veem o crescimento perder folego. Além disso, o avanco da reforma da
Previdéncia, a inflacdo baixa, os juros em queda e uma agenda de incentivo a
economia levam mais investidores brasileiros para as agoes. "O periodo de alta
pode ser até melhor do que o de 2006 e 2007", disse Reis, lembrando os anos
de boom na Bolsa.

Por outro lado, segundo trés executivos que ja acompanharam a gestao da
carteira de participacdes do BNDES, a estratégia dos técnicos do banco de
fomento, sempre com foco no retorno de longo prazo, costuma ser cautelosa ao
avaliar os pre¢os minimos de venda de a¢des. Ha um ano, durante o periodo
eleitoral, quando as cotagdes das acdes preferenciais da Petrobras chegaram
abaixo de RS 20,00 — ante o nivel de RS 26,00 dos ultimos pregdes —, os gestores
do BNDES chegaram a suspender as vendas, disse uma das fontes, sob a
condicdo do anonimato./V.N. e F.G.

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Data: 13/08/2019

Sec¢ao: Economia

Autor: Daniel Weterman / BRASILIA

Titulo: ‘PEC paralela deve ter poucos ajustes’

Fernando Bezerra Coelho (MDB-PE), lider do governo no Senado

Para lider do governo no Senado, inclusdo de Estados e municipios em proposta
é consenso, mas ha abertura a mudancgas

O governo quer votar projetos do chamado pacto federativo, que envolvem a
distribuicao de recursos para Estados e municipios, antes da votacdo da reforma
da Previdéncia no plenario do Senado. O lider do governo na Casa, Fernando
Bezerra Coelho (MDB-PE), disse em entrevista ao Estaddo/ Broadcast que a
votacdao de um pacote de ajuda a governadores e prefeitos abre caminho para
gue a reforma da Previdéncia tenha mais votos favordveis. Entre esses projetos
estdo o que define a divisao dos recursos do megaleildao de petréleo que sera
realizado em novembro e a securitizagdo de dividas, que permite a Estados e
municipios a transformacao de contas a receber em titulos que podem ser
negociados no mercado. Coelho acredita que a proposta que muda as regras
para se aposentar no Brasil tenha entre 56 e 60 votos e que seja aprovada até o
fim de setembro. A seguir, os principais trechos da entrevista.

Como vai se dar a articulagao do governo para a reforma da Previdéncia no
Senado?

O perfil do novo Senado que foi eleito esta muito mais préoximo da agenda
liberal que é representada pelo ministro Paulo Guedes do que o Senado da
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legislatura anterior. Entao, a reforma da Previdéncia aqui encontra uma boa
acolhida. O governo trabalha com a possibilidade de ter apoio entre 56 e 60
votos.

Esse mapa de votos considera as tentativas de alteragdes no projeto?

Ndés temos aqui no Senado um nucleo da oposicdo com 19 votos.
Evidentemente, a oposicdo vai propor alteragdes de toda a sorte, como se
tentou |1a na Camara, isso faz parte do processo. Agora, o nosso cuidado é com
os outros 61 senadores que tém predisposicao de participar da base do
governo, que nao se definem como base, mas sao proximos da agenda
econdmica do governo, para que a gente possa valoriza-los e possamos
identificar quais sao os temas. Por exemplo, ja temos um tema identificado que
vai constar da PEC paralela (uma nova proposta de emenda constitucional que
deve agregar temas que ficaram de fora do projeto aprovado na Camara), que é
a inclusao de Estados e municipios. Esse é um tema que ja é consenso porque
tem um nucleo, de pelo menos 20 senadores, que entende que a matéria tem
de constar da PEC paralela. Tem outro grupo se formando falando da
necessidade de o governo também agilizar e acelerar a votag¢ao do pacto
federativo (proposta que da mais poder a Estados e municipios).

O governo trabalhara para agilizar o pacto federativo ainda durante a reforma
da Previdéncia?

Essa é uma outra demanda. O governo ja vem conversando com os
governadores do Norte, Nordeste, Centro-Oeste, Sul e Sudeste sobre a
celebracao de um novo pacto federativo. A matéria estd amadurecendo no
Ministério da Economia. Eu devo estar com o ministro (Paulo Guedes) hoje
(ontem), conversaremos sobre isso, e estamos visualizando que é importante,
antes da votacao em plendrio da reforma da Previdéncia, a gente ja estar com a
guestao do pacto federativo tramitando no Senado.

Abre caminho para votos?
E claro. Isso é importante.

Quais projetos do pacto federativo é possivel aprovar?

N3o sabemos ainda, estd em construcdo. A demanda que os Estados colocam é
a partilha dos recursos da cessdo Onerosa (revisao do acordo firmado entre a
Unido e a Petrobrds que abre caminho para o megaleildo do excedente do pré-
sal), a questdo da tributacdo sobre exportacdo, a securitizacdo ("venda" de
dividas gue os Estados tém a receber), que estd na Camara... S3o alguns temas
gue ja sendo debatidos.

O governo jd identificou algum outro ponto para a PEC paralela, além de
Estados e municipios?
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Vamos aguardar o prazo de emendas. Por enquanto, sé Estados e municipios.
Daqui para quarta ou quinta-feira a gente vai fazer um balancgo disso.

Tem chance de a PEC paralela chegar na Camara e morrer?
Sempre tem.

Parte dos senadores avalia que a PEC paralela, s6 com Estados e municipios, nao
tem chance de ser aprovada.

Certamente havera outras matérias. Estamos ainda mapeando quais sao esses
temas.

O presidente da Camara, Rodrigo Maia, assumiu a articulagcao da reforma apesar
do governo. Essa vai ser a caracteristica no Senado?

Aqgui também. O Davi Alcolumbre vai cumprir um papel fundamental pela
relacao que ele tem com a oposicao, situacao e com os independentes. Ele se
consolidou como um presidente de largo transito entre todas as forgas politicas
do plenario e ele vai coordenar todo o processo de votagao.

O governo vai ficar a margem dessa articulagao?

Claro que ndo. E importante o Davi colocar o peso da sua forca politica para
ajudar a facilitar a tramitacao de uma pauta tao importante para o Pais, para a
sociedade e para o governo. Esse papel ajudara muito o governo, facilitara a
articulacao.

Declaracdes do presidente Jair Bolsonaro podem atrapalhar a reforma da
Previdéncia ou a proposta sera blindada?

Temos de separar. O perfil do novo Senado eleito tem uma identidade muito
grande com a agenda econdémica do governo. Entao, eventuais declara¢des do
presidente podem criar alguns atropelos, mas o principal vai ser dar foco a
votacado da reforma da Previdéncia. Nés vamos nos concentrar nas matérias que
ajudam a economia brasileira.

VEICULO: Folha de S. Paulo

Data: 13/08/2019
Se¢ao: Colunas
Autor: Joana Cunha
Titulo: Energia

Painel S.A.

Furnas investiu cerca de RS 24 milhdes em um novo banco de reatores na
Subestacdo de Itaberd, em S3o Paulo, por onde passa metade

da energia produzida pela Usina de Itaipu (PR). A empresa afirma que quer
elevar a eficiéncia na distribuicao.
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