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VEICULO: Valor Econdmico

Data: 13/04/2020

Secao: Internacional

Autor: Julian Lee — Bloomberg

Titulo: Acordo de petrdleo é histérico, mas de efeito duvidoso

Depois de quatro dias de muito drama, o grupo de paises conhecido como
Opep+, capitaneado pela Arabia Saudita e pela Russia, finalmente concordou
em promover um corte recorde em sua producao de petrdleo em resposta ao
colapso da demanda desencadeado pelo coronavirus.

O drama ficou a cargo do México, que se recusou a aceitar o corte que lhe foi
destinado. Pediu-se ao México que cortasse 400 mil barris/dia de sua produgao.
O pais ofereceu 25% disso.

Um inesperado salvador surgiu na sexta-feira, sob a figura do presidente dos
EUA, Donald Trump. Ele prop6s um acordo com o presidente do México, Andrés
Manuel Lépez Obrador, pelo qual 250 mil b/d da queda “puxada pelo mercado”
da producdao americana seria renomeada como “mexicana”.

Mas nao se deixe enganar: isso ndo tirou um unico barril de petréleo adicional
do mercado para além dos que desapareceriam de qualquer maneira devido ao
colapso da demanda desencadeado pela covid-19. Finalmente, apés um
impasse de quase quatro dias com o México, sauditas e russos decidiram engolir
a falta de comprometimento dos mexicanos. A alternativa teria sido permitir
gue os mercados abrissem hoje sem um acordo, sob o risco de uma grande
gueda dos precos.

A bem da verdade, o acordo da Opep+ é historicamente grandioso em sua
magnitude, em vista do tamanho dos cortes. Os 20 produtores participantes
reduzirdo a produgdo em 9,7 milhdes de b/d, com todos, com exceg¢do do
Meéxico, diminuindo a producdao em 23% por dois meses - maio e junho. Nos
termos acertados, a contribuicdo do México se encerrard ao fim da primeira
fase do acordo, quando o pais, presumivelmente, terd de sair do grupo Opep+.
O corte dos demais 19 paises sera reduzido para 7,7 milhdes de b/d até o fim do
ano, e depois para 5,8 milhdes de b/d até abril de 2022.

Nao se surpreenda se o total oficial divulgado pela Opec+ for ainda maior do
gue esse. Houve alguma sinalizacdo de que o numero oficial poderia ser
préximo a 12,5 milhdes de b/d, mas isso seria alcancado elevando a base de
comparacio inicial de producdo da Arabia Saudita, Emirados Arabes Unidos e do
Kuait, paises cuja produg¢ao havia sido ampliada neste més, o que deixaria suas
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metas reais inalteradas. Isso é cortina de fumaca para dar a impressao de que os
cortes sdo significativos.

O acordo traz duvidas ainda maiores do que o México. A Russia, por exemplo,
cortara sua producdo em 2,5 milhdes de b/d ao longo das proximas trés
semanas. Sério? Igor Sechin, CEO da estatal Rosneft, ja era um critico da
modesta contribuicao da Russia nos cortes anteriores. Posso até imaginar sua
reacao quando lhe disserem que sua empresa precisa cortar a produ¢ao em
guase 1 milhdes de barris diarios a partir de 12 de maio.

A contribuicdo de sexta-feira dos ministros de Energia do G20 - que se seguiu a
maratona da teleconferéncia do Opec+ na véspera - foi no minimo
decepcionante. O ministro da india falou em abastecer a reserva estratégia do
pais, mas ndao houve novas ofertas concretas do grupo. Com os pregos do
petréleo no chio, incrementar as reservas faz sentido; e China e india ja
comecaram. Mas o espaco de armazenamento é limitado.

O secretario de Energia dos EUA, Dan Brouillette, disse na reunidao do G20 que o
colapso do mercado de petréleo resultard em cortes em torno a 2 milhdes de
b/d na producdo americana até o fim do ano, sem nenhuma intervengdo do
governo. Alguns modelos, acrescentou, projetam uma queda de até 3 milhdes
de b/d. Anteriormente, a Russia havia rejeitado a validade dos cortes de “livre
mercado”, argumentando que uma queda decorrente de falta de demanda nao
€ uma reducao de producao. Mas, no fim das contas, capitulou, junto com
outros paises da Opec+. Nao houve meng¢ao no comunicado da Opec+ de que o
acordo estaria condicionado a a¢cdes de qualquer pais fora do grupo. Outros
produtores, como Canad3, Brasil e Noruega, também dao uma contribuicdo com
cortes de producdo “guiados pelo mercado”.

VEICULO:  Valor Econémico

Data: 13/04/2020

Secao: Finangas

Autor: Maria Luiza Filgueiras — De Sao Paulo
Titulo: Crise ja afeta fusdes e aquisi¢oes

A pandemia do coronavirus deu um baque nas transac¢des de fusdes e
aquisicoes (M&A) no Brasil e no mundo. Alta volatilidade, isolamento social,
incerteza sobre o tamanho e tempo de impacto na economia tém levado
vendedores e compradores a rever o ritmo de suas operagdes e até mesmo sua
efetiva realizacao.
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No pais, grandes negdcios em curso vao ganhar mais prazo para se concretizar,

caso da venda de refinarias pela Petrobras e da telefonia mével da Oi, enquanto

outros ja suspenderam as tratativas, como a venda dos restaurantes Outback no

Brasil e a venda de ativos do grupo de educacdo Laureate, apurou o Valor.
Também estdo congelados temporariamente os processos de venda da
Echoenergia e dos ativos financeiros da Fosun no pais, conforme trés fontes.

A projecdo da consultoria Alvarez & Marsal, baseada no que aconteceu em
crises anteriores, é de queda global de 60% nesse mercado. As contas da
consultoria, com base em 2001 e em 2008, representardo uma queda de USS
2,4 trilhdes em 2019 para pouco menos de USS 1 trilhdo em 2020. No Brasil, a
queda média deve ser de 64% sobre os RS 26 bilhdes transacionados em 2019,
com impacto no tamanho das transa¢des fechadas.

“Comparamos com crises anteriores para ter uma magnitude do impacto em
M&A. Os volumes caem de forma geral, mas aumenta o interesse de fundos
‘distressed’”, diz Carlos Priolli, socio diretor da consultoria. “Com base no
histdrico, vemos que os volumes tendem a retomar o patamar pré-crise em
prazos de trés a cinco anos.”

Com administradores focados em salvar as financas das companhias, em ajudar
na sobrevivéncia de seus fornecedores e ndo tomar decisdes arriscadas, a
maioria das transacdes se torna secunddria. Pode ser uma questao de semanas
ou de meses, dependendo do ativo e da fase da negociacao. “As conversas
ainda ndo assinadas e em fase inicial de diligéncia tendem a escorregar com
mais facilidade, enquanto a empresa que ja assinou um contrato apds diligéncia
mas ainda ndo fechou pode demandar renegociacdo de prazo”, afirma Daniel
Carneiro, socio do escritorio de advocacia DC Associados.

A Petrobras, por exemplo, informou aos proponentes da disputa de refinarias

que o prazo para as ofertas vinculantes foi estendido em um més. “Mas com

certeza terd nova extensdo. O processo vai acontecer por interesse da Petrobras

e também dos compradores, que continuam engajados, mas em prazo maior”,

diz um executivo que participa do processo.

Situacao parecida é a da Oi, em que a venda da telefonia mdvel continua sendo
necessdria para a empresa e estratégica para concorrentes. “E preciso entender
qgue compradores internacionais estao lidando com a crise em seus mercados de
origem e em outras subsidiarias, por isso precisam de tempo”, afirma uma
fonte. O mesmo acontece com a petroquimica Braskem, que ja vinha
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encontrando alguns obstaculos societarios e setoriais, e com a pandemia

dificilmente tera venda concretizada ainda este ano, como pretendido pelos
controladores.

O cendrio é outro no segmento de restaurante e em educa¢ao. A americana
Bloomin’ Brands, controladora do Outback no Brasil, tinha dois interessados no
negdcio - a gestora Advent e a concorrente Madero. “Esse negdcio morreu. E
um segmento que tem sentido forte impacto da crise, o que afasta o interesse
da Advent e faz com que o Madero tenha que lidar com seus préprios
problemas”, diz um executivo. O Madero, que pretendia fazer listagem em bolsa
nos EUA, ja suspendeu temporariamente o plano, apurou o Valor, e demitiu
cerca de 600 pessoas. Uma amostra do impacto de precos no setor é o grupo de
restaurantes IMC, dono de redes como Frango Assado, Viena e KFC - listado na
B3, vale atualmente USS 100 milhdes, com cerca de 500 restaurantes e receita
anual superior a RS 1,6 bilhdo.

O grupo educacional Laureate tinha lancado processos de venda no Peru e no
Meéxico e sinalizado intencao de venda no Brasil, em fase incipiente - mas com
resultado fortemente ligado a cursos presenciais e foco da administracao no
balango da companhia, o processo nao vai avangar agora. O mesmo acontece
com a venda total ou parcial dos ativos financeiros da chinesa Fosun - a gestora
Rio Bravo e a plataforma de investimento Guide. No setor de energia, a gestora
Actis também congelou as tratativas para a venda de sua geradora renovavel
Echoenergia.

“O mercado esta sem referéncia de valores e de potencial de crescimento, que
conta fortemente no animo do comprador”, explica o diretor de um banco de
investimento. “Volatilidade alta na taxa de cambio e na curva longa de juro,
como estamos vendo, ndo ajudam processos de M&A. As empresas ficam
menos dispostas a tomar risco e preferem dar um tempo nas negociacdes”, diz
outro especialista.

Um dos fatores de postergacao de transag¢des, conforme cinco bancos de
investimento e duas gestoras de private equity ouvidos pelo Valor, é o
financiamento. “Para os grandes processos, que dependem de os compradores
se financiarem no mercado, fica mais complicado. Os interessados precisam
levantar divida ou equity num momento de custos distorcidos e em que seus
conselheiros podem revisar a exposicdo do balanc¢o”, afirma uma fonte. Ele
pondera que os bancos comerciais tém liquidez, mas estdao mais focados nas
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multinacionais brasileiras e em suporte de capital de giro, do que no

financiamento de aquisi¢des, principalmente para empresas médias.

Outro executivo de longa carreira em M&A ressalta que os préprios bancos
ainda estao fazendo conta. “Os bancos tém pouca visibilidade hoje sobre o
efeito no balan¢o das empresas que eles ja financiaram, de onde e quanto vira
de inadimpléncia”. Ele pondera que os resultados corporativos do segundo
trimestre ficardo tao fora da curva que sera dificil interpreta-los para fim de
projecdes de balancgo e recuperacdao no médio prazo, tanto para analise
bancaria quanto para um eventual comprador.

Em transacdes que seguem de pé, compradores buscam postergar os custos. Na

proposta de incorporacao da AES Tieté, por exemplo, a geradora de energia

Eneva ainda ndo tem um financiamento firmado com bancos. Conforme um

executivo proximo a operacado, a questdo aqui ndo seria a dificuldade de acesso

a crédito, mas a decisdo de ndo se comprometer de antemdo com taxas que,

até o prazo final da proposta, podem ficar melhores. “A empresa quer otimizar

o custo de financiamento”, diz a fonte.

Bancos e advogados continuam trabalhando em transacdes de saude,
tecnologia e telecomunicagdes. Mas, para os especialistas, exceto tratativas de
empresas que necessitem de uma movimentacao estratégica para sobreviver na
crise, poucas transagdes novas vao surgir no curto prazo.

VEICULO:  Valor Econémico

Data: 13/04/2020

Secao: Empresas

Autor: Raquel Brandao e Juliana Schincariol — De Sao Paulo e do Rio
Titulo: Corte o dividendo, o caixa sumiu

Os acionistas da Light esperavam receber neste ano RS 315 milh&es em
dividendos, o minimo obrigatdrio previsto em lei e no estatuto da empresa. Mas
esses recursos ndao devem sair do caixa por enquanto. Na Ultima semana de
marco, a diretoria e o conselho fiscal decidiram reter a distribuicdao para
preservar a saude financeira da empresa em meio a pandemia de coronavirus.

N3o é uma medida comum, mas em tempos de covid-19 passou a ser uma
guestdo de sobrevivéncia. Ao menos 14 companhias ja divulgaram reducado ou
adiamento do pagamento de remuneracao aos acionistas, em decorréncia da
crise de saude publica (veja acima).
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O tema ganhou contornos politicos na Europa e nos Estados Unidos, onde varias
empresas anunciaram a suspensao do pagamento. No Brasil, grandes empresas,
como Lojas Renner e Petrobras, cortaram a remuneracao pela metade ou
adiaram o pagamento para o fim do ano.

Os bancos, tradicionais bons pagadores de dividendos, foram proibidos, na
semana passada, de distribuir acima do minimo pelo Conselho Monetario
Nacional (CMN). A intervengao tem como justificativa fazer com que os bancos
possam conceder mais crédito para ajudar a manter a atividade econdémica.

As companhias nao financeiras ficaram livres de imposicao similar. A Medida
Provisdria 931, assinada na semana passada para esticar o prazo das
assembleias gerais ordindrias e da publicacao das demonstragdes financeiras,
deixa a decisao do pagamento aos acionistas a cargo da administragao da
empresa, sem necessidade da deliberacdao em assembleia - uma proposta
defendida pela associacdo das companhias abertas, a Abrasca.

A MP e deliberacao da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) que se seguiu
deram, segundo os advogados ouvidos pelo Valor, um félego extra para as
companhias que estavam avaliando postergar ou mesmo reter a remuneragao
aos acionistas.

Ao adiarem os prazos das assembleias e balancos, os textos retiraram a
obrigacdao da empresa de deliberar sobre o dividendo minimo obrigatério e
sobre retengdes do lucro de 2019 ou o pagamento de dividendos adicionais
neste momento, diz Jodo Ricardo de Azevedo Ribeiro, sécio da area de direito
societario do Mattos Filho.

Com base na MP, a Unipar Carbocloro, que atua no setor de cloro-soda e
derivados, anunciou dividendos de RS 41,2 milhdes a ser pagos em 22 de abiril.
Segundo os advogados, o artigo da MP protege os acionistas, mas o momento
exige prudéncia dos administradores ao abrir o caixa.

O sécio do BMA Advogados, Luiz Antonio Campos, diz que as empresas mais
suscetiveis aos efeitos da crise nao devem mesmo distribuir lucros e é
apropriado que o administrador seja responsavel pela decisao neste momento.
“O voto na assembleia esta sujeito a menos escrutinio do que a decisao do
controlador ou administrador. O administrador tem uma série de deveres que a
lei impde, como o de lealdade e diligéncia.”

A retengao do dividendo minimo obrigatério, como fez a Light, tem base no
artigo 202 da Lei das Sociedades por Ac¢do. “A alocagao do dividendo minimo
obrigatdrio em reserva especial da companhia é uma medida prudente que visa
a preservar sua saude financeira diante das incertezas decorrentes deste
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panorama atual”, diz a empresa, no documento de proposta da administragao
para a assembleia. Procurada, a Light ndo quis comentar.

III

O artigo 202 prevé a constituicao de reserva especial, como uma alternativa
para a retencao dos dividendos a ser distribuidos. Além da Light, a BR
Distribuidora propds a criacao de uma reserva especial para reter
temporariamente RS 533,9 milhdes de dividendos adicionais que seriam pagos
até junho deste ano.

“Varias empresas vao acabar se utilizando desse mecanismo, mesmo com a
extensao do prazo das assembleias pela MP 931, porque ha possibilidade de até
julho as empresas ndao terem conseguido identificar os impactos”, conta Clarissa
Freitas, sécia do escritério Machado Meyer.

A retencao de dividendos e reducdo de despesas operacionais fazem parte das
medidas que vém sendo tomadas pelas empresas para preservar o caixa para,
entre outros compromissos, cumprir contratos financeiros. “Normalmente ha
uma trava de indice de liquidez, que, se cair, o banco pode acelerar a cobranca
da divida. Por isso, a necessidade de preservar recursos em um momento de
crise”, diz Rafael Villac, do Peixoto Cury.

Para reter os dividendos, a companhia precisa demonstrar que a situagao
financeira é incompativel com a distribuicao, mesmo com resultado positivo.

A Light encerrou 2019 com caixa consolidado de RS 1,68 bilhdo, mas possui
dividas a vencer no curto prazo no valor de RS 1,39 bilhdo. Além disso, segundo
a empresa, sao necessarios investimentos para elevar a qualidade do servico e
assegurar a operacao com o pagamento de funcionarios, prestadores de
servicos e compra energia de.

Nesse caso, o conselho fiscal avalia a proposta e da seu parecer, depois é
encaminhada a CVM uma exposicao justificativa, explica Jodo Ricardo, sécio do
Mattos Filho. Os dividendos retidos devem ser pagos tao logo a empresa
normalize sua situacdo financeira ou podem ser absorvidos por prejuizos em
exercicios subsequentes.

Ha também a possibilidade de deliberar sobre o pagamento e suspendé-lo
posteriormente. Em 2003, o colegiado da CVM julgou regular a suspensao de
pagamento de dividendos da Eletropaulo. Ao perceber que a saude financeira
piorava, a empresa convocou assembleia extraordinaria para propor o nao
pagamento do que havia sido aprovado na reunido ordinaria.

MME-Assessoria de Comunicagdo: Destaques dos Principais Jornais do dia _



DESTAQUES DOS PRINCIPAIS JORNAIS _
VEICULO: O Estado de S. Paulo

Data: 13/04/2020

Secao: Economia

Autor: ANDRE MARINHO, COM REUTERS

Titulo: Opep+ anuncia corte recorde na produgao

Apds impasses, paises chegam a acordo para uma reducdo de 9,7 milhdes de
barris por dia para sustentar pregos

A Organizacao dos Paises Exportadores de Petréleo e aliados (Opep+)
concordou ontem com um corte na produ¢cao em volume recorde para
sustentar os precos do 6leo em meio a pandemia do novo coronavirus. O grupo
superou o impasse com o México e definiu reducdo de 9,7 milhdes de barris por
dia (bpd) em maio e junho. Segundo fontes, os mexicanos diminuirdo a
producao em 100 mil bpd e a Opep+ espera que Brasil, Canada e Estados Unidos
contribuam com um corte de 3,7 milhdes de bpd.

O pacto encerra a guerra de pregos entre Russia e Arabia Saudita, que derrubou
as cotagdes da commodity, em meio a queda na demanda por conta do
coronavirus. Os paises vao continuar diminuindo gradualmente os freios a
producao por dois anos, até abril de 2022. Isso se deu porque as medidas
adotadas para conter a dissemina¢ao do coronavirus destruiram a demanda por
combustivel e reduziram os precos do petréleo, pressionando os orcamentos
dos produtores e prejudicando a industria de xisto dos Estados Unidos, que é
mais vulneravel a precos baixos devido aos seus custos mais altos.

O secretario-geral da Organizacdo dos Paises Exportadores de Petrdleo (Opep),
Mohammed Barkindo, classificou o acordo de “histérico”. Ele confirmou que os
ajustes na producao serdao os maiores da histéria, tanto em volume quanto em
duracgdo. “Estamos testemunhando o triunfo da cooperacao internacional e do
multilateralismo, que formam a esséncia dos valores da Opep”, disse,
acrescentando que o mercado virou uma pagina histodrica.

Ele também destacou que o pacto abriu caminho para uma alianca global com
participacdo dos paises do G-20. J4 o presidente dos Estados Unidos, Donald
Trump, saudou a Opep+ pelo acordo. Pelo Twitter, o republicano disse que o
pacto salvard “centenas de empregos” no setor de energia americano. Trump
também parabenizou o presidente russo, Vladimir Putin, e o rei saudita, Salman
bin Abdulaziz Al Saud. “(Foi um) étimo acordo para todos”, escreveu Trump.
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VEICULO: O Estado de S. Paulo

Data: 13/04/2020
Secao: Colunas

Autor: LETICIA PAKULSKI, CLARICE COUTO, ISADORA DUARTE e JULLIANA
MARTINS

Titulo: » Passo atras

Coluna do broadcastagro

. A Unido Nacional do Etanol de Milho (Unem) ja considera queda no
esmagamento de milho para produgio de etanol em 2020/21. Com a
guarentena para conter a covid-19, o consumo de combustiveis caiu e usinas
reveem planos, diz Guilherme Nolasco, presidente da Unem. A maioria conta
com altos estoques e, mesmo que a demanda seja retomada no curto prazo, o
gue deixou de ser consumido nao sera recuperado, avalia.

» Devolve. A Unem esperava processar, na safra 2020/21, 7 milhdes de
toneladas de milho e produzir 2,9 bilhdes de litros de etanol. Na temporada
passada, foram 6 milhdes de toneladas do cereal. Nolasco diz que, se os precos
do grao continuarem altos, as empresas poderao “diminuir a producao e colocar
milho no mercado”. Na pratica, elas ja vém vendendo o cereal, segundo
corretores de diversos Estados.

VEICULO: Folha de S. Paulo

Data: 13/04/2020

Se¢ao: Mercado

Autor:

Titulo: Acordo estabelece corte recorde de 10% na produgao de petrdleo

DUBAI E LONDRES- A Opep (Organizacdo dos Paises Exportadores de Petrdleo),
Russia e outros paises produtores do 6leo concordaram neste domingo (12)
com um corte recorde de 10% na oferta global, como alternativa para sustentar
os precos durante a crise do coronavirus.

A reducdo é quatro vezes maior do que a praticada na crise financeira de 2008.

No maior corte na producao de petrdéleo de todos os tempos, os paises
continuarao diminuindo gradualmente os freios a produgao até abril de 2022.

O acordo foi fechado em uma videoconferéncia. Entendimento entre Russia e
Ardbia Saudita, além de a concordancia do México, que vinha resistindo ao
corte, foram fundamentais.
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O grupo, conhecido como Opep+, fez acordo para suspender a produgdao em 9,7
milhdes de barris por dia
(bpd) em maio e junho.

Medidas para conter a disseminac¢ao do coronavirus destruiram a demanda por
combustivel e reduziram os precos do petréleo, pressionando os or¢camentos
dos produtores de petrdleo e prejudicando a industria de xisto dos Estados
Unidos, que é mais vulneravel a precos baixos devido aos seus custos mais altos.

“0O grande acordo com a Opec+ esta feito. Isso salvara centenas de milhares de
empregos nos Estados Unidos”, escreveu Trump no Twitter, agradecendo o
presidente russo, Vladimir Putin, e o rei Salman, da Arabia Saudita, por terem
viabilizado o acordo.

O Brasil ndo faz parte do grupo, mas a Petrobras, que é controlada pela Unido,
ja reduziu sua producdo em 200 mil bpd, o que representa 20% do total das
exportacoes de petroleo do pais.

VEICULO: O Globo

Data: 13/04/2020
Sec¢ao: Economia
Autor: Ramona Ordonez

Titulo: Opep e aliados fecham acordo para corte recorde na producao de
petrdleo

LONDRES E RIO- Os principais produtores de petréleo do mundo conseguiram
fechar um acordo histdérico para cortar a producao do barril e por fim a uma
guerra devastadora de precos. Apds uma maratona de conversas bilaterais
realizadas ao longo de uma semana e de quatro dias de videoconferéncias com
ministros de governos do mundo todo — incluindo os integrantes da
Organizacao dos Paises Exportadores de Petréleo (Opep) e as nagdes do G-20 —
, um acordo finalmente foi alcancado para lidar com o impacto da pandemia de
coronavirus na demanda por petrdleo.

Opep e aliados vao cortar 9,7 milhdes de barris didrios — pouco abaixo da
proposta inicial de 10 milhdes de barris. Estados Unidos, Brasil e Canada vao
contribuir com outros 3,7 milhdes de barris, ja que suas producdes estdo em
declinio.

As conversas quase fracassaram por causa da resisténcia do México, e o pais vai
contribuir com um corte de apenas cem mil barris didrios, menos do que seria a
sua cota proporcional.
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O corte, que representa 10% do fornecimento mundial, tem por objetivo
segurar a queda dos precos do petréleo que resultou da diminuicao da
demanda, por causa da pandemia de coronavirus.

De acordo com analistas, nas ultimas semanas a demanda mundial sofreu uma
redugao entre 15 milhdes a 20 milhdes de barris didrios de petrdleo, sendo que
sO a gasolina estd com uma queda na ordem de 20%. Isso tem feito os precos do
petréleo ficarem abaixo de USS 30 o barril nas ultimas semanas.

VEiCULO: O Globo

Data: 13/04/2020

Secao: Economia

Autor: PEDRO CAPETTI

Titulo: Firjan prevé retracao de 4,6% no PIB fluminense a maior desde 2002

Economia do estado é afetada pelo aumento de casos de coronavirus e pela
gueda no prego do barril de petréleo

Os efeitos da pandemia do novo coronavirus e a queda de mais de 50% do
preco do barril do petréleo devem levar a economia do Estado do Rio a uma
gueda de 4,6% este ano, segundo levantamento da Geréncia de Estudos
Econdmicos da Firjan. Se confirmada, sera a maior retracdao do Produto Interno
Bruto (PIB) fluminense desde 2002, inicio da série da Firjan.

A projecao leva em consideracao o periodo de isolamento dos que podem ficar
em casa por trés meses. A industria sofreria o maior baque, com queda de 5,3%
este ano, na comparacao com 2019. Outros setores, como servicos, podem cair
4,3%. Ja a agricultura, menos afetada, teria encolhimento de 1%.

Os numeros indicam que a crise do Rio podera ser maior do que a dos demais
estados. Além do impacto na arrecadacao de impostos, como ICMS, sentida nos
caixas de todos os governadores com as restricdes no consumo, o estado
enfrenta a desvalorizacao do barril do petréleo, commodity com forte
relevancia na estrutura produtiva local e nos cofres publicos. Em 2019, parte da
recuperagao da economia fluminense foi puxada pela industria extrativa de éleo
e gas.

— Os numeros mostram que nao é mais uma questao de saber se os estados
vio ficar ingovernaveis, mas quando. E preciso atacar este problema
imediatamente, para que nao tenhamos a economia brasileira se
transformando em uma areia movedica, de onde todos tentam sair, mas, na
pratica, ninguém consegue — afirma Eduardo Eugenio Gouvéa Vieira,
presidente da Firjan.
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A mudanga de cenario ocorre no momento que a economia fluminense
esbocava uma gradual retomada, apds amargar perdas de 8% do PIB no triénio
entre 2015 e 2017. Setores como servico e comércio comegaram a registrar, no
ano passado, um inicio de retomada mais consistente.

— Estavamos no processo de religar o que havia sido desligado. O que temos
observado é que apresentaremos um cenario de retracdao muito forte e vamos
ter um processo de recuperacdo lento — explica Jonathan Goulart, gerente de
Estudos Econ6micos da Firjan.

As projecOes indicam que o impacto do novo coronavirus sera maior no
segundo trimestre, mas sentido durante todo o ano. Para Goulart, a retomada
da economia terd formato grafico de “U”. Em outras palavras, isso significa uma
qgueda forte, seguida de um periodo que pode ser mais curto ou mais longo de
estagnacgao, para, somente mais tarde, voltar a crescer.

REGIME DE RECUPERACAO

O efeito prolongado, no entanto, preocupa gestores estaduais. O impacto nos
indicadores de emprego, sao incertos, podendo levar a queda na renda das
familias e aumento da pobreza. Antes da pandemia, a economia fluminense ja
vinha com taxa de desemprego de 13,7%, 2,7 pontos percentuais acima da
média nacional, de 11% no trimestre encerrado em dezembro.

A arrecadagao de impostos que incidem sobre o consumo, bens e servigos
também serd prejudicada. A Firjan estima que havera queda de 21% na
arrecadacdo de ICMS, resultando em RS 11 bilhdes a menos do que estava
previsto no Orcamento. Essa diferenca equivale a mais de trés vezes a
frustracdo de recolhimento de royalties e participagdes do petrdleo, de RS 3,2
bilhdes.

Os efeitos ja estao sendo sentidos no caixa estadual. Como mostrou o GLOBO
na Ultima semana, a previsao de rombo nos cofres do Estado do Rio saltou para
RS 25,7 bilhdes, RS 15,7 bilhdes a mais que o déficit estimado antes da chegada
da Covid-19.

Para Goulart, a mudanca da previsao reforca a necessidade de renovacao do
Regime de Recuperacao Fiscal (RRF). Antes da pandemia, o Rio negociava para
estender o vencimento das parcelas do programa, que voltariam a pesar no
caixa em setembro: — Em condi¢des normais, ja precisaria ser prorrogado. O
cenario é bem diferente do que tinhamos antes, isso deixa claro que os estados
estao com a mao amarrada.

Em uma rede social, o governador Wilson Witzel (PSC) afirmou que, apenas para
fortalecer a rede estadual de Saude, é necessario um repasse de RS 1 bilhdo. O
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governo avalia que, se ndo receber socorro financeiro da Unido, terd problema
de caixa em 60 dias.

Isso podera, segundo Goulart, impactar o pagamento dos servidores estaduais e
as acdes de combate a pandemia. Algo que Minas Gerais, outro estado em
grave situacao fiscal, ja enfrenta. A estimativa da Firjan é que a despesa com
pessoal chegue a 84% da Receita Corrente Liquida em 2020. Em 2019, foi de
66%.

— Sem aportes do governo federal, o Estado do Rio corre o risco de ter crise
mais grave que a de 2018. As politicas pensadas antes ndo se encaixam no
momento atual, é algo maior que o Plano Mansueto (de socorro a estados e
municipios) — diz Goulart.

Para o economista, os recursos hoje estao voltados ao pagamento de folha e
para as acOes de combate a pandemia.

MME / ASCOM .
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