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VEICULO: O Globo

Data: 12/11/2018
Secao: Editorial

Autor:

Titulo: Caso PDVSA expoe o legado de corrupgao da ditadura chavista

Governo Nicolas Maduro comeca a debater a extingcdo da estatal, que se
encontra em virtual faléncia

Chega ao epilogo o enredo da Petroleos de Venezuela (PDVSA), terceira maior
empresa publica da América Latina depois da Petrobras e da mexicana Pemex.
O governo Nicolas Maduro comecou a debater a extingdo da estatal, que se
encontra em virtual faléncia, com dividas acumuladas de USS 80 bilhdes,
superiores ao seu patrimonio.

A histéria dessa empresa se tornou um cléssico da literatura politica. E caso
exemplar de como uma cleptocracia é capaz de subtrair integralmente um
valioso patrimoénio publico via manipulagao politico-eleitoral de uma sociedade.
No caso, pelo habil manejo propagandistico de uma promessa paradisiaca, o
"Socialismo do Século XXI".

A PDVSA nasceu ha 42 anos para administrar uma das maiores reservas de
petréleo do mundo, encontrada na bacia do Rio Orinoco. Chegou a se destacar
entre as 50 maiores empresas globais. Na década passada, quando o coronel
Hugo Chavez assumiu o governo, passou a financiar um projeto politico
populista baseado no culto a imagem do carismatico lider. Chavez adotou uma
retdrica anticapitalista, plasmada nos velhos discursos do cubano Fidel Castro, e
hipnotizou parte das forcas de esquerda latino-americanas, incluindo partidos
brasileiros como PT e PSOL.

O legado chavista, sob comando do herdeiro nomeado Nicolds Maduro, é a
corrupgao sistémica e um desastre humanitdrio com trés milhdes de refugiados,
além de uma inflagdo de inimagindveis 1.000.000% ao ano. Emoldurando a
crise, tem-se uma ditadura com prisdes lotadas de adversarios, alguns
"suicidados" na tortura, que virou método de governo. Nas listas da ONU e da
Igreja Catdlica, ha varios casos similares ao do oposicionista Fernando Alb3,
morto na sede do servico de inteligéncia, em Caracas. Numa cegueira politica
deliberada, a esquerda latina, PT e PSOL, entre outros aliados, fingem nada ver.

A cleptocracia venezuelana levou a PDVSA a bancarrota. O Congresso paralelo
criado por Maduro comegou a discutir o fim da empresa. O presidente da
Comissao de Petrdleo, David Paravisini, apresentou a proposta oficial para criar
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uma nova companhia estatal de energia que assumiria as reservas de 6leo da
PDVSA. A atual petroleira existiria apenas no papel, com todas as dividas que
possui, na maior parte sem pagamento. O nome disso é calote.

O fim da PDVSA foi posto na mesa as vésperas do anuncio de novas sanc¢des dos
Estados Unidos ao regime ditatorial de Maduro. Podera ser acelerado caso os
EUA decretem um embargo ou, simplesmente, proibam negdcios com a
Venezuela.

VEICULO: O Globo

Data: 12/11/2018
Secao: Economia

Autor: Manoel Ventura

Titulo: Principal estrela do programa de Temer, Eletrobras nao saiu do papel

Do amplo programa de privatizagdes e concessdes prometido pelo governo
Michel Temer, a venda da Eletrobras foi a principal estrela, mas passou longe de
sair do papel. Sem apoio politico, o projeto de lei enviado pelo Executivo ao
Congresso com o modelo para a privatizacao estd parado na Camara desde
maio. Até mesmo a inclusdao da empresa no Programa Nacional de
Desestatizacdo (PND) —passo necessario para iniciar os estudos para a
desestatizacdo —criou polémica.

O governo condicionou a inclusdao no PND a aprovacdo do projeto de lei. Com
isso, nem os estudos nem o projeto andaram. A inten¢ao de privatizar a maior
empresa de energia elétrica da América Latina, responsavel por mais de 30% da
geracao de eletricidade no Brasil, foi anunciada de surpresa em agosto de 2016.
Um comunicado do Ministério de Minas e Energia divulgado no inicio da noite
de uma segunda-feira defendia a necessidade de “democratizar” o capital da
empresa.

A ideia era emitir agcdes na Bolsa para aumentar o capital da Eletrobras e diluir a
participacdo do governo até o controle da estatal passar para as maos da
iniciativa privada. A operacao era defendida como fundamental para recuperar
a empresa, depois de sucessivos prejuizos desde 2012 e do aumento do seu
endividamento.

Antes do processo de privatizacdo da holding, a prdpria Eletrobras ja havia
decidido vender suas seis empresas de distribuicao que operam no Norte e
Nordeste e sair desse segmento do mercado de eletricidade. Depois de muitas
duvidas e atrasos, quatro das empresas foram vendidas. Mas ainda é necessario
fazer o leildo de outras duas.
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A de Alagoas esta parada por decisao judicial. A do Amazonas, empresa mais
problematica e endividada, é incerta, depois da rejeicdo pelo Senado de um
projeto que facilitava a licitacao.

VEICULO: O Globo

Data: 12/11/2018
Secao: Economia

Autor: Manoel Ventura e Martha Beck

Titulo: Privatizagoes

Plano de arrecadar RS 700 bi com estatais corre risco de esbarrar em entraves
técnicos

O plano do presidente eleito, Jair Bolsonaro, de reduzir o niumero de estatais
com um amplo programa de privatiza¢des corre o risco de esbarrar em entraves
técnicos e juridicos e frustrar as expectativas da nova equipe econémica. Isso é
o que afirmam especialistas e técnicos do governo ouvidos pelo GLOBO.

O programa de Bolsonaro prevé que a desmobilizagaode ativos poderia resultar
numa arrecadacido de mais de RS 700 bilhdes, capaz de reduzir o estoque da
divida publica em 20%. No entanto, a modelagem de privatizagdes costuma
demorar meses e precisa passar por avaliacao de 6rgaos de controle, como o
Tribunal de Contas da Unido (TCU), além de sofrer resisténcia com a¢des de
sindicatos na Justica.

Das 138 empresas sob comando do governo federal, algumas tém posicoes
estratégicas e nao devem ser privatizadas. Elas poderiam, no entanto, diminuir
de tamanho e fazer operacdes como abertura de capital ou parcerias publico-
privadas. E o caso, por exemplo, da Infraero e dos Correios.

Para os técnicos, essas empresas ndao poderiam ser totalmente entregues nas
maos da iniciativa privada. Também deveriam ser preservadas como estatais a
Embrapa (de pesquisa agropecudria) e hospitais publicos federais. As principais
estatais do pais —Petrobras, Eletrobras, Caixa, Banco do Brasil e BNDES —s3do as
gue tém maior potencial de arrecadacdo. Elas tém patrimonio liquido elevado,
de RS545,3 bilhdes. No entanto, todas precisam do aval do Congresso para
chegar as maos do setor privado.

SUBVENGAO X DIVIDENDO

A Eletrobras, que o presidente Michel Temer tenta vender desde o inicio de seu
governo, é o simbolo das dificuldades de privatizacdo. Para técnicos do governo,
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qualquer processo complexo como a venda da Eletrobras ou a abertura de
capital da Caixa Seguradora, por exemplo, levam, pelo menos, dois anos. Esse,
no entanto, € um processo necessario.

Embora tenham conseguido melhorar seus resultados e pagar mais dividendos a
Unido em 2017, as empresas estatais continuaram consumindo recursos
publicos num patamar bem maior do que o ganho obtido pelo governo.
Segundo dados do Tesouro, as estatais pagaram o equivalente a R$5,498
bilhdes em dividendos em 2017.

No entanto, o valor gasto pela Unido com subvengdes (repasses para o
pagamento de despesas com pessoal, custeio ou investimentos) de empresas
dependentes do Tesouro atingiu R$14,840 bilhdes. A economista Elena Landau,
que coordenou o programa de privatizacdes no governo Fernando Henrique,
lembra que o cenario esta mais dificil apds liminar do ministro do Supremo
Tribunal Federal (STF) Ricardo Lewandowski.

Em vigor desde julho, ela exige que qualquer venda do controle de estatais
passe pelo Legislativo. No caso da Petrobras, o governo vé como necessario dar
continuidade ao processo de venda de refinarias. Mas, além da pendéncia com
o Congresso, ha uma disputa com o TCU. Uma regra criada pelo tribunal neste
ano, que passara a valer em 12 de janeiro, altera a sistematica de
acompanhamento de desestatizacdes e concessoes. Ela passara a exigir o envio
de um extrato com todas as informacdes relacionadas a qualquer licitagcao com
antecedéncia minima de 150 dias da data da publicacdo do edital.

ENXUGAMENTO DE PESSOAL

Landau acrescenta que qualquer processo de desestatizacdo precisa ser feito
com cautela, especialmente no caso de empresas de grande porte, como a
Petrobras ou bancos: —Mesmo com autoriza¢ao, nao se vende empresas desse
porte sem ajustes. Faz sentido vender Caixa ou BB sem competi¢gao no setor
bancario? Na Petrobras, quase todo mundo é favoravel a ajustes
(reestruturacado) antes de vender.

E preciso fazer cisdes, e tudo tem que passar por assembleias de acionistas. Se
for para fazer rapido, fica mal feito. Bernardo Strobel, consultor do escritdrio LL
Advogados e professor de Direito Administrativo da PUC-PR, concorda que tocar
um programa de privatizacdes é dificil e leva tempo: —Um projeto sério de
privatizacao precisa de vontade politica, consisténcia técnica, estudos bem
feitos, gente qualificada.

Entre a vontade do Executivo e a entrega do projeto tem uma série de gargalos.
Fazer transferéncia de ativos publicos a iniciativa privada ndo é facil, ndo tem
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caneta magica. O professor afirma ainda que investidores ndao concordam com
medidas heterodoxas para acelerar os processos. E fazer sem planejamento é
transferir problemas para o futuro, diz ele: —Podemos pagar um custo alto por
achar que as coisas sao mais faceis do que sao.

Por outro lado, uma decisdo recente do Supremo sobre a demissao de
servidores dos Correios pode ajudar o novo governo na missao de enxugar as
estatais e reduzir gastos. O STF definiu que os Correios precisam apresentar
motivag¢ao caso a empresa queira demitir funcionarios, sem estender a
exigéncia para as demais estatais.

Antes, todas as estatais precisavam fundamentar a decisao, o que foi
guestionado junto a Corte. A visao no governo é de que o STF acabou
reafirmando a tese de que as regras para demissdo nas estatais seguem a légica
da iniciativa privada e ainda deu mais flexibilidade para as empresas tomarem
essa decisao.

VEICULO: O Estado De S. Paulo

Data: 12/11/2018
Secao:

Autor: Camila Turtelli Clarice Couto Gustavo Porto

Titulo: » Vem Ver.

Coluna do broadcast agro

Spencer Dale, economista- chefe do grupo BP, do setor de energia, visitara o
Brasil este més para, entre outras pautas, conhecer detalhes do Renovabio, a
politica de biocombustiveis. A empresa tem atuacdo prioritaria no setor de
petrdéleo, mas foi uma das primeiras a investir em biocombustiveis e tem trés
usinas de etanol, duas em Goids, em Edeia e [tumbiara, e uma em ltuiutaba
(MG).

VEICULO:  Correio Braziliense

Data: 12/11/2018
Secao: Economia

Autor: Simone Kafruni

Titulo: Riqueza do pré-sal em expansao

Desde que foi descoberta, em 2006, até o recorde de producdo, em setembro
deste ano, a reserva de petréleo do pré-sal é considerada uma das principais
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riquezas do Brasil. Apesar de todas as dificuldades tecnoldgicas que sua
exploracdo impde, por estar a 300 quildmetros (km) da costa e sob mais de 2
km de camada de sal, superou todas as expectativas iniciais. Tanto que os
leildes realizados em 2017 e em 2018 atrairam gigantes petroliferas
estrangeiras e renderam mais de RS 16 bilhdes em bénus de outorga para os
cofres da Unido.

A mudanca no marco regulatdrio durante o governo Michel Temer permitiu a
entrada de players globais na exploracdo do pré-sal e fez com que as projecdes
ficassem mais otimistas para o setor. Em 2026, a produc¢ao do pais podera
chegar a 5,4 milhdes de barris por dia, de acordo com estimativas do Instituto
Brasileiro de Petrdleo, Gas e Biocombustiveis (IBP). Se for confirmada, a marca
vai representar um crescimento de 68% ante o resultado de setembro de 2018.
Segundo a Agéncia Nacional de Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis (ANP),
a producao brasileira foi de 3,196 milhdes de barris de 6leo equivalente por dia
(boe/d, que equivale ao éleo mais o gas). Somente o pré-sal totalizou 1,783
milhdo de boe/d, com uma participagdo recorde de 55,8% em setembro.

O Campo de Lula, localizado na bacia de Campos, sé iniciou a producao dois
anos depois da descoberta. Foi em setembro de 2008 que o primeiro éleo
originario do pré-sal foi produzido, extraido do campo de Jubarte, também na
bacia de Campos. Até os leildes dos ultimos dois anos, realizados por regime de
partilha e que ainda nao resultaram em producao, a Petrobras figurou como
protagonista na exploragao.

Recordes

Nesses 10 anos, a estatal brasileira atingiu a marca de 1,5 milhao de barris por
dia (bpd), mais que o Reino Unido ou Om3, no Oriente Médio, cada qual com
producao média de 1 milhdao de bpd em 2017. A empresa tem 21 plataformas
em operacao e a expectativa é que o volume produzido no pré-sal aumente
progressivamente até 2022, com a entrada em operacao de mais 13
plataformas e investimentos da ordem de USS 35 bilhdes.

“Desde os primeiros desafios na exploracdao em dguas profundas, a Petrobras
teve a ambicdo de transformar o pré-sal em algo competitivo na industria
brasileira e reconhecido internacionalmente como uma das melhores
oportunidades da area de dleo e gas. Ao longo desses 10 anos, a companhia
superou os desafios e alcangou os ganhos planejados inicialmente”, afirma a
companhia, em nota. A estatal acredita que ainda pode avanc¢ar muito. “No
futuro préximo, a cada quatro projetos, trés serdo do pré-sal. Portanto, a
companhia prevé crescimento da produc¢do nos proximos anos”, diz. Hoje o
Campo de Lula, localizado na Bacia de Santos, é o maior campo em producao no
Brasil, superando 1 milhdo de barris de dleo equivalente.
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Projetos

O avanco na carteira de projetos da petroleira brasileira sustenta a expansao da
producdo. Além dos novos sistemas que jda iniciaram a producdo em 2018 (P-74,
no campo de Buzios, FPSO Cidade de Campos de Goytacazes, nos campos de
Tartaruga Verde e Tartaruga Mestica, e P-69, no campo de Lula Extremo Sul), a
Petrobras pretende dar inicio a produ¢ao de outras plataformas. “Até 2022, a
empresa ambiciona alcancar uma producao total de petréleo e gas (Brasil e
internacional) de 3,5 milhdes de boe e planeja investir USS 60,3 bilhées em
exploracdo e producao, sendo que 58% sao direcionados ao pré-sal”, destaca.

Na opiniao de Mauricio Jaroski, consultor de energia MaxQuim, agora é a hora
de o pré-sal realizar a grande expectativa que sempre se teve em torno da
reserva. “A Petrobras se recuperou e comecou a ter dinheiro para investir”, diz.
Ele se refere ao periodo em que as contas da estatal foram combalidas pelo
esquema de corrup¢ao que deu origem a Operacdo Lava-Jato.

Para o presidente do IBP, José Firmo, o pré-sal superou todas as expectativas.
“A descoberta trouxe a surpresa positiva de um reservatorio de excelente
gualidade, com potencial técnico bom e volumes muito grandes”, lembra.
Contudo, o segundo impacto foi desafiador, porque era preciso perfurar mais de
2 km de sal e solucionar a questao do gas sulfidrico, o H2S, que nao podia ser
gueimado, nem enviado para terra. “Foi preciso encontrar uma solugao
tecnoldgica para capturar o gas e injeta-lo de volta”, conta.

Além disso, o especialista ressalta que a evolugao tecnoldgica acelerou a
velocidade de perfuracdo. “Antes, os pocos eram perfurados em mais de 250
dias. Hoje, levam menos de 100 dias, com recordes de 60 dias. Isso baixa o custo
e permite acelerar a producdo”, afirma. Firmo assinala que o Campo de Libra se
mostrou mais produtivo do que se esperava. “E um dos maiores do mundo”,
acentua.

Conforme a ANP, s6 uma drea licitada no regime de partilha estd na fase de
producao, justamente o Campo de Libra, da 12 Rodada realizada em 2013, que
deu origem ao campo de Mero. “Os demais campos em operacdo no pré-sal sdo
anteriores a Lei de Partilha e, portanto, origindrios de blocos concedidos. Alguns
deles produzem no pré e no pds-sal”, detalha a agéncia. “Ainda nao é possivel
ter uma estimativa de producao para as areas das rodadas 2 a 5”, acrescenta.
Isso porque a 22 e a 32 rodadas tiveram seus contratos assinados em janeiro
deste ano e ainda estdo no inicio da fase de exploragao. Ja a 42 e a 52 rodadas
tém previsao de assinatura dos contratos para dezembro, ou seja, as empresas
nem comegaram as atividades nesses blocos.

A participacdo das gigantes petroliferas nos ultimos leildes confirmou a
atratividade do pré-sal, avalia Miguel Neto, sécio-sénior do escritorio Miguel
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Neto Associados. “Quanto mais flexivel e menos intervencionista o pais €, maior
a atracao de capital estrangeiro. As grandes empresas fizeram investimentos no
escuro, mesmo diante da incerteza eleitoral, porque houve reducao da
exigéncia de conteudo local e fim da obrigatoriedade da presenca da Petrobras
como operadora”, pontua.

Neto destaca que o aporte inicial esta em pesquisa. “O grosso do investimento
vem depois, mas essas empresas mundiais detém tecnologias que dao
previsibilidade sobre o que ha na area. Isso é um sinal muito forte de que tudo o
que se espera do pré-sal esta 13.”

Futuro

José Firmo, do IBP, alerta para a janela de oportunidade do pré-sal diante das
mudancas que o futuro guarda para o setor de energia. “A sociedade tende a
migrar para energias de baixo carbono, o que significa que a janela de
oportunidade do petréleo é finita, porque a tendéncia é ser cada vez menos
relevante na matriz energética”, ressalta. Como reserva nenhuma, por maior
gue seja, tem valor até ser convertida em riqueza, Firmo diz que é preciso
desenvolver essa conversdao em velocidade cada vez maior.

S6 com a Petrobras, o tempo seria maior e as projecdes, menores. Para o IBP,
nesse cenario de calmaria, a produ¢ao do Brasil estacionaria em 3 milhdes de
bpd em 2026. “A demanda do setor é crescente nos proximos 20 anos.
Atualmente, cresce a uma taxa de 1,5% ao ano. Depois serd estavel por 10 anos
e, em seguida, decrescente. O fato de atrasar conversao de reserva em riqueza
poderia significar perder a janela de oportunidade do pré-sal”, afirma.

"A descoberta trouxe a surpresa positiva de um reservatorio de excelente
qualidade, com potencial técnico bom e volumes muito grandes”
José Firmo, presidente do IBP

VEICULO: Correio Braziliense

Data: 12/11/2018
Secao: Negdcios

Autor: Amauri Segalla

Titulo: Energia para a Petrobras

Uma das maiores empresas brasileiras de geradores de energia, a Tecnogera
assinara megacontrato para o fornecimento de energia temporaria a Petrobras.
O acordo, de cerca de RS 40 milhdes, terd duragdo de trés anos, podendo ser
estendido por mais dois. A estatal poderd adquirir até 250 grupos geradores,
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além de cabos, quadros de transferéncias e outros acessoérios. Segundo a
empresa, o objetivo é atender as instalagcdes em quinze estados brasileiros.

VEICULO:  Correio Braziliense

Data: 12/11/2018
Sec¢ao: Mundo

Autor:

Titulo: Para transformar agua em combustivel

Quebrar as ligagOes entre o oxigénio e o hidrogénio na molécula da dgua pode
ser uma chave para a criagao mais sustentavel de hidrogénio, usado como
combustivel. Encontrar uma técnica economicamente vidvel para isso, no
entanto, é um desafio. Pesquisadores da Universidade de Illinois (EUA)
avangaram nesse processo ao criar um eletrocatalisador composto por metais e
acido perclérico, o que lhe garantiu uma estrutura cristalina e porosa. Detalhes
do trabalho foram apresentados na revista Angewandte Chemie.

De acordo com Hong Yang, coautor do estudo, estudos anteriores restringiram
o modelo de composicao de eletrolisadores, materiais que utilizam eletricidade
para quebrar moléculas de agua, a uma composi¢cao com dois elementos: um
metal e oxigénio. Antes de desenvolver o catalisador, ele e a equipe idealizaram
um material a base de dxido de iridio e de 6xido de ruténio, compostos
metalicos com dtima estabilidade, e somaram o acido perclérico ao material, a
fim de aumentar a taxa de reacdo na quebra das moléculas de agua.

A combinacao, porém, teve efeito inesperado. “O material ficou mais poroso e
com uma nova estrutura cristalina, diferente de todos os catalisadores sélidos
gue haviamos feito”, conta Jaemin Kim, aluno de pds-doutorado da
universidade. Os testes resultaram em uma nova surpresa: o material
apresentou porosidade quatro vezes maior do que a da formacéo original. E
justamente essa quantidade de poros que, segundo Yang, potencializa a quebra
de moléculas de dgua. “Por causa da atividade aumentada promovida, uma
estrutura porosa é altamente desejavel quando se trata de eletrocatalisadores”,
explica.

Agora, o grupo dedica-se a fabricar um dispositivo em escala de laboratério para
testes adicionais .“Sentimos que descobrimos uma coisa nova e diferente,
guando a comparamos com outros trabalhos. Esse tipo de pesquisa sera
bastante impactante em relacdo a geracao de hidrogénio para energia
sustentavel no futuro.”
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VEICULO: Valor Econémico

Data: 12/11/2018
Secao: Internacional

Autor: Summer Said, Christopher Alessi e Benoit Faucon | Dow Jones
Newswires, de Abu Dhabi

Titulo: Opep e Russia sinalizam corte na oferta de petréleo

A Organizacdo dos Paises Exportadores de Petrdleo (Opep) e seus principais
aliados provavelmente vao apoiar uma reduc¢ao na producdo de petréleo
guando se reunirem no préximo més em Viena, disse ontem o ministro do
Petréleo de Oma3, depois que a Ardbia Saudita confirmou que reduzira sua
oferta de petrdleo no més que vem e a Russia sinalizou que pode seguir o
mesmo caminho.

O grupo vinha elevando a oferta desde maio em resposta a pressao dos EUA
para que compensassem a queda na oferta da Venezuela e do Ird - este em
virtude da retomada das san¢des americanas. Porém, Washington decidiu
conceder isen¢des temporarias a oito paises - incluindo China, india e Jap3o -
para que possam continuar a comprar petréleo iraniano. Isso resultou na queda
nos precos internacionais do petréleo Brent, que cairam abaixo de USS 70 por
barril na sexta-feira, de precos acima de USS 85 por barril em outubro.

"Existe um consenso de que havera um excesso de oferta em 2019", disse o
ministro do Petréleo de Oma, Mohammed bin Hamad al-Rumhy apds a reunido
da Comissao de Monitoramento Conjunto Ministerial em Abu Dhabi. Embora
Oma nao seja membro da Opep, o pais participa das deliberagdes do grupo.

Antes, o ministro de petrdleo da Arabia Saudita, Khalid al-Falih, havia indicado
gue o reino estava pronto para cortar a producdo, enquanto a Russia deixou a
porta aberta para a possibilidade.

A Arabia Saudita e a Russia - dois dos maiores exportadores de petréleo do
mundo - e mais alguns produtores se reuniram em Abu Dhabi para avaliar a
necessidade de reduzir a oferta de 1 milhdao de barris por dia em 2019.

Antes da reuniao, al-Falih disse que o corte na producgao saudita era iminente.
"Os pedidos [dos clientes] para dezembro estdo 500 mil barris por dia abaixo
dos de novembro. Estamos vendo uma redug¢ao gradual."

Esperava-se que a Russia, maior aliado externo da Opep, fosse se opor a uma
reducdo na oferta, uma vez que suas empresas de petréleo estao investindo
fortemente para aumentar a producao, em torno de 300 mil barris por dia.
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Mas o ministro de Energia russo, Alexander Novak, nao descartou um corte no
proximo més. Falando antes do encontro, Novak disse que estava "em teoria"
aberto a cortes na producao de petréleo, se o grupo chegar a um consenso.

A coalizao de 25 produtores da Opep e de fora do grupo deve tomar uma
decisdao no préximo més em Viena. Mas al-Falih disse que era cedo demais para
dizer o que seria decidido na reunido. "Nao temos problema em reduzir a
oferta, mas apenas se for necessario", disse ele, acrescentando que o grupo
precisa ter certeza de que "o excesso de oferta continuara em 2019".

O ministro saudita acrescentou que uma decisdo coletiva sobre um corte
permanece altamente incerta. "Francamente, estamos vendo alguns sinais de
[um excesso persistente] dos EUA [mas] nds ndao vimos esses sinais
globalmente", disse ele.

O forte aumento na producao de petréleo e gas de xisto nos EUA tem sido um
desafio para a Opep e seus aliados. A producao dos EUA subiu na semana
passada para um volume recorde de 11,6 milhdes de barris por dia, enquanto os
estoques comerciais americanos aumentaram em 5,8 milhdes de barris, de
acordo com o Departamento de Energia. Em outubro, a producado da Opep
atingiu o nivel mais alto desde 2016, enquanto a Russia extraiu 11,4 milhdes de
barris por dia, novo recorde pds-soviético. (Com agéncias internacionais)

VEICULO:  Valor Econémico

Data: 12/11/2018
Sec¢ao: Especial

Autor: Estevao Taiar e Sergio Lamucci | De S3do Paulo

Titulo: Cenario favorece fim do subsidio ao diesel, dizem economistas

O cendrio econdmico de 2019 cria um quadro favoravel para o governo federal
abandonar o subsidio ao diesel, adotado como resposta a greve dos
caminhoneiros. Com as previsdes mais tranquilas para o ddlar e para o preco do
petréleo no ano que vem, o governo deveria desistir de vez de arcar com parte
do valor do combustivel - a subvencdo de RS 0,30 por litro vale até 31 de
dezembro. A anadlise é de economistas do Instituto Brasileiro de Economia da
Fundagdo Getulio Vargas (Ibre/FGV), que na semana passada realizaram debate
a respeito do tema no Valor.

A transicdo presidencial também abre espaco para a discussao. O Ministério da
Fazenda ja vem inclusive trabalhando em uma solugao, de acordo com o
ministro de Minas e Energia, Moreira Franco.
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"E factivel e desejdvel acabar com a subvenc3o ao diesel em 2019", diz Braulio
Borges, pesquisador-associado ao lbre e um dos autores do estudo sobre o
tema, que também trata dos problemas causados pelo tabelamento do frete
rodoviario - outra das concessodes feitas para encerrar a paralisacao dos
caminhoneiros, que teve duracdo de 11 dias, iniciada em 21 de maio (ver a
tabela abaixo).

Nas contas dos economistas do Ibre/FGV, o custo total estimado das medidas
para aplacar o &nimo dos motoristas ficou em RS 13,5 bilhdes em 2018. Elas
incluem a mudanca na periodicidade dos reajustes do diesel nas refinarias, de
diarios para mensais; a subven¢do temporaria do preco nas refinarias e
distribuidoras; a reducdo permanente da tributacao federal sobre o diesel (Cide
e PIS/Cofins); e o tabelamento do frete.

As perspectivas para 2019 apontam para um quadro favoravel para se colocar
um ponto final aos subsidios, segundo os analistas do lbre/FGV. "Ha uma janela
de oportunidade para isso. Nada impede que no futuro o real volte a se
desvalorizar, por exemplo. Deixar para acabar com o subsidio posteriormente
pode ser mais complicado", diz Armando Castelar Pinheiro, coordenador de
Economia Aplicada do lbre-FGV.

O desconto de RS 0,30 por litro no preco do diesel foi uma das maneiras
encontradas pelo governo federal para encerrar a paralisacao dos
caminhoneiros. Na ocasido, foi formada uma "tempestade perfeita", que levou
Temer e sua equipe a atender as demandas dos caminhoneiros, na expressao de
Castelar. Além da alta dos precos do petréleo no mercado internacional e da
desvalorizacdo do real, houve aumento da tributacdao sobre o diesel em 2017, a
entrada em vigor da politica de reajustes didrios pela Petrobras, a fraca
recuperacao econdmica - que limitava o valor do repasse dos fretes - e a
baixissima aprovacao de Temer, presidente de um governo enfraquecido.

De junho de 2017 a maio de 2018, o diesel subiu 21,6%, levando o preco a
atingir o nivel mais elevado desde meados de 2009 em termos reais
(descontada a inflagdo). Dessa alta de 21,6%, 7 pontos percentuais vieram do
aumento da tributacao federal sobre o combustivel, definida em julho de 2017.
A desvalorizacdo do cambio contribuiu com 5,8 pontos, enquanto outros 13,8
pontos se deveram a nova politica de precos da Petrobras e da alta do petréleo
no mercado internacional. Na dire¢ao contraria, a reducao da margem média de
comercializagdo dos postos "tirou" 5 pontos da variagao das cotagdes do diesel.

Com validade até o fim deste ano, os gastos totais com a subvenc¢do de RS 0,30
por litro foram estimados em até RS 9,5 bilhdes para 2018, considerando o
periodo de junho a dezembro. Para isso, a Unido abriu um pedido de crédito
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extraordinario, deixando a quantia fora do teto de gastos, o mecanismo que
limita o crescimento das despesas nao financeiras a inflagao do ano anterior.

Agora, o cenario esta muito mais favoravel para que o governo abandone o
subsidio, segundo os economistas do lbre/FGV. Levando em conta projecdes
mais recentes, eles calculam que o barril de petréleo tipo Brent ficard na média
em USS 75 durante o ano que vem. Para o ddlar, a projecdo é de RS 3,80. Nesse
caso, seriam necessarios RS 7,4 bilhdes (ou RS 0,13 centavos por litro) anuais
para manter o litro do diesel na bomba em RS 3,50 - valor médio registrado
entre junho e novembro deste ano. A auséncia de protestos no periodo, de
acordo com Borges, sugere que esse € um preco "tolerado" pelos
caminhoneiros. Com o délar a RS 3,70, nivel mais proximo do observado nas
ultimas semanas, o subsidio seria ainda menor, algo como RS 4 bilhdes anuais.

Por razdes ainda nao totalmente identificadas pelos economistas, até outubro
foi gasto apenas RS 1,68 bilhdo dos RS 9,5 bilhdes reservados a subvencdo. Ou
seja: o preco do combustivel caiu em uma propor¢ao menor do que o desconto
oferecido pelo governo. Dificuldades de empresas se credenciarem para terem
direito ao subsidio € um dos motivos. "Dessa maneira, fica mais facil tirar o
subsidio. Quando vocé acaba com ele, o preco nao da aquele salto tao grande",
diz Manoel Pires, pesquisador do lbre e ex-secretario de Politica Economica.

O crescimento mais robusto da atividade em relacdo a este ano também deve
puxar o valor dos fretes para cima. Borges destaca que a expansao do Produto
Interno Bruto (PIB) deve passar de 1,5% em 2018 para algo entre 2% a 3% no
ano que vem. Além disso, a elasticidade do valor dos fretes, nos calculos de
Borges, é maior do que 1. Ou seja: quando o PIB cresce 1%, o valor dos fretes
sobe ainda mais.

Outro fator positivo é a previsao de alta de 6% a 6,5% do prego dos alimentos
no ano que vem, segundo Livio Ribeiro, pesquisador do Ibre/FGV. Isso abriria
espaco para um maior reajuste do valor do transporte de produtos agricolas.

Parte da ajuda para colocar fim ao subsidio pode vir também da conjuntura
politica. Borges lembra que, no auge da greve, o governo Temer era
considerado bom ou étimo por aproximadamente 5% dos brasileiros. Ja o
presidente eleito, Jair Bolsonaro, deve comeg¢ar o mandato com aprovacgao de
algo entre 40% e 50%, de acordo com ele. Mas os economistas ponderam que
Bolsonaro agradeceu publicamente os caminhoneiros em entrevista ao Jornal
Nacional, logo no primeiro dia apds o primeiro turno.

Um sinal de que o valor do diesel ja ndo é um problema tao grave surgiu em
setembro, quando o pre¢o do combustivel voltou aos patamares de maio. "Isso
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sugere que, para a categoria, os reajustes menos frequentes e a tabela que
estabelece valores para o frete sao mais importantes", diz Borges.

Manoel Pires destaca ainda que a abertura do crédito extraordinario para
bancar o subsidio so foi possivel em razao do carater "imprevisivel" dos
acontecimentos de maio. "Agora esse argumento [da imprevisibilidade] tem
menos for¢a", o que provavelmente obrigaria o governo a incorporar a quantia
destinada a subvencao ao teto dos gastos. "E esse é um beneficio direcionado
para uma categoria muito especifica, que nao gera uma sensacao evidente de
bem-estar para popula¢ao", diz.

Uma opg¢ao apontada para minimizar os impactos de eventuais altas do prego
do diesel seria a adocao de uma regra suavizando os reajustes, com base em
médias moveis trimestrais, por exemplo.

VEICULO:  Valor Econémico

Data: 12/11/2018
Sec¢ao: Especial

Autor: Sergio Lamucci e Estevao Taiar | De Sao Paulo

Titulo: Tabelamento do frete deve ser revogado, defendem analistas

O tabelamento do frete rodoviario ndao faz sentido num mercado com muita
concorréncia, tendendo a levar a distor¢des como a criagao ou amplia¢do de
frotas de caminhdes por empresas que precisam escoar a sua produc¢ao, na
visao de economistas do Instituto Brasileiro de Economia da Fundagao Getulio
Vargas (FGV).

"A melhor opcao é revogar a tabela", diz Braulio Borges, pesquisador-associado
do Ibre/FGV, que ndo vé uma alternativa razoavel a extincdo da medida, tomada
pelo governo em maio, como uma das respostas para colocar um fim a greve
dos caminhoneiros.

Borges observa que, se o tabelamento for mantido, além de fazer as empresas
investirem em frotas préprias, causando ineficiéncia, pode provocar uma perda
ainda maior de fatia do mercado dos motoristas autbnomos. E, tudo indica, foi
justamente essa categoria a principal responsdvel pela paralisacdo, avalia ele.
"O mercado como um todo encolheu e os autbnomos ainda perderam market
share", diz Borges. "Se mantida, a tabela de fretes minimos podera trazer mais
problemas a frente. Acho que tem que revoga-la. Se vocé esta preocupado com
a questao dos autbnomos, deve tentar resolver de outra maneira, mas nao com
o tabelamento de fretes num mercado que é concorrencial."

MME-Assessoria de Comunicagdo: Destaques dos Principais Jornais do dia



DESTAQUES DOS PRINCIPAIS JORNAIS _

Coordenador de economia aplicada do Ibre/FGV, Armando Castelar diz que a
adocao da tabela de fretes foi "uma péssima solugao". Segundo ele, "no
curtissimo prazo", ela gera uma transferéncia de renda para os caminhoneiros,
enquanto as empresas demoram para ter ou ampliar frotas préprias. "Mas é o
mesmo que tabelar dolar, tabelar outras coisas. NOs ja vimos no Brasil que isso
nao funciona."

Dado o aumento de custos provocado pelo tabelamento, empresas do setor
agricola passaram a estudar a criacdo ou ampliacdo de frotas de caminhdes. E
algo que causa ineficiéncia, segundo Castelar. A consequéncia é que, em vez de
se preocupar em produzir, processar e comercializar, as companhias tém de se
preocupar - e eventualmente gastar dinheiro - com uma atividade que ndo é o
seu foco principal.

Um efeito colateral da acdo das empresas é provocar uma perda de mercado
ainda maior para os caminhoneiros autbnomos. Segundo Borges, a fatia desses
motoristas caiu de 46% em 2013 para 39% em 2016 (informagao mais recente
disponivel). Além disso, o rendimento médio real (descontada a inflagdo) dos
autonomos "encolheu expressivamente nos ultimos anos". Houve queda
relevante na diferenca em relagao aos ganhos dos motoristas empregados,
cujos saldrios ficaram relativamente estaveis, além de contar com varios outros
beneficios, como o0 132 e o adicional de férias.

Ex-secretario de Politica Econdmica da Fazenda e pesquisador do lbre/FGV,
Manoel Pires vé um cendrio mais favoravel em 2019 para o fim do tabelamento.
A expectativa é de um crescimento mais forte da economia, o que deve
aumentar a demanda por fretes - a fraqueza da atividade foi um dos fatores que
afetaram a vida dos caminhoneiros, levando as empresas a buscar menos os
seus servigos. A expectativa também é que os pregos de alimentos aumentem a
um ritmo mais firme em 2019, diz Pires. Com isso, os agricultores terdo mais
folga para arcar com fretes um pouco mais elevados.

A questdo do tabelamento foi judicializada, e ainda nao foi decidida pelo
Supremo Tribunal Federal (STF). Na sexta-feira, a Agéncia Nacional de
Transportes Terrestres (ANTT) definiu os valores das multas para quem nao
cumprir a tabela do frete.

VEICULO: Valor Econémico

Data: 12/11/2018
Secao: Especial

Autor: Sergio Lamucci | De Sao Paulo

Titulo: Estudo mostra que tabela é nociva para setor privado
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Estudo do Boston Consulting Group (BCG) aponta diversas consequéncias
negativas da tabela de frete rodovidario para o setor privado, avaliando que as
implicacdes podem ser nocivas para 0os negdcios no pais. Elas resultam em
aumento de precgos para o restante da cadeia de produtos e para consumidores,
"gerando uma tendéncia de queda de competitividade dos setores produtivos”,
diz o relatério do BCG, ao tratar de uma das decisdes tomadas pelo governo em
maio, entao acuado pela greve dos caminhoneiros.

A manutencao da tabela estimula empresas a ter frotas préprias de caminhdes,
como ja comega a ocorrer no setor agroindustrial, avalia o BCG. "Tal
movimento, juntamente com a dificuldade de acesso a cargas que o
caminhoneiro autdnomo precisa enfrentar, pode apresentar um efeito reverso
para essa categoria: o caminhoneiro autdbnomo até podera contar com uma
remuneracdao maior para cada frete com a tabela minima, porém o nivel de
ociosidade sera mantido ou mesmo aumentara", diz o estudo.

"0 tabelamento estd longe de ser a solucao ideal", resume Thiago Cardoso,
diretor do BCG especialista em infraestrutura. Ele observa que é muito
complexo criar uma tabela de precos que contemple todas as situagdes de
negdcios. "E muito dificil estabelecer uma tabela objetiva que considere de
maneira justa e adequada todas as peculiaridades que afetam o preco, tais
como: consideracao do frete de retorno, condi¢des das estradas, tempo de
carregamento/descarregamento, produtividade, diferenciacdo por
qualidade/idade do ativo (caminhdo)", nota o estudo, lembrando ainda que ela
pode ser vista como fator de limitagdo de concorréncia pelo Conselho
Administrativo de Defesa Econ6mica (Cade).

"Ela ndo corrige o problema e é ineficaz", diz Cardoso, reiterando que a medida
pode aumentar o preco por viagem feita pelo caminhoneiro, mas, ao estimular
o aumento da oferta, que ja seria excessiva, ha a perspectiva de maior
ociosidade. "Quem deveria a priori ser beneficiado pela tabela pode no final das
contas ser prejudicado", diz o estudo.

O relatdrio ressalta que o impacto da tabela de frete é muito significativo para
as empresas que precisam ter a sua produg¢ao transportada. Cardoso diz que, no
caso de uma empresa exportadora de grande porte do setor industrial
entrevistada pelo BCG, a tabela do frete pode aumentar os custos em RS 500
milhdes por ano. "Nesse contexto, a verticalizagdo das atividades de transporte
se tornara mais atrativa", aponta o estudo, observando que essa opgao
"claramente demanda cuidados e envolve riscos", dado que implica na entrada
dessas empresas num segmento historicamente caracterizado por alta
informalidade e baixos retornos. "Algumas empresas do setor agroindustrial,
um dos ramos mais impactados pela tabela, ja anunciaram a compra de
caminhdes e a internalizacdo parcial das atividades logisticas."
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Segundo Cardoso, ha companhias que ja seguem a tabela, arcando ja com um
aumento de custo; outras ndao a cumprem, parcial ou integralmente, o que gera
um passivo em potencial; e ha algumas que ja decidiram pelo menos em parte
pela chamada verticalizacado, discutindo se vao comprar frotas préprias de
caminhdes ou se vao aluga-los.

Ao analisar as implicagdes para a economia, o estudo do BCG enfatiza que, "com
a aplicacao da tabela, ha uma tendéncia de queda de competitividade dos
setores produtivos e um aumento de precos para o restante da cadeia de
produtos/consumidores". No caso de setores com forte dependéncia das
exportacdes, como o agroindustrial, "o impacto pode atingir valores muito
acima do simples aumento do frete".

A medida, desse modo, tem diversos problemas, causando varios efeitos
colaterais indesejados. "Em resumo, acreditamos que a tabela apresenta uma
complexidade grande de implementacao, causa distorcdes no modelo
competitivo existente e ndo resolve a causa raiz do problema, de atual excesso
de capacidade de transporte rodoviario", diz o estudo do BCG. E mais um
elemento a complicar a "ja ineficiente cadeia logistica do pais".

VEICULO: Valor Econémico

Data: 12/11/2018
Sec¢ao: Empresas

Autor:

Titulo: Destaques

Demissao na Eletrobras

A Eletrobras fez novo adiamento do prazo para adesdes a nova etapa do Plano
de Demissao Consensual (PDC), desta vez para quarta-feira. A empresa nao
explicou o motivo da mudancga. Na nova etapa do PDC, a Eletrobras tem meta
de ades3o de 2.281 empregados com um custo aproximado de RS 730 milhdes.
Caso a marca seja alcancada, a empresa estima economia da ordem de RS 660
milhdes por ano. O plano de demissao foi reaberto em 15 de outubro.

VEICULO: Valor Econémico

Data: 12/11/2018
Sec¢ao: Empresas

Autor: André Ramalho | Do Rio

Titulo: Venda de ativo no exterior ja gera US$ 4 bi a Petrobras
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Depois de investir bilhdes de délares num esfor¢o de internacionalizagdao ao
longo dos anos 2000, a Petrobras ja se desfez de boa parte dos ativos adquiridos
na década passada. Desde 2015, em resposta a sua crise financeira, a estatal ja
levantou USS 4,6 bilhdes com alienag¢des no exterior.

Os negdcios mais recentes incluem a venda de sua fatia de 50% na PetroAfrica e
a criacdo de uma joint venture com a Murphy no Golfo do México - negdcio que,
na pratica, representa uma reduc¢ao de sua participagao nos EUA.

Ao fim desses desinvestimentos, a Petrobras saira com uma produ¢ao média de
20 mil barris diarios de petréleo no exterior, focada sobretudo nos Estados
Unidos - onde a petroleira permanecera com 20% de uma joint venture com a
Murphy. O volume representa apenas 12% do pico de produgao internacional
da companhia nos idos 2004, quando chegou a atingir uma média de 168 mil
barris/dia.

A estatal também caminha, com a negocia¢cao em curso para venda de
Pasadena (EUA), para se desfazer de todas as suas refinarias no exterior, depois
dos desinvestimentos anunciados também na Argentina e Japao.

No setor de distribuicao de combustiveis, com a venda de seus ativos no
Paraguai, a petroleira também consolida um movimento de saida de seus
principais mercados na América do Sul. A brasileira sé ficara na Colémbia e
Uruguai, com uma rede que representa apenas 20% daquela que detinha em
2016, antes de vender seus ativos na Argentina, Paraguai e Chile. Fora isso, se
mantera na distribuicdo de gas no Uruguai, na producao de gas na Bolivia e em
alguns poucos ativos de exploragao e produ¢ao na Argentina.

As vendas desmancham boa parte de um processo de internacionalizagao que
comecgou ainda na década de 1970, na Coldmbia, mas que se intensificou a
partir dos anos 1990. O professor do Grupo de Economia da Energia da
Universidade Federal do Rio de Janeiro (UFRJ), Edmar Almeida, conta que a
estratégia se deu num momento em que o pré-sal ainda ndo havia sido
descoberto e as oportunidades no Brasil eram menores.

Foi no governo FHC que a internacionalizagao entrou no radar de forma mais
relevante. Nos anos 1990, houve inclusive uma tentativa de mudar o nome da
companhia para Petrobrax, sob a alegacao de que o nome soava melhor aos
estrangeiros e que o nome Petrobras possuia uma associagao excessiva com o
Brasil.

Foi na década passada, sobretudo no governo Luiz Inacio Lula da Silva, contudo,
que a presenca global da brasileira se expandiu. Nos anos 2000, a Petrobras
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entrou, por exemplo, em paises como Paraguai, Uruguai, Chile, Nigéria,
Tanzania, Guiné Equatorial e Japao.

Alguns desses investimentos foram cercados de polémicas. Na Bolivia, as
refinarias da companhia foram nacionalizadas durante o governo Evo Morales.
Ja a compra de Pasadena foi parar nos holofotes da Lava-Jato. Os ex-diretores
da estatal Paulo Roberto Costa e Nelson Cerveré admitiram a Justica que a
compra da refinaria envolveu o pagamento de USS 15 milh&es em propina por
parte da Astra Qil. Segundo a Policia Federal, o negécio foi superfaturado em
USS 741 milhdes.

De acordo com especialistas consultados pelo Valor, a redugao da presencga
global da petroleira brasileira é um "passo natural” dentro do processo de
reestruturacao da companhia, que concentra suas atividades sobretudo no pré-
sal. Isso ndo significa, porém, o fim da internacionalizacao da estatal.

"Acredito que no futuro podera haver um novo ciclo de internacionalizacao.
Como a empresa se tornara na proxima década uma grande exportadora de
petrdleo, pode fazer sentido para ela buscar ativos de refino e petroquimica no
exterior, principalmente na Asia. Investir nesses segmentos cria canais de
comercializacdo e ajuda a garantir mercado para o seu produto", comenta
Almeida.

J4 o diretor do Centro Brasileiro de Infraestrutura (CBIE), Adriano Pires, ndo
acredita que a Petrobras voltara a investir no refino, no exterior. Ele, porém, vé
sentido numa eventual busca de ativos de producdo de gas fora do pais.

"Hoje o mix de producao da empresa é muito desequilibrado. Enquanto
algumas petroleiras globais produzem praticamente metade petréleo, metade
gas, a relagao da Petrobras é de 80% 6leo e 20% gas", disse Pires.

Por outro lado, enquanto a Petrobras se afasta do mercado de distribuicdo no
exterior, as multinacionais comeg¢am a voltar para o Brasil. Ao todo, trés
empresas estrangeiras (Vitol, Glencore e Petrochina) entraram no mercado
nacional de distribuicdo nos ultimos meses, por meio de aquisi¢des.

O movimento acontece depois de uma década de inflexao na presenca das
multinacionais no Brasil. Desde 2008, sairam do mercado brasileiro empresas
como a Esso, Repsol YPF e a Chevron.
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VEICULO: Valor Econémico

Data: 12/11/2018
Secao: Empresas

Autor: David Sheppard e Anjli Raval | Financial Times

Titulo: Cinco pontos que tentam explicar as oscilagdes do Brent

Os precgos do petrdleo oscilaram violentamente nos ultimos 30 dias, na
expectativa da entrada em vigor das san¢des dos Estados Unidos contra o Ira.
Mas quais sao os principais fatores a impulsionar as flutuagGes dos precos, e o
gue esta para vir?

Da caréncia a abundancia?: Apenas um més atras, o petrdleo bruto tipo Brent
alcancou sua maior alta dos ultimos quatro anos, ao superar os USS 86 o barril,
diante da preocupacao dos operadores com a possibilidade de as iminentes
sancoes dos EUA sobre o Ira criarem desabastecimento.

Desde entdo, no entanto, os precos cairam 20%, em vista da reavaliacdo da
situacdo pelo mercado. Na sexta-feira o barril fechou a USS 70,18, com queda
de 0,66%.

A producao de petrdleo dos EUA subiu de maneira mais acelerada que o
previsto, enquanto a Arabia Saudita, o maior exportador mundial, elevou a
producao para niveis proximos ao seu maior patamar ja registrado.

A Russia e outros paises também comecaram a extrair o combustivel, em
grande medida a vontade, enquanto os EUA promoveram isenc¢des limitadas das
sancoes para grandes compradores de petrdleo iraniano a fim de ajudar a
manter os precos sob controle.

Ao que parece, o mercado ficou, de repente, muito mais relaxado com relagao a
disponibilidade de petrdleo bruto, e os precos, correspondentemente,
perderam impulso. Mas alguns operadores estao advertindo que pode ser
prematuro argumentar que o mercado de petroleo deixou seus problemas para
tras.

As sanc¢oes ao Irda entram em vigor: Qito paises foram autorizados a importar
volumes limitados de petréleo iraniano, com a entrada em vigor das san¢des
impostas pelos Estados Unidos destinadas a prejudicar a economia de Teera.
China, india, Coreia do Sul, Japdo e Turquia estdo entre os beneficiarios.

As exportacdes do Ira podem nao cair rapidamente neste primeiro momento,
apesar da meta de exportagao zero do governo americano, mas ja recuaram

MME-Assessoria de Comunicagdo: Destaques dos Principais Jornais do dia



DESTAQUES DOS PRINCIPAIS JORNAIS _

significativamente. O Ira tinha elevado as exporta¢des para 2,8 milhdes de
barris/dia em abril, mas ja tinham diminuido para menos de 1,8 milhdo de b/d
no més passado.

Mesmo com as isen¢des de cumprimento das sangdes, analistas da consultoria
FGE preveem nova queda, para 1,3 milhdo de b/d, nos proximos seis meses.

"Nao prevemos que [os oito paises] terao carta branca para importar o quanto
guiserem", disse a FGE, advertindo para uma queda para menos de 1 milhdao de
b/d no ano que vem e para uma nova alta dos precos do petréleo bruto.

Brian Hook, representante especial dos EUA para o Ir3, disse na semana passada
gue havera novas reduc¢des. "Nossa meta continua sendo levar os paises a
[importacao] zero com o passar do tempo."

Opep avalia desaceleragao da demanda: A Organizacao dos Paises
Exportadores de Petrdleo (Opep) e a Russia concordaram em junho em relaxar
seus cortes de producdo apds terem sido pressionadas pelo presidente dos EUA,
Donald Trump, que queria manter os pregos sob controle ao mesmo tempo em
gue tomaria a iniciativa de reduzir as exporta¢des do Ira.

A Arabia Saudita, o principal membro da Opep, prometeu atenuar qualquer
escassez do mercado e disse posteriormente que aumentaria a produgdao rumo
a 11 milhdes de b/d, um recorde.

Mas a Ardbia Saudita tem pela frente um delicado numero de equilibrismo em
meio a incerteza com relagdo ao comércio mundial e a possibilidade de as
moedas dos mercados emergentes alcancarem crescimento econdémico e
consumo. Embora o reino queira tranquilizar os EUA, um excesso de oferta
pode causar a queda dos pregos.

O ministro da Energia, Khalid A Al-Falih, disse a agéncia de noticias russa Tass,
no més passado, que podera haver uma potencial superoferta. "Uma
desaceleracdao da economia mundial pode prejudicar a demanda por petréleo”,
disse.

As observagOes seguem-se a correcdes para baixo promovidas pelo brago de
pesquisa da Opep, que disse que a demanda mundial por petréleo vai aumentar
em 1,36 milhGes de b/d no ano que vem, volume inferior ao acréscimo de 1,5
milhdo de b/d registrado neste ano. Essas estimativas foram reiteradamente
diminuidas desde julho, quando o 6rgao previu um crescimento de 1,65 milhao
de b/d em 2018 e de 1,45 milhdo de b/d em 2019.
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Em uma época em que o reino precisa de precos fortes do petréleo para custear
suas reformas socioecon6micas, as observagdes de Falih sugerem que o pais
pode estudar a possibilidade de voltar a reduzir a producao.

"A Arabia Saudita e alguns de outros importantes membros da Opep agirdao de
forma proé-ativa para garantir que o mercado nao passe por uma superoferta",
disseram analistas da Energy Aspects.

Ministros se reuniram no fim de semana em Abu Dhabi a fim de discutir a
politica de producado, preparando a reunidao formal marcada para dezembro em
Viena.

Capacidade ociosa reguladora de producdo é limitada: E possivel que os
mercados de petréleo parecam mais bem-abastecidos do que estavam um més
atras, mas por tras desse quadro ha temores sobre qual é a origem dessa oferta
adicional.

Embora parte dela seja proveniente dos novos poc¢os de petrdleo de xisto dos
EUA, os volumes adicionais sauditas envolveram recurso a capacidade ociosa do
reino - um estoque regulador de produ¢ao mantido em reserva para o caso de
graves episddios de desabastecimento.

Quando essa oferta entrar no mercado para substituir os barris iranianos pode
nao haver um grande volume remanescente, para o caso de ocorrer um novo
déficit de abastecimento.

"0 que consideramos especialmente assustador nos mercados de petréleo hoje
¢é a falta de capacidade ociosa da Opep", disse Neil Beveridge, do Bernstein, que
estimou que a capacidade ociosa caiu para aproximadamente 1,3 milhdo de
b/d, ou pouco mais do que 1% da demanda mundial.

Ele acrescentou que, se os EUA conseguirem empurrar as exportacdes do Ird em
direcdo a zero haver3, ainda assim, "uma escassez fisica de petréleo no mundo",
mesmo antes de se considerarem outros paises propensos a riscos, como
Venezuela, Nigéria e Libia.

A produgdo de petrdleo da Venezuela caiu de 2 milhdes de b/d para 1,2 milhdo
de b/d em apenas 15 meses, e ha poucos sinais de que essas diminui¢des de
producdo possam desacelerar. "E possivel vislumbrar um acontecimento
raro...[que] possa acabar facilmente com a pouca capacidade ociosa que ainda
ha", disse Beveridge.

Caem as apostas otimistas no petréleo bruto: Os fundos de hedge foram desde
o otimismo com o mercado de petrdleo bruto, no comeco deste ano, até a
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reducdo significativa de suas posi¢cdes nas ultimas semanas, o que sugere que
muitos deles apostam que o ciclo virou.

Os fundos que negociam o petrdleo West Texas Intermediate (WTI), o
referencial dos EUA, reduziram suas posi¢cdes compradas liquidas - a diferenca
entre as apostas na alta e na baixa dos precos - para o nivel mais baixo dos
ultimos doze meses, enquanto os que negociam o petrdleo tipo Brent, a
referéncia internacional, diminuiram as posicdes compradas liquidas para seu
nivel mais baixo desde julho.

Somados, os fundos detém atualmente posicdes equivalentes a pouco mais de
500 milhdes de barris de petrdleo bruto, uma quantidade significativa, mas
muito inferior as posi¢cdes de mais de 1 bilhdo de barris que mantiveram por
varias ocasioes nos ultimos dois anos.

Para alguns, este € um sinal de que os precos continuardo caindo, tendo na
auséncia de compras por parte dos fundos um provavel fator de
desaquecimento do mercado. Alguns fundos chegaram até a apostar
diretamente contra o prego.

Outros analistas acham que, se deixar de entrar no mercado um nimero maior
de barris do Ira do que se prevé atualmente, ou outro episddio de
comprometimento da oferta ocorrer em outro pais, os fundos se apressarao em
voltar ao mercado, dando impulso a qualquer alta. (Tradug¢do de Rachel
Warszawski)

VEICULO: Valor Econémico

Data: 12/11/2018
Secao: Agronegocios

Autor: Camila Souza Ramos | De Sao Paulo

Titulo: Usinas reforgcam estoques de etanol atentas a demanda

Diante de um mercado de etanol extremamente aquecido desde o inicio do ano,
as usinas reforcaram seus estoques no fim do ultimo trimestre com a
expectativa de que a demanda continue em alta na entressafra - que promete
ser mais longa do que a ultima - e de pre¢os mais remuneradores.

Nacionalmente, o volume de etanol (hidratado, que compete com a gasolina, e
anidro, misturado ao combustivel féssil) estocado nas usinas do pais no fim do
segundo trimestre da safra 2018/19, em 30 de setembro, era 28,7% maior que
um ano antes, com 10,955 bilhdes de litros, segundo o Ministério da
Agricultura. E as empresas de capital aberto foram ainda mais agressivas.
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A Raizen Energia, joint venture entre Cosan e Shell e que operou nesta safra em
24 usinas, encerrou o ultimo trimestre com 79,4% mais etanol que um ano
antes, com 1,3 bilhao de litros. O Grupo Sao Martinho, com quatro usinas,
comegou o terceiro trimestre com 610,6 milhdes de litros de etanol estocados,
34,8% de alta. Com nove usinas em atividade, sendo que uma foi vendida no
meio do trimestre, a Biosev elevou seus estoques em 33,4%, para 459 milhdes
de litros.

O aumento dos estoques é resultado da decisao das companhias de maximizar a
producao de etanol nesta temporada - ja que o biocombustivel foi mais
remunerador que o agucar - e da estratégia de carregar o produto para
aproveitar os precos da entressafra, sazonalmente mais elevados.

A trés empresas planejam vender esses volumes de maneira escalonada no
terceiro e quarto trimestres da safra. "Temos perspectiva de precos melhores
do que no primeiro e no segundo trimestre, o que corrobora nossa estratégia de
vender nos proximos meses", disse Philippe Casale, gerente de relagdes com
investidores da Cosan em teleconferéncia com analistas.

Mas mudangas recentes no mercado de gasolina levantaram incertezas entre
investidores e analistas quanto ao acerto dessa estratégia. Desde outubro, a
Petrobras tem reduzido o preco da gasolina, refletindo o tombo do petrdleo e o
recente refluxo do dolar apds as eleigdes no Brasil. Em outubro, o preco da
gasolina A (nas refinarias) caiu 15,96%, e neste més ja cedeu mais 0,84%.

Essa pressdo ainda ndo é vista com preocupacao pelas usinas. "[O preco da
gasolina]" sempre dd um teto para o etanol, entdo essa queda pode sim ter
algum impacto no curto prazo, mas estd em linha com nossa estratégia porque
a demanda por etanol continua muito forte", afirmou Casale. Em seu balanco, a
Cosan estimou que preco médio do etanol (anidro e hidratado) em seus
estoques seja de RS 1.443 por metro cubico, 9,7% acima do preco médio de um
ano atras.

A S3o Martinho também esta otimista. A empresa avalia que o preco do etanol
precisa subir 5% no segundo semestre desta safra em relagao ao mesmo
periodo do ciclo passado para resultar em um pre¢o médio de venda na
temporada de RS 1,85 o litro, 7% acima do valor médio da safra 2017/18. "N3o
€ um numero agressivo, dada a dinamica de precos de petréleo de |a para ca",
disse Felipe Vicchiato, diretor financeiro da Sdo Martinho, a analistas.

Ele ressaltou que o etanol hidratado segue competitivo ante a gasolina e que ha
espaco para alta do prego do biocombustivel mesmo que o féssil ndo suba
igualmente. "O prego esta em 63% [da gasolina] nos principais mercados
consumidores", disse Vicchiato, indicando que a diferenga poderia se aproximar
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dos 70% (patamar em que o etanol perde a vantagem competitiva), sem afetar
a demanda.

O encerramento precoce da producao desta safra também pode ajudar a
sustentar os precos, disse Juan José Blanchard, CEO da Biosev, ao Valor. "Nao
estamos percebendo que os pregos [do etanol] deveriam cair muito mais.
Muitas usinas fecharam a safra cedo como consequéncia de uma safra mais
curta em decorréncia da seca", observou.

VEICULO:  Valor Econémico

Data: 12/11/2018
Secao: Finangas

Autor: José de Castro e André Mizutani | De Sao Paulo

Titulo: Tombo do petréleo sugere perda de folego da economia

Investidores comeg¢am uma semana importante para o desenho de cendrios
econdmicos para o fim do ano e também comecgo de 2019. Dados de PIB na
zona do euro e uma saraivada de numeros na China serao analisados com
atencao, depois de sinais recentes de que a economia mundial esta perdendo
ritmo.

Uma das evidéncias de maior receio sobre a fortaleza da atividade global tem
vindo do mercado de commodities. Embora esse segmento seja bastante
suscetivel a questdes geopoliticas - especialmente o petrdleo -, analistas
concordam que o tombo dos precos de matérias-primas emite um sinal de
maior ceticismo para a perspectiva econdmica. "Os mercados atualmente veem
o tombo nos precos do petréleo como um sinal de que a economia global estd
desacelerando", disse Carsten Brzeski, economista-chefe do ING na Alemanha.

Na semana passada, o petrdleo WTI, negociado em Nova York, entrou em "bear
market" ao acumular queda de mais de 20% desde os picos recentes (de
outubro). O Brent, referéncia internacional para a commodity, segue para o
mesmo caminho: recua 18,67% desde a maxima de outubro.

Mesmo o mercado de a¢des, que comecou o més de forma mais otimista depois
do pior outubro em uma década, ja da sinais de animo mais contido. Na sexta-
feira, os trés principais indices em Nova York fecharam com quedas de mais de
1%, puxados por papéis do setor de tecnologia, ja em espiral negativa ha
semanas.
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O indice Nasdagq Composto, com forte peso de empresas do setor, caiu 1,65% na
sexta-feira, aos 7.406,90 pontos. O S&P 500 cedeu 0,92%, para 2.781,01 pontos.
E o Dow Jones recuou 0,77%, a 25.989,30 pontos.

Wall Street tem sentido ndao apenas o alerta sobre as expectativas econdmicas,
mas, principalmente, o receio de que as margens de lucro das empresas sejam
mais visivelmente prejudicadas daqui para frente. O impacto sobre as margens
vem de maiores custos, seja por causa da inflacdo mais alta, seja por causa de
elevacao de tarifas decorrentes da guerra comercial entre EUA e outros paises
(especialmente China).

Das 415 empresas do S&P 500 que ja divulgaram balancgos nesta temporada,
138 (ou 33%) citaram o termo "tarifas" em suas teleconferéncias. Até o
momento, essa porcentagem esta abaixo da vista na temporada de resultados
do segundo trimestre (38%), mas analistas ressalvam que pode ser questao de
tempo até que a propor¢ao seja alcangada ou superada.

Na sexta-feira, foi divulgado que o indice de precos ao produtor nos EUA teve
em outubro a maior alta mensal em seis anos, de 0,6% - o dobro do esperado
pelo mercado.

A inflacdao € um dos trés riscos citados por Seth Carpenter, economista do UBS,
em relagdao aos EUA. Como considera que a economia segue forte, Carpenter
nao descarta que o patamar baixo e ainda em queda de desemprego gere mais
inflagdo justamente por causa do aumento das tarifas comerciais. De maneira
geral, o risco é que o gasto dos consumidores ndo seja tao resiliente a choques
como se pensa. (Com agéncias internacionais)

MME / ASCOM .
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