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VEICULO: O Globo

Data: 12/09/2018
Se¢ao: Colunas
Autor: Ancelmo Gois

Titulo: Energia solar em casa

Essa MP 851, editada ontem por Temer e que prevé a criagao de fundos
patrimoniais para financiar projetos de interesse publico, traz um artigo que
permite, veja que legal, a liberagdo de RS 370 milhdes do chamado Fundo do
Clima para pessoas que querem instalar energia solar em suas casas.

As condi¢des do financiamento, promete Dyogo Oliveira, presidente do BNDES,
serao divulgadas logo apds a aprovagdo da regulamentagao pelo comité do
Fundo do Clima.

VEICULO: O Globo

Data: 12/09/2018
Sec¢ao: Economia
Autor: Manoel Ventura

Titulo: As pressas

Governo adianta edital de leildo de RS 100 bi

Afim de garantir uma arrecadacdo de até RS 100 bilhdes ja em 2019, o governo
decidiu ontem se adiantar e encaminhar ao Tribunal de Contas da Unido(TCU)a
proposta de edital para realizar um megaleildo de petréleo na camada pré-sal a
partir de reservas excedentes em areas da Bacia de Santos cedidas a Petrobras.
A intencdo, segundo o governo, é abrir caminho para que essa operagado possa

ser feita no primeiro semestre de 2019, ja no mandato do novo presidente.
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Enviar os documentos neste momento acelera o processo porque, a partir do
proximo ano, o TCU ira exigir receber os dados de uma licitacao com
antecedéncia minima de 150 dias da data da publicacdo do edital. Se o governo
deixar para encaminhar as minutas em 2019, haveria o risco de o leilao s6 poder
ser realizado em 2020, por causa do tempo de analise do tribunal. Isso adiaria a
arrecadacao do governo e os investimentos no setor de petréleo.

Num movimento pouco usual, os documentos serdao enviados ao TCU sem
nudmeros. Isso porgue o governo ainda nao chegou a um acordo com a
Petrobras sobre a revisdao do contrato da chamada cessao onerosa, que se
arrasta ha mais de um ano. Por meio desse contrato, a estatal adquiriu, em
2010, o direito de explorar cinco bilhdes de barris de petrdleo numa area do
pré-sal que fica na Bacia de Santos. Foi a maneira encontrada pelo governo para
reforcar o capital da empresa para os investimentos na nova fronteira de
exploracdo do setor.

O petréleo que serd leiloado é o que excede essa cota adquirida pela Petrobras
nessa area, mas isso depende de um acordo entre o governo e a estatal para
revisar o contrato da cessao onerosa. A negociacao é baseada na reavaliagao,
gue ja era prevista, das seis areas concedidas, que se mostraram com potencial
bem maior do que o estimado em 2010. Além dos RS 100 bilhdes que as
empresas pagariam no leildo pelo direito de exploragao, o governo estima que
outros RS 50 bilhdes por ano entrariam para os cofres publicos com royalties e
participacdes especiais.

O governo diz que pretende assinar a revisao do contrato com a estatal ainda
este ano, primeiro passo para a realizacdo do leildo. As duas partes ja
acordaram que a Petrobras saira da negociagdao com recursos a receber. Ontem,
o secretario executivo do Ministério de Minas e Energia, Marcio Félix, disse
gue esse pagamento podera ser feito em dinheiro —parte da arrecadag¢ao com
o leildo, portanto, ira para a estatal. Num primeiro momento, o governo avaliou
gue seria melhor pagar em petrdéleo. Mas, depois, concluiu que seria necessario
abrir uma nova negociacdo apenas para converter os valores.

‘PONTINHOS’

Félix ponderou que o acordo ndo pode ser feito de forma acodada e que a
negociacdo em curso nao impede a analise do edital do leilao pelo TCU.
Segundo o secretario, o governo mandara os documentos apenas com 0s
“parametros” da negociacdo, e o leildo sera uma decisdo do novo presidente. O
acordo entre o governo e a Petrobras também vai depender da velocidade da
analise que sera feita pelo TCU.
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Caso o processo seja concluido pelo tribunal depois das elei¢des, a assinatura do
novo contrato também ficard a cargo do proximo governo. — As minutas tém
pontinhos no lugar dos nimeros, porque os numeros dependem do texto final
do acordo. Esses numeros podem causar uma confusdo na cabeca das
pessoas—disse Félix. —O leildao nao tem mais prazo para ocorrer neste ano.
Mandar os documentos para o TCU vai acelerar a convergéncia do processo.

Estamos antecipando o que deveria ser feito. Ainda estd em tramitacao no
Congresso um projeto de lei que facilita o acordo entre Uniao e Petrobras para a
realizacdo do leildo. O texto ja passou pela Camara, mas ainda aguarda analise
do Senado. O secretario afirmou que, caso as propostas recebam aval do
Tribunal, ndo sera necessario ter aprovado o projeto de lei: — Pelo caminho que
estamos usando, nao vai depender do projeto aprovado. A ideia que surgiu é
gue poderiamos usar os pontos do projeto de lei sem aprovar o projeto de lei.

(Colaborou Ramona Ordofiez)

VEICULO: O Globo

Data: 12/09/2018
Secao: Economia
Autor: Bruno Rosa

Titulo: Para especialistas, certame vai estimular investimentos e empregos no
setor

Tendéncia de alta da cotagao internacional do petréleo pode favorecer a revisao
da cessdo onerosa

O leilao das reservas excedentes da chamada cessao onerosa é considerado por
especialistas uma das melhores oportunidades em termos de arrecadagao da
histdria do setor de petrdleo e gas para o governo. Além das estimativas do
Ministério de Minas e Energia (MME) de um potencial de até R$100 bilhdes
para os cofres publicos, a venda de areas de exploracado cria novas
oportunidades de investimentos para as petroleiras.

Segundo Giovani Loss, especialista em petrdleo e gas e sdcio do escritério
Mattos Filho, a realizacdao do certame é ainda mais importante no atual
momento da economia, que ainda sofre os reflexos da crise dos ultimos anos e
daincerteza em relagdo as elei¢des.

Para ele, o pais nao pode perder a oportunidade de vender novos blocos no pré-
sal no momento em que o precgo internacional da commodity esta em trajetéria
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de alta, ja cotado acima de US$70: — Esse leildo serd importante para a

economia como um todo.

Vai ajudar a impulsionar a atividade do setor, com mais encomendas e
empregos. Nao podemos deixar de aproveitar os pregos altos do barril como
nos ultimos anos, quando as rodadas (leildes) ficaram paradas com a discussao
do marco regulatorio.

Segundo Mauricio Cafnedo, da Escola de Pds-Graduagdao em Economia da
Fundacao Getulio Vargas, o leilao vem em um momento importante para
desenvolver o setor, que sofreu com a redu¢do dos projetos da Petrobras nos
ultimos anos: —Isso vai ajudar a industria a criar novos empregos. Havera mais
royalties, o que deve ajudar cidades e estados em arrecadacao.

No entanto, John Forman, da consultoria JF, acredita que a negocia¢ao entre o
governo e a Petrobras para a revisdao do contrato de cessdo onerosa, essencial
para o leildo, ainda vai levar alguns meses. Isso porque, avalia, a Unido pode se
beneficiar com a alta mais acentuada do preco do petrdleo.

Forman lembra que, quando o acordo foi assinado, em 2010, o barril do
petréleo estava no patamar de USS$ 100. Depois, caiu a menos de USS 50 e,
hoje, esta subindo novamente. Por isso, diz, quanto maior a cotacdao, menos a
Unido terd de pagar a Petrobras a titulo de indenizacado por causa da queda dos
precos: —Mas ainda ha muita incerteza por conta da eleicdo. Dependendo de
guem ganhar, tudo pode mudar.

VEICULO: Folha de S. Paulo

Data: 12/09/2018
Se¢ao: Mercado
Autor: Bruno Rosa

Titulo: Para especialistas, certame vai estimular investimentos e empregos no
setor

Tendéncia de alta da cotagao internacional do petréleo pode favorecer a revisao
da cessdo onerosa

O leildo das reservas excedentes da chamada cessdao onerosa é considerado por
especialistas uma das melhores oportunidades em termos de arrecadagao da
histdria do setor de petrdleo e gas para o governo. Além das estimativas do
Ministério de Minas e Energia (MME) de um potencial de até R$100 bilhdes
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para os cofres publicos, a venda de areas de exploracao cria novas
oportunidades de investimentos para as petroleiras.

Segundo Giovani Loss, especialista em petrdleo e gas e socio do escritério
Mattos Filho, a realizagao do certame é ainda mais importante no atual
momento da economia, que ainda sofre os reflexos da crise dos ultimos anos e
da incerteza em relagao as eleigdes.

Para ele, o pais nao pode perder a oportunidade de vender novos blocos no pré-
sal no momento em que o preco internacional da commodity esta em trajetoria
de alta, ja cotado acima de US$70: — Esse leildo serd importante para a
economia como um todo.

Vai ajudar a impulsionar a atividade do setor, com mais encomendas e
empregos. Nao podemos deixar de aproveitar os precos altos do barril como
nos ultimos anos, quando as rodadas (leildes) ficaram paradas com a discussado
do marco regulatorio.

Segundo Mauricio Canedo, da Escola de Pds-Gradua¢dao em Economia da
Fundagao Getulio Vargas, o leildao vem em um momento importante para
desenvolver o setor, que sofreu com a reducdo dos projetos da Petrobras nos
ultimos anos: —Isso vai ajudar a indUstria a criar novos empregos. Havera mais
royalties, o que deve ajudar cidades e estados em arrecadacao.

No entanto, John Forman, da consultoria JF, acredita que a negociag¢ao entre o
governo e a Petrobras para a revisao do contrato de cessao onerosa, essencial
para o leildo, ainda vai levar alguns meses. Isso porque, avalia, a Unido pode se
beneficiar com a alta mais acentuada do preco do petrdleo.

Forman lembra que, quando o acordo foi assinado, em 2010, o barril do
petréleo estava no patamar de USS 100. Depois, caiu a menos de USS 50 e,
hoje, esta subindo novamente. Por isso, diz, quanto maior a cotacdo, menos a
Unido terd de pagar a Petrobras a titulo de indeniza¢do por causa da queda dos
precos: —Mas ainda ha muita incerteza por conta da eleicdao. Dependendo de
guem ganhar, tudo pode mudar.

VEICULO: Folha de S. Paulo

Data: 12/09/2018
Se¢ao: Mercado
Autor:

Titulo: Leildo da cessdao onerosa fica para proximo governo
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Rio de janeiro- O mega leildo do petrdleo excedente da area da cessao onerosa
devera ficar para o primeiro semestre de 2019, a depender do préximo governo,
afirmou nesta terca-feira (11) o secretario-executivo do Ministério de Minas e
Energia, Marcio Félix.

O governo do presidente Michel Temer tentou realizar o leilao sob sua gestao, e
a ANP (Agéncia Nacional do Petrdleo, Gas Natural e Biocombustiveis) chegou a
prever que seria possivel promover a licitagao em 29 de novembro.

No entanto, a oferta do petrdleo excedente da regido apenas sera possivel apds
um acordo entre Petrobras e governo a respeito da renegociacdao do contrato
da cessao onerosa e depois da aprovagao de um projeto de lei no Senado sobre
o assunto, que pode autorizar a licitagao.

"Nao tem como fazer mais o leildo neste ano, ele vai ser no primeiro semestre
do ano que vem", disse Félix.

O contrato da cessdao onerosa foi assinado em 2010 entre governo e Petrobras
para permitir que a estatal produza até 5 bilhdes de barris de 6leo equivalente
em uma determinada regidao do pré-sal.

A Petrobras pagou RS 74,8 bilhdes a Unido na época por esse direito, mas
estima-se que os volumes de petréleo na drea sao muito maiores, o que levou o
governo a buscar a realizacdao de um leildo desses excedentes, visando
arrecadar bilhoes.

Um projeto em tramitacdao no Senado deve ajudar na conclusao das
negociacdes entre Petrobras e o governo, que vao definir se a estatal sera
credora ou devedora da Unidao no processo que pode envolver bilhdes de reais.

No entanto, a deliberacdao da matéria tem sido adiada no Senado em meio a
preocupacoes de parlamentares com a votagcdo de temas polémicos antes das
eleicdes de outubro.

O secretario-executivo acredita que seja possivel que Unido e Petrobras assinem
no proximo més a renegociacao do contrato — prevista no acordo original para
depois que areas fossem declaradas comerciais.

Isso serd possivel depois que o TCU (Tribunal de Contas da Unido) avaliar a
minuta de aditivo ao contrato, que podera ser enviado ao 6rgao pelo governo
ainda nesta semana.

Félix ndo quis adiantar valores ou detalhes que estao presentes na minuta do
aditivo. "Agora a bola vai estar com o TCU. Quando o TCU nos devolver isso,
estara muito préximo de resolver", afirmou.
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VEICULO: O Estado de S. Paulo

Data: 12/09/2018
Secao: Economia
Autor: Fernanda Nunes / RIO

Titulo: Leildo de excedente de petrdleo fica para 2019

Além das areas que estdao com a Petrobras, e que devem voltar para a Unido,
outros 5 bilhdes de barris de petroleo do pré-sal seriam oferecidos ao mercado

O governo desistiu definitivamente de realizar o leildo de areas de pré-sal que
estdao com a Petrobras e serdao devolvidas a Unido. A estatal tem o direito de
ficar com 5 bilhdes de barris de 6leo equivalente (boe), relativos ao contrato de
cessdo onerosa assinado em 2010. No mesmo reservatorio, no entanto,
encontrou outros 5 bilhdes de boe, o excedente da cessao onerosa, que
retornarao as maos do governo para serem oferecidos ao mercado em leilao.

Apesar da expectativa das grandes petroleiras estrangeiras e das tentativas do
presidente Michel Temer, os tramites legais ndao foram cumpridos a tempo de
realizar a concorréncia até dezembro. Agora, a decisdao de passar essa fatia do
pré-sal a iniciativa privada sera do novo presidente da Republica. Para realizar o
leildo, o governo deveria ter chegado a um acordo com a Petrobras sobre o real
valor dos 5 bilhdes de boe adquiridos pela estatal ha oito anos, quando foi
assinado o contrato.

A empresa pagou RS 74,8 bilhdes, mas como a cotac¢do do barril de petrdleo
despencou e o contrato prevé a revisao desse valor, a Petrobras reivindica um
crédito do governo. H4 quase cinco anos, os dois lados negociam sem concluir o
valor a ser devolvido. Ainda que nao tenha conseguido realizar o leildo durante
0 seu governo, o presidente Temer quer deixar o processo encaminhado para o
seu sucessor e condiciona o pagamento do crédito a Petrobras a arrecadacao
com a concorréncia.

Revisdao do contrato. Nos préoximos dias, vai enviar documentos ao Tribunal de
Contas da Unido (TCU) com os detalhes do leildo e também da revisdo do
contrato de cessao onerosa assinado com a estatal. A ideia é ja deixar definido
que o crédito da estatal sera pago pelas petroleiras que sairem vitoriosas do
leildo pelas areas adquiridas. Vai ser indicado ainda que a concorréncia
acontecga no segundo trimestre de 2019.

"N3o tem magica. Qual a fonte de receita extra para pagar uma conta extra? Sé
tem essa (o bonus de assinatura que serd pago pelas petroleiras apds o leildo)",
afirmou o secretario executivo do Ministério de Minas e Energia (MME),

MME-Assessoria de Comunicagdo: Destaques dos Principais Jornais do dia m



DESTAQUES DOS PRINCIPAIS JORNAIS _

Marcio Felix, que ontem esteve no Rio para participar da assinatura dos
contratos de concessao da 15.2 Rodada de Licitagoes.

"A gente possivelmente vai assinar neste ano o aditivo (do contrato da cessdo
onerosa) para realizar o leildo no segundo trimestre do ano que vem. E claro
gue vai depender do candidato (vencedor das elei¢des a Presidéncia)." No
passado, as duas partes — Unido e estatal — chegaram a avaliar que a empresa
poderia receber os reservatdrios do excedente da cessdao onerosa como
pagamento. Mas, segundo Felix, essa alternativa foi descartada. "Acho muito
complicado. E mais simples pagar em dinheiro", argumentou o secretario.

VEICULO:  Correio Braziliense

Data: 12/09/2018
Secao: Economia

Autor: Andressa Paulino

Titulo: Gasolina esta mais cara

Mesmo ap6s a Petrobras ter anunciado uma nova politica de pregcos com
reajustes quinzenais, a cotacao do dolar ainda impulsiona o preco do
combustivel no pais. Em 13 estados brasileiros, o combustivel ja ultrapassa os
RS 5. Os dados da Sintese dos Precos Praticados, pesquisa realizada pela
Agéncia Nacional do Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis (ANP), mostram
que, no Tocantins, é possivel encontrar a gasolina por RS 6,29.

De acordo com o levantamento, consumidores de estados como Minas Gerais,
Rio de Janeiro, Acre e Tocantins sdo os que mais sofrem com o alto preco da
gasolina. Enquanto o preco médio do combustivel fica em torno de RS 4,14 em
Santa Catarina, no Acre, atinge RS 5,07. No Rio, RS 4,96, enquanto em Minas e
Tocantins a média é de RS 4,80.

Segundo o economista e professor do Curso de Especializacdo em Mercado
Financeiro e Investimentos da Universidade de Brasilia (UnB) César Bergo, o
preco da gasolina tem grande influéncia da cotacao do ddlar, que impulsiona o
valor dos barris de petréleo. “A cotacao do délar estd em alta ha alguns dias, o
reajuste esta chegando agora nas bombas”, explicou.

Outro fator que impulsiona o pre¢o da gasolina é o consumo do combustivel no
exterior. De acordo com Bergo, india e China est3o consumindo mais energia
proveniente do petrdleo e isso valoriza o produto, que, de acordo com a lei de
oferta e demanda, se torna mais caro. “Com o consumo aumentando nesses
paises, o combustivel & mais valorizado, ja que temos um limite mundial de
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produ¢ao”, acrescentou.

Para Patricia Agra, socia da area de defesa da concorréncia do L.O. Baptista
Advogados, ha também razdes internas que nao permitem uma redug¢do no
preco do combustivel. Entre elas, estao o tabelamento do frete, regulamentado
pela Agéncia Nacional de Transporte Terrestre (ANTT), e a incerteza politica
causada no periodo eleitoral.

No DF, preco mais em conta

Ao contrdrio dos precos exorbitantes de outras regides do pais, houve um recuo
de RS 0,10 no valor da gasolina do Distrito Federal. De acordo com o
levantamento realizado pela ANP, o preco médio do combustivel na capital
federal é de RS 4,72, mas assim como existem valores proximos de RS 5, em
alguns estabelecimentos é possivel encontra o litro a RS 4,55.

Segundo pesquisa realizada pelo Correio, em alguns postos de combustiveis,
como o da 103 Norte, a gasolina chega a custar RS 4,90, enquanto que, na
Estrada Parque Taguatinga (EPTG), os pre¢os continuam mais em conta. Para o
comerciante Elio Dias da Cruz, 49 anos, o que vale é pagar menos. “Ja deixei de
lado a importancia que eu dava para as bandeiras. Agora, onde estiver mais
barato, eu abasteco”, afirmou.

Com um gasto mensal de aproximadamente RS 250 com o combustivel, ele
destaca que, apesar de a gasolina ter diminuido cerca de RS 0,10, o preco do
derivado do petrdleo ainda é alto para o bolso do consumidor. “Nds viramos
reféns do valor do combustivel e temos que ficar em uma procura continua para
nao acabarmos tendo prejuizo”, acrescentou.

Para a sdcia da drea de defesa da concorréncia do L.O. Baptista Advogados
Patricia Agra, as projecOes nao sao favoraveis para quem anseia pela queda do
valor. O professor do Curso de Especializagao em Mercado Financeiro e
Investimentos da Universidade de Brasilia (UnB) César Bergo destaca,
entretanto, aposta em queda da cotacao da moeda norte-americana. “A
previsao é de que, nos proximos dias, o dolar caia e isso pode influenciar no
valor da gasolina”, destacou. (AP)
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VEICULO: Valor Econdmico

Data: 12/09/2018
Secao: Brasil

Autor: André Ramalho, Rodrigo Polito e Daniel Rittner | Do Rio e de Brasilia

Titulo: Leildo da cessao onerosa fica para 2019

Nao sera possivel realizar ainda neste ano o leilao dos excedentes da cessao
onerosa, disse ontem o secretario-executivo do Ministério de Minas e Energia,
Marcio Félix.

O Conselho Nacional de Politica Energética (CNPE) aprovou o envio para o
Tribunal de Contas da Unido (TCU) das minutas do edital e do contrato do leildo.

Segundo Félix, a licitacao estad sendo preparada para o primeiro semestre de
2019, mas o cronograma dependera do planejamento do novo governo.

O secretario destacou que a intencao é que sejam leiloados pelo menos 5
bilhdes de barris.

Segundo ele, a forma como o governo pagard a Petrobras pela revisao do
contrato da cessao onerosa esta sendo discutida pelo Ministério da Fazenda e
por representantes da estatal.

Félix sinalizou que o pagamento podera ser feito em dinheiro, com parte dos
recursos arrecadados no leildo dos excedentes.

O acordo para revisao do contrato da cessdao onerosa "possivelmente" serd
assinado entre governo e Petrobras ainda neste ano, disse o secretdrio-
executivo.

"Esperamos concluir esse tema. Possivelmente assinaremos os aditivos com a
Petrobras e marcaremos o leildo para o segundo trimestre do ano que vem",
disse Félix, durante cerimonia de assinatura dos contratos da 152 Rodada de
concessdes de blocos exploratorios.

De acordo com o diretor-geral da Agéncia Nacional de Petréleo (ANP), Décio
Oddone, o 6rgao regulador esta trabalhando na estruturacao do leildo dos
excedentes.

O projeto de lei que autoriza o acordo entre Unido e Petrobras ja passou na
Camara dos Deputados, mas nao andou mais depois do recesso parlamentar de
julho.
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Conforme explicou uma fonte, as minutas de edital e contrato aprovadas ontem
pelo CNPE deixam em branco os valores do acordo com a Petrobras e do bonus
de assinatura para os excedentes - ou seja, os pontos mais importantes do
leildo.

A intencdo do conselho foi apenas adiantar os trabalhos no Tribunal de Contas
da Unido (TCU) enquanto esses outros pontos sao concluidos. Mas esse
funciondrio lembra que a 52 rodada do pré-sal, organizada em tempo recorde
pela ANP, levou quatro meses e meio entre o aval do CNPE e a data efetiva do
leildo.

Até o fim do ano, acrescenta a fonte, seria "impossivel" resolver todas as
pendéncias e ainda dar o tempo necessario para preparag¢ao das propostas
pelas petroleiras apds publicacdo do edital.

O governo arrecadou ontem RS 7,04 bilhdes, de um total de RS 8,01 bilhdes de
bonus de assinatura relativo aos contratos firmados na 152 Rodada de Licitagdes
da ANP, realizada em margo. Os recursos recebidos devem-se a antecipac¢ao da
assinatura de contratos de concessao de dez blocos, de um total de 22
negociados no certame.

Os contratos foram assinados por cinco petroleiras: Petrobras, Shell, Equinor,
ExxonMobil e QPI e referem-se a blocos das Bacias de Campos, Potiguar e
Santos.

O edital da concorréncia prevé a entrega dos documentos de assinatura até 28
de setembro e a assinatura até 30 de novembro. Conforme a ANP, os contratos
relativos aos outros 12 blocos negociados na 152 Rodada serao assinados pelos
vencedores em novembro.

Oddone comemorou duas decisdes tomadas pelo CNPE na area de dleo e gas. A
primeira trata da inclusdo de blocos ja ofertados e ndo contratados dentro do
poligono do pré-sal no regime de oferta permanente de areas da ANP. A
segunda é a inclusdo de todos os blocos terrestres no mesmo regime.

VEICULO:  Valor Econdmico

Data: 12/09/2018
Secao: Brasil

Autor: André Ramalho e Rodrigo Polito | Do Rio

Titulo: ANP propoe mercado mais flexivel para gas
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Em meio as dificuldades para aprovar no Congresso o projeto de lei n2
6.407/2013, com as mudancas no marco regulatdrio do gas natural propostas
no ambito do Gas Para Crescer, o governo pretende avancar com algumas
medidas que nao dependam de mudancas legais. A Agéncia Nacional de
Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis (ANP) encabecara ainda neste ano
algumas discussodes que envolvem temas como a desverticalizagcao do setor,
acesso a infraestruturas essenciais e harmonizacao das regulagdes estaduais.

"Ha muitas medidas infralegais que podemos usar para flexibilizar o mercado de
gas", afirmou, ontem, o secretario-executivo do Ministério de Minas e Energia
(MME), Marcio Félix.

O diretor-geral da ANP, Décio Oddone, disse que a agéncia abrira neste ano
tomadas publicas para receber contribuicdes sobre, entre outras propostas, a
desverticalizacdao do setor. Desde 2013, a ANP veta a participacdo cruzada entre
carregadores e transportadoras nos gasodutos de concessao leiloados pelo
governo. Ou seja, a empresa que faz o transporte do gas nao pode ter vinculo
societdrio com o cliente do gasoduto (o carregador que contrata a capacidade
do duto e que pode ser desde uma produtora de gas até uma distribuidora ou
comercializadora).

O veto, contudo, nunca foi aplicado na pratica, ja que desde que a Lei do Gas foi
regulamentada, em 2010, nenhum gasoduto foi licitado. Segundo Oddone, a
ANP cogita estender a regra para os gasodutos ja existentes, mas o assunto
ainda sera melhor discutido durante a tomada publica. Uma das possibilidades é
criar uma regra de transicao.

"Aideia é criar condicdes para que o transportador seja independente dos
agentes que participam dos outros elos da cadeia", afirmou. "As companhias
podem ter cinco anos para migrar para um modelo de transicao ou ter 20 anos
para fazer a desvinculacao completa", exemplificou Oddone, sem detalhar quais
empresas, na pratica, poderiam ser afetadas.

Uma medida dessas pode obrigar a Petrobras a se desfazer integralmente de
seus ativos de transporte. A estatal vendeu 90% da Nova Transportadora do
Sudeste (NTS) e tem planos de se desfazer do controle da Transportadora
Associada de Gas (TAG), mas ainda mantém fatias em todas as principais
transportadoras do pais. A Brookfield, que lidera o consdrcio que comprou a
NTS, e a Engie, uma das interessadas na TAG, por sua vez, podem vir a ser
proibidas de participar dos demais elos da cadeia de gas, a depender do teor da
resolucao.

Outra medida, segundo Oddone, sera criar um "pacto regulatoério” entre a ANP
e as agéncias reguladoras estaduais para tentar padronizar a regulagdo do setor.
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Hoje, cada Estado possui uma regulagao propria para o mercado de gas, muitas
delas divergentes.

"A gente tentara, junto com os drgaos estaduais, padronizar a regulagao, ver se
consegue avangar sobre essa harmonizagdo", afirmou Oddone, que participou
ontem, no Rio, de cerimonia de assinatura de contratos de blocos negociados na
152 Rodada, realizada em margo. Foram assinados contratos de dez dos 22
blocos arrematados no leildo, o que gerou ao governo uma antecipacdo de RS
7,04 bilhdes, de um total de RS 8,01 bilhdes arrecadados.

A ANP também prevé publicar uma resolucgao disciplinando o papel de arbitro
da agéncia nas negocia¢des para acesso as infraestruturas essenciais, como
unidades de processamento, terminais de gas natural liquefeito (GNL) e
gasodutos de escoamento. Hoje, o proprietario ndo é obrigado a abrir sua
capacidade para terceiros, mas pode negociar o acesso.

"E importante que ele [acesso negociado] seja isondmico, para evitar
privilégios", disse.

VEICULO: Valor Econémico

Data: 12/09/2018
Sec¢ao: Brasil

Autor: Rafael Bitencourt | De Brasilia

Titulo: Roraima sugere que Eletrobras reforme linhdao da Venezuela

A governadora de Roraima, Suely Campos (PP), disse que sugeriu que a
Eletrobras assuma a responsabilidade de fazer as melhorias necessarias na Linha
Guri, rede de transmissao de energia venezuelana, para garantir a qualidade do
fornecimento ao Estado.

Segundo ela, a estatal brasileira podera firmar um convénio com a estatal
venezuelana para viabilizar a intervencdo na linha. "Essa é uma tratativa que
vamos fazer futuramente", comentou, em entrevista.

Suely Campos esteve ontem a noite no Ministério de Minas e Energia segundo
ela para cobrar explicagdes do ministro Moreira Franco sobre a possibilidade de
o governo federal ndo honrar os compromissos de pagamento pela energia
fornecida pela Venezuela.

Ao deixar o encontro, Suely afirmou que o abastecimento de energia elétrica do
Estado esta garantido.
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"Nao existe nenhuma possibilidade de interrup¢ao no fornecimento de energia,
nem por parte do Brasil nem pela Venezuela", afirmou a governadora. "Surgiu
uma noticia que isso iria acontecer, mas isso nao é verdade. O Ministério de
Minas e Energia nao foi comunicado de nada, da parte da Venezuela."

Suely explicou que o governo federal tem enfrentado dificuldade para
operacionalizar os pagamentos. "Ele [o ministro] me disse que estao fazendo as
tratativas de pagamento dessa conta de energia porque os bancos da Venezuela
foram bloqueados pelos americanos", afirmou Suely. "Eles estao fazendo essas
coordenadas bancarias para tentar, por outras vias, quitar essa conta", concluiu,
ao mencionar o embargo imposto pelo governo dos Estados Unidos.

Mesmo com suprimento garantido pelos venezuelanos, a populagdo de Roraima
sofre com apagdes frequentes por falta de manutencdo adequada da rede de
211 quilémetros, entre Santa Elena (na Venezuela) e a capital, Boa Vista.

Suely disse que Roraima é o segundo Estado brasileiro que "mais cresce"
economicamente e, por isso, precisa "energia confiavel". Para ela, ndo é
possivel ficar sem a energia da Venezuela ou a conexdo ao sistema nacional
brasileiro, sendo totalmente dependente do abastecimento feito por meio de
termelétricas. Isso, segundo ela, colocaria o Estado na "contramao da histéria".

VEICULO:  Valor Econémico

Data: 12/09/2018
Secao: Opiniao

Autor:

Titulo: 'Esqueletos’ jogam bilhdes nas contas de energia

A previsdo de que a energia elétrica vai subir no minimo 15% neste ano ja
assusta. Se a estimativa se confirmar, serd uma alta superior a dos planos de
saude que, por menos, conquistaram manchetes e atrairam a atengao dos
institutos de defesa do consumidor. O pior é que as tarifas de energia devem
ficar ainda mais caras no proximo ano, diante da perspectiva de que varios
esqueletos do setor vao ser desenterrados e demandardo uma solugao
inevitavelmente custosa da parte do futuro presidente.

Em agosto, o preco da energia elétrica subiu 0,96%, sob efeito da vigéncia da
bandeira tarifaria vermelha, depois de ter saltado 5,33% em julho, e foi o que
mais puxou para cima o IPCA. Mas, por influéncia de outros fatores, o IPCA teve
queda de 0,04% no més passado. No acumulado em 12 meses, a conta de luz
acumula alta de 16,85%, quatro vezes mais do que a inflagao de 4,19% no
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periodo, contribuindo com 0,61 ponto percentual para o indice, e acima dos
12,67% dos planos de saude.

O custo nao deve parar por ai. De acordo com levantamento da Associagao
Brasileira dos Grandes Consumidores Industriais de Energia (Abrace), o futuro
presidente vai se deparar com quase RS 90 bilhdes em "bombas" tarifarias e
esqueletos, em janeiro. Se for adotada a saida tradicional de jogar os problemas
para a conta de luz, que o consumidor acaba pagando porque nem sabe o que
esta incluido por tras de siglas como Conta de Desenvolvimento Energético
(CDE) e Conta de Consumo de Combustiveis (CCC), os passivos em potencial
exigiriam um aumento de espantosos 50%.

A lista de problemas é tao extensa quanto antiga. Alguns deles nasceram antes
da famigerada Medida Provisdria (MP) 579, do governo de Dilma Rousseff,
transformada na Lei 12.783. Um desses casos monta a RS 6 bilhdes e envolve a
tarifa social e o uso das térmicas construidas no racionamento de 2001. O
Projeto de Lei 10.332, aprovado na Camara, pode debitar essa conta no nome
dos consumidores, além de socializar os custos com o atraso na implanta¢ao do
gasoduto Coari-Manaus, que montam a RS 2 bilhdes.

De acordo com a Abrace, duas despesas vao onerar as tarifas. Uma delas vai
cobrar do consumidor RS 15 bilhdes para compensar os efeitos da repactuacdo
do risco hidroldgico. A outra refere-se ao déficit de RS 5 bilhdes na arrecadacdo
das bandeiras tarifarias. As receitas obtidas com as bandeiras amarela e
vermelha nao tém bancado todo o custo do acionamento das térmicas caras. A
diferenca sera incluida nos reajustes anuais das distribuidoras.

As duas contas mais caras envolvem a distribuidora Amazonas Energia, cuja
privatizacdo depende da transferéncia de um passivo de nada menos do que RS
20 bilhdes para a Eletrobras. Quatro distribuidoras administradas em carater
precario pela holding, a Boa Vista (RR), a Cepisa (Pl), a Ceron (RO) e a Eletroacre,
foram leiloadas com sucesso nas ultimas semanas. A Eletrobras cobra quase RS
11 bilhdes do governo por alegados prejuizos com a operacdo tempordria das
distribuidoras, cujas concessdes ndo foram renovadas em 2016, mas cujos
servicos continuaram sendo prestados. E ha ainda a questao das obras
abandonadas da usina nuclear de Angra 3. A construcao da usina ja consumiu
RS 15 bilh&es e parou com o envolvimento das empreiteiras responsaveis pela
obra na Operagao Lava-Jato. O governo precisa decidir se vale a pena gastar
mais RS 17 bilh&es para concluir as obras em um momento em que ha
alternativas mais baratas. Por outro lado, dar o investimento como perdido
parece uma decisao dificil de se digerir.

Além disso, o Valor apurou junto a Camara de Comercializacdo de Energia
Elétrica (CCEE) que as tarifas vdo aumentar em RS 2,5 bilhdes para compensar o
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déficit de geracdo das hidrelétricas, conta que totalizou RS 20 bilh&es nos 12
meses terminados em julho. Ha ainda custos nao contabilizados, como uma
disputa estimada em torno de RS 55 bilhdes envolvendo indenizacdes
reclamadas pelas transmissoras de energia por investimentos feitos e nao
amortizados por conta da MP 579, quando as concessdes foram renovadas de
forma automatica, com reducao de tarifas. Até hoje sao visiveis os efeitos da
MP 579, que causou grande desorganizacao no setor a pretexto de promover
reducdo nas contas de luz de pelo menos 20%. Foram muitos os equivocos
feitos. Algumas medidas tomadas para corrigir o rumo ja elevaram as tarifas em
percentual muito superior ao ganho prometido; e a perspectiva é de gastos
maiores pela frente.

VEICULO:  Valor Econémico

Data: 12/09/2018
Secao: Opiniao

Autor: Vinicius Carvalho

Titulo: Quando a transparéncia cega

A Agéncia Nacional de Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis (ANP) abriu
consulta publica sobre proposta de resolucao que dispde sobre a
obrigatoriedade de apresentacao de dados de precos relativos a
comercializacao de combustiveis. A atitude, louvavel, permitira que agentes
econdmicos e demais interessados enviem contribuicdes para melhorar a
regulacao. Apesar da nobre iniciativa, a medida exige maior reflexao e deve ser
reformada antes de passar a vigorar.

A proposta da ANP pretende estabelecer ampla transparéncia de pregos de
combustiveis como suposta solucdo para a precificacdo mais adequada do
produto, questao central na origem da greve de caminhoneiros que paralisou o
pais e transformou o tema - o pregco dos combustiveis - em uma questao a flor
da pele naquele periodo.

As regras sugeridas seriam aplicaveis a produtores, importadores, distribuidores
e revendedores de combustiveis. No caso da Petrobras e de importadores com
participacdo relevante de mercado, a ideia da ANP é obrigar a divulgacao dos
precos e das féormulas de precificagdao. Em contrapartida, distribuidores e
revendedores também passariam a ter que informar pregos a ANP, cabendo a
ela dar publicidade a essas informacdes.

Ocorre que o aumento de precos dos combustiveis nos ultimos anos no pais
resultou, em grande parte e com repercussao e reflexao menores do que o bom
senso exigiria, dos aumentos continuos da carga tributaria que oneram o setor,
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nao de uma suposta falta de transparéncia. Olhando apenas para o ano de
2017, toda a cadeia precisou lidar com um grande aumento na carga tributaria.
No PIS/Cofins, a aliquota subiu de RS 0,3816 para RS 0,7925 para o litro da
gasolina e de RS 0,2480 para RS 0,4615 para o diesel nas refinarias. Para o litro
do etanol, a aliquota passou de RS 0,12 para RS 0,1309 para o produtor. Para o
distribuidor, a aliquota, antes zerada, chegou a R$ 0,1109. No total o etanol
hidratado passou de RS 0,1200 para RS 0,2418.

Além disso, uma série de fatos provocou um efeito em cadeia: aumento de
ICMS nos Estados, maior percentual de mistura do biodiesel no produto final - o
gue, consequentemente, elevou o custo -, e uma impactante alta de mais de
20% no prego do dleo cru e safra de etanol menor, pressionando a entressafra.
Sem falar na criagdo de um imposto para a importacao do etanol. Um enorme
aumento de custos que gerou impacto na bomba e aumentou uma carga que ja
era pesada para o revendedor. Uma situagao que poderia ser revertida a partir
da flexibilizagao do imposto a cada aumento ou diminuigdo do custo da matéria
prima. Uma solucao simples, justa e mais eficaz para a légica de mercado.

Aumentos resultaram, em grande parte, de aumentos de tributos, ndo de uma
suposta falta de transparéncia

A consulta proposta pela ANP n3o leva em consideragao esses fatores como
sendo alguns dos principais a influenciarem o aumento de precos. E nem o fato
de que estamos tratando de um mercado bastante complexo e cheio de
nuances que nao podem ser ignoradas. Cada litro de gasolina, etanol ou diesel
vendido no Brasil tem seu pre¢co composto basicamente por cinco parcelas
distintas: preco de aquisicao do produto, tributos, logistica (fretes,
armazenagem e manuseio), remuneracao dos distribuidores e remunera¢ao dos
revendedores. Cada etapa da cadeia influencia diretamente o preco para cima
ou para baixo.

E o pior é que, apesar de bem-intencionadas, medidas de transparéncia em um
setor como o de combustiveis podem resultar em uma nova elevag¢ao de precos
ao consumidor, por dois motivos.

Em primeiro lugar, a transparéncia pode facilitar com que agentes de mercado
coordenem suas politicas comerciais - mesmo sem nenhum acordo explicito -, o
qgue pode gerar precos e lucros acima de niveis competitivos, chegando,
eventualmente, a patamares que poderiam ser proximos dos existentes em uma
situacdo de monopdlio - o que a literatura econdmica costumar chamar de
colusdo tdcita.
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Em segundo lugar, a transparéncia pode facilitar a realizagao e principalmente o
monitoramento de acordos ilicitos, como os que caracterizam a pratica de
cartel, por exemplo.

Ha inUmeros estudos e experiéncias internacionais que apontam para esse
fendmeno, inclusive no setor de combustiveis. Muitos deles foram compilados
em uma nota técnica produzida pelo Conselho Administrativo de Defesa
Econdmica (Cade), que recomendou a ANP que esta fosse cuidadosa com a
transparéncia de precos no setor e deixasse de publicar alguns dados sobre
precos, diante do risco de sua elevagao. Em resumo, a proposta da ANP pode
criar condi¢des para uma redugdo da concorréncia no setor que, por sua vez,
poderia acarretar um aumento de precos, prejudicando o consumidor final, em
vez de beneficia-lo.

Cabe lembrar também que o modelo de livre concorréncia e de liberdade de
precos adotado pela lei que criou a ANP em 1997 representa um avango com
relacdao a um passado nao muito distante, quando tinhamos tabelamento de
precos e amplo controle governamental, medidas claramente ineficientes para
o setor de combustiveis. Desde 2002, os precos do setor sao livres e, em termos
reais, cairam consideravelmente no periodo entre 2012 e 2017. A prépria ANP
ja reconheceu, inclusive, que os precos devem continuar livres, quando recuou
de propostas que estipulavam regras de periodicidade de ajustes de pregos. Os
riscos permanecem, contudo, diante da contradicdao entre a ideia de liberdade
de precos e exigéncias de publicidade de férmulas e dados sobre preco.

Ha situagcdes em que a transparéncia nao é um valor em si. Em uma economia
de mercado o seu limite aparece quando ela inibe a concorréncia em vez de
estimula-la. E isso é tudo que o pais ndo precisa neste momento. E preciso
discutir o aprofundamento do modelo de liberdade de precos e uma revisao da
estrutura tributdria, diminuindo as aliquotas abusivas e assegurando que os
sonegadores paguem os tributos devidos. Somente assim o consumidor podera
ser beneficiado.

Vinicius Marques de Carvalho é professor de Direito Comercial da USP, sécio
de VMCA Advogados e ex-presidente do Cade.

VEICULO:  Valor Econémico

Data: 12/09/2018
Secao: Opiniao

Autor: Fabio Giambiagi

Titulo: 2019 (VII) - As concessoes
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Hoje entrego o sétimo artigo com propostas para o governo a ser empossado
em janeiro. Em 1984, quando comecei a trabalhar, a década de 1950 parecia ter
ocorrido na semana anterior. O setor siderurgico no Brasil era considerado
"estratégico"”, em funcao dos ecos da criagao da Companhia Siderurgica
Nacional (CSN), quando o Estado ser "dono" do aco era visto como essencial
diante da possibilidade de algum tipo de conflito bélico. Hoje, 34 anos depois,
essas questdes parecem expressdes da época das cavernas.

Por essas transformacdes, coisas que eram vistas como politicamente
impossiveis comeg¢am a ganhar espaco no debate. Mesmo assim, as resisténcias
sao consideraveis. Nunca se deve subestimar as forcas do atraso. Por isso, é
muito importante que quem vier a ser eleito em outubro assuma a bandeira de
um intenso e vasto programa de concessdes na infraestrutura.

Ter o lastro de poder dizer que esse ponto programatico foi aprovado pelo
eleitorado ajudara muito a enfrentar as forcas contrarias a medida, que
certamente aparecerao.

A razdo da necessidade de um programa desse tipo estd expressa no grafico. Em
2003, o investimento do governo federal foi praticamente a zero. Depois disso,
em um contexto inicialmente de melhora da receita e, anos depois, de piora do
déficit publico, ele chegou a 1,3 % do PIB, mas apds 2014 caiu muito e em 2019
podera encolher mais ainda. Assumindo que a regra do teto do gasto foi a base
para a recuperacao da confianca dos mercados que permitiu a acomodacado do
délar em 2017, a queda dos juros e o cenario benigno de inflacao, seria bom
considerar que o teto veio para ficar por algum tempo.

A recuperacao do investimento publico é, portanto, uma realidade muito dificil
de alcancar no curto prazo. Como, ao mesmo tempo, ha que aumentar o
investimento da economia, urge identificar outras formas de fazé-lo.

Cabe fortalecer o PPl e jogar o peso politico do Executivo para que os
programas de concessdo avancem

Nesse terreno, ndo ha muito que inventar. O que cabe é fortalecer o Programa
de Parcerias em Investimento (PPI) e jogar o peso politico do Executivo para que
os programas de concessao avancem nas diversas areas. Nesse sentido, C.
Frischtak - a quem agradeco a colaboracao na elaboragao deste artigo -, J.
Mourdo e J. Noronha elaboraram para a Confederac¢ao Nacional da Industria
(CNI) em 2017 um documento cujas linhas gerais deveriam constituir as bases
do que vier a ser feito nesse campo em 2019. Resumidamente, as propostas dos
autores, referentes aos principais modais e setores de infraestrutura, podem ser
sintetizadas nos seguintes pontos:

MME-Assessoria de Comunicagdo: Destaques dos Principais Jornais do dia



DESTAQUES DOS PRINCIPAIS JORNAIS _

1- No setor de saneamento, vender a maior quantidade de empresas, formar
consdrcios municipais para viabilizar a privatizacao do servico e aumentar a
participacao do setor privado;

2- No setor portuadrio, transferir as administracdes portuarias ao setor privado,
com escolha de um par de projetos-piloto para testar o modelo e posterior
extensao a outras empresas visando a privatizacao das Cia. Docas;

3- No setor rodoviario, facilitar as condi¢Oes para as concessdes, com redu¢ao
de exigéncias nas fases em que ainda nao havera demanda pelo uso de estradas
gue justifique grandes investimentos, privilegiando os esforcos de manutencgao
e procurando atrair empresas de porte médio, em substituicdo as tradicionais,
afetadas pelas investigacdes da Lava-Jato;

4- No setor ferroviario, estender os contratos de concessao com compromisso
de novos investimentos e garantia de direito de passagem em bases
competitivas, permitindo maior integracao entre as malhas e modais, além de
avancar no programa de concessoes e liquidar a Valec;

5- No setor aeroviario, privatizar a Infraero;

6- No setor elétrico, privatizar todas as distribuidoras em poder da Eletrobras e
vender ativos de participacdo em usinas e linhas de transmissao; e

7- No setor de gas natural, vender as participacdes diretas e indiretas da
Petrobras nas empresas distribuidoras de gds a uma gama variada de
compradores e estimular a competicdo mediante uma regulacao que permita o
livre acesso a malha de dutos.

As privatizacOes e, por extensdes, as concessdes, tém sido atacadas com o
argumento de que elas representariam o "abandono" das preocupacgdes do
Estado em relacao a oferta e a qualidade dos servicos publicos ao cidadao.
Trata-se de uma visao distorcida da realidade. Como dizem, corretamente, os
autores daquele documento, nesse processo cabe ao Estado "assegurar
contratualmente e do ponto de vista regulatério que a provisao privada de
servicos eminentemente publicos atenda ao interesse da populacdo" e "atrair o
setor privado para investir e provir esses servigos, evitando os extremos da
expropriacao regulatdria, por um lado, e dos lucros de monopdlio, por outro".
Esse é o caminho que precisamos seguir.
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VEICULO: Valor Econémico

Data: 12/09/2018
Secao: Empresas

Autor: André Ramalho | Do Rio

Titulo: Petrobras entra em nova fase de exploragao

Menos de um ano apds adquirir Peroba, no pré-sal da Bacia de Santos, a
Petrobras pretende iniciar ja no préximo més a campanha exploratdria da area.
A perfuragao marca um novo ciclo de explora¢ao da estatal, concentrada nos 20
ativos adquiridos nos leildes da Agéncia Nacional de Petrdleo (ANP) desde o ano
passado.

Além da Petrobras, outras companhias como a Equinor (ex-Statoil) e Shell tém
planos de acelerar as perfuragdes no pré-sal, em areas recém adquiridas.

O inicio das perfuracdes da estatal brasileira em Peroba se da apenas nove
meses apods a assinatura do contrato de aquisicao da drea, em janeiro. O ativo
foi arrematado em outubro, na 32 Rodada de partilha do pré-sal, por RS 2
bilhdes, sendo RS 800 milhdes pagos pela estatal brasileira. A Petrobras opera a
area com 40%, em sociedade com a BP (40%) e a chinesa CNODC (20%).

Além de Peroba, a Petrobras também ja se prepara para perfurar na area de
Alto do Cabo Frio Central (Bacia de Campos), também adquirida na 32 Rodada
do pré-sal, e no setor SC-AP3, que concentra os seis blocos exploratdrios na
Bacia de Campos arrematados pela estatal brasileira em parceria com a
ExxonMobil, na 142 Rodada de concessdes, também em 2017. A Petrobras ja
iniciou o processo de licenciamento ambiental para essas duas campanhas.

Em apresentacao feita a investidores, nesta semana, a estatal destacou que a
perfuracao de Peroba marca uma "nova dinamica da fase exploratdria", depois
de a companhia ampliar em 31% sua area exploratdria desde 2017.

Ao todo, a petroleira ja pagou RS 6,15 bilh&es na aquisicdo de 20 blocos desde o
ano passado. Para a 52 Rodada de partilha, prevista para o préoximo dia 28, a
empresa ja manifestou o direito de preferéncia pela aquisicdo de mais um ativo:
Sudoeste de Tartaruga Verde, area adjacente ao campo de Tartaruga Verde,
operado pela empresa na Bacia de Campos.

A Equinor é outra empresa que tem planos para o pré-sal no curto prazo. A
petroleira norueguesa espera iniciar, ainda neste ano, a perfuracdo de Carcara
Norte, no pré-sal da Bacia de Santos, drea adjacente a descoberta de Carcara. A

MME-Assessoria de Comunicagdo: Destaques dos Principais Jornais do dia



DESTAQUES DOS PRINCIPAIS JORNAIS _

companhia recebeu, na semana passada, a licenga ambiental para perfurar na
area, arrematada na 22 Rodada de partilha do pré-sal, em 2017.

Ao todo, a Equinor pretende perfurar, nos préximos dois anos, até cinco pog¢os
de "alto impacto" nas bacias de Campos e Santos. A empresa acredita que o
potencial de seu portfdlio exploratério no Brasil é compardvel as descobertas
gigantes da companhia na costa norueguesa da década de 1970 e 1980.

Desde o ano passado, a petroleira ja pagou RS 2,376 bilhdes em bénus de
assinatura pela aquisicao de sete blocos exploratérios nos leildes da ANP.
Apenas Carcara Norte foi adquirido sob a condi¢dao de operadora.

A Shell também adotou a estratégia de antecipar o licenciamento dos contratos
arrematados nas rodadas do pré-sal do ano passado. A companhia ja esta
licenciando a perfuracdo de pocos nas areas de Sul de Gato do Mato e Alto de
Cabo Frio Oeste, ambos os ativos localizados na Bacia de Santos, e pretende
iniciar as campanhas de perfuragao em 2019.

A multinacional arrematou, desde o ano passado, oito blocos exploratdrios,
sendo quatro deles como operadora. Ao todo, a companhia desembolsou RS
1,245 bilhdo pelos ativos

VEICULO:  Valor Econémico

Data: 12/09/2018
Secao: Empresas

Autor: Anji Raval | Financial Times

Titulo: Furacao Florence e queda na previsao de produ¢ao dos EUA puxam
cotagoes

Os precos do petrdleo subiram ontem quase USS 2 o barril, num momento em
gue o furacao Florence ameacou os mercados de gasolina da Costa Leste dos
Estados Unidos e em que dados do governo americano mostraram que a
producao interna de petréleo em 2019 devera ter crescimento mais lento do
gue o estimado.

O furacdo, que devera ganhar forca e chegar a terra firme na sexta-feira, é a
tempestade mais poderosa a ameacar os Estados de Carolina do Norte e do Sul
em quase trinta anos, disse o Hurricane Center dos EUA, com ventos de 130
milhas por hora (208 km por hora) e "inundagao" potencialmente "ameacadora
a vida" decorrente da ascensao das aguas.

"Uma tempestade como essa causa um aumento das compras de combustiveis",
disse Jeanette Casselano, porta-voz do grupo American Automobile Association
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da industria automobilistica. "Os motoristas podem esperar picos dos pregos
nos postos que, embora breves, poderao ser drasticos."

Paralelamente, a Administracao de Informacgdes sobre Energia, do
Departamento de Energia dos EUA, disse prever que a produ¢ao nacional de
petréleo bruto aumentara em 840 mil barris/dia, para 11,5 milhdes b/d, no ano
que vem. E um volume menor do que o aumento de pouco mais de 1 milhdo de
b/d, para 11,7 milhdes de b/d previsto inicialmente.

O surto de expansao do petrdleo de xisto nos EUA abriu caminho para que a
producdo alcancasse mais de 10 milhdes de b/d, mas a prospecc¢do na bacia do
Permiano, depdsito fundamental de petréleo, comecou a perder impulso devido
a limitada capacidade dos oleodutos de retirar o petréleo.

O referencial americano WTI subiu USS 1,89 o barril, a USS 69,43, enquanto o
petréleo bruto tipo Brent, o referencial internacional, aumentou USS 1,78 o
barril, para USS 79,14, no pregdo do fim da tarde de ontem em Londres.

Observadores do mercado de petréleo, além disso, acompanham atentamente
as san¢Oes americanas iminentes sobre o setor energético iraniano, que
deverdo atingir as exportacdes de petréleo bruto do pais e poderado fazer com
gue o mercado como um todo se defronte com uma crise.

A Arabia Saudita e seus pares filiados e ndo a Organizacao dos Paises
Exportadores de Petrdleo (Opep) estao elevando a producdo mais lentamente
gue o previsto, gerando duvidas sobre a oferta de petréleo quando as sang¢des
entrarem oficialmente em vigor, em novembro.

VEICULO:  Valor Econémico

Data: 12/09/2018
Secao: Empresas

Autor: lvan Ryngelblum | De Sao Paulo

Titulo: Indefinigcao politica pesa sobre futuro da petroleira, avalia UBS

Analistas do UBS consideraram os dados apresentados na segunda-feira pela
Petrobras, em evento com investidores, realizado em Sao Paulo, como positivo
para o caso de investimento da empresa, por indicarem que o processo de
desalavancagem esta em curso, assim como o processo de venda de ativos. Mas
existe um componente politico que deve ser considerado. O banco manteve a
recomendacdo para as acdes preferenciais em neutro e preco-alvo em RS 19,50.
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"Acreditamos que o caso de investimento da Petrobras é sélido, com valor
atrativo em relagao aos seus pares, mas a principal duvida em nosso cenario é
em relagdo a continuidade, diante do potencial de mudanca de opinidao do
acionista majoritario apods as elei¢des de 2018", afirmaram, em relatdrio, Luiz
Carvalho e Gabriel Barra.

Eles destacaram que a Petrobras esta bem encaminhada para expandir a
producao de petrdleo, com a entrada em operacdo de seis unidades ainda neste
ano, apenas aguardando a chegada de plataformas maritimas de producao e
armazenamento de petréleo e gés (FPSO, na sigla em inglés). "Nds vemos o
portfélio de ativos de exploragao e produg¢ao como bastante competitivos
globalmente", afirma trecho do relatério.

Os analistas também consideraram positivo os esforgos da Petrobras de reduzir
a alavancagem, medida pela relacdo entre a divida liquida e o lucro antes de
juros, impostos, depreciacdo e amortizacdo (Ebitda, na sigla em inglés), para 2,5
vezes em 2018, com uma divida liquida de USS 69 bilhdes.

Também em relatdrio com base no encontro de segunda-feira, o Itau BBA
estimou que o Ebitda da Petrobras deve totalizar USS 27,6 bilhdes neste ano. O
banco manteve a recomendacdo para as a¢des preferenciais em neutro e o
preco-alvo em RS 27,00.

A estimativa foi feita assumindo o objetivo de atingir divida liquida de USS$ 69
bilhdes e uma relagao entre a divida liquida e o Ebitda fique em 2,5 vezes no
ano. Ela representaria um crescimento de 15% em relagao ao resultado de
2017.

"Isto [valor] ndo esta distante dos atuais resultados da Petrobras, uma vez que o
Ebitda totalizou USS 16 bilhdes no primeiro semestre", diz trecho do relatério
assinado pelo analista André Hachem. Ele ressalta que, diante das contestacdes
juridicas feitas a algumas iniciativas de venda de ativos, o processo de
desalavancagem exigird que a Petrobras produza um Ebitda elevado.

VEICULO:  Valor Econémico

Data: 12/09/2018
Secao: Empresas

Autor: Camila Maia e Rodrigo Polito | De Sao Paulo e do Rio

Titulo: 'Judicializagao sistémica' ameaga investimentos em energia

As intervencgdes do judiciario no setor elétrico tém crescido cada vez mais, mas
ainda sem colocar em risco a atratividade do segmento, que tem liderado a
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captagao de novos investimentos em infraestrutura nos ultimos anos e
demonstrando uma resiliéncia grande, de acordo com a avaliacdo de
especialistas ouvidos pelo Valor.

O maior problema nao se refere as liminares "conjunturais"”, como as obtidas
por investidores nos leildes de transmissao de junho e A-6 de agosto, que
atrasaram o inicio dos certames em cerca de sete horas. Nas duas ocasides, as
decisdes foram derrubadas pela Unidao no mesmo dia, e os leildes contaram com
competicao acirrada e grandes desagios em relagcdao aos precos maximos.

Para o coordenador do Grupo de Estudos do Setor Elétrico (Gesel), da UFRJ,
professor Nivalde de Castro, essa judicializacao conjuntural tem baixo impacto
no setor, visto pelos resultados expressivos obtidos nas licitagdes.

A judicializacdo "estrutural", porém, oferece um risco a atratividade do setor
elétrico. E o caso, por exemplo, do déficit de geracdo das hidrelétricas (GSF, na
sigla em inglés), cujo problema assustou grandes empresas do setor de geracao
de novos investimentos. O Valor apurou que o érgdo do governo chinés que
administra as estatais, a Sasac, vetou que empresas do pais participem do leilao
de privatizacdo da Cesp, marcado para 2 de outubro. Os motivos para isso
envolvem tanto o risco hidroldgico, que tem dado trabalho para China Three
Gorges (CTG) na gestdo de suas hidrelétricas, quanto as incertezas sobre os
enormes passivos judiciais nao provisionados no balanco da estatal paulista.

"0 investidor tem mais medo da judicializacdo de médio e longo prazo do que
de questionamentos pontuais"”, disse Rodrigo Leite, sdcio do Leite, Roston,
Chaves, Saciotto e Burr Advogados. Segundo ele, as principais discussdes que
podem chegar a afastar investidores incluem questdes como o GSF, as
indenizacdes de ativos antigos de transmissao, e brigas na Justica por conta de
incentivos cruzados.

J4 a judicializacdo "pontual", como as liminares que suspenderam os leilGes
recentes, ndo assusta tanto. "Antes, havia a¢des na Justica sé para obras
grandes, como a hidrelétrica de Belo Monte. Agora, vemos todo mundo na
Justica. Os novatos estao indo um pouco despreparados aos leildes, fazendo
cadastramentos errados. Talvez seja necessario mais preparo", disse Thais
Prandini, diretora executiva da Thymos Energia, consultoria que assessora
diversos participantes de leildes.

Para Carlos Eduardo Gomes, analista do setor elétrico e sécio da Pacifico Gestao
de Recursos, é comum haver pedidos de liminares as vésperas de leildes, o que

nao afeta a atratividade dos certames. Segundo ele, um ponto positivo, no caso
dos leildes de privatizacao, é a definicao de uma equipe de plantado da
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Advocacia Geral da Unido (AGU) para agir rapidamente nas situagdes de pedidos
de liminares por opositores aos leilGes.

O analista aponta como mais prejudicial ao setor a judicializacao derivada do
problema do GSF. Gomes, porém, vé com bons olhos a proposta do governo de
repactuacao do risco hidroldgico que permite ao gerador hidrelétrico a extensao
do contrato de concessao de usina, em contrapartida ao pagamento das
despesas relativas ao GSF. A proposta esta incluida em projeto de lei em tramite
no Senado e pode ser aprovada logo apds as eleicdes.

"A judicializacao estrutural mostra que ha falhas no marco regulatério, no
modelo de comercializa¢ao e na questdo de falta de garantias efetivas. Isso faz
com que grupos e empresas que normalmente operam a fio d'agua e que estao
com GSF muito alto, na fase de inicio de operacao do empreendimento, sejam
obrigadas a entrar na Justica", disse o professor Nivalde de Castro. Ele destacou
ainda que o GSF dessas hidrelétricas em geral é elevado nao por
responsabilidade delas, mas por efeitos provenientes da forma de operacgao do
sistema elétrico.

Esse tipo de problema sistémico, sim, pode aumentar a taxa de retorno exigida
por investidores de perfil mais conservador. Um analista de uma gestora que
falou sob condicdao de anonimato contou que empresas ja deixaram de
participar de leildes de energia pela percepcao de crescimento do risco.

O aumento das brigas do setor elétrico na Justica levou o tema a segunda
edicdo do Forum Nacional da Concorréncia e da Regulacao (Fonafre), promovida
pela Associacdo dos Juizes Federais do Brasil (Ajufe) no fim de agosto em
Campinas, interior de S3o Paulo. Ao fim do encontro, foram aprovados novos
"enunciados" (dispositivos sem forca de lei, mas que servem como referéncia
para a atuacdo do judiciario) especificos para o setor elétrico.

Para Romulo Greff Mariani, advogado do Souto Corréa, a publicacdao dos
enunciados é bem-vinda, desde que nao signifique uma "carta branca" para
favorecimentos da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel) e do poder
concedente. O enunciado 22, por exemplo, diz que as partes devem ser ouvidas
antes do deferimento de liminar que altere marco legal regulatério. O
enunciado 20, por sua vez, diz que ao decidir questdes regulatdrias do setor de
energia, 0s juizes devem ter em conta os problemas sistémicos e econd6micos
que as decisdes podem causar.

"Um ponto positivo é que, de fato, se espera bastante atencdao de um
magistrado quando ele se depara com uma demanda", disse Mariani. O
enunciado seria aplicavel as brigas do GSF, cujas liminares tiveram efeitos
sistémicos e de efeito cascata em todo o setor. "Minha preocupac¢ao é que isso
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feche as portas do judiciario para o setor", completou. Segundo ele, nem
sempre os reguladores e o poder concedente acertam. "Quando se fala em
judicializacdo no setor eu sempre pergunto: é causa ou consequéncia? Nao digo
gue todos os pleitos sao legitimos, mas o poder judiciario atuante,

independente e imparcial é parte fundamental desse pilar chamado estado
democratico de direito", completou.

VEICULO:  Valor Econémico

Data: 12/09/2018
Secao: Empresas

Autor:

Titulo: Curta

Minério cai na China O minério de ferro negociado no porto de Qingdao, na
China, registrou queda ontem de 0,21%, para USS 67,67 a tonelada, segundo a
"Metal Bulletin". O indice leva em conta o produto com teor de ferro de 62%.
Mesmo com o recuo na cotacdo desde segunda-feira, a commodity permanece
em alta de 2% em setembro.

No ano, a desvalorizacdo é de 6,8%. No mercado futuro, os contratos do
minério para janeiro recuaram 1,1% em Dalian, para 492,5 yuans a tonelada.
Para o aco, os futuros da bobina a quente cairam 1,36% em Xangai, 3.997 yuans
a tonelada.

VEICULO:  Valor Econémico

Data: 12/09/2018
Secao: Finangas

Autor: Luis Eduardo Leal | De S3o Paulo

Titulo: Apple e setor de energia dao o tom em NY

Os receios em torno do comércio exterior, que contiveram os mercados
acionarios da Europa e enfragueciam as acdes em NY no inicio da sessao de
ontem, deram lugar a certo nivel de otimismo entre os investidores, levando os
trés indices de referéncia de Nova York a encerrar o dia com ganhos moderados.
Quem ajudou a puxar o mercado foi a Apple (alta de 2,53%), na véspera do
evento anual de langamento de novos modelos e versdes de produtos, além do
avanco do setor de energia, com o petréleo em alta de mais de 2% na terga-
feira.
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Refletindo a menor percepgao de risco, os juros dos Treasuries também
voltaram a avancar na sessao, com o da T-note de dez anos mais préximo de
retomar a marca de 3%, encerrando o dia em Nova York a 2,979%, comparado a
2,937% do fim de segunda-feira. O movimento refletiu o posicionamento dos
investidores em renda fixa para sinais de politica monetaria mais restritiva nas
reunides de politica monetdria desta semana do Banco Central Europeu (BCE) e
do Banco da Inglaterra (BoE, na sigla em inglés).

A recuperacao do setor de tecnologia, iniciada na segunda apds quatro sessdes
de perdas, prosseguiu ontem, com o Nasdaq liderando os ganhos da sessao, a
frente de Dow Jones e S&P 500, com avanco, além da Apple, de Facebook
(ganho de 1,07%) e Microsoft (1,70%). O Dow Jones fechou o dia em alta de
0,44%, aos 25.971,06 pontos, o S&P 500, ganhou 0,37%, a 2.887,89 pontos, e 0
Nasdaq, de 0,61%, a 7.972,47 pontos.

Na semana, o Dow Jones avanc¢a 0,21%, o S&P 500, 0,56%, e o Nasdag, 0,88%.
Mas no més o desempenho ainda é misto, com o Dow Jones em alta de 0,02%, e
S&P 500 e Nasdag com perdas, respectivamente, de 0,47% e 1,69%. A oscilagao
entre a minima e a maxima do dia chegou a 266 pontos para o Dow Jones, com
as acoes da Apple e de energia contribuindo decisivamente para que o indice
interrompesse sequéncia de perdas, sobrepondo-se as incertezas que ainda
pesam sobre o comércio exterior, especialmente na relacao EUA-China.

Além do setor de tecnologia, telecomunica¢des esteve entre os de melhor
desempenho no dia, assim como o de energia, com o forte avanc¢o do petrdleo
na sessao.

Os precos da referéncia americana de petrdleo, o WTI, fecharam a sessao de
terca-feira no maior nivel em uma semana, em alta de 2,53%, ou USS 1,71, a
USS 69,25 por barril, na Bolsa de Mercadorias de Nova York (Nymex). Os
contratos do Brent para novembro subiram 2,18%, a USS 79,06 por barril, na
ICE, em Londres. Os precos do petrdleo acentuaram os ganhos durante a sessao
eletrénica apds a divulgacao pelo Instituto Americano do Petrdleo (API, na sigla
em inglés), uma entidade setorial, de queda de 8,6 milhdes de barris nos
estoques da commodity nos EUA na semana até 7 de setembro. (Com agéncias
internacionais)

VEICULO: Valor Econémico

Data: 12/09/2018
Secao: Finangas

Autor: Silvia Rosa | De Floriandpolis

Titulo: Petros atualiza estatuto para reforgar governanga
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A Petros, fundo de pensao dos funciondrios da Petrobras, esta atualizando seu
estatuto para reforgar a governanca. Segundo Walter Mendes, presidente da
fundacdo, a atualizacdo deve ser enviada para apreciacdao do conselho ainda em
setembro. O processo € acompanhado pelo escritério de advocacia Campos
Mello.

O presidente da Petros afirmou que ja foram produzidos relatérios sobre
irregularidades apuradas em investimentos da fundagao. Os relatérios foram
encaminhados para o Ministério Publico e para a Superintendéncia Nacional de
Previdéncia Complementar (Previc).

Mendes lembra que a Petros fez uma apuracao interna sobre irregularidades no
fundo, como no caso do investimento em participa¢ao na ltausa, holding de
investimentos do Itad, em 2010. A Petros acusa os antigos dirigentes de terem
descumprido normas e faltado com dever de diligéncia na operag¢ao de compra
dessa fatia da Itausa. Segundo a Petros, a transacao causou prejuizo de mais de
RS 500 milhdes a fundacdo. "Mas temos que ter cuidado com esses processos.
Temos que ter indicios claros [de irregularidades] e nao temos todos os
instrumentos para fazer a coleta de provas", diz.

O presidente da Petros afirmou ainda que a criacdo de um novo plano de
contribuicdo definida (CD) depende da Petrobras. O plano ainda precisa ser
aprovado pela Previc. A ideia é fazer a migracao dos participantes dos planos de
beneficio definido (BD) para o CD. O antigo plano BD, o PPSP, foi dividido em
abril em dois outros planos o PPSP R e o PPSP NR. O primeiro reline os
participantes que aceitaram a repactuacao sobre a mudanca calculo para a
correcao do pagamento dos beneficios.
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