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VEICULO: O Globo

Secao: Economia
Autor: Barbara Nascimento e Eliane Oliveira
Titulo: Guardia: venda da Eletrobras é prioridade

Novo ministro da Fazenda adota tom mais duro, mas quer didlogo com
Congresso.

- Em seu primeiro dia a frente do Ministério da Fazenda, Eduardo Guardia
adotou um tom mais duro do que o de seu antecessor, Henrique Meirelles, e
deixou claro que a equipe econdmica tem prioridades a serem cumpridas até o
fim do ano. Um dos focos é acelerar a aprovacao da privatizacdo da Eletrobras
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no Congresso. Ele rebateu a afirmagao do presidente da Camara dos Deputados,
Rodrigo Maia, de que o governo perde em articulagdo com a nomeacgao de
Moreira Franco para o Ministério de Minas e Energia. E indicou que vai
trabalhar para acelerar a tramitacao do projeto:

— A perspectiva é que o projeto seja aprovado e implementado ainda em 2018.
Se estamos com problema de articulagao, cabe identificar o problema e
melhorar. O ministro Moreira estd absolutamente empenhado nesse projeto e
vamos sentar com a Camara, relator e membros da comissao para debater.
Precisamos retomar o ritmo do projeto.

ANA PAULA ASSUME SECRETARIA

O ministro afirmou que o governo tem pressa em relacao a Eletrobras para
cumprir o cronograma de desestatizacao. Ontem, Moreira anunciou a
publicacdao hoje de um decreto presidencial que inclui a estatal no Programa
Nacional de Desestatizacdo (PND), o que permite a contratacdo dos estudos
técnicos para a privatizacgao.

Guardia elencou outras pautas de interesse da equipe econdmica no Congresso,
como a autonomia do Banco Central e a lei de financas publicas. Conhecido
como "linha-dura" nas negocia¢des com o Legislativo, o novo ministro escolheu
para a secretaria executiva da Fazenda um nome de perfil parecido: Ana Paula
Vescovi, que chefiava o Tesouro Nacional. O substituto dela nao foi divulgado.

Apds receber o cargo de Meirelles, o ministro defendeu ainda o
aperfeicoamento da regra de ouro, principio constitucional pelo qual o governo
nao pode se endividar para pagar gastos correntes, como folha de pagamento.
Para ele, é necessario criar uma convergéncia entre a norma e o teto para os
gastos publicos. Guardia sinalizou que, assim como ja ocorre com o teto,
poderia ser estabelecido mecanismo de corre¢ao em caso de
desenquadramento. Qualquer mudanca constitucional relacionada a regra de
ouro, no entanto, ndo podera ser feita enquanto vigorar a intervencao federal
no Rio.

O plano para 2019 é aprovar no Congresso um crédito suplementar para cobrir
um desequilibrio de cerca de RS 200 bilh&es. Guardia informou, contudo, que a
alternativa sé serd detalhada em agosto, prazo legal para envio do Projeto de
Lei Orcamentaria Anual ao Legislativo. Até |4, o governo pretende destravar
fontes de arrecadacdo, como a renegociacdo do contrato da cessdao onerosa do
pré-sal com a Petrobras, de 2010, que pode render RS 100 bilhdes a Unido.

MME-Assessoria de Comunicag¢do: Destaques dos Principais Jornais do dia



DESTAQUES DOS PRINCIPAIS JORNAIS _
VEICULO: O Globo

Secao: Rio / colunas
Autor: Ancelmo Gois

Titulo: Conteudo local, a novela

Tao velho quanto a Sé de Braga é o debate sobre o conteudo nacional na
industria de petrdleo, que, no caso da primeira plataforma de Libra, acabou nos
tribunais. Apds meses de dialogo com o pessoal do setor, a ANP publica hoje
uma resolucdo que, segundo ela, destrava investimentos da ordem de USS 100
bilhdes, dos quais 40% virao para o Brasil.

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Sec¢ao: Economia
Autor: Anne Warth / Brasilia
Titulo: Decreto que inclui Eletrobras no plano de desestatiza¢ao sai hoje

Essa é uma precondicdo para que governo leve adiante a privatizacdao da estatal;
projeto da venda esta na Camara.

O novo ministro de Minas e Energia Moreira Franco, disse que o governo deve
publicar hoje o decreto que inclui a Eletrobras no Plano Nacional de
Desestatizacdo (PND). O decreto, que estd pronto hd meses, é uma pré-
condicdo para a venda da companhia, cujo projeto de lei estd em tramitacao na
Camara.

Moreira Franco fez o anuncio durante a cerimonia de transmissao do cargo, no
auditério do Ministério de Minas e Energia. Em seu discurso, ele reiterou que a
privatizacao da estatal sera sua prioridade na pasta. "A Eletrobras nao
capitalizada é um retrato e uma manifestacdo de atraso. Os problemas se
aprofundarao", disse o ministro, enfatizando que a companhia tem consumido
dinheiro publico e tem encarecido as contas de luz.

A privatizacdo se dard por meio do aumento do capital social da empresa, que
oferecera novas a¢des na Bolsa e, com isso, a participacdo dos atuais acionistas
sera diluida. De acordo com a proposta, o aumento de capital social podera ser
acompanhado de uma oferta publica secundaria de agdes da Unido. Isso
significa que o governo pode vender suas a¢des na empresa e o dinheiro
arrecadado vai para os cofres publicos - e ndo para o caixa da empresa. Num
esforco para combater as noticias de baixas na equipe do ministério apds sua
nomeacdo, Moreira Franco disse que a pasta serd comandada "no espirito da
continuidade".
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Equipe. O ministro disse que os secretarios de Energia Elétrica, Fabio Lopes, e
de Mineracao, Vicente Lobo, vao permanecer na pasta. Lopes, porém, disse a
reportagem que vai deixar o cargo para voltar a trabalhar na Chesf, empresa do
grupo Eletrobras. Lobo ja tinha dito a pessoas préoximas que também deixaria o
ministério apos a saida de Coelho Filho.

O secretario executivo de Moreira Franco sera Marcio Félix, que deixa a
Secretaria de Petrdleo e Gas do MME. Ele ocupa o posto que era de Paulo
Pedrosa, que ja anunciou sua exoneracgao. O presidente da Empresa de Pesquisa
Energética (EPE), Luiz Barroso, também saiu. J4 o secretario de Planejamento e
Desenvolvimento Energético, Eduardo Azevedo, continua.

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Secao: Economia
Autor: Mateus Fagundes
Titulo: Petroleo fecha no maior nivel desde 2014

Tensdes geopoliticas pressionam cotacdes; no Brasil, délar cai para RS 3,386 e
Bolsa sobe.

O petrdleo encerrou o pregao de ontem no maior valor em mais de trés anos,
impulsionado pela escalada das tensdes no Oriente Médio. O salto sé nao foi
maior por causa dos numeros de estoque e producdo nos Estados Unidos, que
vieram acima do projetado pelo mercado.

O barril do petrdleo Brent, que é comercializado na bolsa de Londres, fechou
em alta de 1,44% para junho, a USS 72,06. J4 o preco do WTI, que é
comercializado na Bolsa de Nova York, subiu 2%, para USS 66,82. Os precos sdo
0s mais altos desde dezembro de 2014.

Desde o inicio da semana, os investidores de petréleo tém ponderado os
conflitos no Oriente Médio. E as rea¢des dos operadores tém sido tipicas de dias
tensos, com até mesmo noticias ndo confirmadas alterando a dindmica dos
pregos.

Nesta quarta-feira, por exemplo, a informacao da rede de noticia estatal da
Ardbia Saudita Al Arabiya de que as forcas de defesa interceptaram um missil
sobre a capital do pais, Riad, causou apreensao sobre a retomada de
protagonismo de um novo ator - o reino saudita -nos conflitos na regiao.

Ainda que a origem do suposto missil ndo tenha sido confirmada, a cotagao do
petrdleo disparou com essa noticia.
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Além disso, os operadores citaram ainda as crescentes ameacas do presidente
dos Estados Unidos, Donald Trump, contra a Siria, apds um ataque quimico
contra rebeldes.

Mercado. No Brasil, a forca do petréleo e a fala do presidente do Banco
Central, llan Goldfajn, levaram o ddlar a recuar 0,72%, fechando a RS 3,3860,
abaixo, portanto, do piso dos RS 3,40. Em entrevista a imprensa internacional,
llan citou que o BC tem reservas internacionais, atualmente em USS 383
bilhdes, e estoque de swaps, proximo de USS 24 bilhdes para fazer frente a
volatilidade, o que ajudou a acalmar o cambio.

Ja o principal indicador da Bolsa de Sao Paulo, o Ibovespa se descolou
totalmente do mercado global. Puxado pela Petrobras (alta de 2,31%), o
indicador registrou uma alta de 0,87%, alcangcando os 85.245,58 pontos.

Os mercados acionarios americanos encerraram o pregao de ontem em baixa, a
medida que os investidores monitoraram tensdes geopoliticas e a ata da
reunido de politica monetdria de marco do Fed (o banco central dos Estados
Unidos). O indice Dow Jones fechou em queda de 0,90%, o S&P 500 recuou
0,55%, e o Nasdaq cedeu 0,36%.

VEICULO: Folha de S. Paulo

Se¢ao: Mercado
Autor: Maria Cristina Frias
Titulo: Uma em dez contribuigGes extras da Petros estao suspensas pela Justica

Mercado Aberto

A Petros, fundo de pensao da Petrobras, responde a 42 a¢des judiciais movidas
por pensionistas contra seu plano de equacionamento, que determina que os
contribuintes, mesmo aposentados, deverao desembolsar taxas extras.

Ao todo, 10% das contribui¢cdes dos aposentados e pensionistas do fundo estao
suspensas por conta de liminares que interromperam o pagamento
extraordindrio.

Até agora, foram 18 decisGes nesse sentido. Trés delas ja foram revertidas.
O plano do fundo, que prevé que aposentados paguem aliquotas entre 4,5% e

34,4%, foi anunciado pela Petros como forma de equilibrar o rombo acumulado
entre 2013 e 2015, que ja superava RS 27,7 bilhdes em dezembro.
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“Nessas situagOes de déficit, a patrocinadora [Petrobras] deveria sanar o
problema. Isso chegou a ser feito em ocasides anteriores”, diz Guilherme
Domingues, advogado de um pensionista que conseguiu uma das liminares.

“As aliquotas sdao pesadas, podem chegar a 30% para alguns aposentados”.

“As leis que regem a previdéncia complementar dizem que o déficit deve ser
compartilhado pelos pensionistas, mas € preciso analisar detalhadamente as
razoes do rombo”, diz Erica Gorga, pesquisadora da USP.

Problemas de gestao, fraude ou mesmo corrupg¢ao fogem ao controle dos
contribuintes, e isso pode pesar nas decisdes, segundo ela.

A Petros diz que recorre das liminares e que o equacionamento é feito para
cumprir obrigacdes legais e “garantir a perenidade do plano”.

VEICULO: Folha de S. Paulo

Se¢ao: Mercado
Autor: Maeli Prado Mariana Carneiro De Brasilia
Titulo: Novo ministro da Fazenda pede gestao prudente a estatais

Discurso de Guardia pode ser lido como recado a Caixa, que tem empréstimos a
estados represados, e ao BNDES

Secretdria do Tesouro, Ana Vescovi é indicada para numero 2 da pasta, num
sinal de comando linha-dura no ministério

No momento em que o governo da sinais de que deseja acelerar liberagdes de
recursos de bancos publicos a estados e municipios, o novo ministro da
Fazenda, Eduardo Guardia, recomendou prudéncia e boa gestao de risco as
instituicOes estatais.

“Tenham uma politica de crédito coerente com as normas do Banco Central,
com as politicas de cada instituicao financeira, cuidado e atengdao com
adequacdo de capital e absoluto compromisso com gestao de risco”, disse, ao
ser questionado sobre o tema. “Esse é o pedido, que ajam com prudéncia, boa
gestao de risco, transparéncia e profissionalismo.”

A afirmacao pode ser lida como uma recomendacao indireta a Caixa, que tem
RS 20 bilhdes em créditos para estados e municipios represados. E também para
o BNDES, cujo S de social foi relacionado ao financiamento de acdes de
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seguranca publica nos estados pelo presidente Michel Temer na segunda-feira

(9).

A AGU (Advocacia-Geral da Unido) recomendou, em parecer encomendado pela
Presidéncia, que os bancos estatais possam usar recursos de fundos de
participacdao como garantias desses empréstimos, o que é alvo de criticas da
equipe econdmica.

0 Banco Central aprovou as operagdes, mas exigiu que, para fazer empréstimos
tendo os fundos como garantia, os bancos devam reservar mais capital proprio
a cada desembolso, uma trava para liberagdes da Caixa.

Em sua primeira entrevista coletiva, Guardia foi questionado sobre a capacidade
de aprovar no Congresso medidas de ajuste fiscal e eficiéncia com a
proximidade das elei¢des. 0 ministro negou ser alvo de pressdes.

“Nao tem nenhuma pressao politica aqui, nem antes, na secretaria executiva,
nem depois”, afirmou. “Minha vida no setor publico ndo comecou hoje. Ao
longo de toda a minha carreira tive uma altera¢ao grande com o Poder
Legislativo”, disse.

LINHA-DURA

De perfil técnico, o novo ministro foi indicado pelo antecessor, Henrique
Meirelles. Nesta quarta (11), Guardia disse que a equipe seguira a mesma e
anunciou que a secretdria do Tesouro, Ana Paula Vescovi, serd al¢cada a
secretaria-executiva. Com isso, o sinal € de um comando linha-dura na Fazenda.

A frente do Tesouro, Vescovi comandou um corte no ritmo de endividamento
dos estados, que vinha em ritmo crescente na gestao Dilma Rousseff. Criou
regras mais rigidas para novos empréstimos e negociou, durante meses, o
regime de recuperacao fiscal, uma espécie de lei de faléncias para os estados.

0 novo responsavel pelo Tesouro, disse Guardia, sera anunciado até o fim da
semana. 0 nimero dois, Otdvio Ladeira, é cotado para a funcao.

Vescovi afirmou que segue na presidéncia do conselho de administragdo da
Caixa, onde comandou a implantagdo de regras de governanga.

A ambicdo de Guardia é avancar dois projetos no Congresso nos oito meses que
comandara a Fazenda, um de simplificacdo tributaria do PIS/Cofins e outro de
privatizacdo da Eletrobras.
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0 ministro lembrou que a aprovacao da lei tem que se dar ainda neste
semestre, ja que o aumento de capital da Eletrobras e a consequente venda de
acoes no mercado dependem do aval do conselho de acionistas da estatal.

“Ha todo um processo que tem que chegar a assembleia de acionistas. Antes
tem de aprovar a lei em tramitacdao no Congresso. Essa lei tem que ser aprovada
neste semestre para que o cronograma seja factivel, e a operacao, realizada
ainda em 2018.”

VEICULO: Correio Braziliense

Secao: Politica
Autor: Luiz Carlos Azedo
Titulo: Falta combinar

Nas entrelinhas

A reestruturacao da equipe ministerial, com a substituicao dos ministros que se
desincompatibilizaram para disputar as elei¢cdes, desorganizou a base do
governo Temer na Camara, ainda mais porque o presidente da Casa, Rodrigo
Maia (DEM-RJ), ndo esconde de ninguém o desconforto com a indicacdo de
Moreira Franco para o Ministério de Minas e Energia. Soma-se a isso o
descontentamento da bancada mineira, que nao aceita de jeito nenhum a
privatizacao de Furnas, uma das subsidiarias da Eletrobras.

O clima na Camara, apos o troca-troca de partidos, é de descompromisso com a
agenda do Palacio do Planalto, ndo somente em relagao a privatizacao da
Eletrobras, uma prioridade para o governo. “Aqui s6 passa o que for
consensual”, garante o deputado Fabio Ramalho (MDB-MG), vice-presidente da
Camara, um dos insatisfeitos com a reforma ministerial. A agenda subiu no
telhado, ainda mais porque o novo ministro da Fazenda, Eduardo Guardia, nao
tem o mesmo transito nem as mesmas motivacdes de seu antecessor, Henrique
Meirelles, que se filiou ao MDB e também pleiteia a vaga de candidato a
presidente da Republica.

Como as reformas da Previdéncia e tributaria, a agenda microeconémica, cujo
objetivo é melhorar o ambiente de negécios, encalhou. Autonomia do Banco
Central; marco legal de licitacdes e contratos; nova lei de financas publicas;
regulamentacdo do teto remuneratério; reforco das agéncias reguladoras;
depdsitos voluntarios do Banco Central; reducao da desoneragdo da folha;
programa de recuperacao e melhoria empresarial das estatais; cadastro
positivo; atualizagao da Lei Geral de Telecomunicagdes; e extingdao do Fundo
Soberano — nada disso anda na Camara.
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O governo Temer passa por um momento de inflexao, que frustra as suas
proprias expectativas. Os resultados obtidos pela politica econdmica,
principalmente em relagao a inflagao e a recessao, entre os quais destaca-se a
reducdo da taxa de 6,5% (Selic), ndo proporcionaram uma melhoria significativa
da avaliagao do governo. A expectativa era tanta que o préprio presidente da
Republica avancgou trés casas e se langou candidato a reelei¢gao. Faltou combinar
com os desempregados e a bancada governista.

VEICULO: Correio Braziliense

Secao: Economia

Autor: Rosana Hessel e Hamilton Ferrari
Titulo: Guardia quer ajuste em limite para divida

O novo ministro da Fazenda, Eduardo Guardia, defendeu a convergéncia do teto
de gastos publicos, que limita o crescimento das despesas a variacao da
inflagdo, com a regra de ouro do Orcamento, que impede a Unido de emitir
titulos da divida para cobrir gastos correntes, como salarios. Durante cerimoénia
de transmissao de cargo, ele destacou como prioridades temas espinhosos que
precisara negociar com o Congresso Nacional.

Uma das prioridades do ministro sera a privatizacao da Eletrobras, proposta que
tem tido dificuldade para tramitar no Legislativo. De acordo com Guardia, o
projeto de lei para a desestatizacdo da empresa precisa ser aprovado até junho
para que o processo possa ser concluido ainda este ano. Outro tema que
receberd atencao especial da nova gestdo da Fazenda é a simplificacao das
regras do PIS/Cofins e do ICMS.

Segundo o movo ministro, o projeto de lei do PIS/Cofins “esta quase pronto”
para ser apresentado ao presidente Michel Temer e, em seguida, encaminhado
ao Congresso. “Queremos simplificar a tributacdo e reduzir o custo e o litigio”,
afirmou. Guardia avisou, porém, que as mudancas ndo terdo o mesmo efeito
para todos os contribuintes. Embora a carga do tributo deva ser mantida em
termos agregados, alguns setores passarao a pagar mais, enquanto outros terdao
a taxacdo reduzida. “E esse debate que precisamos enfrentar de forma
transparente”, disse.

No caso do ICMS, que é cobrado de forma diferenciada nos 27 entes da
Federacdo, a maioria dos estados passa por dificuldades financeiras e, por isso,
a negociacao pode ser mais complicada. “A regra é simplificar e padronizar os
procedimentos e aliquotas entre os estados, mas haverd compensac¢des”, disse
Guardia, ao lado da nova secretdria executiva da pasta, Ana Paula Vescovi, que
respondia pela Secretaria do Tesouro Nacional. O substituto dela no Tesouro
ainda nao foi definido.
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O novo ministro disse ainda que a revisao do contrato de cessdao onerosa do
pré-sal entre o governo e a Petrobras é outra prioridade. Segundo especialistas,
um acordo podera ser a salva¢ao da lavoura para as contas publicas, porque
pode render até RS 80 bilhdes para a Unido. Mas muitos nem contam com um
desfecho neste ano. Para Alessandra Ribeiro, da Tendéncias Consultoria, sera
muito dificil que o governo consiga emplacar medidas espinhosas no Congresso
até o fim do ano, com Copa do Mundo e eleigdes no meio do caminho. “No
maximo, a nova equipe aprovara projetos mais consensuais, como a
independéncia do Banco Central”, avaliou.

O governo tem até amanha para encaminhar ao Legislativo o projeto da Lei de
Diretrizes Orcamentarias (LDO) de 2019, com a meta fiscal do préximo ano. A
previsdo é que lei preveja deficit primario de até RS 139 bilhdes, repetindo os
saldos negativos que se verificam desde 2014. Além disso, Guardia reconheceu
gue o governo pode nao cumprir a regra de ouro em 2019. Por isso, quando
enviar ao Congresso a proposta orgamentdria do proximo ano, o Executivo deve
sugerir um projeto de “convergéncia” da regra com o teto de gastos.

Saia justa

Dois episédios constrangedores alimentaram os rumores sobre as rusgas entre
as equipes dos ministérios da Fazenda e do Planejamento. Ontem, na cerimoénia
de transmissao de cargo de ministro da Fazenda, o ex-titular do Planejamento
Dyogo Oliveira caminhava em direcdo a mesa para ocupar uma das cadeiras
guando ela foi subitamente retirada por um auxiliar. O fato provocou risos.

Na véspera, Guardia ndo compareceu a transmissao de cargo de Oliveira para o
novo ministro do Planejamento, Esteves Colnago. O titular da Fazenda alegou
gue “estava dando uma entrevista” e disse que ligou para Colnago para se
explicar. “As equipes do Planejamento e da Fazenda estdo alinhadas e
trabalham muito bem juntas”, garantiu.

VEICULO: Correio Braziliense

Secao: Economia
Autor: Hamilton Ferrari
Titulo: Decreto para Eletrobras

Em cerimonia de transferéncia de cargo, o novo ministro de Minas e Energia,
Moreira Franco, anunciou que o presidente Michel Temer deve publicar hoje
um decreto que inclui a Eletrobrds no Programa Nacional de Desestatizacdo
(PND). Ele disse que deixar de privatizar a estatal seria “negligéncia” com os
recursos publicos. Criticado pelo mercado por assumir a pasta, ele fez questao
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de afirmar que dara continuidade as politicas adotadas e que a equipe do
ministério se mantera trabalhando e “dando resultados”.

Moreira Franco anunciou também que o secretario de Mineragao, Geologia e
Transformacdo Mineral, Vicente Humberto L6bo Cruz, voltou atras e nao
deixard o ministério, como fez o secretario executivo Paulo Pedrosa. A
divulgacao da saida dele e da chegada de Franco derrubou as a¢des da
Eletrobras em mais de 9% na ultima sexta-feira. Marcio Félix serd o substituto
de Pedrosa.

O novo ministro reconhece que sera dificil aprovar a privatizacao da Eletrobras.
“Sabemos da dificuldade, mas haveremos de ganhar essa batalha de
compreensdo (com a sociedade), porque eu sempre acredito que a aritmética é
mais forte que a ideologia”, disse. Coelho Filho disse, em seu discurso, que vai
para o Congresso lutar pela “agenda” do governo, incluindo a desestatizacao da
empresa.

Ontem, em reunido da comissao especial que analisa o projeto de privatizacao,
o deputado Hugo Motta (PRB-PB), que é presidente da comissdo, tentou chegar
a um acordo com os parlamentares da oposi¢cdao, mas nao obteve sucesso e a
sessao foi suspensa. Motta disse que, se os requerimentos nao forem votados,
pedird ao presidente da Camara, Rodrigo Maia (DEM-RJ), que leve a proposta
para o plenario da Casa. Seria necessaria a aprovacgao de um requerimento de
urgéncia no Plendrio, com a assinatura de, pelo menos, 257 deputados. (HF)

VEICULO: Valor Econdmico

Sec¢ao: Brasil
Autor: Fabio Pupo e Fabio Graner | De Brasilia

Titulo: Cessao onerosa e desestatiza¢ao da Eletrobras sao prioridades, diz
ministro

Um acordo entre Unido e Petrobras em torno da revisao do contrato de cessao
onerosa é visto como uma das prioridades neste ano pelo novo ministro da
Fazenda, Eduardo Guardia. Segundo ele, o objetivo da medida é preservar
interesses da Unidao e também respeitar os acionistas minoritarios.

Guardia reconheceu que a revisdo passa por "complexa negocia¢ao" por
precisar respeitar tanto interesses do pais como dos acionistas da empresa. Mas
disse estar "seguro" que o governo encontrara uma solugao.

"A revisao desse contrato permitird um importante leilao de excedente do pré-
sal, tendo potencial de atrair recursos importantes ao governo, e uma
extraordindria oportunidade para atrair investimentos", disse. Ele disse que a
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Fazenda continuara a trabalhar com o Ministério de Minas e Energia, o
Planejamento e a Petrobras em busca do entendimento.

Por meio do contrato de 2010, a Petrobras adquiriu direitos para explorar até 5
bilhes de barris no pré-sal por 40 anos pagando RS 75 bilhdes na época. O
modelo foi criado para levantar recursos ao governo e permitir uma
capitalizacdo da empresa sem perda de participacao estatal. Mas a Petrobras
entende que deve ser ressarcida por conta da queda no preco do barril do
petrdleo desde que o contrato foi firmado. Caso ganhe a tese, a empresa pode
ser ressarcida por meio de barris da area excedente descoberta posteriormente
no pré-sal - que também podem, paralelamente, serem leiloados.

Outra estatal acompanhada de perto pelo mercado em meio as mudancgas
ministeriais é a Eletrobrds. Guardia assegurou que a desestatizacao dela
também tera prioridade. "E uma operacdo com enorme impacto positivo para o
mercado de capitais, uma vez que desestatizacdao sera por oferta primdria com
diminuicdo da Uniao", disse o ministro, ressaltando que a ideia é dar celeridade
e reforgar a articulagdo para que o projeto seja aprovado e permita a operagao
de venda ainda neste ano.

Ainda sobre estatais, Guardia defendeu que bancos publicos tenham "politica
de crédito consistente" com diretrizes do Banco Central (BC), com
"administracdo profissional e alocacao eficiente".

Questionado sobre o Rota 2030, que prevé incentivos ao setor automotivo,
Guardia comentou em tom de critica. "Temos que olhar qualquer incentivo
fiscal com muito critério", disse ele, apontando excesso de "gastos tributarios",
os incentivos fiscais. "Acho que o Rota 2030 é apenas uma pequena parte desse
problema".

VEiCULO: Valor Econdmico

Sec¢ao: Brasil
Autor: Rafael Bitencourt e Daniel Rittner | De Brasilia

Titulo: Moreira assume e publica decreto que poe estatal no programa de
privatizacao

O novo ministro de Minas e Energia, Moreira Franco, anunciou ontem que
deve ser publicado hoje, no "Diario Oficial da Unido", o decreto que coloca a
Eletrobras no Programa Nacional de Desestatizacdo (PND). Isso formaliza o
inicio do processo de privatizacdo da companhia com a contratacdo dos
estudos. O decreto serd o primeiro ato do novo ministro frente a pasta. A
publicacdo é aguardada desde o fim de dezembro do ano passado, quando saiu
a Medida Provisoria 814 que abriu caminho para a tomada dessa decisao.
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O anuncio de Moreira Franco sobre o decreto foi feito durante o seu discurso na
cerimoOnia de transmissao de cargo. A solenidade contou com as presencgas dos
ministros Eliseu Padilha (Casa Civil), Eduardo Guardia (Fazenda), Esteves
Colnago (Planejamento), Raul Jungmann (Seguranca Publica) e Vinicius
Lummertz Silva (Turismo).

Moreira Franco, que enfrentou desconfianca do mercado ao ser indicado para o
cargo, disse que recebeu a missao do presidente Michel Temer de "continuar a
politica exitosa que tem dado resultados surpreendentes” na economia. "Com
muito orgulho, nosso governo permitiu que saissemos da mais grave crise
econdmica ja enfrentada pelo pais", afirmou.

Segundo ele, os setores vinculados ao ministério foram os que sofreram as
consequéncias "mais graves da deformacao ideoldgica" da gestao anterior, que
apostou na cria¢do de subsidios para gerar crescimento. "E fundamental
valorizarmos seguranca juridica, previsibilidade e concorréncia"”, destacou.

O novo ministro aproveitou a solenidade para confirmar alguns nomes que
assumirdo as secretarias da pasta. A surpresa foi o anuncio da permanéncia do
secretdrio de geologia e mineracao, Vicente L6bo, que havia pedido demissao e
chegou a ter sua exoneracdo publicada no "Didrio Oficial da Unidao". Ele voltou
atras depois de seguidos apelos de Moreira.

O novo secretario de petréleo e gas vai ser Jodao Vicente Vieira, que ja
trabalhava na equipe e era subordinado ao engenheiro Marcio Félix Bezerra,
promovido a secretdrio-executivo.

Os outros dois secretarios foram mantidos: Fabio Lopes (energia elétrica) e
Eduardo Azevedo (planejamento energético). "Essa equipe serd comandada no
espirito de continuidade", disse.

Ainda nao foi anunciada a reposicdo de Luiz Augusto Barroso na presidéncia da
Empresa de Pesquisa Energética (EPE).

VEiCULO: Valor Econdmico

Sec¢ao: Brasil
Autor: André Ramalho | Do Rio
Titulo: Férum pede ajustes no setor elétrico

O Férum das AssociacGes do Setor Elétrico (Fase) encaminhou ontem carta ao
novo ministro de Minas e Energia, Moreira Franco, pedindo que,
"independentemente do cenario politico", mantenha a proposta de reforma do
setor elétrico como "prioridade e urgéncia".
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Assinada pelo presidente do Forum, Mario Menel, o documento destaca que os
ajustes do modelo do setor elétrico estdao focados em "mudancas estruturais
gue visam a seguranca juridica, a estabilidade das regras, ao resgate do bom
ambiente de negdcios para o os investidores nacionais e estrangeiros, bem
como a prestagao de servico de qualidade e com precos adequados para todos
os consumidores de energia do pais".

O Fase diz que os aperfeicoamentos no marco do setor elétrico foram
"amplamente discutidos por todos os interessados ao longo dos ultimos 20
meses" e que as propostas representam solug¢do para a judicializagdo do risco
hidrolégico, "que vem impactando fortemente o mercado". O grupo destaca
gue o Ministério de Minas e Energia hoje € um dos trés mais importantes da
Esplanada, dado o potencial de geracao de receitas para o Tesouro Nacional,
por meio de novos leildes de energia e/ou pela desestatiza¢do da Eletrobras.

VEICULO: Valor Econdmico

Sec¢ao: Brasil
Autor: André Ramalho | Do Rio

Titulo: ANP aprova regras que flexibilizam politica de contetido local para
empresas petroliferas

A Agéncia Nacional de Petréleo (ANP) aprovou ontem as novas regras que
flexibilizam a politica de conteudo local. A regulamentacdo do 'waiver' [pedido
de perdao pelo ndo cumprimento dos compromissos de nacionalizacao] abre a
possibilidade de que percentuais mais baixos sejam aplicados aos contratos
vigentes.

As petroleiras terdo duas opgdes: manter as condi¢cdes dos atuais contratos,
com a garantia de recorrer ao waiver para obtengao de eventual perdao; ou
poderdo celebrar um aditivo contratual, sujeitando-se aos novos percentuais de
conteudo local, mais baixos do que aqueles fixados nos contratos originais,
desde que abram mao do direito de solicitar o waiver.

Os pedidos sdo aplicaveis para casos de inexisténcia de fornecedor nacional,
prego ou prazo excessivos, ou nova tecnologia, e devem ser submetidos a
consulta publica - periodo em que a industria fornecedora pode contestar a
inexisténcia de similares nacionais.

A ANP definiu, para dreas terrestres, um percentual de conteudo local de 50%
para as fases de exploracao e desenvolvimento. Ja para projetos em mar, os
indices foram fixados em 18% para a fase de exploracdo, 25% para construcao
de pocos; 40% para coleta e escoamento; e 40% para engenharia, maquinas e
equipamentos e construgao, integracao e montagem de plataformas.
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Inicialmente, a proposta da ANP era reduzir os indices de conteudo local das
plataformas para 25%, mas a agéncia decidiu rever o percentual para 40%, em
meio a pressao da industria nacional por indices de conteudo local maiores.

Para a 42 rodada de partilha, de junho, contudo, valerd o indice de 25%. Esta
semana, o diretor-geral da ANP, Décio Oddone, viajou para Londres, para
divulgar as oportunidades de negdcios no Brasil para investidores
internacionais.

VEiCULO: Valor Econdmico

Secao: Brasil
Autor: André Ramalho | Do Rio

Titulo: Com precos em alta, arrecadagao do setor com royalties sobe 23% no
primeiro trimestre

A arrecadacgdo de royalties sobre a produgao de petréleo e gas cresceu 23% no
primeiro trimestre deste ano, ante igual periodo do ano passado. Segundo
dados da Agéncia Nacional de Petrdéleo, Gas Natural e Biocombustiveis (ANP), as
receitas petroliferas totalizaram RS 4,927 bilhdes nos trés primeiros meses de
2018.

Da arrecadac3o total, os municipios ficaram com RS 1,679 bilhdo, os Estados
com RS 1,401 bilhdo e a Unido com RS 1,410 bilh3o.

Maior beneficidrio, o Estado do Rio de Janeiro viu sua arrecadacao subir 25,8%,
para RS 868 milhdes no primeiro trimestre. O Espirito Santo foi o segundo maior
destino das receitas da producdo do petrdleo, com RS 188 milhdes - alta de
11%. Alavancado pelo aumento da produgao no pré-sal da Bacia de Santos, o
Estado de S3o Paulo, por sua vez, teve suas receitas elevadas em 36%, para RS
165 milhdes nos trés primeiros meses do ano.

Ja entre os municipios, destaque para as cidades fluminenses de Macaé (RS 128
milh&es), Marica (RS 106 milhdes), Campos dos Goytacazes (RS 104 milhdes) e
Niterdi (RS 93 milhdes). A ANP, contudo, ainda n3o contabilizou as receitas com
participacdes especiais (compensacdo financeira paga pelos campos mais
relevantes), que tendem a beneficiar sobretudo as cidades de Maricéa e Niterdi,
os "novos ricos do petrdleo", cujas receitas estao atreladas ao campo de Lula,
no pré-sal da Bacia de Santos, o maior produtor do pais.

O aumento das receitas com royalties foi puxado no primeiro trimestre,
sobretudo, pela elevagao dos pregos do petrdleo. Segundo os dados da ANP, a
cotacdo média do barril no periodo foi de USS 65, o que representa um
aumento de 27% ante o primeiro trimestre de 2017.
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Essa valorizacdo dos pregos internacionais compensou a queda da producgao de
Oleo e gas no inicio do ano. Embora a produc¢ao nacional venha crescendo ano

apos ano, os volumes produzidos no pais comegaram 2018 com uma queda de
1,4% no primeiro bimestre, ante igual periodo do ano passado.

A arrecadacdo maior no inicio do ano confirma as projecdes de crescimento das
receitas petroliferas. O Centro Brasileiro de Infraestrutura (CBIE) estima que a
receita dos royalties e participacdes especiais deve subir 20% este ano, para RS
36,47 bilhdes, mantendo a trajetdria de crescimento iniciada em 2017, em meio
ao cenario mais favoravel nos preg¢os no mercado internacional.

Secao: Opiniao
Autor: Roberto Pereira D'Araujo
Titulo: Mais uma aventura elétrica

No meio do turbilhdo de noticias que despencam sobre a sociedade brasileira
fica muito dificil chamar a atencdo para um novo risco que esta por vir atras das
nossas ja confusas tomadas. Eletricidade é obtida pela transformacao do
movimento de turbinas, sejam elas hidraulicas, térmicas ou edlicas, em corrente
elétrica transmitida por fios até o consumidor. Chega a ser inacreditavel que, no
Brasil, essa tecnologia do final do século XIX tenha se convertido num sistema
complexo, instavel e cujos resultados sao tarifas exorbitantes e insistentemente
crescentes.

Quem acompanha as tarifas brasileiras leva um susto quando faz as contas e
percebe que a industria sofreu um aumento de 130% acima da inflacdo desde a
primeira reforma do setor em 1995. Essa "vitima" é justamente a pequena
fabrica que gera empregos nas cidades e ndo tem porte para migrar para o
mercado livre. Nao é a toa que parte dessas empresas esta buscando abrigo no

Paraguai, ungido com energia barata de Itaipu.

Os erros sdao muitos e praticados por governos de todas as tendéncias politicas.
A origem esta no desprezo pela nossa geografia e pelo espago que ocupamos
nesse planeta Terra. Se por alguns momentos esquecermos as teorias
econdmicas e dermos uma olhada em questdes simples, talvez possamos
entender porque, hoje, o Brasil tem um setor elétrico duas vezes mais caro do
que seus semelhantes hidrelétricos, Noruega e Canada.

Quadro é devastador, com tarifas crescentes, reservatorios que nGo enchem
desde 2012, apagoes e judicializagdo
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O Brasil é um pais de grande latitude num pedaco tropical do planeta. Temos
mais de 4.000 km entre os extremos Norte e Sul. Essa extensao representa 20%
da distancia entre os polos terrestres. Como se nao bastasse, entre Leste e
Oeste também temos mais de 4.000 km. Como grande parte da nossa
eletricidade vem de usinas hidrelétricas, é evidente que, devido as variacdes
climaticas, temos um grande diferencial de outros sistemas.

Construimos um sistema de transmissao que se estende de Norte a Sul e de
Leste a Oeste para aproveitar essas diferencas. Isso faz com que todos nés,
consumidores, sejamos clientes do mesmo sistema com grandes vantagens.

Ao observar os dados do ONS sobre intercambio de energia entre regides da
para perceber que até 40% do consumo da regiao Sul ja foi atendido por energia
gerada no Sudeste. Da mesma maneira, em muitos outros momentos, 10% do
consumo do Sudeste foi atendido por energia gerada no Sul. Como o consumo
no Sudeste é quatro vezes maior do que o do Sul, € como se uma grande usina
hidrelétrica trafegasse pelas linhas para suprir diferencas climaticas a 2.000 km
de distancia.

Além disso, cerca de % do consumo do Nordeste é atendido por geracao
realizada na regidao Norte quase todos os anos. Infelizmente, dada a nossa
complacéncia, o rio Sao Francisco parece estar morrendo e nos avisa ha mais de
15 anos. Mas é bom ndo esquecer que seus reservatorios representam cerca de
18% da reserva total do sistema. Assim, seus esvaziamentos tem efeito sobre o
sistema como um todo e ndo apenas no Nordeste.

O que estou tentando mostrar é que, se ha algo varidvel no sistema, sdo as
geracOes das usinas, sejam hidraulicas, edlicas e, por consequéncia as térmicas.
Essa variabilidade nao é fruto apenas do clima, mas também das decisdes do
operador nacional do sistema que decide sem relagao com as relagdes
comerciais. Portanto, o imaginario de consumidores que "escolhem" seus
fornecedores de kWh é absolutamente falso no sistema brasileiro. Se fosse
verdade, as usinas térmicas estariam banidas do nosso sistema, pois em anos
chuvosos faliriam sem vender energia.

Apesar dessa caracteristica "holistica", o Brasil resolveu adotar um mimetismo
de sistemas térmicos. Disfarcando a variabilidade das geracdes e o carater
cooperativo do sistema, resolveu-se "individualizar" a energia por usina. Assim,
usinas hidraulicas e térmicas passaram a ostentar um subjetivo valor fixo
(Garantia Fisica), como se a dgua de um clima tropical pudesse ser tratada como
o "combustivel" estocado.

Sempre culpando Sao Pedro, hoje ha usinas que geram tao abaixo desse
certificado que, mesmo com a ajuda das outras que geram acima, o "clube" das
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hidraulicas estd em débito. Temos o absurdo de esperar que dono da usina, que
nao controla a sua geracgao, tenha a obrigacao de avaliar o "risco hidroldgico".
Ora, até questdes climaticas de ordem planetaria estdao envolvidas nesse
dilema. Se ha alguém que possa gerir esse problema certamente nao é a usina
individualizada.

Esse mimetismo e fragmentacdo é o que esta gerando os problemas do setor.
Assim como se produz déficit biliondrio nas hidraulicas, quando o inverso ocorre
o saldo é liquidado por valores muito baixos e, por erro estrutural, essa
vantagem so é capturada no mercado livre. Durante quase 10 anos, em func¢ao
da queda de consumo pds-racionamento e alguns anos hidroldgicos acima da
média, o mercado livre teve precos de referéncia muito abaixo dos precos do
mercado cativo. Quantas usinas foram construidas para atender esse nicho?
Nenhuma. O consumidor cativo, além de pagar tarifas muito mais altas, ainda
foi o responsavel pelos contratos com novas usinas.

Um mercado livre que nao induz novas usinas, o que fazer? Facil! Parcerias com
a Eletrobras minoritaria para tentar animar o setor privado. Tarifas explosivas?
Facil! Sem diagndstico, concentrar a culpa nas usinas antigas da Eletrobras.
Apesar do consumidor pagar no entorno de RS 40/MWh, as receitas préprias
das usinas ndo chegam a um quarto desse valor, certamente um recorde de
tarifa baixa. Resultado? Fragilizacdo da Eletrobrds e um presente de grego para
os consumidores, pois as usinas "baratinhas" também nao conseguem gerar sua
garantia e a diferenga tem que ser paga com energia térmica pelos
consumidores.

Chega a ser ridiculo ler artigos que elogiam o interesse de investidores no
sistema de transmissdao sem perceber que, se fosse exigido do dono da linha
estimar "um risco da corrente" que passa no seu fio, teriamos exatamente a
confusdo que ocorre no nosso modelo "fake" mercantil.

O quadro geral é devastador. Tarifas crescentes, reservatorios que nao enchem
desde 2012, apagdes de metade do pais, uma empresa publica ameacada de
privatiza¢ao, judicializagao de grande parte das relagdes comerciais e, para
completar, por medida provisdria, mais uma aventura mercantil que vai
aprofundar o individualismo que nos levou a essa situacao. Nada é tao ruim que
nao possa piorar.

Roberto Pereira D'Araujo é diretor do Instituto de Desenvolvimento
Estratégico do Setor Energético (llumina)
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VEICULO: Valor Econdmico

Secao: Empresas
Autor: Renato Rostas | De S3o Paulo
Titulo: Petrdleo sobe com tensao geopolitica

Descolado dos fundamentos econémicos que o guiavam até entdo, de oferta e
demanda mundial, o petrdleo disparou nos ultimos dias puxado pelas tensdes
geopoliticas. Antes o Estados Unidos aparecia como fiel da balancga,
pressionando os precos por conta do avango das produtoras do xisto e, agora,
também é o denominador comum: as medidas de Donald Trump sdao apontadas
como a causa desse movimento de valorizacao.

Até ontem, durante abril, o segundo contrato do barril do Brent, referéncia
mundial, sobe 3,1% na ICE Futures de Londres, para USS 71,46, enquanto o WTI
avanca 2,9% na Nymex, de Nova York, para USS 66,74. Se for levado em conta
apenas os ultimos trés dias de negdcios, a alta é bem mais intensa, de 7,2% e
7,5%, respectivamente.

"Como analistas que tratam primordialmente de oferta e demanda, estamos
desconfortaveis com o movimento de agora porque os dados estao dominados
por politica", ressalta o banco alemao Commerzbank, em nota. "Os holofotes
estdao sobre o provavel ataque militar do Ocidente ao regime sirio. O risco ndao
s6 de um contra-ataque da Russia como de uma postura mais ativa dos Estados
Unidos no Oriente Médio impulsionam os precos."

Ha alguns anos o petréleo americano vem ganhando protagonismo no mercado.
Primeiro, com os custos cada vez menores de exploragao no xisto, que
incentivaram o aumento da producao local - culminando na superagao do
recorde histérico de 10 milhdes de barris por dia na virada de 2017 para 2018 -
e ajudaram a derrubar a cotacao do barril. Mas, recentemente, observa-se o
protecionismo de Trump e suas ameacas geopoliticas.

Em um horizonte mais longo, contando desde o fim de fevereiro, o Brent tem
ganhos de 10,4% e o WTI, de 8,6%. No ano, a alta é de 7,6% e 10,4%,
respectivamente.

"Analisando a magnitude desse repique nos pregos durante as ultimas semanas,
acreditamos que o mercado esteja muito mais influenciado pelas mudancas de
sentimento do que por fundamentos econémicos de longo prazo", escreve
Norbert Riicker, do banco suico Julius Baer, em relatério. Para ele, o sentimento
tem sido pendular, variando de otimista para pessimista em ciclos muito mais
curtos, de meses, que no passado durariam muito mais.
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A corretora australiana ANZ Research ressalta também outro risco geopolitico
para o petrdleo: o acordo nuclear do Ira. A chance de Trump negar a assinatura
em 12 de maio esta cada vez maior, diz a instituicao. "Quase 1 milhdo de barris
por dia de petréleo pode ficar fora do mercado internacional”, acrescenta.

VEICULO: Valor Econdmico

Secao: Empresas

Autor:
Titulo: Destaques

Petrobras reajusta

A Petrobras elevou em 1,98% o preco do diesel e em 0,80% o valor da gasolina
comercializados nas refinarias. Os reajustes valem a partir de hoje. Segundo a
empresa, o preco do diesel A nas refinarias passara de RS 1,9169 por litro para
RS 1,9549 - 0 que conduzird a um aumento de 1,98%. Ja o preco da gasolina A
nas refinarias passara de RS 1,6833 para RS 1,6968, uma alta de 0,80%. A
Petrobras adota novo formato na politica de ajuste de precgos desde julho do
ano passado. Pela nova metodologia, os reajustes ocorrem com maior
frequéncia, inclusive diariamente. Em marc¢o, a empresa mudou sua forma de
anunciar reajustes, e passou a divulgar os precos do litro da gasolina e do diesel
vendidos pela companhia nas refinarias, e ndo mais os percentuais de reajuste.
Desde o inicio da nova metodologia o preco da gasolina comercializada nas
refinarias acumula alta de 29,21% e o do diesel, valorizacdo de 31,38%.

Santo Antonio Energia

A Santo Antonio Energia, concessiondria da hidrelétrica de mesmo nome
localizada no Rio Madeira (RO), informou que a Assembleia Legislativa de
Rondonia aprovou ontem um projeto de lei que vai, segundo a companhia,
permitir que a usina recupere grande parte da sua garantia fisica. O projeto de
lei prevé a "desafetacdao" de unidades de conservacdo estaduais, questao
fundamental para que o Ibama dé a licenca para que Santo Antonio possa elevar
a cota de seu reservatério e aumentar a garantia fisica disponivel. Além disso, a
companhia informou que o Supremo Tribunal Federal (STF) restabeleceu na
terca-feira os efeitos de uma decisao que tinha sido proferida pelo Superior
Tribunal de Justica (STJ) em 2016, que suspendia decisdes favordveis a
concessionaria em relagdo a apuragao do fator de indisponibilidade da usina. O
fator de indisponibilidade € um mecanismo que exige a disponibilidade das
maquinas de uma usina por um certo periodo.
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CSN X Usiminas

A CSN nao podera participar da assembleia geral ordinaria da Usiminas, decidiu
ontem o Conselho Administrativo de Defesa Econémica (Cade). A CSN tentava
reverter decisdao da prépria autoridade antitruste, que suspende os direitos
politicos da empresa na Usiminas. Ndo é a primeira vez que a autarquia toma
essa decisdo. Desde o acordo com o Cade, a CSN vem tentando obter decisdes
para poder participar das assembleias, mas os pedidos sdao geralmente negados.

VEiCULO: Valor Econdmico

Secao: Empresas
Autor: Stella Fontes e Ivo Ribeiro | De Sdo Paulo
Titulo: Braskem renova conselho e tem reag¢ao de minoritario

Os acionistas da Braskem elegem no dia 30 um novo conselho de administracao,
gue marcara a renovacao de todos os titulares do colegiado desde o inicio da
Operacao Lava-Jato. A eleicdo, porém, opds a petroquimica controlada pela
Odebrecht e pela Petrobras e um grupo de minoritarios, liderados pelo
empresario Lirio Parisotto, que tentam ficar com um dos 11 assentos do
conselho.

A queixa dos minoritarios, levada na segunda-feira a Comissao de Valores
Mobilidrios (CVM), se deve a ndo inclusdo do nome de seus candidatos ao
conselho fiscal e ao conselho de administracao, Charles Renne Lebarbenchon e
Walter Luis Bernandes Albertoni, respectivamente, no boletim de voto a
distancia. O primeiro representante tenta a reeleicdo como conselheiro fiscal.

A Braskem acatou parcialmente a queixa e reapresentou o boletim na terga-
feira, com o nome de Lebarbenchon. Mas a candidatura de Albertoni, que é
vinculado ao fundo de pensao dos funcionarios da Petrobras, nao foi
contemplada. A empresa alega que a ligacao dele com a Petros inviabiliza sua
indicacdo e diz embasar a decisao em entendimentos anteriores da CVM, que
sustentam a tese de que a Petros nao poderia participar de votagdes em
separado a eleicdo de integrantes do conselho administrativo devido sua
relagdo com acionista controlador - a Petrobras. Para os minoritarios, a
justificativa ndo passa de um subterfugio.

A Braskem informou que "agiu de acordo com as regras estabelecidas pela Lei
das S/A e pela CVM no que tange a inclusdo de candidatos no boletim de voto a
distancia, tendo cumprido todos os prazos e procedimentos ali previstos".

A indicacdo de Albertoni sera avaliada caso os 11 nomes indicados por
Odebrecht e Petrobras nao sejam eleitos integralmente e se uma votagao em
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separado for requisitada. Pode ocorrer votagcao em separado de membros do
conselho caso seja requisitada por acionistas titulares de a¢des ordindrias que
representem, no minimo, 15% do total de agdes com direito a voto ou por
acionistas titulares de agdes preferenciais com minimo de 10% do capital do
total.

Depois do envolvimento na Lava-Jato, a Braskem adotou uma série de medidas
relacionadas a governancga e ampliou o numero de conselheiros independentes.
Hoje, dos 11 assentos, seis sdo ocupados por nomes que nao estao diretamente
relacionados aos acionistas, Antes eram dois. Pela configuragao atual, sao trés
da Odebrecht, dois da Petrobras e seis membros independentes, sem um
assento para os acionistas minoritarios.

Entre os nomes, ha uma novidade comparado com 2016, quando a empresa
comecou a renovar o colegiado apds a Lava-Jato. E Rodrigo Seabra Monteiro
Salles, responsavel por contencioso estratégico e governanca na Odebrecht e
gue nunca foi conselheiro da Braskem. Newton de Souza, atual presidente, ndo
consta na lista de Odebrecht e Petrobras. Os demais ou ja foram efetivos no
colegiado antes de meados de 2015 ou eram suplentes. (Colaborou Ivan
Ryngelblum)

VEICULO: Valor Econdmico

Secao: Empresas
Autor: Camila Maia | De Sao Paulo
Titulo: Ceron amplia inadimpléncia na CCEE

A Ceron, distribuidora de Rondonia controlada pela Eletrobrds e que deve ser
privatizada em maio, foi responsavel por 75% da inadimpléncia "real" apurada
pela Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica (CCEE) na liquidacao do
mercado de curto prazo de fevereiro, concluida na terga-feira. O Valor apurou
que a distribuidora deixou de pagar RS 622 milhdes na operacdo. A CEB,
distribuidora de Brasilia, deixou de pagar outros cerca de RS 200 milhdes.

A ideia do governo, no caso da Ceron, é utilizar créditos que a distribuidora tem
a receber com a Conta de Consumo de Combustiveis (CCC) para quitar a divida,
para nao prejudicar o processo de privatizagao. O Valor apurou que executivos
da Eletrobras estao discutindo com BNDES e com Aneel como isso vai ser
tratado no edital da venda da concessionaria. A agéncia precisa homologar os
créditos, da ordem de RS 1,6 bilhdo, antes que sejam utilizados.

Se a divida ndo tiver sido paga, em teoria, o edital precisaria prever mais esse
passivo, o que tornaria o investimento na Ceron menos interessante, e poderia
colocar em risco a venda da distribuidora.
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Na terca-feira, o presidente da Eletrobras, Wilson Ferreira Junior, disse que o

edital de privatizacao das distribuidoras deve ser publicado perto do dia 20 de
abril. Nesse caso, a companhia teria até a proxima semana para equacionar o

caso com o regulador.

Segundo uma fonte préxima da situagao, um obstaculo para essa transagao é
que, legalmente, a Aneel ndo pode equalizar divida de uma natureza com
créditos de outra origem, a menos que a prépria companhia concorde. Seria
preciso assinar um acordo de cessao dos créditos a CCEE.

A liquidacdao do mercado de curto prazo de fevereiro foi concluida com
inadimpléncia de 89,8%, movimentando RS 830 milh&es dos RS 8,14 bilhdes
contabilizados. Do total ndo pago, RS 6,09 bilh&es se referem as liminares
relacionadas ao risco hidroldgico, montante congelado desde o comec¢o do ano
por decisado judicial.

A inadimpléncia "real", ndo relacionada a decisdes judiciais ou parcelamento de
dividas, somou RS 822 milh&es, acima dos RS 620 milhdes de janeiro. Assim
como a Ceron, a CEB esta inadimplente ha algum tempo. A situacao da
distribuidora de Brasilia é diferente, pois é reflexo do descasamento de caixa. A
empresa teve despesas inesperadas em 2017 que ndo foram cobertas pela
tarifa.

VEiCULO: Valor Econdmico

Sec¢ao: Empresas
Autor: Camila Maia | De S3do Paulo
Titulo: Recuperagao da industria mineira impulsiona lucro da estatal Gasmig

Impulsionada pela recuperacdo do consumo de gas natural pela industria de
Minas Gerais, principalmente o setor de siderurgia, a Gasmig, distribuidora de
gas controlada pela Cemig, obteve forte melhora em seus resultados de 2017, e
espera que a recuperagao continue em 2018.

O lucro liquido da companhia subiu 53% ano passado, para RS 149 milhdes. Em
entrevista ao Valor, o presidente da estatal, Pedro Magalhaes, disse que a
expectativa é chegar a um lucro liquido de RS 200 milhdes neste ano.

A receita liquida subiu 22,5%, para RS 1,4 bilhdo, devido ao aumento de 12,7%
no volume de gés distribuido, além do aumento médio de 7,8% nas tarifas. O
faturamento bruto chegou a RS 1,77 bilh3o, alta de 11%. Segundo Magalh3es, a
expectativa é chegar a um faturamento bruto de RS 2,2 bilh&es neste ano.
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Além do aumento da receita, o resultado também foi beneficiado pela reducao
de despesas operacionais. O resultado antes de juros, impostos, depreciagao e
amortizacdo (Ebitda) subiu 40% em 2017, para RS 271,1 milhdes.

Desconsiderando o uso de gas natural fornecido para termelétricas, o volume
distribuido cresceu 13% ano passado, para 957,5 milhdes de metros cubicos. A
receita com distribuicdo de gas subiu 18%, para RS 1,54 bilhdo. O segmento
industrial continua representando, de longe, o maior volume distribuido, com
alta de 13%, para 895,4 milhdes de metros cubicos.

O maior crescimento, em volume e faturamento, foi no segmento residencial,
gue ainda representa uma fatia muito pequena do total vendido. O volume teve
alta de 238% ano passado, para 12,7 milhdes de metros cubicos, com receita de
RS 12,2 milhdes, alta de 267%.

Outro segmento que foi destaque foi o automotivo, resultado de acdes de
incentivo da Gasmig, apostando na recupera¢ao do mercado de gas natural
veicular (GNV) em Minas Gerais. O volume de gas distribuido nesse setor subiu
2%, para 33,3 milhdes de metros cubicos, com receita de RS 60,8 milhdes, alta
de 7%. De acordo com a companhia, os resultados demonstram uma trajetéria
oposta no mercado mineiro de GNV em compara¢ao com o restante do pais.

Segundo Magalhaes, a tendéncia é que o aumento no consumo de gas natural
se mantenha neste ano. Dados preliminares do primeiro trimestre de 2018
apontam alta de 20% no consumo, saindo de uma média didria de 2,2 milhdes
de metros cubicos para 2,64 milhGes de metros cubicos.

"Apostamos na recuperacdo da industria, e estamos buscando outros clientes",
disse Magalhdes. Ano passado, o numero de consumidores industriais caiu,
saindo de 112 para 107. Segundo o presidente da Gasmig, o foco é em
empresas que utilizem outro tipo de fonte para gerar energia, como algumas
gue importam carvao ou utilizam dleo diesel. "Trabalhamos muito para puxar
para o gas natural", disse.

No segmento residencial, o nimero de consumidores dobrou, saindo de 15 mil
em 2016 para 30,6 mil ano passado. "Queremos migrar outras 30 mil
residéncias neste ano, estamos indo a outras cidades", disse Magalhdes. A ideia
é sair da regido metropolitana de Belo Horizonte para chegar aos 60 mil
consumidores residenciais.

A companhia vai iniciar atividades em Juiz de Fora, com atuagdo no centro e em
trés bairros, e também em Pogos de Caldas. Uberaba e Uberlandia também sao
alvos para a Gasmig.
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VEICULO: Valor Econdmico

Secao: Empresas

Autor: Camila Maia | De Sdo Paulo
Titulo: Cemig tem 3 projetos para usinas térmicas

A estatal mineira Cemig estd trabalhando, em parceria com sua controlada
Gasmig, em projetos de trés termelétricas a gas natural que ficardao em Minas
Gerais, disse, em entrevista ao Valor, Pedro Magalhaes, presidente da
distribuidora de gas.

Segundo ele, duas das usinas ja estao com os tramites ambientais concluidos, e
poderdo ser cadastradas para o leilao de energia do tipo A-6, previsto para 31
de agosto. "Estamos indo a Empresa de Pesquisa Energética (EPE) conversar
sobre isso para saber se podemos colocar no leilao", afirmou Magalhaes.

Uma das termelétricas com maior avanc¢o no projeto deve ficar em Jacutinga, e
terd 250 megawatts (MW) de poténcia. A outra que também pode participar do
leildo tera 300 MW, no municipio de Pogos de Caldas. O terceiro projeto, que
ainda estd sendo estruturado, seria uma termelétrica maior, de 1 gigawatt (GW)
de poténcia, localizada em Queluzito.

O papel da Gasmig em todos os trés projetos é apenas o de entregar o gas
natural, que sera comprado da Petrobras, como nos demais projetos de
termelétricas fornecidos pela companhia estatal.

Em 2017, a companhia teve receita de RS 227,5 milhdes com venda de gas para
duas termelétricas, alta de 52%. O volume distribuido subiu 67%, para 361,6
milhdes de metros cubicos.

Outro projeto da Gasmig envolve a instalacao de um terminal de gas natural
liguefeito (GNL) em Belo Horizonte, onde o gds deve ser compactado,
facilitando o transporte para outros municipios do estado.

VEiCULO: Valor Econdmico

Sec¢ao: Empresas
Autor: Neil Hume | Financial Times
Titulo: Rio Tinto defende sua politica de remuneragao dos executivos

A mineradora anglo-australiana Rio Tinto defendeu ontem, durante assembleia
de acionistas em Londres, sua politica de remuneracdo e sua participacdo em
grupos lobistas do setor. O novo presidente do conselho de administragdao do
grupo, Simon Thompson, disse que a Rio Tinto esta se concentrando mais na
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seguranca em seus pacotes de remuneracao, introduzindo uma nova medida
"bindria" ao seu plano de bonificacdo de curto prazo a partir de 2018.

"Se houver uma unica fatalidade em qualquer parte do grupo, o pagamento
serd zero", disse Thompson aos investidores na assembleia anual em
Westminster.

Antes da assembleia, a Glass Lewis, consultoria que representa mais de 1.300
grandes investidores de todas as partes do mundo, aconselhou os acionistas a
votarem contra o relatério de remuneracao da Rio Tinto para 2017, em protesto
contra a decisdao da companhia de conceder bonus a executivos da cupula num
ano em que dois trabalhadores morreram.

Thompson, que se tornou presidente do conselho em margo, também tratou
das preocupagdes em torno da participacao da Rio Tinto em associagdes
setoriais como o Minerals Council of Australia (MCA), que apoia o uso de
combustiveis fésseis.

A Rio Tinto foi duramente criticada em marg¢o por permitir aos acionistas
australianos, mas ndo aos britanicos, votar mogao exigindo que ela revelasse os
pagamentos feitos a grupos lobistas desde 2012, e revisse suas posicoes de
apoio para se certificar de que elas sao consistentes com o apoio da companhia
ao Acordo de Paris sobre as mudancas climaticas.

Como resultado dessa decisao, o Church of England Pensions Board (CEPB), que
tem USS 2 bilhdes em recursos sob gestdo, votou contra o relatério e a
contabilidade da Rio Tinto, ontem, sob a alegacao de que a companhia falhou
em tratar todos os acionistas de maneira igual. Thompson disse que o CEPB,
enquanto acionista britanico, estava "livre" para requisitar a resolucao da
Austrdlia para a assembleia de Londres. "Falamos com vocés e seus co-
declarantes sobre o processo que vocés devem seguir."

A Rio Tinto tem uma estrutura de empresa de dupla listagem, o que significa
gue ela possui dois conjuntos de acionistas e tem suas a¢des listadas em dois
mercados, o do Reino Unido e o da Australia. Isso também significa duas
assembleias anuais de acionistas. A reuniao australiana sera realizada no
comego do més que vem.

Sobre a participacdo da Rio Tinto em grupos como o MCA, Thompson disse que
a companhia acredita que o "engajamento" no setor é o caminho a ser seguido.
Ele afirmou que o sucesso dessa estratégia ficou demonstrado na politica de
energia recém-revista do MCA, que admitiu a importancia das energias
renovaveis. A mineradora vendeu seu ultimo ativo na area de carvao em margo,
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e agora se diferencia de seus pares como a Unica grande mineradora a nao
produzir esse combustivel fossil.

Em mais uma reviravolta, surgiu ontem a informacao de que a Glass Lewis
mudou seu aconselhamento antes da assembleia australiana da Rio Tinto e
agora estd orientando os acionistas a votarem contra a resolu¢ao da
participacdo da companhia em grupos lobistas.

"Ap0ds publicacdo inicial desse relatorio, a companhia fez uma divulgagcao mais
reforcada destacando os principios que removem sua participacdao em
associag0Oes setoriais e eu envolvimento com essas organiza¢des", disse Glass
Lewis. "Acreditamos que isso demonstra e cumpre com alguns dos
compromissos previamente demonstrados pela companhia de melhorar a
transparéncia em relagao a sua participacao em associa¢des setoriais."

MME / ASCOM .
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