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VEICULO: O Globo

Secao: Politica / colunas
Autor: Lydia Medeiros
Titulo: Poder em Jogo

Apagao

O STJ julga recurso que pode inviabilizar o corte de energia de fraudadores e
inadimplentes. A Aneel (agéncia reguladora) e a Abradee (associacdo dos
distribuidores de energia elétrica) insistem em que interromper o fornecimento
esta previsto em lei. Mas o ministro relator, Herman Benjamin, pretende limitar
a medida no caso de inadimpléncia, restringindo-a a débitos constituidos nos
ultimos 30 dias. A regra atual permite o corte relativo a débitos de até 90 dias
passados. O advogado das distribuidoras, Vitor Alves de Brito, argumenta que o
prazo nao da tempo habil para a suspensao do servico, considerados prazo de
vencimento e aviso prévio. Segundo ele, o maior prejudicado serd o préprio
consumidor, que sofrera o corte de imediato.

VEICULO: Folha de S. Paulo

Secao: Editorial
Autor:
Titulo: Império do sol

A eletricidade produzida a partir da luz do sol, ou energia fotovoltaica, aparece
como a grande estrela do relatdrio "Renovaveis 2017 - Analise e Previsdes para
2022", da Agéncia Internacional de Energia. E a maior responsavel por isso, mais
uma vez, é a China.

A geracdo solar foi a que mais cresceu entre as energias renovaveis, alcancando
qguase a metade (45%) dos 165 gigawatts de capacidade adicionada em 2016,
excluidas fontes de origem fdssil (carvao, petréleo e gds natural) e nuclear.

O Brasil instalou 7,8 GW de renovaveis no ano passado —de um total de 9,5 GW
no pais—, repartidos entre usinas hidrelétricas (5,2 GW) e edlicas (2,6 GW).
Mantém uma das matrizes de gera¢cao mais limpas, mas contribui com menos
de 5% do crescimento verde mundial.

Ja a China responde por 40% da capacidade renovavel adicionada em 2016, e a
maior parte disso provém da energia solar. O governo de Pequim incentiva essa
fonte limpa na tentativa de minorar a poluicdo do ar gerada por termelétricas a
carvao, grave problema de saude publica e inquietagao social.
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Sob esse estimulo, o pais asiatico ja representa 50% da demanda global por
painéis fotovoltaicos e manufatura 60% desses equipamentos. A economia de
escala adquirida tem levado a uma queda de pre¢os mais acentuada do que se
esperava, o que forcou a AIE a rever suas projecdes para 2022.

De acordo com a agéncia, o custo de usinas solares devera cair ainda 25% no
quinquénio (contra 15% dos geradores edlicos, que seguiram essa trajetoria
antes).

Com pregos mais competitivos, as renovaveis deverao passar dos atuais 24% de
participacdo na matriz de geracao elétrica mundial para 30% em 2022.

Salta aos olhos a irrelevancia do Brasil no que respeita a energia solar
fotovoltaica. Algumas grandes centrais comecam a ser instaladas, mas o
investimento nacional na mais dinamica fonte alternativa é desprezivel, em
termos mundiais.

O pais so se destaca, no relatdrio da AlE, na seara das fontes renovaveis para o
setor de transporte. Embora o noticidrio se concentre na voga dos veiculos
elétricos, o estudo ressalta que os biocombustiveis —como etanol e biodiesel—
permanecerdao como opc¢cdes mais viaveis.

Sim, o Brasil conta com a matriz elétrica mais limpa entre na¢des de grande
porte e liderancga inconteste em alcool combustivel. O futuro, no entanto, é
solar.

VEICULO: Folha de S. Paulo

Se¢ao: Mundo
Autor: Jonathan Ernst/Reuters
Titulo: “Plano de Energia Limpa de Obama sera revogado”

O presidente dos Estados Unidos, Donald Trump, vai revogar o plano de seu
antecessor, o democrata Barack Obama, voltado para a reducao das emissdes
de gases causadores do efeito estufa, anunciou o diretor da Agéncia de
Protecdo Ambiental (EPA), Scott Pruitt, nesta segunda-feira (9).

"Amanha [terca], vou assinar uma proposta para acabar com o Clean Power
Plan [Plano de Energia Limpa] da administracdo passada", disse Pruitt em um
evento politico em Kentucky, referindo-se ao plano que impunha reducado nas
emissoes de CO2 das centrais térmicas do pais.
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O Clean Power Plan buscou, pela primeira vez, reduzir as emissdes de dioxido de
carbono (CO2) nos Estados Unidos a partir das usinas de energia, com redug¢des
previstas de 32% para 2030 em relagao a 2005.

"A administracao passada estava usando cada pedacinho de poder e autoridade
para usar a EPA para escolher vencedores e perdedores e a forma como
geramos eletricidade neste pais. Isso é errado", disse Pruitt sobre o plano,
promulgado em 2015.

Se o plano tivesse entrado em vigor, teria provocado o fechamento de muitas
das usinas a carvao mais antigas e mais poluentes. No entanto, esta bloqueado
pela justica, a pedido de cerca de 30 estados, em sua maioria republicanos.

Trump assinou, em margo, um decreto sobre a "independéncia energética", que
ordenava revisar o plano de Obama sobre o clima para determinar se este
excedia a autoridade do governo quando exigia limites de emissao mais estritos.

Os planos mais recentes da EPA, contidos em um documento intitulado
"Revogacao de diretrizes de emissao de poluicdao de carbono para fontes
estaciondrias existentes", dizem que a agéncia recorrera a opiniao publica sobre
como reduzir as emissdes das usinas de energia.

A EPA n3o emitiu, como era amplamente esperado, uma versao revisada e mais
fraca do Clean Power Plan.

O presidente, que questionou a existéncia do aquecimento global e que as
atividades humanas tenham um impacto negativo no planeta, prometeu
impulsar a industria do carvao para dar trabalho aos mineiros.

No inicio de junho, Trump anunciou sua intencdo de abandonar o acordo de
Paris sobre o clima, assinado em dezembro de 2015 por 195 paises para limitar
0 aquecimento global.

Antes da finalizacdo das regras, em agosto de 2015, as usinas de energia, que
representam cerca de 40% das emissdes de carbono, "eram autorizadas a
despejar quantidades ilimitadas de poluicdo de carbono na atmosfera", disse a
Union of Concerned Scientists, uma ONG que faz uma revisao critica das
politicas governamentais em questdes de ciéncia e tecnologia.

"Nao existiam regras que limitassem suas emissdes de didxido de carbono, o
principal motor do aquecimento global", disse em seu site.

Os padrdes foram desenvolvidos sob uma lei do Congresso, chamada de Lei do
Ar Limpo.
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No entanto, o Plano de energia limpa estava suspenso desde fevereiro de 2016,
guando o Supremo Tribunal dos Estados Unidos interrompeu sua
implementacdo até que os tribunais pudessem decidir se ele era legalmente
valido.

Os Estados Unidos sao o segundo maior emissor de gases de efeito estufa do
mundo, depois da China.

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Sec¢do: Economia / colunas
Autor:
Titulo: Notas

» Porta da esperanga. A abertura de capital da Neoenergia é uma alternativa
para banco e fundo venderem uma fatia de suas participacdes. O BB esta
debrucado na venda de ativos que ndo estdao no seu negdcio-chave em busca de
foco na operagao bancdria e mais rentabilidade.

» Abalada. As discordancias de BB e Previ com a empresa espanhola abala um
relacionamento que ha anos ia muito bem. Procurados, BB e Previ nao
comentaram. Neoenergia informou que desconhece a informacdo. Nao foi
possivel contatar a sede da Iberdrola na Espanha.

» Rusga. O Banco do Brasil e seu fundo de pensao, a Previ, defendem a
mudanca do interlocutor da espanhola Iberdrola no Brasil, atualmente Pedro
Azagra Blazquez. Sdcios na Neoenergia, que recentemente foi unida a Elektro,
BB e Previ sentiram um desgaste no relacionamento. Isso porque os acionistas
avaliam que o executivo esta se comportando mais como um inimigo do que
como um sécio. Um dos temas que teria colocado as instituicdes brasileiras e a
Iberdrola em lados opostos foi a recente tentativa de abertura de capital da
Neoenergia. Sem consenso entre eles, a oferta inicial de acdes (IPO, na sigla em
inglés) acabou sendo adiada.

VEICULO: Correio Braziliense

Se¢ao: Mundo
Autor:
Titulo: Ataque a energia limpa

Um dia apds investir contra a politica de Barack Obama para poupar da
deportagao os estrangeiros que entraram nos Estados Unidos ilegalmente ainda
como criangas, o presidente Donald Trump coloca em campo mais uma
iniciativa destinada a minar o legado politico do antecessor democrata. O
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diretor da Agéncia de Protecao Ambiental (EPA, em inglés), Scott Pruitt, com
trajetdria ligada ao lobby dos combustiveis fdsseis, anunciou ontem a decisao
de revogar o plano do governo Obama para a reducao das emissdes de gases
causadores do efeito estufa, parte do compromisso dos EUA com o Tratado de
Paris sobre mudancgas climaticas — do qual Trump retirou o pais.

“Amanha (hoje), vou assinar uma proposta para acabar com o Clean Power Plan
(Plano de Energia Limpa) da administracao passada”, disse Pruitt em um evento
politico em Kentucky. O programa buscou, pela primeira vez na histoéria dos
EUA, conter as emissdes de didxido de carbono (CO2) a partir das usinas, com
redugdes previstas de 32% para 2030, em relagdao a 2005. O plano esta suspenso
pela Justica desde fevereiro de 2016, a pedido de 20 estados, na maioria
governados por republicanos, como Trump.

“A guerra contra o carvao acabou”, proclamou Pruitt. “O governo passado
estava usando cada pedacinho de poder e de autoridade para usar a EPA e
escolher vencedores e perdedores, além da forma como geramos eletricidade
no pais. Isso é errado”, acrescentou o diretor. Pruitt, politico republicano de 49
anos, processou varias vezes a agéncia que hoje dirige quando era procurador-
geral do estado de Oklahoma — inclusive para bloquear a entrada em vigor do
plano de energia limpa, que teria fechado as usinas de carvdao mais antigas e
poluentes. Assim como o presidente, ele é cético quanto as mudancgas
climaticas.

“Com essa noticia, Donald Trump e Scott Pruitt vao cair em infamia por langar
um dos ataques mais flagrantes a saude publica, ao nosso clima e a seguranca
de cada comunidade nos EUA”, respondeu o diretor executivo da ONG
ecologista Sierra Club, Michael Brune. “O dano causado pela ignorancia
deliberada de Trump tera agora miriades de rostos humanos, porque ele propde
jogar fora um plano que evitaria milhares de mortes prematuras e dezenas de
milhares de ataques de asma infantil todos os anos.”

Trump, que fez da revogacao de regulamentos uma peca central da campanha
pela Casa Branca, em 2016, assinou em mar¢o um decreto sobre a
“independéncia energética”, que ordenava revisar o plano de Obama sobre o
clima para determinar se ele excedia a autoridade do governo ao impor limites
de emissdao mais estritos.

Imigragao

Na noite de domingo, a Casa Branca enviou ao Congresso uma “lista de
principios” sobre a imigracao que torna ainda mais dificil um acordo com a
oposicao democrata sobre o controle da imigragao ilegal — outro tema central
na campanha presidencial de Trump. O documento condiciona a suspensao da
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deportacao para uma parte dos jovens estrangeiros em situacao irregular,
medida adotada por Obama via ordem executiva (decreto), a aprovagao de
verbas para a constru¢cdao de um muro na fronteira com o México, uma das
principais promessas do candidato republicano, em 2016.

O programa do governo democrata, chamado Daca, livrava temporariamente da
deportacao cerca de 690 mil jovens, chamados dreamers (sonhadores), que
ingressaram irregularmente nos EUA com os pais, quando eram ainda criangas.
Diante do impasse entre governistas e oposicionistas no Congresso, Trump
decidiu em setembro suprimir o programa, mas deixou a medida em suspenso
por seis meses, deixando para os lideres das bancadas a tarefa de buscar um
acordo. As negociagOes esbarram agora na dura rea¢ao dos democratas, que
contam com votos suficientes no Senado para obstruir o andamento da
proposta.

VEICULO: Valor Econdmico

Sec¢ao: Brasil
Autor: Rodrigo Polito

Titulo: Governo estuda licitagao de excedentes de cessao onerosa apos acerto
com Petrobras

O governo estuda a possibilidade de promover mais de um leildo do excedente
da cessao onerosa, além do que ja esta previsto para ocorrer no primeiro
semestre de 2018. Segundo o secretario de Petrdleo, Gas Natural e
Biocombustiveis do ministério de Minas e Energia (MME), Marcio Félix, a
alternativa de dividir a oferta das dreas em mais de uma licitacao vai depender
das condic¢Oes de atratividade do mercado e de interesse das petroleiras.

"Estamos avaliando para fazer pelo menos um [leildo de excedente da cessao
onerosa] em 2018. Vamos trabalhar para fazer um sé. Mas ha uma possibilidade
de dividir isso ai", disse Félix, apds participar de workshop sobre a influéncia do
setor de transportes na demanda energética do pais, promovido pela Empresa
de Pesquisa Energética (EPE), ontem, no Rio.

Segundo ele, para alcanc¢ar a meta de realizar um leilao do excedente da cessao
onerosa no primeiro semestre de 2018, é importante que governo e Petrobras
concluam a negociagao sobre a cessao onerosa até o fim deste ano. Um dos
pontos em aberto é a defini¢ao do precgo de referéncia para a negociagao. Em
ocasides anteriores, o Félix ja havia indicado que a Petrobras devera ser credora
no processo.

Questionado sobre a possibilidade de o governo fazer o pagamento em
dinheiro, caso a Unido seja de fato devedora, o secretdrio afirmou que o
pagamento serd por uma moeda que tenha liquidez, como o petréleo.
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"E uma moeda por liquidez. Se for éleo vai ter liquidez. N3o é dleo que a
Petrobras ndo possa vender. E equivalente [o petréleo em relacdo ao dinheiro].
Ou o governo vai vender o 6leo e passar para a Petrobras o dinheiro ou entregar
o Oleo para a Petrobras e ela pode vender como ela quiser", completou.

Questionado sobre o volume de excedente da cessdo onerosa, ele reafirmou
gue a quantidade possivelmente varia de 5 bilhdes de barris de éleo equivalente
(boe) a 10 bilhdes de boe.

A estatal adquiriu em 2010 o direito de produzir até 5 bilhdes de barris, por USS
42 bilhdes. O contrato, no entanto, previa uma rodada de renegociacao apds a
declaracao de comercialidade das areas, mas foi obstruido pela volatilidade dos
precos do petréleo. Na época da assinatura do contrato, o preco de referéncia
de venda do barril de petrdleo estava perto de USS 80, mas desde 2014 caiu de
forma acentuada. Hoje gira em torno de USS 50.

Sobre o programa "Gas para Crescer", Félix contou que a proposta de
implantacao do novo marco legal para o setor de gas natural pode ser dividida
em dois projetos de lei. Nesse caso, a ideia seria ter aprovado até o fim do ano
um projeto com linhas gerais e de perfil consensual, através do substitutivo de
relatoria do deputado Marcus Vicente (PP-ES), que serd apresentado na
préxima segunda-feira, e outro, com questdes que demandam mais discussoes,
no futuro.

"Junto com isso esta a estratégia de negociacao com o Congresso. Se tudo vai
ficar num projeto de lei so, se vai ter um projeto de lei com as coisas mais
polémicas. Vai ter um [projeto] que queremos que seja aprovado este ano. E
separar o que esta mais confuso para uma discussao que leve mais tempo",
completou ele.

Questionado, Félix ndo soube dizer se o projeto do deputado Vicente incluira a
criacao de um mercado livre de gas natural nacional.

VEICULO: Valor Econdmico

Sec¢ao: Brasil
Autor: Alessandra Saraiva | Do Rio
Titulo: Combustivel e alimentos puxam elevag¢ao do IGP-DI

A inflacdo apurada pelo indice Geral de Precos - Disponibilidade Interna (IGP-DI)
subiu de 0,24% em agosto para 0,62% em setembro - a maior taxa desde
dezembro de 2016 (0,83%). Mesmo com a alta no més passado, o indicador
acumula deflagdao de 2,03% no ano e de 1,04% em 12 meses. Itens agricolas e
combustiveis mais caros no setor atacadista levaram ao resultado, segundo o

MME-Assessoria de Comunicagdo: Destaques dos Principais Jornais do dia u



DESTAQUES DOS PRINCIPAIS JORNAIS _

superintendente-adjunto para Inflagdo do Instituto Brasileiro de Economia da
Fundacdo Getulio Vargas (lbre-FGV), Salomao Quadros.

No caso de combustiveis, o comportamento é resultado da mudanga na postura
da Petrobras de reajustes mais frequentes nos precos dos derivados de
petrdleo. Ele afirmou que chegou ao fim o periodo de alimentos mais baratos
de forma generalizada no atacado, como ocorreu em julho e de agosto. O
indicador deve subir nos proximos meses, mas ele nao acredita que a taxa
ultrapasse 1%.

No indice de Precos ao Produtor Amplo (IPA), que representa o setor atacadista
e tem 60% de peso nos IGPs, a inflagao saltou de 0,26% para 0,97% entre agosto
e setembro. A variagao no segmento combustiveis e lubrificantes para producao
passou de -0,23% para 0,55% no periodo. A influéncia de itens agricolas
também foi intensa. Dos cinco itens que mais impactaram a alta do atacado,
trés eram de origem agropecuaria: bovinos (7,48%), milho em grado (9,39%) e
soja em grao (2,39%).

"Algumas das razdes da aceleracao de prec¢os do atacado eram mais ou menos
previsiveis. Os aumentos dos combustiveis, por exemplo. Que eles teriam
impacto relevante no IGP-DI, isto ja estava meio estabelecido"”, notou. "No caso
dos alimentos, ndo era possivel que os pregos continuassem para sempre em
patamar baixo", disse. "Recomposicdes e repasses de precos recomecam a
tomar corpo."

O movimento de saida de deflacdo dos alimentos também se fez sentir no
varejo. O Indice de Precos ao Consumidor (IPC), 30% dos IGPs, passou de 0,13%
para -0,02% entre agosto e setembro, principalmente por conta de tarifa de
eletricidade residencial mais barata (-3,31%). No entanto, a deflacdo na
Alimentacgdo junto ao consumidor diminuiu de ritmo (de -0,83% para -0,48%) no
mesmo periodo.

Quadros diz que ndo ha sinais no IGP-DI que possam indicar descontrole
inflacionario. Citou o nucleo da inflacdo varejista, usado para mensurar
tendéncias e que passou de 0,14% para 0,28%. "Um nucleo de 0,14% é
anormalmente baixo e nao reflete realidade de nossa inflagdao. E um nucleo de
0,28% por més, se colocarmos em taxa de 12 meses fica em 3,6% ao ano",
comentou, acrescentando que é patamar muito baixo.

"N3o vamos ficar mais com IGPs negativos", admitiu. "Mas ndo vejo com
preocupacado este numero [de setembro], como se fosse indicativo de
aceleragdo perigosa de precos."
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No varejo, a energia elétrica mais barata ajudou a reduzir os precos em
habitacdo (0,23% para -0,40%) entre agosto e setembro. Também houve
decréscimos nos pregos de transportes (1,46% para 0,50%) e de comunicagao
(0,05% para -0,02%). Ja o Indice Nacional de Custo da Construgdo (INCC)
desacelerou de 0,36% para 0,06% entre agosto e setembro.

VEICULO: Valor Econdmico

Sec¢ao: Internacional

Autor: Daniela Chiaretti | De Sdo Paulo
Titulo: Governo Trump vai revogar plano ambiental de Obama

O governo de Donald Trump deve dar mais um passo hoje na tentativa de
desmontar a politica climatica de Barack Obama.

Scott Pruitt, diretor da agéncia de protecdao ambiental dos Estados Unidos, a
EPA, disse ontem que ira revogar o Clean Power Plan, a espinha dorsal da
politica interna de combate a mudanca climatica de Obama. Ele disse ainda que
anunciara novas regras para as emissdes das térmicas a carvao.

"Aqui estd a mensagem do presidente: a guerra ao carvao acabou" disse Pruitt
ontem, no Estado de Kentucky, ao lado do lider dos republicanos no Senado,
Mitch McConnell. O lugar é simbdlico para a mineracdao. O carvao no Kentucky
foi descoberto em 1750. Em 2010 havia 442 minas operando ali.

O Clean Power Plan tem por meta reduzir em 32% as emissdes do setor de
energia americano até 2030, comparadas aos niveis de 2005. "Em termos
praticos, as emissdes do setor ja estao caindo em fun¢ao da queda no preco das
energias renovaveis, das politicas publicas estaduais e do uso crescente de gas
natural”, disse ao Valor Lou Leonard, vice-presidente sénior de mudancga do
clima e energia do WWEF-US. "Algumas estimativas indicam que essas forcas de
mercado e politicas estaduais poderiam produzir reducdes de emissoes
comparaveis ou proximas ao Clean Power Plan", continua Leonard.

O anuncio de Pruitt vinha sendo aguardado havia dias. Mas outros movimentos
do governo Trump podem ameacar ainda mais as energias renovaveis e dar
mais sobrevida ao setor do carvao, segundo o "Financial Times". O secretdrio de
Energia, Rick Perry, prop0Os novas regras para favorecer o carvao e a geracao
nuclear nos mercados de energia elétrica. A US International Trade Commission
esta considerando novas tarifas na importacao de painéis solares.

A decisdo de Pruitt devera ser pivo de processos na Justica. O procurador-geral
do Estado de Nova York, Eric Schneiderman, ja avisou que irad abrir uma agao
para impedir a revogacao do plano de energia limpa de Obama. O governo dos
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EUA é obrigado, por uma decisdao da Suprema Corte americana, de fevereiro de
2016, a estabelecer regras para a polui¢ao do ar. "No curto prazo, Estados e
grupos da sociedade civil irdo questionar a decisao [do governo Trump] nos
tribunais", avisou Leonard. "Observaremos de perto a nova regra para garantir
gue ela se encaixe na decisdao da Suprema Corte", disse.

Trump chamou o aquecimento global de fraude ("hoax") e anunciou que os
Estados Unidos estdo fora do Acordo de Paris, o tratado climatico internacional
da ONU firmado em 2015. Pruitt vem dizendo que o Clean Power Plan é injusto
para as empresas americanas e ultrapassa o mandato da EPA. "O governo
passado usou toda a sua autoridade e poder para fazer com que a EPA
escolhesse vencedores e perdedores na geracao de eletricidade neste pais. E
isso é errado", disse Pruitt em Hazard, Kentucky.

Leonard, do WWEF, lembra que ja é concreta a lideranga na acado climatica nos
EUA além dos limites de Washington. "Cidades, Estados, universidades e
empresas nao apenas tém prometido a¢des, mas ja estao capitalizando com a
economia limpa, gerando empregos e mandando um sinal para outros governos
e investidores de que os EUA ainda podem cumprir as metas do Acordo de
Paris", continua.

Pruitt, quando era procurador-geral de Oklahoma, processou a EPA em
tentativa de bloquear o plano de Obama. Este ano, com Pruitt ja na direcao da
EPA, uma analise das atribuicdes da agéncia concluiu que o melhor caminho
para evitar a judicializacao da decisao seria fazer audiéncias publicas para a
substituicdo do plano de Obama por novas regras. (Com agéncias
internacionais)

Secao: Opiniao
Autor: Claudio Sales e Alexandre Uhlig
Titulo: A energia renovavel variavel

O planeta passa por intensa transformacao na forma de explorar as fontes de
energia, em particular as necessarias para produzir eletricidade.

A eletricidade é essencial para a sociedade moderna e um fator chave para o
crescimento econdmico. Ela constitui 20% de toda a energia consumida no
planeta e continuard crescendo em todos os setores da economia,
principalmente nos paises em desenvolvimento: 1,2 bilhdo de pessoas ainda
nao tém acesso a eletricidade.
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Em termos globais, o setor elétrico, responsavel por 32% das emissdes de gases
de efeito estufa (GEEs), esta na vanguarda dos esforcos para reduzi-las, seja
pelo aumento da eficiéncia energética, seja pela ampliacdao da oferta de energia
por meio de fontes renovdveis (edlica, solar, hidrelétrica e termelétrica a
biomassa).

Varios paises tém buscado a diversificacdo das fontes de energia e a reduc¢ao de
suas emissoes de GEEs. Estima-se que a oferta de energia nova por fontes de
baixo carbono ultrapassara a por carvao antes de 2020. Até 2040, a produc¢ao de
uma unidade de eletricidade emitird um ter¢o menos CO» do que hoje.

No ritmo atual, em 2040 cerca de 30% da eletricidade mundial serd fornecida
por energia edlica e solar fotovoltaica e a energia renovavel varidvel tornar-se-3a
a principal fonte de eletricidade na Unido Europeia em 2030 e nos Estados
Unidos, China e India em 2035. A categoria "energia renovavel variavel (ERV)"
inclui as fontes edlica, solar e hidraulica a fio d'agua (hidrelétricas sem
reservatério de armazenamento de agua).

No entanto, a descarbonizacao eficiente da geracdo de energia elétrica
demandard mudancas estruturais no planejamento e operag¢ao do sistema
elétrico, tanto para incentivar o investimento quanto para integrar altas
parcelas de ERV a matriz de energia.

A integracao de ERV foi estudada em detalhes pela Agéncia Internacional de
Energia (IEA) usando modelos horarios para os Estados Unidos, Unido Europeia
e India. Os resultados demonstram a importancia do planejamento do sistema
elétrico e das medidas de integracao da ERV.

Em todos os paises, acdes simples para garantir um sistema elétrico eficaz -
como a expansdo da rede e a implantacao adequada de formas flexiveis de
geracao - sdo suficientes para integrar totalmente a ERV até que sua parcela no
fornecimento total de eletricidade atinja 25%. Além deste limite, é necessario
um conjunto de medidas de integragdao mais abrangente, incluindo o
armazenamento de energia e agdes que alterem a demanda de eletricidade -
conhecida como Gerenciamento pelo Lado da Demanda (Demand-Side
Management, DSM).

Sem a implementa¢do de medidas de integracao, nem toda a geragao a partir
de fontes renovaveis varidveis podera ser acomodada pelo sistema elétrico,
uma situacdo conhecida como "corte" (curtailment). Isso pode prejudicar a
economicidade da ERV e torna-la menos eficaz como opg¢ao de descarbonizacao.

No ritmo atual, a energia renovadvel se tornara a principal fonte de
eletricidade na UE em 2030 e nos EUA em 2035
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O "curtailment" corresponde a quantidade de ERV produzida que n3ao é usada
para atender a demanda e, portanto, é "perdida". Isto ocorre quando a oferta
disponivel por fontes renovaveis variaveis excede a capacidade da rede para
absorvé-la.

Os fatores que contribuem para o "curtailment" incluem baixa demanda,
inflexibilidade de outras usinas, ou restricdes de transmissdo e operagao. O
corte também pode ocorrer por motivos econdmicos - quando os precos da
eletricidade sdo muito baixos ou negativos (precos negativos ocorrem quando
as concessionarias pagam para que 0s usuarios consumam energia a fim de
evitar uma sobrecarga na rede elétrica, ja que em alguns casos esta alternativa
€ mais viavel do que pagar para que usinas produzam aguém de suas
capacidades) - ou para permitir que as plantas de ERV fornecam servicos
ancilares como, por exemplo, suporte de poténcia reativa e reserva para
controle de frequéncia.

Caso a geracdo de energia por ERV ultrapasse os limites de integracdao dos
sistemas elétricos e medidas adicionais ndo tenham sido implementadas, o
"curtailment" da oferta de ERV pode alcancar niveis altos (de até um terco), o
gue teria como consequéncia a queda dos precos da eletricidade para perto de
zero durante esses periodos, diminuindo a receita dos produtores de energia e
inviabilizando investimentos em nova capacidade.

Na analise da IEA, o "curtailment" nas trés regides (EUA, UE e india) devido a
falta de medidas de integracao resultaria em um investimento desnecessario
em energia edlica e solar de USS 165 bilhdes, um custo adicional com
combustiveis de USS 58 bilhdes, e um aumento de 650 milhdes de toneladas
nas emissoes de CO,.

A integracao de toda a geracdo de ERV ao sistema elétrico requerera uma série
de medidas técnicas, institucionais, regulatdrias e de mercado.

As medidas técnicas incluem:

- a ampliacdo de usinas flexiveis (como usinas hidrelétricas com reservatérios de
acumulacdo e termelétricas a gas natural);

- a adogdo de medidas de Gerenciamento pelo Lado da Demanda;

- o desenvolvimento e aprimoramento de sistemas de armazenamento de
eletricidade;

- a construcao de redes de transmissao e distribuicao robustas e inteligentes,
gue suavizam a saida da ERV e conectam fontes flexiveis.
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As medidas institucionais, regulatdrias e de mercado incluem: a) a interagao
assidua entre as instituicdes responsaveis pelo planejamento e operagao do
sistema; b) a regulamentacao do uso da reserva operativa; c) a organizacdo de
leildes de servicos ancilares e d) o aprimoramento dos modelos de
planejamento, operacdo e formacao de precos.

Caso as mudangas técnicas, institucionais, regulatdrias e de mercado nao sejam
promovidas, quando a demanda por energia comecar a crescer novamente
correremos o risco de viver os problemas que a analise da IEA apontou para
outros paises: investimentos desnecessarios em energias renovaveis variaveis,
custos adicionais em combustiveis fosseis para usinas flexiveis, e aumento nas
emissdes de CO; do setor elétrico.

Ainsercao de energias renovaveis varidveis é uma tendéncia e,
simultaneamente, um dos grandes desafios do setor elétrico mundial. O Brasil,
gue ja possui uma matriz altamente renovavel e que a cada dia que passa insere
mais energias renovaveis variaveis, precisa aprender as licdes que podem ser
extraidas a partir dos problemas vividos em outras partes do globo. A lideranca
global que buscamos em energia renovavel deve ser conquistada com
sustentabilidade nas trés dimensdes: ambiental, social e econOmica.

VEICULO: Valor Econdmico

Secao: Empresas
Autor: Rodrigo Polito | Do Rio

Titulo: Geragao solar ficara mais competitiva com mudangas no marco
regulatorio

A mudanca do marco legal do setor elétrico, em estudo pelo governo, pode
beneficiar, por tabela o setor de energia solar. A proposta de reforma setorial
do governo tende a causar um aumento nas tarifas de energia, de acordo com
calculos da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel), o que amplia a
competitividade de sistemas de geracdao de energia solar instalados em
residéncias e estabelecimentos comerciais e industriais.

Um dos principais temas da proposta de reforma do governo é o fim das cotas
das hidrelétricas antigas que operam sob regime de cotas de energia fornecida
as distribuidoras a um valor fixo e relativamente baixo. O fim das usinas
possibilitara a venda desse bloco de energia, antes distribuido em cotas,
livremente no mercado, podendo gerar um aumento médio nas tarifas de
energia entre 0,2% e 16,7%, segundo a Aneel.

Segundo Diogo Zaverucha, sdcio da SolarGrid, fornecedora de solucdes de
energia solar residencial e empresarial, as propostas de reforma setorial e de
privatizagao do controle da Eletrobras indicam tendéncia de aumento das
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tarifas de energia pelas distribuidoras, enquanto os custos de instalagdo de
sistema de geracdo de energia solar continuam em queda.

"Em 2014, o payback [prazo de retorno do investimento] de instalacdao de
projeto de energia solar era de dez anos. Em 2017, em Minas Gerais, o payback
é de quatro anos", afirmou Zaverucha, ao lado do presidente da companhia,
Fernando Slade.

A empresa, que recebeu no inicio do ano aporte do OM Group, "family office"
de Oskar Metsavaht, venceu duas concorréncias privadas recentemente,
somando quase 4 megawatts (MW) de capacidade. Uma delas é voltada para o
atendimento de uma rede de colégios. Para atender esse contrato, a SolarGrid
deve concluir este ano a instalacdao de uma usina solar em Janudria, no Norte de
Minas Gerais.

O payback e o nivel de competitividade de projetos de energia solar
fotovoltaica, em relacao as tarifas, variam de acordo com a area de concessao
de cada distribuidora. "Em cerca de 80% do territdrio nacional, a energia solar ja
atingiu a paridade tarifaria. O quilowatt-hora [kWh] gerado pela solar é mais
barato do que comprar da concessionadria", explica Carlos Café, sdcio-fundador
do Studio Equindcio, empresa do grupo Aevo especializada em engenharia e
consultoria em energia solar. "O desafio mesmo é o custo de capital."

Para o executivo, que milita no mercado de energia solar ha cerca de 20 anos, o
numero de projetos de geragao solar fotovoltaica em residéncias e
estabelecimentos alcangcard um milhdo de unidades em cerca de cinco anos. "S6
neste ano o setor como um todo mais do que duplicou o nimero de projetos
instalados em relacdao ao ano passado”, afirmou.

A projecao da Aneel, contudo é um pouco mais conservadora. A autarquia
estima que o Brasil alcance a marca de um milhdo de sistemas de geragao de
energia solar no pais em 2024. Segundo a agéncia, em maio, foram
contabilizados 10.280 instalacdes.

A proposta de reforma do marco legal do setor elétrico, porém, também gera
preocupacdes no segmento de energia solar. "Ainda é cedo para fazermos um
balanco de todos os impactos que essa medida poderia trazer para o setor",
afirma o presidente da Associacdo Brasileira de Energia Solar Fotovoltaica
(Absolar), Rodrigo Sauaia.

Se, por um lado, a descotizagcao deve gerar um aumento das tarifas de energia,
por outro, a reforma do marco legal pode gerar custos adicionais para o
segmento de energia solar dependendo de como sejam feitas as mudangas na
estrutura tarifdria, segundo Sauaia. "Também esta sendo discutida nessa revisao
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[do marco legal] uma possivel atualizagdo da estrutura tarifaria e do mecanismo
de tarifagao de consumidores de baixa tensdao. O impacto que essa revisao teria
para os consumidores ainda é amplamente desconhecida", afirmou.

Além da questao tarifaria, estudo feito pela Climate Policy Initiative (CPI)
concluiu que apenas a disponibilidade de recursos naturais nao é suficiente para
estimular a geragao de energia solar fotovoltaica no Brasil. O levantamento
indicou que, no pais, ndo necessariamente as regides com maior potencial de
irradiagcdo solar, principalmente o Nordeste, sdo as que possuem a maior
guantidade de projetos desse tipo. Fatores como tarifa elétrica, renda per
capita e tamanho da populagdao também influenciam na disseminacao da
tecnologia. De acordo com o estudo, o municipio do Rio de Janeiro concentra a
maior quantidade de unidades consumidoras com gerac¢ao fotovoltaica
distribuida do pais, de 436 sistemas.

Outra preocupac¢ao que também comeca a surgir no horizonte do setor é com
relacao ao residuos fotovoltaicos. Estudo recente realizado pelo programa de
pos-graduacdao em Metrologia do Centro Técnico Cientifico da PUC-Rio,
coordenado pelo professor Rodrigo Calili, identificou que ainda nao existe no
pais uma lei tratando sobre o assunto. Entre as propostas levantadas pela PUC-
Rio estdo a priorizacdo a importacao de placas solares com design propicio para
facil desmonte e reciclagem; a criacdao de uma lei que classifique os residuos da
energia solar fotovoltaica como "residuos especiais"; e aperfeicoar a
especificacdao de equipamentos da industria solar.

VEiCULO: Valor Econdmico

Sec¢ao: Empresas
Autor: Rodrigo Polito | Do Rio
Titulo: Participagao na matriz elétrica deve superar os 10% em 2030

Em um cenadrio de alta taxa de desemprego no pais, o setor de energia solar
fotovoltaica pode contribuir para a reducao desse indicador, atualmente em
12,8%. Segundo calculos da Solarize, especializada em capacitagao de
profissionais que atuam em projetos de instalacao de sistemas solares
fotovoltaicos, a parcela de energia solar na matriz elétrica brasileira deve subir
de 0,02% hoje para mais de 10%, em 2030. No mesmo periodo, estima-se que
sejam criados entre 60 mil e 99 mil novas vagas nesse setor.

Segundo o presidente da Associacdo Brasileira de Energia Solar Fotovoltaica
(Absolar), Rodrigo Sauaia, para cada megawatt (MW) instalado de energia solar
por ano, sao gerados entre 25 e 30 novos empregos ao redor da cadeia
produtiva solar fotovoltaica. O executivo destacou ainda que recente estudo da
Associacdao Mundial de Energias Renovaveis (Irena, na sigla em inglés) indicou

MME-Assessoria de Comunicagdo: Destaques dos Principais Jornais do dia



DESTAQUES DOS PRINCIPAIS JORNAIS _

que, dos 9,8 milhdes de empregos no setor de energias renovaveis no mundo
hoje, cerca de 3,1 milhdes sdo da fonte solar. "Infelizmente o Brasil ainda esta
muito aquém. E um pais que esta atrasado no desenvolvimento da energia solar
fotovoltaica", afirmou.

Além da Solarize, outra iniciativa que tem crescido na drea de capacitacdo no
mercado brasileiro de energia solar, é a "Rota Solar", desenvolvida pelo Studio
Equindcio, empresa do grupo Aevo. A companhia realiza cursos itinerantes de
projeto, instalagcao e técnicas de vendas em energia solar. O curso mais recente
foi realizado na ultima semana, em Natal (RN)

VEiCULO: Valor Econdmico

Secao: Empresas
Autor:
Titulo: Destaques

Mudanga na Eletronuclear

O presidente da Eletronuclear, Bruno Barretto, foi afastado ontem do cargo,
informaram fontes ao Valor. Segundo essas mesmas fontes, um conflito de
interesses devido a um processo judicial envolvendo a antiga Nuclen motivou o
afastamento de Barretto. A Nuclen - Nuclebras Engenharia foi um dos bracgos
gue formaram a Eletronuclear nos anos 90, a partir de uma fusdo com a
diretoria nuclear de Furnas. Barretto presidia a Eletronuclear desde julho do ano
passado. O Valor apurou que Leonam Guimaraes, diretor da Eletronuclear,
devera assumir interinamente a presidéncia da estatal.

VEICULO: Valor Econdmico

Secao: Empresas
Autor: Claudia Schiiffner, Camila Maia e Rodrigo Polito | Do Rio e de Sdo Paulo
Titulo: Petrobras resiste a liberar combustivel para termelétricas

O governo pode enfrentar dificuldades para garantir o suprimento de gas
natural pela Petrobras para um conjunto de termelétricas sem combustivel,
conforme pedido pelo Comité de Monitoramento do Setor Elétrico (CMSE). O
Valor apurou que a decisao do colegiado, que reune as principais autoridades
energéticas do pais, de pedir a liberagao do gdas contraria interesses comerciais
da estatal, cuja gestdo é considerada independente e comprometida em
alcancar metas financeiras de redugao de nivel de endividamento e aumento de
rentabilidade.
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Além da termelétrica de Cuiabd, controlada pela Ambar Energia, uma
subsidiaria da J&F dos irmaos Batista, o governo também quer colocar em
operagao as térmicas de Araucaria, que esta com fornecimento de combustivel
praticamente equacionado; TermoNorte II; Celso Furtado (ex- TermoBahia); e a
TermoFortaleza (CE).

Segundo fontes ouvidas pelo Valor, a decisdao do CSME e também pode ser
entendida como uma tentativa de intervengao direta do governo na gestao da
companhia, que ndo iria tolerar esse tipo de postura.

Uma das propostas do governo para a térmica de Cuiaba, segundo uma fonte,
seria a Petrobras "segregar" o problema de governanca e compliance
envolvendo o grupo J&F, e voltar a fornecer gds para a usina em "carater
excepcional”. O Valor apurou, no entanto, que a posicao atual da Petrobras é de
so fornecer combustivel para a usina se ela for vendida e tiver um novo sécio
controlador.

A usina, de 480 megawatts (MW) de poténcia, esta no centro da denuncia do
MPF contra o presidente Michel Temer. O empresario Joesley Batista teria
oferecido a Temer 5% do lucro obtido com a geracdo de energia na usina, caso a
Petrobras fornecesse gas para a térmica de Cuiaba.

Em nota, a Petrobras disse que recebera e analisara tecnicamente todas as
demandas para reduzir o risco no mercado energético nacional, "desde que
sejam atendidas as condi¢gdes comerciais definidas pela empresa e sem
gualquer subsidio concedido ou impedimentos de natureza juridica."

Estatal rompeu contrato com usina da J&F e so considera retomar
fornecimento caso a térmica seja vendida

Oficialmente, os técnicos do CMSE querem viabilizar o suprimento de
combustivel para essas termelétricas com o objetivo de reduzir o custo da
energia no sistema. O pais esta importando energia da Argentina e do Uruguai.
"Essa [garantia de gas da Petrobras para acionamento de térmicas] é mais uma
das frentes para aumentar a seguranca energética", disse o secretario de
petrdleo, gas natural e combustiveis renovaveis do Ministério de Minas e
Energia, Marcio Félix, depois de participar de um evento no Rio. "Se tem
térmicas paradas e precisamos de todas despachadas [operando], tem que ver
as questdes comerciais", completou.

Segundo calculos de uma fonte ligada &8 Ambar, apenas na semana passada, se a
termelétrica tivesse operando, o custo para o sistema teria sido até RS 15,9
milhdes mais barato, devido a diferenga entre o custo de operagao da
termelétrica (CVU) e o custo marginal da operacao (CMO). Em um ano,
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mantendo-se as condi¢des hidricas atuais, o montante poderia, portanto,
superar os RS 800 milhdes.

A estatal rompeu unilateralmente um contrato de fornecimento de gas com a
termelétrica Cuiabd em junho, alegando violagao da clausula contratual que
trata da legislacao anticorrupgao, depois que a usina foi citada na dela¢ao dos
socios da J&F. Existem duvidas se o CMSE pode obrigar a estatal a fornecer o gas
previsto nesse contrato. Depois a Petrobras voltou a negociar com a Ambar,
alegando que precisa concluir uma investigacao interna de corrupg¢ao. Esse
processo nao tem data para terminar.

O problema é que o cenario hidroldgico atual indica que o custo de gera¢ao no
pais vai crescer cada vez mais, e vai acabar sendo alocado aos consumidores. A
termelétrica Cuiabd tem um gasoduto préprio e contrato com a Bolivia, mas o
pais vizinho ndo tem gds para atender todos os contratos. A Petrobras tem
prioridade na exportacao de gdas para o Brasil e tem contrato que garante
importacdo de 31 milhGes de metros cubicos por dia, mas tem trazido cerca de
26 milhdes de metros cubicos. Essa diferenca sera compensada entre a
Petrobras e o governo boliviano no final do contrato. No momento a oferta é
apertada na Bolivia e o pais tem outros consumidores prioritarios, como a
Argentina.

No caso da TermoNorte, o suprimento de déleo foi interrompido porque a
Petrobras discute com a Eletrobras na Justica o pagamento de combustiveis
para as subsidiarias depois de registrar calote de RS 17 bilh&es. Para atender
Uruguaiana, a Petrobras tera que comprar GNL mais caro no mercado
internacional e injetar na Argentina, passando pela rede de dutos daquele pais
até chegar ao sul do Brasil.

No caso das térmicas de Fortaleza e Ceara existem dois problemas, segundo o
Valor apurou. O mais imediato é que o navio Golan Spirit, que estava na Bahia,
foi enviado para manutencao na Espanha. Por isso, o navio que estava
atendendo o terminal de GNL de Pecém, no Cear3, foi para a Bahia. O resultado
€ que as duas térmicas ndo podem gerar ao mesmo tempo, pelo menos até
novembro, quando o Golan Spirit voltara ao Brasil.

Um problema adicional com o suprimento da Bahia e Ceara é que elas tém
garantido suprimento de gas a pregos subsidiados, por integrarem o Programa
Prioritario de Termeletricidade (PPT). O programa foi instituido no governo FHC
para incentivar a construcao de termelétricas.

Isso significa que a Petrobras teria que comprar GNL no mercado internacional a
precos de mercado - o pre¢go médio no primeiro semestre foi de USS 6,31 por
milhdo de BTU - para revender por USS 4,18. Esse é o preco calculado com base
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na portaria interministerial 234 de 2002, que instituiu o PPT. O gas da Bolivia
custa USS 5,6 por milhdo de BTU. De acordo com a nova politica de precos da
estatal, o gas é vendido por USS 7,1 por milhdo de BTU no Nordeste.

VEiCULO: Valor Econdmico

Secao: Empresas
Autor: Claudia Schiiffner | Do Rio
Titulo: Usina de Cuiaba se envolveu em escandalos antes de operar

Hoje controlada pela empresa Ambar, da J&F, a térmica de Cuiaba esteve no
meio de escandalos mesmo antes de comecar a operar. Para construir o
gasoduto na Bolivia, que supriria o0 gas para a usina, a Enron, dona original do
projeto, conseguiu construir o trecho boliviano do gasoduto passando pela
floresta Chiquitano, uma das maiores faixas de florestas tropicais da América do
Sul. O dinheiro foi emprestado pelo Overseas Private Investment Corp. (Opic),
uma agéncia americana que tem a missao de proteger justamente florestas
ameacgadas como a Chiquitano.

Durante a construcdo, a Enron teve problemas ambientais quando chegou no
trecho brasileiro. As maquinas esbarraram com uma caverna de morcegos - que
poderia invadir um municipio proximo a Caceres por causa da detonagao de
explosivos. A obra foi condenada na época pela Fundagao Estadual de Meio
Ambiente (Fema) de Mato Grosso e o Ibama e sé foi concluida depois que foram
feitos desvios e perfuragdes que mudaram o trajeto original da tubulacgao.

Apesar de necessdria durante o racionamento de energia, em 2001, a térmica sé
gerou nesse periodo usando 6leo como combustivel. Em dezembro daquele
ano, a Enron entrou com pedido de concordata, protagonizando um dos
maiores escandalos financeiros dos Estados Unidos, que levou aquele pais a
reformar a legislacdo com a Lei Sarbanes-Oxley (SOX).

Em 2002 a companhia americana colocou o gasoduto a venda. Quem comprou
foi a Ashmore.

A térmica de Cuiabd sempre teve preco de energia barato gragas ao contrato
original da Enron com a empresa boliviana Andina (entdo controlada pela
Repsol). O acordo garantia o suprimento com pre¢o mais barato do que o
previsto no contrato da Petrobras .

Com a nacionalizacdo do setor de energia na Bolivia apds a eleicao de Evo
Morales, que assumiu em 2006, a estatal boliviana YPFB passou a interferir nos
precos e volumes de gas para exportagao. Isso incluiu os contratos da Andina,
uma das empresas nacionalizadas. Em 2007, a Bolivia aumentou de USS 1,09
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para USS 4,20 por milhdo de BTU o prego do gas para Cuiabd, que tinha
contrato de venda de energia para Furnas.

Com o aumento do consumo no mercado boliviano e das exportacdes de gas
para a Argentina, a Bolivia parou de fornecer gas para a usina. Para funcionar a
usina dependia, como agora, da interven¢ao do governo. Isso sempre aconteceu
nos momentos de crise hidrica. Em 2014, na gestdo de Graca Foster, a Petrobras
alugou a térmica. Em seguida, assinou um contrato de suprimento com a Bolivia
para entrega de 2,24 milhdes de metros cubicos de gas até 2016, adicionais aos
volumes entregues pelo Gasoduto Bolivia Brasil, para atender a usina de Cuiaba.

Simultaneamente, a estatal aceitou pagar a Bolivia USS 434 milhdes, atendendo
a um antigo pleito do governo daquele pais, que cobrava retroativamente pelo
envio de partes nobres do gds, o chamado "gds rico", exportado para o Brasil. O
negoécio chegou a ser analisado pelo Tribunal de Contas da Unido (TCU).

Fontes que conhecem o contrato original disseram ao Valor que nao existe
previsao para esse pagamento. O valor adicional foi acertado em um evento na
Bolivia com a presenca de Evo Morales, que estava em campanha para sua
reeleicdo. Um ano depois, em fevereiro de 2015, a usina foi comprada pela
holding de investimentos da familia Batista.

VEiCULO: Valor Econdmico

Secao: Empresas
Autor: Renato Rostds | De Sao Paulo
Titulo: Risco das petroleiras esta controlado e pode facilitar fusGes e aquisi¢oes

Nem mesmo a forte derrocada dos precos nos ultimos trés anos, levando o
valor do barril a um "novo normal”, mais baixo, bastou para aumentar
significativamente a percepc¢ao de risco do setor e impedir o acesso a capital
pelas grandes produtoras de petrdleo. Essa é opiniao de Viktor Andrade, sécio
de transacdes corporativas da consultoria EY (ex-Ernst & Young), que vé ainda
bastante interesse para consolidac¢do da area.

Em entrevista ao Valor, o especialista diz que hd um tendéncia geral no mundo
de as petroliferas verticalizarem a producao. Ou seja, buscam cada vez mais
dominar cada ponta da cadeia produtiva para conseguir extrair o maximo de
valor do processo de extragao do petrdleo. Um dos paises que parece mais
disposto a ir as compras em busca desse objetivo é a China.

"Se vocé listar em ordem todas as companhias de petréleo com fusdes e
aquisicoes, vera muitas empresas chinesas aparecendo", afirma. "O chinés tem
baixo custo de capital, geralmente assume investimentos muito grandes e seu
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interesse estratégico, de longo prazo, é alto". Nesse caso, a maior parte dos
investimentos é em busca de reservas - ou seja, na area de exploracdo e
producao.

No ano passado, o valor das transacdes de fusdo e aquisicdo do setor foi de USS
395 bilhdes ao redor do mundo, 16,2% acima dos USS 340 bilhdes de 2015,
mostra estudo da EY. Considerando apenas as megaoperacoes, a alta foi de
28%. Exploragao e producgao, no entanto, foi um segmento que sofreu queda de
11% no valor, para USS 130 bilhdes.

Em 2017, a expectativa é que a tendéncia de aumento tenha se mantido, mas
dessa vez com destaque especial para o inicio da cadeia. A consultoria considera
que a disciplina das operadoras tem dado certo e o equilibrio do mercado se
intensificou - ajudando no relativo equilibrio dos precos. Com isso, adquirir
campos para produzir petréleo se tornou mais atrativo.

"Entre os alvos de fusdes e aquisi¢des, eu vejo mais oportunidades na Africa e
no Brasil, especialmente", comenta Andrade. O mercado brasileiro virou uma
espécie de vitrine, com ativos da Petrobras a venda e leildes de novas areas
exploratdrias. Ao mesmo tempo, ha também uma perspectiva de maior
abertura do setor de combustiveis.

Para o sdcio da EY, os investidores estrangeiros entenderam que é a hora de
apostar no Brasil. A Petrobras mostrou que é possivel produzir petréleo na
camada pré-sal com margens saudaveis e as mudancas na regulacao do setor -
como retirar a obrigatoriedade de a estatal ser operadora ou a flexibilizacao das
exigéncias de conteldo nacional - tém ajudado nesse sentido. "Até por isso o
ultimo leildo [a 142 Rodada da ANP] foi um sucesso", diz.

Mas nem tudo é otimismo na vinda ao Brasil. Além do malfadado custo Brasil,
gue envolve complexidade tributaria e burocracia, por exemplo, assusta a crise
politica, de acordo com Andrade. Como investir em exploragao e producao de
petréleo requer largas quantias e um tempo de maturagao extenso, a
estabilidade institucional é vista como extremamente importante.

Sobre a perspectiva de continuidade da consolidagdo mundial, o especialista da
EY lembra que em uma pesquisa recente feita pela instituicdo com as grandes
companhias de petréleo e gas, a resposta a possibilidade de maiores aliangas foi
"sim" para ao menos metade delas. As oportunidades aparecem ndo sé em
fusdes gigantes, mas com a reorganizacao do portfélio de ativos. "Prevemos
desinvestimentos de operacdes ndo estratégicas, com menores margens ou
risco mais elevado", explica.
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De acordo com outro estudo da consultoria, o primeiro assunto na mente dos
participantes do mercado é o nivel de investimento. Eles querem saber se os
cortes nos orcamentos vao continuar - ou, no lado negativo, se vao crescer de
forma irresponsavel. Nas teleconferéncias das empresas com analistas e
investidores durante o segundo trimestre, o segundo tema mais tratado foi a
distribuicao a acionistas, com dividendos, por exemplo.

Distribuir proventos é possivel as petroliferas porque ha caixa disponivel. Elas
fizeram a licdo de casa, em muitas oportunidades captaram dinheiro com agoes
ou divida, e equalizaram a estrutura de capital o suficiente. "De uma forma
geral, o capital esta |a para ser investido", diz Andrade. O "novo normal" para o
preco - que dificilmente, aposta, voltara a USS 100 o barril - acendeu um
alarme, mas agora parece que os temores podem ter sido precipitados,
acrescenta.

"As companhias reduziram investimentos, cortaram custos e diminuiram as
dividas. Mas agora é a hora de mostrar que de fato podem atuar nesse novo
ambiente de prec¢o", afirma.

VEICULO: Valor Econdmico

Secao: Empresas
Autor: Renato Rostas | De Sdo Paulo
Titulo: Produtor de xisto deve elevar oferta

O repique recente nos precos do petrdleo pode ter garantido aos produtores
americanos grande espago para elevarem sua oferta no ano que vem, afirma o
Bank of America Merrill Lynch (BofA), em relatério. O "hedge" comercial feito
por algumas companhias, diz o texto, diminuiu a sensibilidade do xisto aos
precos.

A expectativa do banco é de que a producao de petréleo ndo convencional nos
Estados Unidos aumente em 470 mil barris por dia em 2017 e se acelere para
crescer 690 mil barris por dia em 2018. A maior parte do incremento,
acrescenta, pode ser destinada ao escoamento, ja que a ociosidade das
refinarias locais ja foi bem reduzida.

O BofA prevé cotacdo média de USS 50 para o Brent e USS 47 para o WTI no
quarto trimestre, subindo para USS 55 e USS 53, respectivamente, no fim de
2018. A projecdo para o ano que vem como um todo é do Brent a USS 52 e o
WTIl a USS 50.

No relatério, o banco argumenta que a atividade no xisto perdeu forga nos
ultimos meses, barrada pela insuficiente alta de precos. Com cotag¢do entre USS
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40 e USS 60 o barril, a cada USS 1 de oscilagcdo a oferta americana pode mudar
em 60 mil barris didrios, calcula.

"Mas o rali recente trouxe uma oportunidade aos produtores desprotegidos",
escreve a equipe do BofA. "Os dados de posicionamento comercial da Nymex
[em Nova York] sugerem que a alta dos pregos permitiu um hedge de larga
escala para 2018", acrescenta.

VEiCULO: Valor Econdmico

Secao: Empresas
Autor: Stella Fontes | De Sdo Paulo
Titulo: Parisotto critica monopolismo indigesto da petroquimica

O empresario Lirio Parisotto, dono da Videolar-Innova, estd em campanha
contra o que chamou de "monopolismo indigesto" na industria petroquimica no
Brasil. Em mensagens publicadas em perfis da empresa em redes sociais,
Parisotto abriu fogo contra medidas protecionistas em mercados concentrados
e, sem cita-la nominalmente, quis atingir a Braskem, Unica fabricante local de
polipropileno (PP) e polietileno (PE).

Em duas postagens do fim de setembro e nos comentarios que as acompanham,
o empresario e alguns de seus seguidores exaltam a trajetdria da Videolar, que
comprou a Innova da Petrobras em 2014. Ao mesmo tempo, questionam as
vantagens que o monopodlio na petroquimica trouxe para "um grupo politico e
para uma familia baiana". A Braskem é controlada por Odebrecht e Petrobras.

"Hoje sabemos como este monopdlio foi criado. Uns estao pagando os pecados
em Curitiba, outros pagaram um pedago e estdo purgando o resto em casa [em
referéncia a Operac¢ao Lava-Jato]", afirma Parisotto.

Nessa postagem, o empresario tece considera¢des sobre o "abominavel
antidumping dado a uma empresa monopolista", ou o "remédio que virou
veneno", ao ser usado "como reserva de mercado" para o Unico produtor
nacional.

Teoricamente, a medida de protecao é justa e deveria ser temporaria até que a

empresa se torne competitiva. No entanto, segue Parisotto, transformou-se em
veneno no caso do polipropileno, produzido aqui sé pela Braskem, ao encarecer
seu preco no mercado domeéstico.

"Quando o antidumping é aplicado a moda anacroénica, ficam sufocadas as
empresas, que ja lidam com a deficiéncia logistica, energia elétrica cara, juros
absurdos e demais aberracdes de ordem tributaria e trabalhista", afirma.
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O poliestireno, outro tipo de resina, que é produzido pela Videolar-Innova, nao
conta com protec¢ao similar e esse tratamento é questionado pelo empresario.
"Adivinhem quem fornece os insumos para a fabricacao dos nossos produtos [A
Braskem fornece matérias-primas a Videolar-Innova]? Por que tantas empresas
tém de sofrer para o beneficio de uma s6?"

Na primeira mensagem, resultado de uma apresentagao no Il Férum Nacional
pela Competitividade da Industria Quimica, em Porto Alegre (RS), o empresario
lembra que a Videolar-Innova esta investindo, apesar de as matérias-primas
representarem de 70% a 90% dos custos, "da logistica exorbitante e
infraestrutura movedica que retarda os passos das empresas".

Essa ndo é a primeira vez que Parisotto se refere publicamente ao monopdlio no
setor petroquimico ou a concentragao nas maos da Braskem, mas o tom

mudou. No ano passado, em evento da GO Associados, o empresario, que
também é investidor e tem uma posicao consideravel em acdes da Braskem via
fundo de investimento, chegou a dizer que a petroquimica "sabe exercer bem o
monopodlio que foi dado".

Tampouco deve ser a Ultima manifestacao. O empresario ja indicou que havera
nova mensagem nas redes sociais, sobre "como um monopdlio quase quebrou
uma empresa empreendedora e inovadora". Procurado, Parisotto informou que
o que ha a ser dito neste momento esta nas postagens. A Braskem, por sua vez,
informou que ndo comentaria o assunto.

Esse ndo é o ponto de conflito com a Braskem neste momento. O fundo de
investimentos L.Par, minoritario ordinarista da petroguimica que tem Parisotto
como cotista, colocou-se contra a recompra da Cetrel, empresa de servigos
ambientais do Polo de Camacari (BA), e deve decidir, até o fim desta semana, se
vai questionar a operagdo na Justica ou na Comissao de Valores Mobiliarios
(CVM).

Para os minoritarios, a operacdo de RS 610 milhdes ndo tem propdsito
empresarial e parece um "acordo de conveniéncia" para transferir recursos a
Odebrecht, cujas financas foram duramente afetadas pela Lava-Jato. A
petroquimica, por sua vez, defende que a aquisi¢cao da Cetrel "busca garantir a
seguranca e a confiabilidade das operagdes industriais no polo, em linha com a
estratégia da Braskem de reforco de sua operagao".

VEICULO: Valor Econdmico

Secdo: Agronegdcios
Autor:
Titulo: Combustiveis
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- Etanol tem baixa em 12 Estados e no DF

Os precos do etanol hidratado nas bombas cairam em 12 Estados e no Distrito
Federal e subiram em outros 12 na semana encerrada dia 7, de acordo com a
Agéncia Nacional do Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis (ANP). Na maior
parte dos Estados, a diferencga entre os precos da gasolina e do etanol
continuou mais competitivo em Sao Paulo, Minas Gerais, Mato Grosso e Goias.

VEiCULO: Valor Econdmico

Secao: Finangas
Autor: Juliana Machado e Lucinda Pinto | De Sdo Paulo
Titulo: Ibovespa passa por nova corre¢do, mas sustenta os 75 mil pontos

Em dia de liquidez reduzida com o feriado de Dia de Colombo nos EUA, que
deixou os bancos no pais fechados, o Ibovespa cedeu mais uma vez a realizagao
de lucros e acomodacao dos investidores, para terminar em queda de 0,43%, a
75.727 pontos.

Apesar da baixa, o indice conseguiu sustentar o patamar dos 75 mil pontos e
limitou as perdas registradas ao longo do pregao, tendo chegado a atingir a
minima intradia de 75.181 pontos. O giro financeiro foi de RS 4,8 bilhdes.

Analistas continuam sustentando que, ao se manter no atual nivel, o Ibovespa
ainda segue em ritmo positivo no curto prazo e pode aproveitar a volta da
liguidez no exterior para renovar o folego. O feriado de quinta-feira (12) no
Brasil, no entanto, também pode representar um mercado mais ameno, sem
grandes movimentacgodes.

As siderurgicas e a Vale foram, mais uma vez, as grandes responsaveis pela
baixa do Ibovespa. Ontem, a acdao da CSN figurou entre as maiores quedas do
dia e encerrou com perda de 3,41%, a RS 9,90. O papel preferencial classe "A"
da Usiminas, entre os maiores movimentos financeiros do dia, fechou com
queda de 1,82%, a RS 9,18. Também a Vale, segundo maior giro financeiro do
Ibovespa, caiu 1,99%, a RS 31,50.

Segundo operadores, 0 movimento para esses papéis também é de correcao,
em especial considerando os ganhos que eles vém acumulando: no més, a CSN
tem alta de 3,02%, enquanto a Usiminas PNA ainda sobe 18%; com o recuo de
ontem, a Vale tem perda acumulada de 1,2%.

Para Pedro Galdi, analista de investimento da corretora Magliano, o Ibovespa
ainda precisa de novos desdobramentos do lado politico ou dados econémicos
para recuperar o impulso. Sem isso, uma "realizagao saudavel" continua em
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foco. "E dificil saber até onde essa realizacdo pode ir, mas a tendé&ncia em si ndo
mudou para o mercado, porque os elementos econdmicos ainda estao firmes",
afirma.

Na ponta positiva, foi o movimento da blue chip Petrobras que garantiu um
pregao com perdas menos intensas. A acao preferencial da estatal, maior
volume girado no dia, subiu 1,27%, a RS 15,89; a ordinaria teve avanco de
0,67%, a RS 16,48.

Relatdrio de analise grafica do Itau BBA destacou que a tendéncia de curto
prazo para o indice continua, especialmente se mantido o nivel dos 75.600
pontos. A primeira resisténcia para o Ibovespa, segundo o banco, estd ainda nos
78 mil pontos, a partir do qual o movimento de alta deve seguir até o préoximo
objetivo, de 82 mil pontos.

"O mercado perdeu o suporte inicial em 76.400 pontos e podera continuar o

movimento de realizacdo. Porém, se voltar a subir e superar a maxima em 78
mil pontos, voltara a forga para cima", afirmou o Itau BBA em sua analise.

MME / ASCOM .
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