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VEICULO: O Globo

Secdo: O Pais
Autor: Robson Bonin E Bruno Goes
Titulo: Temer desiste e atua por Meirelles na elei¢ao

Sem apoio do PMDB e temendo virar alvo facil na campanha, presidente ja
anunciou decisao a ministros

BRASILIA- Em conversa com aliados do seu circulo pessoal, no Palacio da
Alvorada, na tarde de domingo, o presidente Michel Temer confirmou que nao
ira disputar as eleicdes de outubro.

Reunido com o ex-ministro da Fazenda Henrique Meirelles e com dois de seus
auxiliares mais préximos, o ministro da Casa Civil, Eliseu Padilha, e O Ministro
de Minas E Energia, Moreira Franco, o presidente deixou claro que pretende

sair de cena como candidato e deu sinais de que ira atuar nos bastidores pela

candidatura do ex-ministro da Fazenda Henrique Meirelles.

Desde que anunciou o desejo de disputar a reeleicao, Temer experimentou o
avanco do noticiario policial — ele responde a dois inquéritos no STF — sobre
seu grupo politico e familiar. Também enfrentou resisténcias dentro do seu
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proprio partido, preocupado com os prejuizos financeiros de uma campanha
presidencial centrada na sua reeleicao.

Para auxiliares do presidente, a escalada de noticias negativas e a devassa no
passado de Temer tenderiam a piorar muito durante a campanha, o que
deixaria o presidente sob constante tiroteio dos candidatos. — Imagine como
seria a cobertura da imprensa de um presidente candidato, com todos os
reporteres que ja cobrem o Planalto indo a todo evento dele?

O Michel ndo teria um segundo de paz. E tudo que ele precisa agora é tocar o
governo e deixar de ser alvo — diz ao GLOBO um auxiliar direto de Temer. Além
de ter sido aconselhado a sair dos holofotes eleitorais, Temer decidiu trabalhar
pela construgao da candidatura de Meirelles por considerar o ex-ministro o
Unico que podera fazer a defesa do seu governo durante a campanha.

A recente aproximagao com Geraldo Alckmin, na dltima semana, manteve o
didlogo aberto com o PSDB. Temer, no entanto, sabe que o pré-candidato
tucano jamais defenderia o governo na campanha — e tampouco interessa ao
PSDB atrair para sua candidatura a impopularidade do presidente.
Internamente, no PMDB, Temer também foi convencido das resisténcias ao seu
nome dentro dos diretdrios regionais.

Ao longo de trés jantares com liderancas peemedebistas nas ultimas semanas, o
clima entre os lideres regionais era de angustia. Os dirigentes estaduais do
PMDB apresentaram uma série de dificuldades politicas ante a possibilidade de
terem que sustentar uma candidatura de Temer nos estados. Sem recursos
proprios para bancar o projeto, Temer teria de utilizar as verbas do seu partido,
o que prejudicaria a distribuicao de dinheiro para campanhas de parlamentares
e de governadores pais afora.

Os altos indices de impopularidade de Temer, que sequer conseguiria
frequentar locais publicos durante a campanha, também preocupavam os
peemedebistas. Diante desse cendrio, o nome de Meirelles passou a ser visto
como solucao pelo presidente.

Além de contar com recursos préprios para financiar sua campanha, Meirelles
atenderia ao objetivo pessoal de Temer, de contar com uma candidatura que
defenda seu governo durante a campanha. Dentro do PMDB, a resisténcia ao
nome do ex-ministro da Fazenda também seria infinitamente menor que ao
nome de Temer. Primeiro, na avaliacao dos peemedebistas, porque Meirelles
nao tem a impopularidade do presidente, que poderia tirar votos em palanques
estaduais.
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Segundo porgue o ex-ministro teria um legado positivo na economia para
defender. — Para o0 nosso grupo no estado, a questao do Meirelles é muito
simples. Onde ele ndo atrapalha (busca pelo voto), ele ajuda. Onde ele ndo
ajuda, no caso da pesquisa, ele também nao atrapalha — diz um peemedebista.

O XADREZ REGIONAL NO PMDB

Dentro do PMDB, os diretérios mais hostis ao projeto do PMDB ter candidato
sao os grupos comandados pelo senador Renan Calheiros, em Alagoas, e
Roberto Requido, no Parana. Esses dois diretdrios e o grupo peemedebista do
Cear3, ligado ao presidente do Senado Eunicio Oliveira, tém se mantido distante
em torno de Meirelles.

Nas ultimas semanas, além de definir a equipe de assessores que ja atua na pré-
campanha, Meirelles escolheu seu marqueteiro, Chico Mendez, e contratou o
servico de um instituto de pesquisas especializado em estudar o
comportamento das camadas populares da sociedade.

O ex-ministro tem procurado construir sua base de apoio no PMDB a partir de
diretdrios comandados por aliados ou com figuras simpaticas a seu nome, como
€ o caso de Santa Catarina, Goias e S3o Paulo, onde a rivalidade com o PSDB de
Geraldo Alckmin impede qualquer aproximacdo. Em visita a Florianépolis ha
duas semanas, Henrique Meirelles ouviu conselhos do deputado Mauro Mariani
(PMDB-SC) no sentido de fazer mais apari¢cdes publicas e deixar a timidez de
lado.

— Ele pode ser uma novidade. Pode atrair os que ja apoiam o presidente Temer
e 0s que rejeitam o seu nome — disse o deputado. Como Meirelles esta
disposto a bancar a prdpria campanha, Mariani acha que este fato pode ser um
“diferencial” para aglutinar forcas no partido por liberar os recursos para as
campanhas de deputados.

VEICULO: O Globo

Secao: Economia
Autor: Lydia Medeiros
Titulo: Poder feminino

Poder em jogo

E acirrada a disputa por uma das cinco vagas abertas na direcdo da Agéncia
Nacional de Energia Elétrica (Aneel). Concorrem pelo menos dez nomes, e
apenas um é de uma mulher: Elisa Bastos, da assessoria econdmica do
Ministério de Minas e Energia. Indicada pelo ex-ministro Fernando Coelho, ela
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€ especialista em leildes de energia. Desde sua criagdo, no governo Fernando
Henrique Cardoso, a Aneel teve ja vinte diretores. Na lista, s6 uma mulher. Os
nomes indicados estao na mesa do ministro Eliseu Padilha a espera de decisao,
e terdo ainda de passar por sabatina no Senado.

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Secao: Notas e Informacgoes

Autor:
Titulo: A recuperagao da Petrobras

Ao alcancgar seu maior valor de mercado, gragas sobretudo ao desempenho
econdmico e financeiro que vem apresentando, a Petrobras da um claro
exemplo de que, se gerida com competéncia técnica e responsabilidade, produz
resultados altamente positivos para seus acionistas e para o Pais. Um dia depois
de anunciar seu resultado financeiro do primeiro trimestre do ano, a empresa
atingiu a cotac3do recorde de RS 312,5 bilhdes em bolsa.

E uma demonstracdo de que sua imagem — corroida por anos de funcionamento
de um amplo esquema de pilhagem que nela foi instalado pelas administragdes
lulopetistas — vem sendo pacientemente reconstruida, e com grande éxito, pela
diretoria presidida por Pedro Parente, que a conduz desde junho de 2016, logo
apos o impeachment da presidente Dilma Rousseff.

Livre da sujeicao a uma politica de controle de precos, marca da desastrosa
gestao de Dilma Rousseff, seguindo uma politica prudente de venda de ativos
para reequilibrar suas financas e beneficiada pelo aumento do petréleo, a
Petrobrds conseguiu aumentar os lucros ao mesmo tempo que reduziu os
custos ndo voltados a sua atividade principal. No primeiro trimestre, seu lucro
alcancou RS 6,96 bilhdes, 57% maior do que o de um ano antes.

E o melhor resultado dos Ultimos cinco anos, o que permitird @ empresa voltar a
remunerar seus acionistas. Houve ainda uma importante reducao da divida em
proporg¢ao ao resultado operacional. Diante dos resultados agora alcangados,
podemos imaginar o que seria a Petrobras nao fossem os danos causados pela
sanha da tigrada que anunciou planos mirabolantes de producao e se
locupletou com o petrolao.

Ha pouco mais de dez anos, o ex-presidente Lula da Silva, hoje preso na sede da
Policia Federal em Curitiba, anunciou com festa que o Pais havia sido
contemplado com um “bilhete premiado”: a Petrobrds havia descoberto
enormes jazidas de petrdleo na camada do pré-sal, a até 7 km de profundidade.
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Um Unico pogo de petréleo na camada de pré-sal é capaz de produzir até 40 mil
barris por dia, volume equivalente ao de campos inteiros do pds-sal. Uma vez
superadas as limitacdes tecnoldgicas e feitos macigos investimentos em
infraestrutura, o pré-sal tornaria o Brasil tdo competitivo no mercado de éleo e
gas quanto paises do Oriente Médio.

O Complexo Petroquimico do Rio de Janeiro (Comper;j), na cidade de Itaborai,
regido metropolitana do Rio, seria um dos maiores simbolos dessa histoérica
virada de pagina se nao houvesse se tornado um monumento a incuria, um
simbolo da corrupcao desbragada que marcou a aventura lulopetista, incluindo
0s seus associados, como o ex-governador do Rio Sérgio Cabral.

O Comperj foi projetado para processar o petréleo e o gas do pré-sal. No inicio
das obras, em 2008, seu custo total foi estimado em USS 6,1 bilhdes, cerca de
RS 22 bilhdes. Quando as obras foram suspensas em 2015, o Tribunal de Contas
da Unido (TCU) estimou que as perdas com o projeto haviam chegado a USS
12,5 bilh&es, cerca de RS 45 bilhes.

O ministro do TCU Vital do Régo, responsavel pelo relatério sobre a obra,
afirmou que foram identificados “indicios de gestao temerdaria caracterizada por
decisOes desprovidas das cautelas necessarias”. As investigacdes da Operagao
Lava Jato mostraram que o mau planejamento da obra serviu para ensejar,
deliberadamente, aditivos contratuais que mais que dobraram o custo final do
Comper;j. O objetivo foi promover o enriquecimento ilicito de uma quadrilha de
empresarios e politicos.

O escandalo ficou conhecido como petrolao. A aventura lulopetista continua a
onerar a empresa. Reportagem do Estado revelou que, mesmo com as obras
paralisadas, o Comperj consumiu mais RS 2,7 bilhdes da Petrobras. O valor se
refere aos custos de desmobilizacdo e de encerramento de diversos contratos.
Estas garantias sdo previstas nos contratos de grandes obras como forma de
resguardar os investidores.

Mas, em tese, sdao recursos que nao precisam ser usados em obras bem
planejadas. Mesmo diante dos abissais prejuizos com o Comperj —além de
perdas como a da malfadada compra da refinaria de Pasadena, no Texas —, a
Petrobras vem conseguido se reerguer gracas a uma gestao profissional.

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Secao: Economia
Autor:
Titulo: Petrobras ganha RS 29 bi de valor de mercado em um dia
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AcdOes da estatal subiram 10% ontem, na esteira do aumento das cotag¢des do
petrdleo no mercado internacional

A tensao entre os Estados Unidos e o Ira contribuiu para aumentar o valor da
Petrobras em RS 29 bilhdes num unico dia. Com a disparada no preco do
petrdleo, o valor de mercado da companhia bateu ontem o segundo recorde
consecutivo e alcangou a cifra de RS 341,4 bilhdes. As acbes da petroleira, que
ontem subiram 10,02% (as ordinarias, com direito a voto), ndo oscilavam tanto
desde 18 de maio do ano passado, quando o mercado financeiro castigou os
papéis das estatais apds virem a tona as gravac¢des do sdcio do JBS, Joesley
Batista, com o presidente Michel Temer.

Os contratos futuros de petréleo encerraram a sessdao de ontem no maior nivel
dos ultimos trés anos e meio, apoiados pela decisdo dos Estados Unidos de se
retirarem do acordo nuclear internacional com o Ira. Além disso, os volumes de
Oleo cru, gasolina e destilados apresentaram baixa na semana passada em solo
americano, o que ajudou a impulsionar os pre¢cos da commodity. O petréleo
tipo Brent fechou em alta de 3,15%, aos USS 77,21 o barril. Ja o petréleo WTI
subiu 3,01%, para USS 71,14 o barril.

Para Edmar Almeida, professor do Grupo de Economia da Energia da UFRJ (GEE-
UFRJ), o petrdleo em alta significa para a Petrobras mais dinheiro em caixa para
investir em projetos e para negociar melhores condicdes de pagamento da
divida, o que é positivo. Ele diz, no entanto, que para aproveitar a oportunidade
a empresa vai ter de repassar esse avango de pregos aos seus clientes.

A perspectiva é de que a cotacdo do petréleo se mantenha em um patamar
elevado, na casa dos USS 70 por barril, daqui para frente, de acordo com os
especialistas. "Bombardeios na Siria, que é passagem estratégica para o setor de
petrdleo; a tensdo entre Estados Unidos e Ird; o adiamento do IPO (abertura de
capital) da Saudi Aramco para 2019, tudo isso deve manter o preco em alta. Ndo
tem como esperar queda de petrdleo nesse cenario", afirmou Fernanda
Delgado, pesquisadora da FGV Energia.

Durante a apresentacdo dos resultados do primeiro trimestre, o diretor
financeiro da Petrobras, lvan Monteiro, ressaltou que fatores geopoliticos tém
influenciado bastante o comportamento do prego do petrdleo e derivados.
"Essa componente explica boa parte do que a gente vive de avango no
resultado"”, afirmou. Nesta semana, a Petrobras anunciou lucro de RS 6,9
bilhdes de janeiro a margo, desempenho 56% maior do que o registrado no
mesmo periodo do ano passado.

Caixa. Procurada, a petroleira ndao quis comentar os efeitos da alta da cotagao
de ontem em seu caixa. Mas no evento, Monteiro ressaltou que o Brent tem
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impacto direto nas exportagdes, precos nas refinarias e comércio de gas natural,
o que provoca um efeito benéfico na receita de venda. "Mas tem também como
consequéncia a redugao do lucro bruto com o aumento das participagdes
governamentais (compensagdes financeiras aos governos)."

Para Pedro Galdi, analista da Mirae Corretora, a alta das acdes era mais do que
esperada depois que a Petrobrds demonstrou poder de recuperagao. "A
Petrobras é a bola da vez e o cenario ajuda. Ela tem ativos e esta desinvestindo
onde ndo tem retorno para investir onde da lucro. As coisas come¢am a dar
certo pra ela", avaliou. / FERNANDA NUNES, DENISE LUNA E VICTOR REZENDE

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Sec¢ao: Economia
Autor: André Borges / BRASILIA
Titulo: Santo Antonio diz estar em ‘risco de quebra’

Hidrelétrica em Ronddnia que custou RS 20 bilhdes pediu ao STJ novo prazo
para pagar divida de RS 1 bilhdo

Depois de consumir RS 20 bilhdes em investimentos para ser construida no Rio
Madeira, em Porto Velho (RO), a hidrelétrica de Santo Antonio, a quinta maior
do Pais, esta em colapso financeiro, com "risco iminente de quebra" em razao
de dividas que ndao consegue quitar. As palavras sao da Santo Anténio Energia
(Saesa), concessiondria formada por Cemig, Saag Investimentos, Odebrecht
Energia, Caixa FIP Amazonia e Furnas.

O Estado teve acesso a uma peticdo que a Saesa enviou a presidente do
Superior Tribunal de Justica (STJ), Laurita Vaz, no dia 3. A concessionaria
apresenta um pedido de "suspensao de seguranca", para tentar negociar divida
de quase RS 1 bilhdo cobrada pela Camara de Comercializa¢do de Energia
(CCEE).

A empresa explica que era alvo de cobranca de RS 811 milhdes pela CCEE, divida
ligada a garantias financeiras de operacdes de compra e venda de energia. O
valor estd relacionado ao tempo de indisponibilidade das turbinas da usina, que
teriam superado os limites estabelecidos em contrato. No dia 19 de abril, apds a
Saesa recorrer contra a cobrancga, a CCEE revisou o valor para RS 679 milhdes,
mas trés dias redefiniu o débito para RS 724,8 milhdes.

A empresa, entdo, recorreu a Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel),
devido ao "inegavel risco de colapso financeiro da Saesa com impacto sobre
todos os consumidores e mercado". A Aneel deu prazo até ontem para que a
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concessionaria apresentasse proposta de pagamento da divida e a renuncia da
discussao judicial sobre o tema.

Ao STJ, a empresa pede novo prazo. "A Saesa, em estado de necessidade e risco
iminente de quebra, sera compelida a renunciar o direito que discute em juizo e
propor uma forma de pagamento parcelado", declarou. "Ocorre que a Saesa
possui apenas RS 27 milhdes em conta corrente, sendo que estes recursos ja se
encontram em grande parte comprometidos com o servico da divida que possui
os recebiveis como garantia." Segundo a concessionaria, "a capacidade de
aportes dos acionistas ja se esvaiu. A previsdo inicial de aportes era de RS 4,2
bilhdes, mas ja foram aportados mais de RS 9,3 bilhdes".

A Saesa afirma que, caso entre em colapso, seus contratos de venda de energia
serao rescindidos em apenas dois anos, com o custo adicional para os
consumidores das distribuidoras e compradores de energia estimado em RS
9,68 bilhdes. Procurada pela reportagem, a Saesa apenas confirmou o teor das
informacgdes contidas na peticao.

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Secao: Economia
Autor:
Titulo: Aprovado relatorio sobre distribuidoras

Notas
ELETROBRAS

A comissao especial da Medida Provisoria 814, que trata das distribuidoras da
Eletrobrds, aprovou ontem relatério apresentado pelo deputado Julio Lopes (PP-
RJ). Na votacdo, 17 deputados e senadores votam a favor da proposta e 7 contra.
O texto segue para votacao no plenario da Camara e do Senado e tem de ser
aprovado até 1.2 de junho para nao perder validade. O relator disse que o texto
deve ir a votacdao na Camara em até duas semanas. "Depende do presidente da
Camara, Rodrigo Maia (DEM-RJ), mas estou confiante de que ele pautara tao logo
a ordem cronoldgica permita.",

VEICULO: Correio Braziliense

Secao: Negdcios
Autor: Paula Pacheco
Titulo: Burocracia e eleicao atrasam projetos
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Sao Paulo — A agenda eleitoral e a burocracia vém impactando o animo dos
investidores do setor de infraestrutura. Ao todo, 101 projetos do Programa de
Parcerias de Investimentos (PPl), o Avancar Parcerias, capitaneado pela
Secretaria Especial do PPI, estao a espera de aprova¢des em diferentes esferas,
como o Tribunal de Contas da Unido (TCU) e o Congresso, para sé entdo terem
seus editais de concessao publicados.

Até agora, o PPl tem, segundo sua pagina oficial, 74 projetos concluidos e 101
em andamento. Desses, nove tém previsao de publicacdo do edital para no
segundo trimestre de 2018 — ou seja, dentro de mais 51 dias. No entanto,
guatro deles ainda estao sob analise do TCU, em um processo que nao tem data
para acabar, o que torna a missdao de cumprimento desse calendario muito
dificil.

Mas nao é sé no curto prazo que hd incongruéncias entre a meta do PPl e a sua
viabilidade. Faltam 235 dias para terminar o ano. Nesse prazo, o governo espera
esvaziar a pauta do PPl e colocar os 101 projetos nas maos da iniciativa privada.
O cronograma da Secretaria Especial do PPl comeca com a fase de estudos,
passa pela consulta publica, acérdao do TCU, publicacao do edital, leildo, até
chegar a assinatura do contrato de concessao.

Na primeira etapa do PPI, os investimentos foram de cerca de RS 146 bilhdes.
Para este ano, prevé o governo, no caso de o calendario se confirmar, esse valor
deve ser ligeiramente menor, de RS 144,2 bilhdes.

Para Mauricio Endo, sécio-lider de Infraestrutura da KPMG para América Latina,
2018 sera um ano de “relativa frustracao” para os investidores do setor. “Este
ndo serd um ano totalmente perdido. Mas o volume de projetos sera menor do
gue o registrado em 2017. Isso acaba sendo muito frustrante para os
investidores que se prepararam para participar das concessoes”, avalia o
especialista.

O executivo explica que, para os investidores, é fundamental que o calendario
de concessdes seja “mais confiavel”. “Eles olham oportunidades em varios
paises, montam suas equipes para acompanhar esses processos. Se o
cronograma for alterado, eles podem perder o interesse e focar mercados com
maior previsibilidade”, alerta.

J4 o diretor executivo de Infraestrutura da EY, Gustavo Gusmao, avalia que os
investidores contavam com a possibilidade de nem todos os projetos do PPI
serem viabilizados em 2018. “De certa forma isso estava precificado, mas ndo
deixa de ser quase uma frustracao nado ter investido neste ano”, analisa.
Diferentemente do executivo da KPMG, ele acredita que o Brasil ndo saira do
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radar de quem tem dinheiro para colocar em projetos de infraestrutura por
conta da velocidade aquém do esperado para o pacote de concessdes do
governo.

Atrativo

Pesquisa recente da propria EY apontou que o Brasil passou do oitavo para o
segundo lugar entre os paises com maior atratividade para os investidores. “As
empresas sabem que nessa area os projetos precisam de tempo para serem
maturados, por isso esse atraso ndao vai comprometer os planos. Além disso, ha
a opcao de elas escolherem outra forma de investir, por exemplo, por meio da
aquisicdo de outras empresas”, explica. E o que se vé agora com o interesse de
duas multinacionais — Enel e Neoenergia — pelo controle da Eletropaulo,
distribuidora de energia com atua¢ao na Grande Sao Paulo.

Segundo José Guilherme Souza, sécio da Vinci Partners, como a demanda por
servicos de infraestrutura é muito grande no Brasil, “faz todo sentido se
debrucar sobre investimentos no setor, em especial no setor elétrico. Desde
meados de 2017, temos percebido que os investidores estrangeiros estao
colocando o pais na lista de op¢des para 0 momento em que a poeira na politica
baixar, principalmente se o cenario for mais préo-mercado”, analisa.

Presidente da Associacdo Brasileira de Infraestrutura e Industrias de Base
(Abdib), Venilton Tadini lembra que algumas regulamentacdes que poderiam
colaborar para um ritmo mais satisfatdrio no setor emperraram no Poder
Legislativo. E o caso da medida proviséria que prevé a devolucdo amigavel de
concessdes, que ainda precisa de regulamentacdo sobre a forma como sera
feita a remuneracao dos agentes. Ele cita ainda o caso da MP sobre a
repactuacao das rodovias e das outorgas dos aeroportos.

“Falta planejamento e clareza sobre a prioridade nos projetos de infraestrutura.
Para piorar, o que ja esta na mao do Estado ndo vem sendo cuidado. Isso mata a
competitividade”, analisa Tadini.

Seguranca juridica

Dono do maior volume de concessdes do pais, o Grupo CCR se mantém atento
as oportunidades. Mas, segundo seu presidente, Renato Vale, além de recursos,
€ preciso contar com seguranca juridica. “A infraestrutura representa o maior
déficit de investimento no pais e, na contramao dessa estatistica, é,
comprovadamente, necessario para que possamos voltar a registrar indices de
crescimento na economia. Por esse motivo, acreditamos que promover recursos
para projetos de infraestrutura é fundamental, porém, tao fundamental quanto
€ garantir seguranca juridica para os investidores, previsibilidade, cumprimento
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e transparéncia no marco regulatério e efetividade das politicas de
investimento”, opina o executivo.

Segundo Endo, da KPMG, os investimentos em infraestrutura vém encolhendo
por falta de recursos do orgamento publico. O ideal, segundo o Banco Mundial,
€ que 5% do Produto Interno Bruto seja destinado ao setor por ano. O Brasil ja
chegou a 2,4% entre 2014 e 2015. No ano passado o numero foi de 1,5% do PIB
e em 2016 foi de 1,7%, ou seja, os valores sé encolhem. Para 2018, previsdo é
que fique entre 1% e 1,5% do PIB.

Por outro lado, tanto Endo quanto Gusmao acreditam que os projetos estaduais
e municipais de infraestrutura poderao ganhar espaco em 2018 e 2019. “Vemos
a agenda municipal em andamento, mesmo que afetada pela agenda federal,
com PPPs (parcerias publico-privadas) de menor porte para projetos nas areas
de concessao de contratos de limpeza, transporte e iluminag¢ao”, diz o executivo
da EY.

Consultada pela reportagem, a Secretaria Especial do PPl alegou
indisponibilidade de agenda para atender ao pedido de informacao.

VEICULO:  Correio Braziliense

Secao: Negdcios
Autor: Paula Pacheco
Titulo: Eletrobras deve ficar para 2019

Um dos maiores projetos no pacote do PPl é o que prevé a privatizacao da
Eletrobrds. Ontem, a comissdo especial mista do Congresso que analisa a
Medida Provisdria 814 (sobre as distribuidoras da estatal) aprovou o texto
principal do relatério do deputado Julio Lopes (PP-RJ), mas ainda faltam os
destaques.

A MP 814 tem de ir a vota¢do no plenario da Camara e do Senado até 12 de
junho, do contrario perdera a validade. Por isso, ha quem descarte a
possibilidade de o leilao acontecer ainda em 2018, como acredita o governo.
Mauricio Endo, executivo da KPMG, acredita que o calendario eleitoral vai
atrapalhar esse planejamento e que o processo s6 devera ser concluido em
20109.

Para os parlamentares, endossar o projeto de privatizacdao da estatal pode ter
um peso na urna, ja que existe a possibilidade de as tarifas serem corrigidas
para cima quando o controle passar para a iniciativa privada. Em um momento
em que os politicos sofrem com a completa desmoralizagao, apoiar a
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privatizacdo da Eletrobras pode ter um impacto nas urnas, em outubro, dificil de
ser contornado.

VEICULO: Valor Econdmico

Sec¢ao: Brasil
Autor: Por Aricia Martins | De Sdo Paulo
Titulo: Petrdleo em alta nao altera previsdes de IPCA abaixo da meta

A disparada do petréleo no mercado externo € um dos poucos fatores que
coloca algum viés de alta na inflagdo, mas ndo gerou maiores preocupacoes
num ambiente ainda bastante tranquilo para os precos. Economistas ouvidos
pelo Valor, por ora, ndo consideram revisar suas estimativas para o aumento do
Indice Nacional de Pre¢os ao Consumidor Amplo (IPCA) no ano - que estdo entre
3,3% e 3,8%, abaixo do centro da meta do Banco Central, de 4,5% - em funcao
da correcdo de combustiveis ja observada no atacado.

Em abril, a gasolina subiu 7,1% aos distribuidores, segundo o indice Geral de
Pregos - Disponibilidade Interna (IGP-DI), calculado pela Fundagao Getulio
Vargas (FGV). Ao todo, foram efetuados 14 reajustes pela Petrobras nas
refinarias no més passado, dos quais apenas cinco foram negativos. Nos
primeiros nove dias de maio, o combustivel ja acumulou alta de 3% ao
distribuidor, segundo a Agéncia Nacional do Petréleo (ANP). Com peso de 4,3%
no indicador oficial de inflagao, cada 10% de alta da gasolina eleva o IPCA em
0,43 ponto percentual.

Economista do Haitong, Flavio Serrano estima que o IPCA vai aumentar 3,8% em
2018, com avanco entre 6% e 7% da gasolina. "Essa alta pode ser um pouco
maior porque os ultimos reajustes foram intensos", diz. No entanto, tendo em
vista a elevada ociosidade na economia, tanto os repasses da alta dos
combustiveis quanto da depreciacao cambial aos precos ao consumidor podem
ser menores, pondera.

E normal esperar um aumento um pouco menor nas bombas do que nas
refinarias, porque a estrutura de impostos absorve parte das altas aos
distribuidores, acrescenta Serrano. Nos 12 meses até margo, calcula ele, a
gasolina avangou 16% dentro do IPCA, um ponto percentual abaixo da corregao
nas refinarias. "A estrutura tributdria mitiga parte dos reajustes da Petrobras."

Analisando um periodo mais recente, o descolamento é maior, porque o etanol
voltou a recuar nas bombas com a entrada da safra da cana-de-agucar, o que
ajuda a controlar a alta da gasolina. De fevereiro para c4, destaca, o alcool
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combustivel caiu cerca de 16%. Desde o inicio de margo, a gasolina subiu 15%
nas refinarias, contra aumento de apenas 5% nas bombas, observa Serrano.

Mesmo trabalhando com uma hipdtese extrema, em que a gasolina teria
aumento de 10% ao consumidor em 2018, a projec¢ao para o IPCA no periodo
subiria de 3,3% para 3,7%, afirma Patricia Pereira, economista-chefe da
Mongeral Aegon Investimentos. No cenario atual da gestora de recursos, o
combustivel tera alta de 3,9% no ano. "Estamos acompanhando o preco do
petrdleo e o fortalecimento do délar, mas isso nao deve suscitar grandes
revisdes", afirma.

O repasse ao varejo deve ocorrer, comenta a economista, mas em quase um
ano da vigéncia da nova politica de precos da Petrobras, ainda é dificil mapear a
intensidade e 0 momento em que os reajustes quase diarios nas refinarias
chegam as bombas. "Dado o cenario de fraqueza da atividade, essa transmissao
ocorre mais lentamente", diz ela.

Patricia acrescenta, ainda, que o comportamento favoravel dos pregos também
tem inibido revisdes para cima nas estimativas para o IPCA, mesmo com a
pressao maior dos combustiveis e do cambio. "Se ja estivéssemos em um
caminho mais préximo da meta, teriamos mais interesse em rever o cenario
para a inflacdo na virgula, mas ndo é o caso."

No primeiro trimestre, a inflacdo acumulada pelo IPCA foi de 0,70%, menor taxa
para o periodo durante a vigéncia do Plano Real, observa Luiz Castelli,
economista da GO Associados. Em sua visdo, a surpresa para baixo com os
dados do inicio do ano deve compensar eventuais pressdes que nao estavam no
radar, como a alta mais forte do petrdleo e a desvalorizagcdao cambial.

Provavelmente a consultoria vai elevar a previsao para o IPCA de maio,
atualmente em 0,25%, devido aos reajustes da gasolina, mas a proje¢ao de
aumento de 3,5% para o indicador em 2018 serd mantida, afirma Castelli.
"Esperamos que o ddlar recue um pouco até o fim do ano, e barril do petrdleo
também", explica.

VEICULO: Valor Econdmico

Sec¢ao: Brasil
Autor: Por Fabio Graner e Edna Simdo | De Brasilia
Titulo: Governo pode ajustar projecdes no Orcamento

O governo esta avaliando quanto do movimento recente do petrdéleo tende a
permanecer para definir qual o novo valor a ser considerado na programagao
orcamentaria e financeira, que tem que ser divulgada até dia 22 de maio. A
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estimativa de preco para o petréleo tem impacto sobre a previsao das "demais
receitas", especialmente de royalties, o que pode favorecer as contas do
governo federal, além de Estados e municipios.

No entendimento de fontes da equipe econdmica, é preciso aguardar um pouco
mais para verificar se o atual preco do petrdleo, mais alto, € uma tendéncia.
"N3o é o preco spot que move o relatério, mas o cenario da SPE [Secretaria de
Politica Econdmica] quanto ao preco futuro", explicou um técnico. No relatdrio
de receitas e despesas do primeiro bimestre, divulgado em margo, a equipe
econdmica considerava o preco médio do barril de petréleo em USS 65. Ontem,
o preco do barril de petréleo Brent para julho fechou cotado a USS 76,93 e o
WTI, a USS 71,05.

Mas o técnico explicou que o efeito final de alguma mudanca nesse parametro
para o orcamento depende de outras estimativas. No préximo relatério, por
exemplo, a equipe econdmica vai incorporar mudangas como o reajuste do
Bolsa Familia, com impacto estimado de RS 684 milhdes neste ano. Outro fator
gue deve influenciar no calculo é o cambio. No primeiro bimestre, o parametro
para a execucdo orcamentaria era taxa média de RS 3,27 por ddlar. A moeda
americana ontem encerrou o dia cotada a RS 3,59.

VEICULO: Valor Econdmico

Sec¢ao: Brasil
Autor: Por Daniel Rittner e Raphael Di Cunto | De Brasilia
Titulo: Venda da Eletrobras eleva verba para o Sao Francisco

O deputado José Carlos Aleluia (DEM-BA), relator do projeto de lei sobre a
privatizacdo da Eletrobras, aumentou de RS 9 bilhdes para RS 15 bilhdes os
recursos destinados a acdes de revitalizacao da bacia hidrografica do Sao
Francisco ao longo dos 30 anos de novas concessdes das usinas hidrelétricas
detidas pela empresa.

Um valor parecido, de aproximadamente RS 15 bilhdes em trés décadas de
contrato, seria alocado ao operador do projeto de transposicdo do rio na forma
de suprimento gratuito de 220 megawatts (MW) médios de energia pela
subsidiaria Chesf.

Essas foram as principais mudancgas feitas por Aleluia no texto original do
governo. A partir de hoje, com a publicacdo oficial do relatério, abre-se o prazo
de cinco sessdes da comissdo especial para apresentagao de emendas.

Nao houve altera¢des relevantes na modelagem da privatizagao, que mantém
uma "golden share" em posse da Unido e impede a formac¢ao de blocos de
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acionistas com mais de 10% para exercicio do direito de voto. Sobe de um tergo
para 40% o montante da outorga a ser transferido a Conta de Desenvolvimento
Energético (CDE), o fundo setorial que banca subsidios nas tarifas.

O projeto de lei previa inicialmente RS 350 milh&es anuais, ao longo dos 15
primeiros anos de concessao das usinas, para a¢des de recuperac¢ao do rio Sao
Francisco. Na segunda metade do contrato, esse valor seria reduzido para RS
250 milh&es por ano. Aleluia fixa essa cifra em RS 500 milh&es ao longo das trés
décadas de vigéncia dos novos contratos de concessao das hidrelétricas que
hoje operam no regime de cotas e poderao receber precos de mercado pela
energia produzida. O repasse sera feito a futura Fundagao Revita, uma entidade
de direito privado e sem fins lucrativos, que teria sede no municipio de Paulo
Afonso (BA) - Estado do deputado. A fundacdo caberia definir as acdes
especificas de recuperacgao do rio, que hoje sao custeadas com verba publica.

O relator incumbe o Banco do Nordeste como operador financeiro do fundo e
propde a criacao de um comité gestor com nove integrantes - cinco do Poder
Executivo, dois da Eletrobras, um do Operador Nacional do Sistema Elétrico
(ONS) e um do Comité da Bacia Hidrografica do Rio S3do Francisco. Trés dos cinco
membros do governo deverao ser representantes das Forgas Armadas.

Se for aprovado, o relatério de Aleluia resolve a duvida que cercava o custeio
das operagdes do projeto de transposicao. Depois de mais de uma década de
obras, as incertezas giravam em torno de quem arcaria com os pesados gastos
com energia elétrica para mover as estacdes de bombeamento das aguas. A
Chesf fica designada, conforme o parecer, para o fornecimento gratuito. Essa
despesa é estimada em pelo menos RS 500 milh&es por ano.

Somando as duas "bondades", a nova Eletrobras teria que desembolsar cerca de
RS 30 bilh&es nas préximas trés décadas para atividades relacionadas ao Sdo
Francisco, o que impactara o valor a ser levantado nas outorgas.

A apresentacao do relatdrio reacende a esperanga do governo de fazer o
aumento de capital da Eletrobras até dezembro. O prazo é considerado
bastante apertado. Para que o cronograma seja viavel, estima-se informalmente
gue o projeto passe pela Camara e pelo Senado até o fim de junho.

No texto original do governo, caberia a Eletrobras sob controle privado manter
o tradicional Centro de Pesquisas de Energia Elétrica (Cepel) por quatro anos. O
relator estende esse periodo para 30 anos, ou seja, toda a vigéncia das novas
concessdes. E define valor anual de RS 170 milhdes, corrigido pelo IPCA, como
forma de garantir recursos ao principal instituto de pesquisa e desenvolvimento
do setor.
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Ontem o Comité de Monitoramento do Setor Elétrico (CMSE) informou que
"esta garantido o suprimento" do pais com a manutencao do despacho de
usinas térmicas pelo critério de menor custo (ordem de mérito). As autoridades
do setor avaliam que o risco de desabastecimento em 2018 é zero para os
subsistemas Sudeste/Centro-Oeste e Nordeste. Segundo o CMSE, o setor
elétrico brasileiro contou com acréscimo de 482 Megawatts (MW) de geracao
em abril. (Colaborou Rafael Bitencourt)

VEICULO: Valor Econdmico

Sec¢ao: Brasil
Autor: Por Rafael Bitencourt | De Brasilia

Titulo: Nova MP atende demandas das areas de gas e nuclear

A Medida Proviséria 814/17 chegara aos plenarios da Camara e do Senado
carregada de temas alheios ao texto original enviado pelo governo para
destravar a venda das distribuidoras da Eletrobras e incluir a estatal no
Programa Nacional de Desestatizacdo (PND) - este ultimo foi até suprimido da
versdo atual. A nova redac¢ao, aprovada ontem em comissao mista de deputado
e senadores, contempla demandas dos segmentos de gasodutos, nuclear,
suprimento de gds, geracao de eletricidade, entre outros.

O relatdrio do Julio Lopes (PP-RJ) garante, por exemplo, que a Petrobras atualize
o preco do gds natural fornecido as termelétricas contratadas quando o pais
vivia o trauma do racionamento de energia em 2000, no governo Fernando
Henrique Cardoso. A petroleira acumulou prejuizos com preco defasado em
relagao ao praticado no mercado.

A Petrobras podera fazer o reajuste no preco do gds das térmicas do Programa
Prioritario de Termelétricas (PPT) se aceitar retomar imediatamente o
fornecimento (a partir de 12 de junho), desistir das a¢des judiciais e manter o
preco do gds do contrato original por mais quatro meses.

O reajuste no preco da molécula de gas estava previsto no relatério
apresentado hd duas semanas. Ontem o deputado José Carlos Aleluia (DEM-BA)
afirmou que a elétrica italiana Enel deixou de receber gas para a usina
TermoFortaleza.

Alinhado ao do relator, Aleluia afirmou que a suspensao do fornecimento de gas
ja causou prejuizo de RS 140 milhdes para os consumidores, quando o sistema
recorre a térmicas mais caras abastecidas com éleo diesel. Ele afirmou que a
retomada do suprimento de gés as usinas do PPT resultara em economia de RS
400 milhoes com o fornecimento do gas mais barato pelos quatro meses
indicados.
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O relatdrio preservou parte do texto original que compatibiliza os prazos de
contratos de termelétricas no Norte ao de gasodutos da Petrobras. Isso permite
gue subsidiarias da Eletrobras na regiao continuem recebendo recursos da
Conta de Consumo de Combustiveis (CCC), bancada por consumidores de todo o
pais.

O texto atual da MP também autoriza a equiparag¢ao do preco da energia da
usina nuclear Angra 3 a média internacional. Ontem, Lopes afirmou que a
escolha de sdcio privado, prevista no relatério, ndao contrariara a Constituicao.
Segundo ele, o investidor devera assumir uma fatia minoritaria para que o
controle de atividade nuclear continue nas maos do governo.

A proposta do relator prevé que a definicdo de sdcio para a Eletronuclear passe
por sele¢cdo de proposta econdmica que contemple os investimentos para
conclusdao do empreendimento e ofereca menor tarifa energia ao sistema.

O texto atual trata ainda do uso de 20% dos recursos do Fundo Social para

financiar a construcao de novos gasodutos (Dutogas), extensao do prazo de
concessao de usinas com prejuizos relacionados ao risco hidroldgico e novo
critério para o beneficio do programa Tarifa Social a familias de baixa renda.

A MP 814/17 deve chegar ao plenario da Camara em duas semanas e ainda tera
gue passar pelo Senado antes de 12 de junho.

VEICULO: Valor Econdmico

Secao: Politica
Autor: Por Marcelo Ribeiro | De Brasilia
Titulo: Temer estuda medidas que aumentem cacife de apoio a PSDB

O presidente Michel Temer esta atuando em diversas frentes para vender caro
0 apoio do MDB e da maquina federal a pré-candidatura do ex-governador de
Sao Paulo Geraldo Alckmin, do PSDB, a Presidéncia da Republica. Diante de sua
impopularidade e do desempenho fraco nas pesquisas de inten¢do de voto, o
emedebista encomendou ao Ministro de Minas e Energia, Moreira Franco, um
estudo para levantar possiveis medidas para baratear o pre¢o dos combustiveis,
como a tarifa da gasolina.

Temer acredita que com a ado¢ao da medida conseguird ver uma melhora da
avaliagdo do governo em pesquisas futuras, o que podera tornar mais pesada a
moeda de troca pelo seu apoio nas urnas.

Ainda que partidos do centro politico tenham demonstrado disposicdao em
articular a criagao de uma ampla alianga isolando PSDB e MDB, Temer decidiu

MME-Assessoria de Comunicagdo: Destaques dos Principais Jornais do dia



DESTAQUES DOS PRINCIPAIS JORNAIS _

ampliar suas investidas sobre as legendas do bloco. Pensando em valorizar seu
passe nas negociagcdes pela composicao de uma candidatura Unica do centro
politico, o presidente resolveu retomar a interlocu¢dao com legendas como o
PRB, que tem o empresario Flavio Rocha como pré-candidato ao comando do
Palacio do Planalto, e o PR e o0 PP, que nao apresentaram candidatura prépria.

Ontem, em reunido com o deputado Fausto Pinato (PP-SP), Temer teria falado
em aliangas regionais entre emedebistas e progressistas, mas também colocou
na mesa que seria interessante que "os partidos pudessem jogar juntos" na
corrida presidencial. Na terga-feira, as investidas foram sobre o ex-ministro
Marcos Pereira, que é presidente do PRB.

Segundo auxiliares do Planalto, Temer acredita que, se o flerte com PRB, PP e
PR vingar, o presidente da Camara, Rodrigo Maia (DEM-RJ), que é pré-candidato
a Presidéncia pelo partido comandado pelo prefeito de Salvador ACM Neto,
deixara de resistir a possibilidade de fazer parte de uma composicao com as
demais legendas do centro.

Caso esse cenario se concretize, Temer tera mais fichas na mesa para negociar
por mais espaco na chapa Unica do centro politico. Em conversas reservadas, o
emedebista tem afirmado a interlocutores que o cenario ideal é que o centro
consiga compor uma alianca formada por pelo menos nove siglas em torno de
uma candidatura. "Ele quer que se juntem com o MDB o DEM, PSD, PP, PR, PTB,
Solidariedade, PRB e PSDB", afirmou um aliado de Temer ao Valor.

Em outra frente para potencializar a forga de seu apoio nas urnas, Temer
investird em agenda com bancadas evangélicas. A aproximag¢dao com o grupo
tem o objetivo de minar uma eventual alianca dos religiosos com o pré-
candidato do PSL a Presidéncia, deputado Jair Bolsonaro (RJ). Em reunido com o
ex-ministro do Trabalho Ronaldo Nogueira, do PTB, Temer iniciou a construcao
de uma estratégia para conseguir adesao entre os evangélicos. Nogueira, que é
pastor, se comprometeu a auxiliar o emedebista na ofensiva.

Além da proximidade com a bancada, o presidente intensificara a agenda em
igrejas evangélicas, com o objetivo de conquistar apoio dos religiosos a
candidatura dele ou ao postulante ao Planalto que seja eventualmente apoiado
pelo MDB. Interlocutores de Temer afirmaram que o presidente esta certo de
que se tiver o apoio de liderangas evangélicas podera vendera caro a alianga
com Alckmin ou com outro nome do centro politico.
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VEICULO: Valor Econdmico

Secao: Opiniao
Autor: Por Edvaldo Santana
Titulo: Eletrobras, Dutobras e o Jaboti

Nos ultimos tempos tenho mostrado as idiossincrasias do aparato regulatoério
do setor energético brasileiro. Foi o que fiz em artigo no Valor de 13 de
novembro de 2017 e 9 de abril de 2018. O assunto é aqui ampliado, para
destacar a criatividade da estrutura politica vigente para transformar uma boa
ideia em uma peca de muito mau gosto.

No fim de 2017 o governo enviou ao Congresso a Medida Provisdria (MP) 814,
conhecida como "MP da Eletrobrds ". A motivacao era importante: a
privatizacao da holding federal do sistema elétrico. Quatro meses depois,
percebe-se que a MP contempla de tudo, menos a privatizagdo, que, repita-se,
era seu objetivo. Um golpe de mestre. Com emendas sem qualquer vinculagao
com o objeto, a MP serve agora para carregar os "espiritos" da ineficiéncia e de
outras coisinhas mais. Ndao poderia ser diferente: a MP chegou ao Congresso
com uma pagina e trés artigos, e ja ganhou 30 paginas e 27 artigos, alguns com
temas emblematicos.

Destaco quatro deles, a comecar por Angra 3, talvez, no setor elétrico, o
principal simbolo do descaso, fruto do estatismo desmedido. A usina estd com
obras paralisadas, mas 13 ja foram enterrados mais de RS 15 bilhdes, que hoje
nao valem a metade disso. Em um sistema no qual, equivocadamente, as
hidrelétricas, quando muito, sdo construidas sem reservatorios, a energia
nuclear € um bom caminho para a seguranca do abastecimento, mas isso ndo
pode se dar a qualquer custo. Uma das emendas a MP autoriza que a tarifa de
Angra 3 seja elevada de RS 242/MWh para RS 500/MWh, a pretexto do uso de
precos internacionais. O resultado é que os consumidores suportardo um custo
adicional de quase RS 2 bilhdes/ano.

O segundo caso é uma aula pratica dos efeitos do poder de monopdlio. Em
fevereiro de 2000, temendo o racionamento que acabou acontecendo entre
2001 e 2002, o governo criou o Programa Prioritario de Termeletricidade (PPT).
Tal programa assegurava o fornecimento de gas natural por 20 anos, conforme
preco estabelecido em um decreto. Contudo, a Petrobras tem ameagcado com a
interrupcao do suprimento de gas, ja sendo isso efetivo para uma das usinas, a
Termofortaleza.

O argumento da supridora consiste no preco do combustivel, USS 4/MMBTU,
guando ela mesmo ja o vende por até trés vezes mais. Entdo, o que fazer?
Obrigar o cumprimento do contrato ou simplesmente achar uma MP e nela
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colocar mais um jabuti? Claro, optou-se pela segunda alternativa, mais facil,
convencional nos dias atuais.

Nao é a primeira vez que a monopolista do gas usa tal tatica. Na primeira, em
2004, a Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel) mostrou-lhe que nao
aceitaria a artimanha. Na segunda, em 2007, o governo a fez assinar um Termo
de Ajustamento de Conduta que, pasmem, determinava tao somente o
cumprimento do contrato. Nesta terceira oportunidade, o caminho das pedras
para aumentar o preco do gas parece ter sido encontrado. A Termofortaleza,
gue confiou em um decreto do Executivo, pode sofrer sérios prejuizos ao ficar
sem produzir energia.

MP da Eletrobrds enviada ao Congresso contempla de tudo, menos a
privatizagdo, que era seu objetivo

Pode até perder sua outorga, sem que para isto tenha dado causa. Uma emenda
a MP foi a saida encontrada, s6 que com custo adicional de RS 2,1 bilhdes para
os consumidores, que pode ser um pouco menos se for considerada a
substituicdo eventual por usinas mais caras. Uma curiosidade: por que a MP nao
propde o uso do preco internacional, a exemplo do que foi sugerido para a
Angra 3? Porque tal preco varia entre USS 3/MMBTU e USS 5/MMBTU, pouco
para as pretensoes.

O terceiro tema mostra com perfeicao a vulnerabilidade da infraestrutura
regulatdria do setor energético, como se as atribuicdes pudessem ser
modificadas de acordo com a dire¢ao do vento. Em meados dos anos 2000, a
Eletrobrds, por meio de sua subsidiaria no Estado do Amazonas, decidiu
construir uma termelétrica a gas natural. Otimo. O custo da usina e do gas
seriam bancados pela Conta de Consumo de Combustiveis, um encargo que faz
os consumidores de todo o Brasil pagarem por mais uma fonte de ineficiéncia
estatal, a mde da inseguranca juridica. Foi assinado, entdao, um contrato com a
Petrobras, que utilizaria o gasoduto Urucu-Coari-Manaus para fornecer o
combustivel.

Sucede que a usina construida, por ser bem menor que o previsto, nao
consegue utilizar todo gdas contratado. Como a legislagao em vigor sé permite
(por 6bvio) que o consumidor pague pelo combustivel efetivamente utilizado,
surgiu dai uma disputa (entre as duas estatais e a Aneel) que ja dura 5 anos. A
Aneel, corretamente, ndo aceita o repasse para as tarifas da parte (RS 3 bilhdes)
nao utilizada do gasoduto. Qual foi a saida encontrada? Claro, uma nova
Emenda a MP 814, autorizando o repasse dos custos para os consumidores, mas
com requintes de crueldades: a Aneel foi retirada do circuito, sendo substituida
pela Agéncia Nacional de Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis (ANP). Ganha
um doce quem adivinhar o porqué. Mais: a ANP é autorizada a estudar o
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aumento do prec¢o do gas, que é outra demanda da Petrobras hd um bom
tempo.

A "bondade" do parlamento n3o para por ai. A MP foi aproveitada para
simplificar, mas ao mesmo tempo aumentar a faixa de usuarios alcan¢ados pela
tarifa social. Se for aprovada tal como o texto original do relator, o consumo de
até 80 kWh fica isento do pagamento da conta de luz. Um detalhe: como o
consumo médio no Brasil é de 150 kWh, mais da metade disso utilizara energia
sem qualquer pagamento. O custo da "bondade" pode chegar a RS 1,5 bilhdo. E
verdade que a crise pode ter empurrado uma grande quantidade de pessoas
para a pobreza absoluta, mas nao é dessa forma que o problema é resolvido.
Estimular o uso eficiente da energia sai muito mais barato do que a emenda e
tem efeitos permanentes. Porém, nossas vicissitudes tornam bem mais facil
plantar mais um jabuti.

O ponto maximo da criatividade, combinado com o apice do desvio de
finalidade, consiste na criacdo do Dutogas (sic), um fundo para a expansao da
rede de gasodutos. Apesar de todas as mazelas, a regulacdo do segmento do gas
natural ndo contemplava um encargo, o que é agora inaugurado, e com mais
custos, logico. A propésito, além do aumento de, no minimo, 6% nas tarifas,
mais 0s 15% ja previstos para este ano, o desvio de finalidade é outra marca da
nova MP. L4 tem outras pérolas, como em toda a Medida, que emudeceu sobre
a privatizacao da Eletrobrds. Em conclusdo: pelo Dutogas foi-se uma boa ideia e
fluiu o mau gosto do vale tudo e da elevagao dos custos. E com um grave
precedente para questionamentos futuros por quem tem baixado os pre¢os nos
leildes. Bastard enfeitar a drvore com mais um jabuti.

Edvaldo Santana é presidente da Abrace e ex-diretor da Aneel

VEiCULO: Valor Econdmico

Seg¢ao: Empresas
Autor:
Titulo: Destaques

Petroleo em alta

Os pregos do petréleo subiram cerca de 3% ontem e atingiram uma nova
maxima em trés anos e meio, depois que uma diminuicdo maior do que o
esperado nos estoques dos Estados Unidos ampliou ganhos da decisao dos EUA
de sair do acordo nuclear com o Ira. Segundo a Reuters, o barril do Brent subiu
3,2%, a USS 77,21. Referéncia global, o Brent chegou na maxima da sessdo a
USS 77,43, a maior cotacdo desde novembro de 2014. O barril do WTI fechou
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em alta de 3%, cotado a USS 71,14. Os dois contratos tiveram seu maior ganho
percentual diario em um més.

Lucro da Magnesita dobra

O lucro liquido da Magnesita Refratarios dobrou no primeiro trimestre ante o
mesmo periodo de 2017, para RS 103,5 milhdes. A receita liquida de janeiro a
margo de 2018 totalizou RS 997,5 milhdes, avango de 11,7% na comparagdo
anual. No mesmo periodo, a empresa reportou Ebitda de USS 65,1 milhdes, alta
de 61,9% ante o primeiro trimestre de 2017.

VEICULO: Valor Econdmico

Secao: Empresas
Autor: Por André Ramalho | Do Rio

Titulo: Taesa mira linhas de transmissao da Eletrobrds e novos projetos da
Aneel

A Taesa, transmissora de energia controlada pela mineira Cemig e a colombiana
ISA, esta atenta a oportunidades de aquisicdes nos proximos dois meses. O
presidente da companhia, Raul Lycurgo Leite, disse que a empresa vé espacgo
para comprar ativos, seja a partir do leildo da Agéncia Nacional de Energia
Elétrica (Aneel), seja por meio do pacote de linhas existentes que a Eletrobras
ofertara ao mercado no més que vem.

O executivo conta que ainda avalia a melhor alternativa de financiar as futuras
aquisicoes, mas que as finangas permitem a empresa recorrer tanto ao caixa
proprio quanto buscar empréstimos no mercado. A Taesa fechou o primeiro
trimestre com uma alavancagem, medida pela relacdo divida liquida/Ebitda
(lucros antes de juros, impostos, depreciacdo e amortizacdo), de 1,3 vez, e um
caixa de RS 900 milhdes.

"Nosso balanco nos coloca numa posicdo privilegiada para buscarmos
oportunidades de brownfields [ativos ja existentes] e greenfields [novos
projetos] no préximo més... O brownfield é um investimento que nos permite,
logo em seguida, ter uma RAP [receita anual permitira] na veia. Ja o greenfield é
um projeto de mais longo prazo. Mas nao ha uma preferéncia entre os dois",
disse o executivo.

Lycurgo diz que muitos dos 24 lotes a serem ofertados pela Aneel tém sinergias
com os ativos da empresa, que possui hoje oito empreendimentos em
construcao. Ele disse, ainda, que a Taesa também monitora as onze
participacdes que a Eletrobrds tem planos de leiloar, das quais a transmissora
tem direito de preferéncia em cinco.
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"Conhecemos os ativos, saberemos precifica-los. Se fizer sentido econdmico e
financeiro, vamos exercer o direito de preferéncia"”, afirmou Lycurgo, que
também confirmou interesse da Taesa pelos demais ativos em que a companhia
nao possui a preferéncia na aquisigao.

A Taesa fechou o primeiro trimestre com um lucro liquido de RS 217,3 milhdes,
alta de 7,9% ante igual periodo de 2017. O aumento reflete a melhoria do
cenario macroeconémico, que impactou diretamente o resultado financeiro, e o
crescimento de 19,7% na linha de equivaléncia patrimonial, devido a
incorporacao dos ativos das Transmineiras, adquiridas da Cemig em novembro.

A receita liquida, por sua vez, caiu 4,7%, para RS 316,7 milhdes, e o Ebitda
recuou 5,5%, para RS 253 milh&es. A retracdo é atribuida a queda das RAPs das
concessOes Novatrans e TSN (Sudeste Nordeste), que tiveram suas receitas
reduzidas por ja terem completado 16 anos de operacao.

O diretor financeiro, Marcus Aucélio, comenta que esse corte, previsto na
concessao, ja estava precificado e sera compensado nos proximos anos,
conforme ficarem prontas as novas linhas em construcao pela empresa. Os oito
projetos em construcdo somam uma RAP de RS 573 milhdes e entrardo em
operacao entre 2019 e 2022.

A Taesa aprovou uma remuneracdo de RS 253,9 milhdes aos acionistas. Serdo
pagos RS 188,1 milhdes em dividendos, relativos ao primeiro trimestre, e RS
65,8 milhdes em juros sobre capital proprio, relativo a abril.

VEiCULO: Valor Econdmico

Sec¢ao: Empresas
Autor: Por Renato Rostas | De Sao Paulo
Titulo: Gerdau atinge rentabilidade acima do esperado e agao tem alta de 6,4%

A mensagem passada por Gustavo Werneck ao apresentar o primeiro balanco a
frente da Gerdau nao poderia ser melhor. A empresa atingiu rentabilidade bem
acima do esperado e animou os investidores e analistas, que agora esperam
revisGes das estimativas de 2018 em diante. Apds publicar os resultados do
trimestre, as acbes preferenciais subiram 6,31%, cotadas a RS 17,36. E fecharam
o dia com alta de 6,43%. Esse é o maior nivel desde dezembro de 2013.

"Estamos preparados para crescer em segmentos e geografias que nos
permitam isso", disse Werneck em teleconferéncias. "Isso significa crescer de
forma segura, com o pé no chao, enfrentando o desafio de sermos lideres em
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rentabilidade nos mercados em que atuamos e na preferéncia de nossos
clientes."

O balango trouxe o maior lucro antes de juros, impostos, depreciacao e
amortiza¢ao (Ebitda) em quase oito anos, ja excluidos efeitos ndao recorrentes -
alcancou RS 1,48 bilhdo, 74% acima dos mesmos trés meses de 2017. O Itad
BBA ressaltou, em relatério, que caso o ritmo se mantenha até o fim do ano, o
Ebitda ficara perto de RS 6 bilhdes em 2018, 10% acima do consenso de
mercado.

O lucro liquido atribuido aos controladores foi de RS 441 milhdes, 45,9% abaixo
do mesmo periodo de 2017. A receita liquida cresceu 22,8%, para RS 10,39
bilhdes. "O que podemos dizer é que ndo houve nada de nao recorrente nos
numeros, o resultado refletiu um ambiente de negdcios melhor", declarou
Harley Scardoelli, diretor financeiro da siderurgica. "Existe, sim, essa
possibilidade de continuar com bons resultados."

No Brasil, vai fazer mais langamentos de construcao residencial no segundo
semestre, o que vai ampliar a demanda por agos longos. O cendrio também esta
desenhado para reajustes de preco - ainda ndo implantados plenamente -, pois
o produto nacional esta mais barato que o importado.

Werneck declarou ser possivel esperar no balanco deste trimestre um
desempenho da unidade brasileira préximo ao do primeiro. A receita liquida no
pais subiu 29,7% em comparacdo anual, para RS 3,61 bilh&es, e o Ebitda cresceu
93,1%, para RS 751 milhdes. A margem foi de 14% para 20,8% em um ano. "A
gestdo de custos foi impressionante", disseram analistas do BTG Pactual, em
relatério sobre a operagao Brasil.

Para a unidade América do Norte, Werneck disse que a secdao 232, sob a qual os
EUA impuseram tarifas de 25% ao ago importado, deve elevar o uso de
capacidade local dos atuais 80% para 85%. Isso ja melhoraria as margens, ainda
baixas, em 5,6%. O objetivo da Gerdau é uma margem de dois digitos. O Itau
BBA e 0 J.P. Morgan preveem nos proximos trimestres 8% a 10%.

"Nomeamos recentemente Chia Yuan Wang, que era vice-presidente de
suprimentos, para presidir a unidade da América do Norte", lembrou Werneck.
"Ele é um executivo com trajetdria de muito sucesso, hd mais de 30 anos na
empresa, e tem experiéncia em diversos processos, ndo s6 matérias-primas. O
principal fator para o termos escolhido foi a habilidade de promover mudancas
nos negaocios e trazer os resultados positivos que esperamos."
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Scardoelli ressaltou que o grupo tem visdao de longo prazo na Argentina, onde
fez um alto investimento. "Volatilidade de curto prazo nao tem muito impacto
no nosso desempenho e o pais representa pouco de nosso negocio - 5%".

Mesmo que a demanda argentina por veiculos brasileiros caia apds a taxa de
juros atingir 40% ao ano e o fato de pais pedir socorro ao Fundo Monetario
Internacional (FMI), o executivo mostrou que confia na divisao de agos
especiais, pela "grande diversificacdo de clientes e produtos".

VEiCULO: Valor Econdmico

Secao: Empresas
Autor: Por Stella Fontes | De Sao Paulo
Titulo: Lucro da Braskem cai 42% no trimestre e fica em RS 1 bi

A Braskem, maior fabricante de resinas das Américas, viu seu desempenho ser
afetado, no primeiro trimestre, por uma série de eventos que reduziram o
resultado operacional. De janeiro a margo, a petroquimica controlada por
Odebrecht e Petrobras teve lucro liquido atribuido aos socios da empresa
controladora de RS 1,054 bilhdo, queda de 42% na comparac¢do anual. O ganho
consolidado foi de RS 1,15 bilhdo, frente a RS 1,91 bilhdo um ano antes.

A queda no lucro trimestral reflete, principalmente, a menor disponibilidade de
produtos, e, em menor medida, spreads (diferenca de preco em relacdo a
matéria-prima) menor de quimicos. O desempenho operacional foi afetado por
parada programada na central de Triunfo (RS), pelo apagdo de energia no
Nordeste em margo, por um incidente na unidade de Maceid que paralisou a
producao de cloro-soda, pelo menor fornecimento de propeno pela Petrobras e
por parada nao programada nos Estados Unidos por causa do inverno rigoroso.

Juntos, o apagdo e o incidente em Maceid tiveram impacto negativo de USS 50
milhdes no Ebitda.

De janeiro a margo, a receita liquida da companhia totalizou RS 13,03 bilhdes,
com alta de 3% na comparacgao anual. Ja o resultado antes de juros, impostos,
depreciagdo e amortizagdo (Ebitda) caiu 26% nessa base, a RS 2,65 bilhdes. A

geracdo de caixa livre, por sua vez, mais que quadruplicou e chegou a RS 1,77
bilhdo.

A venda de resinas no Brasil somaram 886 mil toneladas, volume 5% superior ao
comercializado no mesmo periodo do ano passado, na esteira da recuperagao
econdmica e seu reflexo em setores que utilizam termopldsticos. A demanda,
considerando polietileno (PE), polipropileno (PP) e PVC foi de 1,3 milhdo de
toneladas, mais 7%.

MME-Assessoria de Comunicagdo: Destaques dos Principais Jornais do dia



DESTAQUES DOS PRINCIPAIS JORNAIS _

Ao fim de marco, a divida liquida da Braskem estava em RS 18,6 bilhdes, queda
de 7%. Diante disso, a alavancagem financeira, medida pela relagao entre divida
liguida e Ebitda, ficou em 1,98 vez em ddlar, frente a 1,91 vez em dezembro.

VEiCULO: Valor Econdmico

Secao: Finangas
Autor: Por Hugo Passarelli | De Sao Paulo

Titulo: Alta do prego do petréleo impulsiona bolsas globais

O petrdleo determinou ontem o rumo dos mais importantes ativos globais, das
bolsas da Europa e de Nova York a rentabilidade dos titulos do governo norte-
americano. Ao mesmo tempo em que injeta otimismo no mercado, porém, o
salto nas cotacdes da commodity pode penalizar o crescimento econdmico dos
Estados Unidos, além de pressionar custos e ter potencial de alterar o ritmo de
alta de juros pelo Federal Reserve (Fed).

Em Londres, o barril do Brent, referéncia global, subiu 3,2%, a USS 77,21,
enquanto o WTI avancou 3%, a 71,14 por barril, em Nova York. Trata-se do
maior valor desde novembro de 2014 para os dois contratos. Em 2018, o
petréleo sobe cerca de 20% e, em um ano, cerca de 46%.

Ontem, o rendimento dos titulos de 10 anos do Tesouro americano voltou a
subir acima de 3%, fechando a 3,004%. Considerado referéncia para a renda
fixa, o titulo de 10 anos esteve no centro da forte correcao das bolsas globais no
inicio de fevereiro, quando comecaram a pipocar os temores de aceleracao da
inflacdo nos EUA. Hoje, serd divulgada por |3 a leitura de abril da inflacdo ao
consumidor (CPI, na sigla em inglés), com expectativa de discreta aceleracao
para uma alta anual de 2,5%.

A alta nos rendimentos da renda fixa americana também foi puxada ontem pelo
otimismo com as a¢des das principais petroliferas, que ajudaram a sustentar
ganhos consistentes na Europa, especialmente em Londres, e em Wall Street. A
Exxon subiu 2,3% e a Chevron, 1,7%, garantindo o sinal positivo dos indices
americanos. O Dow Jones teve ganho de 0,75%, aos 24.542,54 pontos; o S&P
500 subiu 0,97%, aos 2.697,79 pontos, e o Nasdaq registrou alta de 1%, aos
7.339,90 pontos.

A recente escalada da commodity ocorreu um dia depois de Donald Trump
formalizar a saida do acordo nuclear com o Ira. Apesar de amplamente
esperado, o anuncio serviu de combustivel para levar o petrdleo a novas
maximas em trés ano e meio. Segundo analistas, a commodity tem sido
conduzida por uma conjuncao de fatores geopoliticos e pela reducao
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sistematica na producao pela Organizagao dos Paises Exportadores de Petrdleo
(Opep).

Nas contas da consultoria Oxford Economics, a saida dos EUA do acordo com o
Ira pode representar, na verdade, um tiro no pé de Trump e anular metade do

efeito benéfico do corte de impostos resultante da reforma tributaria aprovada
no fim de 2017 pelo partido republicano.

De acordo com o economista-chefe da consultoria, Gregory Daco, a decisdo vai
contribuir para manter o petréleo nas alturas, com a referéncia americana (o
contrato futuro do WTI) oscilando ao redor de USS 70 por barril neste ano. Isso
deve acontecer se o Ird comecar a reduzir gradualmente a producao da
commodity, como projeta a Oxford.

Na pratica, o prolongamento do periodo de alta do petréleo representa uma
espécie de reajuste nos impostos porque encarece o custo de vida dos
consumidores americanos. O movimento da commodity, entdo, contraria o
corte de impostos e aumento de gastos federais do governo americano e pode
tirar metade do impacto combinado destas medidas, estimado em 0,7 ponto
percentual no Produto Interno Bruto (PIB) dos EUA.

O petréleo é um dos ativos com maior impacto nas financas globais,
responsavel por choques que desarranjaram uma leva de paises nas ultimas
décadas, incluindo o Brasil. Este risco permanece hoje, em um momento em
gue os principais bancos centrais se movem para retirar os estimulos dados a
economia apods a crise financeira de 2008.

Uma elevacao mais rapida de juros pelo Fed do que atualmente se prevé pode
alterar o balanco de riscos entre os paises desenvolvidos e emergentes, alerta o
banco suico UBS, em relatério distribuido ontem.

"Um aperto monetdrio mais rapido nos Estados Unidos pode ainda intensificar
0s riscos para os ativos de mercados emergentes, levando os BCs destas nagdes
a elevar os juros mais rapidamente e, assim, restringir o crescimento", disse
Mark Haefele, diretor global de investimentos do UBS.

Esse cendrio complicaria a situacdo dos emergentes, que recentemente
voltaram a sofrer turbuléncias, com crises cambiais e momentos que relembram
os anos 1990. A Argentina, por exemplo, anunciou que estd negociando com o
Fundo Monetario Internacional (FMI) uma linha de crédito. Desde o fim de abril,
0 governo argentino tem queimado reservas cambiais e promovido um choque
de juros, que levou a taxa basica a 40% ao ano, em um esforgo para conter a
depreciacao acelerada do peso.
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VEICULO: Valor Econdmico

Secao: Finangas

Autor: Por Juliana Machado e Victor Aguiar | De Sdo Paulo
Titulo: A¢Oes da Petrobras disparam e tém o melhor pregao em oito anos

O petréleo em alta foi o novo argumento para a Petrobras ter um dos seus
melhores desempenhos na bolsa nos ultimos anos. O movimento foi tao intenso
que tirou a bolsa do zero a zero dos ultimos pregdes e levou o Ibovespa de volta
ao nivel dos 84 mil pontos.

Na avaliacao de gestores, operadores e analistas, a Petrobras virou a pagina, e
os anos de resultado consumido pelos efeitos da operag¢ao Lava-Jato ficaram
para tras. A acdo ordinaria (ON) da empresa teve alta de 10,02% ontem, a RS
27,22, maior cotacdo desde 11 de abril de 2011. J4 o papel preferencial (PN)
avancou 8,16%, a RS 24,78, maior nivel desde 10 de junho de 2010. Ontem, o
Ibovespa subiu 1,58%, aos 84.265 pontos.

Chama a atengao também o intenso giro que o papel teve ontem. A preferencial
da Petrobras movimentou RS 2,84 bilhdes, superior aos RS 1,8 bilhdo do pregdo
da véspera. E ainda o maior giro financeiro desde outubro de 2014, primeiro
pregao depois da reeleicdao de Dilma Rousseff a Presidéncia - na ocasiao,
entretanto, foi a onda vendedora que inflou os negdcios. No caso da ON, o giro
ontem foi de RS 776 milhdes, bastante superior ao pregdo imediatamente
anterior, quando ficou em RS 319 milhdes.

Depois de ja ter tido, na véspera, importante ganho de valor, a Petrobras
também encerrou ontem com o maior valor de mercado desde 8 de abril de
2011, quando estava em RS 346,2 bilhdes. O valor de mercado da empresa é
agora de RS 341,4 bilhes.

Além do petréleo em alta, que afeta diretamente as receitas da estatal e atrai
em especial o estrangeiro, uma gama de relatdrios de bancos de investimento
destaca numeros fortes no primeiro trimestre. Somado a isso estdo os ganhos
com o programa de desinvestimentos da companhia, que permanecem na
agenda do mercado, depois que a Petrobras anunciou ter iniciado negociagdes
com a Acron para a venda de participagcao em ativos de fertilizantes.

Para analistas ouvidos pelo Valor, a primeira explicagao para a alta da agdo
ordindria superior a preferencial estd na entrada desse fluxo externo, ja que o
papel com direito a voto é costumeiramente o preferido desses investidores.
Até o dia 7 de maio, os estrangeiros apenas retiraram recursos da bolsa: as
saidas ja totalizam RS 2,41 bilhdes no més. Isso explica o interesse em rever
posicOes e aproveitar oportunidades nas "blue chips" da bolsa - caso justamente
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da Petrobras, que apresentou um resultado surpreendente e contou ontem com
analises positivas de relatdrios de bancos.

Ao mesmo tempo, porém, o giro da preferncial foi superior a ordinaria porque
esse é o papel de maior liquidez no mercado e se beneficia, portanto, da
entrada de fluxo de investidores locais, como fundos e outras gestoras e
corretoras de menor porte ou que estejam voltadas para os investidores
brasileiros.

Segundo Rafael Gonzalez, sécio da Platinum Investimentos, movimentos fortes
como o de agora podem ser provocados por um movimento de "short squeeze".
Ou seja, quando a pressao compradora forca o investidor com posicdes
vendidas a descoberto a encerrarem suas posi¢oes. E, para isso, ele deve

comprar essas agcdes no mercado a vista, reforcando a trajetdria de alta.

"A diferenca entre a ON e a PN nao esta fora do normal e continua respeitando
o padrao", diz ele. "E os papéis reagem a busca por uma a¢ao de uma empresa
gue entregou bons resultados, em dia de petréleo em alta, mas também porque
investidores que buscam oportunidades curtas veem chance nesse ativo."

Além desses efeitos, o debate sobre o pagamento de proventos aos acionistas
da companhia reacende o interesse generalizado nos papéis. Segundo
Muhammed Ghulam, analista do banco Raymond James, as ONs sobem mais do
gue as PNs porque a noticia de que os juros sobre capital préprio (JCP) serdo
pagos para ambas as classes torna a ON, agora, mais interessante do que a PN -
serdo pagos RS 652,2 milhdes aos acionistas, considerando as duas classes de
papéis.

"A empresa anunciou um pagamento de RS 0,05 por cada agdo preferencial e
ordinaria, o que é um sinal mais do que positivo para o estrangeiro", diz. "Mas
as acoes preferenciais tém maior fatia na estrutura de capital da empresa."

VEICULO: Valor Econdmico

Secao: Legislagdao & Tributos
Autor: Por Joice Bacelo / Sao Pauo
Titulo: STJ mantém Unido em arbitragem movida por acionistas da Petrobras

A ministra Nancy Andrighi, do Superior Tribunal de Justica (STJ), derrubou
decisdao que desobrigava a Unido de participar de uma arbitragem em que
acionistas da Petrobras pedem ressarcimento por prejuizos decorrentes da
Operacao Lava-Jato. Esse caso envolve mais de cem investidores estrangeiros,
que buscam cerca de RS 2 bilhdes.
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A Unido havia conseguido liminar na primeira e segunda instancias da Justica
Federal em Sao Paulo para ficar de fora do processo. Para a ministra, no
entanto, essa é uma discussao que deve ser resolvida pelo tribunal arbitral que
trata do conflito e nao pelo Judicidrio.

Nancy Andrighi levou em conta o fato de que, quando a Unido procurou a
Justica, o tribunal arbitral sequer havia sido constituido. O que existia era
somente uma decisao provisdria do presidente da Camara de Arbitragem do
Mercado da BMF&Bovespa.

"A decisdao imediata do Poder Judiciario sobre a devida participacdao da Uniao
Federal na relacdo arbitral que sequer esta instalada é inoportuna e
impertinente, que ofende e desconsidera o poder e a autonomia das decisdes
do arbitro", afirmou a ministra na decisao.

Consta no estatuto da Petrobras que os conflitos envolvendo os acionistas e a
companhia - no caso de acdes preferenciais e ordinarias adquiridas no Brasil -
serdo resolvidos por meio de arbitragem e ndao na Justica. Ao ingressar com o
procedimento na Camara da Bovespa, em 2016, os investidores pediram para
gue a Unido fosse incluida por entender que os diretores que desviaram
dinheiro da companhia foram nomeados pelo governo e, por esse motivo, a
Unido também teria de ser responsabilizada.

O governo, por sua vez, ajuizou acao com o argumento de que a cldusula de
arbitragem ndo se aplica a ele. A Unido se pauta em um outro paragrafo do
estatuto da Petrobras que impede a sua responsabilizagdao pelos atos de gestao
da companhia. Apesar de esse processo tramitar em segredo de justica, a
decisdao da ministra Nancy Andrighi foi publicada no Diario de Justica Eletronico
na ultima segunda-feira.

O que os acionistas buscam na arbitragem é a reparacao dos prejuizos que
teriam sofrido com as a¢des adquiridas antes do escandalo de corrupgdo na
estatal. Eles argumentam que os pre¢os despencaram e, com isso, perderam
dinheiro. Afirmam que basearam os investimentos a partir de um balanco
fraudado e nimeros maquiados.

Os investidores sao representados pelos escritérios Escobar Advogados e
Finkelsteins Advogados. Procurado pelo Valor, um dos advogados contratados,
Marcelo Escobar, afirmou que "a contribuicdo da Unido para o prejuizo sofrido
pelos acionistas é tdo grande ou maior que a da Petrobras". Ele entende que a
decisdo é importante para a arbitragem como um todo porque demonstra que
nao hd recurso para o Judicidrio durante o procedimento.
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Também procurada pela reportagem para se manifestar sobre o caso, a
Advocacia-Geral da Unido (AGU) ndo retornou até o fechamento da edicdo.

A arbitragem é um método de resolucdo de conflitos alternativos ao Judiciario e
tem como caracteristica a celeridade e a garantia de sigilo dos procedimentos.
Por meio do sistema, arbitros sdao escolhidos pelas partes e decidem a disputa. A
decisao é final, ou seja, ndo cabe recurso a Justica para rediscussao do mérito. O
gue pode ser feito, apds o término do procedimento, é ingressar com uma agao
para tratar de possiveis vicios no processo previstos na legislacao.

Especialista na area, Carlos Forbes, que também responde como presidente do
Centro de Arbitragem e Media¢ao da Camara de Comércio Brasil-Canada (CAM-
CCBC) - uma das maiores do pais - diz que decisdes judiciais durante o
procedimento arbitral ndo sdo possiveis em razao do chamado principio da
competéncia-competéncia, previsto pelo artigo 82, pardgrafo unico, da Lei n?
9.307, de 1996.

No dispositivo consta que caberd ao arbitro decidir de oficio ou por provocacao
das partes as questdes acerca da existéncia, validade e eficacia da convencao da
arbitragem e do contrato que contém a clausula compromisséria. "Ou seja, cabe
ao arbitro decidir se ele tem a jurisdi¢ao para decidir aquilo por arbitragem",
afirma Forbes. "Entao nao se pode atropelar o procedimento arbitral e pedir a
exclusdo antes mesmo de ele acontecer" acrescenta.

MME / ASCOM .
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