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VEICULO: O Globo

Secdo: pagina 2 / colunas
Autor: Lydia Medeiros
Titulo: Poder em jogo

Me atualiza

Ministros do Tribunal de Contas da Unidao acompanham com atencao a
privatizacao da Eletrobras. Reservadamente, reclamam que o governo nao tem
compartilhado com eles informacgdes sobre o processo. Querem uma rodada de
conversas com os principais responsaveis pela iniciativa, como o ministro
Fernando Filho (Minas e Energia)

Vigilancia

Artistas e representantes do Ministério Publico que pressionaram o Congresso
pela revogacao do decreto presidencial que extinguia a Reserva Nacional do
Cobre e Associados (Renca) voltam a acdo na semana que vem. Querem
conversar com o presidente da Camara, Rodrigo Maia, sobre o projeto que trata
de licenciamento ambiental.
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Vitrine Unica

Lancado a disputa pela Presidéncia, Rodrigo Maia (DEM) traga, agora, como usar
a seu favor a invejada condi¢do de Unico pré-candidato declarado que mantera
0 posto que ocupa até a eleicao. Para explorar o poder de projecdo da
Presidéncia da Camara dos Deputados, ele tem sido aconselhado a usar a pauta
da Casa a seu favor. Recomendam a ele que, mais do que disputar com o
governo a lideranca no tema seguranca publica, coloque na gaveta da Camara
assuntos controversos para a populacdo. E o caso da privatizacdo da Eletrobras,
cuja relatoria esta nas maos de seu partido.

VEICULO: O Globo

Sec¢do: Economia / colunas
Autor: Miriam Leitao
Titulo: Notas

Custo Trump

A sobretaxa no aco e no aluminio pelo governo americano ficou ainda pior para
o Brasil, na visdao do presidente da AEB, José Augusto de Castro. Isso porque
México e Canada ficaram de fora das medidas, o que vai aumentar a
participacado desses paises no mercado dos EUA. Além disso, o aco
semiacabado, mais exportado pelo Brasil, também entrou nas restri¢cdes. “A
expectativa era que semiacabado ficasse de fora, porque é uma matéria-prima
usada pelas empresas americanas. O Brasil exporta USS 1,8 bi de semiacabado e
USS 780 milhdes de acabado”, explicou.

A perda, antes estimada em USS 250 milhdes, pode chegar a USS 500 milh&es
por ano, segundo a AEB.

O faz-tudo

Aldemir Bendine virou presidente do Banco do Brasil em 2009, para cortar os
juros do banco a pedido do entdo presidente Lula. Ocupou o cargo até 2015,
guando assumiu a Petrobras, nomeado pela ex-presidente Dilma. Na quarta-
feira, foi condenado a 11 anos de prisdo pelo recebimento de RS 3 milhdes de
propina do grupo Odebrecht. O dinheiro foi negociado quando ele presidia o BB,
no ano eleitoral de 2014, como condicdo para que uma divida de RS 1,7 bilhdo
da empreiteira com o banco fosse alongada. Mas sé foi pago em 2015, depois
que assumiu a Petrobras.

As agdes do Banco do Brasil cairam 8,15% no dia de sua nomeacgao pelo
presidente Lula. Quando chegou a Petrobras, os papéis da petrolifera
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despencaram quase 7%. Em ambos os casos, o temor do mercado financeiro era
gue Bendine representasse o aumento da intervencao politica nas duas
empresas, o que de fato acabou se confirmando.

Na Petrobras, os relatos de Marcelo Odebrecht mostram que ele atuou para
favorecer e proteger a empreiteira em negdcios com a petrolifera, a medida em
gue a Lava-Jato escalava o nimero de prisdes e denuncias em 2015. A Receita
Federal ja estava de olho em Bendine desde 2014, quando ele foi multado por
problemas em seu Imposto de Renda. Um ex-motorista relatou ao Ministério
Publico ter feito entregas de sacolas de dinheiro vivo, a mando do chefe, e a
socialite Val Marchiori, amiga de Bendine, conseguiu a liberagao de um
empréstimo milionario no BB, que depois foi considerado irregular pelo TCU.

Nada disso pesou contra a carreira do executivo. Ontem, o ministro Edson
Fachin, do STF, remeteu a primeira instancia os processos contra Lula e Dilma
por suposta formacgao de quadrilha. Bendine, homem de confianca de ambos,
esta preso desde julho do ano passado em um presidio do Parana.

O faz tudo Aldemir Bendine virou presidente do Banco do Brasil em 2009, para
cortar os juros do banco a pedido do entdo presidente Lula. Ocupou o cargo até
2015, quando assumiu a Petrobras, nomeado pela ex-presidente Dilma. Na
quarta-feira, foi condenado a 11 anos de prisdo pelo recebimento de RS 3
milhdes de propina do grupo Odebrecht.

O dinheiro foi negociado quando ele presidia o BB, no ano eleitoral de 2014,
como condic¢do para que uma divida de RS 1,7 bilhdo da empreiteira com o
banco fosse alongada. Mas s6 foi pago em 2015, depois que assumiu a
Petrobras.

VEICULO: O Globo

Sec¢ao: Economia
Autor: Marcello Corréa, Henrique Gomes Batista E Ana Paula Ribeiro
Titulo: Brasil teme efeito de sobretaxa americana

Além da queda nas exportacdes aos EUA, ha risco de mercado interno ser
inundado por aco de outros paises

-WASHINGTON, NOVA YORK, BRASILIA, RIO E SAO PAULO- O presidente
americano, Donald Trump, assinou ontem o decreto que estabelece sobretaxas
para o a¢o e o aluminio importados, de 25% e 10%, respectivamente. Anunciada
pela primeira vez em fevereiro, a medida pode dar inicio a uma guerra
comercial global. As tarifas entram em vigor daqui a 15 dias, e apenas México e
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Canada estarao isentos — pelo menos enquanto durarem as negociagdes do
novo Nafta, acordo comercial entre os trés paises.

No Brasil, além das exportagdes para os Estados Unidos, representantes do
setor e analistas ja temem que o pais se torne destino de outros produtores, o
gue pode causar excesso de oferta e queda de pregos por aqui, com prejuizo
para a industria siderurgica nacional. Até o ultimo minuto, o governo tinha
esperanca de que o Brasil fosse poupado. Missdes foram enviadas a Washington
nos ultimos dias para tratar do assunto.

Apds Trump assinar o decreto, o governo brasileiro divulgou um comunicado
alertando que as sobretaxas causarao graves prejuizos as exportacoes
brasileiras. A nota diz que os obstaculos as importag¢des de a¢o e aluminio sdo
incompativeis com a OMC. E reafirmou que “que recorrera a todas as acdes
necessarias, nos ambitos bilateral e multilateral, para preservar seus direitos e
interesses.”

Além disso, ressaltou que cerca de 80% das exportacdes brasileiras de ago sdo
de produtos semiacabados, usados como insumo pela industria siderurgica
americana. “Ao mesmo tempo, o Brasil € o maior importador de carvao
siderurgico dos Estados Unidos (cerca de USS 1 bilhdo, em 2017).” Preocupado
com o estrago que as sobretaxas podem provocar no mercado brasileiro, o
governo quer tentar um acordo com os americanos para excluir o Brasil da
medida.

Mesmo assim, paralelamente, os ministérios das Relacdes Exteriores e de
Inddstria, Comércio Exterior e Servigos avaliam a possibilidade de entrar com
uma ac¢ao contra os EUA na Organizacdao Mundial do Comércio (OMC), com
representantes do setor siderurgico. A duvida é se ndo seria melhor esperar as
negociacdes bilaterais. Se ndo houvesse acordo, o Brasil entraria na OMC.

Segundo técnicos do governo, é preciso ter cautela, pois Trump usou o
argumento da seguranga nacional. Isso poderia derrubar as chances de uma
vitéria na OMC, ja que essa justificativa estd dentro das normas do organismo.
Em Nova York, o ministro da Fazenda, Henrique Meirelles, afirmou que o
governo brasileiro vai “estudar com calma” que medidas tomar em relacao as
sobretaxas americanas: — Eles estdao dizendo que estao abertos a negociagao.
Precisamos saber que negociacdo é essa exatamente, eles estdao querendo
negociar o qué? Isso sera analisado do ponto de vista do que o Brasil tem a
ganhar e a perder.

PERDA DE ESPACO DO ACO BRASILEIRO
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Uma fonte do governo envolvida nas discussdes enfatizou que,
independentemente de o Brasil ser ou nao excluido das sobretaxas, as
restricdes impostas pelos EUA podem fazer com que parte do excedente de ago
no mundo, estimado em cerca de 700 milhdes de toneladas, seja desovado no
mercado brasileiro. Isso obrigaria o governo a adotar salvaguardas, como tem
ameacado a Unido Europeia (UE).

— Os EUA importam 30 milhdes de toneladas, que vao deixar de importar. Para
onde vai esse a¢o? Para onde tiver maior facilidade de entrar. Temos que ter
rapidez e eficiéncia em estabelecer uma barreira para essa entrada também —
defende Marco Polo de Mello Lopes, presidente executivo do Instituto Aco
Brasil. Segundo José Augusto de Castro, presidente da Associacao de Comércio
Exterior do Brasil (AEB), Coreia do Sul, Russia, Japdo e China sdo os principais
produtores que podem direcionar seus produtos para ca. Isso se soma as perdas
nas exportagoes.

S6 no ano passado, o Brasil vendeu aos EUA RS 2,6 bilhdes em aco,
aproximadamente 4,3 milhdes de toneladas. Diego Bonomo, gerente-executivo
da Unidade de Assuntos Internacionais da Confederacao Nacional da IndUstria
(CNI), alerta ainda para o risco de o Brasil perder espaco. Canadd e México sao
respectivamente, o primeiro e o terceiro maior exportador de ago para o
mercado americano.

O Brasil é o segundo. Ele comparou a medida de Trump a “um Velho Oeste do
comércio internacional”. Outro possivel efeito para o Brasil pode vir da
retaliacdo da UE as tarifas americanas. Esta semana, o bloco anunciou que pode
taxar uma série de produtos, de motocicletas a uisque e suco de laranja, o que
pode afetar outros parceiros, como o Brasil.

— Apesar de ser uma reacado aos EUA, a regra valeria para todos. Para a Europa,
o pretexto é a barreira americana, mas a gente sabe que tem por tras também
um interesse protecionista — avalia Luis Afonso Lima, presidente da Sociedade
Brasileira de Estudos de Empresas Transnacionais e da Globalizacdo Econ6mica
(Sobeet). Com a decisdao de Trump, as siderurgicas brasileiras amargaram perda
de RS 2,03 bilhdes em valor de mercado ontem.

As agdes da CSN registraram a maior queda do Ibovespa: 5,08%. A Gerdau
perdeu 4,18%, enquanto a Usiminas caiu 2,12%. Ja a Vale teve desvalorizagdo de
3,24%. A Bolsa, por sua vez, fechou em queda de 0,58%, aos 84.984 pontos. O
délar comercial avancou 0,64%, a RS 3,265. Os mercados europeus ja estavam
fechados antes de Trump assinar a medida. Mas, pela manh3, o presidente do
Banco Central Europeu (BCE), Mario Draghi, criticou a decisdo dos EUA: — Se
vocé aplica tarifas a seus aliados, podese questionar: quem sdo os inimigos?
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VEICULO: O Globo

Secao: Economia

Autor: Eliane Oliveira
Titulo: Expectativa até o ultimo momento

Brasil esperava escapar do tarifaco americano. Salvaguardas serao opgao.

O presidente Donald Trump abriu caminho para uma guerra global sem
precedentes ao confirmar, ontem, o aumento das tarifas de importacao de aco
e aluminio para, respectivamente, 25% e 10%. Até o ultimo momento, o
governo brasileiro esperava que, assim como México e Canada, o Brasil ficasse
isento das novas aliquotas.

Como o risco para a segurancga nacional foi o principal argumento para proteger
a industria americana, a avaliacao era que os produtos siderurgicos brasileiros
nao oferecem qualquer ameaga, uma vez que 80% dos produtos exportados
para os Estados Unidos sao semiacabados, ou seja, usados como insumos para
as fabricas americanas.

Os paises da Unido Europeia (UE) e outros que se sentirem prejudicados ja
planejam adotar salvaguardas. Esse mecanismo, permitido pela Organizacao
Mundial do Comércio (OMC), prevé o aumento de tarifas ou a criacdo de quotas
se houver surto nas importagdes.

O governo brasileiro, que ja vinha sendo pressionado pelas siderurgicas
nacionais para elevar as tarifas sobre o aco importado de China e Russia, sob
alegacao de dumping (precos artificialmente baixos), tera dificuldades para
evitar uma superoferta do produto no pais. O setor privado estima haver um
excedente de cerca de 600 milhdes de toneladas no mundo.

Com a restricdo, mais produtos siderurgicos serao despejados no mercado por
grandes produtores, como China e Russia. Sera dificil fugir das salvaguardas, a
nao ser que o Brasil logre negociar um acordo com os EUA. A Casa Branca
indicou que as portas nao estao fechadas para um entendimento, desde que os
americanos saiam ganhando.

Se tudo ficar como estd, o Brasil poderd deixar de exportar USS 2,6 bilhdes para
os EUA. Outro ponto é que a UE esta pronta para retaliar os americanos em
outros produtos, como o suco de laranja.

Mas, nesse caso, ha duvidas se eles adotariam salvaguardas que, pelas normas
da OMC, devem ser aplicadas a todos os paises, sem discriminagado. Para isso, os
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europeus teriam de provar surto de importac¢ao. Se as medidas forem so para os
EUA, o Brasil podera se beneficiar.

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Secao: Economia
Autor: Fernanda Nunes
Titulo: Petrobras vai transferir P-71 para a China

Plataforma consumiu USS 150 milhdes; se fosse vendida como sucata, renderia
RS 12 milhdes.

A Petrobras decidiu abandonar de vez a plataforma P-71, que estava sendo
construida no estaleiro Rio Grande (RS), e iniciar o projeto do zero na China. A
licitacdo foi concluida na semana passada e a obra transferida para o estaleiro
chinés CIMC Raffles. A decisao da estatal de exportar o projeto preocupa
sindicatos e a prefeitura da cidade, que estao em Brasilia para sensibilizar o
Congresso e o Tribunal de Contas da Unido (TCU). O Estado apurou que a
plataforma ja consumiu USS 150 milhdes e precisaria de mais USS 200 milhdes
para ser concluida. Se as 38 mil toneladas de blocos forem vendidas como
sucatas, a Petrobras receberia apenas algo em torno de RS 12 milhdes e a
Ecovix, dona do estaleiro Rio Grande, RS 3,2 milhdes.

Questionada, a estatal ndo informou quanto gastou na P-71. A conclusao da
concorréncia para construir o casco da plataforma foi mais um capitulo de uma
longa batalha entre a Ecovix, sindicalistas, politicos e a Petrobras. O prefeito de
Rio Grande, Alexandre Lindenmeyer (PT), disse que apelou a dire¢ao da estatal
diversas vezes e que, em todas, recebeu a resposta de que "conteudo local ndo
€ uma politica da empresa e que é mais barato construir plataforma na China do
gue no Brasil". Procurada, a Petrobrds apenas confirmou a contratacao da CIMC
Raffles.

Rio Grande entrou no mapa da industria naval apds a descoberta do pré-sal, em
2006, quando o governo federal, na gestdao do ex-presidente Luiz Indcio Lula da
Silva, identificou a vocacao de algumas regides do Pais e incentivou a instalacao
de estaleiros para atender a crescente demanda da Petrobras. No auge, a
inddstria naval da regido chegou a empregar 24 mil trabalhadores. Mas o plano
de desenvolvimento local comecgou a ruir ainda na administragdo petista da
Petrobras, que demonstrou insatisfacao com a qualidade da obra e prazos de
entrega. Posteriormente, a Engevix foi citada na Operagao Lava Jato.

O grupo entrou em crise financeira e a Ecovix, em recuperac¢ao judicial.
Procurada, a empresa disse que lamenta a decisdo da Petrobrds de, "sem
explicagao razoavel, cancelar unilateralmente a construcdao da P-71 no estaleiro
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Rio Grande" quando a embarcacao ja tinha todos os blocos do casco concluidos.
"E ainda mais estranho que a Petrobrds prefira comprar plataformas chinesas,
acabando com os empregos no polo de Rio Grande e no estaleiro que criou."
Segundo fontes, apesar de a licitacao com os chineses ter sido concluida, a
Ecovix ainda tenta mais uma saida para salvar a estrutura ja construida. Uma
proposta em estudo seria a empresa se unir a outro estaleiro para concluir o
projeto e vender para afretadores do pré-sal. / COLABOROU RENEE PEREIRA

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Secao: Economia
Autor: Celso Ming
Titulo: Ainda o prego da gasolina

A Coluna de quinta-feira tratou das dificuldades enfrentadas pelo governo
guando o objetivo é reduzir os pregos dos combustiveis no Brasil, como sugeriu
o ministro Henrique Meirelles. Isso se deve a alta incidéncia de impostos (mais
de 40%). Ou seja, ou se reduz imposto ou fica invidvel a reducao dos precos ao
consumidor. Mas ha outro problema técnico, sempre misturado com problema
politico. Em muitos Estados ndo so a aliquota do ICMS sobre combustiveis é
elevada, como a parcela da arrecadacdo desse ICMS sobre combustiveis é alta
em relacdo ao resto da arrecadacgao.

(Na tabela, vocé tem isso em numeros.) Essa arrumagao provoca grave
distorcao. Quando os precos do petréleo sao altos e esse custo é repassado
para o preco dos combustiveis, como vem acontecendo, grande parte dos
Estados obtém forte aumento da arrecadacao. Ora, os politicos sdo mais
chegados ao comportamento da cigarra e nao conseguem olhar para o longo
prazo, como a formiga.

Sempre que sdo premiados com esse aumento de arrecadacao, inventam
despesas novas, como mais saldrios para os funcionarios publicos. O diabo é que
essas despesas quase sempre sao fixas. Uma vez criadas, permanecem para
sempre. Quando muda o jogo e os prec¢os do petrdleo caem e essa baixa é
repassada aos pregos dos combustiveis, os governadores se deparam com novo
problema: ndo contam com receitas correspondentes para dar cobertura as
novas despesas permanentes.

O ministro da Fazenda, Henrique Meirelles, explica que a ideia em gestagao no
Ministério é garantir estabilidade no valor de referéncia para efeito de cobranga
de tributos sobre combustiveis, independentemente de sua oscilagdao no
mercado, para que ndo haja solavancos na arrecadacdo dos Estados. E proposta
ainda a ser pormenorizada, explicada e negociada com os governadores.
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Para isso, ha dois obstaculos, um técnico e outro, politico. O obstaculo técnico é
o nivel do valor de referéncia a ser fixado. Suponhamos que, para a gasolina,
seja de RS 2,50 por litro. Se os precos do petrdleo subirem, digamos 50% (para
RS 3,75 por litro de gasolina), e o preco de referéncia permanecer o mesmo, os
governadores pretenderao aumentar a aliquota do ICMS para surfar a onda
altista e obter maior arrecadacao.

Mas se acontecer o contrario e os pre¢os de mercado cairem, supostamente
30% (no exemplo acima, para RS 1,75 por litro), a proporg¢do do imposto sobre o
preco subira e o consumidor se sentira lesado. Ou seja, por mais bem-
intencionada que seja, a proposta parece de dificil aplicacao. O principal
obstaculo politico é o de que os governadores estao em final de mandato e
muito dificilmente estardo dispostos agora a mexer tao fundo na sua equacgao
fiscal.

Sem falar que a proposta do Ministério da Fazenda, como foi dito, vem para
corrigir vicios de administracao orcamentaria, o que pressupde que muitos
governadores nao conduzem responsavelmente as financas de seu Estado.
Aceitarao eles esse pressuposto?

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Secao: Economia
Autor: Lorenna Rodrigues / Lu Aiko Otta
Titulo: Brasil diz que recorrera da taxa do aco

Nota afirma que medida causard graves prejuizos as exportacoes brasileiras;
Pais é o segundo maior exportador do produto para os EUA

A assinatura do decreto que oficializa as novas taxas para importacdao de aco e
aluminio por Donald Trump foi um balde de dgua fria nos planos do governo
brasileiro, que ainda tentava excluir o Brasil da lista de paises atingidos pela
medida. Ontem, o Brasil divulgou nota em que disse que recorrerd a "todas as
acdes necessarias" para preservar seus direitos e interesses. "Ao mesmo tempo
em que manifesta preferéncia pela via do didlogo e da parceria, o Brasil
reafirma que recorrera a todas as agdes necessarias, nos ambitos bilateral e
multilateral, para preservar seus direitos e interesses", afirma nota assinada
pelos ministérios do Desenvolvimento, Industria e Comércio Exterior (Mdic),
Marcos Jorge, e Relagdes Exteriores, Aloysio Nunes.

No texto, o governo ressalta que as medidas causardo graves prejuizos as
exportacdes brasileiras e terao "significativo" impacto negativo nas relagdes
comerciais e de investimentos entre os dois paises. O Brasil é o segundo maior
exportador de aco para os Estados Unidos, atras apenas do Canada. Embora a
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reacao do governo brasileiro tenha sido dura, a estratégia permanece a mesma,
segundo apurou o Estaddo/ Broadcast. O Pais pretende insistir na tese de que as
exportacdes de produtos siderurgicos complementam, e ndo ameagam a
indUstria siderurgica norte-americana e esgotar o dialogo com o governo Trump
antes de partir para outros instrumentos, como o recurso a organismos
internacionais para reafirmar que o argumento da ameaca a seguranca nacional
nao se sustenta.

O embaixador do Brasil em Washington, Sergio Amaral, afirmou que o Pais tém
condicdes para negociar com a administracdao Trump para retirar o Pais da lista
de nagdes afetadas. "Temos contato com a bancada do aco no Congresso, com
as industrias americanas". De Nova York, o ministro da Fazenda, Henrique
Meirelles, disse que o governo esta aberto a negocia¢des. Recursos. Para o
presidente do Instituto Ac¢o Brasil, Marco Polo Lopes, o Brasil entrara
imediatamente com recurso contra a decisdao de Trump, mas, de outro lado, o
governo brasileiro precisard colocar na mesa a necessidade de protecao do
mercado brasileiro, visto que o fluxo de aco que deixara de ser direcionado aos
Estados Unidos podera recair no Brasil.

"Esperamos agora que o Ministério da Fazenda tenha sensibilidade de que ha
uma guerra comercial detonada pelo Trump de proporg¢des grandes”, disse. O
setor do aco defende ha muito tempo a adogdao de medidas protecionistas pelo
governo brasileiro. "Ha um grande excesso de capacidade global de aco. O Brasil
ja é vulneravel para o recebimento de volumes de importacdo". Para o gerente
executivo da unidade de assuntos internacionais da Confederacao Nacional da
Industria (CNI), Diego Bonomo, a decisdo dos Estados Unidos vai
"flagrantemente" contra as normas internacionais./ COLABORARAM RICARDO
LEOPOLDO E FERNANDA GUIMARAES

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Secao: Economia
Autor: Marcia De Chiara
Titulo: ‘E uma visdo muito simpléria do comércio internacional’

Entrevista

Welber Barral, ex-secretario de Comércio Exterior do Mdic e sécio da Barral M
Jorge Consultores.

Para especialista, decisdao de Trump esvazia sistema multilateral de comércio,
um dos pilares da OMC
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O decreto anunciado pelo presidente dos Estados Unidos, Donald Trump, de
sobretaxar as importagdes de a¢o e aluminio de todos os paises, com a
possibilidade de excluir o Canada e o México, revela, segundo ex-secretario de
Comeércio Exterior e sdcio da Barral M Jorge Consultores, Welber Barral, uma
visdo muito simpldria do comércio internacional. A decisdo esvazia, segundo
ele, o sistema multilateral de comércio. "Ha risco de perda de eficacia da
Organizagao Mundial do Comércio (OMC)". A seguir trechos da entrevista.

Como o sr. avalia a medida?

A l6gica do comércio internacional desde 1947, quando o Gatt foi criado, o
precursor da OMC, é que as concessoes feitas por produtos acabam se
estendendo a todos os membros, na época do Gatt, e hoje da OMC. Trump esta
qguerendo levar a negociacao produto a produto bilateralmente, o que é
inadministravel. E uma visdo muito simpldria do comércio internacional.

Por qué?

Em primeiro lugar, vocé nao consegue negociar bilateralmente todos os
produtos. Em segundo lugar, isso viola um dos pilares da OMC no qual ndo é
permitido fazer concessdo para um pais. Em terceiro lugar, Trump cria um grau
de instabilidade porque diz que nao soé relagdes comerciais serdo levadas em
conta, apontando questdes militares, questdes relacionadas a tratamento justo
com os EUA. Ha fatores que ndo se sabe como serao considerados. Muito
provavelmente grandes parcei- ros comerciais vao retaliar, caso da Europa e da
China.

Como fica a OMC?

Com essa decisao, Trump esvazia o sistema multilateral de comércio. Hd um
riscode p e rd ad e eficacia da OMC. Ela fica fragilizada porque, bem ou mal, os
EUA sdo o principal ator do comércio global.

Como enfrentar esse cenario?

Imediatamente é fazer lobby nos EUA para tentar mitigar os efeitos. Sendo
realista, é o que da para fazer agora. Estamos numa fase em que todo mundo
estd preocupado em tirar as suas exportagdes. O que eles colocaram no anuncio
€ que a sobretaxa de 25% sobre o0 ago pode ser revista.

O risco aumentou no comércio internacional apés essa medida?

Sim, muito. Seguramente vai haver novos capitulos: retaliagdo, contra
retaliagao, negociagdes. Trump vai ter de aprender que o comércio
internacional é muito mais complicado do que ele imagina.
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E o Brasil?

O Brasil tem apenas 1% do comércio mundial, ndao € um ator importante.
Provavelmente, vai observar o comportamento dos principais atores.
Eventualmente, vai reclamar na OMC, se tiver fundamento para isso.

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Sec¢ao: Metrdpole
Autor: Felipe Resk
Titulo: Doria prevé s6 lampadas de LED nas ruas até 2021

Licitagdo de RS 6,9 bilh&es, que travou em 2015, foi finalizada e contrato,
assinado.

O prefeito de Sdo Paulo, Jodo Doria (PSDB), assinou ontem o contrato da
Parceria Publico-Privada (PPP) da lluminacdo para trocar por LED todas as
lampadas da capital até 2021. O acordo, com valor de RS 6,9 bilhdes, é alvo de
acdes judiciais movidas por um consorcio que foi desqualificado da licitacdao. O
grupo disse ter oferecido menor preco e reivindica na Justica a anulagdo do
contrato.

Serdo trocadas 535,7 mil lampadas — outros 82,6 mil pontos de LED foram feitos
pela gestdo Fernando Haddad (PT), que lancou a licitacdo em 2015. “A cidade
vai ganhar realce e qualidade de seguranga”, disse Doria, que também afirmou
ter havido queda de 78% nos indices criminais onde ja ha essas lampadas e
cameras de seguranga.

A instalacdo do LED sera feita pelo consdrcio vencedor FM Rodrigues/CLD, que
administrard o parque de iluminacdo publica nos préximos 20 anos. A Avenida
Morumbi, na zona sul, onde fica o Palacio dos Bandeirantes, esta entre os
primeiros locais que receberdo a tecnologia. Na sequéncia estdo as Avenidas
Guarapiranga (zona sul), Rio Branco (centro), Luiz Dumont Villares (zona norte)
e Valdemar Tietz (zona leste).

O prazo para renovar as lampadas é de trés anos e, além de troca-las, o
consorcio sera obrigado a substituir os fios de cobre, que atualmente sao
usados nos postes, por aluminio. A medida, segundo a Prefeitura, é uma
estratégia para combater o alto numero de furtos do material. “Tiramos
efetivamente o atraso, todo o periodo perdido em questdes judiciais”, disse
Marcos Penido, secretario de Servicos e Obras.

Travado.
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O processo foi marcado por disputas judiciais e administrativas entre empresas
e por contestacdes do Tribunal de Contas do Municipio. No anuncio, Penido
afirmou que, agora, “nenhuma ac¢ao paira sobre esse contrato”. O consdrcio
Walks, porém, diz mover cinco a¢des contra a licitagao. O grupo alega ter feito
proposta RS 1,7 bilhdo mais barata e que uma das empresas da concorrente
responderia por improbidade administrativa. Penido disse que o Walks foi
desqualificado por ter uma empresa inidbnea na composicao.

VEICULO: Valor Econdmico

Sec¢ao: Brasil
Autor: Rodrigo Polito e Camila Maia
Titulo: Governo pretende alterar regras para compra de energia

O governo quer alterar a forma de contratacdo de energia antes de acelerar o
processo de abertura do mercado livre. O objetivo é solucionar parte do
problema de financiamento de projetos voltados ao mercado livre, reduzindo
assim o risco de desabastecimento futuro com a abertura maior desse ambiente
de negociacdo. Para isso, a ideia do Ministério de Minas e Energia (MME) é
implementar em 2021 a separa¢ao da contratacdo de lastro e de energia das
usinas, medida que faz parte da proposta de projeto de lei sobre a reforma do
marco legal do setor elétrico, encaminhada pela pasta a Casa Civil e que deve
ser apresentada ao Congresso nas proximas semanas.

Hoje, ha dois tipos de consumidor de energia. O cativo é aquele que compra
energia das distribuidoras. O consumidor livre escolhe de quem vai comprar,
mas ha um limite em vigor para quem pode migrar para esse mercado, que
abrange apenas aqueles com consumo superior a 3 megawatts (MW), os
chamados grandes consumidores, em sua maioria empresas.

Como os bancos exigem contratos de longo prazo de compra de energia como
garantia para financiar novos projetos de geracao de energia, a expansao do
sistema hoje é praticamente financiada pelos consumidores do cativo, que
pagam por isso por meio da tarifa de energia. Com a mudanc¢a em estudo, que
vai separar os contratos de energia em dois - lastro e energia -, os consumidores
do mercado livre também vao ajudar a financiar a expansao da gera¢ao. Na
pratica, o lastro é a confiabilidade de geracao, ou a seguranca de suprimento, da
usina. O lastro devera ser contratado de forma centralizada, por meio de leildes
de longo prazo, e o custo serd repassado a todos os consumidores (livres e
cativos).

J4 a compra da energia, que é a parte comercial, poderd ser negociada por
outro contrato de forma bilateral, sem interferéncia do governo e sem prazo
definido. No mercado cativo, porém, as distribuidoras deverao ter um limite
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minimo de contrata¢ao comercial de energia (hoje é de 100%). Com isso, o
consumidor final do mercado cativo, hoje a salvo do risco da variagdo do preco
de energia no mercado a vista, passara a ter algum risco, embora ainda menor
gue o consumidor do mercado livre.

A estratégia de separar a contratacdo de lastro e energia antes da abertura mais
intensa do mercado livre tem o objetivo de garantir a possibilidade de
financiamento da construcao de novas usinas em um ambiente de contratacao
mais liberado, em que os contratos de energia, em geral, deverao ter prazos
inferiores aos do financiamento da usina. Esse sempre foi um obstaculo a
expansao do mercado livre.

Pela proposta do ministério, o limite minimo de carga para a migrag¢ao para o
mercado livre passara de 3 megawatts (MW) para 2 MW, em janeiro de 2020.
No ano seguinte, o limite sera reduzido novamente, para 1 MW. Em 2022,
passard para 500 quilowatts (kW). Em 2024, a carga minima para a migracao
sera de 300 kW. Em 2026, qualquer consumidor podera migrar para o mercado
livre, desde que seja atendido em tensdo igual ou superior a 2,3 quilovolts (kV).

Em geral, o consumidor no mercado livre opta por contratos de curto prazo,
enquanto o gerador prefere contratos de longo prazo, para garantir o
financiamento da construgao da usina. "No fundo, o que se esta discutindo é o
guanto da receita de um gerador pode ser assumida pelos bancos como
"garantida" para o pagamento do financiamento", afirmou o presidente da
Empresa de Pesquisa Energética (EPE), Luiz Augusto Barroso.

"A proposta é baseada em dar ao gerador um contrato de lastro de longo prazo,
obrigando que tanto o consumidor regulado quanto o livre adquiram estes
contratos de longo prazo de lastro em leildes. Isso ja da ao gerador garantias de
recebimento para parte das suas receitas no longo prazo", afirmou Barroso.

Para Joao Carlos Mello, presidente da Thymos Energia, a separagao de lastro e
energia é necessdria para a expansao do mercado livre, mas ainda é necessario
entender como os agentes financiadores vao lidar com a mudanca. "O lastro vai
substituir o PPA [sigla em inglés para o contrato de compra de energia], mas a
receita dele € menor. O banco vai financiar uma parte menor dos projetos?",
guestionou Mello.

Outro ponto importante é a velocidade em que a mudanca sera implementada.
"A transicdo para a separagao entre lastro e energia ndao precisa ser um
processo lento, mas precisa de uma cautela razoavel", disse Giovanni
Fernandes, superintendente de project finance do Santander. Para ele, a
mudanca precisa ser gradual para que o mercado possa criar um modelo viavel
de contratos em termos de previsibilidade de retornos e de financiamento.
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A separacdo de lastro e energia faz parte de nota técnica feita pela EPE e usada
para a elaboracao da proposta do projeto de lei. No documento, entre varias
propostas de carater técnico, a EPE sugere ainda a internalizacao de questdes
ambientais de cada fonte de energia, principalmente em relacdao as emissdes de
gases do efeito estufa.

Uma das ideias é criar um mecanismo de certificados de energia limpa. Os
consumidores seriam obrigados a comprar uma determinada quantidade desses
certificados e os geradores limpos teriam direito a uma quantidade de
certificados para vender.

Segundo Rafael Ferreira, assessor da presidéncia da EPE, esse tipo de
mecanismo reduz a interferéncia do governo no processo de disputa entre as
fontes de energia. "A internaliza¢ao via mecanismo de mercado reduz o espago
para interferéncia do governo, ajudando que todas as fontes limpas compitam
em pé de igualdade", disse.

VEiCULO: Valor Econdmico

Secgao: Politica
Autor: Murillo Camarotto | De Brasilia
Titulo: Disputa no MDB-PE adia filiagao de Coelho

O ministro de Minas e Energia, Fernando Coelho Filho, aguarda a solugao de
uma disputa no MDB de Pernambuco para filiar-se ao partido, pelo qual ird
tentar seu terceiro mandato de deputado federal. Atualmente no PSB, ele
também é cortejado pelo DEM, que gostaria de té-lo como candidato ao
governo pernambucano, em suporte a candidatura presidencial de Rodrigo
Maia.

Apesar dos apelos do presidente da Camara, o caminho natural do ministro sera
mesmo o MDB, para onde seu pai, o senador Fernando Bezerra Coelho, migrou
recentemente. Também dissidente do PSB, o senador esta trabalhando para
concorrer, pela chapa de oposicao, a cadeira do atual governador, Paulo Camara
(PSB), que foi seu colega de secretariado durante a gestao de Eduardo Campos
(2007-2014).

Com a morte de Campos, em agosto de 2014, o enorme grupo politico que ele
mantinha sob seu comando esfacelou-se. Liderangas importantes do Estado,
como o cla Bezerra Coelho e o senador Armando Monteiro (PTB) integram hoje
a oposicdao ao governo do PSB.

A nomeacgao de Fernando Filho para o MME, logo apds o impeachment da ex-
presidente Dilma Rousseff, foi muito criticada, sobretudo pela idade do
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ministro, a época 32 anos. O desempenho a frente da pasta, no entanto, é
bastante elogiado por profissionais do setor elétrico, o que ajudou a cacifa-lo
politicamente.

Nos calculos do DEM, Fernando Filho seria um candidato mais parecido com
Maia: um jovem com posicao de destaque, com ideais pro-mercado e com o
DNA politico na familia. O problema é que o pai ja estda ha mais tempo na fila
para disputar o governo e ndo pretende abrir passagem.

Bezerra também foi sondado pelo DEM, mas optou pelo MDB apds o presidente
Michel Temer Ihe oferecer, de "porteira fechada", o diretdrio do partido em
Pernambuco. Ele ndo contava, porém, com a resisténcia do deputado, ex-
senador e ex-governador Jarbas Vasconcelos, que apelou a Justica para manter
o controle sobre o diretério.

Com uma liminar obtida no Tribunal de Justica de Pernambuco, Jarbas vem

segurando na ponta dos dedos o comando do partido, que atualmente apoia o
governo Camara, inclusive com o vice, Raul Henry. Jarbas quer se candidatar ao
Senado, mas precisa continuar comandando o MDB. Se perder, pode ir ao PSD.

Bezerra ingressou esta semana com uma ac¢ao no Tribunal Superior Eleitoral
(TSE) para poder, enfim, assumir o comando do diretdrio. Ele aposta na
estrutura e na visibilidade do MDB atrair liderangas que hoje apoiam o
governador. Bezerra disputa a vaga de candidato de oposicao com o também
senador Armando Monteiro, outro dissidente do grupo que foi liderado por
Campos.

Jarbas e Henry ja fizeram dois apelos pessoais a Temer. O mais recente foi na
ultima terca-feira, no Palacio do Planalto. Cientes da dificuldade em manter a
atual liminar, eles disseram ao presidente que o partido esta de portas abertas a
Bezerra, mas que ndo ha condicdes de o senador tomar o partido de assalto,
levando-o para a oposicdo a Camara.

Além do apoio ao governador, com trés secretarias e a vice, o MDB estd na base
do prefeito do Recife, Geraldo Julio, também com cargos importantes. "Nao da
para atropelar uma histéria de tantos anos em uma canetada", disse Henry, que
ao lado de Jarbas comanda o MDB de Pernambuco desde a década de 1990.

Assim como fez na primeira reunidao, em dezembro do ano passado, Temer fez
cara de paisagem. No seu estilo elegante, o presidente ficou de avaliar a
qguestdo, mas ndao prometeu nada. Diante disso, a probabilidade de uma
reviravolta na decisdo de entregar o partido a Fernando Bezerra é muito
proxima de zero - a nao ser pela via judicial.

MME-Assessoria de Comunicag¢do: Destaques dos Principais Jornais do dia



DESTAQUES DOS PRINCIPAIS JORNAIS _

Se isso acontecer, ele deve permanecer no partido, mas ndo ird disputar as
eleicOes deste ano. Permanecera no Senado, onde tem mandato até o fim de
2022. A expectativa é de que uma definicao sobre o diretdrio seja conhecida até
o dia 20 de margo.

VEICULO: Valor Econdmico

Sec¢ao: Brasil
Autor: Fabio Graner | De Brasilia
Titulo: Area econdmica ja discute alteragdo ICMS sobre a gasolina

Em meio as discussdes iniciais sobre mudanca de tributacdao de combustiveis,
provocada pelo ministro da Fazenda, Henrique Meirelles, uma das ideias que ja
surgem na area econdmica do governo é mudar a sistematica de cobranca do
ICMS de aliquota ad valorem (percentual do preco) para ad rem (valor nominal
especifico, que independe do valor do produto).

Uma fonte do governo explica que essa ideia surge dentro do conceito de se
reduzir a volatilidade de receitas dos Estados. A constatacao levantada é que em
momentos de bonanca de precos do petréleo, os entes da federagdo arrecadam
mais e, com isso, também ampliam seus gastos, muitas vezes
permanentemente, enquanto em momentos de crises e quedas de pregos da
commodity, os Estados perdem receitas, sem poderem reduzir no mesmo nivel
as despesas, agravando o ciclo fiscal negativo.

A lembranca que vem a tona é do Rio de Janeiro, que surfou na onda do
petréleo em alta por muitos anos, mas depois perdeu arrecadacdo quando o
preco do barril despencou. Lembrando que o Rio de Janeiro também tem
arrecadacao de royalties pela exploracao de petrdleo, o que agravou os ciclos
fiscais.

Nesse formato de aliquota ad rem, a visao é que poderia haver maior
estabilidade fiscal para os Estados. Esse tipo de aliquota especifica ja existe nos
tributos federais sobre os combustiveis: PIS/Cofins e Cide.

Além da menor exposicao as flutuacdes de preco, a intencdo é que uma
eventual mudanca de formato de cobranca do ICMS ocorra evitando perdas no
nivel de receitas no momento da migra¢ao de modelo. Uma das hipoteses
técnicas é, além do calculo de arrecadagao no momento e da garantia de que
nao haveria perdas na mudanca, considerar o cenario de pregos de petréleo
para um horizonte de prazo longo para definir qual seria a aliquota especifica
mais adequada a ser fixada pelo ente.
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A discussao sobre mudar a tributacao da gasolina nos Estados dependera de os
governadores se interessarem pelo assunto. O tema veio a tona com as
declaragdes de Meirelles, inicialmente dizendo que o governo estudava alguma
mudanca na regra da gasolina. Depois de contrariado pela Petrobras, ele disse
em Nova York, em entrevistas nos dois ultimos dias, que foi mal compreendido
e reposicionou o debate para uma discussdao sobre um modelo mais adequado
de tributagcao para os combustiveis.

O ministro chegou a ser criticado por supostamente estar misturando os papéis
de comandante da economia e de candidato a Presidéncia da Republica.

Como o Valor mostrou ontem, o ICMS é o principal componente do prego final
da gasolina, com cerca de 30% de seu valor (dado mais atualizado, relativo a
marc¢o; no fim de fevereiro, era 29%). O peso do tributo estadual é maior até
mesmo do que a do prec¢o de saida do combustivel da refinaria, conforme dados
disponiveis na pagina da Petrobras.

Assim, qualquer movimento minimamente relevante nessa drea passaria por
um acerto com os governadores estaduais. Nas entrevistas nos Estados Unidos,
o ministro da Fazenda também deixou claro que ndo ha prazo para definicao do
assunto.

VEiCULO: Valor Econdmico

Sec¢ao: Brasil
Autor: Claudia Safatle
Titulo: Inflagdo em queda eleva duvida sobre crescimento

A expectativa de inflacao para este ano esta em queda gradual e sistematica.
Era de 3,95% em janeiro e na primeira semana de margo caiu para 3,7% na
mediana do mercado e para 3,67% segundo o Top 5 (os que mais acertam) da
pesquisa Focus do Banco Central. Ha analistas que em dezembro reduziram seus
prognosticos de inflagao para 3,3% este ano, quando o consenso de mercado
apontava 4,02%. Com o processo desinflaciondrio mais firme nos primeiros
meses, esses analistas estdao cortando suas previsdes para o IPCA para algo em
torno de 3,1%. A meta de inflacdo é de 4,5% com 1,5 ponto percentual de
intervalo de tolerancia. A mais recente projecdo do BC é de 4,2%.

O presidente do Banco Central, llan Goldfajn, reconheceu que tanto a
performance recente quanto as expectativas de inflagdao estdao surpreendendo a
todos. "As ultimas taxas vieram mais baixas do que estdvamos esperando. A
inflacdo continua baixa e favordvel", disse ele em entrevista a radio "CBN" na
segunda feira.
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Em resposta a pergunta sobre se, entdao, o Comité de Politica Monetaria
(Copom) poderia reduzir a taxa Selic na reuniao dos dias 20 e 21, llan deixou
aberta a porta e disse que o comité vai "avaliar" tal possibilidade. Ele ressaltou
gue na ultima reunidao o Copom indicou um caminho basico, de fim de ciclo da
gueda dos juros, e um alternativo, de nova redu¢dao moderada na taxa basica.
Hoje ela é de 6,75% ao ano.

Safra de graos e demanda fraca contém pregos

Quem esta apostando em uma inflagao mais baixa do que os 3,7% do mercado
alega que nao ha demanda suficiente para sustentar o aumento dos precos.
Salienta que a cautela do setor produtivo vai se acentuar na medida em que se
aproximam as elei¢Oes de outubro, enfraquecendo a recuperagdo da atividade.
E aponta mudancas estruturais que estao acelerando a desinflagdo. Esse seria o
caso, por exemplo, das reformas do Fies (fundo de financiamento estudantil) e
trabalhista, cujo impacto no IPCA nao é desprezivel.

O Fies reduziu substancialmente a concessao de subsidios e esfriou a demanda.
O teto de 732 mil alunos que o programa abrigou em 2014 caiu para 98 mil em
2016. A nova legislagdo trabalhista induziu faculdades, antes beneficiadas pelos
recursos do financiamento, a demitir professores mais caros e contratar a um
custo menor. Isso levou a um desaquecimento dos reajustes e a uma menor
pressao do item educacao no IPCA.

A expectativa de aumento dos precos da alimentacdo este ano também esta sob
revisdo. A safra de graos, segundo divulgou ontem o IBGE, deve atingir 227,2
milhdes de toneladas - 7 milhdes de toneladas a mais do que era esperado em
outubro do ano passado. Sera, portanto, a segunda maior colheita depois do
recorde do ano passado e os precos tendem a ficar acomodados.

Os indicadores do mercado de trabalho melhoram, mas o que aumenta é o
emprego informal, que em janeiro cresceu 5,6% sobre igual més de 2017. Ja o
trabalho formal teve queda de 1,7% no mesmo periodo, segundo dados da
Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios (Pnad), do IBGE.

Em junho de 2014, o numero de trabalhadores formais bateu no teto - 36,88
milhdes- e em janeiro foi de 33,3 milhdes.

Assim, a megacapacidade ociosa da economia, acumulada nos anos de forte
recessao, pode demorar mais tempo a ser ocupada e, se esse cenario de
confirmar, o BC seria impelido a cortar mais a taxa Selic.

Afinal, o regime de metas é para ser cumprido e ele pressupde que a inflacdo
muito abaixo da meta também configura erro de dosagem da politica
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monetaria. Para esses analistas ndo serd surpresa se os juros basicos
encerrarem 2018 em 6, 25%, ou mesmo em 6% ao ano.

A discussao sobre o preco da gasolina é oportuna, embora tenha entrado de
forma torta no noticidrio e vista como arroubo eleitoral do ministro candidato
Henrique Meirelles. Em entrevista a CBN na manha de terca feira, ele disse que
o governo discute com a Petrobras a politica de precos adotada pela estatal. A
empresa, em nota oficial, descartou qualquer mudanca na sua politica de
precos, que considera a cotacao internacional do petrdleo. No fim daquele
mesmo dia Meirelles esclareceu que nao se referia ao pre¢o da gasolina das
refinarias, de exclusiva al¢ada da estatal, mas ao cobrado na bomba.

Ele explicou que o governo esta "sensivel" ao aumento quase que diario dos
precos dos combustiveis na bomba e disposto a olhar todos os componentes da
estrutura de precos dos combustiveis para ver se hd o que ser reduzido.

Meirelles sabe que o prec¢o da Petrobras é apenas uma fracdao do custo final da
gasolina e que os impostos respondem pela parte mais pesada.

O preco do litro da gasolina cobrado pela Petrobras, ontem, era de RS 1,5458
(preco médio da gasolina as distribuidoras). Esse valor equivale a cerca de 28%
do preco do combustivel na bomba, que ultrapassa RS 5 (dependendo do
Estado onde o consumidor abastece).

Segundo a Petrobras, o ICMS cobrado pelos Estados corresponde a 30% do
preco final e os tributos federais (Cide, PIS/Pasep e Cofins) entram com mais
16%. O preco embute, ainda, o custo do etanol, de 13%, e outros 13%
representam a margem de lucro das distribuidoras e dos postos de gasolina.

Na maior parte dos Estados, o calculo do ICMS é baseado em um pre¢o médio
ponderado ao consumidor final, atualizado a cada 15 dias pelos governadores.
Isso significa que o litro da gasolina na bomba pode ter seu valor alterado sem
gue tenha havido mudanga no preco da Petrobras.

Cabe ao governo averiguar se ha condicdes de diminuir a carga tributaria sobre
os combustiveis.

Uma outra questao a ser respondida é por que os postos de gasolina nao
repassam para o consumidor a diminui¢ao de precos da Petrobras. Na quarta
feira, por exemplo, a estatal reduziu o prego da gasolina nas refinarias em 1,55%
e ontem houve novo corte de 1,39%. Meirelles disse que é preciso ver se ha
pratica de cartel no setor.

Claudia Safatle é diretora adjunta de Redacdo e escreve as sextas-feiras

MME-Assessoria de Comunicag¢do: Destaques dos Principais Jornais do dia



DESTAQUES DOS PRINCIPAIS JORNAIS _
VEICULO: Valor Econdmico

Sec¢ao: Brasil

Autor:
Titulo: Curta

Leiloes adiados

O BNDES adiou para o inicio de maio a previsao para a realizacao dos leildes das
distribuidoras da Eletrobras. A estimativa anterior do banco era que os
processos fossem realizados no primeiro quadrimestre de 2018. O banco
também informou que cada uma das seis distribuidoras tera um edital e um
leildao préprios. "Nas proximas semanas, o BNDES concluira as ultimas etapas
necessarias a realizacdo dos leildes de desestatizacao das seis distribuidoras,
previstos para ocorrer no inicio de maio, na B3 (antiga BM&FBovespa), em Sao
Paulo", informou o banco, em nota sobre a conclusdo das audiéncias publicas
do processo de desestatizagdao das seis empresas.

VEiCULO: Valor Econdmico

Sec¢ao: Internacional
Autor: Agéncias internacionais
Titulo: Trump taxa aco e aluminio importados, mas abre brecha

O presidente dos EUA, Donald Trump, assinou ontem decreto que impde tarifa
de importagdao de 25% para o0 a¢o e de 10% para o aluminio. Apds pressao de
partidarios, paises aliados e empresas, Trump flexibilizou a medida, isentando
Canada e México e convidando outros paises "amigos" a negociar isencdes caso
a caso. A decisao afeta exportacdes brasileiras de aco.

A tarifa foi aplicada com base num dispositivo raramente usado e que permite
proteger setores da economia sob o argumento de seguranca nacional. "Temos
de proteger e construir as nossas industrias de aco e aluminio, ao mesmo tempo
em que mostramos grande flexibilidade e cooperacao com aqueles que sao
nossos verdadeiros amigos", disse Trump na cerimonia na Casa Branca, ao lado
de trabalhadores dos dois setores.

As novas tarifas entram em vigor em 15 dias, o que da pouco tempo para os
paises negociarem com o governo americano.

A Unido Europeia e a China fizeram repetidas ameacas de retaliacdo contra os
EUA antes do anuncio de ontem, mas ndo esta claro se e quando adotarao
medidas punitivas contra produtos americanos.
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Se o fizerem, isso poderia desencadear uma guerra comercial em nivel global,
com amplo impacto negativo na economia mundial.

Além de retaliar, paises atingidos podem recorrer a Organiza¢ao Mundial do
Comércio, que nunca julgou um caso de tarifa baseada em seguranga nacional.
Em 2002, os EUA impuseram tarifa ao aco importado, que foi condenada pela
OMC apds 18 meses e, em seguida, retirada por Washington.

O Brasil é o pais exportador de aco mais atingido pela medida, por ser o
segundo maior fornecedor dos EUA, atras apenas do Canada, que foi excluido
das tarifas por ser sécio dos EUA no Acordo de Livre Comércio da América do
Norte (Nafta), como o México.

O secretario de Comércio dos EUA, Wilbur Ross, disse que a tarifa abrangente
era necessaria para atingir a China, que exporta pouco diretamente para os
EUA, mas que imunda o mercado mundial com o seu excedente de ac¢o, o que
ajuda a derrubar o preco do produto.

"Nossas industrias foram alvo por anos e anos de praticas estrangeiras injustas”,
disse Trump, o que "levou ao fechamento de usinas" e a "destruicao de
comunidades inteiras". "Isso vai acabar", afirmou.

Politicos do Partido Republicano, de Trump, criticaram as tarifas. O presidente
da Camara dos Deputados, Paul Ryan, defendeu medidas "cirurgicas e
especificas" apenas contra o aco chinés triangulado por outros paises. Um
senador republicano disse que propora uma lei para barrar as tarifas.

Criticos dizem que as tarifas nao vao elevar a produ¢do americana e vao
encarecer o ac¢o e elevar o custo para outras industrias dos EUA.

VEICULO: Valor Econdmico

Sec¢ao: Internacional
Autor: Daniel Rittner, Sergio Lamucci e Marta Watanabe
Titulo: Brasil critica tarifa, ameaca reagir, mas quer negociar

O governo brasileiro admite tomar "todas as agdes necessarias" contra as
sobretaxas anunciadas oficialmente pelos Estados Unidos contra o aco e o
aluminio de outros paises. Um recurso na Organizacdao Mundial do Comércio
(OMC) nao esta descartado.

"Estamos em territdrio inexplorado, em aguas desconhecidas", disse uma fonte
do Itamaraty, ao comentar as medidas do governo americano. Além da
preocupacdo com o impacto do aumento da aliquota em si, existe a incerteza
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sobre como os EUA pretendem agir em eventuais negociagdes no prazo de 15
dias antes de as novas tarifas entrarem em vigor.

Uma possibilidade é os americanos tentarem fazer com que os paises
concordem com restri¢cdes voluntarias as vendas de seus produtos; outra é
exigirem concessdes em outras areas para nao aplicar as tarifas mais altas,
segundo a fonte.

"As duas op¢des sao complexas e nao compativeis com a normativa
internacional”, avaliou o diplomata, ressaltando que é necessario entender
melhor o teor das medidas. "Nao esta claro como os americanos tencionam
proceder."

Uma terceira opgao seria as empresas americanas pedirem a exclusdo de alguns
produtos do aumento de tarifas, em fung¢ao de suas necessidades produtivas.
"Isso é mais razoavel", disse a fonte. O ponto é que também ai ha incerteza. As
companhias solicitariam a exclusao pelos produtos ou pelos paises que os
fabricam? "Estamos em aguas desconhecidas", insistiu.

O caminho "mais claro e ébvio" seria levar o caso a Organizagdao Mundial do
Comércio (OMC) para o mecanismo de solucao de controvérsia, o que também
deve ser feito por outros paises. Mas o Brasil avaliara todas as opc¢des de
resposta, disse o diplomata, como enfatiza a nota conjunta divulgada ontem
pelos ministros Aloysio Nunes (Relacdes Exteriores) e Marcos Jorge (Industria,
Comércio Exterior e Servigos). Eles manifestam "preferéncia pela via do didlogo
e da parceria", mas concluem: "O Brasil reafirma que recorrera a todas as acdes
necessarias, nos ambitos bilateral e multilateral, para preservar seus direitos e
interesses".

Eles reconhecem grande preocupag¢ao com as sobretaxas oficializadas pelo
presidente Donald Trump. "As medidas causarao graves prejuizos as
exportacdes brasileiras e terdao impacto negativo nos fluxos bilaterais de
comércio, amplamente favoraveis aos EUA nos ultimos dez anos, e nas relagdes
comerciais e de investimentos entre os dois paises."

Na nota, os ministros reiteram a posi¢ao alardeada pelo Brasil nas ultimas
semanas: o fornecimento de a¢o aos clientes americanos € composto em 80%
por produtos semiacabados, utilizados como insumo pelas siderurgicas
americanas, sem ameacas a "seguranca nacional" alegada pelo Departamento
de Comércio. Além disso, lembram que o Brasil é o maior importador de carvao
siderurgico americano, com USS 1 bilhdo de compras em 2017.

Também a Confederacdo Nacional da Industria (CNI) criticou o governo Trump.
"A CNI defende o respeito as normas internacionais e nacionais sobre defesa
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comercial e considera que o governo brasileiro deve utilizar todos os meios
disponiveis para responder a decisao americana, inclusive no ambito do sistema
de solugao de controvérsias da OMC, o que, em caso de vitdria, nos daria direito
a retaliacdo", disse em nota o presidente da entidade, Robson Andrade.

Para a CNI, os EUA vao violar pelo menos trés normas da OMC. O governo
americano impde medidas de forma unilateral sem respeitar as regras de
investigagao para a adogao de medidas de defesa comercial, discrimina o
produto estrangeiro em detrimento do produzido localmente e amplia a
tributacdao da importagdo para além das aliquotas acordadas pelo proprio pais
na OMC.

Welber Barral, sdcio da Barral M Jorge e ex-secretario de comércio exterior,
destacou que o Brasil ndo tem alianca militar e nem reciprocidade tarifaria com
os EUA, dois dos critérios citados que devem ser considerados para se definir
isencdes em relagao as sobretaxas.

"Seria uma loucura fazer a reciprocidade porque as tarifas agricolas sao mais
altas nos Estados Unidos enquanto que no Brasil as tarifas industriais é que sao
mais altas." Para ele, o Brasil tem dois argumentos para tentar negociar uma
isencao das sobretaxas. "A primeira é que o saldo da balanga comercial é mais
para déficits para o Brasil ou para equilibrio", diz ele, lembrando que Trump
guer evitar os resultados negativos de balanca comercial para os Estados
Unidos.

A balanca comercial com os EUA em 2017 fechou com superavit de USS 2,03
bilhdes para o Brasil, apds déficits consecutivos registrados entre 2009 a 2016.

O segundo argumento é que boa parte do aco que o Brasil exporta aos
americanos é composta por semimanufaturados, insumos para as industrias
americanas.

Se a sobretaxa americana de 25% sobre o0 ago exportado pelo Brasil prevalecer,
tanto o produto acabado quando os semiacabados serdao prejudicados na
concorréncia com o Canada e o México, que sao, respectivamente, o primeiro e
o terceiro fornecedor do produto aos Estados Unidos, diz José Augusto de
Castro, presidente da Associacdo de Comércio Exterior do Brasil (AEB). O Brasil é
o segundo.

Segundo dados da AEB, o Brasil exportou aos Estados Unidos total de USS 2,63
bilhdes em a¢o no ano passado, considerando manufaturados e
semimanufaturados. O valor representa mais 41,3% dos USS 6,38 bilhdes do
total de ago exportado pelo Brasil em 2017.
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VEICULO: Valor Econdmico

Sec¢ao: Internacional

Autor: Agéncias internacionais
Titulo: Protecionismo agrada parte dos democratas

O comércio é uma das poucas areas que embaralha as divisGes partidaria em
Washington. A decisao do presidente Donald Trump de impor tarifas sobre as
importagdes de ago e aluminio atraiu criticas de seus aliados republicanos no
Congresso - muitos dos quais preocupados com o risco dessa medida
desencadear uma guerra comercial que prejudique as empresas americanas.
Por outro lado, Trump recebeu apoio de alguns senadores democratas, de
Estados onde os eleitores se preocupam com a perda de empregos para o
exterior, e de sindicatos de trabalhadores.

"Esta bem-vinda acao estd ha muito atrasada para as siderurgicas fechadas de
Ohio e trabalhadores metalurgicos que vivem com medo de que seus empregos
sejam as proximas vitimas da trapaca chinesa", afirmou o senador democrata
Sherrod Brown (Ohio), em comunicado divulgado na semana passada.

Mesmo o lider da minoria democrata no Senado, Chuck Schumer, fez uma
critica parcial a acao de Trump. Ontem, horas antes da formalizacdo das tarifas,
Schumer disse que o instinto do presidente "de ir atras da China esta correto"”,
mas que a politica proposta ndo estava bem focada e, como resultado, "poderia
produzir um grande dano colateral que mais prejudicaria do que ajudaria os
EUA".

"Senhor presidente, foco na China. Va atras da China", disse Schumer,
acrescentando que apoiaria o plano de tarifas de Trump se elas visarem a China.

Os sindicatos de trabalhadores americanos - incluindo a AFL-CIO, a maior central
sindical do pais - saudaram a medida de Trump, dizendo que vinham hda anos
reclamando de que os paises estrangeiros frequentemente subsidiam seu setor
siderurgico, colocando os concorrentes americanos em desvantagem.

VEICULO: Valor Econdmico

Sec¢ao: Internacional
Autor: Assis Moreira | De Genebra
Titulo: Tarifa @ moeda de barganha comercial

Donald Trump deixou explicito ontem que a sobretaxa unilateral dos EUA a
importacdes de aco e aluminio ndo tem nada a ver com seguranc¢a nacional, mas
é sim um meio de pressao sobre os parceiros - que podera ser bem sucedido.
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No teatro armado na Casa Branca, Trump avisou que sera "muito flexivel" com
guem "tratar bem" os EUA. Primeiro, México e Canada ficam de fora das
sobretaxas, desde que aceitem nas proximas semanas assinar um novo acordo
do Nafta, como os EUA querem.

Segundo, encarregou seu principal negociador comercial, Robert Lighthizer, de
barganhar com paises que pedirem exclusao ou modificacao das sobretaxas. E
praticamente escancarou o que espera de "aliados": se pagarem mais pela
defesa ocidental, podem ser retirados da medida unilateral.

Ao mesmo tempo, a Unido Europeia ja se mostra dividida sobre como reagir. O
bloco chegou até a mostrar lista de produtos americanos que poderiam ser
retaliados. Mas a Alemanha teme uma contraretaliagdao de Trump que poderia
atingir suas exportacOes de carros para os EUA. O governo alemao defende que
a reacdo europeia deve vir ndo com retaliagdo, mas sim com uma denuncia na
Organizacdo Mundial de Comércio (OMC) contra os EUA, em disputa que dura
anos e nao tem efeito retrativo.

Varios paises tém ameacado os EUA com retaliacdo porque nao acreditam no
argumento de ameaca a seguranca nacional dos EUA com o atual volume de
importacdo de aco e aluminio. Outros sdao obrigados a justamente usar esse
argumento. O Brasil, que tem evitado declaragdes estridentes, pode pedir nos
préximos 15 dias para ser poupado das tarifas alegando que suas exportacoes
de aco bruto atendem industrias americanas com encomendas da defesa.

Para o secretario-geral da agéncia da ONU para Comércio e Desenvolvimento
(Unctad), Mukhisa Kituyi, paises em desenvolvimento ja sdao perdedores. Ele diz
qgue a decisdao de Trump deflagrou "vulnerabilidades e ansiedades" em paises
produtores de outras commodities, como bauxita e minério de ferro, com
impacto nos precos, e que eles ndao tém condicdes de reagir, conforme disse a
Reuters.

Trump sinalizou também que em "algum ponto" pode impor "reciprocidade
tarifaria", como o Valor publicou na segunda-feira. Ou seja, se o carro
americano é submetido a tarifa de 25% para entrar na China, o carro chinés
deveria pagar a mesma aliquota nos EUA, e nao 2,5% como atualmente. Isso
também prejudicaria o Brasil.

A Casa Branca cobrou da China que reduza em USS 100 bilhdes o saldo
comercial com os EUA, reducdo acima de 25% do valor total.

Como disse o vice-diretor-geral da OMC, indicado por Trump, Alan Wolff: o
sistema multilateral de comércio promovido pela OMC sera testado como nunca
e ndao pode mais ser dado como garantido.
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VEICULO: Valor Econdmico

Secao: Opiniao
Autor: Marcio Garcia

Titulo: A ameacga das ideias ruins

Ha um certo paralelismo entre o que se passa hoje na economia dos EUA e do
Brasil. Por 13, a economia esta a todo o vapor, com desemprego extremamente
baixo, pouco acima de 4%. O 6timo desempenho econ6mico recente,
entretanto, ndao vem trazendo sé boas novas. Tem, por exemplo, dado espaco
para Trump tomar medidas de politica econdmica que se revelarao
provavelmente muito nocivas ao desempenho da economia dos EUA e mundial.

A reforma tributaria expansionista, adotada quando ja se estd em pleno
emprego, constitui um caso bastante claro de timing inadequado, ainda que se
possa concordar com o espirito de varias das medidas. O "mercado", contudo,
nao tomou conhecimento da teoria econdmica e ficou eufdrico com a
aprovacao da reforma. Disso se aproveitou o boquirroto presidente para se
vangloriar do apoio do "mercado" as suas politicas.

Estimulado pelo sucesso da reforma tributdria, que havia sido prometida
durante a campanha eleitoral, Trump anunciou na semana passada que devera
adotar medidas protecionistas, outra promessa de campanha, inicialmente em
relacdo ao aco e ao aluminio. Neste caso, o "mercado" nao parece ter
concordado com a heterodoxia trumpiana: as bolsas tiveram queda substancial.
Como tem feito recorrentemente, o presidente inverteu seu discurso, alegando
gue nao tomava medidas para alegrar o "mercado", mas, sim, para o bem dos
EUA. Nao obstante, seu principal assessor econdmico, Gary Cohn, pediu o boné,
deixando a politica econémica dos EUA ainda mais a mercé de ideias ruins.

A falta de autonomia do nosso BC é jabuticaba que provavelmente aumenta o
risco Brasil e diminui o crescimento

Ideias ruins tém também aflorado por aqui, ainda que nossa economia esteja
longe de exibir o vigor da economia americana, sobretudo depois que a
indispensavel reforma da previdéncia foi definitivamente postergada para
depois das eleicdes de outubro préoximo. Uma proposta particularmente nociva
foi a de instituicao de um duplo mandato para o Banco Central, no bojo de
legislagao que conferiria ao BC, finalmente, autonomia para a condugdo da
politica monetaria.

Como se sabe, o Federal Reserve (Fed), o banco central americano, tem um
duplo mandato. O Federal Reserve Reform Act, de 1977 deu ao Fed a missao de
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promover o nivel maximo de emprego e produ¢ao, bem como a estabilidade de
precos.

Nao se trata de questionar quao desejaveis sao tais objetivos. Obviamente,
tanto o emprego e producao tdo altos quanto possivel, como a estabilidade de
precos, sao objetivos desejdveis. Mas o que a pesquisa tedrica e empirica em
macroeconomia tem mostrado é que a forma mais eficiente de atingir tais
objetivos é dar aos bancos centrais uma sé missao, a estabilidade de pregos,
mantendo a inflagdo sob controle. E, atualmente, a forma mais bem-sucedida
de implementar tal missao é por meio do regime de metas para inflagao,
adotado no Brasil, desde 1999.

O duplo mandato do Fed é uma exce¢ao em termos mundiais. Como a lei que
instituiu o duplo mandato ndo prescreve metas numéricas, nem para o
desemprego, nem para a inflacao, o Fed, a partir da década de 80 vem, de fato,
conferindo prioridade a manter a inflagao baixa. E, ao fazé-lo, vem também
colhendo bons resultados em termos de emprego e nivel de atividade.

Para executar a politica monetaria, o Fed tem independéncia. Dentre os
atributos principais de sua independéncia esta a nomeacao de diretores com
mandatos intercalados, de forma a impedir que um novo presidente do pais
possa nomear uma diretoria que Ihe seja subserviente. Este é um dos principais
componentes dos freios e contrapesos da democracia americana. Também fora
dos EUA, a independéncia dos bancos centrais para a conduc¢ao da politica
monetaria tornou-se cada vez mais comum nas democracias modernas.

Por aqui, ja tarda muito a autonomia do Banco Central, com mandatos
intercalados para seus diretores. A falta de autonomia do nosso BC é uma
jabuticaba que provavelmente aumenta o risco Brasil e contribui para diminuir
nosso crescimento. E, portanto, uma excelente noticia que o Congresso
Nacional tenha voltado a discutir a autonomia do BC.

Jd a adogdo do duplo mandato constituiria medida altamente deletéria a
consecucao dos objetivos teoricamente defendidos pelo duplo mandato. Isto
porque nosso regime de metas para a inflagao, como todos os demais ao redor
do globo, prevé uma meta numérica para a inflagao, a ser perseguida pelo
Banco Central. Caso o duplo mandato viesse também a prever uma meta
numérica para o desemprego, o BC se veria, com muita frequéncia,
impossibilitado de cumprir simultaneamente as duas metas, pelo menos a curto
prazo.

Uma possibilidade ainda pior seria o caso em que a meta de desemprego fosse
fixada em niveis irrealisticamente baixos (ainda que desejaveis). Ambos os
problemas acabariam por abrir caminho para inevitavel perda de credibilidade
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do BC, muito provavelmente acarretando o aumento da inflagdao, sem que
houvesse ganhos em termos de queda de desemprego, a médio prazo.

Todos os bancos centrais que tém o mandato exclusivo de estabilidade de
precos, ou inflacdao baixa, levam em considerac¢ao os dados de emprego e de
produto ao decidir a calibragem dos juros. Para evitar recessdes desnecessarias,
a execucao do regime de metas para inflacao prevé que o alcance da meta para
inflagdo se dé ao longo do tempo, normalmente um ano ou mais. Esta, alias,
seria outra modificacdo a ser debatida, uma vez que a lei brasileira prescreve o
ano calendario como horizonte para que a meta seja atingida.

Costumo encerrar analises sobre a economia fazendo um balancgo de riscos,
normalmente ressaltando riscos econémicos, politicos e geopoliticos.
Infelizmente, tanto para os EUA, quanto para o Brasil, vem ganhando
importancia o risco do ressurgimento de ideias econdmicas ruins. Tal como
zumbis, elas sempre voltam para nos assombrar. E com enorme poder
destrutivo!

Marcio G. P. Garcia, Ph.D. por Stanford, é professor do departamento de
economia da PUC-Rio. Escreve mensalmente neste espaco.

VEiCULO: Valor Econdmico

Sec¢ao: Empresas
Autor: Camila Maia | De S3o Paulo
Titulo: Acordo com Drogaria Araujo fomenta geracao distribuida na AES Tieté

Os investimentos da AES Tieté em geracao solar distribuida resultaram em seu
primeiro grande contrato do tipo, fechado com a rede de farmacias mineira
Drogaria Araujo. Por meio da construcao de uma planta solar de 5 MW na divisa
com S3o Paulo, perto da usina solar de Agua Vermelha, a companhia vai gerar
energia para abastecer as 145 lojas da rede de farmacias.

Esse é o primeiro projeto de maior porte de geracao distribuida da companhia,
gue planeja crescer e liderar esse segmento de geracao no pais, disse o seu
presidente, [talo Freitas, em entrevista ao Valor. "Esse projeto da Drogaria
Araujo foi um marco, porque orientamos o cliente, mostramos os beneficios da
geracgao distribuida, explicamos a regulagao e a questao juridica", disse.

A AES Tieté ndo informou o valor do investimento, mas Freitas destacou que o
grande diferencial do projeto da companhia foi o custo menor que o do
mercado. "Buscamos uma sinergia que fez nosso produto mais competitivo",
disse Freitas. Isso foi possivel, em grande parte, pela localizagdao do projeto. A
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planta ficard ao lado da hidrelétrica de Agua Vermelha, no rio Grande, divisa
entre Minas Gerais e S3o Paulo.

L4, a AES Tieté vai iniciar em breve as obras da usina solar Agua Vermelha, de 90
megawatts-pico (MWp), contratada no leildao A-4 de dezembro. Também ficara
na mesma regiao o complexo solar Boa Hora, de 91 MWp, que ja estd em
construgao.

A ideia é aproveitar os equipamentos das obras dos dois projetos na nova
planta. A diferenca é que os dois complexos solares ficam no lado de Sao Paulo,
enquanto o projeto novo de geracao distribuida ficara no terreno que a AES
Tieté tem no lado de Minas Gerais. As placas solares compradas no exterior
para os projetos também serdo aproveitados no novo parque.

Pelas regras da geracao distribuida, o consumidor nao precisa instalar a geracao
préximo do local de consumo, desde que seja dentro da mesma area de
concessao. A grande vantagem da geracao distribuida é a reducao de custos. O
consumidor permanece conectado a rede, mas a energia gerada é injetada na
rede e compensa aquela que é consumida. No caso da Drogaria Araujo, as
unidades consumidoras ficam em Minas Gerais, o que viabilizou o negdcio para
a AES Tieté.

"Temos mais de 15 MW ainda para construir em Minas Gerais, e temos também
projetos em outras areas", disse Freitas. Por meio dessas fazendas solares de
maior porte, a companhia espera conseguir alcancar a lideranga no segmento,
gue ainda é muito iniciante e pulverizado no pais. A fazenda solar é da AES
Tieté, que vai fazer o "aluguel” da energia gerada ao cliente. O investimento
também é da companhia de energia.

Para a rede de farmacias, o objetivo do negdcio é reduzir os custos com energia.
"Por sermos a primeira no modelo drugstore, com lojas com metragem acima
de 400 m?, o dobro da média do setor e a maior variedade de produtos inclusive
de itens refrigerados e congelados, precisamos pensar em estratégias para
economia de energia", disse Modesto Araujo Neto, presidente da Drogaria
Araujo.

VEiCULO: Valor Econdmico

Sec¢ao: Empresas
Autor: Michael Stothard | Financial Times, de Madri
Titulo: Atlantia e ACS podem dividir ativos da Abertis

A operadora de estradas italiana Atlantia e a construtora espanhola ACS
negociam unir forgcas para comprar a Abertis, da Espanha, em negdcio que
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poderia chegar a EUR 19 bilhdes. As duas empresas concorrem ha meses entre
si pelo controle da Abertis e entraram em uma guerra de ofertas cada vez
maiores.

Também cresceram os temores, no entanto, de que as propostas na mesas
poderiam ja estar demasiado elevadas e de que uma guerra de ofertas tornaria
a Abertis ainda mais cara.

Ontem, os dois grupos confirmaram estar "em conversas" sobre "a concorréncia
de aquisicdao da Abertis", embora tenham ressaltado que nao chegaram a
acordo. Os comentarios foram uma resposta a noticia do jornal de financas
espanhol "Expansiéon" de que as duas empresas negociavam ha semanas como
dividir a Abertis entre eles.

O "Expansion" destacou que as negociacdes buscam distribuir de forma
aproximadamente equitativa os ativos internacionais e espanhdis da Abertis.

O comunicado das duas empresas foi bem recebido pelos investidores. As acdes
da ACS fecharam em alta de 7,75%, enquanto as da Atlantia subiam 5,05% nas
sessdes de ontem. Os papéis da Abertis, entretanto, recuaram 3,97%.

Em maio, a Atlantia, controlada pela bilionaria familia Benetton, fez oferta de
EUR 16,3 bilhdes pela Abertis, um negdcio que criaria a maior operadora de
estradas com pedagio do mundo e remodelaria o setor na Europa.

Em outubro, a Hochtief, braco alemao da ACS, apresentou uma contraoferta de
EUR 18,6 bilhdes. A construtora espanhola vé a transacao como uma forma de
diversificar suas operacoes.

Em resposta, o executivo-chefe da Atlantia, Giovanni Castelluci, disse estar
preparado para elevar a oferta. "Acreditamos ter espaco para fazer, no
momento certo, uma oferta competitiva, sem ameacar a criacao de valor", disse
ao "Financial Times", em novembro.

Questdes politicas complicam a disputa. A oferta da Atlantia enfrentou oposicao
politica, com mostras publicas de duvidas por parte de dois ministros: o ministro
das Obras Publicas, Ifiigo de la Serna, e o ministro de Energia, Alvaro Nadal.

Parte da desconfianga tem raiz na recente histéria empresarial espanhola. Em
2007, a Enel, da Italia, e a Acciona, da Espanha, compraram em conjunto o
grupo espanhol de energia Endesa, mesmo depois de o governo na época ter
tentando defender uma transacao integralmente espanhola.
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Posteriormente, o negdcio foi criticado pesadamente como tendo sido negativo
para a Espanha. Nadal acusou a Enel de investir pouco na Espanha para, assim,
criar mais empregos na Italia.

A divisao dos ativos da Abertis poderia ajudar a aliviar os temores politicos de
gue a empresa seria assumida por um grupo italiano, principalmente se pelo
menos metade dos ativos espanhdis fosse para a ACS.

A atual oferta da Hochtief ainda precisa de aprovacao do érgao regulador do
mercado financeiro espanhol, a CNMV, algo esperado para os proximos dias.

A aprovacdo da inicio a contagem regressiva de um periodo de 30 dias, no qual
as ofertas de ambos os lados podem ser elevadas. Nesse periodo, os dois lados
também poderiam decidir unir forgas. Caso nao o facam, o regulador espanhol
vai pedir a Atlantia e a Hochtief que apresentem suas ofertas finais em
envelopes fechados.

VEICULO: Valor Econdmico

Secao: Empresas
Autor: Renato Rostas | De Sdo Paulo
Titulo: Minério fica perto de zerar ganhos de 2018

Na iminéncia do retorno de capacidade siderurgica paralisada na China e com a
tensdo que tomou conta do mundo pela ameaca da explosao de uma guerra
comercial, o minério de ferro reverteu a tendéncia recente de alta. Foram cinco
dias seguidos de baixa, que derrubaram a commodity em 8% de sua maxima do
ano de USS 79,39 a tonelada.

S6 ontem, os pre¢os do produto com teor médio de 62% de ferro entregue no
porto chinés de Qingdao cairam 3,4%, segundo a "Metal Bulletin", para USS
73,23 a tonelada. Foi a maior perda diaria desde dezembro, que minou a alta
acumulada até entdao em 2018 para 0,9%. Margo interrompe uma série de
quatro meses consecutivos de avang¢o, com recuo de 6,8%.

O impacto chegou ao mercado de acdes. Na B3, a Vale fechou em queda de
3,24%, para RS 41,46. Em Londres, a Rio Tinto sofreu desvalorizacdo de 1,32%,
para 36,91 libras (USS 51), e a BHP Billiton caiu 2,76%, para 14,04 libras.

Para Daniel Briesemann, analista do banco Commerzbank especializado em
commodities metalicas, a confianga do mercado em geral desandou depois que
Donald Trump, presidente dos EUA, anunciou que implantaria uma tarifa de
25% para aco e de 10% para aluminio importados no pais. Ele lembra que
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investidores e a agentes de mercado ligados a commodities estao se afastando
do risco.

"De qualquer maneira, o pre¢o do minério de ferro precisa sofrer uma correcao
[para baixo] porque o mercado transoceanico ja esta amplamente suprido, ou
melhor dizendo, com excesso de fornecimento", disse o analista ao Valor.
"Acredito que os precos do minério vdo cair para USS 60 por tonelada até o fim
deste ano."

Dia 15 é o limite imposto pelo governo chinés para que parte da capacidade
produtiva de aco na China fosse paralisada por motivos ambientais. Desde que
foi exigido o corte, as usinas passaram a comprar minério de alta qualidade, que
possibilita produzir mais aco com menos matéria-prima. Isso ajudou a elevar o
prémio pago pelo insumo de 62% e 65% de teor.

Com mais capacidade disponivel, esse interesse deve diminuir e derrubar os
precos. E ja que a expectativa é que o consumo chinés de aco desacelere neste
ano - ou no maximo fique estavel -, o excedente voltaria a ser exportado,
desequilibrando mais uma vez o mercado mundial. Uma restrigao dos EUA faria
os chineses for¢carem para baixo o preco do produto em todo o resto do mundo.

Briesemann aposta que a concorréncia mais uma vez punira os fundamentos do
setor. A China, lembra, ja voltou a elevar seu ritmo de vendas ao mercado
externo. Isso péde ser observado em fevereiro, quando os chineses exportaram
4,85 milhdes de toneladas de produtos elaborados de aco, 4,2% a mais do que
em janeiro. Para Briesemann, o volume pode aumentar mais depois que as
restricdes a capacidade acabarem no pais.

A vice-presidente do Goldman Sachs especialista em commodities, Hui Shan,
por sua vez, cré na continuidade da demanda chinesa pelo minério de maior
qgualidade, sustentando os pregos desses produtos. Para ela, as reformas, que
desde 2015 diminuiram o parque em 200 milhdes de toneladas, sao
sustentaveis, mantendo a rentabilidade das usinas.

Ela também comenta, em entrevista ao Valor, que é possivel haver nova rodada
de restricdes ambientais neste ano. "Para nés, a demanda continua forte no
primeiro trimestre, por conta da temporada de construcao civil", diz. "No
terceiro trimestre, se o governo voltar a praticar cortes, o prego deve subir
novamente, com as empresas aumentando a demanda para produzir o quanto
puderem."

Para além dos temores recentes de uma guerra comercial puxada pelos Estados
Unidos, a especialista acredita que os maiores fatores que podem derrubar a
cotacdo do minério sdo a perda de ritmo significativa na alta dos investimentos
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em infraestrutura na China, a busca por producao de aco em fornos elétricos -
gue leva sucata - e um movimento de usar os grandes estoques de minério em
portos.

MME / ASCOM .
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