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VEICULO: O Globo

Data: 08/11/2018
Sec¢ao: Economia

Autor: Gabriel Freitas

Titulo: Inflagao fica em 0,45% em outubro, maior taxa para o més desde 2015

A inflagao de outubro ficou em 0,45%, o que representa uma leve desaceleragao
na comparagao com o més anterior, quando o percentual foi de 0,48%. O que
contribuiu para que o indice de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) continuasse
elevado foram os grupos de alimentos e de transportes.

A taxa é a maior para o més desde 2015, quando o IPCA foi 0,82%. No
acumulado em 12 meses até outubro, o percentual se mantém um pouco acima
do centro da metade 4,5% estipulada pelo Banco Central (BC): 4,56%.

Em alimentos, os produtos que mais subiram foram tomate (51,27%), batata
inglesa (13,67%) e frango (1,95%).

Nos transportes, todos os combustiveis tiveram desaceleragao. A gasolina foi de
3,94% em setembro para 2,18% em outubro. Mesmo assim, o grupo exerceu
forte impacto para a alta do IPCA, ja que, junto com alimentos, representa 43%
das despesas das familias, e responde por 70% do IPCA.

Na avaliacdo de André Braz, coordenador do indice de Precos ao Consumidor
(IPC) do Ibre/FGV, a tendéncia é que alimentos e combustiveis recuem.

— Questdes climaticas contribuiram para a alta dos alimentos in natura.
Quando as chuvas se normalizam, os precos se ajustam. No caso dos
combustiveis, a tendéncia é que eles desacelerem em novembro.

Luis Otdvio Leal, economista-chefe do banco ABC Brasil, projeta que a inflagao
vai terminar o ano abaixo do centro da meta: — Para o préximo més, os
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numeros devem vir bem baixos, influenciados pelas quedas em combustiveis e
energia elétrica, que, juntos, sao responsaveis por algo em torno de 8% do
indice.

VEICULO: O Globo

Data: 08/11/2018
Secao: Economia

Autor: Geralda Doca, Ramona Ordonez E Bruno Rosa

Titulo: Ana Paula Vescovi é a mais cotada para assumir a Caixa

Secretaria executiva da Fazenda deve integrar novo governo, assim como o
atual titular do Tesouro, Mansueto Almeida

BRASILIA E RIO- A secretéria executiva do Ministério da Fazenda, Ana Paula
Vescovi, é candidata "fortissima" a presidéncia da Caixa Econdmica Federal no
novo governo. E como auxiliares do presidente eleito, Jair Bolsonaro, a
descrevem.

Ela é favorita por ter feito uma reestruturacao importante no banco,
aumentando a transparéncia e os resultados da instituicdo. Segundo essas
fontes, Ana Paula ja manifestou interesse no cargo.

A secretdria chegou a ser convidada para comandar a Fazenda do Rio, mas
recusou o convite do governador eleito, Wilson Witzel. Atualmente, Ana Paula é
presidente do Conselho de Administracao da Caixa e foi uma das responsaveis
pelo novo estatuto do banco, ajustado para melhorar a governanca e reduzir o
nivel de ingeréncia politica na instituicao.

No entanto, um grupo de empregados ainda pressiona pela permanéncia do
atual presidente, Nelson de Souza, que é funciondrio de carreira e tem atuado
em linha com Ana Paula desde que assumiu, em abril.

Outro integrante da equipe econdémica de Michel Temer que pode permanecer
no governo em 2019 é o atual secretdrio do Tesouro, Mansueto Almeida. Ele ja
vinha sendo sondado pelo futuro ministro da Economia, Paulo Guedes, mas
estava reticente por causa de propostas econdémicas ousadas de Bolsonaro,
como a zerar o déficit fiscal em apenas um ano. No entanto, depois de
conversar com Guedes, o secretdrio avaliou que a equipe de transicdao esta com
"0s pés no chao" e tem uma visao realista dos desafios da economia.

DUVIDA NA PETROBRAS
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Em outro posto de destaque no préximo governo, Bolsonaro foi indagado
ontem sobre a possibilidade de manter lvan Monteiro a frente da Petrobras. O
presidente eleito disse a jornalistas que "nao esta previsto", mas que o assunto
sera tratado por Guedes:

— Nao esta previsto ndo. Tem que falar com o Posto Ipiranga. Quem vai tratar
deste assunto é o Paulo Guedes A estatal ndo comentou. Fontes ligadas a
empresa afirmaram que nao houve convite oficial a Monteiro até a noite de
ontem. Nos corredores da estatal, o clima é de incerteza.

Monteiro é visto como uma continuagdo da reestruturacao da companhia
iniciada por Pedro Parente, que deixou o cargo em maio. Como diretor
financeiro de Parente, foi um dos principais responsaveis pela redu¢ao do
endividamento da companhia.

Na terca-feira, ao anunciar o lucro de RS 6,6 bilhdes no terceiro trimestre,
Monteiro fez um balanco dos resultados nos ultimos dois anos e disse esperar
gue o novo governo mantenha a atual politica de reajuste dos combustiveis,
essencial para recuperacao da saude financeira da empresa.

Ontem, as a¢Oes preferenciais da Petrobras cairam 3,27%. A Bolsa recuou
1,08%, aos 87.714 pontos.

VEICULO: O Globo

Data: 08/11/2018
Sec¢ao: Economia

Autor: Manoel Ventura

Titulo: Aneel adota medida para baixar conta de luz em 2019

Agéncia quer antecipar pagamento de empréstimo tomado por distribuidoras.
Acdo pode reduzir tarifas de energia em 3%

BRASILIA- A Agéncia Nacional de energia Elétrica (Aneel) espera fechar ainda
neste més um acordo com uma série de bancos, antecipando para 2019 o
pagamento total de um empréstimo bilionario embutido nas contas de luz. A
negociacdo, se concretizada, permitiria um corte de 3% nas tarifas

de energia para os consumidores no préximo ano e de 2% em 2020, revelou
André Pepitone, diretor-geral do 6rgao:

— Considerando que ja temos recursos para a quitacdo, essa € uma medida que
ird beneficiar o consumidor e que vai ao encontro da modicidade tarifaria. As
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tratativas estdo em andamento. Temos a expectativa que o setor elétrico possa
lograr éxito e dar essa boa noticia para o consumidor.

O empréstimo foi feito para ajudar as distribuidoras apagarem pela compra

de energia ao longo de 2014 — em meio a uma baixa histérica no volume dos
reservatorios das hidrelétricas — e evitar um reajuste muito elevado para os
consumidores de uma sé vez. A intencao, naquele momento, era diluir os
valores ao longo dos anos. Os financiamentos foram tomados com um consércio
de bancos e somaram RS 21 bilhdes, em nimeros da época, sem contar os
juros.

Trés operagdes foram acordadas, em abril e agosto de 2014 e fevereiro de 2015.
Os valores necessarios para quitar a divida seriam repassados as tarifas entre
novembro de 2015 e abril de 2020. A Aneel quer agora antecipar a quitacdo do
empréstimo e reduzir o montante a ser pago pelos consumidores. A divida atual
é de RS 11 bilhdes.

— A gente pretende quitar o empréstimo no terceiro trimestre de 2019, como
fruto de uma negociacdo com os bancos. Essa quitacdo tem potencial de
redugao das tarifas de 3% em 2019 e de 2% em 2020 — reforgou.

A conta de luz é composta por outros itens, como compra de energia, uso de
linhas de transmissao e subsidios que ajudam a bancar a¢des do governo. Por
isso, a reducao esperada pela Aneel com a renegociacao vai ajudar a
"amortecer" altas previstas para os outros itens.

GARANTIA E ALTERNATIVA

Se ndo houver acordo com os bancos, a Aneel tem a alternativa de resgatar uma
garantia de RS 4,2 bilhdes em depdsito, o que teria um impacto positivo de
cerca de 2,4% na conta de luz ja em 2019.

— O efeito final depende de outros fatores. Com a antecipacao do pagamento,
nds queremos neutralizar o potencial impacto de outros itens. E um trabalho de
desoneragdao — disse Pepitone.

O diretor-geral da Aneel diz que o foco é reduzir as contas de luz para os
consumidores, diante dos seguidos aumentos que ultrapassam a inflagao —
autorizados pela prépria agéncia. S6 em subsidios serdo RS 20 bilh&es neste
ano, a maior parte arrecadada nas tarifas.
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VEICULO: Folha de S. Paulo

Data: 08/11/2018
Secdo: Tendéncias | Debates

Autor: Sergio Leitao

Titulo: Custos e beneficios de cada fonte de geragao elétrica

Novo governo tem a disposicao estudo detalhado

Diretor-executivo do instituto escolhas; fundador e diretor (2004-2005) do
instituto Socioambiental e assessor para temas sociais e ambientais do
ministério da Justica (2000-2001, governo FHC)

Transformar o setor elétrico em um dos principais vetores de crescimento e
desenvolvimento do Brasil € uma das promessas registradas no programa do
presidente eleito, Jair Bolsonaro (PSL).

O documento diz que a oferta de energia precisa ser confidvel, a precos justos e
competitivos internacionalmente, mas nao aponta os caminhos que serao
percorridos para esse desenvolvimento.

Cita o potencial da regido Nordeste para a geracao de energia solar e edlica,
afirma que o gas natural, combinado a matriz de energia limpa, exercerd papel
fundamental para garantir a seguranca energética, e promete acelerar os
processos de licenciamento ambiental para a construcao de hidrelétricas.

A expectativa é que a partir de agora, passadas as eleicdes e iniciado o governo
de transicao, o presidente e sua equipe indiguem com mais clareza o que
projetam para o setor.

Para subsidiar essa discussao e qualificar o debate a partir de dados e
evidéncias, sem demonizar qualquer fonte, o Instituto Escolhas lancou
recentemente uma metodologia inédita para o cdlculo do custo total da geracao
de energia no Brasil. A principal inovacao do estudo é criar uma valoragao
adequada de atributos como infraestrutura, subsidios e isen¢des, custos de
operacao e os relacionados a emissao de gases de efeito estufa.

Uma das principais conclusdes é que o Brasil, até 2026, pode aumentar a
participacdo de novas fontes renovaveis —edlica, solar e biomassa— em sua
matriz sem que isso acarrete custos significativos para a operac¢ao do sistema
elétrico, cumprindo assim as diretrizes do Plano Decenal de energia 2026.
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Hoje, mais de 80% da eletricidade usada no pais ja é proveniente de fontes
renovaveis, porém em sua maior parte hidraulica (68%).

O estudo indica ainda que, até 2035, o pais pode aumentar em 68% a
participacdo das novas renovaveis em relagao a previsdao do PDE 2026,
totalizando 44% da composicao da matriz. Isso pode ocorrer sem afetar a
competitividade e a atratividade dos megawatt-hora (MWh) dessas fontes para
os consumidores.

Além de competitivas e com bastante espago para o crescimento, as novas
fontes renovaveis apresentam o menor custo de investimento e operagao em
relacdo as demais.

Ja a termelétrica é a fonte que se sai melhor quando avaliados os servigcos
prestados para além da produc¢do de energia propriamente dita, como
modulacdo (capacidade de atender a demanda durante todo o ano) e robustez
(capacidade de produzir energia acima do que foi planejado). A hidrelétrica tem
problemas com a sazonalidade, e a edlica e solar com a variabilidade na
producao de energia. Entretanto é também a termelétrica a fonte com o maior
custo ambiental para a sociedade relativo as emissdes de gases de efeito estufa.

A conclusao é gue nenhuma fonte sozinha tem todas as caracteristicas
necessarias para o melhor funcionamento do sistema. Por isso, o plano de
expansao ideal para o sistema ndao deve necessariamente selecionar apenas a
opcdo com o menor custo ou a mais competitiva. E a complementaridade entre
as fontes a melhor e mais eficiente opc¢ao.

Até 2013, os leildes organizados pelo governo, que sao a principal ferramenta
de expansao do setor, consideravam exclusivamente o preco e quantidade
oferecidos por cada fonte.

A partir daquele ano, passou a haver leildes separados por fonte, o que
possibilitou a contratacao de energia de uma fonte desejada, mesmo que o seu
preco fosse maior, mas ainda sem calcular as vantagens e desvantagens de cada
uma, ja que até entao nao havia uma metodologia para dar valor a esses
atributos.

De posse do modelo gerado pelo estudo, o novo governo tem agora a
oportunidade de inovar, de forma técnica e transparente, no planejamento do
setor, incorporando os custos e beneficios econdmicos das fontes de geragao
para definir quanto de energia de cada fonte é recomendavel contratar e que,
de fato, sera a melhor opgao para o pais.
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VEICULO: Folha de S. Paulo

Data: 08/11/2018
Secao: Economia

Autor: Adriana Fernandes Idiana Tomazelli / BRASILIA

Titulo: Paulo Guedes quer restringir reajuste a servidor

Estratégia do futuro ministro da Economia é adiar o aumento salarial em 2019 e
se manter ‘linha-dura’ nas negocia¢des seguintes

A equipe do presidente eleito, Jair Bolsonaro (PSL), pretende ser linha-dura nas
negociacdes de reajuste dos saldrios dos servidores publicos. A estratégia é
conseguir ndo sé o adiamento do reajuste dos servidores de 2019 para 2020,
como também restringir aumentos nos anos seguintes do mandato, segundo
apurou o ‘Estaddo/Broadcast’.

Aintencdo é conceder “nada além” do que a legislacdo obriga. A folha de
pessoal é a segunda maior despesa do Or¢camento, depois dos beneficios
previdenciarios, e o item dos gastos obrigatérios onde ha margem de manobra
para cortes. O governo de transicdo articula nos bastidores a aprovacao da
medida proviséria (MP) que adia o reajuste, encaminhada em setembro pelo
governo Michel Temer.

A aprovacdo é um dos itens prioritarios na agenda de interesse do novo governo
com o Congresso — e vai exigir uma boa articulagao com os parlamentares.
Ontem, contrariando a vontade de Bolsonaro, o Senado aprovou um reajuste de
16,38% para o Judicidrio (leia mais na pdag. A8).

A prioridade zero da equipe do futuro ministro da Economia, Paulo Guedes, é
“cortar e cortar” as despesas, disse um integrante da equipe de transicdo de
Bolsonaro. Para acelerar o ajuste, o time da transicao avanga na elaboragao de
uma Proposta de Emenda Constitucional (PEC) com instrumentos para
desamarrar o Orgamento das diversas vinculagdes.

O governo s6 pode dispor livremente de 7,1% das despesas previstas no
Orgcamento de 2019, o primeiro do préoximo presidente.

Gatilhos.

A equipe de Bolsonaro também conta como aliados os gatilhos que podem ser
acionados em caso de descumprimento do teto de gastos.
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A emenda constitucional que criou o limitador de despesas prevé uma série de
acdes a serem adotadas, como a proibicao de reajuste salarial, criacdo de cargos
e concessao de novas renuncias. O risco de estouro do teto ndo é visto como
algo tao grave num contexto em que as medidas forem sendo adotadas. O
importante, na visao da equipe, é o efeito “econdmico” da politica que for
adotada.

E nesse cendrio que se insere a necessidade de pagamento a Petrobrds do
valor devido pela Unido na revisdo do contrato de cessdo onerosa de
exploragdo do pré-sal para abrir caminho ao megaleilédo que pode render RS
100 bilhées. O grupo da transigcdo recebeu informagoes de que o Tesouro pode
ficar com pelo menos RS 60 bilhées do resultado do leiléo, apés pagar a
Petrobras.

O problema é que o teto de gasto ndo comporta o pagamento biliondrio a
estatal, de teria de ser registrado no Or¢amento. A equipe defende que ndo
seja feita nenhuma manobra para escapar do teto, mesmo que para isso ele
seja descumprido, o que acionaria os gatilhos, considerados importantes
“armas” para o ajuste fiscal. O leiléio na drea de telecomunicagoes (5G de
telefonia celular) também é uma importante fonte de recursos.

VEICULO: Folha de S. Paulo

Data: 08/11/2018
Se¢ao: Colunas

Autor: Maria Cristina Frias

Titulo: Engrenagens Lubrificadas

Mercado Aberto

A petroleira malaia Petronas vai investir pelo menos USS 15 milh&es (cerca de
RS 56 milhdes no cdmbio atual) em sua area de lubrificantes do Brasil no ano
que vem.

"O plano é aportar outros USS 50 milhdes (RS 186 milh&es) nos préoximos anos",
diz Giuseppe DArrigo, diretor-executivo global da area.

"E um mercado muito complicado, e a opera¢do tem mantido sua fatia das
vendas, mesmo em um cenario dificil. Estamos convencidos de que, se a
oportunidade chegar, poderemos aumentar o nivel de investimento."
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A companhia aportou quase RS 33 milhdes neste ano em um centro de pesquisa
e tecnologia em Contagem (MG), que devera receber novos recursos a medida
gue se desenvolve, afirma.

A modernizagdo da fabrica na mesma cidade e o setor de marketing também
serdo fortalecidos.

A linha de produtos voltada ao segmento agricola tem sido a mais bem-sucedida
no pais nos ultimos anos, mas a companhia prevé um incremento nos setores
industrial e automotivo a partir de 2019, segundo Guilherme de Paula, diretor
para as Américas.

"Deveremos crescer 3% no ano que vem, um pouco acima do PIB", diz ele.

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Data: 08/11/2018
Se¢ao: Colunas

Autor: Aline Bronzati Cynthia Decloedt Fernanda Guimaraes

Titulo: » Mais é mais.

Coluna do Broadcast

A expectativa da Austral é ainda mais otimista para os proximos anos diante das
novas rodadas da Agéncia Nacional de Petréleo, Gas Natural

e biocombustiveis (ANP) e a diversificacdo das operadoras que devem
movimentar toda a cadeia de fornecedores. A expectativa, conforme o CEO da
Austral Seguradora, Carlos Frederico Ferreira, é de que os leildes gerem até USS
40 milhdoes em prémios, impulsionando o setor de riscos de petrdleo.

VEiCULO: O Estado de S. Paulo

Data: 08/11/2018
Secao: Notas e Informagdes

Autor:

Titulo: Uma heranga a preservar

Um dos melhores legados do presidente Michel Temer a seu sucessor sera uma
inflacdo moderada e préxima da meta de 4,50%, resultado muito provavel,
segundo analistas do setor privado e também do Banco Central (BC). Se os
precos continuarem bem-comportados, em 2019, o préximo governo podera
concentrar-se em tarefas essenciais para a consolidagao de uma nova fase de
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prosperidade. Essa agenda inclui a estabilizacao das finangas publicas e a
promocgao de reformas necessarias a uma economia mais segura e mais
dinamica.

Afetada por fatores externos e pela incerteza politica interna, a inflagao oficial
chegou a 3,81% neste ano, até outubro, e a 4,56% em 12 meses. No més
passado, o indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) ainda subiu 0,45%.
Pouco menor que o de setembro (0,48%), o aumento foi, no entanto, o maior
para o més de outubro desde 2015, quando chegou a 0,82%. O ultimo bimestre
deste ano, segundo economistas do mercado, deve ser bem mais tranquilo. Ha
varios argumentos a favor da aposta em precos mais comportados em
novembro e dezembro. Cerca de 70% da alta do IPCA em outubro foram
determinados por apenas dois dos nove grandes itens — alimentacdo e
transportes.

O principal componente deste ultimo item, o pre¢co dos combustiveis, subiu
2,44% no més e contribuiu sozinho com quase um ter¢o do aumento geral de
0,45%. Em novembro, o ja anunciado aumento do gds de botijdo deve ser mais
que compensado pelo corte do preco da gasolina. A energia elétrica, segunda
maior fonte de pressdo inflaciondria em 12 meses, com alta acumulada de
16,69%, deve pesar menos, com a troca da bandeira tarifaria vermelha pela
amarela. As maiores pressoes sobre o custo de vida tém ocorrido nos itens
monitorados, como combustiveis, energia elétrica, transporte aéreo e
transporte municipal.

O mercado tem menor influéncia na determinacao desses precos. Nas areas
onde a influéncia do consumidor é considerdvel a maioria dos precgos tem sido
mais estavel — e este dado constitui um argumento consideravel no exame das
perspectivas de curto e de médio prazos. Dois dados muito significativos sao
ressaltados pelo economista Fernando Gongalves, gerente da Coordenagao de
indices de Precos do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE).

A inflacao de servicos, bom reflexo do impacto da demanda do consumidor,
ficou em 0,17% em outubro e em 3,03% em 12 meses, a menor taxa da série
iniciada em 2012. O outro dado é a desocupacao. O desemprego tem diminuido,
mas a taxa de 11,9% é muito alta e, além disso, a maioria das contratacdes tem
sido sem carteira assinada. Quem conseguiu emprego nos ultimos meses
continua inseguro e, por isso, cauteloso nas despesas, comenta o gerente do
IBGE.

As condicdes de emprego ainda ruins devem, portanto, continuar freando por
algum tempo a demanda e a alta de pregos ao consumidor. A curto prazo,
portanto, ha condicdes para o Banco Central (BC) continuar mantendo em
6,50% a taxa basica de juros, como ocorreu na reunidao do Comité de Politica
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Monetaria (Copom) no fim de outubro. Com muita mao de obra desocupada ou
subutilizada e ampla ociosidade no parque de maquinas e equipamentos, ha
espaco para alguma recuperacao da economia sem forte pressao inflacionaria.

Na fase seguinte o avanco dependera de ganhos de produtividade. Essa
perspectiva, desenhada na ata da reunidao do Copom, é sustentada por alguns
pressupostos. O mais importante é a confianca dos mercados na politica
econdmica. Confianca pode ser uma barreira a pressdes inflacionarias. Cotacdes
internacionais de produtos basicos, alta dos juros americanos e tensdes
comerciais tém pressionado o cambio e afetado os pregos por atacado, mas até
agora com pouco efeito no varejo.

Também esse fator, a ancoragem das expectativas, tem sido mencionado nas
atas do Copom. Mas expectativas podem ser prejudicadas até antes da posse do
governo, pela repeticao de atitudes e falas desastradas. Sob alguns aspectos, o
Novo governo ja comegou.

VEiCULO: O Estado de S. Paulo

Data: 08/11/2018
Secao: Economia

Autor:

Titulo: Tarifas resistem e tém alta de quase 10% em 12 meses

Apesar da perda de forca da inflagdo como um todo, os precos de bens e
servicos monitorados pelo governo vém pressionando o orcamento das familias.
A inflacao de monitorados ficou em 0,54% em outubro. Com isso, a taxa
acumulada em 12 meses desse grupo registrou alta de 9,90%.

A gasolina ficou 22,31% mais cara nos ultimos 12 meses e registrou o maior
impacto sobre o IPCA do periodo, o equivalente a 0,90 ponto porcentual.

A energia elétrica foi a segunda maior pressdo sobre a inflacgdo em 12 meses,
com elevacgao de 16,69%, com contribuicao de 0,60 ponto. Os dois itens, porém,
devem perder forca este més.

O economista André Braz, da FGV, prevé forte desaceleracdao no proximo IPCA,
gragas a um recuo nos precos da gasolina nas refinarias e a entrada em vigor da
bandeira amarela para a energia elétrica, que é mais barata. Por outro lado, o
gas de botijao ficara mais caro.

“Nao necessariamente o aumento no gas chegara ao consumidor de uma so vez.
Nessa queda de braco, de um lado a gasolina e a energia elétrica, de outro o gas
de botijao, acho que o saldo serd de desaceleracdo”, calculou Braz.

MME-Assessoria de Comunicagdo: Destaques dos Principais Jornais do dia



DESTAQUES DOS PRINCIPAIS JORNAIS _

D.A.e M.R.S.

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Data: 08/11/2018
Secao: Economia

Autor: Anne Warth / BRASILIA

Titulo: Senado aprova corte em fundo para Educagao

O Senado cortou pela metade uma das fontes de recursos do Fundo Social do
Pré-Sal, destinado a investimentos em salde e educagao. Por meio de um
projeto de lei, os senadores destinaram 50% dos recursos vindos da
comercializacdo do petréleo do pré-sal, que iriam integralmente para o Fundo
Social, para outro fundo, voltado para expansao de gasodutos e para o fundo de
participacdo de Estados e municipios.

A proposta ainda precisa passar pela Camara. O Brasduto contard com 20% dos
recursos da comercializacao do petrdleo do pré-sal. Outros 30% serao
destinados aos fundos de participacdao de Estados e Municipios. O fundo dos
gasodutos ainda podera contar com recursos do Orgamento.

O acordo para a votacao do texto, que estava em um projeto de lei sobre o
pagamento de multas indenizatérias a usudrios de energia prejudicados por
distribuidoras, teve apoio do lider do governo no Senado, Fernando Bezerra
Coelho (MDB-PE).

Ontem, os senadores retiraram da proposta o item que privilegia a selecdo e
construcao de gasodutos que ja obtiveram licenciamento ambiental. Agora, o
critério de escolha sera definido pelo comité gestor do Brasduto. A rede de
novos gasodutos ja licenciados ampliaria a rede em 6,7 mil km.

VEICULO: Correio Braziliense

Data: 08/11/2018
Sec¢ao: Economia

Autor: Rosana Hessel

Titulo: A incégnita das privatizagoes

O futuro ministro da Economia, Paulo Guedes, tem avisado que pretende fazer
um processo de privatizacdo “acelerado” logo no inicio do governo — o assunto
serd pauta, hoje, de reunido dele com a equipe de transicdo. Pelas previsdes
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que Guedes fazia durante a campanha, a expectativa era arrecadar até RS 1
trilhdao com a venda de estatais federais, e esses recursos seriam usados para
reduzir a divida publica, de RS 3,7 trilhdes apenas em titulos no mercado
doméstico. Contudo, analistas avisam que esse processo sera complicado e,
dificilmente, o novo governo conseguira atingir a cifra, porque o valor esta
superestimado, pois nem todas as empresas despertarao interesse dos
investidores.

O presidente eleito, Jair Bolsonaro, no entanto, defendeu a manutencao das
estatais que mais despertam interesse dos investidores, como Petrobras,
Eletrobras, Caixa Econdmica Federal (CEF) e Banco do Brasil (BB), mas ndo
descartou a continuidade da venda de subsidiarias nao relacionadas com a
atividade principal de cada uma, como distribuidoras de energia e refinarias de
petréleo. Nao a toa, pelas contas de especialistas, a receita com esses ativos
ndo deve superar RS 200 bilhdes, mesmo incluindo essas empresas.

“Ainda precisamos saber o que o governo vai querer privatizar. Bolsonaro ja
interditou a inclusao das empresas que realmente sdo privatizaveis. O que sobra
desses grupos é muito pouco em termos de arrecadacao”, destaca a economista
Elena Landau, que foi a diretora da area responsavel pelo Programa Nacional de
Desestatizacdo do governo Fernando Henrique Cardoso (FHC). Ela ressalta que,
mesmo com a venda das empresas consideradas mais atraentes, havera
frustracdo na receita. Pelas contas dela, o governo conseguira arrecadar RS 140
bilhdes com a venda de estatais listadas em bolsa. “O valor de mercado dessas
empresas € maior do que isso, mas a participacao do governo é menor e,
portanto, esses RS 140 bilhdes ndo terdo um impacto grande na divida publica.
Se o ajuste fiscal que Paulo Guedes quer fazer depender da privatizagao, nao vai
haver ajuste fiscal, porque ele nem vai sair do papel. O que tem de fazer de fato
é a reforma da Previdéncia”, alerta.

Braulio Borges, economista LCA Consultores, € um pouco mais otimista. Ele
estima que o novo governo conseguird vender 20% do total previsto
inicialmente, ou seja, algo em torno de RS 200 bilhdes, mas ndo imediatamente.
Ao longo de uns dois ou trés anos. “Essa previsao é um teto desse numero
magico de RS 1 trilhdo”, diz. Ele cita, inclusive, um levantamento feito pela
Standard & Poor’s, que prevé uma receita de RS 170 bilhdes com privatizacdes,
no maximo.

Elena lembrou que todo processo de privatizagao é longo, pois depende de
autorizacdo do Congresso e do Tribunal de Contas da Unido (TCU), o que leva
meses ou até dois anos. E cada empresa que for vendida vai precisar de um
projeto. “Nao tem como fazer privatizacdo a toque de caixa. S6 se fechar o
Congresso, mudar as leis e tirar o TCU do processo”, resume ela, acrescentando
gue o projeto precisara se preocupar em evitar monopdlios e facilitar o
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ambiente competitivo.

Analistas lembram que demais empresas cogitadas para serem incluidas no
programa, como os Correios e estatais dependentes, casos de EBC, Infraero e
Valec, sdo pouco atraentes e, portanto, ndo devem render uma receita
expressiva. Apenas as quatro excluidas por Bolsonaro (BB, Caixa, Petrobras e
Eletrobras), com o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social
(BNDES) e suas respectivas subsididrias, respondem por 96% do total de ativos
da Unido nas empresas publicas, restando apenas 4%, ou seja, RS 183,3 bilhdes.
Isso nao significa, porém, que esse serd o volume arrecadado. No caso dos
Correios, segundo Borges, o interesse de investidores ocorre apenas na area de
encomendas expressas: o Sedex, porque as demais atividades sdao deficitarias.

Gil Castello Branco, secretario geral da ONG Contas Abertas, também lamenta a
falta de profundidade no debate eleitoral sobre o programa de privatizacdes de
Bolsonaro. “Ainda ndo temos uma formatacdo do que sera vendido. Por
enguanto, temos apenas uma diretriz de campanha”, afirma.

Apesar da indefinicao, investidores estrangeiros estdao atentos sobre como
Guedes pretende conduzir o processo, principalmente, na drea de
infraestrutura. “Ha muito dinheiro 13 fora aguardando o que o novo governo
pretende anunciar sobre esses programas. Eles precisam ser bem desenhados,
de forma a atrair o investidor estrangeiro, dando seguranca juridica para o
negocio”, frisa o presidente da coreana Mirae Asset Global no Brasil, Jisang Yoo.

Inchago

O numero de estatais foi inflado durante os governos petistas. Em 2000, havia
103 empresas publicas sob o controle direto ou indireto da Uniao, conforme
levantamento feito pelas Contas Abertas. Em 2016, elas somavam 154. Na
gestao Temer, foram vendidas ou extintas 16 empresas, resultando em 138 até
junho.

Nos ultimos meses, porém, o niumero de trabalhadores voltou a crescer. De
acordo com dados Secretaria de Coordenacao e Governanca das Estatais (Sest),
do Ministério do Planejamento, isso ocorreu em parte, devido a incorporacao
de trabalhadores de estados e municipios em hospitais administrados pela
Empresa Brasileira de Servigcos Hospitalares (Ebserh), que superaram as
demissdes voluntdarias em curso. A empresa faz parte das 18 estatais
dependentes. Em 2017, elas receberam do Tesouro Nacional RS 14,6 bilhdes em
subvencbes — a maior parte dos recursos, RS 12,8 bilhdes foi usada no
pagamento de pessoal.

Essas 18 empresas possuem um patrimoénio liquido de RS 8,2 bilhdes, logo, a
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venda delas nao aliviara o caixa do governo, porque algumas precisam ser
capitalizadas para se tornarem atraentes, lembram os especialistas.

VEICULO:  Correio Braziliense

Data: 08/11/2018
Secao: Economia

Autor: Simone Kafruni

Titulo: Aneel nega parcelamentos

Um dos assuntos que mais da dor de cabeca nos agentes do setor elétrico e cuja
resolucdo deve ser prioridade no préximo governo, o chamado GSF (risco
hidroldgico, na sigla em inglés) teve mais um desdobramento ontem. A Agéncia
Nacional de Energia Elétrica (Aneel) negou pedido de geradores hidrelétricos de
energia de parcelar dividas no mercado de curto prazo. A solicitacao foi feita
pela Associacao Brasileira dos Produtores Independentes de Energia Elétrica
(Apine), depois que o Superior Tribunal de Justica (STJ) derrubou uma liminar
gue isentava os associados do pagamento dos débitos na Camara de
Comercializacao de Energia Elétrica (CCEE).

O passivo atual é de RS 9,8 bilhdes, segundo o presidente do Conselho de
Administracao da CCEE, Rui Altieri. O valor é referente ao ajuste do Mecanismo
de Realocacdo de Energia (MRE), que determina a divisdo dos resultados da
geracao de energia entre hidrelétricas. Como houve seca, desde 2015 o setor
esta rateando prejuizos e nao lucros. Para nao pagar dividas bilionarias, varios
agentes entraram na Justica e conseguiram uma liminar, suspensa pelo STJ.

A Apine, que realizou ontem, em Brasilia, o0 182 Encontro dos Associados para
discutir, justamente, as prioridades do setor no préximo governo, entrou com
pedido de cautelar na Aneel para parcelar a divida. Mas o relator, diretor
Sandoval de Araujo Feitosa, negou a solicitacao por considerar que o valor a ser
pago, de RS 120 milhdes, ndo é “perturbador ou excessivo”.

Conforme Altieri, da CCEE, com a decisdo, o passivo cai de quase RS 10 bilhdes
para RS 7 bilhdes. “Os dois processos, da Apine (RS 2,3 bilhdes) e de usinas do
Proinfra (programa de fontes alternativas), somam RS 3 bilh&es. No entanto,
como elas também sdo credoras e a CCEE ndo tinha recursos para repassar, no
encontro de contas o valor ficou menor”, explicou. Assim, para as geradoras da
Apine, o montante a ser pago é de RS 120 milhdes. Pelas usinas do Proinfra, dos
RS 700 milhdes devidos, RS 400 milhdes terdo de ser liquidados. “Restam dois
passivos importantes, relativos a Light e a Chesf”, disse Altieri.
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Para o presidente da Apine, Guilherme Velho, a tentativa da associagao foi
legitima. “Existem alguns geradores que estdao com poucos créditos e teriam de
arcar com valores expressivos”, justificou. “O caminho mais correto foi pedir a
Aneel para solicitar que a CCEE convocasse os credores, a fim de tentar uma
negociagao.”

VEICULO: Valor Econémico

Data: 08/11/2018
Secao: Brasil

Autor: Daniel Rittner e Fabio Graner | De Brasilia

Titulo: Moreira ainda quer MP para destravar gasodutos

A menos de dois meses da troca de governo, o Ministério de Minas e Energia
esta encaminhando ao presidente Michel Temer uma medida provisdria para
destravar investimentos em gasodutos no pais. O objetivo da MP, conforme
antecipou ao Valor o ministro Moreira Franco, é permitir que a Agéncia
Nacional do Petrdleo (ANP) dé aval para novos projetos por meio de
autorizacdes. Pela lei atual, os empreendedores tém que aguardar leilGes da
agéncia para construir dutos sob o regime de concessao.

De acordo com Moreira, a equipe do presidente eleito, Jair Bolsonaro, nao foi
consultada sobre o assunto, mas isso nao constitui problema. "Nao existe
comeco ou fim de governo. Pensamos o pais com continuidade e o presidente
[Temer] trabalha até o dia 31 de dezembro", disse o ministro. "Se eles ndao
quiserem, retirem a MP [do Congresso Nacional]. E direito deles, mas também é
obrigacao nossa resolver os problemas."

Mudar o regime pelo qual os gasodutos sao construidos parece uma filigrana
técnica, mas pode ter efeito direto na velocidade com que novos projetos saem
do papel. Com a Lei do Gas, sancionada em 2009 pelo ex-presidente Luiz Inacio
do Lula da Silva, os dutos precisam ser incluidos no Plano Decenal de Expansao
da Malha de Transporte Dutovidrio para serem leiloados pela ANP.

No novo modelo, bastara ao transportador interessado pleitear a agéncia uma
autorizacao para o projeto. "Nao ha por que fazer leilao de gasoduto. A agéncia
precisa de autonomia para fazer autorizagao. Em qualquer pais do mundo é
assim", disse Moreira.

Ontem a noite, o plenario do Senado aprovou projeto de lei que cria um
programa chamado Brasduto, cujo objetivo é aumentar a malha de transporte
de gas com financiamento por 20% da receita obtida com a venda de petréleo
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do pré-sal pertencente a Unido. A proposta segue agora para a Camara dos
Deputados.

Em referéncia indireta ao projeto, Moreira lamentou que investidores busquem
articular solu¢des no Congresso Nacional para garantir subsidios. "E subsidio, no
Brasil, ndo tem prazo. Quando se consegue um, é para sempre."

O projeto tem outro ponto rejeitado pelo ministro, que é uma solugao
legislativa para o risco hidroldgico das usinas hidrelétricas, uma novela que se
arrasta ha anos e tem levado a paralisia da liquidacao financeira das operacgdes
de compra e venda de energia. "E a Aneel quem deve resolver. E uma questdo
regulatoria."

Com isso, Moreira sinaliza que, se o projeto for aprovado pela Camara nas
préoximas semanas e chegar ao Palacio do Planalto para sancdo de Temer antes
da virada do ano, esse ponto devera receber recomendacao de veto pela pasta.

Em entrevista na terca-feira para fazer um balanco de sua gestao, o ministro
apontou a necessidade de reforma do setor elétrico como uma agenda
necessaria. "Temos no Brasil um modelo soviético, que precisa ser
desmontado." Segundo ele, ndo sé o peso do Estado em sua concepc¢ao foi
muito grande, como ha falta de transparéncia, multiplicacao de conselhos e
comités, uma enormidade de subveng¢des embutidas nas tarifas. "Nenhum
consumidor sabe que 51% do que ele paga é subsidio e imposto."

No meio do nucleo decisério do governo Temer, Moreira revelou ter se
impressionado com a dificuldade da maquina publica em resolver situagdes. Um
dos exemplos que ele menciona é a revisao do contrato de cessao onerosa de
blocos do pré-sal a Petrobras. Ainda nao houve acordo entre as partes - por
detalhes.

"A Constituicdo de 1988 foi extremamente positiva, mas trouxe uma tendéncia
de diminuir a acao do Poder Executivo. A experiéncia da ditadura militar parece
ter feito os constituintes enxergarem no Poder Executivo algo prejudicial aos
interesses da sociedade. Dai o fortalecimento dos drgaos de controle, que
passam a ser um empecilho. As pessoas [no Executivo] tém medo."

VEICULO: Valor Econémico

Data: 08/11/2018
Sec¢ao: Brasil

Autor: Rodrigo Polito | Do Rio

Titulo: Troca de térmicas a 6leo por gas no NE vai expandir poténcia, diz EPE
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O presidente da Empresa de Pesquisa Energética (EPE), Reive Barros dos Santos,
rebateu criticas de parte do mercado de energia elétrica contra o leildo especial
de contratag¢ao de novas termelétricas a gas natural no Nordeste, em estudo
pelo governo.

Segundo o executivo, o leilao é "conceitualmente diferente" dos certames
realizados anteriormente. Reive explicou que o leildo em estudo tem o objetivo
de expandir a capacidade de poténcia do subsistema Nordeste, caracterizado
pela forte expansao de fontes intermitentes e volateis, como edlica e solar, e
agravamento das condicdes hidroldgicas da bacia do rio Sao Francisco.

"Aideia de que se estara comprando energia de forma como se comprou nos
ultimos 15 anos é equivocada. O sistema mudou e novas formas de expandir e
contratar a oferta devem ser introduzidas", disse ao Valor. "Com efeito, este
leildo é conceitualmente diferente dos realizados anteriormente. O objetivo é
expandir a capacidade de poténcia do sistema."

A ideia de realizacao de um leildo especifico para contratacao de energia
termelétrica a gas no Nordeste esta inserida no ambito da consulta publica
aberta em 23 de outubro pelo Ministério de Minas e Energia (MME), com o
intuito de discutir formas de contratacdo de novas térmicas nos trés maiores
submercados do Sistema Interligado Nacional (SIN): Sudeste/Centro-Oeste,
Nordeste e Sul. De acordo com a EPE, serdao acolhidas todas as contribui¢cdes ao
processo para, em seguida, ser feito um relatdrio, o qual norteara as diretrizes
para o leildao no Nordeste.

A iniciativa tem recebido criticas de parte do setor elétrico, devido ao potencial
de elevagado de custos com a contratagao dessas usinas e que deverao ser
repassados aos consumidores.

"O objetivo é a contratacao de poténcia associada a energia de reserva. Busca-
se contratar exclusivamente poténcia para firmar as fontes renovaveis de
energia cuja parcela na matriz energética passara dos atuais 14,8 mil MW
[megawatts] para mais de 35 mil MW em 2027", disse Reive, citando niumeros
previstos no Plano Decenal de Expansdo de Energia (PDE) 2027, recém-
divulgado pela estatal de estudos energéticos.

Segundo Reive, o leildo de contratacdao de poténcia de novas térmicas a gas
associada a energia de reserva no Nordeste, assim como o leildo de transmissao
previsto para 20 de dezembro, com investimentos estimados em RS 13,5
bilhdes, e os leildes de energia existente "A-1" e "A-2", em 7 de dezembro, nao
podem ser adiados para o proximo ano. "Sao medidas importantes e que devem
ser feitas para atender uma questdao maior, quais sejam, a seguranga no
suprimento e prover a expansao do setor."

MME-Assessoria de Comunicagdo: Destaques dos Principais Jornais do dia



DESTAQUES DOS PRINCIPAIS JORNAIS _

Reive destacou ainda que estudos elaborados pelo Operador Nacional do
Sistema (ONS) e da EPE recomendam ao MME a contrata¢ao de térmicas a gas
para assegurar a adequada operagao do SIN.

VEICULO:  Valor Econémico

Data: 08/11/2018
Sec¢ao: Brasil

Autor:

Titulo: Curtas

Cessao onerosa

O plenario do Senado aprovou o requerimento de urgéncia para o projeto que
permite a venda pela Petrobras de areas da cessao onerosa. O projeto de lei
inclui ainda dispositivos que vao facilitar a revisao do acordo entre Unidao e
Petrobras sobre o tratamento dos excedentes de petréleo estimado sobre o
volume de 5 bilhdes de barris definidos no contrato.

IGP-Di desacelera

O IGP-DI foi de 0,26% em outubro, ante 1,79% de setembro, e acumula alta de
8,8% no ano e de 10,5% em 12 meses. Em outubro de 2017, o indice recuava
1,07% em 12 meses. O atacado (peso de 60%) desacelerou de 2,54% em
setembro para 0,17%. O indice de Precos ao Consumidor (IPC, 30% de peso)
subiu de 0,45% em setembro para 0,48%. O indice Nacional de Custo da
Construgao (INCC) passou de 0,23% para 0,35%.

VEICULO:  Valor Econémico

Data: 08/11/2018
Secao: Empresas

Autor: Camila Maia | De Sao Paulo

Titulo: Hidrelétricas prop6em acordo para GSF de 2015

Enquanto o governo tenta pela terceira vez, apenas neste ano, aprovar um
projeto de lei que permita o fim da guerra de liminares sobre o déficit de
geracao das hidrelétricas (GSF, na sigla em inglés), o setor elétrico segue
negociando uma solugdo infralegal para o problema. Na segunda-feira, os
geradores hidrelétricos que concentram a maior parte da inadimpléncia do
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mercado de curto prazo de energia relacionada ao risco hidrolégico propuseram
a Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel) a repactuacao de toda a
exposicdo acumulada em 2015, da ordem de RS 1 bilh3o.

Em troca, pedem a extensao das concessdes, com base na Lei 13.203, de 2015,
que fixou as bases para repactuacao do risco hidrolégico para hidrelétricas do
mercado livre e regulado. Naquela época, sé os geradores regulados aderiram
ao acordo, enquanto as usinas com contratos no mercado livre mantiveram a
briga na Justica.

A proposta, ainda sendo analisada pela Aneel, foi apresentada na segunda-feira,
em resposta ao acordo infralegal sugerido pela agéncia reguladora, que foi
considerado desfavordvel para os geradores. Participam da negocia¢ao as cinco
principais credoras do mercado de curto prazo de energia: AES Tieté, China
Three Gorges (CTG), Enel, Brookfield e Light.

A ideia da Aneel, também baseada na Lei 13.203, era dar aos geradores a
possibilidade de adquirir um "prémio de risco" em contratos de energia de
reserva, como forca de protecao para o risco hidrolégico no futuro, sem tratar
dos efeitos passados, como reivindicado pelos geradores.

Pela leitura dos geradores, que fizeram a proposta sob representacao da
Associacdo de Produtores Independentes de Energia Elétrica (Apine), a lei em
guestao permite a repactuacdo apenas de 2015, recebendo, em troca, o
"ressarcimento” do descolamento hidrolégico por meio da extensao da
concessao, limitada a 15 anos.

Os geradores pedem ainda que o prazo de extensao da concessao seja calculado
com os mesmos parametros utilizados no acordo com as usinas, corrigidos
desde 2015. Outro pleito é que a Aneel faca um alinhamento da questdo com o
Instituto dos Auditores Independentes do Brasil (lbracon), para garantir que a
extensao de concessao seja reconhecida no ativo regulatério das empresas.

Além da saida para o problema passado do GSF, os geradores cobram da
agéncia reguladora aprimoramentos em algumas questdes que reduzirao o risco
hidrolégico no futuro, como o deslocamento das hidrelétricas causado pela
antecipacao de garantia fisica de projetos estruturantes e por atrasos em
transmissao.

Essas questdes, que podem ser resolvidas pela Aneel com o aprimoramento das
regras do setor, estavam de certa forma abordadas na Medida Provisdria (MP)
844, que caducou em junho, e num projeto de lei rejeitado pelo Senado em
outubro. Os dois textos tinham como principal objetivo viabilizar a venda das
distribuidoras da Eletrobras, e traziam junto a solu¢ao do GSF.

MME-Assessoria de Comunicagdo: Destaques dos Principais Jornais do dia



DESTAQUES DOS PRINCIPAIS JORNAIS _

A proposta rejeitada expurgava do GSF todos os fatores nao relacionados a
hidrologia, como despacho de termelétricas fora da ordem de mérito e atrasos
em transmissao, com efeitos retroativos a 2013. Esses valores seriam calculados
e revertidos em extensao das concessdes das usinas, em troca da desisténcia
das liminares. O mesmo texto foi incluido por meio de uma emenda no Projeto
de Lei do Senado (PLS) 209/2015, e teve o aval do Senado ontem para
prosseguir para a Camara.

Nesse caso, apenas o deslocamento das hidrelétricas ndao motivado por
guestdes hidroldgicas é que sera ressarcido aos geradores.

VEICULO:  Valor Econémico

Data: 08/11/2018
Secao: Empresas

Autor: Francisco Gées | Do Rio

Titulo: 'Juniors' apostam em novo marco para ter mais crédito

As mineradoras de pequeno e médio portes, conhecidas na industria como
"juniors", tém a perspectiva de ampliar a curto prazo as op¢des de apoio
financeiro para projetos. As novas oportunidades podem surgir a partir da
entrada em vigor do decreto n? 9.406/2018, que moderniza o atual Cddigo de
Mineracao, de 1967. O decreto, no artigo 44, prevé que a Agéncia Nacional de
Mineracdo (ANM) - ainda por ser instalada - estabeleca alternativas para que as
"juniors" possam oferecer direitos minerarios em garantia de financiamentos.

O Cdédigo de Mineragao de 1967 prevé, no artigo 55, que concessdes de lavra
sejam dadas em garantia e, na pratica, ha exemplos de penhor desse tipo de
direito minerario, diz o advogado Pedro Garcia, do Veirano Advogados. No
decreto 9.406/18, também existe a previsdo, no artigo 43, que a concessdo de
lavra possa ser oferecida em garantia de financiamentos. Mas é o artigo 44 do
decreto que abre a possibilidade de a ANM inovar ao permitir a onera¢cdao ndo so
da concessao de lavra, mas também de outros direitos minerarios, desde a fase
de pesquisa, diz Garcia.

Os direitos minerarios sao estabelecidos em fases anteriores a etapa de
produ¢ao do bem mineral, seja ele o minério de ferro, o niquel, o cobre e 0
ouro, para citar somente alguns exemplos. Esses direitos comegam com a
autorizacdo de pesquisa, e incluem outras etapas, como o relatério final de
pesquisa e o requerimento de lavra, quando se apresentam as reservas
calculadas, o plano de aproveitamento econémico e a licenca ambiental de
instalagcdao. Ao fim do processo, no momento em que o requerimento de lavra é
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aprovado, ele torna-se, efetivamente, uma concessao e a mineradora obtém o
titulo minerdrio.

Garcia afirmou que parecer da Advocacia Geral da Unido (AGU) de 2009
determinou que sé a concessao de lavra seria um direito minerario passivel de
avaliacdo econdmica e, portanto, em condicdes de ser oferecida como penhor
em operacao de crédito. O advogado considera a interpretacao errada uma vez
que ha autorizagdes de pesquisa que sao negociadas por "dezenas de milhdes
de délares" no Brasil, diz Garcia. A expectativa das "juniors" é que a ANM, a
partir da sua instalacdao, modifique essa situacao. Cabera a agéncia, via
resolucao, detalhar como o direito minerario sera dado em garantia, e se havera
possibilidade de que a fase de pesquisa também seja considerada como direito
minerario para fins de garantia em operacgdes financeiras, como querem as
pequenas e médias mineradoras.

Luis Mauricio de Azevedo, presidente da Associacao Brasileira de Empresas de
Pesquisa Mineral (ABPM), disse que cabera a ANM definir, em resolugdo, outras
possibilidades de penhor, além da concessao de lavra, incluindo a autorizagcao
de pesquisa e o requerimento de lavra como direitos passiveis de serem
oferecidos como garantia de financiamentos. Azevedo disse que o uso do direito
mineral como garantia é uma questdo que interessa as "juniors" pois as grandes
mineradoras tém outras formas de se financiar, como a emissao de bonus, por
exemplo.

Empresas de pesquisa esperam que agéncia permita uso mais amplo de
direitos minerdrios em empréstimos

O executivo fez levantamento, com base no site especializado Mining
Dataonline, que mostra que dez projetos de mineradoras "juniors" somam
investimentos de cerca de USS 2 bilhdes no Brasil nas areas de ouro, cobre e
ferro niquel. Grande parte desses projetos ainda busca formas de se financiar,
disse Azevedo. Segundo ele, é na fase da pesquisa que a pequena e a média
mineradoras precisam de dinheiro para se financiar. Permitir usar o direito
minerario como garantia de financiamento somente apds a obtencdo do titulo
mineral ndo resolve o problema da necessidade de capital das "juniors", diz o
presidente da ABPM.

Hoje, frente a falta de alternativas, as mineradoras "juniors" oferecem
participagdes acionarias a investidores para se financiar e recorrem a operagodes
de vendas antecipadas de fluxos de producao, entre outros mecanismos. Uma
"junior" bem-sucedida é a Largo Resources, produtora de vanadio na Bahia, que
se valeu de diversos instrumentos de financiamento para tornar seu projeto
vidvel. Na fase de pesquisa, a empresa tinha estudo de viabilidade da reserva e
nivel baixo de risco, o que mostrava boas perspectivas, disse Nilson Chaves,
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vice-presidente financeiro da Largo. "Somos um unicérnio"”, afirmou, referindo-
se ao valor de mercado da empresa, que superou USS 1 bilhdo em bolsa.

Para o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES), que
financiou a Largo, a nova regulagao do setor deve mitigar riscos juridicos, e
permitir que o banco estruture financiamentos que englobem um conjunto de
garantias, incluindo o direito minerario, disse Pedro Mesquita, gerente da area
de industria do banco.

VEICULO:  Valor Econémico

Data: 08/11/2018
Secao: Empresas

Autor: Rodrigo Polito, Rafael Bitencourt e Camila Maia | Do Rio, Brasilia e Sdo
Paulo

Titulo: Aneel rejeita pedido de geradores sobre liquidagao do mercado a vista

Os geradores hidrelétricos tiveram dois contratempos ontem na disputa legal
sobre o déficit de geracao das hidrelétricas (GSF, na sigla em inglés). Primeiro, a
Justica rejeitou um pedido da Associacao Brasileira dos Produtores
Independentes de Energia Elétrica (Apine) para suspender a liquidacdo das
operacdes do mercado de curto prazo que sera concluida hoje. O mesmo pleito
foi rejeitado pela diretoria da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel), que
negou ainda o pedido de parcelamento dos montantes devidos.

A liquidacdao do mercado a vista de energia serd concluida hoje pela Camara de
Comercializacdo de Energia Elétrica (CCEE) com a cobranca dos passivos dos
associados da Apine relacionados ao risco hidrolégico, com efeitos retroativos a
fevereiro deste ano.

Os associados da Apine estavam protegidos da exposicao ao risco hidroldgico
desde julho de 2015, mas perderam a liminar em fevereiro deste ano. Em maio,
a decisao voltou a valer, mas foi derrubada novamente em outubro pelo
Superior Tribunal de Justica (STJ). Segundo a CCEE, se a decisdo continuasse
vigente, a inadimpléncia relacionada ao GSF no mercado a vista, que estava em
RS 8,8 bilhdes més passado, subiria para RS 9,8 bilhdes na operacdo que sera
concluida hoje. Os associados da Apine respondem por RS 2,4 bilh&es desse
montante, mas sé devem desembolsar RS 120 milhdes, uma vez que muitos sdo
também credores do mercado.

A Apine havia entrado com o mandado de seguranga no Tribunal Regional
Federal da 12 Regido (TRF-1) solicitando a isen¢do do pagamento até que a
Aneel julgasse o pedido da entidade relativo ao parcelamento das despesas
referentes a liquidacdo de hoje.
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A decisdao da Aneel foi tomada em reuniao extraordinaria da diretoria, dedicada
a tratar exclusivamente desse processo. O diretor-relator, Sandoval Feitosa
Neto, ressaltou que nao ha urgéncia ou risco de colapso financeiro dos
associados da Apine, pois a entidade responde por apenas RS 120 milhdes em
pagamentos a serem realizados nesta semana. "Nao representa dano
irreparavel aos requerentes”, disse o relator.

Além disso, os diretores da agéncia reguladora recusaram o parcelamento pois a
Apine continuara na Justica brigando pelo periodo de julho de 2015 a fevereiro
deste ano. O pedido de parcelamento soé é considerado quando a empresa
desiste de discutir o tema no Judiciario.

Durante a reunido, os diretores da Aneel registraram incOmodo com a
circunstancia na qual foi apresentado o pedido cautelar da Apine. A associa¢ao
protocolou a solicitacdo em véspera de feriado, na noite do dia 31 de outubro.
Ja no ultimo domingo, ingressou com novo pedido de liminar na Justica Federal
alegando "ato omissivo da diretoria".

VEICULO: Valor Econémico

Data: 08/11/2018
Sec¢ao: Empresas

Autor:

Titulo: Curtas

Ultrapar lucra menos

A Ultrapar, holding do grupo Ultra, obteve lucro liquido atribuivel aos acionistas
de RS 327,3 milhdes no terceiro trimestre, queda de 40% na comparagao anual.
O lucro liquido consolidado foi de RS 323 milhdes, baixa de 41%, influenciado
principalmente pelo menor resultado da Ipiranga e desempenho negativo da
Extrafarma. De julho a setembro, a receita liquida subiu 17%, para RS 23,8
bilhes, enquanto o lucro bruto caiu de RS 1,98 bilhdo para RS 1,63 bilhdo. Ja o
resultado antes de juros, impostos, depreciacdo e amortizacdo (Ebitda) ajustado
trimestral teve retracdo de 30%, para RS 850 milhdes. Ao fim do terceiro
trimestre, a divida liquida estava em RS 9,19 bilh&es, comparavel a RS 8,93
bilhdes em junho. A alavancagem financeira, medida pela relagao entre divida
liguida e Ebitda, ficou em 2,94 vezes, frente a 2,55 vezes trés meses antes.

Lucro da CSN sobe

A CSN obteve lucro liquido de RS 721,5 milhdes no terceiro trimestre, aumento
de 218,6% em relacdo ao resultado do mesmo intervalo de 2017, de RS 256
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milhdes, refletindo a forte melhora do resultado operacional. A receita liquida
subiu 28% no trimestre, para RS 6,165 bilhdes. Em siderurgia, a receita subiu
20,6%, RS 4,1 bilhdes. A receita de mineragdo somou RS 1,66 bilhdo, alta de
37,8%. A receita de logistica, por sua vez, cresceu 11%, para RS 471 milhdes. O
resultado antes de juros, impostos, depreciacdo e amortizacdo (Ebitda, na sigla
em inglés) cresceu 34%, para RS 1,63 bilh3o, refletindo a melhora operacional
da companhia, especialmente em mineracao e logistica. O endividamento
medido pela relagao entre divida liquida e Ebitda continuou em queda,
chegando a 4,93 vezes no fim de setembro, ante 5,48 vezes no mesmo periodo
de 2017.

Tupy no azul

A metalurgica Tupy registrou lucro liquido de RS 88,6 milhdes no terceiro
trimestre de 2018, um avanco de 16% na comparagdao com o mesmo periodo do
ano passado. Houve um efeito fiscal antes de impactos cambiais no montante
de RS 13,6 milhdes. Esse efeito sobre a base tributaria foi apurado em pesos
mexicanos. Na conversdo para o délar americano, foi registrado aumento de RS
11,2 milhdes, o que beneficiou o lucro para RS 88,6 milhdes. A receita teve um
crescimento de 36,6% na comparacdo anual, para RS 1,3 bilh3o.

Cosan tem ganho menor

O lucro liquido da Cosan S.A. recuou 91% no terceiro, ante o mesmo periodo do
ano passado, para RS 44 milhdes. A receita cresceu 40,6% no intervalo, para RS
2,9 bilhdes. O lucro antes de juros, impostos, depreciagcdao e amortizagao
(Ebitda, na sigla em inglés) registrou queda de 35,1%, a RS 931 milhdes. A
companhia obteve Ebitda ajustado pro forma de RS 1,205 bilhdo, com redugédo
de 25,4%.

VEICULO: Valor Econémico

Data: 08/11/2018
Sec¢ao: Empresas

Autor: Stella Fontes | De S3do Paulo

Titulo: Gerdau vé pais em 2019 com otimismo

Apds registrar no terceiro trimestre o melhor resultado operacional dos ultimos
dez anos, embalada principalmente pelo desempenho no Brasil e na América do
Norte, a Gerdau esta otimista quanto as perspectivas de negdcios em 2019 e
com o novo governo brasileiro. As duas principais operac¢des da siderurgica,
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disse o presidente Gustavo Werneck, devem se beneficiar do crescimento
econdmico e do impacto de medidas governamentais tanto no pais quanto nos
Estados Unidos, e a companhia esta preparada para elevar a oferta se houver
necessidade.

Ao mesmo tempo, a Gerdau manteve a previsio de investimentos de RS 1,2
bilhdo em 2018 - 0 orgamento do préximo ano esta sendo elaborado neste
momento - e informou que encerrou o programa de venda de ativos, que
rendeu mais de RS 7 bilhdes desde 2014, concentrando-se a partir de agora nas
operagdes com maior rentabilidade nas Américas.

"Esperamos que o presidente eleito busque melhorar a competitividade do pais.
As industrias do aco e da transformacao sao estratégicas para a retomada do
crescimento", disse o executivo. No Brasil, a expectativa é que o presidente
eleito, Jair Bolsonaro (PSL), implemente as reformas da Previdéncia e tributaria,
o que pode levar a um ciclo de crescimento mais intenso. Os primeiros sinais
nesse sentido sdo positivos, conforme Werneck. "[2019] tem tudo para ser um
ano melhor e a Gerdau esta preparada para retomar a operagao em unidades
foram hibernadas", afirmou.

Na operacgao brasileira, a taxa de ocupac¢ao das unidades esta em 72% e ha
ativos parados na Bahia e no Paranda. A medida que o consumo aumente no
mercado domeéstico, a siderurgica tem condi¢des de elevar a oferta "no
curtissimo prazo", sem comprometer as exportagdes. Em outras unidades, ha
ainda a possibilidade de aumentar o nimero de turnos. Por outro lado, a
pressao de custos proveniente das matérias-primas vista neste ano deve
perdurar ao longo do ano que vem.

Para a América do Norte, a perspectiva também é positiva no ano que vem, com
expansao da economia, baixa taxa de desemprego e maior demanda da
indUstria e da construcao. "Vemos investimentos em novas capacidades
também, o que deve gerar aumento da concorréncia interna", ponderou
Werneck. Quanto ao governo Trump, a percepc¢ao é que o proximo foco serd o
desenvolvimento de um plano de investimentos em infraestrutura, que deve se
refletir em maior consumo de aco.

Sobre o mercado de ago global, a previsdao no geral é otimista, com alta de 1,4%
na demanda conforme projecdo da World Steel Association (Worldsteel). O
crescimento deve ser alavancado pela retomada de investimentos e melhoria de
desempenho de economias emergentes, apesar do ambiente de tensdes
comerciais, comentou o executivo.

De acordo com Werneck, o conjunto de resultados no terceiro trimestre, com
destaque para o melhor resultado antes de juros, impostos, depreciacdo e
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amortiza¢ao (Ebitda) desde 2008 e o terceiro melhor da histéria, confirmam que
a estratégia adotada pela companhia tem sido acertada. "Da a certeza quanto a
estratégia de ampliar rentabilidade das operagdes e reduzir os indicadores de
endividamento, com uma gestao bastante austera dos custos".

Além da melhora dos pregos internacionais do aco, o cambio desvalorizado
contribuiu para o desempenho positivo. Na América do Norte, o desafio langado
no inicio do ano era alcancar margem Ebitda de dois digitos, o que ocorreu no
intervalo, com a expansao do indicador de 6% para 10,5%. No Brasil, a melhora
da demanda doméstica, sobretudo com a retomada da indUstria
automobilistica, contribuiu para os resultados.

Siderdurgica teve lucro liquido de RS 790,5 milhdes no 32 trimestre, e aumento
de 35,5% na receita liquida

A siderurgica teve lucro liquido de RS 790,5 milhdes no trimestre, 5,4 vezes
acima do resultado apurado um ano antes. Considerando ajustes por itens nao
recorrentes, o ganho foi de RS 998 milhdes, quase sete vezes mais que os RS
145 milhdes registrados um ano antes e o melhor desde 2008. O lucro
operacional antes da linha financeira e impostos mais que dobrou, para RS 1,27
bilhdo. A margem bruta, por sua vez, passou de 10,3% ha um ano para 14,5%,
uma vez que o aumento da receita liquida por tonelada comercializada mais que
compensou o aumento do custo por tonelada vendida.

A receita liquida trimestral subiu 35,5%, para RS 12,84 bilhdes, ao mesmo
tempo em que os custos subiram em ritmo menor (29%), para RS 10,97 bilhdes.
A receita consolidada foi impulsionada pela maior receita liquida por tonelada
em todas as unidades de negdcio, na esteira dos precos internacionais
superiores do aco.

A producado de aco bruto, porém, recuou 2,3%, para 3,97 milhdes de toneladas,
enguanto as vendas cairam 4,6%, a 3,69 milhdes de toneladas, refletindo a
venda da operacdo no Chile e a parada para manutencao do alto-forno 2 em
Ouro Branco (MG).

O Ebitda ajustado alcangou RS 2,01 bilhdes, alta de 72,6%, com margem Ebitda
de 15,7%. Ao fim do trimestre, a divida liquida da Gerdau estava em RS 14,72
bilhdes, frente a RS 15,17 bilhdes trés meses antes. A alavancagem financeira
medida pela relagdo entre divida liquida e Ebitda ajustado caiu 0,5 vez, para 2,2
vezes, o0 melhor indicador desde 2012.
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Titulo: FS Bioenergia comega a construir nova usina de etanol de milho

Pioneira na producao de etanol apenas a base de milho no Brasil, a FS
Bioenergia, joint venture entre a Summit Agricultural Group e a Tapajos
Participacdes (ex-Fiagril), deu largada oficial ontem a construcdo de sua segunda
usina de biocombustivel em Mato Grosso. O investimento - que totalizara pouco
mais de RS 1 bilhdo, como ja informou o Valor - sera "fatiado" em duas etapas,
e a primeira parte da unidade - localizada em Sorriso - deve comecar a entregar
etanol ao mercado em fevereiro de 2020.

Quando entrar em operacao, a usina deve se beneficiar do primeiro ano do
programa RenovaBio, que pagara produtores de biocombustivel pela reducao
das emissOes de gas carbonico.

A primeira fase da construcdo demandara um aporte de RS 700 milh&es e
permitird a producado de até 265 milhdes de litros de etanol por ano, a partir do
processamento de 630 mil toneladas de milho. A segunda etapa, que sera
iniciada em um momento ainda ndo definido, duplicara a capacidade da usina,
para 530 milhdes de litros anuais. Essa fase exigira um investimento de RS 350
milhdes.

"Nossa ideia de antecipar a construcao com uma primeira fase é para acessar o
mercado mais cedo. Construir a obra toda de uma vez sé tomaria um tempo
mais longo", explica Rafael Abud, CEO da companhia.

A construcao de uma nova usina de etanol em Mato Grosso adiciona capacidade
de producdao em um Estado que ja produz mais biocombustivel do que
consome. Atualmente, apenas o excedente da FS Bioenergia é vendido a regiao
Norte, e a perspectiva é comecar a vender os novos volumes ao Pard, ainda
pouco atendido, segundo o executivo.

A FS Bioenergia entrou no segmento de etanol a base de milho em 2017, com
producdao em usina construida em Lucas do Rio Verde (MT). A unidade, que
utiliza apenas milho como matéria-prima (tecnologia conhecida como "full",
diferente das usinas "flex", que também usam cana como matéria-prima), esta
sendo duplicada atualmente. A obra deve ficar pronta em fevereiro de 2019.
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Os preparativos para a construcao da nova unidade, ja movimenta os negdcios
de milho na regiao de Sorriso. Como essa usina comecgara a operar em uma
época de entressafra do milho em Mato Grosso, a FS Bioenergia esta fechando
contratos de compra do grao que serd colhido na préxima safrinha (inverno) e
sera estocado até que a unidade comece a operar.

A aquisicao antecipada de matéria-prima passara a fazer parte da estratégia
comercial da companhia, que também estuda outras a¢des para estreitar o
relacionamento com os produtores. Segundo Abud, a FS Bioenergia esta
avaliando fornecer insumos em troca do milho (barter) e, eventualmente, até
pagar um incentivo aos produtores que fornecerem o grao para a produgao do
biocombustivel.

"O objetivo é apoiar o produtor a ser mais produtivo. H4 um caminho enorme
para ganho de produtividade em Mato Grosso", afirma o executivo.
Atualmente, a produtividade do milho safrinha no Estado estda em torno de 100
sacas por hectare. "Os mais tecnificados ja produzem 150 sacas por hectare,
mas nos Estados Unidos ja se produz perto de 200 sacas por hectare", compara.

Para estimular o aumento da produtividade agricola, a companhia reservara
area em seu terreno em Sorriso para cultivos experimentais de milho e para
demonstracdes de novas tecnologias, como insumos e material genético.

A nova usina também dependera do fornecimento de cavaco de eucalipto, que
serve de biomassa para a cogeracao de energia que abastece a unidade. A
companhia estd realizando parcerias com produtores do meio-oeste mato-
grossense para o plantio de 30 mil hectares de eucalipto, que poderao
abastecer de biomassa suas duas usinas no Estado.

Até o momento, foram feitas parcerias para o plantio de 5 mil hectares, boa
parte dos quais ja foi semeada, afirma Abud. Para garantir o financiamento
desse cultivo, a FS Bioenergia realizou um convénio com o Sicredi, que podera
financiar os futuros produtores de eucalipto da regido, e agora estd buscando
outras instituicdes financeiras que também possam oferecer crédito para o
eucalipto no Estado.

VEICULO:  Valor Econémico

Data: 08/11/2018
Secdo: Agronegdcios

Autor: Camila Souza Ramos | De Sdo Paulo

Titulo: Variagao cambial levou Biosev a fechar segundo trimestre da safra com
perdas

MME-Assessoria de Comunicagdo: Destaques dos Principais Jornais do dia



DESTAQUES DOS PRINCIPAIS JORNAIS _

A reestruturagdo de divida bilionaria realizada pela Biosev (controlada da Louis
Dreyfus Company) no inicio do ano contribuiu para que a companhia pudesse
ter mais flexibilidade operacional e aliviasse inicialmente as despesas
financeiras no segundo trimestre da safra atual, a 2018/19 (encerrado em
setembro). Mas a forte valorizacdo do ddlar no periodo teve um forte efeito
(contabil, mas ndo no caixa) sobre as despesas financeiras, dado que a maior
parte da divida é dolarizada. Com isso, a empresa registrou um prejuizo liquido
de RS 155,6 milhdes no segundo trimestre do ciclo atual.

No mesmo trimestre da safra passada, a companhia lucrou RS 32,9 milhdes,
mas a variacdo cambial havia contribuido de forma positiva com RS 216
milhoes.

No total do primeiro semestre, a variacdo cambial retirou RS 664,5 milhdes do
resultado contdbil - correspondendo ao prejuizo do periodo, de RS 662 milhdes.

O desempenho financeiro continuou sendo um fator negativo para o balanco da
Biosev, embora o peso esteja menor. Com a reestruturacao da divida, a despesa
com juros caiu, reduzindo em 9,8% as despesas financeiras liquidas, para RS
162,3 milhdes.

No trimestre, a Biosev pagou RS 449,2 milhdes em amortizacbes, além de juros,
0 que acabou consumindo caixa. Por isso, mesmo com reducao da divida bruta,
a divida liquida subiu 4,9% ante o trimestre anterior, a RS 5,2 bilhdes. Mas o
valor a ser pago no curto prazo era de RS 511 milhdes, abaixo do montante em
caixa, de RS 859 milhdes, de acordo com dados do balanco.

A retirada da pressao de curto prazo permitiu que a companhia tenha mais
flexibilidade comercial. "Agora temos capacidade de gerenciar melhor os
estoques e ter ganhos no momento certo de vender. Nao tem mais a loucura de
vender logo", disse Gustavo Theodozio, diretor financeiro e de relagdes com
investidores da Biosev.

A companhia de fato armazenou mais produto. Em 30 de setembro, havia 459
milhdes de litros de etanol em seus estoques, 33% a mais do que um ano antes.
No caso do agucar, havia 302 mil toneladas, um aumento marginal. Segundo
Juan José Blanchard, que assumiu a presidéncia da companhia em junho, o
aumento dos estoques de etanol se deu gracgas a estratégia de carregamento e
também pela decisdo de maximizar a producdo do biocombustivel, que chegou
a um patamar recorde.

O desempenho operacional da Biosev comegou a se recuperar, apesar do
cenario de mercado adverso. A redugdo da produgao e das vendas de agucar
nesta safra fizeram a receita liquida da empresa no ultimo trimestre recuar
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17,8%, para RS 1,5 bilhdo (desconsiderando efeitos de hedge da divida). Mas
ajustes internos, sobretudo na estrutura administrativa, compensaram esse
efeito.

A reducdo de gastos com vendas e de despesas permitiu que o lucro antes de
juros, impostos, depreciacao e amortizagao (Ebitda) ajustado (também
excluidos os efeitos de hedge da divida) crescesse 34,1%, a RS 538,5 milhdes. A
margem Ebitda ajustada (excluidos os mesmos efeitos) subiu 6 pontos, para
39,1%.

A venda da Usina Estivas, em Arés (RN), fechada em setembro por RS 203,6
milhdes, ainda depende de aprovacao de érgaos reguladores. Segundo
Theodozio, a expectativa é que o negdcio seja concluido até o fim desta safra, o
qgue deve fortalecer o caixa neste exercicio. Sobre a venda da Usina Giasa, em
Pedras de Fogo (PB), Blanchard disse que "ainda nao tem nada definido ou
assinado".

MME / ASCOM .

MME-Assessoria de Comunicagdo: Destaques dos Principais Jornais do dia



