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VEICULO: O Globo

Secao: Economia

Autor: Ramona Ordoiez
Titulo: Prego de gas de botijao sobe 6,7% e tera revisao mensal

Com a mudanca, Petrobras espera atrair sdcio para area de refino.

A Petrobras anunciou ontem reajuste de 6,7% nos precos do GLP, o gas de botijao
residencial, nas refinarias a partir de hoje. A medida faz parte da nova politica de
pregos para o produto, que passard a ter ajustes mensais para cima ou para baixo,
tal qual ja ocorre com a gasolina e o diesel.

Segundo o presidente da Petrobras, Pedro Parente, a mudanca deve ajudar a
estatal nas negociacdes futuras em busca de parceiros para a area de refino. O
executivo afirma, porém, que o modelo para o segmento ainda nao esta definido.
— Era o Unico derivado para o qual ndo havia uma politica de precos.

Mas, a partir do momento que se tem agora previsibilidade completa de
formacao de precos para todos os combustiveis, sem duvida, contribui para uma
clareza maior para os possiveis investidores e parceiros na area de refino —
afirmou Parente.

IMPACTO DE 2,2% PARA O CONSUMIDOR

Do ponto de vista do potencial investidor, a politica de precos garante que a
empresa vai praticar valores de mercado na refinaria, ou seja, ndo vai correr o
risco de vender no mercado interno a preco inferior ao praticado no mercado
internacional. Segundo o diretor de Refino da Petrobras, Jorge Celestino, o
botijao residencial de 13 quilos passara a ter revisdes mensais, a partir do dia 5
de cada més.

N3ao foi alterada a politica de precos para o GLP industrial. O preco vai considerar
a cotacdo de mercado do metano e do produto, insumos do GLP, no mercado
internacional e uma margem de comercializagao de 5%. A Petrobras estima que
o impacto no prego final ao consumidor seria da ordem de 2,2% por botijao, caso
seja feito apenas o repasse do aumento de precos nas refinarias. O ultimo
reajuste na refinaria do prego do GLP foi de 9,8% em margo.

O gas de botijao pesa 1,16% no orcamento das familias, de acordo com dados do
IBGE. O prego subiu 6,78% nos ultimos 12 meses, enquanto a inflagdo no periodo
foi de 4,08%. O presidente do Sindigds, que reune as distribuidoras do setor,
Sérgio Bandeira de Mello, elogiou a nova politica de pregos para o GLP
residencial.
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Ele avalia que a estatal deve aplicar novo aumento no préximo més, porque os
precos do produto ainda estariam 15% abaixo das cota¢des internacionais. O
Sindigas afirma que o impacto no ponto de venda pode variar bastante entre os
polos de abastecimento, pois outros fatores interferem na cotacao além do valor
de compra na refinaria. Ele estima que, nas refinarias, o aumento fique entre 5%
e 9%.

— A medida é positiva, pois da mais previsibilidade para o setor. Mas, por sua
vez, 0 GLP industrial esta sendo castigado, pois esta sendo vendido com
sobreprego de 45% a 50% ao da paridade de importagdao — destacou Bandeira de
Mello. Sao vendidos no pais 7,4 milhdes de toneladas anuais de GLP, dos quais
71% sao para fins residenciais e o restante em cilindros de 20 ou 45 quilos para a
inddstria e comércio, nos quais pesam também custos de importagao.

Parente reiterou que a periodicidade das revisdes de precos para gasolina e diesel
pode ser revista. Atualmente, os produtos sofrem ajustes mensais. — A
periodicidade que temos utilizado nao lida com a volatilidade diaria. Estamos
avaliando ainda, nao temos definicdo. Embora tenha tido uma melhora
importante, achamos que isso pode levar a algum aperfeicoamento, embora
ainda nao tenhamos uma decisdao — disse.

VEICULO: Folha de S. Paulo

Se¢ao: Mercado
Autor: Reuters
Titulo: Prego do petréleo em NY recua 5% para USS$ 45,72

Os precos do barril de petréleo cairam 5% nesta quarta-feira (7) em Nova York e
atingiram o menor valor em um més.

O corte no preco aconteceu apos a divulgacao dos dados de estoque de petrdleo
e gasolina nos Estados Unidos, que mostrou volumes superiores ao esperado por
analistas.

O resultado gerou temores de que os cortes adotados por parte dos principais
produtores mundiais de petréoleo ndo tém sido suficientes para reduzir o
excedente global.

O barril fechou esta quarta-feira valendo USS 45,72. A cotacdo do petrdleo tipo
Brent (referéncia para os planos de negdcio da Petrobras) caiu 2%, para USS 48.

VEICULO: Folha de S. Paulo

Se¢ao: Mercado
Autor: Nicola Pamplona
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Titulo: Petrobras reajusta gas de botijao em 6,7%

A Petrobras anunciou nesta quarta-feira (7) uma nova politica de precgos para o
gas de botijao, que passarda a ser reajustado mensalmente, assim como ja
funciona com a gasolina e o diesel desde o fim de 2016.

Neste més, o preco do produto repassado as distribuidoras subira 6,7%.

O reajuste vale apenas para botijoes de 13 quilos, os mais populares. Segundo a
estatal, se o repasse for integral, o aumento para o consumidor sera de 2,2%, ou
RS 1,25 por botijdo.

O ultimo reajuste promovido pela estatal no preco deste combustivel foi
realizado no dia 21 de mar¢o, quando o valor cobrado nas refinarias subiu 9,8%.

A nova politica de precos para o gas de cozinha institui uma férmula que
considera as cotagcdes europeias do butano e do propano —gases obtidos a partir
do refino de petrdleo que compdem a formula do gas liquefeito de petrdleo (GLP,
o nome técnico do gds de cozinha).

Sobre esse valor, serd aplicada uma margem de 5%. Os reajustes serao
automaticos e realizados no dia 5 de cada més.

Com isso, a Petrobras reduz os riscos de retorno a politica de subsidios para o
combustivel, que passou a vigorar em 2003, no primeiro mandato do ex-
presidente Luiz Inacio Lula da Silva.

Na época, o governo decidiu que o preco do gas vendido em botijées de 13 quilos
seria congelado e teria uma politica diferente da praticada para as vendas do
combustivel em outros vasilhames —geralmente usados por comércio e industria.

A politica foi oficializada em resolucdo do CNPE (Conselho Nacional de Politica
Energética) em 2005, que prevé "precos diferenciados e inferiores" para o gas
vendido em botijoes de 13 quilos.

O presidente da Petrobras, Pedro Parente, defendeu que, apesar da mudanca, a
empresa continua seguindo a determinacao do CNPE: segundo ele, a definicdo de
preco para outros vasilhames considera a paridade de importacdo (que
representa a soma da cotagao internacional aos custos de importacao do
produto); ja para 13 quilos, ndo sdo contabilizados os custos de importacao.

Segundo calculos do Sindicato das Empresas Distribuidoras de Gas Liquefeito de
Petréleo (Sindigds), apds o reajuste desta quarta, o preco do gas vendido em
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botijoes de 13 quilos ainda ficara 15% abaixo da paridade internacional e 45% a
50% abaixo do valor cobrado pelo combustivel para venda em outros vasilhames.

A entidade avaliou a mudanca como positiva, mas diz que a diferenca de precos
para o produto vendido para industrias "penaliza setores que atravessam
momento de grave crise econdmica".

Parente evitou comentdrios sobre as perdas da empresa durante o periodo de
subsidios. "Estamos olhando para a frente", disse.

PREVISIBILIDADE

Embora negue relacdao da medida com o processo de venda de ativos da estatal,
Parente admite que a nova politica de precos ajuda a buscar sécios para as
refinarias da empresa, ao dar maior previsibilidade e clareza sobre as receitas
futuras.

"O principal motivador é o fato de ser o Unico derivado para o qual ndo tinhamos
uma politica de precos. Mas contribui para que os futuros parceiros tenham
clareza maior [sobre o investimento em refinarias]", afirmou, em entrevista para
detalhar as mudancas.

O executivo ressaltou, porém, que a empresa ainda nao definiu um modelo de
venda de participagdes em suas refinarias.

"Esperamos té-lo em breve. J& anunciamos que queremos ter, em outras areas
da empresa, os imensos beneficios que temos com as parcerias na drea de
exploracao e producao", comentou.

O plano de negdcios da Petrobras prevé vendas de USS 21 bilh&es até o final de
2018.

GASOLINA

O presidente da Petrobras voltou a dizer que a empresa estd revisando sua
politica de pregos para gasolina e diesel, implantada em outubro de 2016, o que
pode resultar na aplicagao de ajustes mais frequentes —atualmente, a empresa
tem optado por uma mudanga por més.

"A conclusdo é que esta periodicidade ndo lida muito bem com a volatilidade no
mercado internacional", disse.
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Da ultima vez em que a empresa realizou reajustes com frequéncia maior do que
mensal foi durante o ultimo ano do governo Fernando Henrique, quando
Francisco Gros presidia a estatal.

A politica, porém, nao durou muito tempo: foi abortada apds criticas do entao
candidato a presidéncia José Serra (PSDB), para quem os seguidos anuncios de
aumento de precgos interferiam na campanha eleitoral.

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Secao: Negdcios
Autor: Renée Pereira
Titulo: Fusdo entre Neoenergia e Elektro cria empresa de RS 20 bi

A fusao das companhias Neoenergia e Elektro, que devera ser anunciada nesta
quinta-feira, 8, vai criar a maior empresa de distribuicao de energia do Brasil, com
faturamento préximo de RS 20 bilhdes. A nova companhia — formada a partir da
combinacdo dos ativos das duas elétricas, que tém como sécio comum a
espanhola Iberdrola — pretende abrir o capital nos préximos meses, segundo
fontes a par do assunto. A transacao que esta sendo costurada prevé troca de
acOes das companhias.

Conforme antecipada pelo Estado, a operacdao comegou a ser discutida nos
ultimos meses, quando os principais acionistas das companhias sentaram para
negociar a unido dos ativos. A Neoenergia ainda tem como sécios a Previ (fundo
de pensdo do Banco do Brasil) e o Banco do Brasil. Fontes a par do assuntos
afirmaram que tanto o fundo de pensao como o Banco do Brasil pretendem aos
poucos sair do negdcio, apds a nova empresa ir a Bolsa.

Pessoas familiarizadas com o assunto afirmaram ainda que o grupo Iberdrola
tentou alinhar a unido das duas empresas em 2011, quando adquiriu o controle
da Elektro, mas as conversas ndo avancaram. A época, o grupo desembolsou US$
2,4 bilhdes pelo ativo.

A fusdo entre as duas empresas sempre foi vista como um caminho natural, uma
vez que o grupo lberdrola é acionista comum das companhias. Neste ano, a
multinacional espanhola fechou o escritério no Rio de Janeiro e todas as decisdes
da empresa passaram a ser tomadas na Elektro, que fica em Campinas, no interior
de S3o Paulo — o que ja indicava uma movimentacdo no grupo de que a fusao
estava em curso.

“Com o negbcio, a nova empresa se tornara a maior em distribuicdo em volume
de energia. Até agora, essa posicao era ocupada pela AES”, afirma o presidente
da Thymos Energia, Jodo Carlos Mello. Além de trés distribuidoras que abastecem
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770 municipios nos Estados da Bahia, Pernambuco e Rio Grande do Norte, a
Neoenergia detém 50% de participacao na Hidrelétrica Teles Pires, de 1,8 mil
megawatts (MW), e 10% de Belo Monte, de 11 mil MW. No ano passado, o grupo
faturou RS 14,8 bilhdes.

Ja a Elektro encerrou o ano com receita liquida de RS 4,7 bilhdes. A empresa
detém uma concessiondria de energia que abastece 223 municipios paulistas e
cinco cidades do Mato Grosso do Sul, além de uma comercializadora e ativos de
geracdo. No ultimo leilao de transmissdo, a companhia arrematou 600 km de
linhas para serem construidas.

“A Elektro tem uma qualidade muito boa e pode melhorar o perfil dessa nova
empresa”, afirma Mello. Isso porque a Neoenergia tem elevado endividamento.
De acordo com o balango do primeiro trimestre deste ano, a divida do grupo
estava em RS 11,6 bilhdes, sendo RS 4 bilhdes no curto prazo.

Saida

A fusdao também é vista como a porta de saida do BB da Neoenergia. O banco ja
tinha sinalizado que nao pretendia ficar em setores que ndo faziam parte do seu
principal negdcio. No caso da Previ (que soma fatia de 49%, incluindo um dos
fundos de investimento), eles serdo diluidos e podem sair de uma vez, em um
futuro IPO, disse outra fonte ao Estado.

No passado, a Iberdrola tentou comprar o controle da Neoenergia, mas as
negociacdes ndo avangaram por entraves com os sécios. Em 2012, os espanhdis
mudaram de estratégia e colocaram sua parte a venda na empresa. Chegaram a
ter boas propostas de investidores chineses, como a State Grid, mas nao
fecharam um acordo por causa da interferéncia do governo, que ndao queria o
avanco dos asiaticos na area de energia (hoje os chineses tém comprado varios
ativos no setor).

Além do aval da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel), a transacao
também deverd ser apreciada pelo Conselho Administrativo de Defesa
Econdmica (Cade). Procuradas, Previ e BB ndo comentam. A Neoenergia informou
gue “ndo tem informacdo a respeito (do assunto). Elektro e Iberdrola ndo
retornaram os pedidos de entrevista.

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Secao: Economia
Autor: Fernanda Nunes
Titulo: Prego do gas sobe hoje e sera revisto todo més
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Alta para o botijao nas refinarias sera de 6,7%; com a nova politica para o gés de
cozinha, Petrobras quer voltar a lucrar com o produto

A Petrobras vai revisar o pre¢co do gas de botijao todo més, para cima ou para
baixo. Hoje, o combustivel ficara 6,7% mais caro nas refinarias. Se integralmente
repassada ao consumidor, a alta sera de RS 1,25 por botijdo. Mas é possivel que
0 aumento seja maior, pois dependerd da decisao de distribuidores e
revendedores, que juntos da estatal formam a cadeia fornecedora.

Com a nova politica de precos, a Petrobras pretende voltar a lucrar com a venda
do gas de botijao, apds longo periodo em que foi subsidiado, durante o governo
petista. O gas de cozinha é utilizado pela populagdao mais pobre e tem peso
relevante no calculo da inflagao. O ganho da Petrobras serd de 5% sobre a venda
para uso residencial. “E um bom nivel (de margem de lucro) para a empresa”,
disse o presidente da petroleira, Pedro Parente.

Mas, como a formula de cdlculo do preco considera outras varidveis — a cotacao
da matéria-prima na Europa e o délar —, é possivel que o ajuste para o consumidor
seja maior ou menor que esse. Mesmo adotando uma politica de reajuste mensal,
nos moldes da gasolina e do dleo diesel, a Petrobras admite que o produto para
uso residencial terd precos inferiores aos cobrados da industria e do comércio.

Pelas contas do Sindigas, representante das distribuidoras, a Petrobras cobra 15%
menos pelo botijado do que possiveis concorrentes importadores. Ja o
combustivel para uso industrial e comercial esta cerca de 50% mais caro do que
no mercado internacional. A nova politica de precos, segundo o Sindigas,
“penaliza setores que ja atravessam momento de grave crise econdmica”.

A Petrobras diz que “nao informa precos praticados por produto ou eventuais
diferencas entre eles, pois exporia estratégias comerciais da companhia.” Apesar
das criticas, o presidente do Sindigas, Sergio Bandeira de Mello, elogia a ado¢ao
de uma férmula de reajuste mensal que da previsibilidade ao mercado e estimula
investidores em infraestrutura que tenham interesse em importar o combustivel.

Desinvestimento.

A mudanca também ajuda a Petrobrds a atrair para as refinarias, segundo
Parente. As refinarias foram incluidas no plano de desinvestimento e formacao
de parcerias, que prevé a venda de USS 21 bilhdes em ativos até fim de 2018. A
ideia é demonstrar independéncia politica a potenciais parceiros e que a
Petrobras nao estd mais sendo usada como instrumento de politica social.
Parente diz, no entanto, que ndo anunciara tao cedo desinvestimentos em refino.
“Nao temos definicdo do modelo e esperamos por essa definicio em breve”.
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VEICULO: O Estado de S. Paulo

Secao: Economia
Autor: Aline Bronzati / Cynthia Decloedt / Fernanda Guimardes
Titulo: Nota

» IPO.

A Companhia Paranaense de Energia (Copel) prepara uma oferta publica inicial
de agdes (IPO, na sigla em inglés) de cerca de RS 4 bilhdes. Bancos e escritérios
de advocacia interessados em assessorar a operacao tém até sexta-feira (09) para
apresentar propostas. A operacao tende a aliviar um pesado cronograma de
dividas e investimentos de curto prazo. A Copel somava RS 2,747 bilhdes em
dividas vencendo até marco de 2018 e uma agenda de RS 2 bilhdes em
investimentos ainda neste ano.

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Sec¢dao: Caderno 2
Autor: Sonia Racy
Titulo: Direto da fonte

Parece...e é

No dia 26 de abril, o delator Ricardo Saud, da J&F, gravou uma conversa entre
ele, Rodrigo Rocha Loures e alguém no Cade, sobre processo da EPE/JBS. Pediam
influéncia. No entanto, 13 dias antes, a Ambar, empresa de energia de Joesley
Batista, havia assinado com a Petrobrds acordo para receber gas natural — o GNL
—apreco de mercado. No caso, US$6,07 por milhdo de BTU, valido até dezembro.

Parece 2

O que pedia a EPE/J&F? Que se liberasse espaco no gasoduto Brasil-Bolivia para
a Ambar importar diretamente do pais vizinho o mesmo GNL, que sai por algo
como USS 4,30 por milhdo de BTU. Ou, como plano B, pagar o mesmo preco da
estatal, mais um sobrepreco de 2,5%. Daria muuuito menos que os USS 6,07
acertados no dia 13 de abril. Relembrando: teoricamente, foi por essa "ajudinha"
no Cade que Joesley prometeu a Rocha Loures RS 500 mil por més durante 20
anos. Ou seja, a J&F teria pedido ajuda para um negécio ja assinado, prometendo
uma propina gigantesca e intermindvel por uma a mudanga que provavelmente
nao existira.

VEICULO: Correio Braziliense

Secao: Economia
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Autor: Rosana Hessel
Titulo: Petroleo cai e afeta bolsa

Mesmo com a pouca disposicdao dos investidores para tomar risco, diante das
incertezas do quadro politico, o Ibovespa, principal indicador da Bolsa de Valores
de Sao Paulo (B3) fechou ontem em alta de 0,34%, aos 63.170 pontos. O pregao
foi fortemente influenciado pelo comportamento negativo das ag¢des da
Petrobras e da Vale, que operaram em baixa, refletindo a forte queda das
cotacdes do petrdleo e do minério de ferro no mercado internacional. No fim do
dia, Petrobras PN registrou baixa de 2,35% e Vale ON, desvalorizacdo de 0,49%.

O pregdo abriu renovando maximas e refletindo a boa receptividade dos
investidores a aprovagao da reforma trabalhista na Comissao de Assuntos
Econdmicos (CAE) do Senado, na terca-feira. Mas o ambiente se modificou e
seguiu fraco apds a suspensao do julgamento da chapa Dilma-Temer no Tribunal
Superior Eleitoral (TSE). “O mercado comecou animado, mas voltou ao preco da
abertura”, disse Raphael Figueredo, analista da Clear Corretora.

No mercado de cambio, o ddlar alternou pequenas altas e baixas ao longo de toda
a sessdo, fechando em queda de 0,15%, cotado a RS 3,27 para venda. Apesar de
uma aposta cautelosa na absolvicao da chapa pelo TSE, a percepc¢ao foi de que o
processo de julgamento sera longo, com possibilidade de recurso que leve o tema
para o Supremo Tribunal Federal (STF), o que manteria a incerteza por mais
tempo. Nesse compasso de espera, o volume de negdcios permaneceu reduzido.

VEICULO: Correio Braziliense

Secao: Economia
Autor: Rodolfo Costa
Titulo: Gas de cozinha pode subir até 9%

A Petrobras anunciou ontem um aumento de 6,7% para o gas liquefeito de
petrdéleo (GLP), o popular gas de cozinha. A alta vale para o produto entregue nas
refinarias e a estatal calcula que, se ela for repassada integralmente pelas
distribuidoras ao consumidor, o preco do botijao de 13kg de uso residencial terd
elevacdo de 2,2%, ou de RS 1,25 por unidade. O reajuste entra em vigor hoje. E,
a partir de agora, os precos passarao a ser atualizados no dia 5 de cada més.

A projecdo da estatal para o aumento dos precos ao consumidor é contestado
pelo sindicado das empresas distribuidoras, o Sindigds. Em nota, a entidade
afirmou que o reajuste nas refinarias implicard um aumento para o consumidor
final de 5% a 9%. “O impacto da nova politica de precos pode variar bastante
entre os polos de abastecimento, dado que as componentes de custo que
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formam o preco final ao consumidor sao muitas, além do valor de compra do
produto nas refinarias”, diz a nota.

O reajuste anunciado ontem é consequéncia de uma nova politica de precos para
a venda do GLP da Petrobras para as distribuidoras. Conforme explicou a estatal,
a nova politica ndo tera como referéncia a paridade internacional do produto. O
preco serd formado pela média mensal das cotagdes do butano e do propano no
mercado europeu convertida em reais pela média didria das cota¢des de venda
do ddlar, acrescida de uma margem de 5%.

“O preco final ao consumidor pode ou nao refletir o ajuste feito nas refinarias.
Isso dependerda de repasses feitos por outros integrantes da cadeia de
combustiveis, especialmente distribuidoras e revendedores, uma vez que a lei
brasileira garante liberdade de precos no mercado de combustiveis e derivados”,
destacou a Petrobras. A empresa lembrou que o ultimo reajuste ocorreu em 21
de marc¢o e que a politica anunciada ontem nao se aplica ao GLP destinado a uso
industrial ou comercial.

O presidente da Petrobras, Pedro Parente, afirmou que a companhia completou
um ciclo. “O GLP era o ultimo derivado de petrdleo que nao tinha uma politica de
precos definida”, disse Parente. Segundo o diretor de Abastecimento da
Petrobras, Jorge Celestino, a nova politica de precos “da previsibilidade ao
mercado” sobre ajustes e, com isso, abre espaco para potenciais concorrentes no
refino, o que pode estimular ainda parcerias, nesse setor, entre a estatal e
empresas privadas.

Secdo: Brasil
Autor: André Ramalho
Titulo: Produgao de petroleo da Petrobras no pais caira a 70% até 2026

Uma producao de petrdleo menos concentrada nas maos da Petrobras e cada vez
mais direcionada para exporta¢des. Uma recuperag¢ao lenta no consumo de
combustiveis entre os veiculos leves pelos proximos cinco anos e uma matriz
veicular mais limpa, baseada na retomada dos investimentos no setor de etanol.
Este é o futuro que os estudos recentes da Empresa de Pesquisa Energética (EPE)
indicam para a préxima década.

Responsavel pelo planejamento do setor energético no Brasil, compilado no
Plano Decenal de Energia (PDE), a EPE estd revendo suas premissas econdmicas
e setoriais. José Mauro Coelho, diretor de Estudos do Petrdleo, Gas e
Biocombustiveis da empresa, diz que o grande desafio da instituicdo é tracar
projecdes "mais criveis" e "coladas a realidade", o que passa por assumir uma
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participacdo menor da Petrobras nos investimentos em éleo e gas e um cenario
de crescimento mais modesto da demanda interna.

Os estudos mais recentes da EPE, segundo ele, indicam que a fatia da Petrobras
na producdo nacional de petréleo deve cair, dos atuais 78% para 70% até 2026, e
gue o Brasil se tornara um "player muito importante" nas exportag¢des. De acordo
com as projecdes da estatal, a producao do Brasil deve praticamente dobrar em
dez anos e atingir entre 4,7 milhdes e 5 milhdes de barris diarios em 2026.

"Mas a demanda ndao acompanhara o crescimento da oferta e o Brasil passa a ser
um player muito importante na exportacgao, talvez ficando entre os dez maiores
exportadores do mundo, com volumes exportados de 1,5 milhdo a 2 milhdes de
barris/dia", afirma.

A EPE prevé um crescimento de 9,25% na demanda do Ciclo Otto (veiculos que
operam com motores a gasolina e/ou etanol), mas espera que a retomada do
consumo sO se dé a partir de 2022. Até I3, estatal projeta um consumo
praticamente estdvel, devido, em parte, ao licenciamento menor de novos
veiculos flex na frota.

Coelho conta que um dos grandes destaques dos proximos dez anos sera o
aumento da competitividade do etanol e o protagonismo maior do
biocombustivel na matriz. Segundo ele, os estudos da estatal indicam que, na
esteira dos compromissos assumidos pelo Brasil no Acordo de Paris (COP 21), a
participacdo do etanol hidratado no consumo pelos veiculos flex fuel subira dos
atuais cerca de 30% para 46% em 2026.

Segundo Coelho, a expectativa em torno do maior protagonismo do etanol na
matriz reflete as sinalizacdes dados no ambito do RenovaBio, programa que esta
em discussao no Ministério de Minas e Energia, com o objetivo de expandir a
producao de biocombustiveis no Brasil. Dentre os principais mecanismos de
inducdo aos investimentos em discussdo esta a diferenciac¢do tributaria entre o
etanol e a gasolina e o estabelecimento de metas de redu¢ao de emissdes para o
setor de transporte.

"No nosso cenario de referéncia, em 2026 a gente verifica uma retomada gradual
dos licenciamentos de veiculos leves. Estamos considerando uma retomada do
crescimento, uma reduc¢do do endividamento das familias, uma queda da taxa de
desemprego, um pais melhor do que estd hoje. A gente acredita que os sinais
positivos do RenovaBio vao se refletir em novas usinas, que vao efetivamente
levar a uma oferta maior e uma demanda maior por etanol", afirma.

i ue, inalizaco itivas, novas usi
Ele acredita que, com sinalizagdes positivas, novas usinas comecem a operar a
partir de 2021 e 2022. "Estamos falando de uma ou duas usinas por ano. Nada
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comparavel ao boom de investimentos de 2008-2009. Achamos que ha espago
para novos investimentos, mas o investidor precisa fazer seu dever de casa,
aumentar a competitividade, renovar o canavial, fazer o trato da lavoura, usar
variedades mais produtivas."

Coelho destacou também que a indUstria sucroalcooleira deve se concentrar mais
no mercado interno. A previsao da EPE é que as exportacdes totalizem 2,7 bilhdes
de litros em 2026, volume 50% superior aos 1,8 bilhdo de litros do ano passado,
mas ainda muito abaixo dos patamares de 2008, quando os embarques chegaram
a atingir mais de 5 bilhdes de litros.

VEiCULO: Valor Econdmico

Secao: Empresas
Autor: Juliana Machado
Titulo: Petrobras aprova nova politica de pregos para gas de botijao

A diretoria da Petrobras aprovou nesta quarta-feira (7) a nova politica de precos
para a comercializacdo as distribuidoras do gas liquefeito de petréleo vendido em
botijoes de até 13 kg e de uso residencial, o chamado GLPP13.

O preco final as distribuidoras sera formado pela média mensal das cota¢des do
butano e do propano no mercado europeu, convertida em reais pela média didria
das cotacbes de venda do dodlar, conforme divulgado pelo Banco Central (BC),
acrescida de uma margem de 5%.

Ainda segundo a Petrobras, as corre¢des de precos terdo vigéncia a partir do dia
5 de cada més — com excecdo de junho, quando o ajuste de pregos passard a ser
aplicado nas vendas as distribuidoras a partir de amanha (8).

A aplicacao da nova férmula deve trazer um aumento médio nas refinarias de
6,7% no produto este més.

Segundo a estatal, o preco final ao consumidor pode ou nao refletir o ajuste feito
nas refinarias, o que vai depender dos repasses feitos por outros integrantes da
cadeia de combustiveis, principalmente distribuidoras e revendedores. A lei
brasileira garante a liberdade de pre¢cos no mercado de combustiveis e derivados.

Se os integrantes da cadeia de combustiveis decidirem repassar integralmente
aos consumidores a aplicacdo da nova férmula de precos, o botijdo pode subir,
em média, 2,2% ou RS 1,25 por unidade, caso sejam mantidas as margens de
distribuicdo e revenda e as aliquotas de tributos.
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Na composi¢ao de pregos ao consumidor, a Petrobras responde por cerca de 25%
do valor final, enquanto outros 20% sao tributos. O restante (55%), de acordo
com a companhia, é composto por distribuicao e revenda.

A empresa afirmou ainda que o ajuste na politica de pregos foi aplicado sobre os
precos praticados pela estatal sem incidéncia de tributos.

O ultimo reajuste no preco do GLP-P13 aplicado pela Petrobras foi feito em 21 de
marco deste ano.

CNPE

O novo modelo foi definido com base na resolugdo 4/2005 do Conselho Nacional
de Politica Energética (CNPE) e ndo se aplica ao GLP destinado ao uso industrial e
comercial.

Segundo comunicado da estatal, o CNPE reconhece como “interesse para a
politica energética nacional a comercializagdo, por produtor ou importador, de
GLP destinado exclusivamente a uso doméstico em recipientes transportaveis de
capacidade de até 13kg, a precos diferenciados e inferiores aos praticados para
os demais usos ou acondicionados em recipientes de outras capacidades”.

A nova politica de precos nao terd como referéncia a paridade de precos
internacionais e estd em linha com o planejamento estratégico 2017-2021 da
estatal, informou a companhia.

VEiCULO: Valor Econdmico

Secao: Empresas
Autor: Andrew Ward | Financial Times
Titulo: Elétricas dos EUA sofrem pressao para reduzir suas emissoes

Empresas de eletricidade dos Estados Unidos, como a American Electric Power e
a DTE Energy, vao precisar intensificar os esforcos de reducao das emissdes de
gas carbonico apesar da decisdo do presidente o pais, Donald Trump, de sair do
acordo climatico de Paris, segundo um grupo de fundos de investimento com
mais de USS 4,5 trilhdes de ativos sob administrac3o.

Um estudo sobre as 20 maiores produtoras de energia elétrico do mundo em
valor de mercado concluiu que as empresas europeias do setor, como a
espanhola Iberdrola, a italiana Enel e a britanica SSE, vém progredindo mais do
gue as americanas na reducdo de suas pegadas de carbono.
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Isso cria riscos de longo prazo para os que investem em grupos de energia dos
EUA, segundo o estudo, financiado por um grupo de fundos, incluindo o BNP
Paribas Asset Management e o Legal & General Investment Manegement.

Estudo da London School of Economics traz boas noticias para defensores de
acoes contra as mudancas climaticas

Adam Mathew, copresidente da Transition Pathway Initiative, que realizou a
pesquisa, disse que seria um erro as concessionarias elétricas americanas
interpretarem a saida do Acordo de Paris anunciada por Trump - e sua promessa
de reanimar a industria de carvao nos EUA - como sinal de que devem
interromper seu movimento de adesdo a fontes mais limpas de geracdo de
energia.

"Muitas das decisdes estratégicas diante das empresas pressupdem um intervalo
de tempo muito maior do que a presidéncia de Donald Trump", afirmou
Matthews, que também é diretor de engajamento ético de fundos de
investimento e de pensao da Igreja Anglicana com quase 10 bilhdes de libras
esterlinas (USS 12,93 bilhdes).

"[O presidente Trump] claramente vai ser uma for¢ca de perturbacdao por um
periodo de tempo, mas a mensagem que chega de boa parte do mundo
empresarial americano é que os compromissos de Paris devem ser observados e
a legislacao estadual ainda vem avangando nessa dire¢ao", afirmou.

O estudo, encabecado por académicos da London School of Economics (LSE), traz
algumas boas noticias para os defensores de ag¢des contra as mudancgas
climaticas: atualmente a maioria das empresas do setor de eletricidade, incluindo
as americanas, vem reduzindo as emissdes de acordo com as metas mundiais
determinadas no Acordo de Paris.

Das empresas que divulgaram seus planos de redugao nas emissdes, no entanto,
apenas duas (Enel e Iberdrola) tracaram uma rota que vai seguir até 2030 as acdes
necessarias para alcancar o objetivo do Acordo de Paris de limitar o aumento
médio das temperaturas mundiais a menos de 2°C em relagao ao patamar pré-
industrial. Mesmo essas duas empresas nao atingiriam algumas metas regionais
europeias ainda mais rigorosas.

As pressdes politicas e dos 6rgaos de supervisdao pela reducdao das emissoes,
somadas ao declinio no custo da geragao de energia solar e edlica, levaram a um
grande aumento nos investimentos em tecnologias de fontes renovaveis,
especialmente na Europa. As empresas, entretanto, ndo vém agindo com a
rapidez necessaria, segundo Simon Dietz, codiretor do Instituto Grantham de
Pesquisas de Mudancas Climaticas e do Ambiente, da LSE. "As concessionarias
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vao precisar reorientar suas estratégias e seus investimentos em bens de capital
de forma significativa para que o setor fique abaixo do referencial mundial de 2
graus", disse Dietz.

De acordo com Helena Viies Fiestas, chefe de Analise de Sustentabilidade do BNP
Paribas Asset Management, as empresas que nao conseguirem alinhar suas
estratégias com o Acordo Paris poderiam se deparar com o risco de infringir a
regulamentacdo e de afetar o valor do investimento dos seus acionistas. Vines
Fiestas planeja usar as conclusdes do relatério para intensificar o engajamento
de empresas apontadas como retardatarias na reducdao das emissdes, em
particular nos Estados Unidos.

O estudo mostra que seis das 20 maiores concessionarias de energia ja estao
atras das metas do Acordo de Paris: a American Electric Power, a DTE Energy,
Eversource Energy e a Xcel dos EUA, a Fortis do Canad4, e a CLP Holdings de Hong
Kong.

"A mudanca climatica ndo é o Unico motivo para as empresas agirem", disse Vifies
Fiestas. "Também ha fatores econdémicos, como a queda no custo das [fontes]
renovaveis e 0s avanc¢os tecnoldgicos nas tecnologias limpas, que vém mudando
totalmente o cendrio para as concessionarias"”, completou.

O setor de energia elétrica é o primeiro dos sete que vao ter seus esforgos de
reducao das emissdes de gas carbonico analisados pela Transition Pathway
Initiative. Ha planos de novos estudos sobre as industrias automotiva,
siderdrgica, de petrdleo e gds, de mineragao, de cimento e de papel e celulose.

A divulgacao, ontem, do relatdrio sobre as empresas de eletricidade chega depois
de os acionistas da ExxonMobil terem votado na semana passada a favor de a
empresa publicar uma avaliacdo anual sobre o impacto em seus negdcios das
politicas mundiais de combate as mudancas climaticas, mesmo diante da
oposi¢cao do conselho de administracao da empresa, sinal da preocupacado cada
vez maior dos investidores sobre o assunto. (Traducdo de Sabino Ahumada)

VEiCULO: Valor Econdmico

Secao: Empresas
Autor: David Sheppard e Neil Hume | Financial Times
Titulo: Trafigura deixa petrdleo e investe em carvao e metais

A trading Trafigura disse ontem que estd intensificando seu foco nas transacdes
com carvao e metais. Este é o mais recente sinal de que o surto de crescimento
de quase trés anos de compra e venda de petréleo pelas casas de commodities
chegou ao fim.
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A Trafigura contabilizou um lucro liquido de USS 471 milhdes no primeiro
semestre do mais recente ano financeiro, 22% inferior ao do mesmo intervalo do
periodo de doze meses anterior, quando os lucros foram guindados pela
reavaliagao de um ativo de minério de ferro em Angola.

O lucro bruto obtido pela empresa, sediada em Genebra, com negociagcdes com
petréleo cairam 17%, para USS 652 milhdes. No entanto, o lucro da divisdo de
metais e mineracdo da Trafigura cresceu 52%, para USS 586 milhdes, com a
expansao de mais de 33% dos volumes negociados nessa area.

"No ano passado o petroleo era dominante na nossa empresa", afirmou o diretor
financeiro da Trafigura, Christophe Salmon. "Agora a coisa esta mais equilibrada",
completou o executivo.

Ao contrario do petréleo, cujos precos permaneceram relativamente inalterados,
o aperto da oferta de commodities como carvao e zinco e a crescente demanda
por metais como o aluminio foram mais propicios as transacdes no mais recente
periodo de demonstracao de resultados.

"O mercado de petrdleo foi caracterizado pela superoferta crénica e por baixos
niveis de volatilidade realizada", disse o executivo-chefe da empresa, Jeremy
Weir.

A desaceleracdo no mercado de petréleo segue-se a quase trés anos de condicdes
solidas para as tradings, apds os precos do petrdleo bruto terem caido de mais
de USS 100 o barril para menos de USS 50. Tradings como a Trafigura, a Glencore
e a Vitol compraram petrdleo a preco baixo, armazenaram-no e o venderam a
pregos mais elevados.

Os volumes de petrdleo da Trafigura subiram 25%, para quase 5 milhdes de
barris/dia no periodo de seis meses encerrado em 31 de marc¢o. O grupo, no
entanto, prevé desaceleracao do crescimento futuro, ao lado das pressdes sobre
as margens de lucro, em meio a condi¢des de negociacao mais dificeis.

Salmon disse que a Trafigura tentard expandir suas transacdes com cobalto e
niquel, das quais prevé se beneficiar devido ao seu uso em carros elétricos.

VEICULO: Valor Econdmico

Secao: Empresas
Autor: Stella Fontes
Titulo: ThyssenKrupp traz minifabrica de metanol ao Brasil
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A ThyssenKrupp Industrial Solutions trouxe ao pais uma nova tecnologia de
producao de metanol, que possibilita a instalacdo de minifabricas do insumo.
Hoje, nao ha produc¢do nacional e todo o metanol consumido no pais, cerca de 1
milhdo de toneladas por ano, é importado. A estratégia do grupo alemao é atuar
em nichos de mercado, oferecendo a tecnologia a clientes que optem por
produzir metanol para uso proprio em substituicao as importagoes.

"Uma empresa que tenha dgua disponivel, co-geracao e utilize metanol em seu
processo produtivo pode deixar de importar e passar a produzir para consumo
proprio ou para compartilhar", diz o executivo-chefe da ThyssenKrupp Industrial
Solutions do Brasil, Paulo Alvarenga. A industria de papel e celulose e fabricantes
de biodiesel, que pode ser obtido a partir do metanol, estao no radar da Thyssen.
Hoje o pais é o maior fabricante mundial de biodiesel e é o segundo maior
produtor global de celulose.

Com investimento de USS 30 milhdes a USS 50 milhdes, é possivel ter uma
minifabrica propria com producdo de 10 a 50 toneladas por dia. Para efeito de
comparagao, uma unidade de producao de metanol com escala global produz, no
minimo, entre 1,3 mil e 1,5 mil toneladas por dia, o que inviabilizou a operacao
de fabricas menores e fechou linhas no Brasil.

De acordo com o gerente de desenvolvimento de negdcios da ThyssenKrupp
Industrial Solutions, Luiz Antonio Mello, o principal diferencial da tecnologia, que
incorpora a eletrdlise da dgua para liberacao de hidrogénio, que é posteriormente
combinado ao gdas carbobnico, é justamente o porte. "A grande inovacao é a
combinacao de duas tecnologias tradicionais. Nao ha grande desafio tecnolégico
[para implantacdo de uma minifdbrica]", afirma. Por isso, o prazo de
implementacdo da minifabrica gira em torno de 15 a 18 meses.

Além disso, a Thyssen aposta que o investimento em uma unidade prdpria reduz
gastos com logistica, j3 que o insumo tem de ser importado atualmente. A
tecnologia ja esta disponivel comercialmente e foi desenvolvida pela Thyssen na
Alemanha, como parte da estratégia do grupo de ampliar a sinergia entre suas
diferentes operacgdes, colocada em marcha a partir de 2011. "Temos tradicdo em
metanol e em eletrdlise. Juntamos as duas tecnologias e vemos oportunidade de
mercado", diz Mello. Na Europa, a Swiss Liquid Future ja utiliza a tecnologia,
porém com finalidade energética.

VEICULO: Valor Econdmico

Secao: Empresas
Autor: Talita Moreira, Camila Maia e Juliana Schincariol
Titulo: Copel prepara oferta de aces de RS 4 bi
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A estatal paranaense de energia Copel colocou na rua um plano para fazer uma
oferta de a¢bes na qual pretende captar cerca de RS 4 bilh&es, apurou o Valor. A
operacgao deve reforcar o caixa da elétrica e pode, no limite, levar a uma diluicao
da participacao do governo do Parana na empresa.

A Copel pediu que bancos e escritdrios de advocacia interessados em assessora-
la no processo apresentem suas propostas até sexta-feira - primeira de uma série
de medidas praticas antes de protocolar o pedido de oferta na Comissao de
Valores Mobilidrios (CVM). Por isso, ainda ndo ha prazo para a operacgao.

Enquanto isso, outra companhia do setor elétrico, a Omega Geracdo, avanca em
seu plano de abrir o capital. A oferta inicial de a¢des (IPO, na sigla em inglés) da
empresa pode movimentar cerca de RS 1 bilhdo, segundo estimativas de
mercado.

Controlada por fundos de private equity da Tarpon e da Warburg Pincus, a Omega
tem feito reunides com investidores para testar a receptividade do mercado. A
oferta deve ser primaria e secundaria, ou seja, com recursos para o caixa da
empresa e a venda de participacao dos atuais socios.

No caso da Copel, a expectativa é que a operacgao seja totalmente primaria. Isso
significa que vai levantar dinheiro novo para a companhia, que tem RS 2,7 bilhdes
em dividas vencendo no curto prazo.

No entanto, a depender do resultado, a oferta de acdes da Copel também pode
ter como efeito pratico diminuir a fatia do Estado paranaense na companhia sem
a necessidade de vender a¢des que ja tem. Basta que o governo ndo mantenha
sua propor¢ao no aumento de capital - algo ndao tdo simples em termos de
imagem, mas possivel de fazer.

Em setembro, a Assembleia Legislativa do Parana aprovou uma lei autorizando o
Poder Executivo a alienar a¢cdes que excedam 51% das a¢Oes ordinarias da Copel,
desde que o valor seja superior ao patrimonial dos papéis - que era de RS 56,80
no fim de marco deste ano. No mercado, porém, as acdes tém sido negociadas a
menos da metade desse valor. No pregdo de ontem, subiram 0,41%, para RS
21,99. O Parana tem 58,62% dos papéis com direito a voto. Com uma emissao
primaria, o Estado poderia diluir sua participacao na companhia sem se desfazer
da atual participagao, além de reduzir a alavancagem da Copel.

Recentemente, Luiz Eduardo Sebastiani foi demitido do cargo de diretor
financeiro e de relagdes com investidores da companhia, substituido por Adriano
Rudek de Moura. Segundo a Copel, a troca se deu por uma decisao
administrativa, mas conflitos dentro do conselho de administracdo da estatal
indicam que nao foi apenas isso. Em reunido no dia 27 de abril, os conselheiros
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Sandra Guerra e Sergio Weguelin chegaram a solicitar que a ata do encontro
registrasse o "desalento e perplexidade" com que viram a "iminente demissao"
de Sebastiani.

Eles relataram ainda ter presenciado um debate entre Sebastiani e "um dos
conselheiros" sobre a distribuicao de dividendos. O entdo diretor defendeu a
conten¢ao ao minimo legal de 25%, contrapondo-se a uma proposta que sugeria
uma distribuicdao mais elevada de proventos, pela necessidade de nao colocar em
risco o perfil financeiro da empresa. Por fim, foi aprovada a distribuicdo de RS
506,212 milhdes aos acionistas, 50% do lucro ajustado de 2016.

Apesar do aumento das incertezas no cendrio politico desde a delagcdao dos
controladores da JBS, investidores estrangeiros continuam colocando dinheiro
em acoes brasileiras. Diante disso, empresas com planos de captar recursos na
bolsa tém dado continuidade a seus planos, em maior ou menor ritmo. Carrefour,
IRB Brasil Re e NotreDame Intermédica protocolaram seus pedidos de IPO nas
ultimas semanas.

Logo apds o vazamento das denuncias envolvendo o presidente Michel Temer, a
companhia de shoppings BR Malls fez uma bem-sucedida oferta subsequente de
RS 1,73 bilhdo. Poucos dias depois, a Ser Educacional, ja listada, desistiu de fazer
uma oferta por divergéncia de preco.

VEiCULO: Valor Econdmico

Secao: Legislacao
Autor:
Titulo: Dano moral ambiental

A empresa Carbonifera Belluno, com sede em Criciuma (SC), tera que pagar
indenizacdo de RS 350 mil por dano moral ambiental coletivo decorrente de
transbordamento de agua acida da bacia de acumulagao da Mina Morosini. A
decisdo é da 32 Turma do Tribunal Regional Federal da 42 Regido (processo n?
5017096-22.2014.4. 04.7204). A Carbonifera atua na area de extracdo e
beneficiamento de carvao mineral. A empresa é responsavel pela mina de carvao
Morosini, atualmente inativa por estar em fase de licenciamento ambiental. Em
novembro de 2013, uma equipe do Departamento Nacional de Produg¢ao Mineral
(DNPM), acompanhada de representantes da comunidade do Rio Mae Luzia,
realizou vistoria na mina. No entanto, durante a visita a equipe de fiscalizagao
flagrou um transbordamento na bacia de acumulag¢ao da agua acida proveniente
da mina subterranea. A bacia tinha a fungdao de acumular as aguas acidas vindas
de subsolo e encaminhd-las para a Estacdo de Tratamento de Efluentes. Segundo
o Ministério Publico Federal, que moveu acdo, por insuficiéncia no
dimensionamento da bacia e por falta de manutencdo no sistema de
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bombeamento, a agua 4acida estava transbordando e escorrendo para a
drenagem natural e dai para o Rio Mae Luzia.
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