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VEICULO:  Valor Econémico

Data: 08/05/2019
Secao: Empresas
Autor: Stella Fontes e Graziella Valenti | De Sdo Paulo

Titulo: Acordo sobre Braskem avanga, mas acao em Alagoas e 20-F estao no
radar

Apds acertarem os grandes numeros do acordo de venda da Braskem,
Odebrecht e LyondellBasell trabalham agora nas condi¢des da operacdo, apurou
o Valor. Ao mesmo tempo, a petroquimica brasileira vive dias agitados, com
assuntos que afetam as negociacdes em curso. Além do balanc¢o do primeiro
trimestre, estdo no radar a divulgacao do laudo oficial sobre eventos geoldgicos
em bairros de Maceid (AL), que motivaram ac¢ao civil publica contra a
companhia, e o encerramento do prazo para entrega do formulario 20-F de
2017, que pode levar a deslistagem na Bolsa de Nova York (Nyse).

Segundo fontes préoximas as negociacdes, as tratativas entre Odebrecht e
LyondellBasell, qgue comecaram ha praticamente um ano, estdo avancadas. Mas
ainda é preciso alcancar consenso em uma série de temas. Além disso, o grupo
holandés tem reiterado que uma condicao precedente para o fechamento da
transacdo é a entrega do 20-F a Securities and Exchange Commission (SEC), uma
formuldrio anual completo obrigatdrio para companhias estrangeiras listadas na
Nyse. Segundo o Valor apurou, o envio do documento tem esbarrado em
exigéncias adicionais da PwC que auditava o balango da petroquimica brasileira
nos Estados Unidos até 2017.

Na sexta-feira a noite, a Braskem informou que "segue empreendendo esforgos
importantes e recursos significativos" para entregar o 20-F, mas admitiu a
possibilidade de nao conseguir encerrar os trabalhos até o dia 16. Caso isso
ocorra, iniciam-se os procedimentos para que suas acoes deixem a Nyse. A
deslistagem nao é imediata e, mesmo que se consume, os papéis da Braskem
ainda poderao ser negociados no mercado de balcao americano, de menor
liguidez e onde ha outras grandes companhias, como a Bayer.

Apesar do risco real de saida da Nyse, ha expectativa de que os trabalhos
possam ser finalizados em prazo anterior ao da efetivacao da deslistagem.

No Brasil, a Companhia de Pesquisa de Recursos Minerais (CPRM) deve tornar
publico ainda hoje o laudo oficial sobre as causas do afundamento do solo em
trés bairros de Maceid, onde a Braskem tem uma minerag¢ao de sal-gema, usado
na produgdo de cloro-soda. O resultado do laudo pode levar a novos
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desdobramentos na Justica sobre os RS 2,7 bilhdes em dividendos da
companhia que estdo suspensos.

Ha duas semanas, o Tribunal de Justica de Alagoas (TJ-AL) negou um pedido de
liminar para anular uma decisdao do desembargador Alcides Gusmao da Silva,
que determinou a suspensao da distribuicao de dividendos proposta pela
Braskem - o valor recorde de RS 2,67 bilh&es. Dois dias antes, a assembleia da
petroquimica foi encerrada sem deliberar sobre o assunto. A disputa comegou
em abril, quando o Ministério Publico Estadual e a Defensoria de Alagoas
iniciaram ac3o civil publica contra a Braskem pedindo o bloqueio de RS 6,7
bilhdes em bens, incluindo acdes, sob a alegacao de que ha evidéncias de que a
extracdo de sal-gema estd relacionada aos eventos geoldgicos nos bairros
Pinheiro, Mutange e Bebedouro.

A Justica acatou parcialmente o pedido e limitou a até RS 100 milhdes o valor a
ser bloqueado, ja que ainda ndo hd laudo conclusivo. MPE e Defensoria
recorreram e o TJ-AL determinou que o pagamento dos RS 2,7 bilhées em
dividendos ndo fosse apreciado até andlise do mérito do recurso. Na pratica,
suspendeu a distribuicdo do provento. Com a divulgacao do laudo oficial da
CPRM, esse processo tende a voltar a caminhar.

Conforme a Braskem, ao menos dois renomados especialistas indicaram que as
rachaduras e afundamento de solo no Pinheiro sdao explicados por uma sucessao
incomum de tremores de terra, que reativou a falha geolégica que passa por
Maceid, o que isenta a companhia de responsabilidade.

A entrega do 20-F e os efeitos da acao em Alagoas sobre os dividendos estdao
entre os fatores que contribuiram para que um acordo de compra e venda da
Braskem, entre a controladora Odebrecht e a LyondellBasell, ndo tenha sido
assinado até agora. No caso do 20-F, questionamentos sobre processos e
controles internos da companhia brasileira podem chegar a LyondellBasell, ela
mesma listada na bolsa americana, e isso afeta as tratativas.

Em Alagoas, a eventual responsabilidade da Braskem pelos problemas seria
herdada pelos novos controladores e ja existe entendimento disso - mas as
incertezas quanto aos dividendos atingem também a Odebrecht, cuja situacao
financeira tornou-se muito fragil apos a Operacao Lava-Jato.

VEICULO: Valor Econémico

Data: 08/05/2019

Sec¢ao: Empresas

Autor: Stella Fontes | De Sao Paulo

Titulo: Resultado no 12 tri deve ser fraco, dizem analistas

MME-Assessoria de Comunicagdo: Destaques dos Principais Jornais do dia



DESTAQUES DOS PRINCIPAIS JORNAIS _

A Braskem deve reportar fraco desempenho operacional no primeiro trimestre
e é possivel que a ultima linha do balanco venha negativa, segundo previsdo de
analistas. A demanda menor em praticamente todo o portfdlio da companhia e
margens mais fracas, com destaque para o polietileno (PE), contribuiram para

esses resultados, que serao divulgados hoje apds o fechamento dos mercados.

Para a receita liquida trimestral da Braskem, Santander e UBS projetam RS
12,76 bilhdes na média, com queda de 2,1% na comparacao anual. A piora ficara
mais evidente no resultado antes de juros, impostos, depreciacdao e amortizagao
(Ebitda), que deve recuar 48,3%, a RS 1,37 bilhdo, segundo média das
estimativas de UBS, Santander e Safra.

Para a ultima linha do balanco, ndo ha consenso. Enquanto UBS e Santander
esperam prejuizo de RS 502 milhdes e RS 47 milhdes, respectivamente, o Safra
calcula lucro liquido de RS 225 milhdes. Um ano antes, a Braskem lucrou pouco
mais de RS 1 bilh3o.

Na avaliagdo dos analistas Christian Audi, Gustavo Allevato e Rodrigo Almeida,
do Santander, a petroquimica brasileira deve ficar com o destaque negativo do
trimestre entre as companhias do setor na América Latina. Além do menor
"spread" (diferenca de preco em relacdo a matéria-prima) em polietileno e em
polipropileno e da demanda global desaquecida, a persistente baixa taxa de
utilizacdao do complexo petroquimico no México pesou no resultado operacional
do intervalo. "No México, esperamos taxa de utilizacao de 75%, abaixo do nivel
desejado de pelo menos 90%", escreveram.

Os analistas do UBS e do Safra destacaram a piora do "spread" especialmente
no polietileno, que parece ter alcangcado o ponto mais baixo do ciclo diante da
entrada em operagdo de novas fabricas e da desaceleracao econdmica mundial.
"O 'spread' do PE em relagao a nafta estda com 40% de desconto frente a média
e ndo vemos mudanca no curto prazo", afirmou o analista Kaique Vasconcellos.
As margens do polipropileno e do PVC estao ligeiramente abaixo da média
historica, acrescentou.

Para Luiz Carvalho, do UBS, a Braskem esta bem posicionada, com oferta
diversificada e posicionamento geografico favoravel, o que justifica o fato de ser
negociada a multiplos maiores do que a média histdrica. Contudo, no primeiro
trimestre, os resultados devem vir "muito fracos", principalmente por causa do
negocio de polietileno.
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VEICULO:  Valor Econdémico

Data: 08/05/2019

Secao: Empresas

Autor: Rodrigo Polito, Rafael Rosas, Marcelle Gutierrez e Rodrigo Rocha | Do
Rio e de Sao Paulo

Titulo: Lucro da Petrobras cai 42% no 12 trimestre

Em seu primeiro balango com a nova norma contabil IFRS 16, a Petrobras
confirmou a expectativa do mercado e registrou queda de 42% no lucro liquido
do primeiro trimestre de 2019, em relacdo a igual periodo de 2018, totalizando
RS 4,031 bilh&es. De acordo com a companhia, a reducéo refletiu a queda de 5%
na producdo de petrdleo e gds natural no periodo e menores volumes de
vendas. Também pesaram no resultado a retracao dos precos do petréleo e as
menores margens de comercializacdo de derivados no periodo.

No primeiro trimestre, a receita liquida da petroleira alcancou RS 80 bilhdes,
com alta de 7% em relacdo a igual periodo de 2018. Na mesma comparacao, o
Ebitda (sigla em inglés para lucro antes de juros, impostos, depreciacdo e
amortiza¢do) também cresceu 7%, para RS 27,487 bilhdes.

Excluindo o efeito da mudanca contabil e de outros itens especiais, a petroleira
alcancou lucro de RS 5,142 bilhdes, com queda de 5%, em relacdo ao apurado
no primeiro trimestre de 2018, considerando a mesma féormula.

A norma IFRS 16 eliminou a classificagao entre arrendamentos mercantis
financeiros e operacionais, passando a existir um Unico modelo. Assim, a
Petrobras deixa de reconhecer custos e despesas operacionais oriundas de
contratos de arrendamento e passa a reconhecer, em sua demonstragao de
resultado, os efeitos da depreciacdao dos direitos de uso dos ativos arrendados e
a despesa financeira e a variagao cambial apurados com base nos passivos
financeiros dos contratos de arrendamento mercantil.

Como as operacgdes de exploracdo e producdo (E&P) da empresa sdo
predominantemente em dguas profundas e ultra profundas, a Petrobras possui
grande numero de plataformas e embarca¢des arrendadas, o que afeta
fortemente a divida da companhia.

Nesse cenario, a divida liquida da Petrobras alcangou RS 372,2 bilh&es no
primeiro trimestre, com crescimento de RS 103,4 bilhdes (38%), ante os RS
268,8 bilhdes reportados no trimestre exatamente anterior. De acordo com a
petroleira, desconsiderando a mudanga contabil, o endividamento liquido no
primeiro trimestre seria de RS 266,3 bilhdes.
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O crescimento da divida influenciou o nivel de endividamento, que passou de
2,34 vezes a divida liquida/Ebitda, no fim do ano passado, para 3,19 vezes ao
fim de margo deste ano. Segundo a empresa, retirando os efeitos da IFRS 16,
essa relacdo seria de 2,37 vezes.

Com relagdo a itens ndo-recorrentes, conforme havia anunciado anteriormente,
a Petrobras registrou uma provisdo para perdas e contingéncias com processos
judiciais de RS 1,374 bilhdo referente ao litigio envolvendo a empresa de sondas
Sete Brasil.

Na parte operacional, a drea de exploracdo e producdo da Petrobras registrou
queda de 12% do lucro liquido no primeiro trimestre, ante igual periodo do ano
anterior, para RS 10,138 bilhdes. A queda foi influenciada pela diminui¢do de
6% na producado de petrdleo, na mesma comparacao, para 1,971 milhdo de
barris didrios. Considerando a producdo de éleo e gas natural, a média do
primeiro trimestre deste ano foi de 2,46 milhdes de barris de éleo equivalente
por dia (BOE/dia), recuo de 5% ante os primeiros trés meses de 2018.

De acordo com a empresa, a queda na producao foi motivada principalmente
pela concentragao de paradas para manutencao e atraso na entrada em
operagao de algumas plataformas.

O preco do petréleo também nao ajudou. Nos primeiros trés meses do ano, o
preco médio de venda de petrdleo da companhia, de USS 59,05 por barril, foi
5% menor que o apurado em igual periodo do ano passado.

O segmento de refino também registrou forte queda (38%) do lucro no primeiro
trimestre, em relacdo a igual periodo de 2018, totalizando RS 1,905 bilh3o.
Apesar do crescimento de 4% da produg¢ao de derivados na mesma
comparacao, para 1,74 milhdo de barris por dia, o resultado foi enfraquecido
pelas menores margens de vendas.

O fator de utilizagao do parque de refino cresceu de 72%, no primeiro trimestre
de 2018, para 75% de janeiro a margo deste ano.

VEICULO: Valor Econéomico

Data: 08/05/2019

Sec¢ao: Empresas

Autor: André Ramalho | Do Rio

Titulo: BR vai avaliar possibilidade de compra de refinarias

A BR Distribuidora vai avaliar a possibilidade de aquirir refinarias colocadas a
venda pela sua controladora Petrobras. Segundo o novo presidente da
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companhia, Rafael Grisolia, a empresa estard atenta aos desdobramentos do
programa de venda de refinarias da estatal.

"Temos o dever, como distribuidora, de olhar isso pelos diferentes angulos”,
afirmou ontem o executivo, durante teleconferéncia com investidores sobre o
resultado da empresa no primeiro trimestre.

Em meio aos planos da Petrobras de fazer uma oferta secundaria de agdes da
BR, Grisolia prega um discurso de continuidade na administragao da subsidiaria.
Em suas primeiras declaragdes a frente da BR, o executivo disse que sua gestdo
se concentrard na "evolucao e foco" sobre as diretrizes do atual plano de
negocios da companhia. E destacou que, independentemente da posicao de seu
controlador, manterd os esforcos nos trabalhos para formulacdao do novo
modelo de negdcios de conveniéncia e do Cartdao Caminhoneiro.

Grisolia disse que a companhia espera apresentar "muito em breve" a proposta
de operacionaliza¢dao do produto voltado para os caminhoneiros. Anunciado
pelo governo como parte de um pacote de medidas para conter a greve da
categoria, a iniciativa € uma espécie de cartdo pré-pago que permitird que
caminhoneiros e proprietarios de frotas comprem diesel a valores pré-
determinados. Ele defendeu que o ambiente externo mudou desde a
paralisacao de 2018 e a BR, como uma distribuidora, tem a "obrigacao de ser
sensivel" as demandas da sociedade.

Grisolia disse que sua gestdao manterd as diretrizes do plano de negdcios, de
focar em ativos que "agregam valor, de fato" aos negécios da distribuidora. Ele
destacou, no entanto, que ainda vai revisitar alguns pontos do plano estratégico
e desinvestimentos da BR.

"Na parte de energia e gas [setor onde a empresa possui a concessao dos
servigos de distribuicao no Espirito Santo], precisamos pensar no longo prazo, o
quanto a BR pode ter um papel diferenciado no futuro. Pode ser que a gente
revisite alguma coisa, mas nada confirmado", comentou ele.

Dentre os pilares do plano de negdcios da empresa, Grisolia destacou que a BR
continuara olhando para a melhora de suas margens e reducao de custos, além
da geracao de valor nos negdcios de lubrificante e conveniéncia.

Questionado sobre os eventuais impactos do "follow-on" (oferta subsequente)
da Petrobras sobre a administracao da distribuidora, Grisolia disse que a
petroleira mantém o entendimento de que a BR é a "porta-bandeira de sua
marca". O executivo disse acreditar, ainda, que a operagao deve levantar um
debate se a BR deve continuar ou nao submetida a Lei das Estatais. Segundo ele,

MME-Assessoria de Comunicac¢do: Destaques dos Principais Jornais do dia



DESTAQUES DOS PRINCIPAIS JORNAIS _

a governanca da distribuidora serd uma "discussao importante" em relacdo aos
"préoximos passos" do "follow-on".

"A Lei das Estatais tem um aspecto de governan¢a muito importante. A
governanca é um valor fundamental para nds, mas algumas colocag¢des que a
Lei das Estatais traz para uma empresa que tem que competir tao diretamente,
como a BR Distribuidora tem de fazer, cria dificuldades em relacdo a
contratacdes [de bens e servigcos], em como lidar com gestao de pessoas...",
afirmou.

Dentro da diretriz de geracao de valor as atividades da empresa, Grisolia disse
que a companhia mantém os planos de buscar um sécio para acelerar o ritmo
de expansao das lojas.

"Os processos [de geracdo de valor na conveniéncia e lubrificantes] ndao
precisam parar por uma decisdo de como vamos nos comportar em relagdo a
participacdo da Petrobras [sobre o "follow-on"]... Parar os projetos nado faz
sentido. Pelo contrdrio, temos de mostrar eventualmente para potenciais novos
investidores o que temos andando nesse sentido", disse.

O diretor de rede de postos e varejo, Marcelo Braganca, explicou que a BR estd
avaliando diferentes possibilidade de modelo. "Um deles é pegar os ativos que
temos hoje, os contratos de franquia, e juntar numa joint venture ou outro
modelo societdrio com um parceiro"”, afirmou.

Questionado se a parceria representara algum tipo de aporte no caixa da BR, ele
disse que isso ainda dependera do modelo de negdcios a ser definido. "Pode ter
um aporte inicial, sim. Vamos olhar isso com todo cuidado e critério", afirmou o
diretor.

Junto com a remodelagem da conveniéncia, a BR também tem planos de
expansao de sua rede de postos. Apds anunciar o embandeiramento de 52
postos da rede Duque, em Sao Paulo, a companhia continua olhando novas
oportunidades de expansao "em todos os locais do pais".

VEICULO: Valor Econéomico

Data: 08/05/2019

Sec¢ao: Empresas

Autor: Rodrigo Polito | Do Rio

Titulo: CNOOC busca socio para bloco na bacia do Espirito Santo
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A petroleira chinesa CNOOC colocou a venda uma participagao no bloco ES-M-

592, em aguas profundas na Bacia do Espirito Santo. O objetivo da companhia é
encontrar um parceiro para desenvolver a area em conjunto.

"Estamos procurando parceiros”, disse ontem o presidente da CNOOC no Brasil,
Sheng Jianbo, em evento da FGV sobre negdcios entre China e Brasil, no Rio.

O executivo ndo detalhou a fatia do bloco que foi colocada a venda. Hoje, a
chinesa detém 100% da area, arrematada por RS 23,6 milhdes de bdnus de
outorga na 142 Rodada de Licitagdes da Agéncia Nacional do Petréleo, Gas
Natural e Biocombustiveis (ANP), em 2017.

Questionado sobre o interesse da companhia na 62 Rodada do Pré-sal, marcada
para 7 de novembro, Sheng disse que a empresa estd estudando a possibilidade
de participar do leildo. "A CNOOC estd olhando", disse.

De acordo com o executivo, a CNOOC tem planos de expandir sua atuagao no
Brasil.

Sheng acrescentou que a producdo atual de petrdleo e gds natural no campo de
Mero, no pré-sal da Bacia de Santos, onde a companhia possui 10% de
participacdo, é de 58 mil barris de éleo equivalente (BOE) por dia. Os demais
sdcios da drea sdo Petrobras (operadora, com 40%), Shell (20%), Total (20%) e a
também chinesa CNPC (10%).

Presente ao evento, o presente da State Grid Brazil Holding (SGBH), braco
brasileiro da estatal chinesa State Grid, Chang Zhongjiao, disse que a empresa
pode estudar a aquisicao de ativos de transmissdao de energia em construcao ou
operagao no pais "se estiver em linha com a nossa estratégia"”. Questionado
sobre a Argo, transmissora de energia colocada a venda pelo fundo Patria e que
possui 1,1 km de linhas previstos para entrar em opera¢ao no meio deste ano, o
executivo disse que ouviu sobre essa informacao, mas ndo forneceu detalhes
sobre um eventual interesse da SGBH pelo negdcio.

Chang acrescentou que a companhia tem interesse em desenvolver novos
projetos no Brasil. Segundo ele, a empresa tem planos de longo prazo no pais.

A SGBH colocard em operacao, ainda neste ano, o segundo linhdo que escoara
energia da hidrelétrica de Belo Monte, no rio Xingu (PA), para o Sudeste, com
2,5 mil km de extensao e capacidade de transmissao de cerca de 4 mil
megawatts (MW). O investimento na obra é de RS 9 bilhdes.
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A SGBH tem 11 mil km de linhas em operagao no Brasil.

VEICULO:  Valor Econdémico

Data: 08/05/2019
Secao: Empresas
Autor: Neil Hume | Financial Times, de Londres

Titulo: Suspensao da mina Brucutu impulsiona preco do minério

O preco do minério de ferro subiu ontem para perto de seu valor mais alto em
cinco anos, depois que Vale, maior produtora mundial, reduziu as previsdes
para a matéria prima do aco.

A brasileira informou que as vendas de minério devem ficar no limite inferior de
uma faixa entre 307 milhdes e 332 milhdes de toneladas por causa de um novo
revés judicial. Antes a empresa espera atingir o meio dessa faixa.

Na segunda-feira, o Tribunal de Justica de Minas Gerais suspendeu uma
sentenga que autorizava a retomada das operagdes na mina Brucutu, que
produz 30 toneladas de minério de ferro ao ano e fica ao leste de Belo
Horizonte.

A Vale foi obrigada a suspender suas operacdes de mineracdao em varios locais
como consequéncia do desastre do rompimento da barragem de sua mina
Cérrego do Feijdao, em Brumadinho (MG), ha trés meses, que provocou mais de
200 mortes. Uma das minas paralisadas foi a Brucutu.

Essas interrupgdes, combinadas com problemas climaticos em minas
importantes da Australia, ajudaram a impulsionar o preco do minério, que
ontem subiu 1,9% no porto de Quingdao, a USS 96,15, segundo a publica¢do
especializada "Fastmarkets MB". Alguns operadores acreditam que logo o preco
atinja USS 100 por tonelada.

A Vale tem alegado que nao existe base legal ou técnica para suspender a
producdao em Brucutu. Segundo ela, a barragem de armazenamento de rejeitos
da mina foi certificada como segura por auditores externos. A empresa planeja
recorrer da decisao do TJIMG.

"As noticias de ontem, de que um tribunal revertera esta sentenca é mais uma
evidéncia dos obstaculos para que a Vale retome qualquer operagao paralisada
de minério de ferro. Prevemos que a maioria dessas suspensdes vai persistir até
2020", disseram analistas da Jefferies. "O impacto desse choque de
fornecimento sem precedentes no mercado do minério de ferro vai se
intensificar a medida que os estoques continuem a baixar."
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Os estoques portuarios na China, maior fabricante de aco do mundo, estao
caindo rapidamente. No fim da semana passada, eles estavam em 133,6
milhdes de toneladas - o nivel mais baixo desde outubro de 2016. Ao mesmo
tempo, as usinas siderurgicas chinesas estao a todo vapor, produzindo
quantidades recordes de aco.

O vigor dos pregos do minério de ferro é uma boa noticia para os principais
produtores, um grupo que inclui Anglo American, BHP Group, Fortescue Metals
Group e Rio Tinto.

Quando a Vale, a companhia brasileira deve divulgar seu balangco amanha. "A
expectativa é que os resultados financeiros incluam medidas e depreciacdes
decorrentes da tragédia e prevemos que este periodo seja ruidoso", disse Tyler
Broda, analista da RBC Capital Markets.

Broda prevé que ela tenha vendido 80 milhdes de toneladas nos trés meses até
marg¢o, abaixo das 96 milhdes de toneladas do trimestre anterior.

VEICULO: Valor Econémico

Data: 08/05/2019

Secao: Empresas

Autor: Francisco Goes | Do Rio

Titulo: Déficit sera de 40 milhoes de toneladas este ano, diz CRU

O mercado transoceanico de minério de ferro, que envolve as transagoes
globais com a commodity, tera déficit de, no minimo, 40 milhdes de toneladas
em 2019, segundo estimativas da consultoria britanica CRU. No Brasil, o
Bradesco BBI tem projecdao semelhante: déficit de 45 milhdes de toneladas este
ano. Essa situacao vai fazer com que os precos do minério de ferro se
mantenham elevados ao longo do ano, em uma faixa entre USS 80 e USS 100
por tonelada nas contas do banco, e entre USS 80 e USS 90 no restante de 2019,
nas projecoes da CRU.

A reducdo na oferta global de minério de ferro resulta de dois fatores principais:
a tragédia de Brumadinho, em Minas Gerais, em janeiro, e a ocorréncia de
ciclones tropicais na Australia, em margo.

Erik Hedborg, analista sénior para minério de ferro da CRU, disse que ha
aumento de oferta de minério de ferro em outras partes do mundo, caso da
India, China e Ird. Mas esse movimento n3o tem sido suficiente para compensar
a perda dos principais produtores (Austrdlia e Brasil) e, como consequéncia,
havera reduc¢ao de estoques. A desestocagem sera fonte adicional de
suprimento.
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Entre analistas de bancos, existe avaliacao semelhante: a entrada de outros
produtores ndo sera suficiente para suprir o déficit. Para Karel Luketic, analista
de mineragao e siderurgia da XP, existe falta de visibilidade de precos a mais
longo prazo (2021-2022), o que inibe investimentos em novas capacidades de
minério de ferro por atores nao tradicionais do setor. O Ital BBA também
indicou recentemente a dificuldade do mercado de compensar a perda de
producao de minério de ferro do Brasil.

"O mercado estara mais bem equilibrado no préximo ano a medida em que os
grandes produtores da Australia se recuperem e o sistema norte da Vale [no
Pard] continue aumentando a oferta"”, disse Hedborg, da CRU. Ele afirmou que
as principais mineradoras australianas ndao conseguem aumentar ainda mais a
produgao.

A demanda, por sua vez, tem sido forte neste ano, disse Hedborg. "As
siderurgicas chinesas conseguiram produzir um pouco mais do que no primeiro
trimestre de 2018. Apds restricdes mais brandas em abril, a producdo disparou
e estamos vendo uma demanda mais forte a curto prazo. No entanto, a
demanda serd um pouco mais fraca no segundo semestre."

A China tem sido a principal fonte de demanda global por minerais e metais. Em
2018, as compras chinesas representaram 72% da demanda global por minério
de ferro, 51% da demanda por niquel e 49% da demanda por cobre.

Hedborg estimou que os precos do minério de ferro serdao "muito altos" em
2019. No entanto, advertiu: "Estamos prevendo que os precos caiam um pouco
na segunda metade do ano a medida que oferta fora de Minas Gerais se
recupere, enquanto vemos mercado mais fraco na China." Disse que os precgos
vdo permanecer entre USS 80 e USS 90 por tonelada pelo resto do ano. "No
entanto, as coisas podem mudar rapidamente com base em novas suspensoes
ou minas retomando as opera¢des no Brasil."

O Bradesco BBl aumentou, por sua vez, recentemente, sua estimativa de prego
médio para o minério de ferro de USS 80 para USS 90 por tonelada, na média de
2019. Em relatdrio, o banco previu que a Vale deve deixar de vender cerca de 60
milhdes de toneladas este ano, enquanto os australianos deixariam de colocar
no mercado 25 milhdes de toneladas como resultado do efeito dos ciclones na
Australia.

Nesse cenadrio, avaliam especialistas, a Vale tende a ser a principal prejudicada.
E possivel que a empresa perca participacdo de mercado para os concorrentes
australianos caso demore a retomar a produgao. Pode, inclusive, ser
ultrapassada pela Rio Tinto como maior produtora mundial da commodity. A
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Vale indicou que os impactos de Brumadinho na produgdo de minério de ferro
da empresa somam 93 milhdes de toneladas anuais.

VEICULO:  Valor Econémico

Data: 08/05/2019

Sec¢ao: Especial

Autor: Daniela Chiaretti | De Sdo Paulo

Titulo: Salles refuta ataques e nega desmonte no Meio Ambiente

O ministro do Meio Ambiente Ricardo de Aquino Salles reage as acusacdes de
protagonizar o desmonte ambiental do pais. "Recebi o ICMBio destruido, com
frota sucateada, prédios abandonados, falta de quadros. O Ibama, a mesma
coisa", diz, referindo-se aos 6rgaos ambientais que cuidam das unidades de
conservacao, do licenciamento e da fiscalizacdo. "Estou consertando o que eles
fizeram."

Diferentemente de seus antecessores, que reclamavam de cortes no
orcamento, Salles - fundador do Movimento Endireita Brasil e filiado ao partido
Novo - acha que o problema é de gestdo. O advogado de 43 anos tem outro
entendimento também quanto a colocar o time em campo quando pautas
desembarcam no Congresso e ameacam a drea ambiental: "Se por acaso
avancgar, ai sim o Executivo vai se posicionar".

A pauta dos produtores rurais € cara ao ministro do Meio Ambiente, que ja foi
diretor da Sociedade Rural Brasileira. Ele enxerga a preservag¢ao dos recursos
naturais pela 6tica da produc¢ao. O caso do Parque Nacional dos Campos Gerais,
no Parana, é exemplo. Salles quer resolver um problema fundiario herdado de
governos passados. Convencido de que os proprietarios rurais tém razao no
caso, estuda mudar parte do status da unidade de conservacao.

Salles recebeu o Valor na semana passada, na sede do Ibama em S3o Paulo, e
deu a sua versao dos fatos. A seguir, trechos da entrevista:

Valor: Por que o senhor militarizou o Ministério do Meio Ambiente?

Ricardo Salles: Nao militarizei. Trouxe policiais ambientais que tinham
trabalhado comigo em S3ao Paulo. Pessoas da minha confianca, que entendem
do tema, mas, acima de tudo, pela capacidade de gestao. Um pessoal muito
qualificado.

Valor: Qualificado para ocupar secretarias do ministério?
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Salles: Sim. Varios atuam na area ambiental. O brigadeiro Camerini [Eduardo
Camerini, atual secretdrio de Biodiversidade] é a maior autoridade da
Aerondutica em biociéncias. Além disso, hd um corpo técnico no ministério. Nao

é uma pessoa sozinha que vai qualificar uma ac¢ao. Funciondrios que |3 estao
dao suporte aos dirigentes.

Valor: O sr. diz que dard prioridade ao saneamento, mas o MMA néo tem verba
nem atribuicdo para isso.

Salles: Nem nunca teve. O papel do ministério é o de chamar a atencao para
tornar o tema prioritdrio. Para avangcarmos na politica publica de
universalizacao. Temos um problema nacional, inclusive nos Estados ricos, com
consequéncias ambientais e na saude. A mudanca na MP do saneamento e a
vinda do investimento privado é que vao dar um encaminhamento. Nenhum
ministério sozinho vai dar conta de resolver um tema tdo negligenciado no
Brasil.

Valor: O sr. quer rever o status do Parque Nacional dos Campos Gerais, onde
estd a maior drea protegida de araucdrias do mundo?

Salles: E um lugar espetacular, mas nem tudo ali é floresta de araucaria.
Delimitou-se um perimetro para o parque sem estudo. Sobrevoei a regido, ndao
tem problema ambiental nenhum. E ndo é gracas ao parque ou ao ICMBio
[Instituto Chico Mendes de Conservacgao da Biodiversidade], mas gragas aos que
produzem de modo sustentavel e cuidam da natureza.

Valor: SGo 150 proprietdrios e had um problema fundidrio.

Salles: O problema fundiario é decorréncia da falta de planejamento em instituir
unidades de conservacgao. Ali as propriedades integram areas de cultivo e APPs
(Area de Preservacdo Permanente), Reserva Legal, florestas. Ndo tem problema
nenhum.

Valor: Os produtores estdo em um lugar onde ndo deveriam estar.

Salles: O problema é juridico, ndao ambiental. Nao se pode criar uma unidade de
conservacao a revelia da realidade do entorno. Todas essas areas afetadas sao
propriedades sustentdveis e ainda assim o Estado tem que desapropria-las? Nao
faz sentido.

Valor: Estéo ao lado do maior macigo de araucdrias do mundo.
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Salles: O macico de floresta continua 13, e as propriedades, também. Devem

conviver. Colocar RS 2 bilh&es para desapropriar areas totalmente sustentaveis
é incoeréncia administrativa. O Estado tinha cinco anos para desapropriar. Nao
desapropriou. Isso foi em 2006. Esta tudo errado e ha varios casos assim. O
ilegal é o governo. Foi ele quem criou uma restricdo a propriedade privada e
nao indenizou.

Valor: Mas os cientistas e técnicos querem salvar o que sobrou das araucdrias,
que é menos de 0,8%.

Salles: Deveriam ter dito "isso esta preservado". E por quem? Pelas pessoas do
entorno. E importante reconhecer quem tem mérito. Sendo parece que até a
criacao do parque todos estavam destruindo, e o ICMBio reverteu a tendéncia.
Ndo é verdade.

Valor: Mais ou menos. Se fosse assim, Mata Atldntica e outros biomas estariam
preservados.

Salles: A Mata Atlantica foi preservada porque varios dos lugares onde ela
continuou eram inadequados para a agricultura. E foi o Estado quem obrigou os
proprietarios a abrirem a terra. Ndo pode tirar isso de horizonte.

Valor: Como se arruma isso?

Salles: Ndo tem sentido gastar RS 2 bilhdes em um pais que ndo tem saude e
educacao, saneamento e seguranca publica. Gastar para desapropriar em area
que esta cuidada, na mao de alguém que produz, gera renda, emprega. Mas do
jeito que estd, a unidade de protecao integral exige que tudo o que esta dentro
seja desapropriado. Isso so6 se justifica neste caso. Aqui nao pode ter atividades
que prejudiguem. Vamos fazer um mapeamento. Existe uma ideia de fazer um
mosaico de areas protegidas.

Valor: O sr. vai juntar Ibama com ICMBio de novo?

Salles: Nao sei ainda. Nossa ideia continua sendo dar maior eficiéncia na gestao.
Se nao tiver ganho de sinergia, ndo faremos.

Valor: O sr. demitiu 21 superintendentes das 27 regionais do Ibama. Ainda estéo
acéfalas?

Salles: Quatro superintendéncias estdo preenchidas, estamos no processo final
de entrevista para mais trés Estados e, em duas semanas, mais quatro.
Entrevisto pessoalmente os candidatos.
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Valor: Quais os requisitos?

Salles: Pessoas de conduta exemplar e que tenham conhecimento da matéria.
Valor: E nas fronteiras onde queimam sedes e viaturas do Ibama?

Salles: Nesses lugares, a pessoa tem que ser muito boa de fiscalizacao. Ha
também uma questao de remuneragao. Nem todos estao dispostos a mudar
para lugares onde precisa. Um superintendente do Ibama ganha RS 9 mil.

"Os outros fizeram muito menos pelo meio ambiente do que estou fazendo.
Recebi o ICMBio destruido, com frota sucateada"

Valor: Quais as novidades no Pagamento por Servigos Ambientais?

Salles: Conversamos com o Banco Mundial para destinag¢ao de recursos para
PSA. Na primeira leva, uma parte de USS 30 milh&es iria para florestas, para

PSA, e USS 20 milh&es, para a Marinha, no programa de combate ao lixo do

mar.

Valor: £ doagdo? Para este ano?

Salles: Sim. Estamos estabelecendo os critérios. Dando certo, € um bom
instrumento de preservacao para captar no exterior. Qual é a l6gica? Vamos
usar estes USS 30 milhdes para um projeto-piloto. Estamos estudando locais
nos Estados que tém melhor capacidade. Depois, a ideia é conversar la fora e
dizer: vocés nao querem que a gente preserve? Esta aqui um instrumento
financeiro eficiente.

Valor: Como vai funcionar?

Salles: Com uma légica de determinado montante por hectare de producao que
a pessoa renuncia.

Valor: Além do que a lei manda?

Salles: Tem dois tipos de PSA. Um para a Reserva Legal, pequeno, porque esta
se cumprindo a obrigacdo. E um PSA significativo, provavelmente dez vezes
maior, para o excedente de Reserva Legal. O proprietdrio opta se quiser.

Valor: Qual a contrapartida?

Salles: E manter a area preservada. Isso permite que através do captador, que é
o Banco Mundial, no mundo inteiro, pessoas digam: tenho interesse em doar
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USS$ 10 milhdes. Quanto da para preservar em um ano? E uma correlacgdo direta
entre recurso e preservagao.

Valor: E o Fundo Amazénia.

Salles: O Fundo Amazonia nao fazisso. Da dinheiro para estruturar projetos que
tém uma légica, na minha opinido, complexa e de pouca efetividade para dar
alternativas a producao. Tanto que nao se consegue mensurar de maneira
direta, quanto se colocou de dinheiro e quanto de floresta foi preservada com
esse dinheiro. Fizemos um filtro de qualidade, desempenho e resultados.
Muitos recursos estavam sendo desperdicados em coisas sem resultado pratico.

Valor: Ministro, é o BNDES quem gere, o fundo tem comité gestor.

Salles: O Fundo Amazonia estd cheio de casos sem resultado pratico algum. Tem
recursos demais para resultados de menos. O comité gestor ndo faz analise de
qualidade, faz andlise formal. Precisa melhorar a governanca. A parte formal, do
encaminhamento do recurso, ok. Mas a qualitativa, do resultado do trabalho,
ndo. A turma conta uma histdria linda na hora de captar, a maior parte dos
recursos vai para o saldrio do pessoal das ONGs, e ndo ao destinatario final.

Valor: Voltando ao PSA: contemplard sé produtores rurais? Ou também indios,
quilombolas e comunidades que preservam floresta?

Salles: Pode haver comunidades tradicionais cuja forma de preservar e produzir
ensejem o recebimento. No caso das terras indigenas, o titular € a Unido. Em
tese o PSA poderia contempla-los, mas a quem pagar me parece o ponto
complicado. Mas nao descarto, nao. Acho até bom avaliar isso em um segundo
momento.

Valor: Por que Ibama ignorou parecer técnico e liberou leilGo de petroleo em

drea perto de Abrolhos?

Salles: Informacdo equivocada: ndo liberou nada, hem eu nem ninguém. Nao

me meti nesse assunto. Mas foi decisdo correta do Eduardo Bim, presidente do

Ibama. Dando um passo atras: o corpo técnico do licenciamento de petréleo e

2as no Rio de Janeiro disse que trés ou quatro lotes previstos no leildo da 162

rodada, ndo comprovaram sua viabilidade ambiental. Ndo disseram que estava

negado, disseram gue ndo houve comprovacao de viabilidade ambiental, e

portanto recomendavam retirar estes lotes do leildo. Quando tivesse essas

informacoes, fazer novo leildo. Mas isso, comercialmente falando, é impossivel.
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Valor: Impossivel por qué?

Salles: Complica a estrutura da Agéncia Nacional de Petréleo (ANP) para o

leildo. O importante é o seguinte: ninguém disse que pode fazer, simplesmente

disse que a empresa que comprar os lotes tem gue ficar ciente de que essas

areas ainda precisam passar por licenciamento ambiental. E feita a ressalva, o

presidente do Ibama disse que ndo havia necessidade de retirada dos lotes.

Quem comprar compra sabendo do risco se o licenciamento ndo for aprovado.

Entrando no caso de Abrolhos, outros lotes ja licitados e arrematados no

passado estdo mais proximos a Abrolhos do que estes. O Ibama da dona Suely

[Araujo, que presidiu o Ibama entre 2016 e janeiro] foi quem deu a licenca. A

tendenciosidade com que isso foi divulgado omite o fato verdadeiro.

Valor: Por que o sr. demitiu o fiscal do Ibama que multou o presidente por pesca
irreqular em drea protegida?

Salles: Eu ndo demiti. Estamos reestruturando varias diretorias; natural que os
novos titulares facam mudancas. Se eu quisesse punir esse funcionario, teria
feito logo que assumi, ndo trés meses depois.

Valor: O que o sr. fard com o Conselho Nacional do Meio Ambiente?

Salles: Precisamos aprimorar o Conama. Um érgao que tem cem titulares e mais
cem suplentes é ineficiente. Virou um palco de decisdes politicas, mais do que
técnicas. Coletamos informacdes de todos que participam do Conama e agora
cabe ao MMA escolher o modelo. Vamos manter a mesma proporg¢ao de hoje,
de participacdo de setores. Se deixar, as ONGs querem transformar o Conama
em um orgao so de ONGs. E, se deixar, o setor privado quer tirar todas de |a.

Valor: O sr. quer colocar o valor da multa da Vale, pela tragédia de Brumadinho,

em sete parques de Minas? Pode esclarecer?

Salles: O que estamos negociando com a Vale através da AGU e do Ibama, com

contribuicoes do governo do Estado e do Ministério Publico, esta em uma figura

juridica chamada "acordo substitutivo".

Valor: Que significa o qué?

Salles: Ha duas premissas importantes. A primeira é a integralidade da punicdo,

sem nhenhum desconto. A segunda é a destinacdo do recurso. Eu hdo posso usar

o recurso do acordo substitutivo para fazer algo que a Vale ja teria que fazer em

razao das indenizacoes. Ndo posso colocar em Brumadinho porque a lei impede.
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A recuperacao do ambiente, do rio Paraopeba, da vegetacdo, a Vale vai fazer e
nao tem nada a ver com a multa do Ibama.

Valor: Qual o plano?

Salles: A Vale vai investir, de acordo com a orientacio do ministério, RS 250

milhGes na estruturacao de sete parques de Minas para deixa-los prontos a

visitacao e serem concessionados. Os recursos que ndo forem usados nos

pargues, usaremos em outra coisa. Podemos ajudar no turismo no entorno de

Inhotim, que é um polo que ndo tem nada a ver com a mineracao.

Valor: A critica ao sr. é que age mais como ministro da Agricultura do que do
Meio Ambiente.

Salles: Sou ministro do Meio Ambiente. Os outros fizeram muito menos pelo
Meio Ambiente do que estou fazendo. Recebi o ICMBio destruido, com frota
sucateada, prédios abandonados, falta de quadros. O Ibama, a mesma coisa.
Ndo estava tudo perfeito e eu destrui em trés meses. Estou consertando o que
eles fizeram.

Valor: Seus antecessores lutavam por mais recursos e mais forca para os orgdos
ambientais.

Salles: Mais recurso desperdicado nao adianta nada. Fago mais do que fizeram
com até menos.

Valor: O Codigo Florestal esta ameag¢ado. No Congresso hd grande presséo para
desmatar.

Salles: O Congresso é o Congresso. Eu respondo pelo Executivo. Aqui a nossa
funcao é fazer cumprir a utilizacdo dos mecanismos previstos no Codigo.

Valor: Hd urgéncias: um projeto de dois senadores quer acabar com a Reserva
Legal. Um deles é Flavio Bolsonaro, filho do presidente.

Salles: Isso ainda é uma discussao que vai dar muito caminho. E, se por acaso
avangar, ai sim o Executivo vai se posicionar.

Valor: Ea Amazébnia?

Salles: Teremos que ter uma postura sincera do que esta acontecendo |3 e que
nao seja a falsa dicotomia de "todos do lado de ca querem destruir" e "todos do
lado de I3 s6 querem o bem". O aumento do desmatamento vem acontecendo
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nos ultimos cinco anos, e mais ativamente nos ultimos dois anos. Nao

encontramos o ponto de equilibrio. E verdade que a floresta vale mais em pé do
que deitada, mas desde que com mecanismos para gerar riqueza.

Valor: Como consegquird deixar a fiscalizagéo eficiente com corte de 25% no
orcamento do Ibama?

Salles: Tivemos que cortar por ordem do Ministério da Economia. O préprio
Ibama escolheu as dreas com menor execugdo orgamentaria no ano anterior. A
minha determinacado é que as decisdes sejam nas verbas de custeio, de locacao,
limpeza, vigilancia predial.

Valor: Porque mandou tirar do site do MMA os mapas com as dreas prioritdrias
para a conservagdo?

Salles: Ndo mandei tirar. A secretaria executiva recebeu informacdo do corpo
técnico de que havia muito erro. Estdo arrumando e vao subir para o site de
novo.

Valor: O sr. é acusado de protagonizar o desmonte ambiental brasileiro. O que
acha disso?

Salles: Em todas as unidades de conservacdo que fui, os carros estao destruidos,
os barcos, rasgados. Por que me acusam? Sao eles que destruiram. Ndo ha
desmonte.

Valor: O sr. é monarquista?

Salles: Sou. Acho os paises monarquistas muito mais estaveis. Mas, se daria
certo aqui, nao sei.

VEICULO: Valor Econémico

Data: 08/05/2019

Sec¢ao: Especial

Autor: Por De Sao Paulo

Titulo: Suely Araujo e antecessora respondem as criticas

A ex-presidente do Ibama Suely Araujo rebateu as afirmacdes do ministro
Ricardo Salles: "Entre junho de 2016 e dezembro de 2018, periodo da minha
gestdao no Ibama, ndo assinei nenhuma licenca nem documento algum
sustentando a possibilidade de leildes de blocos de petréleo em area proxima a
Abrolhos".
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"Pelo o que estudei, os técnicos da autarquia passaram a ser consultados na 42
rodada, em 2002. Documento do Ibama anterior a 52 rodada apontava o
complexo recifal de Abrolhos como a area mais critica da costa para atividades
de exploracao de petrdleo e gas", diz.

"Abrolhos é uma drea de grande importancia ecolégica e muito fragil, que
necessita ser protegida. Me parece questionavel e arriscado incluir na préxima
rodada blocos na regiao, contrariando indicacao da equipe técnica. Had muita
chance de a licenga nao poder ser emitida posteriormente", diz. Ela defende
que leildes de blocos de petréleo sé ocorram depois da licenga prévia.

O ex-superintendente de Amazonas que esta preso [José Leland Barroso preso
em abril em acdo da Policia Federal] ndo foi indicacdao da ex-presidente do
Ibama, mas da bancada estadual, ela esclarece.

A drea ambiental sofreu cortes profundos de orcamento nos ultimos anos,
consequéncia do ajuste fiscal do governo de Michel Temer, lembra a ex-ministra
do Meio Ambiente lzabella Teixeira. Os cortes penalizaram a 4rea, observou a
época o ministro José Sarney Filho.

"Embora se tenha experimentado desde 2015 redugao de recursos, nao tinha
sucateamento no Ibama. Frota, barcos e helicépteros eram terceirizados.
Recursos internacionais para Areas Protegidas da Amazonia [Arpa] e
compensagao ambiental estavam na ordem do dia", diz Izabella.

"Por isso, a cooperacgao internacional tem mais do que papel relevante, inclusive
para o aperfeicoamento dos modelos de gestao e com o apoio das ONGs", diz
Izabella.

"0 foco da critica do ministro Salles é errado", diz Izabella. "Ele quer destruir a
partir do conceito do Estado minimo, quando temos que construir a partir de
novos conceitos. Para construir na gestao publica no pais, é preciso ter capital
politico e inteligéncia estratégica para coordenar politicas, mobilizar, trabalhar
de maneira integrada no Brasil e no exterior". Conclui: "Como ele ird entregar a
reducao do desmatamento no Brasil?", segue. "Nao é assim que vai avangar na
guestdao ambiental e no desenvolvimento do pais."

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Data: 08/05/2019
Sec¢ao: Economia
Autor:

Titulo: Queda na produgao de 6leo e gas faz lucro da Petrobras cair 42% no 12
tri
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Timido. Resultado de RS 4 bilh&es foi menor do que a projecdo de seis bancos,
que esperavam ganhos de RS 5,6 bilhdes de janeiro a margo; para proximo
trimestre, expectativa de petroleira é de crescimento com a entrada em
operacao de novas plataformas

Fernanda Nunes/RIO

A Petrobras fechou o primeiro trimestre com lucro de RS 4 bilhes, resultado
42% menor do que o do mesmo periodo de 2018. A queda na producao de
petrdleo e gds e adaptagOes a regras contabeis internacionais foram os motivos
da diminuicdo do resultado. Sem o ajuste contabil, o lucro teria sido de RS 5,1
bilhdes. O resultado da companhia também foi influenciado por uma provisao
de RS 1,4 bilhdo envolvendo a empresa de sondas Sete Brasil. “E um resultado
positivo, considerando, principalmente, as paradas de plataformas que
implicaram em queda da producdo e um preco de petréleo menor”, diz Helder
Queiroz, ex-diretor da Agéncia Nacional do Petréleo, G4s Natural e
Biocombustiveis (ANP) e professor do Grupo de Economia da energia da UFRJ
(GEE/UFRJ). “Era de se esperar um lucro menor.”

Para ele, chama atencdo o endividamento, ainda alto. O mercado financeiro ja
trabalhava com nimeros mais fracos para a petroleira, mas o lucro veio ainda
mais timido do que as previsdes mais pessimistas. A projecao era de ganho de
RS 5,6 bilhdes, considerando a média das previsdes de seis instituicdes
financeiras consultadas pelo Estaddo/Broadcast. Regras. Esse foi o primeiro
balanco divulgado sob a nova norma contabil IFRS 16, que obriga as empresas a
classificar como financiamento aluguéis de equipamentos, como sondas e
plataformas. Com isso, o endividamento ficou USS 27,2 bilhdes maior, tendo
alcancado RS 372,2 bilhdes. N3o fossem essas mudancas, a empresa teria
fechado o trimestre com divida liquida de RS 266,3 bilhdes.

As novas regras pesaram sobre o principal indicador financeiro utilizado pela
companhia, que mede o quanto do caixa esta comprometido com o pagamento
de divida. O indice de alavancagem (divida em relacdo a geracdo de caixa) ficou
em 3,19 vezes. Sem o ajuste, o indicador teria ficado em 2,37 vezes, mais
préoximo da meta da companhia, de 1,5 vez. No balanco, o presidente da
petroleira, Roberto Castello Branco, ressaltou a intencdo de reconquistar o selo
de boa pagadora (grau de investimento) dado pelas agéncias de classificacdo de
risco.

Também falou da priorizacdo dos negdcios que dao mais retorno ao capital
investido, como o pré-sal. A empresa trabalha ainda na redugao dos custos e na
continuidade da venda de ativos. “Acreditamos que a reducao da alavancagem
financeira e do valor absoluto do endividamento, o alongamento do prazo
médio de duragao e a melhoria consideravel no relacionamento com o mercado
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global de capitais viabilizard a melhoria na percepc¢ao de risco da Petrobras e a
reducdo do custo de capital”, disse Castello Branco. O resultado também
refletiu a queda de 5% da producao de petrdleo, por causa de paradas de
manuteng¢do no primeiro trimestre.

A expectativa para os proximos trés meses, no entanto, é de crescimento, a
medida que novas plataformas entrarem em opera¢ao. O desempenho
operacional foi afetado pela venda de 25% da participacdo do campo de
Roncador e de areas nos Estados Unidos. Além disso, grandes campos
produtores da Bacia de Campos estdao em fase de declinio. A instalagdao de novas
plataformas no pré-sal ndo tém sido suficientes para compensar o volume
perdido nessas areas. Em refino, houve avangos. Na comparagao com o
primeiro trimestre do ano anterior, a empresa ganhou mercado de diesel, o que
levou ao crescimento da producdo nas refinarias.

Mas, na ponta, comparando o desempenho com o do trimestre imediatamente
anterior, o resultado piorou, principalmente nos segmentos de combustivel
automotivo. “Isso indica que houve aumento da concorréncia no mercado de
derivados, em funcdo da pratica de precos competitivos pela companhia”, disse
a empresa. No balanco, a Petrobrds ainda informou sobre a criacdo de uma
nova diretoria de relagdes institucionais, encarregada do relacionamento com
governos, poderes legislativo e judicidrio, érgdos de

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Data: 08/05/2019
Secao: Colunas
Autor:

Titulo: » A frente.

Coluna do Broadcast

Na onda da polémica em torno do prec¢o do diesel, o Social Bank esta langcando
sua primeira moeda digital lastreada em bens de consumo, focada inicialmente
em combustiveis. O modelo é semelhante ao cartao caminhoneiro anunciado
pela Petrobras e pelo governo em meio a ameacgas de uma nova greve. O Social
Bank, fintech do Sforza, private equity familiar de Carlos Wizard Martins, roda
um projeto piloto ha pouco mais de um més em 20 postos e junto a 100
motoristas profissionais. A expectativa é de que o Social Coin, como é chamada,
esteja disponivel para compra até o final de junho.

» Previsivel. A emissao da Social Coin sera limitada a até 1 bilhdo de moedas e
cada consumidor, ou CPF, podera adquirir montante equivalente a até RS 15 mil
e potencial de comercializar 1 bilhdao de litros de combustivel por més. Ao
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moeda garante o combustivel a um preco fixo, que é atualizado a cada 30 dias,
num valor equivalente ao minimo e a média do praticado em 80% do territério
nacional. Para as redes distribuidoras de combustivel, o ganho esta na
fidelidade. Além disso, o Social Bank garante uma margem de retorno aos
postos.

VEICULO: Folha de S. Paulo

Data: 08/05/2019

Se¢do: Mercado

Autor: Nicola Pamplona

Titulo: Petrobras produz menos e reduz margens, e lucro recua 42% no 12 tri

Mudanga em normas contdbeis também influencia na queda dos ganhos
liquidos para RS 4 bi

Com queda na producado de petrdleo e menores margens nas vendas de
combustiveis, a Petrobras fechou o primeiro trimestre de 2019 com lucro
liquido de RS 4 bilhdes, queda de 42% com relacdo ao verificado no mesmo
periodo do ano anterior.

Segundo a empresa, o resultado foi fortemente impactado por mudangas em
normas contabeis a respeito de arrendamento de equipamentos e itens
especiais, como provisdo de RS 1,4 bilhdo para litigio envolvendo a empresa de
sondas Sete Brasil.

Sem isso, disse a companhia, o lucro seria de RS 5,1 bilhdes, ou 5% a menos do
que o resultado — também ajustado — do mesmo periodo do ano anterior.

Na comparacdo com o quarto trimestre de 2018, o lucro de RS 4 bilhdes
anunciado pela estatal € 93% superior.

Em comunicado ao mercado, a companhia comemorou o 16° trimestre seguido
com fluxo de caixa positivo e disse que esta “firmemente comprometida” com o
objetivo de reconquistar o selo de boa pagadora no mercado internacional.

Em sua mensagem aos acionistas, o presidente da estatal, Roberto Castello
Branco, reforcou que a estratégia é focar recursos na exploracao e na producao
de petréleo e aprofundar seu plano de venda de ativos. Em abril, a companhia
anunciou desejo de se desfazer de 8 de suas 13 refinarias.

“Acreditamos que a reducao da alavancagem financeira e do valor absoluto do
endividamento, o aumento do prazo médio de duragdo e a melhoria
consideravel no relacionamento com o mercado global de capitais viabilizara a
melhoria da percepcao de risco da Petrobras.”
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No trimestre, a Petrobras produziu uma média de 2,54 milhdes de barris de
petrdleo e gds, 5% a menos do que no mesmo periodo do ano anterior, devido a
venda de ativos e declinio em campos mais antigos. Com queda na producgao e
petréleo 5% mais barato, o lucro da area de exploracdo e producdo de petréleo
caiu 12%, para RS 10,1 bilhdes.

Responsavel pela produgao e venda de combustiveis, a area de refino da
Petrobras teve lucro de RS 1,9 bilhdo, queda de 38% com relagdo ao primeiro
trimestre de 2018. A companhia vendeu 5% a mais no periodo e diz ter
recuperado mercado que era abastecido por importagao ao praticar menores
margens. A margem do segmento caiu trés pontos percentuais, para 8%.

Foi o primeiro balanco divulgado sob a nova norma contabil IFRS16, que
determina a contabilizacdo nos ativos também de equipamentos arrendados —
e contabilizando como divida os valores previstos para o pagamento dos
aluguéis no longo prazo.

Com grande numero de plataformas alugadas, a Petrobras contabilizou um
aumento de RS 103,4 bilhdes em seu endividamento, que chegou a RS 372,2
bilhdes.

Assim, o indicador de divida liquida sobre Ebitda (indicador que mede a geragao
de caixa) foi de 3,19 vezes. Sem considerar os efeitos da mudanca contabil,
disse a companhia, a divida seria de RS 266,3 bilhdes e o indicador de
endividamento, de 2,37 vezes. Castello Branco vem dizendo que a meta é
chegara 1,5 vez.

No primeiro trimestre, a Petrobras teve receita de RS 80 bilhdes, 7% a mais do
que no mesmo periodo de 2018. O Ebitda também aumentou 7%, para RS 27,5
bilhdes. Com o resultado, a estatal aprovou pagamento de RS 1,3 bilhdo aos
acionistas como dividendos antecipados pelo lucro trimestral.

VEICULO: Folha de S. Paulo
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Titulo: No ano, gasolina sobe 35% na refinaria, mas so6 3,7% na bomba

Rio de Janeiro - O prego da gasolina nas refinarias da Petrobras subiu 35% desde
o inicio do ano, mas o repasse ao consumidor esta sendo represado nas
distribuidoras e, principalmente, nos postos de gasolina. Nas bombas, a alta
acumulada do ano é de 3,7%
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Segundo dados da ANP (Agéncia Nacional do Petrdleo, Gas e Biocombustiveis),
o preco médio de venda da gasolina no pais chegou a RS 4,505 por litro na
semana passada. E o maior valor do ano, mas ainda bem abaixo do pico de RS
4,725, atingido no fim de setembro de 2018.

A escalada dos precos das refinarias em 2019 é explicada pela variagdo das
cotacgdes internacionais do petrdleo. Do fim de dezembro até agora, a cotagao
do petrdleo do tipo Brent, referéncia internacional negociada em Londres, subiu
cerca de 30%.

Desde 2017, a Petrobras vem ajustando seus pregos de acordo com o conceito
de paridade de importacdo, que representa o custo para trazer combustiveis do
mercado internacional, incluindo os gastos com transporte e instalagdes
portuarias e margem de lucro.

A politica tem sido questionada, principalmente em momentos de alta nas
cotagOes internacionais, mas empresa e governo defendem que o controle dos
precos pode afastar investimentos do setor de petrdleo no pais. Além disso,
como é importadora, a Petrobras tem prejuizos se vender combustiveis abaixo
do preco de compra.

Apesar da alta nos precos durante o ano, importadores questionam os cdlculos
da Petrobras, alegando que a empresa pratica valores abaixo do mercado
internacional e dificulta a concorréncia com fornecedores privados.

Nas refinarias, a gasolina é vendida a RS 2,045 Por litro, em média, desde o
ultimo reajuste, no dia 30 de abril —foi o terceiro aumento apenas naquele
més. O preco da Petrobras, portanto, representa 45% do preco final do produto.

Com vendas em baixa devido a crise econdmica, porém, os outros elos da
cadeia vém alegando dificuldades para repassar. Segundo a ANP o preco médio
de venda do combustivel pelas distribuidoras chegou a RS 4,0 82 por litro na
semana passada, aumento de 5,8% ante o inicio do ano.

Ja a margem de lucro dos postos caiu 12,8% no ano, chegando na semana
passada a RS 0,423 por litro, recuando a niveis historicos apds um periodo de
alta no fim de 2018, quando as cotagdes do petrdleo e, consequentemente, o
preco nas refinarias da Petrobras estava mais baixo. Nicola Pamplona
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Titulo: Lucro da Petrobras cai 42% no 1° trimestre e soma RS 4,03 bilhdes
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Queda na producao, menores margens de vendas e aumento das despesas
financeiras influenciaram o resultado

A Petrobras teve lucro liquido de RS 4,03 bilh&es entre janeiro e margo, queda
de 42% na compara¢ao com o primeiro trimestre de 2018. Uma série de fatores
influenciou o resultado, como a queda na produc¢ao com a paralisacao de
plataformas para manuteng¢do, menores margens na venda de combustiveis e o
aumento de despesas financeiras com novas regras contdbeis. O resultado veio
abaixo do esperado pelo mercado, que projetava até RS 5,3 bilhdes. Em relacdo
ao quarto trimestre de 2018, o lucro subiu 92%.

Nos trés primeiro meses do ano, a producdo de petréleo e gas chegou a 2,46
milhdes por dia, queda de 5% em relacdo ao mesmo periodo de 2018 e de 4%
na compara¢ao com o quarto trimestre. O preco internacional do petréleo no
periodo ficou 5% abaixo do praticado no inicio de 2018, prejudicando as
margens da estatal. Em relacdo ao quarto trimestre, a queda foi de 7%.

O fraco desempenho da economia fez o volume geral de vendas da estatal cair
2% no primeiro trimestre ante mesmo periodo de 2018. As vendas de dleo
combustivel cairam 10%, e as de gasolina, 7%. As do diesel subiram 12%.

— O resultado veio menor que o esperado porque, no come¢o do ano, havia a
expectativa de que a economia iria se recuperar. Mas o ritmo da atividade
econOmica esta se desacelerando. Aliado a isso, o petréleo e a producdo cairam
—avaliou Pedro Galdi, analista da Mirae Asset Corretora.

A estatal informou que vai distribuir aos acionistas RS 1,3 bilhdo em juros sobre
capital proprio no dia 5 de julho.

BR PODE AVALIAR REFINARIAS

No comunicado, a Petrobras citou ainda a influéncia do aumento das despesas
financeiras — de RS 5,85 bilhdes no primeiro trimestre de 2018 para RS 6,81
bilhdes no deste ano — no resultado. Isso aconteceu por causa da mudanca na
contabilizacdao de despesas com arrendamento de equipamentos e
embarca¢des com a adogcao do padrao contabil IFRS 16, obrigatdrio a partir de
janeiro, e do maior agio na recompra de titulos de dividas no mercado de
capitais.

Sem o IFRS 16, a estatal teria registrado lucro mais alto, de RS 5,1 bilhdes, no
trimestre. Também pesou o provisionamento de RS 1,3 bilhdo por causa de
litigios com a arrendadora de sondas Sete Brasil, um dos alvos da Operagao
Lava-Jato.
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No comunicado, o presidente da Petrobras, Roberto Castello Branco, reafirmou
a intencao de se concentrar na exploracao e producao de petréleo. Ontem, o
presidente da BR Distribuidora, Rafael Grisolia, disse que a subsidiaria deve
estudar eventual participacdo na venda de refinarias da Petrobras. A BR lucrou
RS 477 milhdes no primeiro trimestre:

— E claro que, como distribuidor, a gente tem o dever de olhar isso de diversos
angulos, e isso a gente vai fazer sempre.
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Titulo: Tesoura corta nas For¢as Armadas

A noticia chegou como uma bomba no almog¢o de ontem do Alto Comando das
Forcas Armadas. A ordem do Ministério da Economia foi de corte de 43% no
orcamento do Ministério da Defesa. Esse foi o assunto, indigesto, do almoco. Na
area econOmica, a informacao é de que estd havendo uma queda de nada
menos do que RS 30 bilhdes nas receitas esperadas, além dos RS 12 bilhdes que
entrariam caso a Eletrobras fosse privatizada.

O presidente Jair Bolsonaro estava |3, junto com o ministro Augusto Heleno, e
havia uma especulagdo de que um dos assuntos seria a crise provocada pelos
ataques nas redes sociais de Olavo de Carvalho — incensado pelo préprio
presidente e seus filhos — aos ministros militares. O assunto foi sepultado pela
noticia dos 43%. O comentario de um general presente é que "nem no periodo
do PT houve corte tao grande".

O ministro Fernando Azevedo disse que as Forcas Armadas tém que buscar uma
saida, mas os comandantes sairam desanimados do almoco, porque uma
reducao desse tamanho eles nem sabem como administrar.

No Ministério da Economia a explicacdo para a tesoura voadora é que houve
encolhimento da previsdao do crescimento do PIB. A retomada que se esperava
nado ocorreu, e a frustracao é cada vez maior com o ritmo de alta do Produto
Interno Bruto. Esta semana, a mediana das projecdes do mercado chegou a ficar
abaixo de 1,5%, mais precisamente, 1,49%.

No Orcamento, a alta prevista do PIB era de 2,5%. Ja foi revista para 2,2%, mas
novo corte é esperado na reuniao da Junta Orcamentaria no préximo dia 22.
Todos os sinais que chegam ao governo sao de economia esfriando. Alguns
economistas do mercado comegam a temer até um outro periodo recessivo.
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O préprio Ministério da Fazenda esta olhando quais de seus préprios érgaos
podem ser reduzidos. Varios setores da maquina ficardo com o funcionamento
integral inviabilizado. Além da queda das receitas pela reducao do crescimento
do PIB, o governo havia calculado um preco médio de petréleo a USS 74 no ano,
e a média esperada agora caiu para USS 61. O petrdleo mais alto pressiona
precos dos combustiveis, mas eleva a arrecadacdo do governo. A receita caiu
também pela diminuicdo da massa salarial. No Orcamento estava prevista a
entrada de RS 12 bilhdes com a venda de acées da Eletrobras, mas o processo
atrasou e ndo tem data certa.

Por isso esse valor foi tirado da peca orcamentaria, e foi preciso congelar gastos
em quantia equivalente. A situagao pode se reverter ao longo do ano, mas o
governo comeca a contar com o "se". Se houver alta do petrdleo, se melhorar o
nivel de atividade. Dependendo do ministro Alexandre de Moraes, o dinheiro da
Petrobras, que iria para o fundo da Lava-Jato, pode ir para o Tesouro.

Os investimentos foram cortados brutalmente. Para se ter uma ideia, o total de
investimento publico era de 1,33% do PIB em 2014, caiu para 0,77% em 2018 e
este ano, com sorte, fica em 0,5% do PIB, explicam fontes do governo.

No ultimo relatdrio bimestral das despesas, o Ministério da Economia havia
previsto um corte de 22%. O problema é que duas semanas depois alguns
gastos extras precisaram ser cobertos. Foram RS 3 bilhdes para os ministérios
do Desenvolvimento Regional, da Ciéncia e Tecnologia, e da Infraestrutura.
Juntando os pedidos emergenciais, foram RS 3 bilhdes. Além disso, houve uma
liberacao de recursos para o Exército em Roraima e pagamento de peritos da
Secretaria da Previdéncia. E isso fez a tesoura ir para outros gastos.

No almogo de ontem a explicacao dada para um corte tao draconiano foi que o
quadro esta bem adverso. Que ha necessidade de fazer ajuste fiscal, ha falta de
recursos, e s6 a aprovacgao das reformas pode mudar o clima na economia.

O presidente Bolsonaro, de manha3, voltou a defender Olavo de Carvalho, apesar
de todos os absurdos que ele disse nos ultimos dias. Por isso, havia a
especulacao de que esse assunto poderia ser tratado. O general Villas Boas
deixou claro seu desagrado na longa nota da segunda-feira. Mas o tema nao
chegou a ser falado. Problemas irreais foram deixados de lado, para se tratar do
principal: como cortar tanto no orcamento e ainda ser operacional. Uma fonte,
ao sair, disse que nao tem ideia de como conviver com um corte dessa
dimensao.
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O que se diz é que o novo presidente da Vale, Eduardo Bartolomeo, deve trocar
guase toda a diretoria executiva, mas a médio prazo. A curto, deve mudar a
diretoria de relac¢des institucionais, hoje ocupada por Luiz Eduardo Osério.

MME / ASCOM .
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