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VEICULO: O Globo

Sec¢ao: Economia / colunas
Autor: Miriam Leitdo
Titulo: Prazo de validade

Em café da manha com investidores em S3o Paulo, o secretario-executivo do
Ministério de Minas e Energia Paulo Pedrosa, mirou a embalagem de um
cream cheese e, em tom de brincadeira, comentou com o diretor-geral da
Aneel, Romeu Rufino: “a validade vai até maio, maior que a minha”. O comando
da pasta vai mudar em abril, com a saida do ministro Fernando Coelho Filho,
gue sera candidato. Romeu, cujo mandato acaba em agosto, riu ainda mais ao
perceber que a validade da manteiga expirava em outubro.

VEICULO: O Globo

Secao: Economia
Autor: Henrique Gomes Batista, enviado especial e Barbara Nascimento
Titulo: Meirelles: ndo ha prazo para mudar preco da gasolina

Ministro do Planejamento diz que serdo necessarias mudancgas para cumprir
regra fiscal em 2019.

NOVA YORK E BRASILIA - O ministro da Fazenda, Henrique Meirelles, afirmou
ontem em Nova York que ndao ha prazo para o governo anunciar mudangas no
preco dos combustiveis. Segundo ele, o governo esta estudando alteragdes em
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impostos e outros custos, mas disse que ndo vai alterar a forma como a
Petrobras estabelece os precgos de seus produtos, com variagdes diarias, que
seguem a cotacgao internacional dos combustiveis: — A politica de precos da
Petrobras é autdbnoma, baseada na eficiéncia corporativa e na realidade de
mercado. Sobre isso, nao ha nenhum pensamento. Segundo Meirelles, que foi a
Nova York se reunir com investidores e empresarios, nao deve haver qualquer
anuncio até 6 de abril, prazo para que ele deixe o cargo se quiser concorrer nas
eleicOes deste ano.

Ja o ministro do Planejamento, Dyogo Oliveira, disse que o governo precisara de
alternativas para cumprir em 2019 a chamada “regra de ouro”, que proibe
endividamento para financiar despesas correntes, como pagamentos de salarios
e custeio. — Precisaremos de alguma alteracao legislativa para que o governo
possa manter o funcionamento normal das despesas que tem de ser pagas —
disse, ressaltando que, para este ano, nao ha riscos. Ontem, porém, o governo
sofreu uma derrota no Congresso, que vai acarretar perda de arrecadacgao.
Deputados e senadores aprovaram uma medida provisdria, pela qual os fundos
de investimento exclusivos so serao tributados a partir de 2019. Com isso, a
arrecadacdo, antes estimada em RS 10 bilhdes, passou a zero. ()

VEICULO: O Globo

Secao: Economia
Autor: Gabriela Valente
Titulo: Disputa entre refinaria e Petrobras pode render R$ 1,2 bi ao Rio

Refit, antiga Manguinhos, alega perdas causadas por politica de Dilma.

Um julgamento que serd retomado na semana que vem pode render aos cofres
do Rio de Janeiro RS 1,2 bilhdo. A Refit, antiga refinaria Manguinhos, briga na
Justica contra a Petrobras por perdas causadas pela politica do governo da ex-
presidente Dilma Rousseff de segurar os precos do combustivel para nao
impactar a inflacdo. A causa estd em cerca de RS 2 bilhées, mas como a refinaria
deve impostos, ja teve parte dos recursos penhorada pelo governo.

A disputa pode se estender por anos. No entanto, de acordo com fontes ouvidas
pelo GLOBO, ja ha dentro do governo estadual quem defenda que o Rio poderia
tentar uma execucgao provisoria de valores e colocar o dinheiro em caixa
imediatamente para suavizar sua crise fiscal.

A refinaria ja tem um voto favoravel. Se conseguir os outros dois dos
integrantes da 6a Camara Civel do Tribunal de Justica do Rio de Janeiro (TJ-RJ),
ganha o processo na 22 instancia. O governo do estado tem interesse no
dinheiro porque o valor é alto e pode amenizar o caos das contas publicas.
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Representa, por exemplo, 40% de todo o empréstimo que o governador Luiz
Fernando Pezdo pretende levantar junto ao sistema financeiro com o uso de
royalties de petrdleo como garantia.

Segundo fontes do meio juridico, a Petrobras insistira que a politica de pregos
adotada no governo Dilma nao teve a intengdo de quebrar empresa nenhuma,
mas suavizar oscilagdes do prego internacional do petréleo. Argumentara ainda
gue isso ndo é um delito empresarial. Tentara ainda trazer o Cade, o Conselho
Administrativo de Defesa Econdmica, para ser ouvido no julgamento.

No ano passado, o Cade tentou ser incluido como parte do processo, mas isso
foi negado. Outro argumento que deve ser dado é que a empresa pode
contribuir mais para o estado com saude financeira porque pagaria mais
royalties.

Ja a Refit insistira na tese do uso politico da empresa. E que tem provas periciais
de que o combustivel era vendido abaixo do preco internacional do petréleo, o
gue ia além da volatilidade do mercado externo.

A refinaria conseguiu a hipoteca do prédio sede da Petrobras, ou seja, o imdvel
nao pode ser usado em nenhum negdcio da companhia como garantia. O
primeiro voto em favor da Refit foi dado pelo desembargador Benedicto Abicar,
gue acompanhou um parecer do Ministério Publico Estadual.

Se perder, a Petrobras deve apelar ao Superior Tribunal de Justica (STJ) e até ao
Supremo Tribunal Federal (STF). Como a disputa pode demorar anos, o governo
do Rio pensa em formas de tentar ter esse dinheiro antes. Uma das ideias
cogitadas nos bastidores é oferecer um imdvel ou até mesmo alguma divida de
empresas com o estado como garantia para fazer uma execuc¢ao antecipada do
valor.

— O processo ainda pode ter um longo tramite no STJ e STF. Possivelmente uns
cinco anos a mais ai — disse uma fonte a par dos bastidores.

VEiCULO: O Globo

Sec¢ao: Economia
Autor: Ramona Ordoiiez
Titulo: Empresa da Petrobras atrai 4 consércios

Venda da TAG, transportadora de gas, poderia render até USS 7 bi a estatal.

Ao menos quatro consércios pretendem disputar a compra de 90% da
Transportadora Associada de Gas (TAG), o maior ativo a venda da Petrobras. A
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expectativa é que a empresa receba as propostas até o inicio de abril. Na
semana passada, o Conselho Administrativo de Defesa Econ6mica (Cade) vetou
a venda da Liquigas, subsidiaria da Petrobras, para o Grupo Ultra. Agora, a
estatal tenta se desfazer da TAG. Com uma rede de 4,5 mil quildometros de
gasodutos que atravessam dez estados nas regides Norte e Nordeste, com
capacidade de transportar 74,7 milhdes de metros cubicos por dia de gas
natural, a TAG é avaliada como um negdcio vantajoso e de baixo risco.

De acordo com estimativas do mercado, a venda da TAG poderia representar
um reforco de caixa para a Petrobras de USS 5 bilhdes a USS 7 bilhdes, o que
ajudaria a companhia a cumprir a meta de levantar USS 21 bilhdes entre 2017 e
2018 com a venda de ativos. Segundo executivos do setor, um dos grupos que
estd sendo formado conta com o fundo soberano Mubadala, dos Emirados
Arabes, e a americana EIG Global Energy. Outro grupo seria formado por Itausa
com o fundo Cambuhy, da familia Moreira Salles. A Itausa ja tem participacao na
Nova Transportadora do Sudeste (NTS), a rede de gasodutos da Petrobras na
Regido Sudeste vendida em 2016 para a Brookfield.

CONTRATOS GARANTIDOS

Na disputa pela TAG estariam ainda o banco de investimentos australiano
Macquarie, associado ao fundo canadense CPPIB. Em outra frente, a francesa
Engie, que atua no Brasil no setor de energia elétrica, estaria formando um
consdércio com fundos de investimento e fundos de pensdo. — E um negdcio
atraente para investidores como fundos de pensao e de investimentos. A
empresa tem contratos de transporte de gas natural garantidos — disse um
executivo que pediu para nado ser identificado. No fim de dezembro, a Petrobras
deu inicio a primeira etapa do processo de venda - quando anuncia
formalmente ao mercado a intencdo de se desfazer do ativo e fornece
informacdes sobre a empresa. Procurada, a Engie se limitou a informar que tem
interesse em ativos da cadeia de gas e “avalia as oportunidades do mercado”.
As demais empresas ndo comentaram o assunto.

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Sec¢ao: Economia / colunas
Autor: Celso Ming
Titulo: Gasolina mais barata?

A vontade de ser candidato a Presidéncia da Republica parece ter deixado o
ministro da Fazenda, Henrique Meirelles, mais exposto a trapalhadas ou, entao,
ter abalado em alguma de suas convicgoes. Ele passou a defender a reducao dos
precos da gasolina. Primeiramente, deu a entender que isso poderia ser feito
pela Petrobras e, assim, teriamos de voltar aos tempos da presidente Dilma, que
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determinou o tabelamento dos precos dos combustiveis abaixo do custo, o que
guase quebrou a Petrobras.

A venda de combustiveis a pregos mais baixos dos vigentes no mercado
internacional é impraticavel por outra razao: porque afugenta eventuais
interessados em construir refinarias no Brasil ou em fazer sociedade com a
Petrobras para isso. Até mesmo os Estados do Maranhao e do Cear3,
convidados a parcerias na construcao de refinarias, desistiram do negécio
diante das ameacas de terem de vender o produto a precos irreais. Depois de
reconhecer que nao daria para congelar os precos da Petrobras, Meirelles
parece ter reconhecido que precos mais baixos apenas seriam possiveis com
redugdo de impostos, que pesam mais de 40% no preco.

Nesse caso, apareceriam dois problemas graves: primeiro, reduzir a carga
tributdria quando o setor publico tem um rombo fiscal de 1,53% do PIB seria um
despropdsito. Segundo problema, a maior parte da carga tributaria sobre
combustiveis é determinada pelos Estados e nao pelo governo federal e, por
isso, nao poderia ser bandeira de candidato a Presidéncia da Republica. Quem
aluga um carro nos Estados Unidos logo se da conta de que, por |3, a gasolina é
guase um terco do preco vigente no Brasil.

O impacto nao se restringe apenas ao bolso do consumidor, mas ao préprio
custo da atividade produtiva, na medida em que, aqui, praticamente tudo é
transportado por rodovia. Ou seja, o produtor concorre com desvantagem em
relagdo aos seus concorrentes do exterior porque paga muito mais pelo
transporte. Assim, a encrenca ndo esta no custo do refino e na margem dos
postos de combustiveis, mas na carga tributaria. O préprio ministro reconhece
essa limitacdao, ndo sabe o que fazer para sustentar sua proposta eleitoral e ai
diz que vai estudar melhor o assunto. Provavelmente desistira dele.

A cobranca de ICMS pelos Estados é uma bagunca, que estimula a guerra fiscal
entre Estados. No Rio, a gasolina paga 34%, em Sao Paulo, 25%; e no Amazonas,
23%. Essa disparidade é, por si s6, fator de sonegacao, especialmente em postos
fronteiricos entre Estados: o proprietario cobra o combustivel por um Estado
onde vigora aliquota mais alta e recolhe por outro, com aliquota mais baixa. E
quando o imposto é alto, como também acontece com o cigarro, o
contrabando, a falsificacao por meio de "aditivos" ou de "batizados" e os
truques sonegatorios se multiplicam, porque a trapacga passa a valer a pena.
Algumas tentativas para unificar as aliquotas do ICMS ndo deram em nada. (O
grafico mostra ao consumidor que cada quildmetro rodado com o carro dele
gueima apenas pouco mais da metade de combustivel. O resto é imposto.) Este
é assunto que volta sempre.

» E a carga de impostos
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A tabela ao lado mostra qual é, em alguns Estados, a parcela em reais de
impostos federais e estaduais que incidem sobre cada litro de gasolina e de éleo
diesel.

A alta carga de impostos, que incide também sobre a energia elétrica, é um
despropdsito, na medida em que onera importantes insumos basicos utilizados
na producdo e, portanto, na criagao de empregos. Em parte, a alta carga
tributdria é o que tira competitividade do produto brasileiro ante a concorréncia
externa.

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Sec¢ao: Economia
Autor: Elena Landau
Titulo: Privatizar a Petrobras? Por que nao?

Depois de muitos anos escondida do debate eleitoral, a privatizacdo volta a
agenda de alguns candidatos. Isso significa que a resisténcia da sociedade ao
tema diminuiu. Pode ser consequéncia dos escandalos, revelados pela Operacao
Lava Jato, de uso das estatais para enriqguecimento ilicito ou do agravamento da
crise fiscal. Ou mesmo da onda liberal que ressurgiu no Pais como reacdo ao
fracasso da politica estatizante dos governos Lula e Dilma.

A sociedade cobra, e com razao, o aumento do investimento publico em areas
essenciais e melhoria na prestacao dos servicos. Para isso o Orcamento publico
precisara reequilibrar-se e uma trajetoria de superavits primarios sustentaveis,
ser retomada. A venda de ativos é parte essencial desse ajuste. Nao so por
causa dos recursos que entram, mas também pelos bilhdes em custeio que
deixam de sair do caixa do Tesouro Nacional.

Este governo avangou na desestatizacao da Eletrobras. Comecgou pelo anuncio
da venda de suas distribuidoras. As dezenas de bilhdes que essas
concessionarias absorveram ndo impediram que prestassem o pior servico do
Pais, sem nenhuma intervencdo do érgdo regulador. E como se o controle
estatal desse salvo-conduto para a ineficiéncia e a inadimpléncia. A situacao
financeira da estatal de eletricidade é grave e sua privatizacdo se tornou
inevitavel.

A Petrobras também sofreu as consequéncias do populismo e da corrupgao. A
combinacao de precos irrealistas para seu principal produto e de investimentos
desastrosos produziu um endividamento quase explosivo. A administrag¢ao atual
melhorou o perfil da sua divida. Mas uma boa gestdo é razdo para nao se falar
em privatizagao? Penso que nao. Mesmo porque governos mudam, a
governang¢a muda junto, e podemos ter de volta o mesmo tipo de interferéncia
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politica que destruiu as estatais brasileiras. No fundo, as razdes para vender o
controle da Petrobras sao as mesmas que levaram a decisao sobre a Eletrobras.

Além dos fatores levantados acima, circulam entre especialistas outros
argumentos a favor da saida do Estado da Petrobras. Destaco alguns:

1) Nao é fungao do Estado atuar em atividade econémica, sendo o principal
produto da Petrobras uma commodity. O relevante é que a Uniao, os Estados e
municipios saibam usar bem a parte que lhes cabe na renda da exploracdao do
petréleo — que com o pré-sal sera enorme —, sem a necessidade de serem
investidores.

2) O aguecimento global vem impondo restricdes ao uso de combustiveis
fdsseis, o que reduz o valor da empresa para a sociedade ao longo do tempo. E
nado vale a pena gastar recursos publicos para reorientar suas atividades para
energias renovaveis. Do ponto de vista geracional, sua venda deveria ser feita o
mais breve possivel.

3) E os valores arrecadados com sua venda, e a de tantas outras estatais,
estariam muito mais bem aplicados em fun¢des essenciais do Estado.

Obviamente, os argumentos contrarios sdo o contraponto a esses:

1) A Petrobras cumpre papel estratégico, porque nao se pode garantir que o
setor privado tenha interesse na exploragdo do petréleo, pondo em risco o
nosso abastecimento.

2) A Petrobras é um simbolo nacional e hd varios paises no mundo com controle
estatal de empresas petroliferas.

3) E ha também os que ndo sdo contra, em tese, mas acham que agora ndo é o
momento para falar em privatizacao, ja que a empresa esta em processo de
reestruturacao e a reacao politica a sua venda pode interromper um ciclo
benigno.

Sou a favor da privatizacdao da Petrobras. Nao se deve confundir interesse
estratégico com propriedade. E verdade que ha paises com estatais de petrdleo,
mas seria importante apontar a qualidade da governanca e a estabilidade
institucional desses governos em comparagdao com uma sociedade
patrimonialista e com histdrico de administragdes com pouco aprego pelo
dinheiro do contribuinte, como aqui. Mas também é verdade que num dos mais
importantes players mundiais nessa area, os Estados Unidos, a atividade é
privada. Isso ndo impede uma atuacdo estratégica do governo norte-americano
na defesa de suas reservas e do abastecimento doméstico. E bom lembrar
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também que a maior descoberta de combustivel alternativo nos Estados
Unidos, a do gas de xisto, foi feita por capital privado.

Estratégico é garantir a oferta, o que ja foi atingido. Assim, o papel do Estado
para garantir a autossuficiéncia, argumento principal dos que defendem o
controle estatal, ja passou. O mito de que empresas estrangeiras nao teriam
interesse em produzir petréleo em solo brasileiro também caiu por terra com a
entrada de grandes multinacionais nos recentes leildes do pré-sal.

A gravidade e a profundidade da crise fiscal revela os limites da atuacdo do
Estado e as escolhas que o governo deve fazer para o melhor atendimento das
necessidades da sociedade. A conta a fazer é: com a venda da Petrobras, e de
tantas outras estatais, quanto o Estado pode oferecer em servigos essenciais,
como saude, educagao, saneamento e seguranca? Isso € mais importante para
os brasileiros do que o simbdlico controle de uma estatal de petrdleo.

E evidente que os ganhos obtidos devem trazer impacto no longo prazo, e ndo
ser utilizados para cobrir gastos correntes. E a modelagem de venda deve
proporcionar retorno a sociedade, o que significa maximizar os recursos que
serao pagos a Unido e, portanto, ao contribuinte, ao mesmo tempo garantindo
competicdao no setor e a continuidade da producdo de forma eficiente.

A agenda da privatizacao deve ser ampliada e ousada. Para isso basta seguir a
Constituicao brasileira — nela ndao ha previsao de um Estado empresarial.

Na realidade, a resisténcia a privatizacdo da Petrobras é simbdlica, subjetiva. E o
espirito da era getulista que mantém o culto a "o petrdleo é nosso". Nao ha
nenhuma diferenca entre as razdes para a retirada do Estado do controle da
Petrobras e de qualquer outra empresa estatal.

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Secao: Economia
Autor: Andrei Netto / Jamil Chade
Titulo: Retaliagdo da UE aos EUA afeta Brasil

Trump deve anunciar hoje taxa para importacao de aco e aluminio; resposta
europeia deve vir em 90 dias e Brasil seria vitima duplamente.

O risco de guerra comercial entre os Estados Unidos e a Unido Europeia cresceu
ontem com o anuncio feito por Bruxelas de que vai retaliar em até trés meses se
Washington cumprir a ameaca de elevar as tarifas para a importacao de aco e
aluminio. As dreas da economia americanas afetadas seriam tanto a industria
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metaldrgica quanto setores simbdlicos da industria e da agricultura do pais —
com baixo impacto sobre os consumidores europeus.

Em paralelo, medidas de salvaguarda contra o ago e o aluminio produzido em
paises como Canadd, China e Brasil poderiam ser adotadas para evitar a
"invasdao" do mercado europeu. A estratégia adotada pelos europeus acabara
tendo um impacto negativo para as exportac¢des brasileiras. Setores como o do
aco, tabaco, suco de laranja, téxteis e calcados podem ser afetados. Bruxelas
indicou que esta examinando uma lista de produtos que seriam alvo de uma
retaliacdo. O problema é que, pela lei, a imposicao de uma salvaguarda exigira
gue a UE aplique a mesma tarifa para todos os governos, inclusive o Brasil.

Na semana passada o presidente dos EUA, Donald Trump, anunciou a intencao
de impor barreiras alfandegdrias globais da ordem de 25% para as importacdes
de aco e de 10% sobre o aluminio, alegando seguranca nacional. Ontem, o
secretdrio do Tesouro dos Estados Unidos, Steven Mnuchin, disse, na TV
americana, que o anuncio sobre a tarifacdo de aco e aluminio deve ser feito
hoje. A comissaria europeia do Comércio, Cecilia Malmstrom, apresentou,
ontem, as linhas gerais da eventual represalia europeia, que incidiria sobre uma
cesta de produtos no valor de & 2,8 bilhdes — o estimado das barreiras
americanas.

Além do aco e do aluminio procedentes dos EUA, que também seriam
sobretaxados, os produtos atingidos pela alta de impostos europeus, ainda nao
revelados, teriam valor econdémico, politico e simbdlico, mas com baixo impacto
sobre a economia do bloco. Jeans Levy"s, motocicletas Harley Davidson e
whisky bourbon, os exemplos citados no final da semana pelo presidente da
Comissao Europeia, Jean-Claude Juncker, foram indiretamente confirmados
como parte do pacote pela comissdria de comércio.

Cecilia Malmstrom, entretanto, reiterou que espera nao ter de impor barreiras.
"Nés poderemos decidir fazé-lo, mas também poderemos esperar. Depende das
medidas implementadas (nos EUA) e por quanto tempo", afirmou a comissaria.
Entre os produtos cogitados estao o suco de laranja, a manteiga de amendoim,
além dos jeans, motocicletas e whisky. "Uma lista proviséria estd em discussao e
serd publicada em breve", confirmou Cecilia Malmstrém, que ndo mencionou
marcas ou fabricantes especificos americanos atingidos pelas retaliacdes.

"Havera produtos em aco, industriais e agricolas", disse ela, referindo-se ainda a
"calcas de trabalho, de algodao, para homens", por exemplo. Brasil. O Estado
apurou que, dentro do governo brasileiro, técnicos comeg¢am a avaliar qual seria
o impacto de uma medida europeia em determinados setores. Diplomatas
brasileiros também ja deixaram claro de maneira informal aos europeus sua
preocupacdo com o impacto em cascata que retaliacdes poderiam ter.
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A Europa é, por exemplo, o principal comprador do suco de laranja brasileiro,
respondendo por cerca de 70% das vendas nacionais ao exterior. A lista
preliminar dos europeus também inclui sapatos de couro, tabaco e outros
produtos que também sao exportados pelo Brasil. Para completar, os europeus
indicaram que irao aplicar salvaguardas contra o aco brasileiro que, numa
situacao normal, estaria indo ao mercado americano.

O objetivo é o de evitar que a oferta extra no mercado internacional acabe
inundando seu préprio mercado, com aco do Brasil e de outros setores. Alguns
negociadores brasileiros ja apontam que, se tudo isso for implementado, as
perdas para o Brasil poderdo ser bilionarias. Por enquanto, o governo brasileiro
esta apenas aguardando o anuncio pela Casa Branca.

VEICULO: Folha de S. Paulo

Se¢ao: Mercado
Autor: ESTELITA HASS CARAZZAI WASHINGTON
Titulo: EUA admitem excluir paises como Canada e México de tarifa do a¢o

Governo diz que exceg¢des serdo vistas caso a caso, sob o argumento de
preservar seguranga nacional

Sobretaxa a produtos siderurgicos, que afetard o Brasil, devera ser anunciada
nesta semana por Trump

O governo dos EUA admitiu, nesta quarta (7), que alguns paises, como Canadd e
México, podem ser excluidos das tarifas de importacao sobre aco e aluminio,
anunciadas na semana passada pelo presidente Donald Trump.

“Ha potenciais exclusdes para o México e o Canadd e possivelmente outros
paises também, com base na seguranca nacional”, afirmou a secretaria de
imprensa da Casa Branca, Sarah Sanders, durante entrevista.

O Brasil, segundo maior exportador de ago para os EUA, seria um dos principais
prejudicados com a aliquota de 25% sobre o0 ago importado, anunciada de
surpresa por Trump no dia 1°. No caso do aluminio, a aliquota é de 10%.

A secretdria, porém, ndo mencionou se o Brasil estaria entre as excecoes.

A expectativa é que a assinatura da medida, com o detalhamento das tarifas,
seja feita até o fim desta semana.
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“Sera feita [uma andlise] caso a caso, pais por pais”, disse Sanders.

O Brasil, assim como outros paises, trabalha nos bastidores para tentar
convencer os EUA a estabelecer excecdes para determinados produtos. A
aliquota, na pratica, inviabilizaria a exportacao de aco brasileiro ao pais norte-
americano a pre¢os competitivos.

Outros paises responderam mais agressivamente e ameacaram retaliar
produtos americanos caso as tarifas sejam confirmadas —caso da Uniao
Europeia, do Canada e do México, alguns dos maiores parceiros comerciais dos
EUA.

Os europeus, por exemplo, disseram que vao adotar medidas punitivas contra
USS 3,5 bilhdes em produtos americanos, entre os quais motocicletas Harley-
Davidson, jeans Levi’s e uisque bourbon.

OPOSICAO DA INDUSTRIA

A medida de Trump também nao foi bem recebida por parte da prdopria
industria dos EUA, que depende do material importado para produzir. Os
setores de construg¢do, automotivo, metalurgico e petrolifero seriam alguns dos
mais prejudicados com o aumento de custos. Economistas estimam que a
medida causaria a perda de quase 180 mil empregos pelo pais.

Apesar da reagao negativa, Trump ja afirmou que ndo ird voltar atras. O
argumento do republicano, que quer reduzir os déficits comerciais dos EUA, é
gue a medida estd relacionada a seguranga nacional —ja que a producdo de aco
e aluminio seria essencial a indUstria de defesa.

Trump defende que as tarifas iriam gerar empregos no setor siderdrgico
nacional e proteger a industria americana, no melhor estilo “América em
primeiro lugar”, seu bordao de campanha.

O anuncio das tarifas enfrentou oposicao na Casa Branca e no préprio Partido
Republicano. Nesta semana, o governo perdeu seu principal assessor
econdmico, o ex-presidente do banco Goldman Sachs Gary Cohn, que
discordava das tarifas.

VEICULO: Folha de S. Paulo

Se¢ao: Mercado
Autor: MARINA DIAS MARIANA CARNEIRO DE BRASILIA
Titulo: Alterar tributagao de combustivel é visto como uma medida eleitoral
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Avaliacao politica é que o descontentamento com o preco prejudica
popularidade do governo

Déficit nas contas da Unido impede corte de tributos; proposta pegou de
surpresa até a equipe econOmica

O ministro da Fazenda, Henrique Meirelles, afirmou que o governo estuda
alterar a tributacdo sobre os combustiveis, de forma que isso reduza o preco
nas bombas. A medida tem viés politico, uma vez que tanto ele quanto o
presidente Michel Temer almejam aumentar popularidade, com o objetivo de
viabilizar uma candidatura governista para as elei¢des.

Com o prazo apertado para decidir se deixa o ministério se quiser concorrer ao
Palacio do Planalto —ele tem que sair do cargo até 7 de abril —, Meirelles
resolveu debater o assunto, de elevado interesse popular. O prego da gasolina
nas bombas subiu 12,07% nos ultimos 12 meses, segundo o IBGE.

Em agosto do ano passado, o governo elevou as tarifas de PIS/Cofins dos
combustiveis com o objetivo de gerar receita e ajustar suas contas. Além disso,
a Petrobras passou a adotar uma politica de precos que busca acompanhar as
cotacdes internacionais do petrdéleo. Os dois movimentos ajudaram a aumentar
0 preco nas bombas, o que é negativo em um ano eleitoral.

A avaliacdo politica é a de que a populacdo ainda ndo sentiu no bolso os efeitos
da queda da inflagdo, dos juros e do fim da recessao. E o alto preco da gasolina
alimenta reclamacao em todo o pais.

A equipe econdmica nao fala em uma “nova politica” a ser anunciada agora,
mas admite que o preco do combustivel esta elevado e a tributacao responde
por boa parte disso. Mexer nos impostos, portanto, seria a saida para reduzir os
precos, uma vez que Meirelles ja negou qualquer tipo de interferéncia na
politica da Petrobras.

SURPRESA

Além de PIS/Cofins, ha outros tributos que incidem sobre os combustiveis, como
a Cide (repartido com Estados e municipios) e o ICMS (estadual). O ministro tem
gue conversar com governadores e isso ainda nao foi feito.

No entanto, ndo estdo maduros estudos técnicos sobre uma eventual reducdo
de tributos. Integrantes da equipe econdmica disseram ter sido pegos de
surpresa pela iniciativa e desconhecem a estratégia de Meirelles.
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A arrecadacao melhorou e a receita obtida com o aumento dos impostos ndo é
tao necessaria quanto foi no ano passado. Mas as contas seguem com déficit
que supera RS 100 bilhdes.

VEICULO: Folha de S. Paulo

Sec¢ao: Mercado
Autor: Vinicius Torres Freire
Titulo: Quem cobra e paga caro pela gasolina

A GASOLINA é cara por causa dos impostos. Ficou ainda mais cara depois do
impostaco de Michel Temer, em julho do ano passado. Nesta pré-temporada
eleitoral, o governo abriu os ouvidos para a chiadeira popular contra o aumento
dos combustiveis. Eleitoreira ou ndo, € uma ideia de jerico reduzir imposto,
ainda mais para baratear o uso de carros.

Antes de discutir o que fazer com os impostos da gasolina, convém ter uma
noc¢do de como é composto o preco do combustivel nos postos e de onde veio o
aumento recente.

No estado de S3ao Paulo, impostos estaduais e federais levavam 45% do prego
médio da gasolina nos postos, neste més. A Petrobras ficava com quase 29%. Os
produtores do etanol que vai na mistura ficam com 13%.

Nessa conta, a margem de distribuidoras e postos é 13%, segundo estimativa da
Petrobras para a média das principais capitais do pais. Nas cidades maiores do
centro-sul, a composicdo do preco na bomba nao é I muito diferente do que se
vé em Sao Paulo.

Dada essa composi¢ao do preco e considerado o custo do combustivel nas
refinarias e nas usinas neste comec¢o de mar¢o, o preco médio da gasolina
deveria ser de RS 4,01 em S3o Paulo. Na média, esta por ai, RS 3,99, segundo a
pesquisa semanal da Agéncia Nacional do Petrédleo.

Na semana do aumento do imposto de julho de 2017 (de PIS/Cofins), a gasolina
paulista custava em média RS 3,23. De onde veio o aumento desde entdo?

O aumento de imposto foi quase inteira e imediatamente repassado para o
preco nos postos: alta de 33 centavos. Outros 14 centavos, por ai, parecem ter
vindo do aumento do prec¢o do etanol anidro (27% do litro do que é vendido
como gasolina comum). O resto veio do custo do fornecedor da gasolina,
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basicamente Petrobras, e de alguma pequena variagao nas margens de
distribuicao e revenda.

Sim, o etanol esta caro, em particular o etanol anidro, RS 1,97 o litro, bem mais
salgado que a gasolina nas refinarias da Petrobras (RS 1,57, preco sem impostos
e custo de distribuicdo). O etanol que vai direto no tanque custa RS 1,88 nas
usinas (sem imposto, pois). Nao fica mais caro que a gasolina porque paga
menos imposto federal e estadual.

O governo fez o impostaco da gasolina de julho de 2017 porque esta quebrado.
Na hipotese remota em que pudesse abrir mao de receita, baixando aliquotas
de impostos, a gasolina ndao deveria ter prioridade. Obviamente ndo serao os
Estados que baixarao o ICMS sobre a gasolina. Enfim, por que privilegiar e
incentivar o uso de carros?

Se é para arrecadar menos ou gastar mais, necessidades urgentes nao faltariam.
Por exemplo, o governo cogita fazer um remendo no Bolsa Familia a fim de
compensar o aumento do preco do botijao de gas, que pesa muito no
orcamento das familias mais pobres, isso quando ha fogao ou o que cozinhar.
Mas menos enrolado, eficaz e justo seria reajustar logo o Bolsa Familia.

Quem sabe o governo esteja inventando algum outro milagre ou magica a fim
de baixar o preco da gasolina ou de outros combustiveis de veiados. Dificil
imaginar como, sem perder receita ou sem criar um subsidio cruzado (algum
contribuinte pagaria a conta da reduc¢ao do imposto do combustivel).

VEICULO: Correio Braziliense

Secao: Economia
Autor: Simone Kafruni
Titulo: Meirelles se retrata sobre combustivel

Depois de dar declaracdes consideradas eleitoreiras sobre a politica de precos
dos combustiveis, derrubando os papéis da Petrobras, o ministro da Fazenda,
Henrique Meirelles, se retratou ontem, em Nova York (EUA). Meirelles afirmou
gue o ministério nao pretende interferir na precificacao de gasolina, diesel e
gas, mas estuda avaliar uma “estrutura melhor de impostos” sobre os
combustiveis. “A politica de precos da Petrobras é baseada na eficiéncia
corporativa e na realidade de mercado. Mas existem outros fatores que
adicionam valor”, disse.

O ministro explicou que o Conselho Administrativo de Defesa Econémica (Cade)
estd de olho nas margens das distribuidoras e que a Fazenda vai revisar
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questdes tributdrias. Indagado se o ministério pode lancar alguma medida antes
de 6 de abril, prazo para a desincompatibilizacao caso queira se lancgar
candidato a Presidéncia da Republica, Meirelles garantiu que nao ha nada nesse
sentido. “Foi meramente uma manifestacdo de que estamos olhando isso”.
Sobre a queda nas a¢des da Petrobras, o titular da Fazenda considerou uma
ocorréncia “absolutamente previsivel”. “Os mercados reagem, muitas vezes,
numa tentativa de fazer preco e depois se ajustam”, justificou.

A Petrobras informou que o governo federal consultou a empresa sobre a
volatilidade dos precos, mas garantiu que continuard ajustando os valores
conforme as variagdes nas cotacdes internacionais do petréleo. “Tendo em vista
que, na formagao do prego final, a parcela da refinaria constitui menos de 50%
no diesel e menos de 33% na gasolina, qualquer medida para reduzir a
volatilidade devera alcancar os demais componentes do preco, sendo que o
principal deles é a carga tributaria, federal e estadual”, disse, em nota.

Impacto eleitoral

Para o cientista politico Cristiano Noronha, os altos precos da gasolina e do gas
de cozinha causam sensacdo de que n3do houve queda na inflacdo. “E um tema
sensivel, portanto de alto impacto eleitoral. O ministro falou demais e de forma
precipitada”, avaliou. Para Adriano Pires, diretor do Centro Brasileiro de
Infraestrutura (Cbie), como Meirelles ja se declarou candidato, deixou de agir
como ministro e entrou numa discussao politica. “Falou bobagem. A lei é clara.
A Petrobras tem liberdade de precificar na refinaria”, argumentou.

Pires ressaltou que, se o governo voltar a intervir na formacao de precos, a
Petrobras corre o risco de perder todo o ganho de valor de mercado que o atual
presidente, Pedro Parente, conquistou. Desde que assumiu o cargo, em maio de
2016, a estatal se valorizou RS 173,2 bilhdes, segundo levantamento da
consultoria Economatica feito a pedido do Correio.

A ex-presidente Dilma Rousseff entregou a petroleira valendo apenas RS 125,6
bilhdes, apurou o gerente da consultoria, Einar Rivero. “Em 6 de marc¢o, a
empresa valia RS 298,9 bilhdes”, disse. “O grande prejuizo da companhia teve
como principal motivo a politica de represamento de precos de Dilma Rousseff.
Do ponto de vista econdmico, as perdas por conta disso foram muito maiores
do que a corrupgdo”, ressaltou Pires. Segundo o diretor do Chie, dos USS 100
bilhes de dividas da petroleira, USS 40 bilh&es foram perdas com a politica de
subsidiar gasolina e diesel.
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VEICULO: Correio Braziliense

Secao: Politica
Autor: Denise Rothenburg
Titulo: Privatizacao na gaveta

Brasilia-DF

A proposta de privatizacdo da Eletrobras corre o risco de mofar nos escaninhos
da Camara. E que, por causa da janela partidaria, que vai mexer na composicdo
das bancadas, a comissao especial parou. A ideia é so6 retomar em abril, quando
cessar o troca-troca partidario.

VEICULO: Valor Econdmico

Sec¢ao: Brasil
Autor: Assis Moreira | De Genebra
Titulo: Brasil teme perder mercado de a¢o na Europa

O que esta péssimo pode ficar pior. E como o Brasil e outros paises reclamaram
junto a Unido Europeia (UE) diante do plano de Bruxelas de também restringir
as importacdes de aco e aluminio.

Segundo maior exportador de aco para os EUA, o Brasil vai sofrer com a
sobretaxa unilateral que Donald Trump pretende impor. E sera igualmente
atingido com a reacado europeia de proteger o mercado comunitdrio de 28
paises (o Reino Unido ainda ndo deixou o bloco formalmente).

A comissaria europeia de Comércio, Cecilia Malmstréom, alegou que a sobretaxa
de 25%, anunciada por Trump, representara restricao de entrada de 15 milhdes
de toneladas de aco no mercado americano. Significa que os exportadores vao
procurar redirecionar esse enorme volume para outros mercados, a comegar
para a UE.

Para evitar essa "inundacao" de aco barato, Bruxelas pretende impor uma
salvaguarda global de emergéncia contra subitos aumentos de importacgao, o
gue normalmente pode durar trés anos sem compensar 0s parceiros
prejudicados. O Brasil ja exporta menos ago para a Europa depois da imposi¢cao
pela UE, no ano passado, de sobretaxa antidumping que varia de € 53,4 a € 63
por tonelada de laminado a quente, usado para constru¢dao e maquinario.
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Além disso, o bloco europeu acha que a sobretaxa americana ndao tem nada a
ver com seguranga nacional, e considera ter o direito de retaliar produtos
americanos. Estdao na mira desde uisque bourbon, suco de laranja, milho,
camisas, jeans, cosméticos e outros bens de consumo até motos e barcos, mas
unicamente dos EUA. Os europeus alegam que retaliarao somente os
americanos, nesse contexto, e ndo importagdes procedentes de outros paises.

A UE pode facilmente adotar salvaguarda global, mas a retaliagdao a produtos de
um so pais tem mais justificacao politica do que amparo nas regras
internacionais. Importantes especialistas, como Gary Hufbauer, do Peterson
Institute, em Washington, consideram a retaliagao inevitavel, até para evitar
novas medidas protecionismo de Trump.

No governo brasileiro, no momento, impera a postura "low profile", sem tom
guerreiro, no aguardo dos detalhes da medida unilateral de Trump. Tampouco
estaria sendo preparada uma lista de produtos americanos sujeitos a retaliacao.
Porém, quem conhece o comércio bilateral sabe que o primeiro produto
passivel de retaliacdao é o etanol. O Brasil importa muito dos Estados Unidos,
com isencao de imposto, e pode aumentar bastante a aliquota, se quiser.

Em Nova York, o ministro da Fazenda, Henrique Meirelles, afirmou que o
governo brasileiro precisa ser cuidadoso para nao entrar em uma guerra de
palavras com Washington, "que pode ser tao negativa quanto os fatos".
Segundo ele, é preciso "esperar para ver como esta situacao se desenvolve".

Para o ministro, a politica protecionista defendida por Trump é "negativa para
os EUA e para o mundo. A questao do aco prejudica a todos, inclusive a prépria
inddstria americana, que teria de pagar um preco mais alto pelo a¢o".

O Brasil e um numero crescente de paises voltaram a protestar na Organizagao
Mundial do Comércio (OMC) contra a medida americana, mas nenhum ameagou
claramente com retaliacdo ou dentncia no Orgdo de Solucdo de Controvérsias
da OMC, aguardando medida formal a ser tomada por Trump.

Para o Brasil, existe um forte perigo de se usar a exce¢ao de seguranca nacional,
prevista em artigo da OMC, para restringir importacdes. O pais pediu para a
administracao Trump rever a decisdo. A China foi enfatica contra a acao de
Trump. Russia e Turquia também se manifestaram. A delegacdo americana na
OMC permaneceu calada. (Colaborou Eduardo Graga, de Nova York, para o
Valor)
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VEICULO: Valor Econdmico

Sec¢ao: Brasil

Autor: Eduardo Graga | Para o Valor, de Nova York
Titulo: Meirelles fala em mudar tributagao da gasolina

Um dia ap6s ter feito declaragdes que repercutiram mal nas a¢des da Petrobras,
o ministro da Fazenda, Henrique Meirelles, reafirmou ontem em Nova York que
a politica de pregos da companhia é autbnoma e que nao ha nenhuma discussao
sobre mudanca de fixacao dos precos da gasolina e do gds por parte do
governo. Mas disse que o governo estuda uma mudanca nos impostos.

"Sobre os precos da gasolina o que podemos dizer é que a flutuacao de receitas
dos Estados varia muito, especialmente nos Estados produtores. Tratei de um
inicio de um processo que envolverd governadores, é o comec¢o de uma
discussdo que sera centrada na questdo tributaria", disse ontem a noite. Mais
cedo, ja havia sinalizado a intencao de mudar a tributacao. "Estamos
comecando a analisar a questao de alteracdao de impostos, se poderia haver
uma melhor estrutura, revisando tudo isso e vendo se ha algo a fazer, ou nao,
mas sem data especifica, incluindo questdes tributarias que serao analisadas no
ambito federal e no estadual".

Sobre o fato de suas declara¢des de terca-feira terem provocado a queda nas
acoes da estatal, Meirelles afirmou que "sao rea¢des absolutamente previsiveis,
numa tentativa de fazer preco, de ganhar preco, e depois se ajustam"”, afirmou.
"A Petrobras fixa seu preco de acordo com condi¢cdes de mercado e producao
da empresa. Existem outros fatores que adicionam valor, como a margem de
distribuicao das distribuidoras. E existe, nesse caso, a possibilidade de uma acao
do Cade", disse Meirelles. O ministro, pré-candidato a Presidéncia, estd em
Nova York para encontros com liderangas empresariais e investidores.

VEiCULO: Valor Econdmico

Sec¢ao: Brasil
Autor: Fabio Graner | Brasilia
Titulo: Peso do ICMS na gasolina dificulta agdo do ministro

Se realmente quiser mexer no prec¢o da gasolina por meio de uma revisao
tributdria, o ministro da Fazenda, Henrique Meirelles, terd que negociar com
governadores para produzir algo relevante. Em tempos de restricao fiscal e
dificuldades dos governos se financiarem, ndo é tarefa facil, ainda mais se
lembramos que é muito dificil obter uma convergéncia de governadores sobre
um tema, exceto quando se trata de ampliar gastos ou conseguir crédito.

MME-Assessoria de Comunicagdo: Destaques dos Principais Jornais do dia



DESTAQUES DOS PRINCIPAIS JORNAIS _

Dados disponiveis na pagina da Petrobras na internet mostram que o ICMS, o
imposto cobrado pelos Estados, representava 29% do preco final médio do
combustivel no fim de fevereiro. Era sozinho o item mais importante na
composicao do preco, ganhando inclusive do valor inicial do produto vendido
pela estatal na refinaria.

Somando o ICMS com tributos federais incidentes sobre a gasolina (PIS/Cofins e
Cide), a carga tributdria representa cerca de metade do preco final do produto,
gue voltou ao centro do noticiario apds o tumulto criado por Meirelles. O
ministro disse anteontem que estava estudando uma nova politica de pregos da
gasolina. Foi desmentido pela Petrobras e, em seguida, corrigiu a declaracao,
dizendo que o que esta se avaliando, sem prazo para conclusao, é rever
guestodes tributarias do setor.

Se estiver disposto a rever apenas a tributacao federal nos combustiveis, que
representa cerca de 16% do prego final, Meirelles teria questdes a explicar. Uma
delas é como baixar imposto em momento de restri¢ao fiscal grave, ainda com
déficits monumentais. Além disso, tera que explicar por que baixar um imposto
gue subiu hd menos de um ano, exatamente para ajudar a diminuir o rombo
fiscal e que, por sinal, tem gerado volumosas receitas para o governo.

A situacao exp0e ainda mais o problema da indefinicao de candidatura de
Meirelles. Pela cartilha do ministro, o tema seria resolvido com a simples
resposta de que o assunto é da Petrobras. Pela agenda do candidato, o assunto
€ inescapavel, porque se trata de dizer o que fara com um prec¢o que atinge
direta e indiretamente os eleitores.

VEICULO:  Valor Econdmico
Secao: Empresas
Autor: Francisco Gées, Rafael Rosas e Juliana Schincariol | Do Rio

Titulo: Litel entrega agoes de Vale a fundos para reduzir tributo

A decisdo da Litel de chamar uma assembleia para transferir parte das a¢cdes de
Vale em seu poder para os seus acionistas - varios fundos de pensao - tem por
objetivo, segundo apurou o Valor, aproveitar uma oportunidade de
planejamento tributario.

O movimento da Litel é fazer uma reduc¢ao do seu capital social, entregando aos
fundos Previ, Funcef, Petros e Funcesp 201.142.857 a¢des da mineradora. Essa
operacdo permitira aos fundos pagar menos impostos na hora em que essas
acdes ou parte delas forem vendidas, o que ainda ndo tem prazo para ocorrer.
Na terca-feira, a Litel convocou para 21 de mar¢o uma Assembleia Geral
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Extraordinaria (AGE) para deliberar sobre a proposta. Caso seja aprovada, o
capital social da Litel ird de RS 7,1 bilh&es para RS 1,469 bilh3o.

Ao transferir as acdes de Vale para os fundos havera incidéncia de impostos,
mas essa tributacao serd inferior do que se houver a venda das a¢des
diretamente na holding, que relne as participa¢des acionarias dos fundos na
Vale, segundo fontes. O fundo de pensao nao paga tributo.

Essa transferéncia de agdes, observam as fontes, ndo é "condi¢cdao necessaria"
para a futura venda de a¢des da Vale. Por ora, trata-se de planejamento
tributario. Porém, essa operacgao pode facilitar a potencial venda de a¢des da
Vale detidas pelos fundos, segundo fontes. Com as a¢des ainda dentro da Litel,
deveria haver uma decisao conjunta sobre vender ou ndo os papéis. Mas, com
eles em poder dos fundos, cada fundacao podera decidir o que fazer.

A proposta da Litel mexeu com os "nervos" do mercado, que passou a acreditar
gue a venda de ac¢Oes de Vale pode ocorrer a curto prazo depois do fim do
bloqueio de agdes da mineradora, em fevereiro. Esse bloqueio de venda surgiu
como consequéncia da unificacdao de agdes da companhia no ano passado, e
previu que os controladores ndo podiam se desfazer de parte de suas acdes por
seis meses. Isso terminou em fevereiro.

Segundo apurou o Valor, bancos de investimento tém batido as portas dos
fundos se oferecendo como assessores em uma operacao de venda dos papéis
da Vale. Todavia, até agora nao ha bancos com mandato para essa finalidade.

As fontes afirmam que os fundos de pensao reunidos na Litel estao "alinhados"
e, mesmo depois de receberem as agdes, ndo sairao vendendo Vale
"loucamente".

Ha, ente os fundos, a percep¢ao de que a venda de a¢des de Vale ndo vai
ocorrer em abril. A partir dai, sera preciso considerar a influéncia do cendrio
politico sobre o mercado, que pode sofrer com maior volatilidade com a
evolucdao da campanha eleitoral. Nesse cenario, uma possibilidade de venda
dessas acdes poderia ocorrer quando o quadro eleitoral estiver mais definido, o
gue deixa em aberto, inclusive, se haveria tempo para a operagao ocorrer este
ano.

Petros, Previ e Funcef informaram que ndo comentam o assunto.
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VEICULO: Valor Econdmico

Secao: Empresas
Autor:

Titulo: Destaques

Mudanc¢a na Cemig

A Cemig anunciou que Mauricio Fernandes Leonardo Junior sera o novo diretor
financeiro da companhia, no lugar de Adézio de Lima, que deixou o cargo. Outra
mudanca na diretoria sera a entrada de Daniel Faria da Costa como novo diretor
de desenvolvimento de negdcios, no lugar de José Maria Rabelo. Segundo a
Cemig, o governo de Minas Gerais, acionista controlador da companhia, vai
indicar Lima e Rabelo para o conselho de administracao da estatal na proxima
assembleia geral extraordinaria (AGE) que sera convocada. "O conselho de
administracao registra seu agradecimento aos senhores Adézio de Almeida Lima
e José Maria Rabelo pelos servicos prestados como executivos da Companhia,
especialmente no que diz respeito ao alongamento do perfil da divida e na
execuc¢ao do Plano de Desinvestimento", diz o comunicado da Cemig.

Minério volta a cair

O minério de ferro sofreu mais uma queda ontem no mercado a vista da China.
Os pregos da matéria-prima com pureza média de 62% entregue no porto de
Qingdao cairam 0,3%, para USS 75,84 a tonelada, segundo o indice da "Metal
Bulletin". No entanto, mesmo apds quatro dias consecutivos de baixa, a
commodity ainda acumula ganhos de 4,4% em 2018. Em marc¢o, o recuo é de
3,5%. Por outro lado, o que se viu no indice de maior qualidade foi uma alta. Os
precos do insumo com teor de 65% de ferro subiram 0,2%, a USS 92,50.

VEiCULO: Valor Econdmico

Secao: Empresas
Autor: Rodrigo Polito | Do Rio
Titulo: QGEP tem lucro recorde com venda de area do pré-sal

A venda da participacao no promissor prospecto de Carcara, no pré-sal da Bacia
de Santos, para a norueguesa Statoil, impulsionou o resultado da Queiroz
Galvao Exploracdo e Produgdo (QGEP) em 2017, fechando o ano com lucro
recorde de RS 357,4 milhdes, mais que o dobro do apurado no ano anterior. O
resultado do quarto trimestre, quando houve a primeira parte do pagamento
pelo negdcio, também foi recorde, de RS 193 milhdes mais que o triplo do
obtido em igual periodo de 2016.
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"Mesmo sem a venda de Carcara, nds ja teriamos um resultado [em 2017]
melhor do que o que tivemos no ano anterior, em fungdao de um resultado
melhor em [no campo de] Manati [na Bahia]. Tivemos uma receita maior e
custos associados a manutengdao menores. Tivemos menos custos
exploratorios", disse a diretora Financeira e de Relagdes com Investidores da
QGEP, Paula Corte-Real.

Em julho de 2017, a QGEP assinou a venda de sua fatia de 10% no bloco BM-S-8,
onde estd Carcard, por USS 379 milhdes. O pagamento da primeira parcela, de
50%, porém, foi feito apenas em novembro, quando a Agéncia Nacional do
Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis (ANP) aprovou a transferéncia. O
restante sera pago em duas parcelas, sendo uma (de 12%) apds a outorga do
contrato de partilha da area adjacente do bloco, que ocorreu em fevereiro, e
outra (de 38%), depois da assinatura do acordo de individualizacao de producao
ou unitizacao da area.

Segundo a executiva, mesmo com o recebimento de 50% do valor do negécio, ja
foi feita a baixa do valor total do ativo no balanco da QGEP no quarto trimestre.

Com o negdcio, a Statoil passou a deter 76% do bloco. Os outros sdcios sdo
Petrogal (14%) e Barra Energia (10%).

Com o recebimento da primeira parcela, a QGEP ganhou félego e fechou o ano
passado com caixa em torno de RS 2 bilhdes. Assim, o conselho de
administracao da empresa propos a distribuicdo excepcional de dividendos, de
RS 400 milhdes, ou algo como RS 0,55 por acdo. Nos ultimos trés anos, a
petroleira vinha distribuindo RS 40 milhdes por ano (cerca de RS 0,15 por acdo).

"Esta acao [distribuicao de dividendos extraordinarios] foi tomada em funcao
sobretudo da venda [de Carcara], mas também das necessidades que a
companhia tera de curto, médio e longo prazo. Entdo, estamos confortaveis
com isso", disse o diretor presidente da QGEP, Lincoln Guardado.

‘De uma maneira ou de outra, eles vdao nos pagar' diz Guardado, sobre
inadimpléncia da sécia Dommo (ex-OGX)

Com relag¢do aos compromissos futuros, a QGEP planeja investir USS 70 milhdes
em 2018, sendo USS 48 milhdes no campo de Atlanta, no bloco BS-4, na Bacia
de Campos, que entrard em operacdo entre o fim de marco e inicio de abril, e
USS 17 milhdes em exploracdo. Para 2019, a previsdo é investir USS 46 milhdes,
dos quais USS 30 milhdes em Atlanta e USS 11 milhées em exploragdo no bloco
BM-CAL-12, na Bacia de Camamu-Almada.

O inicio da produc¢do no campo de Atlanta marcard o primeiro 6leo da QGEP
como operadora, a partir de um sistema de producdo antecipada, por meio de
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um navio-plataforma. A expectativa inicial da empresa é produzir 20 mil barris
diarios, através de dois pocos, com a possibilidade de perfurar um terceiro pogo
no fim do ano, ampliando a producao para 30 mil barris diarios. A companhia
devera decidir sobre o modelo do sistema definitivo de produ¢ao no campo em
20109.

A QGEP é operadora em Atlanta, com 30% da area. Os demais sécios sao a Barra
Energia (30%) e a Dommo Energia (antiga OGX, 40%).

A petroleira criada por Eike Batista, alias, esta inadimplente com os sécios no
BS-4 em cerca de RS 150 milhdes. A QGEP trabalha com trés saidas para o
impasse. A primeira seria a venda direta da participacdao da Dommo para outra
empresa. A segunda é uma arbitragem internacional, acionada pela propria
Dommo, contra o pedido da Barra Energia de expulsdao da companhia do
consadrcio. A ultima é o pedido pela QGEP a ANP de venda ou transferéncia da
fatia da Dommo, por inadimpléncia.

"De uma maneira ou de outra, eles vao nos pagar. Ou pela venda [do ativo] ou
pela insercao de algum tipo de capital que eles possam vir a tomar", disse
Guardado.

Sobre a 152 Rodada da ANP, marcada para 29 deste més e da qual a QGEP esta
inscrita, ele ndo revelou detalhes, mas contou que a empresa atuara em linha
com a gestao do seu portfélio. "N3o é uma obrigatoriedade, mas uma intencao
[de participar do leildao]."

Apods o leildo, a QGEP deve colocar a venda participacdes em dois blocos, nas
bacias da Foz do Amazonas e de Para-Maranhao. A ideia é buscar socios para a
exploracao.

VEICULO: Valor Econdmico

Secao: Empresas
Autor: Camila Maia | De Sdo Paulo
Titulo: WEG e Engie aceleram geracgao solar distribuida em SC

A Federacdo das Industrias de Santa Catarina (Fiesc) iniciou um programa para
acelerar a implantacdo de projetos de geracao distribuida da fonte solar
fotovoltaica na industria do Estado, atacando o maior problema desse setor: o
financiamento. Se tudo ocorrer como previsto, as empresas WEG e Engie, que
estdo liderando a iniciativa junto da Fiesc, poderao levar o projeto para o
restante do pais, ajudando a deslanchar esse tipo de geracdo de energia.
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No caso de Santa Catarina, um dos diferenciais do projeto é o envolvimento das
instituigdes financeiras Banco Regional de Desenvolvimento do Extremo Sul
(BRDE) e Cooperativa Central de Crédito Urbano (Cecred), que vao facilitar o
financiamento dos equipamentos de geragao para os consumidores. O foco é
em pequenas e médias empresas.

"No programa, nés vamos instalar a geragao solar no telhado dos consumidores.
Aquilo que ele gerar de energia vai representar uma economia na conta de luz,
e esse valor da economia vai ser equivalente as parcelas do financiamento dos
equipamentos"”, disse Joao Paulo Gualberto da Silva, diretor de Novas Energias
da fabricante de equipamentos WEG.

O custo de implanta¢ao dos equipamentos de geragao é atrativo, e, ao mesmo

tempo, o programa ja oferece o financiamento equacionado. "Uma pequena ou
média empresa com fluxo de caixa limitado nunca faria o investimento sé para

reduzir custos. Mas com o programa ele financia e paga em cinco a sete anos o

investimento por meio da economia obtida", disse Silva.

A WEG e a Engie, ambas com sede em Santa Catarina, sao responsaveis pelo
fornecimento de equipamentos, alguns deles fabricados no Brasil e outros,
como as placas solares, importados.

Das 50 mil industrias do Estado, o objetivo é atingir no minimo 5% delas, ou
2.500, disse Silva. Muitas das empresas da regidao tém o consumo de energia
muito baixo, e o custo do investimento ndao compensa. "Nosso foco é nas
pequenas e médias empresas que tenham um consumo que compense o
investimento", disse.

A intencao das empresas, segundo ele, € ampliar o projeto para outras regides
do pais também. WEG e Engie ja estao conversando com outras federacdes de
inddstria para isso, buscando também outros bancos de fomento.

"Ja temos alguns Estados conversando com a Engie e conosco, vamos tentar
promover o modelo por meio de outras federagdes de industria", explicou Silva.
Segundo ele, porém, o programa nao é de facil implantacao, pois o principal
catalisador é a existéncia de um financiamento. "Se a federacao tiver desejo de
implementar, mas nao tiver a solucao de financiamento, o sucesso do projeto
serd muito limitado", completou.

No caso de Santa Catarina, a parceria com os bancos de fomento regionais foi o
principal fator que viabilizou o programa. O Estado é um dos poucos do pais
sem isenc¢do de ICMS para geracao distribuida, o que reduz a competitividade
desse tipo de geragao de energia. "Nos estamos conversando com o governo do
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Estado para conseguir [a isen¢cao de ICMS], estamos muito préximos de que isso
aconteca", disse Silva.

VEiCULO: Valor Econdmico

Secao: Empresas
Autor: Renato Rostas | De Sdo Paulo

Titulo: Estudo conclui que agregar valor ao aco nao garante margem maior

Um mantra da maior parte da industria diz que avancar na cadeia produtiva
para somar valor agregado aos produtos pode garantir a sobrevivéncia da
empresa. No caso do aco, um exemplo classico é oferecer revestidos, como os
galvanizados, que recebem um banho de zinco para evitar a corrosao das
chapas. Um estudo publicado mundialmente hoje pelo Boston Consulting Group
(BCG), contudo, refuta a maxima. Siderdrgicas que vendem aco com maior valor
agregado nao necessariamente tém maior rentabilidade.

A instituicdo aponta a China como principal causadora desse fendmeno - algo
recorrente na hora de se explicar a fonte das mazelas no setor ultimamente.
Com um excesso de capacidade que ja foi de quase 700 milhdes de toneladas,
hoje reduzido apds cortes de linhas obsoletas no pais, somado a outros focos de
sobreoferta no mundo, esta cada vez mais dificil para as empresas negociarem
pre¢os mais atrativos, diz o estudo do BCG.

Mas a pesquisa da algumas solucdes para enfrentar essa aparente contradicao,
entre elas, exatamente avancar em mais valor agregado - mas no lado de
solugdes, com um pacote que inclua servigos. "Uma estratégia promissora e de
escala menor para reduzir essa pressao sobre os pregos é entrar em diferentes
mercados de nicho em que poucos estao presentes”, diz a consultoria. "[O
plano] pode envolver produtos e servicos adaptados a necessidade mais
especificas de alguns clientes."

Além disso, o BCG elogia a postura recente da China, adotada pelo presidente Xi
Jinping, de reformar a indUstria siderdrgica ao reduzir essa capacidade em
excesso. De 2016 a 2018, o pais estabeleceu como meta fazer um corte de 150
milhdes de toneladas, do qual 80% ja foi realizado. Nesta semana, os chineses
anunciaram que havera uma diminui¢cdao de 30 milhdes de toneladas ainda neste
ano, completando o planejamento inicial.

Desde 2015, diz o estudo, os cortes somam mais de 200 milhdes de toneladas
do parque siderurgico, com a capacidade total fechando 2017 em 980 milhdes
de toneladas. "[A decisdo] ja ajudou a reduzir a pressao sobre os precos dos
mercados mundiais de a¢o", acrescenta o texto. Tanto que a China deixou de
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produzir muito mais que precisa para consumo proprio e reduziu as exportacoes
em um tergo nos ultimos dois anos.

Ha também uma solugao de maior escala, mostra a pesquisa. A consultoria diz
gue estratégias que possibilitem uma diferenciacdao mais substancial entre as
siderurgicas vao demandar um maior investimento, ou seja, exigirdo mais
capital. Isso pode ser alcancado pelas préprias pernas das usinas, mas sera
muito complicado. Por isso, o estudo aposta em fusdes de siderurgicas que
consigam complementar sua carteira de produtos e servicos de maior valor
agregado.

O BCG reuniu informagdes de 77 unidades de 63 diferentes grupos que vendem
aco, entre 2002 e 2016, e levou em conta precos de bobina a quente - no caso
de acos planos - e de fio-mdquina - para longos - na hora de determinar quanto
a mais de valor agregado foi vendido. Em todas as regides, as maiores margens
concentram-se em precos mais proximos dos semielaborados, com Europa e
Asia (menos China) tendo até compressdo das margens Ebitda a precos maiores.
Um exemplo mais especifico foi a diferenca entre a rentabilidade de quem
vende agco mais ou menos revestido. Nos dois casos, a margem se aproximou de
10,5%.

A mensagem geral do estudo é de que a operacao de uma siderurgica hoje
dificilmente se paga. Desde a crise de 2008, o retorno sobre capital investido
mediano ndo paga mais o custo de capital do setor, apesar de ter chegado mais
perto em 2016. Além disso, as margens Ebitda foram encolhidas, de uma média
de 16% até 2008 para 8% entre 2011 e 2015. Atualmente, o indice varia entre
12% e 13%.

Secao: Finangas
Autor: Daniela Meibak e Vinicius Pinheiro | De Sdo Paulo
Titulo: Petrobras obtém linha de crédito de USS 4,35 bi

A Petrobras fechou ontem a contratacao de uma linha de empréstimo
sindicalizado - com a participac¢do de varios bancos - no valor de USS 4,35
bilhdes. A informacao foi antecipada ontem pelo Valor PRO, servico de
informagdes em tempo real do Valor. A operagao sera de cinco anos e na
modalidade RCF ("revolving credit facility", no termo em inglés), que funciona
como uma espécie de cheque especial para a companhia, que podera sacar os
recursos quando achar necessario.

E a primeira vez que a Petrobras se vale desse tipo de linha de crédito, segundo
fontes do mercado. A principal vantagem em relagdao a uma captacao tradicional
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€ o custo mais baixo do que se tivesse de carregar esses recursos no balango. A
expectativa da estatal era encerrar 2017 com pelo menos USS 20 bilhdes em
caixa. Os resultados da empresa saem no dia 15 de margo.

A operacao foi liderada pelos bancos BNP Paribas, Credit Agricole, Citibank e
Mizuho, mas foi posteriormente dividida com outras instituicdes, chegando a 17
no total. A estimativa inicial era de fechar o financiamento em USS 3 bilhdes,
mas o valor subiu para atender a demanda. Procurada, a Petrobras nao
comentou o assunto.

O resultado do empréstimo sindicalizado consolida a melhora na percepc¢ao de
risco da companhia pelo mercado, segundo uma fonte. "Uma operacgao desse
tipo seria impensavel para a companhia dois anos atras", diz. No fim de
setembro, a relacao entre a divida liquida e a geracdo de caixa medida pelo
Ebitda da companhia era de 3,16 vezes, depois de atingir 5,11 vezes no fim de
2015.

A captacdo foi a segunda realizada pela Petrobras no exterior neste ano. Em
janeiro, a estatal acessou o mercado de titulos de divida (b6nus) com uma
emissdo de USS 2 bilhdes com vencimento em 2029. Os titulos foram vendidos
com um retorno ao investidor ("yield") de 5,95% e a demanda chegou a quase
USS 10 bilhdes.

Também em janeiro, a Petrobras sacou USS 2 bilhdes de um financiamento
contratado com o China Development Bank no fim do ano passado, e
aproveitou para pré-pagar o saldo remanescente de outro empréstimo com a
instituicdo chinesa, no valor de USS 2,8 bilhdes e que venceriam nos proximos
dois anos.

A estatal anunciou ontem uma operag¢ao semelhante com o Banco do Brasil. A
empresa obteve uma linha de RS 6,5 bilhdes para financiamento de
exportac¢des, com vencimento em 2024 e liquidou antecipadamente RS 7,5
bilhdes em empréstimos que venceriam entre 2019 e 2021.

O programa de venda de ativos da Petrobras, outra fonte importante de
recomposicao das finangas da companhia, sofreu um revés com a decisdo do
Conselho Administrativo de Defesa Econdmica (Cade) de rejeitar a negociacdo
da Liquigas para a Ultragaz, do grupo Ultra. A estatal avalia fazer a venda com a
abertura de capital da empresa na bolsa.

MME / ASCOM .
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