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VEICULO: O Globo

Secao: Economia
Autor: Ana Paula Ribeiro
Titulo: Setor financeiro, varejo e construtoras sao apostas na Bolsa

Eleicdes devem criar volatilidade no mercado de a¢des, mas especialistas
indicam potencial de alta.

As elei¢cOes e as discussdes em torno das reformas econdmicas serdao um fator
de estresse para quem investe em ag¢oes no Brasil, mas, ainda assim, os
estrategistas desse mercado acreditam que a recuperag¢ao da economia
brasileira vai permitir que o Ibovespa, principal indice do mercado local, alcance
ao menos os 90 mil pontos até o final do ano, o que representaria uma
valorizacao de 17,8%. As empresas que mais devem tirar proveito desse
movimento sdo justamente aquelas ligadas a recuperacao da atividade
econdmica: construtoras, siderurgicas, setor financeiro e varejo.

O que se espera é que inflagao sob controle, juros em queda e melhora gradual
do mercado de trabalho levem a mais consumo e, com isso, mais lucro para
essas empresas, que, no decorrer do ano passado, ja foram beneficiadas pela
reducdo dos custos financeiros — a taxa basica Selic chegou a 7% ao ano e deve
cair mais um pouco nesse inicio de ano. ( ...)

LUCRO MAIOR E MENOS CUSTO FINANCEIRO

Ricardo Peretti, estrategista da Santander Corretora, também acredita em um
cenario em que a retomada da economia vai ditar os movimentos do mercado.
Com isso, o Ibovespa pode chegar a 90 mil até dezembro.

— No meio do caminho vamos ter muita discussao em torno da reforma da
Previdéncia e das eleicdes, mas isso ndo sera o norte. O principal ponto sera o
ritmo de crescimento do lucro das companhias, que ja aumentou em 2017 e vai
continuar em 2018. As empresas ficaram mais enxutas e eficientes e hoje tém
uma despesa financeira menor com os juros mais baixos — avaliou.

Em 2016, o Ibovespa cresceu 26,9% e, no ano anterior, 38,9%.

Entre os setores, o estrategista vé o financeiro como uma boa op¢ado e destaca o
Itat como melhor escolha. No varejo, que ja teve uma forte alta no decorrer de
2017, aindicagao é a CVC. Para uma posicao um pouco mais defensiva, ele
sugere empresas com bom fluxo de caixa e que pagam bons dividendos. Nesse
caso, cita a distribuidora de energia Equatorial como bom nome.

MME-Assessoria de Comunicagdo: Destaques dos Principais Jornais do dia



DESTAQUES DOS PRINCIPAIS JORNAIS _

Na avaliacao de Luis Gustavo Pereira, analista-chefe da Guide Investimentos, as
aplicagcdes em Bolsa se beneficiam da recuperac¢ao da atividade, mas também
do setor externo, que esta ajudando, uma vez que a economia global vem
crescendo, mas com juros em patamares baixos.

— O cenario externo é extremamente benigno e isso ja vem ha um tempo. No
nosso cenario base, o Ibovespa chega a 87,4 mil pontos em dezembro — disse.

A corretora ainda tem dois cenarios. No otimista, que considera aprovacgao das
reformas e a vitdria de um candidato mais pré-mercado, o indice chegaria aos
99,3 mil pontos. No pior, aos 55,5 mil pontos.

A Coinvalores também vé o Ibovespa acima dos 90 mil pontos. A expectativa é
gue chegue a 90,7 mil pontos. "Salvo se houver uma catastrofe eleitoral no
préximo ano, o cenadrio para investimentos em renda variavel segue favoravel
para este ano" avaliaram, em relatério, os analistas da corretora. Os papéis de
maior potencial de valorizacdao sao os de Eletrobras, Copel, Natura e Multiplan.
A expectativa é que as empresas que fazem parte do indice tenham um
crescimento médio do lucro de 39%.

Secao: Opiniao
Autor: Carlos Rittl
Titulo: Um debate de 1 trilhdao de equivocos

Nas ultimas semanas, em trés ocasioes diferentes, esta Folha qualificou de "fake
news" uma conta divulgada durante a tramitacdao da Medida Provisdria 795
segundo a qual a proposic¢do daria RS 1 trilhdo em subsidios a industria do
petréleo em 23 anos.

A pressa em desqualificar o nUmero, seu autor e as organizacdes que o
utilizaram na comunicacao publica fez o jornal perder de vista o principal ponto
da discussao: faz sentido subsidiar a inddstria do petréleo?

A MP 795 foi sancionada em 29/12 na forma de uma lei que amplia e estende
até 2040 vantagens tributdrias para o setor de 6leo e gas. Isso ocorreu sem
debate publico e sem nenhuma estimativa oficial do impacto fiscal no longo
prazo. A primeira conta foi apresentada em outubro pelo consultor legislativo
da Camara Paulo César Lima e apontava uma renuncia fiscal potencial superior a
RS 1 trilhdo.
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O estudo de Lima foi contestado pelo Ministério da Fazenda, que no entanto
nao apresentou a prépria estimativa. A nota limitou-se a garantir que haveria
"aumento de receita". A Folha nao questionou.

Em entrevista em 19/12, Lima —que, longe de ser um "consultor obscuro", é
um especialista com mais de 15 anos de trabalho sé na Petrobras— defendeu
sua conta. Ele argumenta que a MP permitird dupla dedugdo dos investimentos
feitos pelas empresas na infraestrutura de exploragao: pelo regime de partilha,
hoje elas ja descontam esses custos em 6leo e, pela nova regra, poderiam
abaté-los mais uma vez do lucro liquido.

Outras estimativas sobre a renuncia fiscal foram feitas: cdlculo do WWF, usado
pelo Observatério do Clima como limite minimo, fala em RS 300 bilhdes; a
Unafisco corrobora o trilhdo e ainda aponta um perddo de RS 54 bilhées em
dividas tributarias; a consultoria de Orcamento da Camara calculou que a MP
traria renuncia de RS 30 bilhdes entre 2018 e 2020.

As contas dependem das premissas. S6 que em momento algum o contribuinte,
chamado ao sacrificio diariamente por Michel Temer e Henrique Meirelles, foi
informado sobre os impactos fiscais da MP.

Em nome do equilibrio fiscal, o governo congelou os gastos publicos por 20
anos; tentou cancelar o reajuste dos servidores publicos para economizar RS 4,4
bilhdes, um quarto do que a MP 795 dara as petroleiras apenas em 2018. E
tenta convencer os brasileiros de que é preciso mexer em sua aposentadoria
para economizar RS 480 bilhdes.

Poténcias de dez a parte, por que paparicar o setor de petréleo? Governistas e
oposicao travaram um debate miope durante a tramitacao da proposta no
Congresso, uns defendendo os subsidios, outros reclamando da "entrega" do
"nosso" pré-sal as "petroleiras estrangeiras".

Enquanto nossos deputados aprovavam a MP, o fundo soberano da Noruega,
logo ele, anunciava desinvestimento macico no setor de dleo e gas. A classe
politica ainda ndo processou que o préprio pré-sal, e ndo quem o extrai, é a
premissa a ser questionada.

A crise climatica € muito maior que a nossa crise fiscal. S6 as reservas
conhecidas e estimadas do pré-sal contém 18% de todo o carbono que a
humanidade pode emitir se quiser ficar no limite de 1,5 grau Celsius de
aquecimento global. Além disso, as energias renovaveis estao ficando cada dia
mais competitivas frente aos combustiveis fosseis.
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Entdo, antes de oferecer subsidios bilionarios por décadas ao setor de dleo e
gas, governo e parlamentares deveriam avaliar com responsabilidade qual o
espaco para o pré-sal no mundo de hoje. Nao o fizeram. Nem a Folha cobrou.

A indUstria féssil prometeu maravilhas ao Brasil para vir viver aqui seus ultimos
anos de festa. Estendendo os subsidios até 2040, o governo se casou com a
proverbial noiva cadaver. Criou um risco econdmico cuja conta sera da
sociedade. A crise do clima e o declinio do petréleo nao sao "fake news".

CARLOS RITTL, 48, doutor em biologia tropical e recursos naturais pelo Inpa
(Instituto Nacional de Pesquisas da Amazonia), é secretdrio-executivo do
Observatério do Clima

PARTICIPACAO
Para colaborar, basta enviar e-mail para debates@grupofolha.com.br

Os artigos publicados com assinatura nao traduzem a opinido do jornal. Sua
publicacdao obedece ao propodsito de estimular o debate dos problemas
brasileiros e mundiais e de refletir as diversas tendéncias do pensamento
contemporaneo.

VEICULO: Folha de S. Paulo

Se¢ao: Mercado
Autor: George Aravanis
Titulo: ‘Alta do gas faz crescer a revenda clandestina em SP’

A alta de precos do botijao de gas provocou uma disparada no nimero de
revendas clandestinas sem ponto fixo, comercializando o produto em carros e
motos por preco menor que o cobrado em estabelecimentos regulares.

A afirmacdo é do presidente do Sergds (sindicato dos revendedores de SP),
Robson Carneiro dos Santos.

Em dezembro, sete pessoas foram presas em flagrante em Amparo (133 km de
SP) pela prética. Foram apreendidos 600 botijdes. Os revendedores ndo tinham
autorizacdo da ANP (Agéncia Nacional do Petréleo) e usavam veiculos para o
negacio.

Descontando a inflagdo, o pre¢co médio do botijao de gas ao consumidor subiu
16,39%, para RS 66,53, segundo a ANP.
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Para as refinarias, o aumento foi de 67,8%, apds mudancas nas regras da
Petrobras, que passou a considerar cotagdes internacionais para definir o valor
do botijao. A estatal esta revendo essa politica.

Segundo Santos, a revenda moével clandestina cresceu cerca de 30% desde a
disparada dos precos. Ele afirma ser dificil fiscalizar a pratica.

Muitas vezes, diz, o consumidor nao sabe que estd comprando um produto
clandestino, que potencializa as possibilidades de um acidente -o comércio
legalizado precisa seguir uma série de normas que os clandestinos podem
simplesmente ignorar.

No Nordeste, tem crescido o numero de acidentes com queimaduras por uso de
botijoes clandestinos ou etanol.

"0 cara [clandestino] coloca na caixa de correios o panfletinho, acaba o gas, a
dona de casa vé os precos e pede o mais barato, afirma Santos.

Muitos dos clandestinos, diz, compram o produto diretamente de
revendedoras.

Compram, com desconto, dezenas de botijoes de uma vez e os revendem ao
consumidor por valor menor que o praticado nas revendas legais.

No caso de Amparo, segundo o investigador-chefe do SIG (Setor de
InvestigacOes Gerais de Amparo), Waldemar Turola Alves Cardoso, os suspeitos
compravam um botijdo na distribuidora por RS 50 e revendiam entre RS 68 e RS
70, cerca de RS 5 abaixo do preco médio da cidade.

A ANP recebeu 580 denuncias sobre revendas clandestinas de julho a novembro
de 2017, ap6s a nova politica de precos da Petrobras.

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Secao: Economia
Autor: Cleide Silva
Titulo: Etanol tenta se integrar ao carro elétrico

Industria e pesquisadores nacionais querem desenvolver tecnologia para que
alcool seja usado como fonte para a energia das baterias

Com a intencdo do governo de reduzir ou até zerar impostos para carros
elétricos e hibridos, a ser oficializada nas préximas semanas, montadoras,
autopecas e universidades brasileiras vao intensificar estudos para colocar o

MME-Assessoria de Comunicagdo: Destaques dos Principais Jornais do dia _



DESTAQUES DOS PRINCIPAIS JORNAIS _

etanol como fonte de geragao de energia para baterias. A ideia é juntar as
tecnologias e desenvolver carros hibridos flex, para que a energia da bateria
seja gerada pelo etanol.

Outra solucao é usar o etanol para gerar o oxigénio da célula de combustivel
gue se converte em energia. O argumento é que é uma solugao mais viavel e
mais barata que o carro totalmente elétrico para atender diretrizes contra o
aumento da temperatura global da terra — o efeito estufa. Também seria uma
ponte até que a tecnologia de modelos 100% elétricos se torne mais acessivel,
pois o preco atualmente é elevado.

A Toyota prepara, para este trimestre, testes com um Prius hibrido a etanol
num percurso de S3ao Paulo a Brasilia. O modelo é uma adaptacao feita pelos
engenheiros do Brasil no carro importado do Japdo, que usa gasolina para gerar
a eletricidade. “O Brasil tem de liderar o desenvolvimento dessa tecnologia,
ainda que precisemos de ajuda da matriz para concretiza-1a”, diz Ricardo Bastos,
diretor da Toyota.

O percurso de mil quildmetros serd feito por técnicos da montadora e de
universidades, que vao avaliar o comportamento do carro em situacgao real. O
projeto tem parceria da Unido da Industria de Cana de Acgucar (Unica). A
montadora tem intencdo de produzir no Pais o Prius, hoje vendido a RS 120 mil,
mas afirma ser necessario escala de producao que viabilize investimentos. Ele
também aguarda a definicao da politica do governo para carros verdes.

Segundo Bastos, a solucdo que surgir do teste com o Prius podera ser estendida
a outros carros da marca, como Corolla e modelos de luxo da Lexus. A Nissan
testou no Pais, no ano passado, um utilitario a célula de combustivel usando
etanol misturado a agua como gerador da eletricidade. O resultado do teste
feito com um NV200, produzido na Espanha, foi enviado a matriz do grupo para
avaliar sua viabilidade econémica.

A defesa do etanol tem por base estudos, inclusive internacionais, mostrando
que, se for levado em conta o ciclo completo de producao ou geracdo dos varios
combustiveis, o etanol da cana emite menos gases de efeito estufa até mesmo
se comparado ao carro 100% elétrico, caso a energia seja gerada por material
nao reciclavel, como carvao (ver quadro).

“O carro elétrico tem emissao zero quando se mede apenas o que sai do
escapamento, mas, dependendo do material ou do processo para gerar a
energia, o resultado pode ser ineficiente”, afirma o engenheiro Ricardo Abreu,
diretor de tecnologia da Mahle. Para ele, o melhor caminho para o Brasil é a
hibridizacdo usando combustivel renovével (etanol e biocombustivel) como
ponte até a eletrificacao que, diz ele, levara décadas para ser consumada.
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“Os paises estao optando pela eletricidade porque ndao tém biocombustiveis, e
isso ndo faz sentido para nés”. Ele lembra ainda que o Brasil ja tem
infraestrutura para a distribuicao do etanol, enquanto para a eletricidade
seriam necessarios altos investimentos na instalacdao de pontos de recarga
rapida por todo o Pais.

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Secao: Economia
Autor: C.S.
Titulo: Pais ndo vai perder bonde da tecnologia, diz especialista

O professor Francisco Nigro, do Departamento de Engenharia Mecanica da
Escola Politécnica da USP, e varios especialistas defendem uma combinac¢ado de
tecnologias envolvendo motor de combustao interna, combustiveis renovaveis e
elétricos, pois todos vao conviver por décadas.

“E uma bobagem dizer que o Brasil ficara para tras tecnologicamente se n3o
acompanhar os paises desenvolvidos na eletrificacao”, diz Nigro. “Quando essa
tecnologia ficar barata e competitiva, nds vamos adota-la. O que precisamos
fazer é aproveitar da melhor maneira possivel o que temos, e ndo simplesmente
copiar os outros”, afirma.

“Ainda que carros elétricos se mostrem como a melhor op¢ao para outros
paises, o etanol tem se mostrado como solugao viavel para o Brasil”, defende
Jodo Emilio Gongalves, da Confederacdo Nacional da Industria (CNI). Segundo
dados internacionais, a frota mundial de elétricos e hibridos é de cerca de 3
milhdes de veiculos. A previsao é que até 2030 chegue a 140 milhdes, ou 10%
da frota. /

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Sec¢ao: Economia
Autor: C.S.
Titulo: Empresas querem melhorar rendimento do combustivel

Em relagao a gasolina, o rendimento hoje é de 70%, mas o ideal seria chegar a
85%, afirma especialista.

Outra alternativa a ser adotada no Pais no curto prazo é melhorar a eficiéncia
do motor a etanol para ampliar a diferenca de 70% do rendimento em

comparacado a gasolina, reduzindo ou equiparando a autonomia dos dois tipos
de combustivel. Ja ha avancos nesse sentido com o uso de motores pequenos,
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com turbo e injegao direta de combustivel, mas o maximo que se chegou até
agora é uma diferenca de 72% em alguns automoveis.

“Um motor muito eficiente deveria atingir 85%, o que chegaria perto de igualar
a autonomia entre os dois combustiveis”, afirma Francisco Nigro, professor do
Departamento de Engenharia Mecanica da Escola Politécnica da USP. José
Guilherme Baéta, professor da Universidade Federal de Minas Gerais (UFMG),
desenvolveu, com sua equipe, um motor movido a etanol com eficiéncia igual a
do diesel e consumo inferior ao da gasolina.

Segundo ele, todo o sistema de combustao foi modificado e o tamanho da
camara de combustivel foi reduzido para facilitar a queima do etanol com
cargas elevadas. Em breve o motor passara por teste de campo. Consumo. Para
atender ao Inovar- Auto, regime automotivo que durou cinco anos e se
encerrou em dezembro, as montadoras tiveram de melhorar em 12% a
eficiéncia energética dos automoveis brasileiros.

Seu substituto, o Rota 2030 (ainda ndo aprovado pelo governo), vai vigorar por
15 anos e ampliara as metas de eficiéncia em porcentuais ainda nao divulgados.
Empresas que conseguiram melhor a eficiéncia energética em até 15%
obtiveram desconto de 1 ponto porcentual do IPIl. Para quem atingiu 18%, o
desconto foi de 2 pontos.

A industria automobilistica defende que incentivos similares sejam mantidos no
Rota 2030, para que as empresas possam investir em pesquisa e
desenvolvimento. O Ministério da Fazenda resiste em conceder novos
beneficios ao setor e a decisdo do tema sé deve ocorrer em fevereiro, apos a
votacao da reforma da Previdéncia.

Antonio Megale, presidente da Associacdao Nacional dos Fabricantes de Veiculos
Automotores (Anfavea), alerta que, sem investimento em P&D, o etanol ndo
terd futuro. Ele acredita que a eletrificacdo é um projeto para o futuro, “para
daqui 20 ou 30 anos”, e que o etanol e os biocombustiveis sdo “patrimonio
brasileiro e ndo podem ser desprezados”.

A presidente da Unido da Industria de Cana de Acucar (Unica), Elizabeth Farina,
tem discurso semelhante. Ela ressalta que, hoje, apenas 1% da frota mundial é
elétrica, e serdo necessdrios muitos anos para ter volume de veiculos suficiente
para fazer diferenca na questao das emissdes. “O Brasil ndo vai ficar fora do
mundo, mas nao pode desprezar todo o capital que tem em relagdo ao etanol e
ao biocombustivel.”
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Importagao.

De qualquer forma, a intenc¢ao do governo em reduzir o IPI para carros elétricos
(de 25% para zero) e hibridos (de 25% para 7% a 9%) vai ampliar a importacao e,
futuramente, alguns modelos poderao ser produzidos localmente, intencao ja
divulgada pelo grupo Caoa/Chery.

Entre as empresas que anunciaram planos de importar elétricos estdao a General
Motors, que trara o Bolt para frota a ser usada em um programa de
compartilhamento; e a Nissan, que vai vender localmente a nova geragao do
Leaf. A BYD ja iniciou a importacdo do sedd e5. /

VEICULO: Correio Braziliense

Sec¢ao: Negdcios / colunas
Autor: Amauri Segallas
Titulo: Rapidinhas

Aintengdo do governo de incentivar a produgado de carros elétricos, com a
reducdo do IPI de 25% para 7%, esta animando os executivos da hidrelétrica de
Itaipu. Nao pela perspectiva de aumento da venda de energia, mas pelo fato de
a empresa binacional ser uma montadora de carros elétricos — algo que poucos
sabem. O chamado Programa Veiculo Elétrico (VE) é resultado da parceria entre
Itaipu e a Kraftwerke Oberhasli AG, que controla usinas hidrelétricas nos Alpes
Suicos. O acordo foi formalizado em maio de 2006, mas engatinhava pela
auséncia de legislacdo. Atualmente, Itaipu adapta propulsores elétricos em
carros como Palio Weekend, Renault Fluence e BMW i3.

Um grupo de empresarios do setor de 6nibus esta preparando uma ofensiva
contra a plataforma de caronas BlaBlaCar, com sede na Franga e que opera no
Brasil ha dois anos. A tese do processo sera baseada na suposta “concorréncia
desleal”, assim como ocorre na guerra entre taxi e Uber. O aplicativo tem mais
de 50 milhdes de usudrios no mundo e supera 1,6 milhdo de pessoas no Brasil.
Por enquanto, o servico é gratuito. As empresas de 6nibus intermunicipais
perderam cerca de oito milhGes de passageiros no ano passado.

VEiCULO: Valor Econdmico

Sec¢ao: Brasil
Autor: Rodrigo Polito e Camila Maia
Titulo: Pais comega ano com melhor cenario hidrico desde 2012

Apds um segundo semestre conturbado em 2017, com realizacdo de reunides
extraordindrias do Comité de Monitoramento do Setor Elétrico (CMSE), o ano
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de 2018 comecga com perspectivas favoraveis com relagdo ao regime de chuvas,
abastecimento e precos de energia. De acordo com dados do Operador
Nacional do Sistema Elétrico (ONS), o volume de chuvas previsto em janeiro
para o subsistema Sudeste/Centro-Oeste, o principal do pais, é 5% superior a
média histdrica para o més. E o melhor indicador para o primeiro més do ano
desde o periodo pré-crise hidrica, em 2012, quando o volume ficou 16% acima
da média histdrica.

Especialistas do setor, contudo, estao divididos. A maioria deles, de fato, prevé
um periodo chuvoso, que vai até o fim de mar¢o, permitindo uma recuperagao
do nivel dos reservatorios hidrelétricos acima do observado em 2017, reduzindo
a pressao sobre os precos de energia e a inflagao. Ja outros analistas estimam
gue a situacao climatica vai se deteriorar ja no fim de janeiro, prejudicando a
recuperacao dos lagos das usinas. Sobre o Nordeste, o consenso é que o cendrio
ainda é preocupante, com baixo nivel de estoque nos reservatérios das usinas.

Com o regime de chuvas favoravel no inicio de janeiro, o ONS prevé uma
recuperag¢ao mais acentuada do nivel de armazenamento dos reservatodrios,
porém ainda abaixo do ideal, fechando janeiro com 35,9% de estoque nos lagos
das usinas do Sudeste/Centro-Oeste, que respondem por mais de 70% da
capacidade de acumulagao de dgua para geracdo de energia do pais. O niumero
é ligeiramente inferior ao obtido no fim do primeiro més de 2017, de 37,33%.

Com o cendrio mais tranquilo, alguns especialistas esperam que o nivel médio
dos reservatorios do Sudeste/Centro-Oeste alcance 50% no fim de margo,
guando termina o periodo chuvoso, contra 42% em igual periodo de 2017, o
qgue deve se traduzir em precos mais baixos para a energia. "Se chover na média
em fevereiro e margo, projetamos terminar marco com 50% [de
armazenamento]" afirmou Paulo Mayon, diretor do grupo Compass,
especializado em comercializacao de energia. "Sao noticias boas para efeito de
tarifas, inflacao e para quem esta contratando energia adicional agora [no
mercado livre]", completou ele.

A estimativa da Compass é compartilhada pela Electra Energy. "Enquanto no
ultimo periodo Umido, houve recuperacdo de apenas 10% no nivel dos
reservatorios, a tendéncia para este ano é da ordem de 25%", destacou Sandro
Antonio Saggiorato, gerente de Risco de Mercado da companhia.

O quadro de melhora ja se reflete nos pregos de curto prazo. O Prego de
Liquidacao de Diferencas (PLD) para esta semana recuou 10% no
Sudeste/Centro-Oeste, para RS 176,64 por megawatt-hora (MWh), de acordo
com a Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica (CCEE).
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"0 ano ja comec¢a bem melhor que o ano passado. Se o periodo Umido terminar
com os reservatoérios do Sudeste em nivel préximo de 50% e o cendrio de
chuvas for mantido, teremos pregos baixos. Para fevereiro, a tendéncia que
vemos € precos na casa de RS 140/ MWh a RS 150/MWAh", disse Carlos
Caminada, diretor de Inteligéncia e Risco da Ecom Energia.

A Comerc Energia trabalha com precos para fevereiro em torno de RS
135/MWh, caso o volume de chuvas naquele més do ano fique préximo (96%)
da média historica.

Segundo a consultoria GV Energy, o consumo de energia no pais em janeiro
deve crescer 1,9% ante igual periodo de 2017. Ela, porém, ressaltou que
historicamente os primeiros meses do ano apresentam maior carga no sistema,
devido as elevadas temperaturas. "Caso ocorram temperaturas acima do
inicialmente projetado, o consumo do SIN [Sistema Interligado Nacional] pode
apresentar uma elevacao mais significativa", indicou a GV Energy, em relatério.

O cendrio favoravel, no entanto, ndo é consenso no setor. Segundo a diretora
de Meteorologia do Instituto Climatempo, Patricia Madeira, ha uma tendéncia
de reducao do volume de chuvas na segunda quinzena de janeiro e na primeira
metade de fevereiro, més considerado fundamental em termos de recuperacao
do nivel dos reservatadrios hidricos.

"O que vem acontecendo é uma tendéncia de formacao de bloqueio
atmosférico no fim de janeiro e que pode restringir a chuva", disse Patricia.
Segundo a especialista, o volume de chuvas previsto para o Sudeste/Centro-
Oeste em fevereiro é de 85% da média histdrica para o més.

Também mais pessimista, o diretor da consultoria Thymos Energia, Jodao Carlos
Mello, entende que a chuva ocorrida até agora nao é suficiente para melhorar a
situacdo dos reservatdrios, que, em sua opinidao, permanecem com niveis
baixos. "A perspectiva é que o ano sera razoavel, nem tao ruim nem tao bom
que os reservatorios se recuperem. Isso perpetuara a crise dos reservatorios,
nao vamos conseguir enché-los", explicou.

Apesar da melhora recente do volume de chuvas e do nivel de armazenamento
dos reservatérios do Sudeste, o quadro no Nordeste ainda é preocupante. De
acordo com dados do ONS, o volume de chuvas previsto para a regido em
janeiro é de apenas 42% da média histdrica para o més, fazendo com que os
lagos das usinas alcancem apenas 19,6% da capacidade de estoque.

"A regidao [Nordeste] vai demandar atenc¢ao especial do ONS", completou
Caminada, da Ecom Energia.
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VEICULO: Valor Econdmico

Sec¢ao: Brasil
Autor: Claudia Schiiffner
Titulo: PPSA espera receita de RS 300 milhdes com negociagdo de petréleo

Com a permissao para comercializar diretamente a fatia de petréleo da Unido
no pré-sal, a Pré-Sal Petrdleo S.A. (PPSA) prevé uma receita de RS 300 milhdes
em 2018 com a venda de petrdleo extraido dos campos de Mero (nova
denominacgao de Libra) e Sapinhoa, operados pela Petrobras. A primeira carga
retirada de Mero esta prevista para o primeiro trimestre e a expectativa da
PPSA é de obter RS 70 milhdes liquidos com a venda de petrdleo, segundo
informou o presidente da PPSA, Ibsen Flores Lima.

O preco ja considera o pagamento de impostos e outros custos. A Unido
também terd direito a retirar 130 mil barris de petréleo do campo de Sapinho3,
o que deve Ihe render em torno de RS 20 milhdes este ano.

Segundo Lima, a primeira carga de 6leo da PPSA no campo de Mero é de 500 mil
barris e deve ser retirada entre o fim de marco e o inicio de abril, sendo que a
primeira retirada sera da Petrobras.

A venda deve ser feita para um dos sécios de Mero - Petrobras, Shell, Total,
CNPE ou CNOOC - e nao por meio de leilao na B3. Os sécios de Sapinhoa sdo a
Petrobras, Shell e Repsol.

"0 leildo é para o médio prazo. No curtissimo prazo, a ideia é fazer uma tomada
de preco com os sécios, que sdo as empresas que tém a logistica adequada”,
afirmou Lima. "Nao seria através da B3 ainda porque para operacionalizar isso
demora algum tempo. Com a B3, vai ser da mesma forma, mas outras empresas
poderdo se habilitar, desde que tenham a logistica adequada, que sdao os navios
de posicionamento dinamico para fazer a retirada do petrdleo", explicou.

A disponibilidade de navios com posicionamento dinamico é necessaria porque
é preciso encostar na plataforma com muito cuidado para extrair o petréleo
durante o carregamento, ja que o comprador terd que retirar a carga em alto
mar. Segundo o presidente da PPSA, os contratos desse tipo de navio sao de
prazos mais longos e disponiveis pelas empresas que ja fazem esse tipo de
operacdo no Brasil. E o caso da Petrobras e sdcias, que podem retirar sua parte
na producdao dos campos e exportar em seguida.

Para 2019, a expectativa da PPSA é obter RS 400 milh&es com a venda de 2,6
milhdes de barris de petréleo produzido no pré-sal. Os calculos consideram o
preco de USS 50 por barril de petrdleo.
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Segundo a projecao da empresa, em 2019 a Unido terd direito a cerca de 1
milh3o de barris extraidos de Mero, 1,5 milhdo de barris de Tartaruga Verde e
cerca de 100 mil barris de Sapinhoa. O volume menor projetado para Mero,
segundo Lima, deve-se ao sistema itinerante de producdo, que troca a
localizagdo dos pogos produtores durante a fase de testes.

A previsao é de que o sistema definitivo de Mero so6 entrara em produgao em

2021, quando for instalada plataforma de 180 mil barris por dia recentemente
contratada pelo sistema de afretamento junto com a Modec. E quando a fatia
de dleo da Unido comegara a aumentar.

As estimativas da PPSA levam em conta projecdes para o preco de referéncia da
Agéncia Nacional do Petréleo (ANP) que podem ou nao se realizar, ja que o
regulador calcula o valor de referéncia com base na qualidade do petréleo
extraido de cada campo e na cotagao internacional, entre outras variaveis.

Os procedimentos para a venda direta de petrdleo pela estatal foram
detalhados na Portaria n2 3, editada pelo Ministério de Minas e Energia no dia 3
de janeiro e valida até 31 de dezembro de 2018. A portaria também autoriza
gue a PPSA seja o agente comercializador do petrdleo da Unidao o que antes nao
era previsto na Lei n2 12.204, de 2010.

A lei prevé que a PPSA deve monitorar e auditar as operagdes de venda, assim
como os custos e os precos de venda do petréleo e gas, o que na pratica
implicava na exigéncia dos compradores terem que informar sobre os precos
finais, o que ndo despertou interesse de nenhuma companhia. O tema agora é
tratado no texto da Medida Provisdria 811 de 2017, que estd em fase de
tramitagao.

A PPSA tem previsao de contratar 15 funciondrios em 2018, que ja estdao em
processo de admissdao. A empresa estatal criada para representar a Uniao nos
contratos de partilha para exploracao do pré-sal tem atualmente 30
empregados. O estatuto da empresa prevé que tenha no maximo 150
funcionarios.

VEiCULO: Valor Econdmico

Secao: Empresas
Autor:
Titulo: Curtas
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Mudangas na Chesf

A Chesf convocou seus acionistas para uma assembleia geral extraordinaria, no
dia 19 deste més, para discutir a reforma integral de seu estatuto social. O
objetivo, segundo a companhia, é ajustar o estatuto a Lei das Estatais,
aprimorando as praticas de governancga corporativa, segundo as orienta¢des da
Eletrobras. Entre as mudancgas propostas estda um dispositivo que autoriza a
Chesf a mover agao de responsabilidade civil contra administradores em caso de
prejuizo ao seu patrimonio. A reforma propde também a exclusao da exigéncia
de que os conselheiros sejam acionistas da companhia. O diretor-presidente
nao podera mais ocupar também o cargo de presidente do conselho de
administracao.

VEICULO: Valor Econdmico

Secao: Empresas
Autor:
Titulo: Destaques

Eletrobras aponta risco

A Eletrobras apontou o risco de perder até RS 12,4 bilhdes com as suas
distribuidoras, dependendo do resultado do processo de fiscalizacdo que a
Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel) esta conduzindo nos valores que as
concessionarias receberam dos fundos setoriais entre 2009 e 2016. No manual
de convocacdo da assembleia geral extraordinaria (AGE), que examinard a
proposta de venda das seis distribuidoras, marcada para 8 de fevereiro, a
Eletrobras propds a assuncdo de cerca de RS 11,3 bilhdes em dividas das
empresas. Além disso, prevé a assuncdo de cerca de RS 8,5 bilhdes em créditos
no fundo setorial Conta de Desenvolvimento Energético (CDE). Os acionistas vao
discutir e votar se aprovam a venda das distribuidoras Amazonas Energia, Boa
Vista Energia, Ceal, Cepisa, Ceron e Eletroacre.

Entendimento diferente

O problema é que, enquanto a Eletrobras entende ter RS 8,5 bilh&es a receber,
a Aneel indicou, na fiscaliza¢do, que a companhia tem um passivo de RS 4
bilhdes com a CDE. Se esse entendimento prevalecer, a Eletrobras podera
acarretar a perda de até RS 12,4 bilhdes, com a potencial baixa do crédito e
registro do passivo. Por esse motivo, a administracdao da estatal deixou para a
deliberacdo da AGE decidir se a Eletrobras deverd ou ndo assumir os créditos
das distribuidoras e, em contrapartida, também as obrigacdes destas com
terceiros em montante equivalente, assumindo o risco de uma decisao
definitiva desfavoravel da Aneel.
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Menos sondas de petroleo

Petroleiras americanas reduziram o niumero de sondas de perfuragdao em
operagao na semana passada pela primeira vez em trés semanas, mesmo com
os precos do petréleo operando proximos do maior nivel desde meados de
2015, informou a Reuters. As empresas reduziram o niumero de sondas ativas
em cinco unidades na semana fechada em 5 de janeiro, levando a contagem
total para 742, informou a empresa de servigos de energia Baker Hughes, da GE,
em relatdrio divulgado na sexta-feira. Nas duas semanas anteriores as
petroleiras ndao haviam nem adicionado e nem retirado sondas de atividade. O
numero de sondas ativas nos EUA, um indicador da producao futura, ainda
assim esta bem superior ao nivel visto ha um ano atras, quando apenas 529
unidades estavam em operacao, apds as empresas impulsionarem planos de
investimento em 2017 em meio ao inicio da recuperagao dos precos do
petréleo.

Minério mantém alta

O minério de ferro negociado no porto chinés de Qingdao encerrou a semana
com alta de 0,34%, a USS 76,80 por tonelada, segundo o indice da "Metal
Bulletin". A referéncia é o produto com teor médio de 62% de ferro. E a quarta
alta consecutiva da commodity desde o inicio de 2018, atingindo a maior
cotacao desde 6 de setembro do ano passado. Na semana, o minério acumula
valorizacao de 5,77%. No mercado futuro, os contratos para maio do minério
cairam 0,1% na bolsa de Dalian, para 538,5 yuans a tonelada. Para o aco, os
futuros da bobina quente recuaram 0,67%, para 3.842 yuans a tonelada, na
bolsa de Xangai.

VEICULO: Valor Econdmico

Secao: Empresas
Autor: Stella Fontes
Titulo: Uso de plasticos avan¢ga no mercado de embalagens

A despeito dos esforcos crescentes, especialmente por parte dos
ambientalistas, para conter o avan¢o do uso do plastico e da maior
conscientizacdo para a sustentabilidade, a demanda desse tipo de material para
a confecgao de embalagens segue em alta ao redor do mundo. Flexibilidade da
matéria-prima, mudanga nos habitos de compra e queda do prego do petréleo,
que faz do plastico um produto economicamente competitivo, tém
impulsionado seu consumo. No Brasil, um ter¢o do mercado tem origem nessa
matéria-prima.
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Um estudo da inglesa L.E.K. Consulting que analisa tendéncias nessa area
mostra que, de 2012 a 2017, o mercado mundial de embalagens exibiu taxa de
crescimento anual composta de 3,4% ao ano, para USS 910 bilh&es neste ano.
Nos Estados Unidos, um dos maiores consumidores mundiais de embalagens, a
alta foi de 4,2%, enquanto no Brasil a expansado chega a 6,2% ao ano. "Esse € um
mercado bastante resiliente, que tem atraido a atencao de investidores de
private equity", diz Paulo Vandor, socio da consultoria no Brasil.

Por aqui, os principais motores do avanco nos ultimos anos foram justamente as
embalagens de plastico rigido - que correspondem a maior fatia do mercado de
embalagens - e as de plastico flexivel, com altas de 6,7% e 8,5% ao ano,
respectivamente.

No mercado de rigidos, cujo crescimento projetado para o intervalo 2017-2022
é de 2,2% ao ano, alimentos, bebidas e cosmésticos correspondem aos maiores
consumidores. Em flexiveis, alimentos sao de longe o principal destino dessas
embalagens no pais e a tendéncia é de ganho de participa¢dao nos proximos
cinco anos, em linha com a tendéncia global, conforme Vandor.

Conforme o estudo, de maneira geral, o consumo de embalagens tem sido
impulsionado por ao menos seis fatores - e as industrias consumidoras gastam
mais por isso, embora no preco final o aumento seja relativamente pequeno. O
primeiro desses fatores é o aumento do numero de itens (SKU, no jargdo do
varejo e da logistica) ofertados. Se ha maior variedade de itens, hd também
maior consumo de embalagens diferentes.

Do total de RS 60 bilhdes no Brasil em 2017, area industrial e transportes é o
principal mercado, com RS 28 bilh&es

O segundo fator é o crescimento da atividade promocional, que foi afetada no
pais durante a crise econdmica, mas ja mostra sinais de recuperacao. Além
disso, marcas locais ou regionais tém mostrado forca crescente, garantindo a
fragmentacao dos respectivos mercados e maior diversificacao da oferta.
Seguindo o mesmo racional, hd expansao do portfélio de marcas préprias, com
embalagens também prdprias.

Do ponto de vista tecnoldgico, o lancamento mais acelerado de diferentes
unidades (as SKUs) faz com que os ciclos de producdo de embalagens tenham
de ser cada vez mais curtos e rapidos - com maior ritmo de producdo. Por fim, a
consultoria aponta que estd em curso um movimento de expansao das linhas
premium de produtos, o que também afeta o que o empacota. Além disso, o
avancgo do comércio eletrénico contribui para o consumo crescente de
embalagens.
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Segundo o estudo, o mercado brasileiro de embalagens mostra tendéncias
bastante parecidas as verificadas nos Estados Unidos. Mas ha ao menos uma
particularidade relevante que nos diferencia dos americanos, além obviamente
do tamanho do negdcio. No pais, o principal destino dos invdlucros ainda é o
segmento industrial e de transportes, com RS 28 bilhdes dos RS 60 bilhdes do
mercado total estimado para 2017.

No mercado americano, alimentos ja sao o principal segmento usudrio de
embalagens, com USS 68 bilhdes dos USS 196 bilhdes estimados para o
mercado total neste ano, frente a USS 60 bilhdes de industrial e transportes.

De acordo com Vandor, essa diferenca se deve a alta concentra¢ao das
industrias de bens de consumo no Sudeste e Sul do Brasil, o que demanda
gastos superiores com embalagem para movimentagao dos produtos até o
consumidor final de outras regides do pais. Diante disso, e do tempo e dos
investimentos necessarios para uma mudanca estrutural, € improvavel que o
segmento industrial e de transportes tenha participacao decrescente no
mercado brasileiro de embalagens nos préximos anos.

Ao mesmo tempo, a aplicacdo de plasticos para embalar produtos também
seguira em alta no Brasil. Conforme a L.E.K., o crescimento, por si s6, do
mercado e a tendéncia de lancamento de novos itens sustentam essa projecao.
No ano passado, embalagens de plastico devem ter representado pouco mais
de 40% do mercado nacional, com RS 25 bilhdes, seguidas de papeldo, com RS
14 bilhdes.

MME / ASCOM .
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