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VEICULO: O Globo

Se¢ao: Colunas
Autor: Ancelmo Gois
Titulo: No meio do furacao

Com a economia paralisada, em parte pela incerteza politica, o governo paulista
marcou o leildo da Cesp para 2 de outubro — ou seja: apenas cinco dias antes
do primeiro turno presidencial. Vender na véspera de eleicao é quase querer
vender por menos.

VEICULO: Folha de S. Paulo

Se¢ao: Mercado
Autor:
Titulo: Petrobras paga US$ 975 mi em divida bancaria

A Petrobras informou (6) que realizou o pré-pagamento de trés dividas
bancadrias, no total de USS 975 milhdes (RS 3,66 bilhdes, pelo cdmbio atual),
entre 25 de julho e 3 de agosto, todas com vencimento original em 2022.

Do montante, USS 325 milhdes foram pagos ao Bank of America, USS 150
milhdes ao Safra e USS 500 milhées ao MUFG.

A empresa reiterou que “as operagdes estdo em linha com a estratégia de
gerenciamento de passivos da companhia, que visa a melhora do perfil de
amortizacao e do custo da divida, levando em consideracdo a meta de

desalavancagem prevista em seu Plano de Negdcios e Gestdao 2018-2022".

VEICULO: Folha de S. Paulo

Se¢ao: Mercado
Autor: Nicola Pamplona
Titulo: Apds ceder a caminhoneiros, SP recua e eleva ICMS do diesel

Estado aumenta preco de referéncia do combustivel para célculo do tributo

Rio de Janeiro - Um dos primeiros estados a reduzir a carga tributaria do dleo
diesel apds a paralisagao dos caminhoneiros, Sao Paulo voltou atras e decidiu
elevar o prego de referéncia para o calculo do ICMS sobre o combustivel.
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De acordo com o Confaz (Conselho Nacional de Politica Fazenddria), o estado
aumentou em RS 0,269 por litro o valor, que é conhecido como PMPF (preco
médio ponderado final), sobre o qual incide a aliquota de ICMS.

O valor é revisto a cada 15 dias, de acordo com pesquisas sobre a variacao dos
precos dos combustiveis nas bombas. Na primeira quinzena de junho, S3ao Paulo
cobrara ICMS sobre RS 3,275 por litro vendido pelas distribuidoras.

Ao reduzir o valor no fim de maio, o estado disse que estava contribuindo para
o esforco federal para baixar o preco do combustivel. Agora, a Secretariada
Fazenda alega que estava cobrando o imposto sobre um valor inferior ao
verificado nos postos.

"O preco analisado pela ANP [Agéncia Nacional de Petrdleo, Gas e
Biocombustiveis] mostrou-se superior ao fixado pela Fazenda nos meses de
junho e julho, indicando que o desconto concedido na refinaria foi apenas
refletido parcialmente no preco da bomba", disse a secretaria estadual da
Fazenda.

De fato, segundo a pesquisa da ANP o preco médio do diesel em S3o Paulo era
RS 3,256 por litro na semana passada.

Embora tenha caido RS 0,55 desde que o PMPF foi reduzido, o preco médio no
estado n3o chegou perto dos RS 3,006 sobre os quais a secretaria estadual
cobrou ICMS nos dois ultimos meses.

"0 tributo é de extrema importancia para garantir a prestacao de servicos aos
cidadaos paulistas", argumentou a secretaria de Fazenda, em nota enviada a
Folha.

Sao Paulo cobra uma aliquota de 12% sobre o preco de referéncia, uma das
mais baixas do pais.

Em maio deste ano, os combustiveis representaram 13,3% da arrecadacgao de
ICMS do estado, que somou RS 11,4 bilh&es, considerando todos os produtos.

Embora tenha tido, de longe, o maior aumento, S3o Paulo nao foi o Unico
estado a aumentar o PMPF sobre o diesel na primeira quinzena de agosto.

Amazonas, Distrito Federal, Mato Grosso do Sul e Paraiba também o fizeram,
com altas entre RS 0,047 e RS 0,119.
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A reducdo da carga tributaria estadual sobre o combustivel era considerada
fundamental pelo governo federal para que o corte de RS 0,46 por litro no
preco do combustivel chegasse integralmente as bombas.

Na segunda quinzena de julho, 17 estados tinham precos de referéncia menores
do que os vigentes na primeira quinzena de maio — a paralisagao foi iniciada no
dia 21 e interrompida duas semanas depois apds acordo com o governo.

Os dados da ANP mostram, porém, que, na comparagao com a semana anterior
a paralisacgdo, o repasse as bombas ndo chegou a RS 0,46 por litro em nenhum
estado. O mais préximo foi o Amapa, onde o preco do diesel caiu em média RS
0,44 por litro no periodo.

Na média nacional, o repasse desde a semana anterior a paralisacdo foi de RS
0,224 por litro. Na semana passada, o preco médio nacional do diesel era RS
3,371 por litro, queda de 0,20% com relacdo a semana anterior.

Segundo a pesquisa semanal de precos da ANP, o preco médio do diesel tem se
mantido praticamente estavel nas ultimas quatro semanas, periodo em que
teve queda de apenas 0,50%, ou RS 0,018 por litro.

Além do esforco tributario dos estados, o corte no prego do diesel conta com
orcamento RS 13,6 bilhdes do governo federal para serem gastos até o fim
deste ano —RS 9,5 bilhées em subvencdo a produtores e importadores do
combustivel e o restante em corte no PIS/Cofins.

Maior fornecedora do combustivel, a Petrobras informou na sexta-feira (3) que
tem a receber RS 871 milhdes referentes aos primeiros 30 dias de subvenc3o.

Os valores deveriam ter sido ressarcidos até 26 de julho, mas a ANP ainda nao
liberou o pagamento.

O preco da gasolina, segundo a ANP também vem registrando estabilidade nas
bombas. Na semana passada, o litro custou, em média no pais, RS 4,473, ou
0,35% amenos do que na semana anterior.

Em quatro semanas, o prec¢o da gasolina caiu 0,46%, ou RS 0.021 por litro.

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Secao: Editorial
Autor:
Titulo: Saldo comercial mais favoravel do que parece
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Com exportagdes de USS 22,8 bilhdes e importagcdes de USS 18,6 bilhdes, a
balanca comercial de julho mostrou superavit de USS 4,2 bilh&es, inferior em
28,2% ao do més anterior e em 32,7% ao de junho de 2017. A gueda nao se
deveu a alteragdes expressivas no comportamento fisico do comércio exterior,
mas a mudanca das regras de contabilizacao de exportacdes e de importagdes
de plataformas de petréleo. Sem isso, o saldo positivo seria da ordem de USS 58
bilhdes neste ano, segundo analistas privados. O governo espera um saldo de
USS 50 bilhdes.

O avango das importagdes de 21,1% pela média por dia util entre janeiro e julho
de 2017 e de 2018 é sinal de que a economia interna esta reagindo. Mas sera
conveniente que as exportagdes cresgam mais do que os 7,3% verificados em
igual periodo. As dificuldades de venda de manufaturados, enfatizadas pelo
Instituto de Estudos para o Desenvolvimento Industrial (ledi), tém de ser
enfrentadas com a reduc¢ao do chamado custo Brasil.

As médias didrias de exportacdes e de importacdes em julho foram as mais altas
de 2018 (respectivamente, USS 1,04 bilhdo e USS 847,4 milhdes), mas também
esses numeros foram influenciados pelos critérios de contabilizacdao de compras
e vendas de plataformas. Outros fatos devem ser destacados. O petrdleo bruto
ganha peso nas vendas, atingindo USS 13,5 bilhdes nos primeiros sete meses do
ano, alta de 24,9% em relagao a igual periodo de 2017. Em julho, as exportagdes
do bruto, de USS 3,5 bilhdes, foram 112,1% superiores as julho de 2017.

E evidéncia de precos favoraveis e da politica bem-sucedida de exploracdo pela
Petrobras das areas do pré-sal. Também as exportacdes de soja em grao se
destacaram, atingindo USS 22,5 bilhdes neste ano e USS 4,1 bilhdes em julho,
aumentos, respectivamente, de 16,4% e de 53,4% em relagao a iguais periodos
de 2017.

As vendas de minério de ferro perderam forgca na comparacao entre 2017 e
2018, mas, em julho, tiveram melhor comportamento, com exportacées de USS
1,8 bilhdo, 47% mais do que em julho de 2017. Em resumo, as vendas de
commodities devem continuar sendo tratadas como porto seguro para o avango
do comércio exterior brasileiro.

Isso é particularmente importante quando se agravam as tendéncias
protecionistas nos Estados Unidos, pondo em risco a evolugdao do comércio
global.
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VEICULO: O Estado de S. Paulo

Secao: Notas e Informacgoes

Autor:
Titulo: O lucro da Petrobras

Com lucro liquido de RS 10,1 bilhdes no segundo trimestre, o maior para o
periodo desde 2011, e de RS 17 bilhdes no primeiro semestre deste ano, a
Petrobras mostra ao Pais e, sobretudo, aos seus acionistas a eficacia da severa
politica de recuperacao financeira e operacional colocada em pratica em maio
de 2016, logo apds o afastamento do grupo que a administracao lulopetista
impusera em sua gestdo.

O aumento da cotacdo internacional do petréleo e a depreciagdo do real em
relacdo ao ddlar tiveram papel relevante na produc¢ao dos resultados do periodo
abril-junho deste ano, mas boa parte do efeito positivo desses dois fatores
poderia ter sido corroida caso a atual gestdao da empresa nao estivesse focada,
como esta, na recomposicao dos principais indicadores de desempenho por
meio da reduc¢ao de custos, venda de ativos e ampliacao de mercados.

O lucro registrado pela Petrobras no segundo trimestre é 44,7% maior do que o
obtido no trimestre anterior e 32 vezes maior do que o resultado alcangado em
igual periodo do ano passado. A direcao da empresa atribuiu o bom
desempenho econdémico-financeiro no trimestre ao aumento da participacao da
estatal nos mercados domésticos de diesel e de gasolina, por causa da reducgao
da importacdo desses derivados por outras empresas que atuam no Pais.

As vendas de gasolina e diesel pela Petrobras no mercado interno aumentaram
6% (0 aumento das vendas de diesel foi de 15%). Ja o resultado liquido dos
primeiros seis meses do ano foi 257% maior do que do primeiro semestre de
2016. Esse resultado, segundo a empresa, se deveu as margens maiores na
exportacao do petrdleo, gracas ao aumento da cotacdao do produto no mercado
externo e as condi¢des favoraveis da venda de derivados no Brasil, com o
reajuste dos precos internos.

A alta do petrdleo Brent no exterior e dos precos dos combustiveis foi mais do
que suficiente para compensar a queda do volume das exportacdes e do volume
de vendas internas de derivados, principalmente gasolina e nafta. A politica de
precos seguida pela empresa, de ajuste dos valores da gasolina e do diesel as
oscilagdes da cotagao do petréleo, é o que mais distingue a austeridade que
marca sua gestao atual do populismo da era lulopetista.

Naquela época, por imposicdo do governo do PT, a Petrobrds nao podia
reajustar os precos dos combustiveis nem mesmo com a alta continua do
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petréleo. Sem condigdes de conter os fatores que pressionavam a inflagao, a
comecar pelo descontrole das contas publicas, a administracao petista passou a
controlar precos essenciais com os dos combustiveis e da energia elétrica. Por
isso, em boa parte da era lulopetista a Petrobras teve de vender seus produtos a
preco inferior ao custo, razao pela qual acumulou prejuizos operacionais
bilionarios.

Um dos pontos centrais da politica de recupera¢ao econémico-financeira da
Petrobras adotada logo apds o afastamento de Dilma Rousseff da Presidéncia da
Republica foi a revisao do programa de investimentos de médio prazo, para
adapta-lo a realidade. No segundo trimestre deste ano, por isso, os
investimentos, de RS 11,31 bilhdes, ficaram 1,23% abaixo do valor investido no
mesmo periodo de 2017. A empresa também vem se desfazendo de ativos, o
que ja propiciou o ingresso de USS 5 bilhdes em seu caixa neste ano.

A meta para 2018 era obter recursos de USS 21 bilhdes com as vendas, mas
alcancga-la tornou-se uma tarefa "mais desafiadora", como disse o presidente da
empresa, lvan Monteiro, em razao da decisao do Supremo Tribunal Federal de
exigir que a venda de controle de ativos deve ser previamente aprovada pelo
Congresso. Mesmo assim, a Petrobras vem reduzindo a relagdo entre a divida
liquida e o patrimonio liquido, que no final do segundo trimestre ficou abaixo de
50% (estava em 51% no fim de 2017). A relagdo entre divida liquida e a
capacidade de geracao de caixa, conhecida como alavancagem, atingiu 3,23
vezes, ante 3,67 vezes em dezembro. A meta é reduzi-la para 2,5 vezes no fim
do ano.

VEICULO:  Correio Braziliense

Sec¢ao: Economia
Autor: Marilia Sena
Titulo: Adeus, gasolina abaixo de RS 4

Desde o ultimo sabado, o motorista do DF nao encontra gasolina por menos de
RS 4. Os postos na Estrada Parque Taguatinga (EPTG), que em 30 de julho
vendiam o combustivel a RS 3,99, elevaram os precos, depois de quatro dias de
alivio para o bolso dos brasilienses. Agora, o litro é encontrado a RS 4,09 em
estabelecimentos da EPTG. O valor continua sendo o mais baixo encontrado
pelo Correio, na pesquisa realizada em 30 postos do DF.

Apesar do aumento, segundo a gerente de um dos estabelecimentos, o
movimento ndo foi afetado. Morador de Goianésia (GO), Marco Antonio, 41
anos, vem semanalmente a capital a negdcios e procura os postos da EPTG mais
em conta para abastecer. “Eu me surpreendo com a gasolina a RS 4,09. Na
minha cidade, o menor preco é de RS 4,89”, afirmou.
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A pesquisa do Correio mostra que, entre os dias 10 de julho e 6 de agosto,
houve uma queda no preco médio do combustivel de RS 0,07. O litro que, em
média era vendido a RS 4,43 passou para RS 4,36. Ontem a Petrobras anunciou
recuo de 0,68% no valor cobrado nas refinarias, que passara de RS 1,9465 para
R$1,9331.

Economista da Universidade de Brasilia (UnB),César Bergo alerta que o
consumidor deve ficar atento a variacao do délar, ja que é um dos itens levados
em conta pela Petrobras na hora do ajuste do valor nas refinarias. Ele defende a
politica de precos da estatal, mas cobra que a Agéncia Nacional do Petrodleo
(ANP) fiscalize melhor os postos para proteger os consumidores de fraudes.

Com os precos altos, Rosa Ximenes, que mora em Vicente Pires, adia algumas
atividades, roda menos para economizar e opta por abastecer em postos onde a
gasolina estd mais em conta. Apesar das redug¢des dos ultimos dias, para ela, o
impacto no bolso continua alto. “A gasolina ainda estd muito cara. A politica de
precos da Petrobras dificulta que o consumidor tenha no¢ao dos precos e isso
facilita a pratica de cartel”, disse.

* Estagidria sob supervisdo de Rozane Oliveira

VEICULO: Valor Econdmico

Secao: Empresas
Autor:
Titulo: Destaques

Reajuste de gas

A Petrobras vai reajustar neste més em cerca de 14% o preco do gas natural
vendido para as distribuidoras de gas canalizado, disseram duas fontes ao Valor.
O reajuste trimestral reflete tanto a variacao do preco do petrdleo no mercado
internacional quanto o dodlar e é védlido para os contratos do tipo NPPa (Nova
Politica de Preco Ajustada) - os mais recentes assinados entre as distribuidoras e
a Petrobras.

Lucro da AES Tieté

A AES Tieté obteve lucro liquido de RS 93 milhdes no segundo trimestre do ano,
aumento de 2,2% em relagdo aos RS 91 milhées do mesmo periodo do ano
passado. A receita liquida cresceu 15,7%, para RS 461,9 milhdes. Segundo a
companbhia, isso foi possivel devido a entrada de RS 55 milh&es em faturamento
do complexo edlico Alto Sertao Il, adquirido ano passado, e também pela
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reducdo das despesas com compra de energia para revenda, devido a estratégia
de sazonalizacao adotada. O resultado antes de juros, impostos, depreciacao e
amortizacdo (Ebitda, na sigla em inglés) somou RS 270,3 milhdes, alta de 26,9%.
A margem Ebitda, por sua vez, cresceu de 53,3% para 58,5%.

VEICULO: Valor Econdmico

Secao: Empresas
Autor: Rodrigo Polito | Do Rio
Titulo: Taesa deve comprar parte da Eletrobras em cinco linhas

A Transmissora Alianca de Energia Elétrica (Taesa), controlada pela mineira
Cemig e a colombiana ISA, planeja exercer o direito de preferéncia para a
compra de participacao da Eletrobras em cinco empreendimentos de
transmissao de energia que devem ser leiloados no segundo semestre. Também
esta no radar o proximo leilao de linhas de transmissdo, que a Agéncia Nacional
de Energia Elétrica (Aneel) pretende fazer no fim do ano, com projetos que
somarao investimentos da ordem de RS 15 bilhdes

"Serao onze participacdes minoritarias da Eletrobras [em linhas de transmissao
qgue deverao ser leiloadas]. Dessas onze, em cinco nds somos o parceiro,
portanto temos o direito de preferéncia e estamos aguardando o edital para
entender como vai funcionar. Estamos bem posicionados. Sendo o leildao dentro
de uma racionalidade [econOmica], deveremos exercer nosso direito de
preferéncia", disse o diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores da
Taesa, Marcus Aucélio.

A expectativa é que o leildo das participa¢cdes minoritarias da Eletrobras em
ativos de transmissdo ocorra entre o préximo més e outubro.

Com relacdo ao leildo da Aneel, a estratégia, segundo o executivo, é disputar os
lotes que garantam algum retorno para a companhia. "Vamos continuar
participando dos leildes dentro da nossa disciplina financeira e com o retorno
gue agrega valor para os nossos acionistas", disse.

Segundo Aucélio, contam a favor da empresa o baixo nivel de endividamento,
de 1,4 vez a divida liquida sobre o Ebitda (sigla em inglés para lucro antes de
juros, impostos, depreciacdo e amortizacdo) e montante em caixa da ordem de
RS 830 milhdes.

A Taesa fechou o segundo trimestre com lucro de RS 259,3 milhdes, um
aumento de 260% em relacdo a igual periodo do ano anterior. Na mesma
comparagao, a receita operacional liquida avangou 107,5%, para RS 351,2
milhdes, e o Ebitda recuou 6,1%, totalizando RS 361,3 milhdes.
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Com o resultado, o lucro liquido da transmissora no acumulado dos primeiros
seis meses alcancou RS 476,5 milhdes, com alta de 74,3% ante igual periodo do
ano passado. Na mesma comparacio, a receita liquida cresceu 33,2%, para RS
667,9 milhdes, e o Ebitda caiu 5,8%, somando RS 734,7 milhdes.

Segundo Aucélio, tanto o resultado trimestral quanto o semestral foram
influenciados principalmente pela inflagdo do periodo. Como a companhia
possui um grande conjunto de linhas de transmissao cuja receita anual é
corrigida pelo IGP-M, a inflacao em 2018 contou favoravelmente para a receita.

De acordo com ele, enquanto no primeiro semestre de 2017 houve uma
deflacdo de 0,76%, nos primeiros seis meses deste ano, a inflagao acumulada foi
de 4,37%. "Na linha da corre¢ao monetaria, passamos de um resultado negativo
de RS 25,9 milhdes [no primeiro semestre] para RS 173,2 milhdes positivos. Isso
foi o grande efeito."

Com relagdo ao resultado regulatério, a companhia fechou o primeiro semestre
com uma receita liquida regulatéria de RS 832,5 milhdes, valor 4,6% menor que
o apurado em igual periodo do ano passado. A queda, explicou Aucélio, foi
devido ao efeito dos contratos de concessao de um grupo de linhas da empresa
gue, a partir do 162 ano de concessao tem a receita anual reduzida a metade.

"Algumas das nossas concessdes sao da categoria 2, que sao daquelas que
entram no 162 ano [de concessao] e [a receita] cai pela metade. No trimestre
passado, ja haviamos comentado isso", disse o diretor.

O mesmo fator que explica a redu¢do do Ebitda, tanto do resultado trimestral
guanto do acumulado dos primeiros seis meses do ano.

O conselho de administracao da companhia também aprovou ontem o
pagamento de RS 164,3 milhdes de dividendos e juros sobre capital proprio. No
primeiro semestre, a empresa ja havia pagado dividendos e juros sobre capital
préprio de RS 413,2 milhdes.

VEiCULO: Valor Econdmico

Secao: Finangas
Autor: Juliana Machado e Victor Aguiar | De Sao Paulo
Titulo: Petrobras ajuda a segurar Ibovespa

A bolsa brasileira come¢a a semana novamente em queda, um desempenho que
s6 nao foi pior porque a Petrobras conseguiu garantir um pregao mais positivo.
Com o ganho intenso do Ibovespa na semana passada, os investidores voltaram
a embolsar lucros ontem, o que afetou sobretudo as agdes dos bancos.
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O principal indice da B3 encerrou o dia em queda de 0,47%, aos 81.051 pontos.
Durante o pregdo, novamente o Ibovespa oscilou pouco: na minima, chegou a
cair 0,58%, aos 80.965 pontos; na maxima, o indice subiu 0,40%, aos 81.765
pontos. O giro financeiro, também fraco, foi de RS 6 bilhdes.

Depois de uma recuperacao relevante em julho, o Ibovespa estende no comego
de agosto uma tendéncia positiva e ja acumula alta de 2,31% em quatro
pregdes; no ano, o ganho é de 6,08%. E os papéis da Petrobras estao
justamente entre os dez com melhor desempenho mensal: a agao ordinaria
(ON) acumula ganho de 6,20% e a preferencial (PN), de 6,69%. Ontem, os
bancos fecharam praticamente todos em baixa, enquanto a Vale caiu 0,29%. A
Petrobras acabou perdendo forga no fim do dia, mas a acao ON conseguiu subir
0,34%, e a PN teve leve queda de 0,33%.

Depois do balango da Petrobras, divulgado na manha de sexta-feira, o Ibovespa
garantiu uma sobrevida, em um periodo que continua fortemente marcado pela
instabilidade com as elei¢des. Com os numeros fortes da estatal no segundo
trimestre, especialmente do lucro, os investidores voltaram a buscar o papel,
manifestando interesse nos fundamentos da companhia.

Um gestor que prefere nao ser identificado nota que o balango da Petrobras
apresentou forte geracdo de caixa e uma reduc¢do importante no
endividamento, o que estimulou a demanda pelas acdes. Assim, mesmo com a
valorizacao da estatal ao longo das ultimas semanas, ele acredita que uma série
de fatores positivos ainda fazem com que os papéis da empresa sejam atraentes
ao investimento. "Dado que os precos dos derivados continuam ajustados, o
real desvalorizado e os precos médios do petréleo elevados, [as a¢cOes da]
Petrobras continuam baratas", diz.

Mesmo assim, ainda é praticamente unanime entre analistas a leitura de que a
eleicao presidencial representa risco relevante para o potencial de ganho das
acoes da estatal. Segundo Alexandre Pdvoa, presidente e sdcio da Canepa Asset
Management, a Petrobras entregou um 6timo desempenho no trimestre, mas
"quebrou um paradigma" para os investidores na época da greve dos
caminhoneiros. Naquele momento, a companhia anunciou redugao de 10% no
preco do diesel, o que colocou em xeque a percep¢ado de independéncia de sua
gestao - que acabou culminando na saida do entao presidente, Pedro Parente.

"Desde entdo, a empresa deixou claro que ainda depende muito do governo. O
risco tem um preco", diz. "A Petrobras poderia valer mais do que hoje, mas o
investidor ainda tem muita inseguranca de quem serd o proximo presidente e
qual sera sua orientacdo."
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Pévoa nota que é dificil calcular qual poderia ser o prego da Petrobras
atualmente, mas, em um cenario de vitdria de um candidato pouco alinhado a
independéncia de precos dos combustiveis, os papéis poderiam sofrer uma
nova onda de vendas e voltar para perto dos RS 15.
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