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VEICULO: O Globo

Secao: Colunas
Autor: Lydia Medeiros
Titulo: Mobilidade alternativa

Poder em Jogo

No momento em que o mundo debate o uso de energias renovaveis, o Rio vai
sediar a 222 Conferéncia Mundial de Energia do Hidrogénio, de 17 a 22 de
junho. O potencial do Brasil, somado a iniciativas como a do laboratério de
Hidrogénio (LabH2) da Coppe/UFRJ, coordenado pelo professor Paulo Emilio de
Miranda, chamou atencdo de outros paises. Em 2010, o LabH2 langou o
primeiro protdtipo do 6nibus movido a energia do hidrogénio. Esta na terceira
versdo, pronto para ir as ruas.

VEiCULO: O Globo

Se¢ao: Colunas
Autor: Miriam Leitao
Titulo: Encontro marcado

Nathan avalia que o mercado financeiro dara mais dois meses de trégua para
gue algo mude no cendrio eleitoral. Se ndo acontecer, o dolar podera romper a
casa de RS 4,00 justamente quando havera o primeiro reajuste do diesel
programado pelo governo Temer.

"O que temos hoje sdao duas candidaturas populistas liderando as pesquisas.
Uma de direita, outra de esquerda. O mercado de cambio oscila em func¢ao
disso, por causa da forte crise fiscal. Hd pouca relacdao com os fundamentos do
mercado de cdmbio porque o pais tem reservas de USS 380 bilh&es, baixo
déficit em conta-corrente e fluxo cambial positivo" explicou.

"E o risco de insolvéncia fiscal e de ndo aprovacdo das reformas que esta
determinando a desvalorizagao do real. E ndo a escassez de ddlares."

NATHAN BLANCHE - Especialista em cambio, sécio da Tendéncias Consultoria

Ancora cambial
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A saida de Pedro Parente da Petrobras também deixou o mercado mais sensivel.
Isso porque a equipe econdmica do presidente Temer ficou enfraquecida e
aumentou o risco fiscal com novos subsidios aos combustiveis. Hoje, o
presidente do Banco Central, llan Goldfajn, é visto como uma ancora cambial do
pais, apos as saidas de Meirelles, Parente e Maria Silvia Bastos. Nathan diz que
"ndo da nem para pensar" no que poderia acontecer com o délar em caso de
saida de Goldfajn.

VEICULO: O Globo

Se¢ao: Colunas
Autor: Elio Gaspari
Titulo: A Petrobras corre real perigo

A Petrobras arruinou-se no mandarinato petista por diversos motivos. Deles, o
mais pueril foi a retdrica da arrogancia. Infelizmente, dela e do governo tém
partido declaragdes destinadas a iludir a boa-fé do publico fingindo desconhecer
a barafunda criada pela politica de precos dos combustiveis. Podiam ficar s6
nisso.

A retdrica da arrogancia foi exercitada a exaustao pelos petrocomissarios. Basta
gue se recapitule um caso. Em 2012, um funciondrio da companhia holandesa
SBM denunciou suas maracutaias internacionais. Elas foram confirmadas por
uma investigacdo interna que resultou numa indenizagao miliondria ao governo
holandés. Sabia- se, pela denuncia, que a SBM teria distribuido pelo menos USS
139 milhdes a intermediarios e hierarcas da estatal brasileira para azeitar
contratos de aluguel de plataformas.

Dois anos depois, uma equipe da Petrobras foi a Holanda verificar o caso e
anunciou-se que nada acontecera de anormal. Engano, pois a SBM comecaria a
negociar um acordo de leniéncia com a Controladoria-Geral da Unido. Até hoje
ele ndo foi concluido. Entre 2012 e 2015 foram para a cadeia os ex-diretores
Pedro Barusco e Renato Dugque, ambos mimados pela SBM.

O representante da empresa no Brasil, Julio Faerman, passou a colaborar com a
Justica e repatriou USS 54 milhdes. Varrida pela Lava-Jato, a doutora Dilma
colocou na Petrobras Aldemir Bendine, que estava no Banco do Brasil. Ele levou
consigo para uma diretoria Ivan Monteiro. Num dos lances grotescos do
periodo, Bendine chegou a anunciar que a Petrobras “talvez” voltasse a
contratar servigos e equipamentos da SBM, “uma importante fornecedora".
Como, nao explicou.

A retdrica da arrogancia era um pastel de vento. Ndo havia como esconder a
roubalheira denunciada em 2012 e, em 2015, nao era possivel contratar a SBM
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para coisa alguma. Na segunda-feira, o repdrter Rubens Valente revelou que em
2016 o diretor lvan Monteiro foi investigado pela Comissdo de Valores
Mobiliarios. Tratava-se de um caso de omissdao de comunicado de fato relevante
ao mercado.

Monteiro prop6s pagar RS 200 mil a CVM e em setembro passado fechou-se o
caso. O ervanario nao saiu do seu bolso, mas da seguradora que ampara a
diretoria da empresa. (O ex-diretor financeiro da Petrobras durante o
mandarinato petista fez pelo menos quatro acordos desse tipo, somando RS
1,75 milh3o.)

Exposto o caso de Monteiro com a CVM, a Petrobras tocou o velho realejo: “nao
houve qualquer condenag¢ao da CVM ou reconhecimento de culpa de parte do
senhor lvan Monteiro, tendo a autarquia concordado com celebragdo de termo
de compromisso, procedimento utilizado e previsto em nome, aplicavel ao
caso".

Noves fora o mau portugués, ninguém havia dito que Monteiro foi condenado,
nem que reconheceu culpa. Apenas deixou de fazer o que devia. Tanto foi assim
que propds pagar RS 200 mil a CVM, com dinheiro da seguradora. Ninguém da
RS 200 mil a Vitva a troco de nada. O escritor mexicano Octavio Paz ensinou, faz
tempo: “Quando uma sociedade se corrompe, a primeira coisa que se
decompde é a linguagem.”

Nas préximas quatro quartas-feiras o signatario exercitara o dcio.

Elio Gaspari é jornalista

VEICULO: O Globo

Secao: Editorial
Autor:
Titulo: A obsessao dos politicos por subsidios

A discussao no governo sobre a definicao de uma politica de precos para a
Petrobras que atenue a ligacdo direta entre a bomba dos postos com o preco
internacional do petréleo e o cambio interno reune varios ingredientes que
atraem os politicos. E assim mesmo, pois eles tém mandato para tratar de
temas de interesses da sociedade. Este é um deles.

O risco é que, por se tratar de um assunto que afeta de maneira instantanea o
bolso das pessoas, ha uma tendéncia de certos politicos de serem
supostamente magnanimos com a populagao, transferindo custos da nova
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formula de ajuste dos combustiveis para o conjunto dos contribuintes, na forma
de subsidios pagos pelo Tesouro.

Quase sempre estas operagoes sao dissimuladas e mesmo os alegadamente
beneficiarios ajudam a pagar a conta final. Acontecerd com os caminhoneiros no
congelamento do diesel por 60 dias. Pagardao mesmo sem saber. A proximidade
das elei¢cOes excita ainda mais o espirito de benemeréncia dos politicos
populistas, estejam eles no Planalto, no Congresso, onde for.

x

Um caminho para o exercicio da demagogia pode ser o tal “colchao” que seria
criado para absorver parte ou o todo do impacto direto nas bombas da elevacao
do custo do petrdleo. A busca por um subsidio esta clara na proposta de se
utilizarem recursos provenientes do leildo de area do pré-sal incluida na
chamada “cessao onerosa”, pela qual a Unido passou a Petrobras o direito de
exploracdo de 5 bilhdes de barris, a um preco fixo por cada um deles.

III

Custou a estatal RS 75 bilhdes. Num acerto de contas, ha divergéncia sobre o
valor. As partes negociam (Unido e a estatal) e, solucionado o impasse, blocos
da regido podem ir a leildo. E do dinheiro sairiam recursos para o tal “colchdao”.
Acertadamente, o ministro da Fazenda, Eduardo Guardia, discorda, com
argumento irrefutdvel: aceitar a proposta é pagar um gasto constante com uma
receita extraordindria, que nao se repetira. O que fez, por exemplo, o Rio de
Janeiro de Cabral e Pezao com os royalties do petrdleo. A dupla quebrou o
estado.

O melhor destino da receita do leildo é o planejado: ajudar no cumprimento da
“regra de ouro”, para que o Tesouro nao se endivide a fim de arcar com
despesas de custeio (Previdéncia, pensdes, saldrios etc). A propensao dos
politicos a distribuir subsidios é atavica. Na gestao Dilma Rousseff, entre 2011 e
2014, a Petrobras amargou um prejuizo de RS 89,5 bilh&es para bancar
aumentos de custos nao repassados ao consumidor. Somados com os efeitos da
corrupc¢do, quebraram a empresa.

Na impossibilidade de fazerem o mesmo agora, politicos querem empurrar a
conta, sem muitas escalas, ao Tesouro. O que acontece nos bastidores da
definicao de uma nova politica de precos ndo surpreende. Mesmo tendo caido
em relagdo a 2016, no ano passado a Unido concedeu subsidios equivalentes a
5,4% do PIB, ou RS 354,7 bilh&es. Cobririam dois anos de déficit primario.

MME-Assessoria de Comunicagdo: Destaques dos Principais Jornais do dia



DESTAQUES DOS PRINCIPAIS JORNAIS _
VEICULO: O Globo

Secao: Economia

Autor: Geralda Doca, Martha Beck, Manoel Ventura, Ramona Ordonez e
Marcello Corréa

Titulo: Consulta publica para gasolina

ANP decidira politica de precos e podera regular até distribuicao. Governo quis
afastar tema do Planalto

Brasilia e Rio - Num esfor¢o para acalmar o mercado e tirar da esfera politica as
discussdes sobre o reajuste nos precos dos combustiveis no pais, o governo
transferiu o assunto para a Agéncia Nacional do Petrdleo (ANP). O 6rgao
regulador anunciou ontem a abertura de uma consulta publica (de 11 de junho
a 2 de julho) para receber sugestdes da sociedade sobre a periodicidade minima
para o repasse de variacdes de cotacao do petréleo e do ddlar para os pregos
dos combustiveis.

Segundo interlocutores da area econdmica, o Palacio do Planalto avaliou que
nao tinha condi¢des de continuar conduzindo o assunto, que caiu no colo do
presidente Michel Temer por causa da greve dos caminhoneiros, que provocou
uma grave crise de desabastecimento em maio. O grupo protestava, entre
outras razoes, pela falta de previsibilidade nos precos do diesel, que estava
sendo reajustado diariamente. A paralisacao obrigou o governo a subsidiar os
precos do combustivel até o fim do ano (gerando uma conta de RS 13,5 bilhdes
para a Unido), a mudar a periodicidade dos ajustes no diesel para mensal e
ainda levou a demissdo do presidente da Petrobras Pedro Parente.

— Ficou claro que o governo ndo tem forca para continuar conduzindo esse
processo. Assim, a melhor forma é transferir a conduc¢ao de todo o processo
para a ANP, que é quem regula esse setor. O mercado nao vai aceitar que o

Planalto conduza isso — disse um integrante da area econémica.

O governo entende ainda que é preciso dar um tempo para que o novo
presidente da Petrobras, lvan Monteiro, assuma o comando da companhia e se
prepare para fazer os ajustes necessarios. Além disso, integrantes do gabinete
de crise criado por causa da paralisacdao dos caminhoneiros alegam que é
preciso por em pratica todas as medidas do acordo com a categoria para acabar
com a greve, como o desconto de RS 0,46 no preco do diesel nas bombas.

— S30 muitas ideias, muita gente falando ao mesmo tempo. E hora de pér a
bola no chdo e pensar nas jogadas para buscar uma solucdo razoavel. Na
consulta publica, todos poderdo opinar, inclusive a Petrobras — disse uma fonte
a par das discussoes.
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Com base na consulta publica, a ANP editara uma resolugdo. O documento deve
ser publicado entre 40 e 60 dias depois do fim do prazo para envio de
sugestdes, ou seja, em meados de agosto. A primeira reunidao entre a ANP e
representantes do setor para tratar do assunto esta prevista para hoje.

REGULACAO INCLUI DISTRIBUIDORAS, MAS NAO POSTOS

O diretor-geral da ANP, Décio Oddone, garantiu que nao se trata de controle de
precos dos combustiveis. Mas deixou claro que a periodicidade que for fixada
pela resolucao da ANP, apds a discussao na consulta publica, vai atingir todos os
elos da cadeia, ndo so a Petrobras, mas também importadores e distribuidoras.
Nos postos, no entanto, os precos continuarao livres. A medida se baseia na lei
9.478 (Lei do Petrdleo), que prevé regulacao do mercado e protecao dos
interesses dos consumidores quanto a preco e oferta dos produtos.

— Podemos, por exemplo, estabelecer um prazo minimo para que as refinarias
e importadores repassem os precos para as distribuidoras e um prazo minimo
para que o distribuidor repasse o prego para os postos, com estes (0s postos)
competindo livremente. Vamos buscar o modelo que permita a maior
competitividade possivel — destacou Oddone. — N3o é uma intervencao em
nenhuma empresa. A agéncia regula o mercado, todos os agentes.

Oddone destacou ainda que a fixacao de um prazo minimo para os reajustes é
considerada fundamental para atrair investimentos para o setor de petrdleo e
gas. Segundo ele, o pais precisa de RS 2,5 trilhdes nos proximos dez anos para
desenvolver o potencial que tem no setor.

— Para que esses investimentos acontecam, o pais precisa ser democratico,
aberto, competitivo, respeitar as regras do jogo e dos contratos, mas também
ter estabilidade. O que estamos vendo hoje é que a questao do repasse dos
reajustes dos combustiveis estda sendo questionada pela sociedade e isso gera
um grau de instabilidade que ndao ajuda no processo de atracao de
investimentos — afirmou. — Tendo em vista que estamos em um mercado
imperfeito, no qual o setor de refino e abastecimento tem uma presenca
monopodlica da Petrobras, e tendo em vista que o sistema tributdrio brasileiro
ndo atua para amortecer as variagoes de precos dos combustiveis, existe espaco
para que medidas regulatdrias atuem nessa direcao.

Na ultima sexta-feira, mesmo dia da demissdo de Pedro Parente da presidéncia
da Petrobras, o Ministério de Minas e Energia divulgou uma nota informando a
criacdao de um grupo de trabalho para discutir o problema do aumento dos
combustiveis. Os trabalhos seriam coordenados pela pasta, com representantes
da Fazenda e da ANP, além de especialistas do setor do petrdéleo. Mas o grupo
ndo chegou a se reunir.
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Apds o anuncio da ANP ontem, o Ministério de Minas e Energia informou em
nota que a consulta publica respeita a fungao do 6rgao de agente regulador do
setor, "observando critérios de governanca e transparéncia"! A solu¢dao que sera
apresentada pela agéncia atendera a "possibilidade de reajustes e ao conforto
de precos justos" diz nota da pasta.

Segundo integrantes do governo, a decisdao da ANP sinaliza que ndo havera
"solugcdes magicas" que o foco sera na periodicidade do repasse dos reajustes e
gue a Petrobras nao saira prejudicada. Nos ultimos dias, varias solugcdes foram
cogitadas dentro do governo. Entre elas estavam a criacao de tributos flexiveis e
até mesmo a instituicdo de um fundo com parte dos recursos arrecadados com
o leilao do petrdleo do pré-sal. Para isso, é preciso acelerar a revisao da cessao
onerosa (acordo pelo qual a Unido cedeu a Petrobras o direito de explorar cinco
bilhdes de barris da camada pré-sal). No entanto, todas essas alternativas
esbarram em algum tipo de problema, como falta de margem no Or¢amento da
Unido e risco de ferir a Lei de Responsabilidade Fiscal (LRF).

— Isso tem que ser discutido a luz da LRF, porque exige um imposto regulatério
gue hoje nds ndo temos para aplicacao nos combustiveis. A Cide nao esta
excepcionalizada entre os impostos regulatdrios. Temos um problema formal
com a LRF que precisa ser colocado — disse o ministro da Fazenda, Eduardo
Guardia. — O recurso da cessdo onerosa nao elimina a restricao orcamentaria
dada pelo teto de gastos. Entao, nds ndo podemos fazer nada com esse recurso
gue va além do que ja esta definido hoje dentro do teto de despesas. Nao é um
recurso que permite criar coisas novas, expandir programas, porque temos que
respeitar a restricao fiscal e o teto de gastos.

Segundo técnicos da drea econdmica, o discurso feito pelo presidente da ANP
foi importante para mostrar ndo apenas quem tem autoridade para tratar do
assunto, mas que a agéncia reguladora vai avangar sobre a questdo dos pregos
da Petrobras e também das distribuidoras.

— Isso é uma novidade. A ANP esta, pela primeira vez, entrando nas
distribuidoras. Quer botar uma periodicidade nao apenas nos produtores, mas
nos distribuidores — disse um interlocutor.

Analistas do setor receberam a noticia com otimismo e cautela. Helder Queiroz,
economista do Grupo de Economia da Energia da UFRJ e ex-diretor da ANP,
afirma que a regulacgao faz sentido, principalmente por causa do monopdlio no
refino exercido pela Petrobras.

— A ANP nao vai fazer com que tenha uma regra de preco |4 na ponta (para o
consumidor). Mas disciplinard um monopdlio estatal. Em tese, a liberalizacdo do
mercado visava a ter precos livres ao longo de toda a cadeia. O problema é que
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essa liberalizagao foi incompleta, porque a estrutura de refino se manteve
monopolista. No upstream (exploracao e produc¢ao), temos varias empresas,
assim como na distribuicao. Mas no refino s6 tem uma, que é a Petrobras —
afirmou Queiroz.

ACAO FOGE DO ESCOPO DA AGENCIA, DIZ GEOLOGO

Para o especialista David Zylberstajn, ex-diretor-geral da ANP, a expectativa é
gue o resultado da consulta publica funcione como uma espécie de mediagao.
Isso porque nao esta claro como sera a operacionalizagdao de uma resolugao
elaborada a partir da consulta e se a ANP determinara quando os reajustes
devem ser feitos.

— Acho que isso é bom para todo mundo. E como se fosse uma mediacdo da
ANP. Nao é efetivamente o papel da ANP, mas ela também nao precisa ficar
omissa — destacou Zylberstajn.

Na visao do gedlogo John Forman, também ex-diretor da ANP, a a¢ao foge do
escopo da agéncia: — (A decisao sobre periodicidade dos reajustes) deveria ser
feita pela Petrobras. Se a empresa tiver feito algo de errado, o Cade que se
manifeste. Acho que a gente tem que deixar de lado essa histéria de querer
controlar preco.

Em nota, a Petrobras afirmou que "vai colaborar com as discussdes lideradas
pela ANP"! "Um didlogo que permita a formacgao de pregos alinhada as
condicdes de mercado e maior previsibilidade, como proposto pela ANP, pode
resultar em maior competicao ao mesmo tempo em que mantém a liberdade
para formacao de precos da Petrobras e demais atores do setor de éleo e gas"
disse a estatal.

Colaborou Barbara Nascimento

VEICULO: O Globo

Sec¢ao: Economia
Autor:
Titulo: Saiba como a Petrobras define os valores

A atual politica de precos da Petrobras para o diesel e a gasolina foi
implementada em junho de 2017. Desde entdo, os reajustes passaram a ser
mais frequentes, podendo ser até diarios. A época, a avalia¢do feita pela
diretoria da Petrobras era que os ajustes que vinham sendo praticados, desde o
anuncio da nova politica em outubro de 2016, com revisGes uma vez por més,
nao vinham sendo "suficientes para acompanhar a volatilidade crescente da
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taxa de cambio e das cotagdes de petrdleo e derivados, recomendando uma
maior frequéncia nos ajustes".

Em outubro de 2016, Pedro Parente, ha poucos meses no cargo de presidente
da Petrobras, anunciou que os precos dos combustiveis ganhariam paridade
com as cotagdes internacionais e fez a primeira reducdo nos valores em sete
anos. Naquele momento, porém, decidiu-se que os reajustes seriam feitos
mensalmente. Desde 2014, a estatal vinha vendendo combustivel mais caro do
gue no mercado internacional. Assim, outras empresas estavam importando
combustivel e tomando mercado da Petrobras no Brasil.

A disparidade entre os precos da Petrobras e os internacionais, porém,
causavam ainda mais

problemas para empresa quando ela vendia combustivel mais barato do que la
fora. Célculo do Itat BBA divulgado no fim de 2016 estimava em RS 100 bilhdes
as perdas de geracdo de caixa da Petrobras entre 2010 e 2014 por causa disso.

No caso do gas de cozinha, a Petrobras chegou a adotar reajustes frequentes
também a partir de julho de 2017. Mas, depois de uma alta acumulada de quase
70%, essa pratica foi interrompida em dezembro passado. Em janeiro, a
Petrobras informou que adotaria periodicidade trimestral, para suavizar o
repasse aos consumidores. (Rennan Setti)

VEICULO: O Globo

Sec¢ao: Economia
Autor: Ramona Ordonez
Titulo: Distribuidoras criticam controle do diesel: ‘Venezuela comegou assim’

Associacdo diz que desconto no combustivel serda menor do que RS 0,46

A Plural, associacdo que reune as distribuidoras de combustiveis, afirmou ontem
que o desconto de RS 0,46 prometido pelo governo para o preco do diesel ainda
nao chegou as bombas porque os estados ndo reduziram o preco de referéncia
para calcular o ICMS do produto. O presidente da Plural, Leonardo Gadotti,
disse que o governo ndo tem um discurso coerente e "esta colocando a
populacao contra o setor de distribuicao"! Um dia depois de o ministro do
Gabinete Seguranca Institucional (GSI), Sérgio Etchegoyen, ter afirmado que o
governo vai "usar todo o seu poder de policia" para garantir o desconto de RS
0,46 nas bombas, Gadotti replicou: — A Venezuela comegou assim, mandando
forca policial — afirmou o executivo, citando o pais que passa por uma profunda
crise de desabastecimento apds o governo ter tentado controlar os precos de
alimentos, combustiveis e diversos produtos.
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IMPACTO DO ICMS

Segundo Gadotti, o ICMS cobrado pelos estados incide sobre uma média do
preco do diesel nos ultimos 15 dias. A aliquota varia entre cada estado, mas o
percentual é aplicado sobre essa média quinzenal. E apenas Sao Paulo e Espirito
Santo ja reduziram o preco de referéncia do diesel para o cdlculo do ICMS.

— O governo esta colocando a populagdo contra a revenda e a distribui¢ao. O
governo tem que explicar o que fez. N3o é passar a reducdo do RS 0,46 a partir
do dia 1° de junho — destacou Gadotti.

Além disso, Gadotti voltou a afirmar que, mesmo apds esses ajustes na base de
calculo para a cobranga do ICMS, o desconto final nas bombas sera de, no
maximo, RS 0,41. Isso porque o diesel vendido nos postos tem uma mistura de
10% de biodiesel — e o alivio tributario do governo federal foi apenas para o
combustivel de origem mineral.

Segundo o presidente da Plural, ndo existe qualquer base legal para se controlar
o valor dos combustiveis nas distribuidoras e postos do pais, onde os precos sao
livres.

Ontem, agentes do Procon-RJ autuaram seis de 14 postos de combustiveis
vistoriados por descumprirem a reducdo de RS 0,46 no preco do litro do dleo
diesel, determinada pelo Ministério da Justica. Foram visitados postos na
Avenida Brasil e nas rodovias Presidente Dutra e Washington Luiz.

Segundo o Procon-RJ, o processo administrativo que pode resultar em multa
ainda serd aberto, e os estabelecimentos terdo um prazo para apresentar sua
defesa. O valor da multa pode ficar entre RS 600 e RS 9 milhdes, de acordo com
o Cddigo de Defesa do Consumidor (CDC).

Ontem, alguns postos de Sao Paulo venderam gasolina pela metade do preco,
no "Dia da Liberdade de Imposto" protesto organizado por entidades para
chamar a atengao para o peso dos tributos sobre os produtos.

VEICULO: O Globo

Secao: Economia
Autor:
Titulo: Pezdo deve sancionar hoje redug¢ao do ICMS

O governador do Rio, Luiz Fernando Pezdo, sancionou ontem a lei que que
determina a redugao do ICMS sobre o diesel de 16% para 12%. Com isso, a
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aliqguota do Rio vai se equiparar a de estados vizinhos, como Sao Paulo e Espirito
Santo.

Ontem, a assembleia legislativa do Mato Grosso do Sul aprovou a diminuicdo do
ICMS sobre o diesel no estado de 17% para 12%. Segundo o governador
Reinaldo Azambuja (PSDB), as perdas com o projeto, de autoria do Executivo,
serdao compensadas pelo aumento no consumo do combustivel.

A aliquota de 12% é a menor praticada no pais. A maior taxa (25%) é cobrada no
Amapa. Em todo o pais, o imposto estadual tem um peso de cerca de 16% no
preco final do diesel.

O governo federal, por sua vez, reduziu a aliquota do PIS/Cofinse retirou a
cobranca do Cide sobre os precos do diesel. As medidas fizeram parte do acordo
para atender as reivindicacdes dos caminhoneiros e acabar com a greve, que
blogueou estradas do pais por dez dias.

Com isso, a expectativa era que o valor do litro do diesel fosse cair RS 0,46 nas
bombas (em relacdao ao preco praticado em 21 de maio, primeiro dia da greve
dos caminhoneiros). De acordo com o governo, a diferenca ja seria sentida
desde a ultima segunda-feira. No entanto, levantamento do GLOBO na segunda-
feira mostrou que poucos postos no Rio repassaram o preco menor do diesel
nas refinarias para os consumidores. Alguns alegam que ainda estavam com
estoque com precgo antigo.

VEICULO: O Globo

Secao: Economia
Autor: Rennan Setti
Titulo: Empresas se preparam para entrar na Justica

Objetivo é recuperar perdas provocadas pelo bloqueio nas estradas

Passada a greve dos caminhoneiros, que parou o pais por dez dias e deixou um
rastro de prejuizos nas empresas, advogados ja antecipam uma série de
processos judiciais e arbitragens entre companhias nos préximos meses, diante
dos problemas desencadeados pela paralisacao.

— Certamente, teremos muitas demandas contra transportadoras e
seguradoras. A greve provocou um verdadeiro efeito domind que se traduzird
em contenciosos — afirma Helena Abdo, sdcia do escritério Cescon, Barrieu.

Ela acrescenta que as empresas criaram uma verdadeira forca-tarefa para lidar
com possiveis contenciosos.
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— Elas estdo olhando para todos os contratos para saber se é o caso, ou nao, de
exclusao de responsabilidade ou obrigacdo. Em alguns casos, a empresa pode
notificar fornecedores ou clientes para informar que a interrupgao do contrato
se deu por motivo de caso fortuito e for¢ca maior. Mas é preciso analisar cada
contrato — explica.

Fabio Ozi, sdcio de contencioso da Mattos Filho, disse que avalia medidas de
reparacao a clientes que tiveram perdas por causa da greve. Segundo Ozi,
analisa-se processar associa¢cdes de caminhoneiros e transportadoras pelos
prejuizos.

— Isso podera ser feito em casos em que se consiga identificar o responsavel
pelo bloqueio. Mas nao é um trabalho simples. Precisamos individualizar a
responsabilidade e estimar bem as perdas, cujo calculo é complexo. Além disso,
é preciso que o responsavel tenha condi¢des de arcar com os prejuizos —
afirma o advogado, cujos clientes entraram, durante a greve, com dezenas de
liminares na Justica pedindo a liberagcao de vias para que recebessem
suprimentos ou escoassem a produgao.

POUCO EFEITO NOS SEGUROS

As companhias também estdo contratando advogados para revisar suas apodlices
de seguro para entender se ha cobertura para prejuizos causados pela greve.
Cassio Amaral, sdcio da area de seguros do Mattos Filho, explica que uma
particularidade das apdlices de seguros deve fazer com que os pedidos de
indenizacdo sejam limitados.

— A grande maioria das apodlices de seguro, transporte e lucro cessante exclui
sinistros provocados por locaute, greve, tumultos e guerras. Por isso, o impacto
deve ser reduzido.

VEICULO: O Globo

Secao: Economia
Autor: Ramona Ordonez
Titulo: Crise ndo diminuiu interesse pelo leilao do pré-sal, avaliam especialistas

Se os quatro blocos forem arrematados, Unido vai arrecadar RS 3,2 bi em bénus

As companhias petroliferas vdao em qualquer lugar onde haja petréleo,
independentemente do regime politico e da situagao econdmica do pais. A
maxima, que costuma ser dita por executivos da area, pode ser constatada
diante da grande expectativa do setor com a 4? rodada de leildes que a Agéncia
Nacional do Petréleo (ANP) realiza amanha, quando serdo licitados quatro
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blocos do pré-sal. O interesse se justifica pela expectativa de as dreas terem,
pelo menos, cinco bilhdes de barris de petrdleo.

Executivos e especialistas sao unanimes em dizer que o pré-sal brasileiro é hoje
a drea mais atraente do mundo para exploracao de petrdleo. Se os quatro
blocos forem arrematados, a Unido arrecadara RS 3,2 bilhdes em bénus de
assinatura. E, como sera pelo regime de partilha, a Unido garante o recebimento
futuro de uma parcela da receita (6leo/lucro) da produgdo. Esta parcela do lucro
apo6s a amortizacao de todos os investimentos e custos do projeto sera da Uniao
e é determinante para a escolha do vencedor dos blocos.

As maiores empresas petroliferas do mundo estao entre as 16 inscritas para
participar do leildo, que tera dois blocos na Bacia de Santos — Uirapuru e Trés
Marias — e as areas de Dois Irmaos e Itaimbezinho, na Bacia de Campos.

POLITICA DE PRECOS DA PETROBRAS NAO AFETA

O diretor-geral da ANP, Décio Oddone, acredita que, pela primeira vez em um
leildo do pré-sal, todos os blocos serao arrematados: — Tenho certeza de que o
leildo serd um sucesso. Primeiro, porque as areas ofertadas sao muito boas e,
em segundo lugar, porque os investimentos sao de longo prazo, e o Brasil tem a
tradicao de respeitar contratos.

Carlos Mauricio Ribeiro, do Vieira Rezende Advogados, destacou que as gigantes
petroliferas enxergam o pré-sal como a area de exploracao maritima mais
atraente no mundo. Além disso, a geopolitica internacional indica que os precos
do petrdleo deverdo continuar acima de USS 70 o barril. Assim, para Ribeiro, a
interferéncia do governo nos precos do diesel e a discussdao em relagdo a
politica de precos da Petrobras nao reduzirao o interesse no leildo:

— Esses fatos deverdo ter pouca ou nenhuma influéncia nas decisdes das
petroleiras de investir nessas dreas do pré-sal, pois tais companhias costumam
operar em ambientes politicos e regulatérios bem mais complicados que o
brasileiro.

O secretario executivo do Instituto Brasileiro do Petréleo (IBP), Antonio
Guimaraes, defende que o fato de o Brasil, independentemente de crises
politicas ou econémicas, ter a tradicdo de respeitar contratos deve pesar
positivamente.

— Nada mudou na analise de risco do Brasil, os ativos sdo muito atraentes, e
crises pontuais ndao afetam essa atratividade — disse Guimaraes.

Pedro Zalan, da ZG Consulting in Petroleum Exploration, avalia que o bloco mais
cobicado serd o Uirapuru, que tem o maior bénus, de RS 2,65 bilh&es, e o maior
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percentual de dleo/lucro minimo exigido, que é de 22,18%. Este bloco, segundo
Zalan, tem um potencial de petrdleo recuperavel que varia entre dois bilhdes a
trés bilhdes de barris.

Em Uirapuru, Trés Marias e Dois Irmaos, a Petrobras exerceu o chamado direito
de preferéncia, ou seja, se nao vencer a disputa dessas areas, poderd entrar no
consaorcio vencedor no qual detera 30% e sera operadora.

VEICULO: O Globo

Secao: Economia
Autor: Manoel Ventura
Titulo: Governo planeja uma rodada de licitagdao por ano

Conselho propde novos leildes de petréleo até 2021, no regime de concessao

-Brasilia- O Conselho Nacional de Politica Energética (CNPE) planeja realizar uma
rodada de licitacao de campos de petréleo por ano até 2021, na modalidade de
concessao — na qual vence a empresa que oferecer o maior valor a vista ao
governo. Para isso, em reuniao ontem, o colegiado propos a realizacdao da 17? e
da 18? rodadas de licitacdes de blocos, respectivamente em 2020 e 2021.

O colegiado definiu ainda alteragdes nos setores e nas bacias relativas a 16?
rodada de licitagdes, ja prevista para ocorrer em 2019 também na modalidade
de concessao. As proximas rodadas de licitacao devem oferecer apenas areas
maritimas (offshore). A intencao é que as areas terrestres, blocos devolvidos em
rodadas anteriores ou que nao foram arrematados facam parte do regime de
oferta permanente. Para o biénio 2020/2021, o CNPE n3o incluiu novas rodadas
com areas do pré-sal a serem contratadas pelo regime de partilha.

A reuniao de ontem também definiu as metas compulsérias para a reducao de
emissdes de gases causadores do efeito estufa para a comercializacao de
combustiveis no Brasil. Esse passo faz parte da regulamentacdo da Politica
Nacional de Biocombustiveis (RenovaBio). O CNPE estabeleceu como objetivo
um corte de 10% nas emissdes de carbono na matriz nacional de combustiveis
até 2028. Isso representa a retirada de 600 milhdes de toneladas de carbono da
atmosfera nos préximos dez anos, segundo o Ministério de Minas e Energia.

VEICULO: O Globo

Sec¢ao: Economia
Autor: Manoel Ventura
Titulo: Justica do Rio suspende venda de 5 empresas da Eletrobras
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Juiza pede estudo sobre impacto para trabalhador. A¢des despencam

-Brasilia- A Justica do Trabalho do Rio suspendeu o processo de privatizacao de
cinco das seis distribuidoras de energia elétrica da Eletrobras que operam no
Norte e Nordeste do pais. Na decisdo, a juiza Raquel de Oliveira Maciel
determina que a estatal apresente, em até 90 dias, "estudo sobre o impacto da
privatizacao nos contratos de trabalho em curso"!

A decisao teve forte impacto nas agdes da empresa. Os papéis preferenciais
(PNs, sem direito a voto) tiveram queda de 8,14% (RS 17,36) na Bolsa de S3o
Paulo. As ordindrias (ONs, com direito a voto) afundaram 7,98% (RS 22,69).

A Eletrobras informou ao mercado que "analisara as medidas cabiveis"!
Procurado, o Ministério de Minas e Energia disse que ndo comentaria a
decis3o. Ajuiza estabeleceu uma multa de RS 1 milh3o caso a decisdo seja ndo
seja cumprida.

"O que se busca, agora, é um estudo sobre os impactos da privatizacao das

requerentes (empresas da Eletrobras) nos contratos de trabalho, levando em

consideracao formas de protecao ao emprego e regras para a ocorréncia de

demissdes, viabilizando o reaproveitamento e a qualificacao dos empregados no
"o

caso de mudancas tecnoldgicas e organizacionais"," escreveu a juiza na decisao,
de anteontem.

A decisdo, liminar, envolve as empresas que operam em Rondonia, Acre,
Alagoas, Piaui e Amazonas. A de Roraima, que também deve ser privatizada,
nao é citada.

MAIS DE 11 MIL FUNCIONARIOS

A acdo foi movida por sindicatos de trabalhadores e ameaca dificultar ainda
mais os planos da Eletrobrds e do governo de realizar a licitacao das
distribuidoras até o fim de julho. Esse processo de venda corre de maneira
separada a privatizacdo de toda a Eletrobras, atualmente em analise pela
Camara.

A acdo foi movida por sindicatos dos trabalhadores das distribuidoras. No
despacho, a juiza destaca que as empresas tém, juntas, 11.405 funcionarios,
sendo 6.277 contratados e 5.128 terceirizados, e que a privatizagao teria um
forte impacto em seus contratos.

Na semana passada, o Tribunal de Contas da Unido (TCU) liberou a publicacao
do edital para a privatizacao das empresas. Com isso, o Ministério de Minas e
Energia e a estatal ficaram autorizados a marcar a data do leildo.
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O processo de privatizacdao da Eletrobras tem sofrido atraso devido a nao
aprovacao pelo Congresso da Medida Provisdria 814, vista como importante
para reduzir incertezas sobre passivos das distribuidoras. Na semana passada, as
mudancas legislativas previstas na matéria foram encaminhadas a Camara por
meio de um projeto de lei, mas ainda nao ha prazo para votagao.

— Todo processo de privatizagao tem essa disputa judicial. Certamente a
Advocacia-Geral da Unido vai entrar com recurso dessa decisao judicial. A
expectativa é que essa decisdo seja revertida e que o processo possa continuar
— afirmou o diretor-geral da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel),
Romeu Rufino.

VEICULO: 0 Globo

Secao: Economia
Autor: Roberta Scrivano
Titulo: Italiana quer servigo melhor na Eletropaulo

Enel vai investir USS 900 milhdes na distribuidora entre 2019 e 2021

-S30 Paulo- Um dia depois de adquirir 73,4% da Eletropaulo por RS 5,55 bilhdes
na Bolsa de Valores, a italiana Enel anunciou um investimento adicional de USS
900 milhdes na distribuidora, entre 2019 e 2021, para manuten¢do e melhoria
da qualidade do servico. O objetivo é reduzir o volume de interrupc¢des. A Enel
ja havia se comprometido a fazer um aporte de RS 1,5 bilhdo na empresa.

— A Eletropaulo, na nossa opinidao, nao realizou todos os investimentos
necessarios. Entdo, temos um plano para investir USS 900 milhdes de 2019 a
2021 — disse o presidente da Enel para o Brasil, Carlo Zorzoli.

A média anual de investimento serd de USS 300 milhdes. Entre 2015 e 2017, a
Eletropaulo aportou USS 224 milhdes por ano.

No Rio, a Enel reduziu a duragao das interrupgdes de servicos em 18,2%, e a
frequéncia, em 31,2%, no primeiro trimestre deste ano. Isso foi obtido pela
digitalizacao da rede, que visa a diminuir a duracao das quedas de servigo. A
digitalizacao de pontos criticos serd uma das primeiras acdes da empresa em
S3do Paulo, afirmou Zorzoli.

Ele ainda sinalizou que o nome da Eletropaulo deve ser alterado, como ja foi
feito em outros estados — no Rio, por exemplo, a Ampla se tornou Enel
Distribuigdo Rio. Segundo Zorzoli, embora seja cedo para falar sobre como ficara
a marca, ha "claramente a possibilidade" de colocar o mesmo nome da holding
italiana na distribuidora paulista.
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Ele admitiu que o investimento maior pode elevar a tarifa aos consumidores.
Mas ponderou que a alta deve ser pequena. Zorzoli disse que "apenas 20%" da
conta de luz se referem aos gastos da distribuidora: 50% sao impostos, e 30%
pagam a geragdo de energia.

VEICULO: Folha de S. Paulo

Secao: Editorial

Autor:
Titulo: Licdes orgamentarias

Custos das concessdes aos caminhoneiros dao mostra de como politicos e
eleitores precisarao se adaptar a um cenario de escassez de recursos

Por vezes parecem demasiado abstratas as no¢des de que o dinheiro do
governo é de todos e, sobretudo, de que é finito. Ja no Brasil de hoje, tais fatos
estdo visiveis a olho nu. Por aqui, estreitou-se dramaticamente a margem do
poder publico para a ampliacdo de sua divida — o expediente de que os Estados
nacionais se valem para acomodar mais despesas em seus Or¢gamentos,
tornando menos perceptiveis os conflitos por recursos escassos. Na atual
situacao do pais, cada compromisso adicional assumido em favor de um
determinado setor da sociedade implica perdas claras e imediatas para outros.

Nesse sentido, foi quase pedagdgico o recente episddio da paralisacao dos
caminhoneiros e das concessoes feitas pelo governo Michel Temer (MDB) a
categoria. A um custo total estimado em RS 13,5 bilhdes neste ano, tomaram-se
decisOes para baratear o 6leo diesel: eliminar a cobranca da Cide, um tributo
regulador, e baixar as aliquotas de PIS e Cofins sobre o produto, cujo preco
também sera diretamente subsidiado com verbas do Tesouro Nacional.

Em questado de horas, o publico tomou conhecimento de como tais perdas
seriam compensadas. Havera reducao de beneficios tributdrios para
exportadores e revisdao da desoneracdo da folha de pagamento para alguns
setores empresariais —alta de impostos, em suma. Despesas, como em saude e
educacado, passarao por cortes. A prépria area de transportes serd afetada,
como noticiou esta Folha. Sem a Cide sobre o diesel, Unidao e estados perderam
mais de RS i bilhdo para ampliacdo ou conservacdo de rodovias.

Em outros tempos, seria mais simples providenciar uma solu¢gao menos
indigesta, ainda que enganosa. Bastaria, por exemplo, diminuir aparcela da
arrecadacao destinada ao pagamento de juros. Por abuso desse artificio,
entretanto, o Tesouro ja ndo dispde de sobras em suas receitas, que se
tornaram insuficientes para cobrir os gastos com pessoal, custeio, programas
sociais e obras. O resultado é o endividamento galopante, que tao cedo ndo se
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conseguira conter —mesmo que governo e Congresso ndo criem novas
benesses.

Aos eleitos neste ano cabera gerir expectativas de um eleitorado acostumado a
promessas demagogicas. A adapta¢ao a um Orcamento realista demandara um
duro aprendizado de todos.

Secao: Opiniao
Autor: Antonio Delfim Netto
Titulo: Socializagao

Economista e ex-ministro da Fazenda (governos Costa e Silva e Médici). Escreve
as quartas

Confirmou-se, mais uma vez, que erros dos governos podem ser mais
destrutivos do que os dos mercados e que, pior, sempre terminam na
socializacdo dos prejuizos, isto é, a conta é paga por quem n3do tem nada a ver
com eles! Por exemplo, um planejamento sonhatico em 2009 (para atender as
montadoras) beneficiou os caminhGes com exagerados subsidios. Isso induziu o
setor a um superinvestimento que talvez fosse rentdvel se o Brasil continuasse a
crescer 4% ao ano, o que ndo aconteceu.

O primeiro sinal do problema no setor foi produzido pela queda do PIB e a
reducao das cargas transportadas, resultados do voluntarismo do governo
Dilma em 2014/15, o que reduziu o valor do frete. Foi mitigado pelo subsidio
qgue a Petrobras foi obrigada a dar aos combustiveis, que quase a levou a
faléncia. Agora o governo decidiu corrigir o erro com outro. Subsidiou (desta vez
por conta do Tesouro Nacional) o preco do 6leo diesel para sustentar um nivel
arbitrario de frete que prejudicara a eficiéncia de toda a economia, além de
aumentar a lambanca tributaria eliminando o reintegra.

O governo foi, aparentemente, surpreendido pela falta de informacao, o que é
estranho, pois em junho de 2017, quando a crise ja era aguda, ele aumentou o
PIS/Cofins em RS 0,21 por litro de diesel. Teve, ao final, de render-se a um
poder que, mesmo em condi¢cdes normais de pressao e temperatura, deveria ter
sido mantido sob vigilancia microscdpica, como fazem, institucionalmente,
todos os paises democraticos e, ainda mais, os autoritarios, porque os
"blindados" ndao se movem sem combustivel! Nos paises civilizados, o setor de
energia costuma ser controlado pela separagao das atividades de exploragao,
producao, transporte, refino e distribuicdo, exercidas por empresas que formam
seus pre¢os em mercados competitivos.
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A desverticalizagdao bem regulada parece melhor do ponto de vista econdmico e
é infinitamente melhor do ponto de vista da seguranca nacional. O poder
inerente ao setor ndo pode ficar nas maos de um soé ator, nem mesmo o
governo, sem que seja uma permanente ameac¢a a democracia. Talvez se j a
bom lembrar que o petrdleo é, a despeito da ignorante arrogancia de alguns
governantes, um bem finito que nao Ihes pertence. Pertence a todos os
brasileiros, seus filhos, netos, bisnetos... até, um dia, esgotar-se.

E por isso que temos de trata-lo bem e economizar o seu uso precificando-o
pelo seu custo de oportunidade (o prego internacional). A verdadeira tragédia é
gue a preliminar do desenvolvimento é a existéncia do estado de espirito, que
vinhamos animando. Temo que ele tenha sido atropelado nas estradas na
semana passada...

VEICULO: Folha de S. Paulo

Se¢ao: Colunas
Autor: Elio Gaspari
Titulo: A Petrobras corre real perigo

Desde a crise dos caminhoneiros nada aconteceu de bom com a empresa

Jornalista, autor de cinco volumes sobre a histéria do regime militar, entre eles
"A Ditadura Encurralada"

A Petrobras arruinou-se no mandarinato petista por diversos motivos. Deles, o
mais pueril foi a retérica da arrogancia. Infelizmente, dela e do governo tém
partido declaragdes destinadas a iludir a boa-fé do publico fingindo desconhecer
a barafunda criada pela politica de precos dos combustiveis. Podiam ficar sé
nisso. A retdrica da arrogancia foi exercitada a exaustao pelos petrocomissarios.
Basta que se recapitule um caso.

Em 2012, um funcionario da companhia holandesa SBM denunciou suas
maracutaias internacionais. Elas foram confirmadas por uma investigacao
interna que resultou numa indenizacao milionaria ao governo holandés. Sabia-
se, pela denuncia, que a SBM teria distribuido pelo menos USS 139 milhdes a
intermediarios e hierarcas da estatal brasileira para azeitar contratos de aluguel
de plataformas. Dois anos depois, uma equipe da Petrobras foi a Holanda
verificar o caso e anunciou-se que nada acontecera de anormal.

Engano, pois a SBM comecgaria a negociar um acordo de leniéncia com a
Controladoria Geral da Unido. Até hoje ele nao foi concluido. Entre 2012 e 2015
foram para a cadeia o ex-diretor Renato Duque e o ex-gerente Pedro Barusco,
ambos mimados pela SBM.
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O representante da empresa no Brasil, Julio Faerman, passou a colaborar com a
Justica e repatriou USS 54 milhdes. Varrida pela Lava Jato, a doutora Dilma
colocou na Petrobras Aldemir Bendine, que estava no Banco do Brasil. Ele levou
consigo para uma diretoria lvan Monteiro. Num dos lances grotescos do
periodo, Bendine chegou a anunciar que a Petrobras "talvez" voltasse a
contratar servicos e equipamentos da SBM, "uma importante fornecedora".
Como, nao explicou. A retdrica da arrogancia era um pastel de vento.

N3o havia como esconder a roubalheira denunciada em 2012, e em 2015 nao
era possivel contratar a SBM para coisa alguma. Na segunda-feira, o repdrter
Rubens Valente revelou que em 2016 o diretor Ilvan Monteiro foi investigado
pela Comissao de Valores Imobiliarios. Tratava-se de um caso de omissao de
comunicado de fato relevante ao mercado. Monteiro propds pagar RS 200 mil a
CVM, e em setembro passado fechou-se o caso.

O ervanario nao saiu do seu bolso, mas da seguradora que ampara a diretoria
da empresa. (O ex-diretor financeiro da Petrobras durante o mandarinato
petista fez pelo menos quatro acordos desse tipo, somando RS 1,75 milhdo.)
Exposto o caso de Monteiro com a CVM, a Petrobras tocou o velho realejo: "nao
houve qualquer condenac¢ao da CVM ou reconhecimento de culpa de parte do
senhor Ivan Monteiro, tendo a autarquia concordado com celebragado de termo
de compromisso, procedimento utilizado e previsto em nome, aplicavel ao
caso".

Noves fora o mau portugués, ninguém havia dito que Monteiro foi condenado,
nem que reconheceu culpa. Apenas deixou de fazer o que devia. Tanto/oi assim
que propds pagar RS 200 mil a CVM, com dinheiro da seguradora. Ninguém da
RS 200 mil a Vitva a troco de nada. O escritor mexicano Octavio Paz ensinou, faz
tempo: "Quando uma sociedade se corrompe, a primeira coisa que se
decompde é a linguagem."

Nas proximas quatro quartas-feiras, o signatario exercitara o écio.

VEICULO: Folha de S. Paulo

Se¢ao: Colunas
Autor: Alexandre Schwartsman
Titulo: Para andar na linha

Fixar o preco dos combustiveis de acordo com o custo de producdo é uma tolice

Doutor em economia pela Universidade da Califérnia em Berkeley e ex-diretor
do Banco Central
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Sugira a um produtor de soja, ou de agucar, ou de café, que deva vender seus
produtos no Brasil de acordo com seus custos, ignorando os pregos
internacionais dessas mercadorias. Aproveite e avise a Vale de que devera fazer
0 mesmo com o minério de ferro, pois a sua produgao é local, com seus custos
em larga medida determinados em moeda nacional. Nao tenho duvida de que o
autor de semelhante proposta seria, com razao, ridicularizado (ou pior).

Empresas que produzem bens facilmente transaciondveis no mercado
internacional o fazem com vista aos precos que podem obter |3 fora,
independentemente de o pais ser um exportador ou importador liquido do
produto em questdo. Caso pregos domeésticos se elevem acima do internacional
(ajustado, é claro, a taxa de cambio, tarifas e custos de transporte), a empresa
tem incentivos para desviar suas vendas para o mercado interno. Ja se o pre¢o
interno fica aguém do internacional, tais produtores direcionarao suas vendas
para o mercado externo.

Note-se que esse é o resultado natural de uma economia capitalista, no¢ao
dificil de compreender, admito, num pais avesso as praticas de mercado.
Concretamente, se o produtor vendesse a um preco, digamos, acima do
mercado internacional, abriria espaco para a importacao de concorrentes. Caso
contrdrio perderia receita relativamente ao que poderia obter no mercado
externo, isto é, venderia abaixo do seu custo de oportunidade, conceito que
explorei nesta coluna hd alguns meses e que se refere a possibilidade de uso
alternativo de recursos: ao vender por preco inferior ao internacional, deixaria
de usar seus recursos deforma eficiente, um custo que recairia sobre toda a
sociedade.

Posto de outra forma, o preco doméstico de um produto que pode ser
comercializado no exterior deve ser sempre préoximo ao seu preco internacional,
respeitados os ajustes brevemente descritos acima. Vale tanto para produtos
gue exportamos como para aquele que importamos. Petréleo e derivados nao
sao diferentes das demais mercadorias transacionadas internacionalmente. Nao
ha, portanto, nenhuma base econdmica para sugerir que seus pregos
domésticos tenham que ser baseados em seus custos, como sugerido por
Mauro Benevides, um dos assessores economicos de Ciro Gomes.

Essas consideracgdes ja deveriam bastar para demonstrar que a alternativa de
fixar preco de acordo com o custo de produ¢ao é uma rematada tolice, mas
dificilmente a Unica no atual debate. H4d também quem diga, como Flavio Rocha,
que "o problema nao é a politica de pregos, é o monopdlio", o que também é
um erro. A Petrobras é obviamente a empresa dominante do setor no pais, ja
qgue detém, entre outras vantagens, 98% da capacidade nacional de refino. No
entanto, ao alinhar seus precos aos internacionais, nao se comporta como um
monopdlio, mas como uma empresa que compete no mercado global isso ndo
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quer dizer que a empresa nao adote outras praticas anticoncorrenciais; apenas
gue sua formacao de precos é coerente com uma situagao na qual houvesse
muitos competidores na venda de derivados.

Nenhum argumento econdmico contra o alinhamento de precos domésticos ao
internacional se sustenta. Resta, é claro, o chamamento difuso a um suposto
"interesse nacional" que, na minha experiéncia, costuma ser uma justificativa
tosca, mas esperta, para a defesa de interesses bastante (bastante) particulares.

VEICULO: Folha de S. Paulo

Sec¢ao: Mercado
Autor: Nicola Pamplona
Titulo: Governo usa agéncia para intervir no prazo de reajuste dos combustiveis

Folha apurou que medida foi alternativa para acabar com politica de revisao
diaria da Petrobras

Rio de janeiro- A ANP (Agéncia Nacional do Petrdleo, Gas e Biocombustiveis)
anunciou nesta terca-feira (5) que vai abrir consulta publica para discutir a
periodicidade dos reajustes de combustiveis no pais. A ideia é estabelecer um
prazo minimo para repasses das variagcdes no mercado internacional. Ainda nao
estd definido qual serd o prazo, mas a determinacdo pode atingir refinarias e
distribuidoras. A medida é parte de uma estratégia do governo para por fim a
politica de reajustes didrios da Petrobras sem passar a imagem de intervencao
nem na empresa nem no mercado de combustiveis.

A Folha apurou que foi negociada previamente entre governo e ANP com o
argumento de que uma consulta publica propde a constru¢cao de uma solucao
conjunta com as empresas envolvidas e gera menos risco de afastar
investimentos. Principal afetada, a Petrobras divulgou nota dizendo que vai
colaborar com a agéncia e dizendo que o didlogo "pode resultar em maior
competicao ao mesmo tempo em que mantém a liberdade para a formacao de
precos".

Em julho de 2017, a estatal iniciou uma politica ajustes diarios nos precos da
gasolina e do diesel, de acordo com as variagdes das cotagdes internacionais e
do cambio. Era uma das principais bandeiras do ex-presidente da Petrobras,
Pedro Parente, que deixou a companhia na sexta (i°), pressionado pelas criticas
a politica de precos. A politica passou a ser contestada com o aumento nos
precos dos combustiveis provocado pela escalada das cotagdes internacionais
do petrdéleo nos ultimos meses. Apds a greve dos caminhoneiros, o pre¢o do
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diesel foi congelado por 60 dias e a periodicidade nos ajustes passara a ser
mensal ao fim desse prazo.

O governo teme, porém, novos protestos com relacdao ao prego da gasolina.
Assim, ficou estabelecido que a ANP usara suas atribuicdes como regulador para
intervir nos prazos de reajustes. "A solucdao atendera as pessoas e as atividades
econdmicas em seus anseios de ter garantida a possibilidade de reajustes e o
conforto de precos justos", disse em nota o MME (Ministério de Minas e
Energia), que divulgou a medida antes mesmo da prépria agéncia. Em entrevista
para anunciar a consulta publica, o diretor-geral da ANP Decio Oddone, negou
gue o 6rgao regulador esteja intervindo nas politicas comerciais das empresas e
defendeu a mudang¢a como ato regulatorio necessario em um mercado
"imperfeito". "Nao temos um mercado perfeito no Brasil.

Temos um mercado de refino onde a Petrobras é monopolista e o volume de
importagdes nao é suficiente para precificar os produtos", argumentou ele. Para
ele, a discussao sobre os prazos de reajustes atende a anseio da sociedade.
Oddone defendeu, porém, que a agéncia nao vai interferir em féormulas para
definir os precos. "Esta consulta permitird postura alinhada com valores como
Uberdade de mercado, livre concorréncia, defesa de ambiente democratico
para pessoas e atividades econdmicas e respeito aos contratos”, disse o
ministério. A consulta publica recebera contribui¢cdes da sociedade até o dia 2
de julho e a expectativa é que uma resolu¢ao com a periodicidade minima de
reajustes seja publicada entre 40 e 60 dias.

Venezuela comegou assim, dizem distribuidores

As distribuidoras disseram que precisam avaliar a medida da ANP para se
pronunciarem. Mas antes do anuncio da consulta publica, haviam criticado em
entrevista declaracdes sobre o uso de forga policial para garantir repasses dos
descontos aos postos. "A Venezuela comegou assim", disse Leonardo Gadotti,
presidente da Plural, entidade que representa o setor de distribuicao.

Ele garantiu, no entanto, que as empresas ja estao repassando aos postos os
descontos de receberem das refinarias. A Plural reclama de falta de coeréncia
no discurso do governo, ao prometer ao consumidor um desconto que nao seria
possivel. "Os RS 0,46 que foram divulgados ndo chegam as bombas por si s6",
disse o executivo. "N3do é um discurso coerente e esta colocando a populagao
contra o negécio de distribuicao de combustiveis"”, completou ele, em entrevista
nesta terca (5). Ele diz que o setor explicou a diferenca em reuniées com o
governo, mas ainda assim permanece a cobranca pelo repasse de RS 0,46 por
litro.
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Para chegar ao valor prometido pelo governo, reforgou o executivo, é preciso
que os estados reduzam o ICMS. Em cinco deles, pelo contrario, houve aumento
no ultimo ajuste quinzenal, diz a Plural. S3o eles: Acre (alta de RS 0,14 por litro),
Alagoas (RS 0,22), Amazonas (RS 0,04), Paraiba (RS 0,13), Rio de Janeiro (RS
0,03) e Tocantins (RS 0,17). Outros 18 estados e o Distrito Federal mantiveram
os valores.

VEICULO: Folha de S. Paulo

Se¢ao: Mercado

Autor: Gustavo Uribe e Maeli Prado
Titulo: Temer diz a sua equipe que nao especule sobre combustiveis

De Brasilia - Sem chegar a uma férmula que reduza o preco da gasolina e ndo
cause impacto nas contas publicas, o presidente Michel Temer ordenou a
equipe ministerial que nao divulgue mais especulagdes que causem alarmismo
no mercado financeiro. A intervenc¢ao se deve a reclamacgdes de investidores e
empresarios, repassadas ao governo federal, sobre o conflito de opinides entre
as pastas da Fazenda, de Eduardo Guardia, e de Minas e Energia, de Moreira
Franco, que tém protagonizado uma queda de brago sobre o assunto.

Em conversas reservadas, o presidente pediu que, a partir de agora, o tema seja
tratado em sigilo e com cuidado, para nao criar ainda mais instabilidade, e que
uma eventual divulgacao seja centralizada no Paldcio do Planalto. Com a
auséncia de uma saida concreta, que respeite a autonomia da Petrobras e evite
sobrecarregar o Tesouro, tanto o nucleo politico como a equipe econ6mica
avaliam o cenario com ceticismo e descartam mudanca que se traduza em
perda financeira para a estatal ou para a Uniao.

A Unica mudancga admitida pelo governo e pela prépria Petrobras é que os
reajustes do preco da gasolina, que hoje sdo feitos diariamente, passem a ser
mais espacados. Nesta terca-feira (5), a ANP (Agéncia Nacional de Petréleo)
anunciou que fara uma audiéncia publica para debater uma mudanca nessa
peridiocidade de reajustes, que segundo a Folha apurou, podera passar a ser
mensal. Seria uma forma de reduzir a volatilidade nos precos, a exemplo do que
ja foi feito com o gas de cozinha em janeiro deste ano.

Medidas que tenham impacto sobre a arrecadagao, entretanto, como a criagao
de um colchdo amortecedor formado por impostos flutuantes, estao
descartadas. A proposta da criagdao de um "colchao" amortecedor da variagao
de precos dos combustiveis, inclusive da gasolina, tem sido defendida
publicamente pelo ministro de Minas e Energia, Moreira Franco. "Estamos
usando as ferramentas de que dispomos para, preservando a politica de preco,

criar um colchdo que garanta essa previsibilidade ", disse ele em entrevista a
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Folha publicada nesta terca (5). Fazer isso através da implementagao de
impostos flutuantes para absorver a volatilidade de pregos, entretanto, nao é
considerado factivel e ja foi totalmente descartado pelo Ministério da Fazenda.

Segundo a pasta, além de causar um impacto na arrecada¢ao, a medida fere a
LRF (Lei de Responsabilidade Fiscal). A atual legislagcdao prevé que redugdes na
Cide, por exemplo, precisam ser compensadas através de aumento de tributos
ou retirada de beneficios fiscais. De acordo com auxiliares presidenciais que
acompanham as negociagles, a compensacao embases semanais ou mensais é
impraticavel e s6 seria possivel no caso extremo de alteracdo da LRF, o que, em
carater reservado, o presidente ja garantiu a assessores diretos que nao fara.
Em reunido na manha desta terca-feira (5), Temer ressaltou que ndo hd como
tomar uma decisao para mudar o repasse do prec¢o da gasolina criando
problemas com o mercado financeiro, considerado um dos pilares de
sustentacdo de seu mandato.

Para evitar novas turbuléncias, ele ordenou desde o inicio da semana que, em
declaragdes publicas, a equipe ministerial ndo coloque em duvida a politica de
precos e que defenda o critério de valorizacao pela cotacdo do délar e pelo
preco do barril de petrdleo. "O governo nao interfere na politica de precos da
Petrobras. Ponto. Diminuir o preco da gasolina sé com a politica de precos da
Petrobras.

O petrdleo e o ddlar cairam na segunda-feira (4), entdo, esses sao os fatores que
vao determinar a variacdo", disse a Folha o ministro Eliseu Padilha (Casa Civil).
No Palacio do Planalto, também diminuiu a preocupagdo por novas
manifestacdes pela reducao do preco da gasolina. Segundo informacgdes
repassadas pelos 6rgaos de inteligéncia, as mobilizacdes populares arrefeceram,
diminuindo o risco delas ganharem forca. A aposta de assessores presidenciais é
gue o assunto seja relegado ao segundo plano com a aproximagao da Copa do
Mundo.

Colaborou Lais Alegretti

VEICULO: Folhade S. Paulo

Se¢ao: Mercado
Autor:
Titulo: Posto protesta contra carga tributaria

Posto na zona sul de S3o Paulo reduziu o preco de gasolina e etanol nesta terga-
feira (5) para protestar contra a carga tributaria dos combustiveis praticada no
Brasil; desconto no valor na bomba chegou a 55% Zanone Fraissat/Folhapress
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VEICULO: Folha de S. Paulo

Se¢ao: Mercado
Autor: Lais Alegretti
Titulo: Nao estamos discutindo programa de subsidio para gasolina, diz Guardia

Brasilia- O ministro da Fazenda, Eduardo Guardia, negou nesta terca-feira (5)
gue o governo esteja estudando qualquer programa de subsidio para reduzir o
preco da gasolina nas bombas dos postos. "Nds nao estamos discutindo
nenhum programa de subsidio para a gasolina. Quando nds anunciamos a
solugcdo para problema do diesel, deixamos absolutamente claro que nao temos
espaco fiscal", afirmou Guardia.

Apods a paralisacdo de caminhoneiros, o presidente Michel Temer anunciou
reducao no preco do diesel, além de outros beneficios para o setor. O preco nas
bombas, segundo o governo, deve ser reduzido em RS 0,46. Na segunda-feira
(4), o ministro-chefe do GSI (Gabinete de Seguranca Institucional), Sérgio
Etchegoyen, disse que todo o poder de policia seria usado, como fiscalizacgao,
multa e san¢des, para garantir a baixa do preco.

Guardia afirmou que uma eventual discussao sobre o uso de um imposto como
amortecedor de flutua¢des do preco da gasolina para o consumidor final teria
de ser feita "no contexto das restrigcdes fiscais e das limitagdes impostas pela Lei
de Responsabilidade Fiscal". Questionado sobre um possivel uso de recursos da
cessdo onerosa do pré-sal para ajudar a baratear a gasolina, Guardia destacou a
importancia dessa verba para despesas que ja estdo previstas pela Unido. Ele
disse, ainda, que a cessdao onerosa é uma "enorme oportunidade de
investimento para o pais". "Nao podemos fazer nada com esse recurso que va
além do que ja esta definido hoje dentro do teto de despesas.

N3ao é um recurso que permite criar coisas novas, expandir programas, porque
temos que respeitar a restricao fiscal e, sobretudo, restricao imposta pelo teto
de gastos."

VEICULO: Folha de S. Paulo

Se¢ao: Mercado
Autor: Natalia Portinari

Titulo: Puxada por combustiveis e veiculos, industria supera expectativa em
abril
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Setor cresce 0,8%, o melhor resultado desde dezembro passado, quando
expansao foi de 2,9%

Sao Paulo- A producao industrial do Brasil fechou abril com um resultado acima
do esperado, devido ao forte desempenho nos setores de biocombustiveis e
automoveis. No més, a producao da industria cresceu 0,8% sobre margo,
informou o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) nesta terca-feira
(5). E 0 melhor resultado desde dezembro (2,9%) e acima da alta de 0,5%
esperada em pesquisa da Reuters com analistas. Na comparacao com o mesmo
periodo do ano anterior, houve aumento de 8,9%, também melhor do que a
expectativa de alta de 7,7%. E o resultado mais forte desde abril de 2013,
guando houve alta de 9,8%. "[Abril] foi o primeiro bom resultado de 2018, mas
nao é suficiente para voltar ao patamar do fim do ano passado", afirmou o
gerente da pesquisa, André Macedo. O destaque em abril foi o aumento de
5,2% na producao de coque, produtos derivados do petréleo e biocombustiveis.

Segundo o IBGE, as usinas deram preferéncia pela fabricacdao do etanol em
detrimento do agucar, o que motivou a alta. Também ajudou o segmento de
veiculos automotores, reboques e carrocerias, com aumento de 4,7%, terceiro
més consecutivo de ganhos. Entre as categorias econdmicas, a fabricacao de
consumos durdveis avangou 2,8% no més, enquanto a de bens de capital —uma
medida de investimento — subiu 1,4%.

Ainda assim, é preciso cautela antes de comemorar esses nimeros, afirma
TabiThuler Santos, pesquisadora da FGV (Fundacdo Getulio Vargas). "A
comparagao com abril do ano passado parece muito mais positiva do que é,
porgue no ano passado tivemos trés dias Uteis a menos no més e o resultado foi
muito fraco", diz Santos. "Além disso, a alta em abril ainda ndo é suficiente para
retomar o nivel de producado de dezembro, porque em janeiro a queda foi muito
forte. Entdo é um bom resultado, mas cheio de poréns." A producao de abril
ainda foi 1,3% menor do que estava em dezembro de 2017, considerando o
ajuste sazonal.

Sem o ajuste, o indice era de 77,3 de fevereiro e 86,3 em margo, e subiu para
apenas 86,5 em abril, sinal de arrefecimento, diz Otto Nogami, professor de
economia do Insper. De acordo com o economista, os valores com o ajuste (que
desconta efeitos sazonais, como as safras agricolas), divulgados pelo governo,
podem distorcer a comparac¢ao da atividade econdmica més a més. "Os ajustes
escondem tanto as altas repentinas quanto as quedas mais bruscas", diz.
"Comparando apenas com o més imediatamente anterior, sem ajuste sazonal,
vemos um arrefecimento do crescimento em abril.

O crescimento de margo em relacdo a fevereiro foi maior." Segundo Santos, é
um sinal de algo estranho no ar. Confirma que a produg¢ao de bens de capital
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caiu neste més. Ainda assim, a produgao vem aumentando em 2018, e a
variacao nos 12 meses anteriores chegou a 3,9% em abril, mostrando um
cenario de retomada, ainda que lenta. Setor cai em maio com paralisacdao de
caminhoneiros A perspectiva, porém, é que essa alta seja interrompida em maio
por causa da paralisacao dos caminhoneiros. "A greve dos caminhoneiros [em
maio] afeta negativamente, mas o tamanho do reflexo ainda ndao sabemos", diz
Macedo, do IBGE.

Os setores que puxaram a industria em abril chegaram a suspender as
atividades durante a mobilizacdao dos transportadores e cargas. Usinas de agucar
e etanol e venda de gasolina e diesel estao na lista. Os dados do setor
automotivo ja serdo conhecidos nesta quarta-feira (6), quando a Anfavea
(Associacdo Nacional de Fabricantes de Veiculos Automotores) divulga a
producao de veiculos do més passado. Segundo a Folha apurou, o resultado
serd uma queda — a primeira apds 18 meses seguidos de altas. Na avaliacao de
analistas, mesmo com a inflacdo e os juros baixos, o cendrio no Brasil é de
confianga abalada, em um ano de eleicao presidencial marcada por incertezas,
economia instavel, desemprego elevado.

A paralisagao dos caminhoneiros, que trouxe desabastecimento de forma
generalizada, € um componente a mais para prejudicar o crescimento e a
confianga. Com a Reuters

VEICULO: Folha de S. Paulo

Se¢ao: Mercado
Autor: Lucas Vettorazzo
Titulo: Parada no transporte trara maior inflagio mensal em 2 anos, diz FGV

Rio de janeiro- A paralisacao dos caminhoneiros ocorrida em maio devera ter
impacto no indice nacional de inflagdo de junho, segundo calculos do Ibre/FGV
(Instituto Brasileiro de Economia da Fundacdo Getulio Vargas), da FGV. Perdas
de produc¢ao e o aumento no preco de produtos alimenticios deverao levar a
inflagdo para 1% neste més, a maior variagdao desde janeiro de 2016, quando o
IPCA, o indice oficial de inflacao do pais, variou em 1,27%. A paralisacao levou a
altas expressivas de alimentos, como batata, que chegou a registrar em 28 de
maio aumento de 150% em Sao Paulo, frente ao preco verificado dez dias antes,
segundo cdlculo da FGV Aldgica de mercado baseada na oferta e na procura fez
disparar o preco de produtos que ficaram parados em caminhdes pelas
estradas.

A cebola chegou ater alta de 40,20%. A estimativa é que a inflacdo de maio nao
deva ter grandes mudancas, jd que o movimento de caminhoneiros comecou a
poucos dias do fim do més. Os precos de junho, contudo, serdo impactados
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principalmente pelas perdas de produtores de alimentos. Chamou atengao
durante a paralisagao de caminhoneiros imagens de produtores de leite
jogando suas producdes fora diante da incapacidade de escoar o produto
perecivel, bem como a morte de frangos em granjas que nao conseguiram
receber ragdes atempo.

Segundo o coordenador do IPC (indice de Pregos ao Consumidor) do lbre,
André Braz, essas perdas vao cobrar seu preco ao consumidor. "Esse tipo de
perda sera repassada ao preco final, pressionando a inflagdao de junho", disse
Braz lembra que ja havia a expectativa de alta da inflacao de junho antes
mesmo da paralisacao de caminhoneiros, por causa de reajustes em outros
setores.

O baixo nivel dos reservatdrios das hidrelétricas levou a ado¢ao da bandeira
tarifaria vermelha de nivel dois em junho, que na pratica significa aumento do
preco da conta de luz. Além disso, uma quebra da safra de soja na Argentina
pressionou o preco da racdo animal. "Essa alta [motivada pela paralisacao de
caminhoneiros] ira se confundir com uma questao sazonal, que é a estiagem do
meio do ano, que seca pastagens e encarece o prec¢o da carne", explicou Braz.

Apesar de o governo de Michel Temer dizer que a inflagao sob controle é mérito
proprio, economistas explicam que os pregos tém sofrido menos pressdes por
conta da baixa atividade econ6mica. A inflacao de junho ira superar, por
exemplo, a acumulada em todo o primeiro trimestre deste ano, de 0,7%. Braz
lembra que no inicio do ano a taxa de inflagao costuma sofrer impacto dos
chamados pregos administrados, que sao aqueles cujos aumentos sao
determinados por governos. Um exemplo sdo as passagens de Onibus.

Essas altas se juntam a outras despesas, como matriculas e material escolar. "A
inflacdao de junho atingira patamares pré-crise", disse Braz. S3o Paulo ja sente a
alta no custo de vida em maio Mauro Zafalon Sao Saulo A paralisacao dos
caminhoneiros acelerou a inflacdo de maio. A Fipe (Fundacao Instituto de
Pesquisas Econdmicas), que coleta precos no municipio de Sdo Paulo, apurou
uma evolucdo de 0,19% no més, contra deflacdo em abril. Para este més, as
previsdes foram refeitas e a instituicao estima uma inflagdao de 0,57%.

A maior pressao vai ocorrer no fim do més, quando completard um més da
greve. A pesquisa da Fipe é quadrissemanal. Ou seja, apura taxas acumuladas de
guatro em quatro semanas, em relagao a igual periodo do més anterior.
Conforme entra uma semana nova, sai a primeira da lista. "A inflacdo sempre
tem um vildo. Desta vez, porém, foram dois: gasolina e batata", diz Guilherme
Moreira, coordenador do IPC da Fipe.

MME-Assessoria de Comunicagdo: Destaques dos Principais Jornais do dia



DESTAQUES DOS PRINCIPAIS JORNAIS _

Os consumidores ja pagaram caro por varios itens, principalmente pelos
produtos "innatura", mas apressao continuara neste més no setor de
semielaborados, diz ele. Moacir Yabiku, gerente de pesquisa do IPC da Fipe,
destaca o estrago da batata e da gasolina no indice. Na ultima semana de maio,
a batata teve alta de 74% em relagao a ultima semana de abril. A gasolina subiu
9% no periodo.

VEICULO: Folha de S. Paulo

Sec¢ao: Mercado
Autor: Filipe Oliveira
Titulo: Enel vai investir RS 900 milhdes na Eletropaulo

Empresa italiana anuncia digitalizacdao da rede de distribuicao de energia
elétrica em principal companhia de Sao Paulo

Sao Paulo- Os investimentos da Eletropaulo nos ultimos anos foram
insuficientes para manter a qualidade do servigo atualizada a novas tecnologias,
disse Cario Zorzoli, presidente da Enel no Brasil, nesta terca-feira (5). De acordo
com o executivo, a companhia italiana, que adquiriu 73% das a¢des da
Eletropaulo na segunda (4), fara investimentos de USS 900 milhdes (cerca de RS
3,3 bilhGes) na companhia entre 2019 e 2021. Os recursos serdao em grande
medida direcionados a digitalizacdo da rede de distribuicao da companhia
paulista.

Com isso, a empresa espera garantir maior possibilidade de gerenciamento e
medicao da rede remotamente. Entre 2015 e 2017, a Eletropaulo investiu, em
média, USS 224 milhdes por ano. A empresa também prevé a participacdo em
mercados emergentes, como a geracao de energia distribuida (feita em
pequena escala em casas, condominios e empresas a partir de fontes
renovaveis) e infraestrutura para abastecimento de carros elétricos. Segundo o
executivo, investimentos do género feitos pela companhia no Rio de Janeiro
levaram a uma reducao de 31% nas interrup¢des de fornecimento de
eletricidade no primeiro trimestre.

Sobre o preco pago pela Eletropaulo, de RS 5,5 bilhdes, o executivo disse ser um
valor justo, considerando os ganhos obtidos pelo trabalho em conjunto das duas
empresas, que permitird uma expansao. Para financiar os investimentos e a
expansdo de capital de RS 1,5 bilh&es que a Enel fard na Eletropaulo, a
companhia terd um empréstimo-ponte, com garantia de prazo de nove a 18
meses. Os recursos serdao captados em reais. A transagao entre Enel e
Eletropaulo serd liquidada nesta quinta-feira (7).
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De acordo com a companhia, a transac¢ao ja foi aprovada pelo Cade (Conselho
Administrativo de Defesa Econ6mica) e deve ser confirmada pela Aneel (Agéncia
Nacional de Energia Elétrica) nos préximos dias. Segundo Zorzoli, a compra da
Eletropaulo nao deve ter impacto relevante sobre a tarifa de energia paga pelos
consumidores, pois 0s pregos sao regulados. Ele disse que 20% do prego da
energia decorre do custo de distribuicao. Outros fatores que influenciam no
preco pago pelo consumidor sdo custo de geracdao e impostos.

VEICULO: Folha de S. Paulo

Se¢ao: Mercado
Autor: Gilberto Yoshinaga
Titulo: Conta de energia elétrica deve subir 25,7% em um ano

Sao Paulo- Os consumidores devem pagar, em média, 25,7% a mais na conta de
luz no fim deste més, na comparacdao com junho do ano passado. A estimativa é
da TR Solucgdes e leva em consideracao dois aspectos: a adoc¢do da bandeira
vermelha patamar 2 e os reajustes anuais das concessionarias de energias nos
diversos estados. "Essa projecao vale para todos os tipos de consumidores:
residenciais, comerciais e industriais", disse Helder Sousa, diretor comercial da
empresa.

Segundo ele, a bandeira tarifaria deve pesar bem, pois acrescenta RS 5 nas
contas de luz a cada 100 kWh (quilowatts-hora) consumidos. Em junho de 2017,
foi adotada a bandeira verde, quando ndao ha cobranca de taxa extra. Em Sao
Paulo, a estimativa ainda ndo considera o reajuste anual da tarifa de energia
para as unidades atendidas pela Eletropaulo. O aumento s6 comecara a ser
aplicado em julho. O indice ainda nao foi definido. Em 2017, o reajuste da
Eletropaulo foi de 5,15%. Agora

VEICULO: Folha de S. Paulo

Secao: Economia
Autor: Gustavo Uribe e Maeli Prado
Titulo: Temer diz a sua equipe que nao especule sobre combustiveis

De Brasilia - Sem chegar a uma férmula que reduza o preco da gasolina e ndo
cause impacto nas contas publicas, o presidente Michel Temer ordenou a
equipe ministerial que nao divulgue mais especulagdes que causem alarmismo
no mercado financeiro. A intervencao se deve a reclamacdes de investidores e
empresarios, repassadas ao governo federal, sobre o conflito de opinides entre
as pastas da Fazenda, de Eduardo Guardia, e de Minas e Energia, de Moreira
Franco, que tém protagonizado uma queda de brago sobre o assunto.
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Em conversas reservadas, o presidente pediu que, a partir de agora, o tema seja
tratado em sigilo e com cuidado, para nao criar ainda mais instabilidade, e que
uma eventual divulgacao seja centralizada no Palacio do Planalto. Com a
auséncia de uma saida concreta, que respeite a autonomia da Petrobras e evite
sobrecarregar o Tesouro, tanto o nucleo politico como a equipe econémica
avaliam o cenario com ceticismo e descartam mudanca que se traduza em
perda financeira para a estatal ou para a Uniao.

A Unica mudancga admitida pelo governo e pela propria Petrobras é que os
reajustes do preco da gasolina, que hoje sao feitos diariamente, passem a ser
mais espacados. Nesta terca-feira (5), a ANP (Agéncia Nacional de Petréleo)
anunciou que fara uma audiéncia publica para debater uma mudanca nessa
peridiocidade de reajustes, que segundo a Folha apurou, podera passar a ser
mensal. Seria uma forma de reduzir a volatilidade nos precos, a exemplo do que
ja foi feito com o gas de cozinha em janeiro deste ano.

Medidas que tenham impacto sobre a arrecadagao, entretanto, como a criagcao
de um colchdao amortecedor formado por impostos flutuantes, estao
descartadas. A proposta da criagao de um "colchao" amortecedor da variagao
de precos dos combustiveis, inclusive da gasolina, tem sido defendida
publicamente pelo ministro de Minas e Energia, Moreira Franco. "Estamos
usando as ferramentas de que dispomos para, preservando a politica de preco,
criar um colchdo que garanta essa previsibilidade ", disse ele em entrevista a
Folha publicada nesta terca (5). Fazer isso através da implementacdo de
impostos flutuantes para absorver a volatilidade de precos, entretanto, ndao é
considerado factivel e ja foi totalmente descartado pelo Ministério da Fazenda.

Segundo a pasta, além de causar um impacto na arrecadagao, a medida fere a
LRF (Lei de Responsabilidade Fiscal). A atual legislagcdo prevé que redugdes na
Cide, por exemplo, precisam ser compensadas através de aumento de tributos
ou retirada de beneficios fiscais. De acordo com auxiliares presidenciais que
acompanham as negocia¢Ges, a compensacao embases semanais ou mensais é
impraticavel e s6 seria possivel no caso extremo de alteracdo da LRF, o que, em
carater reservado, o presidente ja garantiu a assessores diretos que nao fara.
Em reunido na manha desta terca-feira (5), Temer ressaltou que ndo hd como
tomar uma decisao para mudar o repasse do prec¢o da gasolina criando
problemas com o mercado financeiro, considerado um dos pilares de
sustentacdo de seu mandato.

Para evitar novas turbuléncias, ele ordenou desde o inicio da semana que, em
declarac¢des publicas, a equipe ministerial ndo coloque em duvida a politica de
precos e que defenda o critério de valorizacdo pela cotacdo do délar e pelo

preco do barril de petrdleo. "O governo ndo interfere na politica de precos da
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Petrobras. Ponto. Diminuir o preco da gasolina sé com a politica de precos da
Petrobras.

O petréleo e o ddlar cairam na segunda-feira (4), entdo, esses sdo os fatores que
vao determinar a variacao", disse a Folha o ministro Eliseu Padilha (Casa Civil).
No Paldcio do Planalto, também diminuiu a preocupacdo por novas
manifestacdes pela reducao do prego da gasolina. Segundo informacgdes
repassadas pelos drgdos de inteligéncia, as mobilizagcdes populares arrefeceram,
diminuindo o risco delas ganharem forca. A aposta de assessores presidenciais é
gue o assunto seja relegado ao segundo plano com a aproximac¢ao da Copa do
Mundo.

Colaborou Lais Alegretti

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Se¢ao: Colunas
Autor: Andreza Matais
Titulo: » Melhor que nada.

Coluna do Estadao

O deputado Darcisio Perondi (MDB-RS) foi escolhido para relatar projeto que
trata da venda das distribuidoras de energia. Com dificuldades para aprovar a
privatizacdo da Eletrobras, ja se contenta em votar apenas isso.

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Se¢ao: Colunas
Autor: Sonia Racy
Titulo: Comecgou

Direto da fonte

Mal assumiu a Petrobras, lvan Monteiro devera ser ouvido pela Comissao de
Infraestrutura do Senado — que aprovou ontem requerimento para receber o
novo presidente da estatal e Moreira Franco.

VEICULO: O Estado de S. Paulo
Secdo: Notas e Informagdes
Autor:

Titulo: Respeito a Lei das Estatais
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Apenas em nivel federal, ha 154 empresas estatais no Pais, de acordo com o
Boletim das Empresas Estatais Federais, editado pela Secretaria de Coordenacgao
e Governanc¢a do Ministério do Planejamento. Ao contrario da iniciativa privada,
onde o ambiente de alta competitividade exige atencao a detalhes como
eficiéncia e produtividade — ou as empresas quebram e os funcionarios vao para
a rua —, sao poucas as empresas publicas que podem ser consideradas modelos
de governanga corporativa.

A Petrobras é uma delas. No ano passado, o Ministério do Planejamento criou o
Indice de Governanca para avaliar o grau de aderéncia das empresas estatais
aos requisitos exigidos pela Lei n.2 13.303/2016 e as diretrizes estabelecidas nas
Resolugdes da Comissao Interministerial de Governanca Corporativa e de
Administracao de Participagdes Societarias da Unidao. A petroleira e o Banco do
Brasil foram as Unicas estatais que receberam 10, a nota maxima.

Por isso é de estranhar que a Petrobras esteja estudando medidas legais que
podem ser adotadas para evitar alguns bons controles previstos na Lei das
Estatais no tocante as grandes compras, como as de plataformas para a
exploracdo do pré-sal. Por que a Petrobras seria uma estatal diferente das
demais, sujeita a um regime de governanga proéprio?

A aprovacdo da Lei n.2 13.303/2016, a chamada Lei das Estatais, foi um grande
passo na direcao da moralizacdao da administracdao das empresas publicas. A lei
introduziu uma série de medidas com o objetivo de profissionalizar a gestao
dessas empresas, livrando-as, pelo menos em parte, da sanha de liderangas
politicas avidas por torna-las seus feudos inexpugnaveis, sustentando seus
interesses eleitorais a custa do bem publico. Tanto é assim que se tornou banal
no Brasil dizer, por exemplo, que o partido A "controla" a estatal X, do setor
energético, ou que o setor aeroportuario é um naco do Estado que "pertence"
ao partido B.

Enquanto ndo se pde em marcha um sério projeto de transformacao dos papéis
e responsabilidades do Estado, que ao menos as boas praticas impostas pela Lei
das Estatais sejam respeitadas por todas as estatais, sem excecao. A Petrobras
nao hda de ser uma excecao, ainda mais porque em meio do processo para
recupera-la dos danos causados pelo assalto de que foi vitima pelas hostes
lulopetistas.

Um dos avangos da Lei das Estatais contra o qual a Petrobras, segundo se
informa, ora se insurge é a extingdo da chamada carta-convite. Por ela, a
empresa pode restringir uma concorréncia publica aos trés fornecedores mais
reconhecidos no mercado em que atuam. Um decreto de 1998 equiparou o
regime de compras da petroleira ao do setor privado e, assim, permitiu que a
Petrobras enviasse cartas-convite para fornecedores especificos.

MME-Assessoria de Comunicagdo: Destaques dos Principais Jornais do dia



DESTAQUES DOS PRINCIPAIS JORNAIS _

Evidente que a maior parte das compras feitas pela estatal nestes ultimos 20
anos se deu de forma idonea. Mas também nao se pode ignorar o fato de que a
pré-selecao de fornecedores para participar das concorréncias na Petrobras
levou ao petrolao.

O Tribunal de Contas da Unido (TCU) questionou este "privilégio" da Petrobras
de poder contratar sem licitagcdo. O caso foi parar no Supremo, mas, a rigor, nao
deveria ir a julgamento porque no més que vem termina o prazo de adaptagao
das estatais a lei, que exige licitacdo para assinatura de contratos acima de RS
100 mil.

Mas é provavel que o caso tenha mesmo de ser decidido pela Justi¢a. Tanto a
Petrobras como fornecedores de menor porte, que ficarao de fora das
concorréncias caso a Lei n.2 13.303/2016 ndo seja cumprida pela petroleira,
manifestaram disposicao para o litigio.

Um dos grandes desafios impostos a Nacdao é o combate ao notdrio déficit
administrativo que ha décadas torna a maior parte das estatais um sorvedouro
inesgotavel de dinheiro publico e um case de sucesso ao contrario, modelos de
ineficiéncia, desperdicio e ma gestdo. A Lei das Estatais veio em boa hora para
ajudar o Pais a dar conta desse enorme desafio. Que ela nao vire letra morta
para algumas estatais, menos ainda para a maior de todas elas.

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Secao: Espago Aberto
Autor: Almir Pazzianotto Pinto
Titulo: Greve ou motim?

O movimento desencadeado por caminhoneiros, sacrificando a vida de milhdes
de pessoas, causando prejuizos irrecuperaveis e expondo a fragilidade do
governo, deve ser objeto de analise, conquanto dificil de ser feita agora por nos
acharmos sob o impacto dos acontecimentos.

Exercicio do direito de greve, assegurado pelo artigo 9.2 da Constituicao, nao
houve. AvaliagOes superficiais tentaram nos convencer de que motoristas
autonomos de caminhdes e carretas teriam entrado em greve para reivindicar
da Petrobras a redugao do preco do 6leo diesel. Nao foi o que aconteceu. A
paralisacdo caracterizou- se pela voluntariedade, ignorou as organizagdes
sindicais e logo se espalhou em razdo da postura autoritdria da empresa, que
errou ao subestimar a forca dos adversarios.

A mobilizagao explodiu de baixo para cima, impulsionada por repetidos
aumentos do prego do dleo diesel. O governo federal, aturdido e incapaz,
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revelou-se desinformado. Afinal, era impossivel ndo imaginar, diante da
agressiva politica da empresa, insuportavel para transportadores autbnomos,
gue, dia mais, dia menos, a revolta explodiria como panela de pressao sem
valvula de seguranca.

Distribuicdo de combustiveis é atividade essencial (Lei n.2 7.783/1990). Ndo
pode ser interrompida (Constituicao, artigo 9.2). Greve ocorre, segundo a
definicao legal, quando ha cessagao coletiva, total ou parcial, dos servicos
prestados ao empregador. Antes de deflagra-la o sindicato deve ouvir os
trabalhadores em assembleia geral e definir as reivindicacdes. Houvesse greve,
competia ao Ministério Publico do Trabalho ajuizar dissidio coletivo com o
objetivo de encerrar o movimento (Constituicdo, artigo 114, § 3.92). Se ndo o fez,
€ por nao haver relagao de emprego entre caminhoneiros autbnomos e
Petrobras. Como ndo houve greve, ndo poderia haver locaute, prdtica que
ocorre quando o empregador cessa as atividades para frustrar negociacao com
0s empregados.

No caso dos petroleiros, cujos sindicatos falaram em paralisar refinarias, o
Tribunal Superior do Trabalho fez o que dele se esperava: por decisao liminar da
ministra Maria de Assis Calsing, considerou que havia perigo iminente de greve
politica e fixou multa didria no valor de RS 2 milhdes em caso de desobediéncia.
Os sindicalistas recuaram e o trabalho nao foi interrompido.

A Petrobras, sociedade de economia mista controlada pela Unido, com ag¢des
nas Bolsas de Valores, cometeu imperdoavel erro de avaliagdo ao ignorar o
movimento e tentar impor condi¢cdes a quem nao |lhe deve obediéncia. O fato
de a Constituicdo conceder-lhe o monopdlio da refinacao do petréleo e da
distribuicao de diesel, querosene, gasolina, etanol, gas de cozinha, ndo lhe dd o
direito de ignorar os consumidores. Ao exercer autoridade imperial,
incompativel com a delicadeza da situacdo, a direcdo da empresa causou a
maior, mais onerosa e desnecessaria crise das ultimas décadas, cujos custos
ainda sao desconhecidos. A falsa solucao de congelamento pelo periodo de 15
dias, apds extensa sequéncia de aumentos didrios, acirrou os animos e angariou
0 apoio da opinido publica aos caminhoneiros.

Para poupar a Petrobras o presidente da Republica chamou a si a
responsabilidade. Fé-lo com precipitacdao, desconhecimento e ingenuidade.
Tanto o presidente Michel Temer como os ministros palacianos ndao sabiam o
que dizer e o que fazer. Para o aumento do caos contribuiram os presidentes do
Senado e da Camara dos Deputados, governadores e candidatos a Presidéncia
da Republica. Todos insistiam em apresentar solu¢des inadequadas aos dois
pedidos formulados: reducdo do preco do combustivel nas bombas e garantia
expressa de que nao voltaria a subir nos préoximos meses. Durante dez dias a
populacdo, desesperada, acompanhou patéticos mondlogos de surdos, com
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propostas que a todo instante variavam e se contradiziam. Dirigentes sindicais
pelegos e desacreditados, com dezenas de anos a frente das entidades,
tentavam exibir lideranca que lhes falta, desorientados como estavam os
membros do governo, entre os quais se destacavam pela auséncia os ministros
do Trabalho e de Minas e Energia.

A paralisacdao de autbnomos nao pode ser rotulada de greve, pois greve nao foi.
Nao foi, também, manifestacdo pacifica amparada pela Constituicdo no artigo
5.2, XVI. A partir do momento em que caminhoneiros e agentes provocadores
infiltrados partiram para a violéncia nas rodovias e nos postos de
reabastecimento, organizaram bloqueios nas entradas das cidades com
delinquentes armados de pedras e porretes, impediram a circulagao de
automaveis, causaram o desabastecimento de géneros alimenticios e remédios,
0 que no inicio teria sido movimento reivindicatdrio degenerou em motim.

De tudo quanto se presenciou restam licdes que a prudéncia recomenda nao
sejam ignoradas. Comprovou-se que a economia ndo deve continuar
dependente do transporte sobre rodas. A construcao de rede ferroviaria, que
interligue o centro do Pais as capitais dos Estados e grandes centros produtores,
deve integrar o programa dos candidatos a Presidéncia. Capital externo,
interessado em investir na construcao e modernizacao de ferrovias, com certeza
existira, desde que se lhe oferegam garantias sdélidas e duradouras. Como o
Banco do Brasil, a Petrobras podera manter a Unido como acionista
controladora. Para ser mais eficiente, entretanto, devera perder o privilégio do
monopodlio e passar a conhecer a dura realidade do mercado.

Escreveu Gustave Le Bon: "As multiddes sdo um pouco como a esfinge da antiga
fabula, é preciso saber resolver os problemas que a psicologia delas nos
apresenta, ou se resignar a ser devorado por elas" (em Psicologia das
Multiddes). Por ndo saber, Pedro Parente foi devorado.

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Sec¢ao: Economia
Autor: Fernanda Nunes / RIO
Titulo: ANP intervém em reajustes da Petrobras

Agéncia colocara em consulta publica na préxima semana mudancgas no prazo
dos reajustes, hoje feitos quase diariamente pela estatal

Quatro dias apds Pedro Parente deixar o comando da Petrobrds, a politica de
precos da estatal deve passar por mudancas. Ontem, a Agéncia Nacional do
Petréleo (ANP) anunciou que vai passar a controlar o prazo dos reajustes dos
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combustiveis, hoje feitos quase diariamente pela empresa. A decisdo foi tomada
em conjunto com o Ministério de Minas e Energia.

A Petrobras — e as distribuidoras de combustiveis — continuarao a ter liberdade
para definir seus precos e margens de lucro, mas nao mais os prazos em que
vao repassar as variagdes aos consumidores. A medida atende a uma demanda
da sociedade, disse o diretor-geral da ANP, Décio Oddone. O tema sera tratado
em uma consulta publica, que sera aberta em 11 de junho e vai até 2 de julho.
Nesse periodo, a agéncia reguladora ouvira propostas de todos os agentes
publicos, incluindo a propria Petrobras. A nova regra deve ser concluida e passar
a valer entre o fim de julho e inicio de agosto.

Ele negou, porém, que as novas medidas signifiquem intervenc¢ao na politica de
pregos de qualquer empresa, e disse que a regulamentagao nao tera impacto no
fluxo de caixa das companhias. "A agéncia nao vai interferir na formacgao dos
precos, que é livre", disse Oddone."Estamos respondendo a uma demanda da
sociedade, regulando um mercado imperfeito."

A Petrobras adotou a politica de reajustar diariamente os seus precos nas
refinarias em julho do ano passado, com o argumento de que, se continuasse a
esperar um més para revisa-los, perderia competitividade frente aos
importadores. Desde entdo, repassa as variacdes do cambio e do precgo do
petrdleo para o consumidor, a ndo ser que a competicao com importadores a
impeca. Como neste ano houve uma convergéncia de aumentos dos dois fatores
— da cotagcao da commodity e do ddlar —, os precos da gasolina e do éleo
subiram rapidamente, praticamente todo dia, o que levou caminhoneiros a
paralisacdao que bloqueou estradas e provocou desabastecimento em todo o
Pais.

Mercado. Em nota, a estatal afirmou que "vai colaborar com as discussdes". Diz
ainda que a proposta de regulamentagao do prazo de reajuste dos pregos dos
combustiveis podera garantir mais previsibilidade ao setor, o que contribui para
atrair investidores e gerar competicdao. Ao mesmo tempo, ressalta a importancia
de que as revisdes de pregos estejam em linha com as condi¢gdes de mercado e
gue seja mantida "a liberdade de formacao de precos da Petrobrds e dos demais
atores", como propde o governo.

Segundo Oddone, as novas regras serao criadas para proteger o consumidor de
derivados de petréleo em um ambiente de monopdlio de fato no refino, ja que
a petroleira estatal responde por quase a totalidade da produgao de derivados
no Pais. Por isso, irdo valer até que seja estabelecido um ambiente de
competicdo, com a venda do controle de quatro refinarias estatais — duas na
regiao Nordeste e outras duas no Sul.
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"Uma solugao estrutural para a volatilidade no preco dos combustiveis sé vira
com o aumento da competicao no setor de refino ou com alguma alteracao na
tributacao", afirmou Oddone, complementando que "para que ocorra uma
maior competitividade no setor de refino e abastecimento, é necessario que o
programa de desinvestimentos e parcerias das refinarias da Petrobras
anunciado em abril seja concluido". E que, enquanto o segmento de refino
estiver concentrado na estatal e o atual sistema tributario for mantido,
"medidas regulatdrias sao necessarias".

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Secao: Economia
Autor: Lorenna Rodrigues / BRASILIA
Titulo: ‘Nao estamos discutindo subsidio a gasolina’, diz Guardia

Ministro da Fazenda diz que uso de imposto para amortecer variagao de precgo
ao consumidor terd impacto fiscal

O ministro da Fazenda, Eduardo Guardia, disse que o governo nao esta
discutindo nenhum programa de subsidio para reduzir o preco gasolina. Ele
confirmou que estd em discussdao uma férmula para amortecer a flutuagao do
preco de petréleo, mas disse que ela deve ser feita com muita "calma" porque
trard impacto fiscal.

"Nés nao estamos discutindo nenhum programa de subsidio para a gasolina.
Ndo temos espaco fiscal pra esse tipo de coisa neste momento, ndo estamos
sequer discutindo", afirmou ontem, apds participar de evento no Tribunal de
Contas da Unido (TCU). Como o Estado informou na edicao de ontem, segurar
os precos do diesel, da gasolina e do gas de cozinha custaria RS 30 bilhdes até o
fim do ano.

Apds a paralisacdo dos caminhoneiros, o governo anunciou, na semana passada,
cortes de tributos e incentivos fiscais para viabilizar uma redugio de RS 0,46 no
preco do litro do diesel. SO para baratear o diesel, o custo é de RS 13,5 bilh&es
até o fim de 2018.

Segundo o ministro, o uso de um tributo como amortecedor dos reajustes do
preco do petrdleo esbarra na Lei de Responsabilidade Fiscal, que exige que seja
utilizado um imposto regulatdrio, que hoje nao existe para os combustiveis.
Além disso, Guardia ressalvou que o uso desse imposto flexivel terd impacto na
arrecadacao. "Tem de ser discutido com muita calma, olhando os interesses da
Petrobras, o interesse dos consumidores e também as restricdes impostas pela
situacdo fiscal."
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Com os recursos do leildao do petréleo da cessdao onerosa na mira do governo e
do Congresso para bancar novas medidas, como revelou o Estado na edi¢ao de
sabado, Guardia ressaltou que a eventual arrecadagao com o leildo do petréleo
excedente ndo eliminara a restricdo orcamentaria do governo federal, ja que as
despesas ja estao no limite fixado pelo teto dos gastos.

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Secao: Economia
Autor:

Titulo: Cresce aposta de alta da Selic em junho

Apesar de os economistas sé preverem aumento da taxa basica de juros (Selic)
no ano que vem, no mercado financeiro crescem as apostas de uma alta ainda
este ano, principalmente apds a crise deflagrada com a greve dos
caminhoneiros. As curvas de juros ja mostram uma possibilidade de 50% de um
aumento da Selic ja na reunido deste més do Comité de Politica Monetdria
(Copom) do Banco Central. Hoje, o juro basico esta em 6,5% ao ano, e as
indicacdes do BC sao de que ficara estavel por muitos meses.

Ontem, a taxa do contrato de Depdsito Interfinanceiro (DI) para janeiro de 2025
subiu de 11,35% para 11,80% no fechamento da sessao regular. A taxa do DI
para janeiro de 2023 fechou na maxima de 10,95% (ante 10,57% na segunda-
feira) e a do DI para janeiro de 2021 encerrou na maxima de 9,05% — na
segunda-feira, fechou em 8,76%. O DI para janeiro de 2019 avang¢ou de 6,712%
para 6,900% e para janeiro de 2020 foi de 7,62% para 7,89%.

Profissionais ja avisavam que a melhora vista anteontem nos ativos nado se
sustentaria. E longa a lista de fatores negativos: receios de agravamento da crise
fiscal apds a crise dos combustiveis, possibilidade de mudancga na politica de
reajuste de precos da gasolina, fortalecimento de candidatos com perfil
heterodoxo nas pesquisas de intencao de voto para presidente e temor de
aumento da ingeréncia politica na drea econdmica.

Na queda de brago dentro do governo, que ja resultou na saida de Pedro
Parente da presidéncia da Petrobrds, o mercado desconfia que a equipe
econdmica pode ficar enfraquecida e, por isso, adiciona prémio a curva de juros.
Entre os temores do investidor, esta a duvida sobre quem vai pagar a conta dos
subsidios ao diesel.

O mercado também piorou ontem a medida que os leilGes extraordinarios de
contratos de swap cambial do BC, no comeco da tarde, foram incapazes de
aplacar a trajetéria ascendente da moeda americana. "O délar ignorou a
intervencgao e o mercado foi para cima. O DI reagiu, com a leitura de que o nivel
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do ddlar pode ser uma preocupagdo para o BC na inflagdo", disse um gestor. /
DENISE ABARCA

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Secao: Economia
Autor: Denise Luna / RIO
Titulo: Servidores fazem ‘vaquinha’ por liminar contra Eletrobras

Decisao concedida ontem suspende venda das seis distribuidoras da estatal;
sindicatos ja arrecadaram RS 200 mil

A liminar que interrompeu o processo de privatizacdo das seis distribuidoras
deficitarias da Eletrobras foi o primeiro resultado positivo de uma "vaquinha"
iniciada pelos empregados da estatal, e que tem grandes chances de trazer mais
dores de cabecga para o governo. As agoes da empresa reagiram negativamente
a noticia da liminar desde a abertura e fecharam com queda na casa dos 7%.

A liminar, concedida pela juiza Raquel Maciel, da 49.2 Vara do Tribunal Regional
do Trabalho 1.2 Regido, foi decorrente de um movimento iniciado em janeiro
por sindicatos de empregados da estatal e que ja arrecadou cerca de RS 200 mil,
o suficiente para tentar barrar a privatizacdo da estatal, afirmou o diretor da
Associacao dos Empregados da Eletrobras e do Sindicato dos Trabalhadores de
Empresas de Energia Emanuel Mendes.

Segundo a liminar, a Eletrobrds terd de apresentar, nos préoximos 90 dias,
estudos que mostrem o impacto da venda das distribuidoras do Amazonas,
Acre, Rondonia, Roraima, Piaui e Alagoas para os trabalhadores dessas
empresas. "Isso faz com que a gente ganhe tempo, e tempo é tudo o que o
governo nao tem", explicou Mendes. A Eletrobras informou em um comunicado
gue esta "avaliando as medidas cabiveis" para tentar derrubar a liminar. A
empresa tem até 31 de julho para vender as distribuidoras ou serao liquidadas,
a ndo ser que uma assembleia extraordinaria prorrogue a data de liquidagao.

Com o recolhimento de contribuicdes espontaneas mensais dos empregados —
inicialmente de RS 120 e atualmente de RS 40 por més —, os sindicatos reunidos
no Coletivo Nacional dos Eletricitarios, que reldne varios sindicatos dos
funcionarios da holding Eletrobras e das empresas coligadas, pretende espalhar
acoes pelo Pais inteiro e dar muito trabalho para o governo prosseguir com a
venda. "Esta liminar foi conseguida por um escritério de advogados contratado
pelo sindicato dos empregados das distribuidoras, mas outras (liminares) virdao",
afirmou o diretor.
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O escritdrio de advocacia Souza Neto & Sena, contratado pelos empregados,
entrou com oito agdes contra o processo de privatizacao do Sistema Eletrobras,
além de fazer dendncias na Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) e no
Tribunal de Contas da Unido (TCU), que ja aprovou a privatizacdo das
distribuidoras.

De acordo com Mendes, os proximos passos dos empregados serdao em direcao
aos parlamentares do Congresso Nacional, para evitar que a privatizacao da
holding aconteca. "O governo esta encontrando dificuldade no Congresso para
aprovar qualquer coisa, mas apesar dos deputados estarem dispersos, o
presidente da Eletrobrds (Wilson Ferreira Jr.) trabalha dia e noite para abrir
caminho para a privatizagao, temos que ficar atentos", afirmou.

Mercado. Para um analista que acompanha a Eletrobras, a concessao da liminar
foi uma noticia "horrorosa" para as agdes da companhia, que vinham
conseguindo se recuperar nos ultimos dias, depois que o TCU aprovou a venda
das distribuidoras por entender que é favoravel para o governo. "Sem vender as
distribuidoras, a Eletrobras fica menos atraente para a capitalizagao que o
governo quer fazer. S6 no primeiro trimestre, as seis distribuidoras tiveram
prejuizo de RS 2 bilhdes", diz o analista. "E um poco de perda hd muitos anos
para a Eletrobras", completou.

O profissional observou que o prazo de 90 dias joga a capitalizacdo da
Eletrobras na BMF&Bovespa para o periodo eleitoral, e a operac¢ao ainda precisa
ser aprovada pelo Congresso Nacional. "Quem vai querer votar a favor da
privatizacdao no meio de uma corrida eleitoral?", questiona.

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Secao: Economia
Autor: Luciana Collet
Titulo: Enel investira USS$ 900 mi na Eletropaulo até 2021

Lider do setor elétrico no Pais apds comprar distribuidora paulista, empresa
italiana ainda ndo decidiu se mudara nome ou se fechara capital

A Enel anunciou ontem um plano de investimentos de USS 900 milhdes (RS 3,4
bilhGes pela cotacdo de ontem) na Eletropaulo no periodo entre 2019 e 2021. O
montante corresponde a um aporte anual de USS$ 300 milhes, cerca de 35%
maior que o volume aplicado na companhia nos ultimos anos. O anuncio vem
apos a Enel fechar na segunda-feira a aquisicdo do controle da Eletropaulo por
RS 5,55 bilhdes, tornando-se a maior empresa do setor elétrico do Brasil em
faturamento.
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A operacgao resultou na compra de 73,4% do capital social da Eletropaulo. O
presidente da Enel Brasil, Carlo Zorzoli, lembrou, porém, que os acionistas
remanescentes tém até 4 de julho para vender seus papéis, o que pode
modificar o montante final. Segundo Zorzoli, os investimentos serdao focados em
manutencdo, melhoria da qualidade dos servigos e novas conexdes.

Os italianos venceram uma briga aberta pela distribuidora que comegou em
margo e envolveu ofertas das rivais Neoenergia e pela Energisa. A proposta

vencedora da Enel foi de RS 45,22 por acdo, contra RS 39,53 oferecidos pela
Neoenergia, do grupo espanhol Iberdrola.

Nome. Questionado sobre uma potencial mudang¢a no nome da Eletropaulo,
para algo como Enel Sdo Paulo, Zorzoli afirmou que nao ha um plano definido.
"N3o é hoje uma prioridade, mas é uma possibilidade", disse, ao comentar que
geralmente todas as opera¢des da Enel no mundo tém a marca do grupo. A Enel
Brasil ainda ndo decidiu se fechara o capital da empresa.

A mudanga dos administradores da distribuidora também é vista com cautela.
Zorzoli admitiu que a tendéncia é de que cheguem novos executivos da Enel
para a Eletropaulo, mas salientou que serd um processo de integracao.

O presidente reforcou a mensagem de que a Enel considera que ofertou um
"preco justo" pela Eletropaulo, o que soou como uma resposta a criticas de
analistas de mercado que consideraram o pre¢o muito elevado. Segundo ele, a
compra da distribuidora paulista trard valor para os acionistas da Enel Americas
(companhia aberta na bolsa de Nova York e controladora da Enel Brasil) e
também para clientes da Eletropaulo.

Analistas de mercado sugeriram que os RS 45,22 por acdo pagos pela Enel para
aquisicao chegaria a ser duas vezes o valor justo da Eletropaulo atualmente.

A aquisicdo da Eletropaulo pela Enel Brasil sera financiada por um empréstimo
ponte num montante que pode chegar a USS 2,6 bilhdes. Zorzoli destacou que o
financiamento serd tomado em reais, com garantias corporativas da propria
Enel Brasil e também da Enel Americas. O crédito tera prazo de 9 a 18 meses,
com possibilidade de pré-pagamento.

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Secdo: Metrdpole
Autor:
Titulo: Emissao de combustivel tera de cair 10% no Pais
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O presidente Michel Temer aprovou ontem, Dia Mundial do Meio Ambiente, a
adocado de metas de reducao das emissdes de gas carbonico da matriz de
combustiveis do Pais em 10,1% até o fim de 2028, na nova Politica Nacional de
Biocombustiveis. Cada setor de combustiveis tera de cumprir metas individuais
a partir de 2019. Com isso, deve aumentar na matriz a fatia do etanol e do
biodiesel.

VEICULO: Correio Braziliense

Secao: Economia

Autor: Antonio Teméteo
Titulo: Ddlar atropela BC e atinge maior cotacdo desde 2016

Mesmo com forte interven¢ao do Banco Central (BC), o délar terminou o pregao
em alta de 1,68%, negociado a RS 3,81. A cotacdo da divisa estrangeira, que
atingiu o maior patamar desde marco de 2016, foi afetada pela divulgacao da
taxa de desemprego dos Estados Unidos, a menor em 18 anos. O dado
influenciou a avaliacdao dos analistas que esperam quatro altas de juros pelo
Federal Reserve (Fed, banco central norte-americano). Além disso, no Brasil, a
divulgacao de uma pesquisa de intencao de votos que aponta a lideranca do
deputado Jair Bolsonaro (PSL-RJ), em todos os cenarios, para a Presidéncia da
Republica, afetou negativamente a percepcdo de investidores.

Diante da volatilidade da moeda estrangeira, o BC reforcou o nivel de
intervencdo no cambial. Além da venda futura de USS 750 milhdes e da rolagem
de USS 440 milhdes, a autoridade monetaria ofereceu ao mercado mais USS 1,5
bilhdo. No total, foram ofertados USS 2,7 bilhdes, dos quais USS 2,3 bilhdes
foram comprados pelos investidores. A atuac¢do da equipe de llan Goldfajn,
entretanto, ndo foi suficiente para conter a escalada da divisa.

O economista-chefe do Banco Fibra, Cristiano Oliveira, avaliou que os nimeros
divulgados pelo governo norte-americano mostram o aquecimento do mercado
de trabalho, o que pode elevar a inflagdo nos EUA. Ele destacou que os dados
norte-americanos mostram que a queda da taxa de desemprego é generalizada
nas varias regioes do pais e entre todos os grupos étnicos. “Mantemos a
expectativa de que o Fed elevara a taxa de juros mais trés vezes neste ano. Vale
dizer que, atualmente, a curva de juros norte-americana atribui probabilidade
inferior a 40% para este cenario”, disse.

Bolsa

Oliveira explicou que a estimativa se baseia na expectativa de manutengao de
aquecimento do mercado de trabalho, de aceleragao da taxa de inflagdao e na
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sinalizagdo de alguns integrantes do Comité de Politica Monetaria dos Estados
Unidos, de que a tendéncia é de aguecimento da economia. “Neste cenario
vemos maior probabilidade de valorizagcao do ddlar no mercado internacional”,
alertou.

Toda a volatilidade diante da reducao do apetite de risco dos investidores por
economias emergentes e a piora do cenario doméstico também afetaram a
Bolsa de Valores de Sao Paulo (B3), que terminou o pregao em queda de 2,49%,
a0s 76.641. As acOes preferenciais da Petrobras desabaram 5,36%, as
preferenciais da Eletrobras, 8,15%. No caso da petroleira, o governo estuda
interferir na politica de precos dos combustiveis da companhia. Ja os papéis da
empresa de energia foram afetados pela decisdo da Justica do Trabalho de
suspender o processo de privatizacao da estatal.

Diante de todo esse imbrdglio, o risco Brasil, apurado pelos Credit Default Swap
(CDS) brasileiros de cinco anos, atingiram 236 pontos. A significativa piora na
percepcdo de risco doméstico contagiou os mercados de renda varidvel, juros e
cambio com igual intensidade, avaliaram os analistas Rafael Reis e Ricardo
Vieites, do BB Investimentos. “O quadro fiscal foi motivo de preocupacao, ja que
o impacto da concessao de subsidios ao diesel pelo governo, acordado para o
fim da greve dos caminhoneiros, dificulta o cumprimento da meta
or¢camentaria, e mina a confianca dos investidores na estabilidade no longo
prazo”, explicaram.

VEICULO: Correio Braziliense

Secao: Economia
Autor: Rosana Hessel
Titulo: Mais RS 506,5 mi em multas

Para punir o que considerou locaute de empresas transportadoras, durante a
greve dos caminhoneiros, a Advocacia-Geral da Unido (AGU) apresentara ao
Supremo Tribunal Federal uma nova lista, com 46 companhias, para que sejam
multadas em RS 506,5 milhdes. Na semana passada, a AGU ja havia pedido RS
339 milhdes a 96 transportadoras.

O valor corresponde ao que foi definido pelo ministro do STF Alexandre de
Moraes, que determinou multa de RS 100 mil por hora para empresas que
colocassem veiculos para bloquear estradas ou permanecer em acostamentos
de rodovias federais ou estaduais durante as manifestagdes.

Além dos transtornos causados pelo desabastecimento, a greve paralisou
atividades produtivas por, pelo menos, 10 dias. Para analistas, o impacto da
greve deve neutralizar o dado positivo da producao industrial de abril. Pelas
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contas do economista Claudio Considera, pesquisador associado do Instituto
Brasileiro de Economia da Fundacao Getulio Vargas (lbre-FGV), o prejuizo sera
em torno de RS 100 bilhdes no Produto Interno Bruto (PIB).

“Em média, a atividade econdmica perdeu 50% da produg¢ao. Como eu estimo
que se o produto de maio viesse a ser RS 600 bilhdes, estou apenas
considerando um terco da metade disso como prejuizo, ou seja, RS 100 bilhdes.
Trata-se de um dado meramente especulativo. Ainda vamos ter que ver como
virao os préoximos indicadores”, explicou. Ele lembrou que os cdlculos do
Instituto de Pesquisa Econdmica Aplicada (Ipea) indicam, apenas nos setores de
leite, frutas, aves e suinos, as perdas somaram RS 4,28 bilhdes.

Incertezas

Na avaliacdao de Considera, o quadro ainda pode ficar pior diante das incertezas
na politica e na economia. “Os numeros mostram uma reducdo na trajetéria do
crescimento, nao por conta da greve, mas por conta do ambiente politico que a
greve gerou”, disse. Ele critica a saida via subsidios para resolver a questao dos

combustiveis, o que, na opiniao dele, deve abrir a porteira para outras benesses
a guem gritar mais.

O economista-chefe do Banco Fator, José Francisco de Lima Gongalves, lembrou
gue a queda na bolsa e a forte desvalorizacdo do real ontem refletem nao
somente as incertezas no mercado externo, que vem derrubando as moedas
dos paises emergentes, mas também o mau humor do mercado, que esta
comecando a se frustrar com o governo. “Tudo o que o mercado sonhava nao
aconteceu”, resumiu.

Para André Perfeito, economista-chefe da Spninelli, a certeza daqui para frente
é que as reformas ndao vao mais acontecer diante das pesquisas recentes da
corrida eleitoral. Ele reduziu a previsao de crescimento do PIB deste ano de 2%
para 1,6%, mas sinaliza que pode fazer novos cortes. “A incerteza diminuiu, o
mercado financeiro ja estd reagindo: curva de juros voltou a subir e estamos
voltando para o cendrio econémico de 2015”, alertou.

VEICULO:  Correio Braziliense

Sec¢ao: Economia
Autor: Hamilton Ferrari
Titulo: Industria: impacto em maio

A producao industrial de abril surpreendeu positivamente, mas ndao animou os
analistas. Isso porque o préximo resultado a ser divulgado pelo Instituto
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Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), referente a maio, deve ser
fortemente impactado pela paralisacao dos caminhoneiros, que interrompeu as
atividades do setor no més passado. A industria cresceu 0,8% em abril na
comparagao com mar¢o, retomando um desempenho que ndo ocorria desde o
guarto trimestre de 2017.

O setor apresenta indices desanimadores desde o inicio do ano. Houve recuo de
2,1% em janeiro e de 0,1% em mar¢o. Em fevereiro, a producdo da industria
apresentou uma leve alta de 0,1%. O economista Marcelo Azevedo, da
Confederagao Nacional da Industria (CNI), afirmou que os dados resultaram
numa expectativa menor para a recupera¢ao da atividade econdmica em 2018,
gue se refletiu na analise dos economistas.

Dificuldade

O ultimo Boletim Focus, divulgado semanalmente pelo Banco Central, mostrou
gue o mercado projeta expansao de 2,18% do Produto Interno Bruto (PIB) em
2018, distante dos 3% previstos no inicio do ano. “Nds sabiamos que hd uma
certa dificuldade para o crescimento, mas também esperdavamos um resultado
melhor”, destacou Azevedo. “Em abril, de fato, houve uma alta expressiva, mas
gue dificilmente vai se manter em maio por conta da paralisacdao dos
caminhoneiros, que provocou diminui¢ao nas compras e na produc¢ao”,
completou. Ele ressaltou que os niumeros de junho também podem ser
impactados pela greve.

Dos 26 ramos industriais pesquisados pelo IBGE, 13 tiveram alta na atividade em
abril, na comparacdao com margo. Os maiores destaques positivos foram para
produtos derivados do petréleo e biocombustiveis (5,2%) e veiculos
automotores (4,7%). O segundo grupo avancou pelo terceiro més consecutivo,
acumulando expansdo de 8,7% no periodo. Na contramao, o desempenho
negativo ficou por conta dos produtos de limpeza e higiene pessoal (-7,3%),
maquinas e equipamentos (-3,1%), equipamentos de informatica, produtos
eletrénicos e dpticos (-4%) e produtos de borracha e de material plastico (-2%).

Nos quatro primeiros meses do ano, a produc¢ao industrial cresceu 8,9% em
relacdo ao mesmo periodo de 2017. Foi a 122 taxa positiva consecutiva nessa
base de comparagao, e a mais acentuada desde abril de 2013. Em 12 meses, a
expansao alcangou 3,9%.

Reajuste com prazo controlado

Quatro dias apds Pedro Parente deixar o comando da Petrobras, o governo
anunciou ontem que vai controlar o prazo de reajuste dos pregos dos
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combustiveis. Essa deixara de ser uma atribuicao da estatal e, possivelmente,
das empresas distribuidoras de combustiveis. As companhias continuarao a ter
liberdade para definir os precos e margens de lucro, mas nao mais os prazos em
gue vao repassar as variagdes aos consumidores. A medida “atende a uma
demanda da sociedade”, disse o diretor-geral da Agéncia Nacional do Petroleo,
Gas Natural e Biocombustiveis (ANP), Décio Oddone.

A decisdao do governo de tomar para si a definicao do prazo de reajuste e de
retirar esse poder das maos das empresas é uma resposta as reivindicagdes dos
grevistas e de entidades representantes de setores da economia diretamente
afetados pelos sucessivos aumentos de precos dos combustiveis. Falta definir,
no entanto, qual sera a periodicidade dos reajustes, que podera variar para cada
derivado de petréleo. O tema sera tratado em audiéncia publica, aberta de 11
de junho a 2 de julho, quando a agéncia reguladora ouvira propostas de todos
os agentes publicos, inclusive da Petrobras. A nova regra deve passar a valer
entre o fim de julho e inicio de agosto.

A Petrobras adotou a politica de reajustar diariamente os seus precos nas
refinarias em julho do ano passado, com o argumento de que, se continuasse a
esperar um més para revisa-los, perderia competitividade frente aos
importadores. Desde entdo, repassa as variacdes do cambio e do prec¢o do
petrdleo para o consumidor, a ndo ser que a competicao com importadores a
impeca. Em nota, a estatal afirmou que “vai colaborar com as discussdes”.

VEICULO: Correio Braziliense

Secao: Economia
Autor: Simone Kafruni
Titulo: Justica interrompe venda de distribuidoras

A privatizacdo de cinco das seis distribuidoras da Eletrobras nas regides Norte e
Nordeste foi suspensa ontem pela Justica do Trabalho do Rio de Janeiro. A
determinacdo da juiza Raquel de Oliveira Maciel impede o prosseguimento do
processo de desestatizacdao para que as empresas “apresentem, no prazo de até
90 dias, estudo sobre o impacto nos contratos de trabalho”. A decisao derrubou
as acOes da Eletrobras: as ordinarias cairam 7,81% e as preferenciais tiveram
perdas de 8,15% na Bolsa de Valores de Sao Paulo.

Movida por sindicatos, a a¢do judicial ndo cita a Boa Vista Energia, que também
estd no programa de privatizacdo. Sao rés Amazonas Energia, Centrais Elétricas
de Ronddnia (Ceron), Companhia de Eletricidade do Acre (Eletroacre),
Companhia Energética de Alagoas (Ceal) e Companhia Energética do Piaui
(Cepisa). A venda das distribuidoras havia sido liberada pelo Tribunal de Contas
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da Unido (TCU) em 30 de maio.

A Eletrobras afirmou que “analisara as medidas cabiveis e mantera o mercado
informado”. O Ministério de Minas e Energia (MME) preferiu ndo se
manifestar. A decisdao é mais um obstaculo na privatizacdao da holding, cuja
aprovacao sofre resisténcia no Congresso. No inicio do més, o Legislativo deixou
caducar a Medida Proviséria n2 814, que continha instrumentos para a
desestatizacdo. Depois disso, as mudancas necessarias foram encaminhadas a
Camara dos Deputados por meio de um projeto de lei (PL), ainda sem prazo
para votagao.

Para Elena Landau, economista, advogada e ex-conselheira da Eletrobras, a
decisdo da Justica € o menor dos problemas. “Essas contestagdes fazem parte
do processo. O problema esta no Congresso e na falta de firmeza do governo”,
opinou. “Essa acdo ndo vai prosperar porque nao se justifica. Agora, o
Congresso precisa aprovar os ajustes na Amazonas Energia, que estavam na MP
814", explicou. Nao resolver esses impasses pode levar as empresas a
liquidagdo. “A privatizagdo das distribuidoras foi uma decisdao da assembleia de
acionistas. Cabe a eles manterem isso de pé”, acrescentou.

Na opinido do presidente do Forum das Associacdes do Setor Elétrico (Fase),
Mario Menel, o PL é polémico. “Ameaca salarios e reduz poder politico. Nao vai
andar em ano eleitoral. O governo ndo tem base sélida para aprovar”, assinalou.

Senado muda cobranga de ISS

O plendrio do Senado aprovou ontem projeto de lei complementar que
transfere a receita do Imposto Sobre Servicos (ISS) cobrado de aplicativos de
transporte e similares, como Uber e Cabify, para o municipio onde o embarque
do passageiro ocorre. O projeto serd enviado para a Camara dos Deputados.

Atualmente, a cobranca é feita pela prefeitura da cidade onde fica a sede da
empresa de tecnologia que oferece o aplicativo. A maioria delas mantém sede
em S3ao Paulo.

O projeto recebeu 56 votos favoraveis e 1 contrdrio. Todos os partidos foram
favoraveis. Os senadores ressaltaram que o projeto ndo eleva impostos. A
aliguota méaxima é de 5%, sendo definida por lei municipal. O senador Renan
Calheiros (MDB-AL) protestou. Segundo ele, o projeto aumenta a carga
tributdria porque ha municipios que nao cobram o ISS dos aplicativos.

O relator, Armando Monteiro (PTB-PE), disse que a mudanca é justa e simplifica
a cobrancga. Ele afirmou que o projeto promove mais equidade na distribuicao
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do imposto e servird de modelo para outros aplicativos de economia
compartilhada. “O modelo atual tende a concentrar a arrecadacao”, ponderou.

O autor do projeto é o senador Airton Sandoval (MDB-SP). Sandoval afirmou
gue, mesmo contrariando interesses de seu estado, acredita que o projeto traz
mais igualdade fiscal. “Ndo é justo que toda a arrecadacao fique num sé
municipio”, disse.

VEICULO: Correio Braziliense

Secao: Negdcios
Autor: Adriano Pires
Titulo: Voltamos a agenda do atraso

Adriano Pires

Sao Paulo — Adriano Pires é um veterano na drea de infraestrutura,
especialmente quando o assunto envolve o setor de combustiveis. Com mais de
30 anos de experiéncia no setor, é socio-fundador e diretor do Centro Brasileiro
de Infraestrutura (Cbie). Em 2016, por ter uma visdo técnica da drea de petrdleo
e ser um defensor de uma gestdo profissional na Petrobras, chegou a ser cotado
para substituir Aldemir Bendine na presidéncia da estatal, quando o entéo
governo interino de Michel Temer optou por Pedro Parente. Nesta entrevista
concedida no final da tarde da segunda-feira, Pires elogiou a gestéio de Parente
a frente da Petrobras e disse que a saida foi um fato “surreal” que atendeu a
interesses politicos. Também com experiéncia na drea petrolifera, primeiro como
assessor da Agéncia Nacional do Petrdleo (ANP), no inicio dos anos 2000, e
depois como superintendente das dreas de abastecimento, importagdo e
exportacdo, Pires criticou a forma “complicada” que o governo escolheu para
acabar com a greve e se curvar as reivindica¢des dos caminhoneiros. O ex-
professor da Universidade Federal do Rio de Janeiro defende agora uma
metodologia de precos que atenda a todos os combustiveis e ndo apenas ao
Oleo diesel. Apesar de toda a confusdo causada pela greve, e que acabou por
reduzir novamente o valor da Petrobras na Bolsa, ele considera que o governo
tomou a decisdo certa ao convidar o diretor financeiro da estatal, Ivan Monteiro,
para assumir a presidéncia. A escolha, diz ele, deixa claro ao mercado que o
governo dard continuidade a politica do antecessor.

A greve dos caminhoneiros expds com clareza a nossa dependéncia do
transporte rodoviario. Qual a sua avaliagao dos acontecimentos dos ultimos
dias?

E bom que fique claro para a populacdo brasileira que a greve dos
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caminhoneiros ndo foi motivada pelo alto preco do diesel. A origem dessa greve
estd no frete.

O senhor pode explicar?

Aconteceu o seguinte: |3 atrds, nos governos anteriores, resolveu-se, mais uma
vez, intervir no mercado por meio da liberagao de crédito para financiamento
na compra de caminhdes novos, através do BNDES. Hoje, temos uma frota de
caminhdes no Brasil muito maior que a necessidade do mercado. Por exemplo,
temos mil caminhdes fazendo frete no Brasil, mas o mercado sé precisa de 500
para equilibrar o volume de mercadorias que precisavam ser transportadas no
pais. Esse movimento de aumentar a frota de caminhdes de maneira artificial
aconteceu no governo do PT, e trouxe outro problema: o caminhoneiro que
comprou caminhdo precisa pagar o financiamento.

E ai veio a crise econdmica...

Sim, o que causou uma guerra de pregos no mercado de fretes. Nos ultimos
anos, a disputa entre caminhoneiros por mercadoria aumentou muito e a
variavel para ganhar um do outro era o frete mais barato. Ao mesmo tempo,
houve um aumento do preco do barril do petréleo no mercado internacional e
um acréscimo muito forte por parte do governo nos impostos sobre o diesel,
além de uma desvalorizacao do real frente ao ddlar.

Uma tempestade perfeita desabou sobre o setor.

Sim. O prego do diesel foi para as alturas e os caminhoneiros nao conseguiram
repassar para o frete essa alta, porque existia uma grande competigao entre
eles. A demanda por frete também caiu em razao da crise econdmica. Essa é a
origem da greve. Além disso, em todo o ano de eleicdo no Brasil um dos
assuntos que os politicos gostam de discutir é o preco de gasolina, do diesel e
do botijao de gas. E, ai, ninguém lembrou de falar que a origem da greve esta no
frete. A grande discussao ficou em torno de que era preciso reduzir o preco do
diesel. E vamos combinar, podemos até reduzir o preco do diesel, como foi
feito, mas se o frete continuar muito competitivo, vamos continuar tendo
problemas, porque o ponto principal ndo foi atacado.

O problema foi aparentemente resolvido, porque a greve acabou.

O governo resolveu o problema do diesel com solug¢des que a gente achava que
faziam parte do passado, com criagdo de subsidios, tentativa de intervir na
Petrobras, colocar fiscais e policia na rua para tabelar o prego do diesel nos
postos. Medidas que, na minha opiniao, fazem parte da agenda do passado,
populista. Isso & um prato feito para candidato populista, de direita ou de
esquerda. Como se tudo pudesse ser resolvido com gasolina e diesel baratos.
Acho que ndo é por ai. O problema do Brasil ndo é gasolina e diesel caros. O
problema do Brasil é falta de seguranca na rua, de salude, de escola, de
saneamento...
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Sim, mas a greve dos caminhoneiros parou o Brasil.

Vamos explicar essa historia. No inicio da greve, o governo anuncia que vai fazer
uma medida para resolver a questdo zerando o PIS/Cofins. E bom lembrar que,
em julho de 2017, quando a Petrobras mudou a politica de pregos para
reajustes diarios, o governo dobrou a aliquota do PIS/Cofins do diesel e mais do
qgue dobrou o da gasolina, embora dentro do teto da aliquota. Isso influenciou
muito na explosao dos precos. Em seguida, o governo fala que nao da para zerar
o PIS/Cofins, porque temos a LDO (Lei de diretrizes Orcamentaria) e a lei do
limite do teto do gasto. Ai ele vem com outra solugao, que é mesma, mas
abraca o valor de RS 0,46, que é o valor do PIS/Cofins.

Essa foi solugao que o governo encontrou para resolver a greve.

E 0 que eu chamo de solucdo esparadrapo. Ela esta longe de ser uma solucdo
definitiva, até porque para se ter uma solucdo definitiva é preciso ter uma
metodologia, ou melhor, uma politica que sirva para a gasolina, para o botijao
de gas, para o querosene de aviacdao. Nao podemos ter uma politica para o
diesel e deixar o resto pra |4. Nao pode ser assim.

Isso ndo devera mudar?

Acho que nos préoximos dois meses, ndo. Sera um desafio para esse governo e
para o proximo criar realmente uma sistematica de politica de precos de
combustiveis no Brasil que nao ande para tras. Que nao fique de olho na
Petrobras. Quando os governos anteriores interviram na Petrobras, sempre foi
um desastre. No ultimo, quase quebraram a empresa, subsidiando gasolina e
dleo diesel. Pais que vende gasolina e diesel abaixo do mercado internacional,
gue utiliza os combustiveis para controlar inflacdo, para eleger candidato que
mente para a populacao dizendo que gasolina e diesel barato é para distribuir
melhor a renda, sdo exatamente os paises que ndao tém democracia consolidada
e onde a populacdo ndo tem acesso aos bens bdsicos como seguranca, saude,
educacao e saneamento. Ao contrdrio de paises produtores de petréleo, como
Estados Unidos e Noruega, onde os precos refletem o mercado e onde nao ha
subsidios. Nessas na¢des ha democracia consolidada e servicos publicos de
qualidade.

Nao corremos o risco de outros movimentos exigirem também reducao da
gasolina, do gas?

Com certeza. O governo estava acuado, numa situagcao muito complicada, onde
a populagao estava ficando sem gasolina, hospitais sem remédios, mercados
desabastecidos. Estdvamos entrando no caos. O governo teve que ser rapido e
mostrar a sociedade que tinha o controle da situacdo. Mas, com certeza, daqui a
pouco ele vai comecar a ser questionado das razdes de sé ter politica de
subsidio para o diesel e ndo ter subsidio para a gasolina e outros derivados. Se o
governo acha que nao tem que repassar para o consumidor final a totalidade do
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reajuste do barril do petrdleo, ele tem que estar disposto a reduzir imposto. E
nao intervir na empresa que produz gasolina, ou que faz a distribuicao do
combustivel.

Qual foi o papel do presidente da Petrobras, Pedro Parente, nesse processo?

O Pedro Parente acabou sendo vitima dessa volta da agenda do atraso. E
inacreditavel que um presidente de uma empresa que triplicou por quatro o seu
valor na Bolsa saia por causa de uma discussdo no preco do éleo diesel. E
surreal. Parente pagou a conta do atraso desses politicos que, em ano de
eleicao, mentem para a populagao, dizendo que a politica de precos dele é para
dar dinheiro para os americanos. Bobagens que a gente ouve desde sempre.
Quem faz isso, além de enganar a populacao, esta cometendo estelionato
eleitoral.

Mas também tem o problema de ele ter entrado em um governo fragilizado e
com pouca popularidade.

Mas ai é mérito dele. Parente embarcou em um governo de pouca credibilidade
e fraco, mas conseguiu multiplicar por quatro o valor da Petrobras. Ele percebeu
gue, durante ou depois da greve, algumas condi¢des exigidas para ser
presidente foram retiradas. Ele colocou na carta de demissao que naquele
momento estava saindo da Petrobras, porque havia percebido que passou a
prejudicar mais do que ajudar a empresa. O governo é o acionista majoritario e
é ele que tem que saber o que quer. Como o governo queria uma coisa que ele
discordava, foi embora.

Na sua opinido, ele estava no caminho certo?

Ele estava no caminho certissimo. Tanto que conseguiu tirar a Petrobras do
buraco. Quando assumiu o cargo de presidente, a Petrobras era uma empresa
desacreditada, quebrada e com uma divida de USS 100 bilhdes. Ele conseguiu
renegociar a divida, vender ativos e, com a politica de precos, gerar uma receita
maior para a petroleira.

Nao houve nenhum erro na gestao dele?

Se a gente quiser encontrar algum erro, talvez seja no momento em que ele
passou a cobrar reajustes didrios e, vendo que o preco do barril estava subindo
muito, poderia ter reavaliado a periodicidade dos aumentos. Acho que, nesse
momento, faltou a ele um pouco de sensibilidade politica. Mesmo assim, acho
gue nao era fungao dele, mas do acionista majoritario que é o governo. O
compromisso dele no inicio do governo Temer foi de recuperar a Petrobras, mas
desde que lhe dessem condigdes. Enquanto deram as condi¢des, ele cumpriu
com a promessa e fez o melhor pela empresa.

E agora, como fica a imagem da Petrobras perante o mercado?
Acho que tem que esperar e ver o que vai acontecer. Ja temos uma noticia boa,
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que é o fato de o governo escolher o Ivan Monteiro para presidir a Petrobras.
Foi uma escolha excelente. Mostra que o governo vai dar continuidade a politica
do Parente, até porque Monteiro era diretor financeiro da gestao dele e foi o
grande negociador da divida da Petrobras. A escolha do Ivan Monteiro mostra
gue o governo utilizou critério técnico na definicao do novo presidente, a
exemplo do que aconteceu com Parente. Isso da uma esperanca de que,
passada essa confusdo toda, a gente possa voltar a um caminho melhor.

Secao: Opiniao
Autor: André Nahur
Titulo: E se o Brasil mudasse sua forma de transporte?

Ha quase 15 dias, o Brasil tem estado diferente. No noticidrio, nas mesas de bar
ou naqueles poucos segundos dentro do elevador, nao se fala de outro assunto.
A gasolina é a bola da vez. A greve dos caminhoneiros mudou a realidade e os
principais assuntos do pais. Muito tem se falado sobre as causas desse caos. A
escolha simplista por um modal ultrapassado, como o rodoviario, ao mesmo
tempo em que deixa o transporte de pessoas e mercadorias mais caro, coloca o
sistema nas maos de uma Unica opgdo que engessa e vulnerabiliza nossa
economia e, por consequéncia, toda a populagao e os préprios caminhoneiros.
Porém, agora, que ja estamos com o caminho trilhado e asfaltado rumo as
rodovias é possivel mudar de rota? E o que isso significaria para o Brasil?

A energia, e em especial o transporte, € um dos principais desafios para se
cumprir o Acordo de Paris. Na maior parte das cidades e municipios, ele é o
responsavel por mais da metade das emissdes de gases de efeito estufa e isso
nao é privilégio de Sao Paulo ou Rio de Janeiro — acontece no pais todo, no
mundo todo. E se vocé ainda é um daqueles que nao liga para as mudancas
climaticas, aproveite a fila do posto e dé uma olhada para a rua ao lado. O
transito é outro resultado do insistente modelo rodovidrio com transporte
individual. Nas grandes cidades brasileiras, cada cidad3ao gasta em torno de uma
hora e meia sé para ir e voltar do trabalho, o que significa perdas imensas para a
economia e a saude do pais.

A solucao, apesar de complexa, pode gerar muitas oportunidades para o Brasil.
E nisso que se baseia o Desafio das Cidades, por exemplo, uma iniciativa do Iclei
— Governos Locais pela Sustentabilidade com o apoio do WWF em todo o
mundo. A implementacao de um transporte coletivo de qualidade, que reduza a
necessidade do uso de carros, contribui para a diminuicdo do transito e da
poluicao gerada pelos automodveis. Em alguns paises, como Franga, Inglaterra e
até mesmo Australia, instituiu-se a cobranga de pedagios urbanos para quem
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vai ao centro das grandes cidades usando automdével. E outra forma de dizer
gue este modelo ndo da mais. Outro ponto importante é a eletrificacao veicular
de veiculos particulares e de transporte coletivo, cada vez mais comum em
outros paises. A Volvo foi a primeira montadora a anunciar que, a partir de
2030, nao produzira mais veiculos a combustao e a maioria dos paises da
Europa tem planos de proibir a venda desse tipo de veiculo nos proximos anos.
Uma das alternativas nesses casos sdao os veiculos elétricos. Segundo analises, a
eletrificagao veicular ndo traria um forte aumento de consumo de eletricidade
no pais e o Brasil ainda tem a vantagem do enorme potencial de geragao de
energia alternativa renovavel, com edlica e solar — muito mais barata e menos
poluente do que a vinda de térmicas, como produzimos atualmente.

Os biocombustiveis, area em que o Brasil é destaque desde a década de 1990,
também possuem espaco e grande necessidade, tanto para o biodiesel de
transporte de carga rodoviario quanto para outros tipos de transporte. Com a
meta de estabilizar as emissdes de gases de efeito estufa nos niveis de 2020, o
setor de aviagao é um dos mais interessados no desenvolvimento de
biocombustiveis, o que pode significar mais empregos e uma industria verde em
amplo desenvolvimento no pais. Para isso, porém, precisam ser produzidos de
forma responsavel, com politicas que previnam que eles sejam um vetor a mais
para o desmatamento.

O transporte fluvial e de trens também sdo boas alternativas para a dispersao
de bens e mercadorias para o mercado interno. De acordo com o estudo IES-
Brasil 2050, da Coppe/UFRJ, com apoio do WWF-Brasil e do Instituto Clima e
Sociedade (iCS), medidas radicais de diminuicdo de emissGes podem trazer
beneficios ambientais e oportunidades econdmicas e sociais para o pais. Entre
elas, um crescimento absoluto de renda entre 2015 e 2050 e preservacao da
seguranca energética e alimentar dos consumidores das classes mais pobres. A
comparacdo entre o cendrio de referéncia (mantendo o modelo atual) e um que
esteja alinhado com a meta de aumento maximo de 1,5 2C na temperatura
média global (conforme assinado no Acordo de Paris) mostra que, com
investimentos em infraestrutura e politicas publicas, incluindo os exemplos
citados acima, é possivel reduzir 121.540 GgCO2e em 2050, gerando ganhos
para o meio ambiente e para a qualidade de vida das pessoas.

A dependéncia do petrdleo e do sistema rodovidrio esta presente todos os dias
e nao deve ser esquecida quando chegar a sua vez de abastecer — até porque o
acordo é provisorio e termina no fim do ano. Na década de 1940, o Brasil
possuia cerca de 35 mil km de ferrovias, mas, desde entdo, este nimero sé tem
diminuido. O ProAlcool foi criado ha 40 anos e no seu auge, a frota movida a
etanol chegou a mais de 10 milhdes de veiculos. O Programa Nacional de
Producdo e Uso do Biodiesel (PNPB) existe ha quase 15 anos. Apesar de
dificuldades em atingir todos seus objetivos, eles sao responsaveis por 44% do
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consumo em veiculos leves e 10% em veiculos pesados no Brasil atual,
diminuindo a flutuacao de precos de acordo com o petréleo e o délar. Mudar
requer coragem, mas também traz grandes resultados. A quase quatro meses
para as elei¢cdes, é importante que cada eleitor pense se as propostas de seu
candidato estdo alinhadas com um novo futuro, que inclua uma transi¢ao justa
para um novo modelo econdmico e repense o seu dia a dia. A nossa propria
histéria mostra que é possivel fazer diferente e diversificar s aumenta a
resiliéncia da nossa economia e garante empregos e qualidade de vida para
todos explorarem o real potencial do nosso pais.

VEiCULO: Valor Econdmico

Secao: Brasil
Autor: Por Hugo Passarelli | De Sdao Paulo

Titulo: Indicadores de inflagao ja refletem impacto da greve

Os efeitos da greve dos caminhoneiros ja apareceram na inflacdo. O indice de
Precos ao Consumidor (IPC) da Fipe de maio acelerou para 0,19% em maio, apds
deflagao de 0,03% em abril, puxado por uma alta expressiva nas cota¢des dos
alimentos in natura e nos combustiveis na ultima quadrissemana do més. O
impacto da paralisacio também dever ser sentido no indice Geral de Precos -
Disponibilidade Interna (IGP-DI), que sera divulgado amanha pela Fundacao
Getulio Vargas (FGV), e também no indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo (IPCA), a ser conhecido na sexta-feira.

O IGP-DI pode trazer uma leitura mais clara dos efeitos da greve, ja que captura
a alta dos pregos no atacado, mais rapida e mais intensa do que no varejo, diz o
Santander. O banco estima 0,25% para o IPCA e 1,3% para o IGP-DI, ambos de
maio, e, no acumulado em 12 meses, 2,71% e 4,8%, respectivamente. A pressao
inflacionaria deve continuar em junho, mas boa parte da alta deve ser devolvida
em julho, diz o banco.

No IPC-Fipe, sé o grupo alimentagao acelerou de 0,07% para 0,62% entre a
terceira e a ultima quadrissemana do més passado. Apesar da relativa
normalizacdo do abastecimento com o fim da paralisacao, as pressoes
inflacionarias nos alimentos ainda devem ser sentidas nas préoximas semanas,
segundo Guilherme Moreira, coordenador do IPC-Fipe. "Em alguns segmentos,
como o de aves, o impacto foi a desarticulacdao da cadeia, o que vai gerar uma
pressao de custos ao longo de junho."

Para o IPCA, indicador oficial de inflagdo, a estimativa média de 25 consultorias
e instituicdes financeiras ouvidas pelo Valor Data é de aceleracao para 0,30%
em maio, de 0,22% em abril. Em 12 meses, a taxa devera ser de 2,78%, ainda
abaixo do piso da meta de inflacdo, de 3%.
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O desabastecimento de alimentos por causa da paralisacdo dos caminhoneiros
pressionou a inflagao no fim de maio, com potencial de estender parte desse
efeito até junho, avaliam economistas. O movimento ajudou a reajustar para
cima toda a composicao do IPCA, mas sem alterar a trajetdria ainda comportada
dos precos em 2018.

Nos ultimos dias, bancos e consultorias reviram suas projec¢des para a inflacao,
incorporando os desdobramentos do fim de maio. Fabio Romado, economista da
LCA Consultores, elevou a expectativa de alta do IPCA no més passado de 0,20%
para 0,30%, enquanto a proje¢ao em 12 meses passou de 2,65% para 2,75%.
Com isso, 0s numeros para junho, um més que ja vai concentrar reajustes de
precos administrados, também passaram a refletir esse cenario mais
pressionado.

"Mesmo faltando pouco para o fim do més, o nimero de maio foi
comprometido pela intensidade dos reajustes dos alimentos in natura", afirma
Romao, destacando as pressdes em tubérculos, legumes, frutas e hortalicas. O
economista destaca que, apesar da expectativa de recuo dos precos a medida
em que o abastecimento se normalize, o impacto da paralisacao deve se
estender até pelo menos o IPCA fechado deste més, com provavel pico no IPCA-
15.

Em alguns setores de ciclo mais longo, como o de aves, as perdas vao demorar
mais para serem recuperadas. "Existe uma pressao por conta dos prejuizos da
greve e tudo aquilo que foi desperdicado. Uma parte disso deve ser traduzida
na manutencao de pre¢os um pouco mais altos do que aqueles observados
antes da greve", afirma André Braz, economista e coordenador do Indice de
Precos ao Consumidor (IPC) da FGV. Mas a fraqueza da economia vai atuar na
direcdo oposta, limitando o reajuste dos precos ao consumidor. "Um dos
motivos para nao ter revisto o IPCA do ano é que uma atividade mais
enfraquecida dificulta o repasse de custos", afirma Romao, da LCA, que
manteve a previsao para o IPCA ao fim de 2018 em 3,6%.

Sec¢ao: Brasil
Autor: Por Claudia Schiiffner | Do Rio
Titulo: ANP fara consulta sobre periodicidade do reajuste de combustivel

A Agéncia Nacional do Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis (ANP) vai abrir
uma Tomada Publica de Contribui¢des (TCP) para consultar a sociedade sobre a
periodicidade dos reajustes dos combustiveis. O prazo para entrega das
sugestdes comeca em 11 de junho e vai até 2 de julho.
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O diretor-geral da ANP, Décio Oddone, explicou que a expectativa é de que uma
resolucao seja publicada no Diario Oficial entre 40 e 60 dias depois do inicio da
tomada publica. Com isso, a resolugao pode ser publicada até a primeira
guinzena de agosto. As conversas com agentes comecam hoje, na sede da
agéncia no Rio.

Em uma rdpida entrevista na noite de ontem junto com outros diretores da
ANP, Oddone disse que o objetivo é definir um periodo minimo para que haja o
repasse dos reajustes dos combustiveis das refinarias e importadores para as
distribuidoras, e das distribuidoras para os postos. Esses ultimos, segundo ele,
sao livres porque tém custos e estruturas diferentes. E também s3o o ultimo elo
da cadeia, ja que vende para o consumidor final.

Oddone afirmou varias vezes que a medida ndo sera uma intervencgao do
governo nos precos da Petrobras. Disse que a ANP nao vai interferir na
liberdade de formacao dos precos e se disse "confortavel" com a medida
anunciada. "Vamos apenas regular um mercado imperfeito onde ha um
monopodlio de fato", disse, em referéncia ao fato de a Petrobras controlar 98%
das refinarias do pais.

"O que vemos hoje é que os repasses estao sendo questionados pela sociedade,
0 que cria um grau de instabilidade que nao contribui para a atracdo de
investimentos no setor", disse.

Segundo ele, definir a velocidade dos reajustes é necessario para proteger o
consumidor e preservar valores de uma economia de mercado, com solugdes
gue sigam as normas regulatoérias. O objetivo da resolucdo, que segundo
Oddone so ird prevalecer até que haja de fato um ambiente de competicao no
refino, é regular o monopdlio para que os investimentos cheguem. De acordo
com ele, como as importacdes ainda nao tém relevancia na formacgao de pregos
no mercado brasileiro, é necessario que a estatal conclua o programa de
desinvestimentos das refinarias.

A estimativa da ANP é que sejam necessarios RS 2,5 trilhdes em investimentos
nos proéximos dez anos, o que segundo Oddone "nao caberia no orcamento de
apenas uma empresa". Ele destacou ainda que a medida anunciada ontem se
faz necessaria porque nao "parece provavel" a adog¢ao, no curto prazo, de
alteracdo na tributacdo que contribua para reduzir a volatilidade dos pregos nas
bombas.

Disse ainda que a decisdo de ditar o ritmo dos reajustes ndo terd impacto no
fluxo de caixa das companhias. "O que buscamos com essa medida é cumprir o
nosso papel de regulador, de forma aberta, transparente e eficiente".
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VEICULO: Valor Econdmico

Sec¢ao: Brasil
Autor: Por Fabio Graner, Carla Araujo, Marcelo Ribeiro e Rafael Bitencourt | De
Brasilia

Titulo: Fazenda se opde a uso de cessao onerosa para acomodar pregos

A ideia de usar recursos da cessao onerosa para bancar uma politica de
amortecimento de pre¢os dos combustiveis estd sendo duramente
bombardeada pela area econ6mica do governo e ja se tornou dificil encontrar
guem a patrocine também na area politica. Ontem pela manha3, o ministro da
Fazenda, Eduardo Guardia, disse que ndo estava previsto tal uso dos recursos,
até porque nao haveria espac¢o no teto de gastos para isso, tese reforgada por
outras fontes da area econdmica nos bastidores. Interlocutores do Palacio do
Planalto também apontam que a ideia sequer teria sido levada ao presidente
Michel Temer e que o assunto nao esta sendo tratado.

"A cessdao onerosa pressupde acordo com a Petrobras. Estamos buscando esse
entendimento para as regras do leildao de excedente. O recurso da cessao
onerosa nao elimina a restricdo orcamentaria dada pelo teto de gastos. Entao,
nao podemos fazer nada com esse recurso que va além do que ja esta definido
dentro do teto de despesas. Nao é recurso que permite criar coisas novas
porgue tem que respeitar a restricao fiscal e sobretudo a imposta pelo teto de
gastos", disse Guardia, apds participar de evento no Tribunal de Contas da
Unido (TCU).

Segundo ele, o governo esta fazendo esforgo para equacionar a disputa com a
Petrobras em torno da reavaliacdo dos 5 bilhdes de barris concedidos a empresa
porque isso vai viabilizar leildes e permitir que haja arrecadagao extra para o
governo federal e, principalmente, volumes elevados de investimentos no setor
de petrdleo, beneficiando a economia e, por consequéncia, a arrecadagao e as
contas publicas.

Ele ressaltou que o governo nao esta discutindo nenhum programa novo de
subsidio a gasolina, e reforcou que nao ha espaco fiscal para isso. Sobre o
debate em torno de um tributo para amortecer flutuacdes de preco de
combustiveis, Guardia disse ser preciso analisar a luz da Lei de Responsabilidade
Fiscal.

Uma fonte do Palacio do Planalto destacou que o tema da cessao onerosa vem
sendo discutido no ambito da necessidade de fortalecer a Petrobras e viabilizar
o leildo, sem vinculagdo com a questao de precos dos combustiveis, tema, alids,
que o governo quer tentar esfriar por conta de sua repercussao negativa nas
acoes da estatal. As discussdes de uma solugao para o excesso de volatilidade
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continuam, mas Temer estabeleceu dois critérios para qualquer decisdo: nao
causar prejuizos a Petrobras e nao colocar mais peso no sobrecarregado
Tesouro Nacional.

Temer aproveitou evento sobre a Politica Nacional de Biocombustiveis para
destacar o objetivo de evitar a exposicdo a oscilagdes de mercados. "O Brasil
estara menos exposto, e essa frase é importante, a variagao internacional do
preco do petrdleo e as flutuagdes cambiais. Portanto, quem sabe, num futuro
nao distante, muito proximo, consigamos evitar acontecimentos como este que
se verificou na semana passada.”

Ao Valor, o ministro de Minas e Energia, Moreira Franco, descartou que o
governo va recorrer aos recursos provenientes do leildo do pré-sal para
compensar a Petrobras e evitar os reajustes diarios nos precos da gasolina. Ele
classificou a alternativa, que na imprensa chegou a ser apontada como sendo
patrocinada pelo MME, como "fake news" e "equivocada".

Os recursos obtidos com o eventual leildo dos excedentes da cessdo onerosa
podem gerar cerca de RS 100 bilh&es aos cofres federais.

A possibilidade de uso de parte desses recursos para subsidiar combustiveis
também provocou reagao contraria do secretario-executivo do MME, Marcio
Félix. "Nao tem sentido a gente fazer isso. Ndo se pode pegar uma riqueza dessa
magnitude, especialmente, e usar para resolver uma Unica questao [precos do
combustiveis], ja que o Brasil € um pais que tem tantas outras areas prioritdrias
para atender", disse ao Valor.

Segundo ele, a exploracdao do excedente da cessao onerosa movimentara cerca
de RS 1 trilhdo entre 30 e 40 anos. Ele explicou que essa estimativa considera o
ganho decorrente da venda do petrdleo, sem descontar investimento e custo de
operacao. "Algo de bom precisa ficar para o pais depois que todo esse
movimento vier a acontecer", disse.

Para Félix, ao destinar um volume importante de recursos para subsidiar o
preco final do combustivel, o Brasil estaria sujeito aos mesmos erros cometidos
pela Venezuela em sua estratégia de exploracao de grandes reservas.

Secao: Brasil
Autor: Por Rafael Bitencourt e Carla Araujo | De Brasilia
Titulo: Temer define meta de reducao do gas-estufa em 10%
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O presidente Michel Temer assinou, ontem, uma resolu¢ao que define as metas
de reducao da emissao de gases do efeito estufa em 10% até 2028. O
documento foi construido com base nas recomendagdes do Conselho Nacional
de Politica Energética (CNPE), formado por ministros.

O conselho, que se reuniu pela manha3, indicou a necessidade de reduzir a
emissao de gases poluentes do patamar atual de 74,25 gramas equivalentes de
didxido de carbono por Megajaule (CO? /MJ) para 66,75 gramas de CO? /MJ ao
final do prazo.

As metas, obrigatdrias para os agentes de comercializagao de combustiveis,
deverdo ser cumpridas com redugdes anuais. O CNPE considera que, em dez
anos, o pais tera evitado a emissao de 600 milhdes de toneladas de carbono na
atmosfera.

As metas de descarbonizacdo estao relacionadas a Politica Nacional dos
Biocombustiveis (RenovaBio). O programa definird a regulamentacdo dos
mecanismos de certificacdao da produc¢ao de biocombustiveis e do crédito de
descarbonizacao (CBIO).

Temer ressaltou que a decisao do governo "consolida a politica do RenovaBio",
gue ja havia sido sancionada no ano passado. O presidente aproveitou o Dia
Internacional do Meio Ambiente para assinar a resolu¢ao do conselho em
evento fechado no Palacio do Planalto, mas transmitido pelo canal de TV do
governo federal. O documento deve ser publicado hoje no "Diario Oficial da
Unido", com as metas anuais.

"Vamos reduzir de 11,5% para 7% a nossa dependéncia externa de
combustiveis", destacou Temer, na solenidade.

Em nota sobre a reunido do CNPE, o Ministério de Minas e Energia informou
gue o ministro Moreira Franco também ressaltou a importancia das regras do
RenovaBio. "O RenovaBio é um caminho de mudanca e transformacao,
responsavel por importantes conquistas na reducdao de emissdes de gases de
efeito estufa", disse o ministro.

O ministério enfatizou que, com metas para reduzir emissao de gases poluentes,
"o pais sinaliza que vai buscar um caminho cada vez mais sustentavel em sua
matriz de combustiveis, ao proporcionar menor emissdo de gases de efeito
estufa por unidade de energia". Como resultado, o governo tem a expectativa
de estimular a produgdao de combustiveis "mais eficientes, do ponto de vista
energético e ambiental, proporcionando ao consumidor maior poder de escolha
e fomentando a diversificagdo da matriz energética".
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Na mesma reunidao em que propds reduzir a poluicao do meio ambiente, o CNPE
aprovou um calenddrio de rodadas de licitacao para o setor de petrdleo e gas -
uma das industrias que mais emitem gases nocivos a saude. O conselho incluiu
no planejamento a 172 e a 182 Rodadas para 2020 e 2021, respectivamente. A
duas licitagOes serdao na modalidade de concessao.

VEICULO: Valor Econdmico

Sec¢ao: Brasil
Autor: Por André Ramalho e Fernando Torres | Do Rio e de S3o Paulo
Titulo: Valor do diesel na bomba cai, mas aquém de RS 0,46

Os precos do diesel comegaram a cair para o consumidor final, nos ultimos dias,
embora ainda ndao tenham chegado aos patamares prometidos pelo governo
federal, de corte de RS 0,46 por litro. Levantamento da empresa de pesquisa de
mercado Triad Research em 2,3 mil postos, mostra que os precos do litro
vendido nas bombas, ontem, ja estavam RS 0,39 mais baratos por litro que os
registrados em 21 de maio, quando comecou a greve dos caminhoneiros.

Segundo a pesquisa, o litro do diesel era vendido, ontem, em média, a RS 3,48.
O Estado onde foi verificada a maior queda foi a Bahia (- RS 0,483), seguida do
Amazonas (- RS 4,55) e Mato Grosso (- RS 0,451). Entre os principais mercados
consumidores, a queda foi de RS 0,402 em Minas Gerais, de RS 0,393 em S3o
Paulo e de RS 0,359 no Parand. No Rio, os precos estdo, em média, RS 0,345
mais baixos.

Ja os Estados onde os precos menos recuaram foram Pard (- RS 0,193) e
Pernambuco (-RS 0,195). Os dados da Triad, atualizados as 17h de ontem, n3o
contemplavam o Acre, Amapa e Roraima.

Em meio a pressao do governo federal para que o mercado repasse os
descontos anunciados, distribuidoras e postos alegam que os Estados também
precisam colaborar, reduzindo os precos de referéncia para calculo do ICMS - o
que permitiria o repasse integral dos RS 0,46 prometidos pelo presidente
Michel Temer, durante as negocia¢des para encerramento da paralisa¢ao dos
caminhoneiros.

O presidente da Plural, associacdo que representa as trés principais
distribuidoras do pais (BR, Ipiranga e Raizen), Leonardo Gadotti, garante que
suas associadas ja repassaram os descontos para os postos. E contestou as
declara¢des do ministro-chefe do Gabinete de Seguranca Institucional, Sérgio
Etchegoyen, de que o governo usard "todo o poder de policia" para garantir que
o desconto de RS 0,46 no litro do diesel chegue as bombas.
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"A Venezuela comegou assim [com o discurso de uso do poder de policia sobre
os precos no mercado]", afirmou.

Gadotti alega que, ao anunciar que os precos do diesel baixardo RS 0,46
imediatamente nas bombas, o governo nao tem sido "coerente" com a légica do
mercado de combustiveis e coloca a populagao contra um "negdcio enorme que
€ a cadeia de distribuicao".

Ele argumenta que o patamar de desconto de RS 0,46 so serd possivel se cada
Estado reduzir o precgo de referéncia usado como base para calculo do ICMS e
atualizado a cada 15 dias. Sem o "esforgo estadual”, diz Gadotti, s sera possivel
reduzir em RS 0,41 os precos do diesel na bomba, porque o desconto anunciado
por Temer nao leva em consideragao os custos do biodiesel misturado no diesel.

O movimento de alguns Estados, contudo, tem sido na direcao contraria. Acre,
Alagoas, Amazonas, Paraiba, Rio de Janeiro, Rondonia e Tocantins estao
arrecadando mais ICMS por litro de diesel nesta primeira quinzena de junho do
que recolheram entre 16 e 31 de maio, o que dificulta que o desconto de RS
0,46 por litro chegue na ponta para o consumidor.

O aumento se explica, em parte, porque os precos de referéncia - que tém
como base o valor médio praticado nas bombas - foram contaminados pela
escassez de combustivel nos postos durante a greve dos caminhoneiros.

Ja Sdo Paulo, Parand, Mato Grosso do Sul e Espirito Santo reduziram os pregos
de referéncia sobre o qual aplicarao as aliquotas de ICMS ja na primeira
guinzena de junho, o que contribui com o repasse do desconto para o preco da
bomba nessas localidades.

Paulo Miranda, presidente da Fecombustiveis, entidade que representa os
postos, alega que, além da questdo do ICMS, a reducao nos precos nao atingiu
os RS 0,46 nos postos porque algumas distribuidoras regionais ainda tém
praticado descontos menores, alegando que seus estoques estdo altos e foram
formados com cargas anteriores a reducdo dos precos.

A Brasilcom, associacao que reune 43 distribuidoras, esclarece que as empresas
estdo empenhadas no cumprimento da medida de adequacgao dos pregos,
"mesmo sem uma politica clara a respeito do prejuizo sofrido em seus estoques
e de uma forma de ressarcimento a exemplo do que foi proposto a Petrobras".
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VEICULO: Valor Econémico

Sec¢ao: Brasil
Autor: Por Jennifer Jacobs, Javier Blas e Grant Smith | Bloomberg

Titulo: EUA pediram produg¢ao maior a Opep

O governo dos EUA pediu discretamente a Ardbia Saudita e a outros produtores
da Opep que elevassem a producao de petrdleo em cerca de 1 milhdo de barris
por dia, segundo fontes a par do tema.

O pedido atipico aconteceu depois que os precos da gasolina no varejo
americano subiram para seu maior valor em mais de trés anos, e o presidente
Donald Trump reclamou publicamente da politica da Opep e do aumento dos
precos do petréleo pelo Twitter. O pedido ocorreu na esteira da decisao de
Washington de reimpor san¢des as exportacoes de petrdleo do Ir3, que
anteriormente chegavam a 1 milhdo de barris por dia, pouco mais de 1% da
producao global.

Apesar de os legisladores americanos habitualmente criticarem a Opep em
momentos de altos precgos do petrdleo, e de o governo ter ocasionalmente
incentivado o cartel a produzir mais, € incomum Washington pedir um volume
de producao especifico, segundo as mesmas fontes. Nao esta claro como a
solicitacao foi encaminhada.

O aumento da producgao foi discutido em reunido de alguns ministros do
Petrdleo arabes no fim de semana na Cidade do Kuwait. Comunicado divulgado
apos as negociacdes falou em "assegurar que fontes de petrdleo estaveis sejam
disponibilizadas em tempo habil para atender a crescente demanda e
compensar o declinio em partes do mundo". Arabia Saudita e Russia
propuseram em maio aumento gradual da produg¢ao, sem apoio de outros
membros.

Os contratos futuros de petréleo Brent cairam até 2%, para USS 73,81 o barril
em Londres, apods a divulgacdo do pedido dos EUA.

"Parece que a Opec esta nisso novamente", escreveu Trump em meados de
abril, pelo Twitter. "Os precos do petréleo estao artificialmente muito altos!
N3o é bom e nao sera aceito!"

A Casa Branca ndo quis comentar sobre conversas especificas, mas um porta-
voz do Conselho de Segurancga Nacional dos EUA disse o acesso a energia
confidvel e acessivel sustenta o crescimento global e a seguranca do pais.
"Saudamos qualquer a¢ao baseada no mercado que aumente o acesso a energia
e fomente uma economia saudavel", disse.
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A Opep e seus aliados discutirdo sua politica de produc¢ao para o segundo
semestre em reunides previstas para 22 e 23 de junho, em Viena. O ministro
saudita do Petrdleo, Khalid Al-Falih, disse no més passado que o reino
compartilhava o "nervosismo" dos paises consumidores com a alta do preco do
petrdleo, e acrescentou que a Opep e seus aliados "provavelmente"
aumentarao a producao.

VEICULO: Valor Econdmico
Secao: Opiniao
Autor:

Titulo: Greve dos caminhoneiros impacta balanga comercial

O comércio exterior foi uma das varias atividades econdmicas indiscutivelmente
prejudicadas pela greve dos caminhoneiros em maio. A média didria das
exportacdes entre os dias 21 e 31 caiu 36% em comparacdao com a das trés
primeiras semanas do més, de USS 1,063 bilhdo para USS 679 milh&es. As
importacdes também diminuiram, embora menos, 26%, de uma média diaria de
USS 702 milhdes nas trés primeiras semanas do més para USS 516 milhdes nas
duas de paralisacao.

No més fechado, as exporta¢des somaram USS 19,2 bilhdes, 10,7% a menos do
gue no més anterior, e com aumento de apenas 1,9% em relagdao a maio de
2017. A queda das exportacdes teria sido maior nao fosse a existéncia de soja,
carnes e algumas mercadorias basicas estocadas nos portos quando a greve
comecgou. Além disso, outros produtos importantes da pauta brasileira, como
minérios, chegam aos portos principalmente por ferrovias. De toda forma, todos
perderam. Mais dependentes das rodovias, os produtos manufaturados foram
os mais afetados, com reducdo de 46% nas exportacdes durante a paralisacao
na comparac¢ao com o periodo anterior. Houve queda de 30% nos embarques
de calgados, de 23% das autopecas e de 17% de automoveis. Ja as exportacdes
de semimanufaturados cairam 37%; e a de produtos bdsicos, 31%.

As importac&es totalizaram USS 13,3 bilh&es, com queda de 8,6% em relagdo a
abril e salto de 14,5% na comparagao anual. Houve queda de 16,1% nas
compras de bens de capital; de 9,1% de produtos intermediarios; de 21,7% de
bens de consumo duraveis; e de 1,5% de combustiveis e lubrificantes. Apenas as
importacdes de bens de consumo ndo-durdveis aumentaram no més, 5,7%. Em
relacao a maio de 2017, cresceram 14,5%.

No balango final, o superavit comercial de maio ficou em USS 5,981 bilhdes,
cerca de 20% abaixo da expectativa média do mercado. No ano, o superavit
comercial soma USS 26,155 bilhdes. O governo ainda espera que a balanca
feche 0 ano com saldo acima de USS 50 bilhdes. No mercado financeiro, as
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previsdes sao mais elevadas. Pesquisa Focus realizada pelo BC mostrou que a
previsao das instituicdes financeiras e consultorias para o saldo comercial do
ano ficou praticamente inalterada, em USS 57 bilhdes.

Ja se esperava um recuo em rela¢do ao saldo positivo histérico de USS 67
bilhdes de 2017 por conta da expectativa de que a esperada recuperagao
econdmica ampliasse as importa¢cdes. No entanto, os acontecimentos do més
passado colocam as projecdes em duvida. As exportagdes devem continuar se
ressentindo do impacto negativo da greve na producao. A fabricacao de
automaveis, itens importantes da balanca comercial, por exemplo, deve cair
20% na comparagao com maio do ano passado. O setor agropecuario, que vem
puxando o Produto Interno Bruto (PIB), teve importantes perdas, como o abate
forcado de aves por falta de racao. Toda uma geragao de animais foi perdida e
levara tempo para que seja recuperada.

Além disso, ha a mudanca das regras do Reintegra, programa que favorecia o
setor exportador com a devolugcdo de parte dos impostos pagos. O governo
reduziu o beneficio do Reintegra de 2% para apenas 0,1% com o objetivo de
compensar parte das perdas estimadas em RS 4,01 bilhdes com a reducdo dos
impostos sobre o diesel, de modo a diminuir o preco do combustivel, uma das
demandas dos grevistas. Com a mudanca, o governo deve garantir RS 2,27
bilhdes. A medida reduz a competitividade do produto brasileiro no mercado
internacional. Por outro lado, pende a favor das exporta¢cdes a mudanca de
patamar do délar, desencadeada pela expectativa de aperto da politica
monetaria americana. A cotacdo projetada para o fim do ano de acordo com a
pesquisa Focus subiu de RS 3,37 para RS 3,50 no ultimo més.

Receia-se ainda que a greve dos caminhoneiros afete as previsdes para o PIB do
ano por conta da reducao da producao e abalo da confianca em funcao da
mudanca de regras e demonstracao de fraqueza do governo, que pode afetar os
investimentos de um modo geral. Finalmente, deve-se levar em conta também
o efeito global da guerra comercial que os Estados Unidos deslancharam, com
impacto mais visivel no Brasil nas exportacdes de aco e aluminio.

Secao: Opiniao
Autor: Por Edmar Almeida e Winston Fritsch
Titulo: A crise do monopdlio do refino

A substituicdo do prestigiado presidente da Petrobras ndo foi um tropeco
pontual da estratégia de regulacdao do mercado de petrdleo no Brasil
implementada pelo governo Temer. Na verdade, se a crise da qual resultou a
troca de comando da Petrobras - e que ainda ndao acabou - levar ao abandono
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da atual estratégia de alinhamento internacional e liberalizacdo de pregos de
derivados, podera ter sérias consequéncias para a seguranga energética do
Brasil. Na raiz do problema esta a necessidade de atrair investimentos privados
para o setor de refino e o fim do monopdlio de fato da Petrobras no segmento.

Como hoje se sabe, o controle dos precos dos combustiveis durante a era PT
com o objetivo de mascarar a alta da inflagao foi acompanhada da consolidacao
do monopdlio da Petrobras no segmento do refino. Os reajustes dos pre¢os dos
combustiveis ndo seguiram uma regra transparente e ficaram sujeitos a
intervencao discricionaria do governo federal, através da empresa estatal
monopolista, que determinava quando e quanto os precos deveriam mudar.

A mudanca desta politica desastrosa para o pais e, especialmente, para a
Petrobras, ficou ainda mais premente quando a empresa abandonou seu
necessario, mas ambicioso programa de construcdo de novas refinarias, para
priorizar corretamente o pré-sal como destino de seus escassos recursos de
investimento depois da crise que se abateu sobre a empresa em 2015. Logo
ficou claro que tanto o importante programa de desinvestimento da Petrobras
na area de refino (venda de refinarias e ativos a elas associados) quanto
investimentos privados em novas refinarias ndao aconteceriam sem que fosse
suprimida a incerteza gerada pela falta de uma regra objetiva de formacgao de
precos de derivados.

Entretanto, estes investimentos em novas refinarias sao absolutamente
necessarios. O Brasil ndao tem hoje refinarias suficientes para suprir a demanda
nacional. De fato, projecdes conservadoras mostram que, em um cendrio de
crescimento econdmico moderado, na auséncia de nova capacidade de refino as
importacdes de combustiveis atingirdo um patamar que pode comprometer a
seguranca energética do pais.

A liberalizacdo dos precos de produtos refinados, se feita de maneira
transparente em um mercado monopolista poderia, em principio, seguir duas
opc¢Oes: ou uma politica de precos oficial com uma regra transparente e objetiva
para o alinhamento dos precos dos derivados ao mercado internacional de
petrdleo, ou a pratica de um repasse imediato dos pre¢cos do mercado
internacional feito pelo Petrobras. A dificuldade em discutir racionalmente os
critérios para uma regra de pregcos com a Petrobras, os atores politicos e os
lobbies setoriais levou o governo a escolher a segunda op¢ao, claramente a
alternativa inferior. Acreditava-se, talvez, que a credibilidade do ex-presidente
da Petrobras pudesse ser a garantia da estratégia anunciada.

Em cendrio de expansdo moderada, importagdes atingirGo um nivel que pode
comprometer a seguranga energética
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Estava assim montada uma bomba-reldgio pronta para explodir em uma
situacdao como a que ocorreu a partir de abril quando, em menos de dois meses,
uma combinacao perversa de aumento dos precos de petréleo e cambio levou a
um salto de 26% do prego do diesel em reais. Em resumo, a empresa
claramente subestimou o problema da falta de legitimidade de um monopolista
para determinar sua proépria politica de precos.

O estresse econdmico dos transportadores - um setor onde os fretes foram
brutalmente comprimidos pelo crescimento gigantesco da frota com a oferta
abundante de crédito, seguido de queda de demanda com a recessao pos 2014 -
somado ao crescimento explosivo dos precos do diesel em reais gerou uma
verdadeira revolta popular contra a politica de precos da Petrobras.

O governo, pressionado a dar respostas rapidas, reagiu de forma desorganizada,
sem tempo habil para avalia¢gGes técnicas adequadas. A "solucdo" da crise deu-
se através de um beneficio fiscal pontual sem alteracao da politica de precos.
Partiu-se da suposicdo errada de que a queda do preco do diesel vai ser
repassada ao dono do caminhao, quando no regime extremamente competitivo
do setor de transporte este desconto tende a ser repassado ao frete, deixando
os caminhoneiros na mesma situacao de angustia. Ademais, no agcodamento
para dar respostas politicas rapidas incorreu-se em erros de calculo e
desconsiderou-se caracteristicas importantes do mercado de combustiveis.

Mas o que fazer a longo prazo? O problema da liberalizagao dos precos tem a
ver, como argumentado acima, com a necessidade de atrair investimentos
privados para o refino, abandonado corretamente como prioridade pela
Petrobras, que ndo tem condicdes de realizar sozinha estes elevadissimos
investimentos, sob pena de ter que abrir mao do seu protagonismo no pré-sal. E
estes investimentos assumem hoje importancia estratégica de seguranca
energética pela crescente dependéncia de importagcdes de refinados sem um
parque substancial de armazenagem.

A atragao de investimentos privados requer, entretanto uma regra de pregos de
combustiveis transparente, que nao gere volatilidade desnecessaria e,
especialmente, nao crie distorgdes competitivas entre a Petrobras e
concorrentes e, naturalmente, que ndo dependa de subsidios. Trata-se de
equacao complexa a ser solucionada, mas que pode claramente ser tratada com
um projeto de lei que regule, sob a vigilancia técnica e neutra da ANP, o repasse
de precgos internacionais de forma previsivel, mas anunciada em intervalos mais
espacados do que os repasses didrios recentes da Petrobras.

Neste contexto foi assustador que um debate que deveria ser técnico e
protagonizado por lideres politicos ter se tornado monopdlio da manifestacao
de opinido de radicais. Em um ano eleitoral, onde o futuro do Brasil vai ser
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decidido pela vitdria ou derrota de propostas que permitam o retorno da
racionalidade bdsica na condugdo de politicas publicas e, em especial, da
politica econdmica, perdida nos ultimos anos da era PT, o siléncio dos
candidatos de peso do centro do espectro politico durante essa crise foi
surpreendente. Esperemos que esta crise seja o estopim para um debate
racional sobre as imensas distor¢des criadas por anos de remendos populistas e
sua corregao.

Edmar Almeida é professor do Instituto de Economia da UFRJ.

Winston Fritsch é presidente da WF Consultores Associados Ltda, ex-secretario
de Politica Econdmica do Ministério da Fazenda e ex-decano do Centro de
Ciéncias Sociais da PUC-Rio.

VEiCULO: Valor Econdmico

Sec¢ao: Empresas
Autor: Por Rodrigo Rocha | De Sao Paulo
Titulo: Enel eleva aporte na Eletropaulo

Além de desembolsar ao menos RS 7 bilhdes na operacdo de aquisi¢do de
controle da Eletropaulo, a Enel planeja investir mais USS 900 milh&es entre
2019 e 2021 em melhoria nas operagdes da distribuidora paulista.

Segundo Carlo Zorzoli, presidente da Enel Brasil, os desembolsos irdo para a
area de manutencao e melhoria de qualidade do servico, com foco em
digitalizacao das redes. A empresa também prevé investimentos em novas
conexdes e em tecnologia de informacao.

A elétrica italiana garantiu, na segunda-feira, o controle da Eletropaulo ao
adquirir 73,38% do capital social no leildo de oferta publica de a¢des da
distribuidora paulista. A empresa desembolsou RS 5,55 bilhdes pela fatia,
pagando RS 45,22 por papel. Ainda hd compromisso de um aumento de capital
de RS 1,5 bilhdo na Eletropaulo.

Para Zorzoli, a distribuidora paulista ndo realizou todos os investimentos que
precisariam ser feitos nos ultimos anos. O executivo calcula que a gestao
anterior investiu em média USS 220 milh&es por ano nos ultimos trés anos.

Em reais, as demonstragdes de resultados da Eletropaulo apontam um
investimento médio de RS 807 milhdes anuais entre 2015 e 2017. Na cotagdo
atual, os aportes da Enel se aproximariam de RS 1,1 bilhdo por ano.
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A nova controladora voltou a defender que pagou o preco justo pela empresa. A
conta é de que os investimentos em qualidade e as sinergias globais devem
levar, nos préximos anos, o negdcio aos multiplos estimados pela estatal italiana
na aquisi¢dao. O prego oferecido por agao ficou 14,4% acima do proposto pela
Neoenergia, de RS 39,53 por papel.

"Se olharmos os multiplos de hoje pode parecer alto, mas ndao compramos a
companhia levando esses numeros em conta", afirmou Zorzoli, em coletiva de
imprensa. "Acreditamos que teremos multiplos razoaveis em um prazo
relativamente curto."

“Plano de investimento pode ter um pequeno impacto na tarifa final, mas sem
dinheiro ndo da para fazer o servico"

A Enel também defende que a aquisicao nao afeta sua capacidade para
continuar investindo no pais. O grupo possui atualmente alavancagem medida
pela relacdo entre divida liquida sobre Ebitda de 2,5 vezes. O numero é
consideravel confortavel pela administracdo. "A companhia ndo sé tem
capacidade financeira para fazer a operagao, como para continuar investindo."

Além do interesse em distribuicdao, a empresa também quer "continuar
protagonista"” na geracdo de energia renovavel, onde atua com fontes edlica e
solar. Ha também a perspectiva de novos negdécios em comercializagdao com a
chegada a Sao Paulo.

A compra da distribuidora paulista sera financiada, inicialmente, com
empréstimo-ponte com diversos bancos, com prazo de vencimento de 9 a 18
meses. Os garantidores da operacdo serdao a Enel Américas e a Enel Brasil.
"Nossa estrutura de divida tem folga."

Mesmo com o investimento proposto, a Enel ndo vé impacto significativo do
aporte nas tarifas de energia dos consumidores da distribuidora paulista. O
presidente da Enel Brasil calcula que 20% da tarifa de energia representem os
custos de distribuicdo. Ja outras questdes, como geracao e risco hidrolégico,
tém impacto superior no calculo.

"0 plano de investimento pode ter um pequeno impacto na tarifa final, mas
sem dinheiro nao dd para fazer o servi¢o", ressaltou.

Em relagdao a mudangas na administracao e até mesmo no nome da companhia,
nao ha nada para o curto prazo. "Vamos trazer novas praticas e novos processos
para a Eletropaulo, mas também vamos comparar com os processos da Enel",
defendeu Zorzoli, que também nao espera uma mudanca da sede de Niterdi (RJ)
para Sao Paulo.
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VEICULO: Valor Econdmico

Secao: Empresas
Autor: Por Rodrigo Polito e Ivan Ryngelblum | Do Rio e de Sao Paulo
Titulo: Eletrobras pode dividir leilao de distribuidoras

O governo estuda a possibilidade de dividir o leildo das distribuidoras da
Eletrobras, ofertando, em um primeiro momento, as empresas que estiverem
com a situacao regulatéria equacionada, e postergando a venda das
companhias que ainda possuem assuntos pendentes, como o caso da Amazonas
Energia. O Valor apurou que a ideia principal ainda é leiloar todas as
distribuidoras de uma sé vez, mas a hipdtese de dividir os leildes é considerada,
para viabilizar a venda das empresas que nao possuem pendéncias, caso leve
mais tempo que o previsto para equacionar a situag¢ao das outras.

Conforme antecipado ontem pelo Valor PRO, servico de informagdes em tempo
real do Valor, segundo uma fonte prdoxima do assunto, caso os acionistas da
Eletrobras aprovem uma postergacao do prazo de liquidagao das distribuidoras,
de 31 de julho até 30 de setembro, por exemplo, poderia ser feito mais de um
leildo até o prazo final. "Mas é algo que deve ser estudado, porque o ideal é que
se faca apenas um leildo até essa data [31 de julho]", afirmou ela.

Ainda de acordo com a fonte, antes da divulgacao ontem da decisdao da Justica
do Trabalho do Rio, suspendendo os procedimentos de privatizacdo da holding
e das distribuidoras, a expectativa era de que o BNDES publicasse o edital do
leildo das distribuidoras na proxima semana. Até o fim desta semana, seria
definido quais distribuidoras seriam colocadas em licitacdao em um primeiro
momento. Dessa forma, o leildo seria realizado em meados de julho, dentro do
prazo oficial estipulado pelos acionistas para liquidar as empresas, caso elas nao
sejam vendidas.

O cenario de liquidacao das distribuidoras também é preocupante para a
Eletrobras. Se, por um lado, manter essas distribuidoras gera perdas bilionarias
anualmente a companhia, por outro, liquida-las pode causar um custo da ordem
de RS 21,5 bilhdes, de acordo com o relatério 20-F da companhia entregue em
maio a Securities and Exchange Commission (SEC). Sobre esse custo, ainda ndo
ha uma definicdo clara do impacto para a estatal e o governo. Por esse motivo,
o entendimento na Eletrobras é que a venda das distribuidoras é prioritaria e a
melhor alternativa.

Procurada, a Eletrobras informou que o processo de privatizagao das
distribuidoras é coordenado pelo BNDES. O banco ndo comentou o assunto.
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De acordo com fato relevante divulgado ontem, a Eletrobras informou que o
Tribunal Regional do Trabalho da 12 Regiao, no Rio, decidiu, em tutela de
urgéncia, que a empresa e suas distribuidoras interrompam o processo de
privatizacao. Segundo a estatal, o tribunal determinou que ela apresente, em
até 90 dias, estudos sobre o impacto da privatizacao nos contratos de trabalho
em curso. A estatal acrescentou que analisa as medidas cabiveis para o caso.

Com a suspensao dos processos de privatizacao da holding e suas subsidiarias,
as acoes da Eletrobras tiveram forte queda no pregao de ontem na bolsa B3. Os
papéis ON recuaram 7,81%, negociados a RS 14,99, enquanto as a¢des
preferenciais foram negociadas a RS 17,36, com reducdo de 8,15%.

O desempenho no pregao de ontem praticamente anulou os ganhos obtidos na
segunda-feira (alta de 8,87% da acao PNB e de 7,33% da ON), motivados pela
decisdo favoravel do Tribunal de Contas da Unido (TCU) a venda das
distribuidoras e pela apresentacao, pelo Executivo, de um projeto de lei em
regime de urgéncia com pontos importantes para destravar pontos regulatérios
das empresas.

A decisdo da Justica do Trabalho do Rio se deu em ambito de um processo
movido pelo Coletivo Nacional dos Eletricitarios (CNE). "Estamos aguardando os
préximos passos", afirmou Nailor Gato, coordenador da CNE. Segundo ele,
desde fevereiro deste ano, quando a Eletrobras aprovou em assembleia de
acionistas privatizar as distribuidoras, as centrais sindicais entraram com
diversas acOes na Justica contra a venda dessas empresas.

VEICULO: Valor Econémico

Secao: Empresas
Autor:
Titulo: Destaques

Petroleo sobe em Nova York

As duas principais referéncias do petréleo fecharam ontem com
comportamentos distintos. Referéncia mundial, o tipo Brent para agosto fechou
praticamente estavel com uma pequena baixa de 0,1%, a USS 75,38 o barril na
ICE Futures, em Londres. Ja o barril do WTI, referéncia americana para a
commodity, subiu 1,2% no dia, cotado a USS 65,52 na New York Mercantile
Exchange, interrompendo uma sequéncia de trés sessdes de perdas. Os precos
do petrdéleo cairam das maximas de vdrios anos alcangadas ha cerca de duas
semanas com noticias de que a Arabia Saudita e a Russia se aproximam de um
acordo para aumentar a oferta de petréleo bruto na préxima reunido da
Organizacao dos Paises Exportadores de Petréleo (Opep), no dia 22 deste més.
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Autor: Por Rafael Bitencourt, Rodrigo Polito, Carla Araujo e Camila Souza
Ramos | Do Rio, Brasilia e Sdo Paulo

Titulo: Temer aprova meta de emissdoes do RenovaBio

Apds o desgaste sofrido com a paralisagao dos caminhoneiros por causa do
preco dos combustiveis, o governo federal aprovou ontem as metas de redugao
da intensidade de carbono da matriz de combustiveis no ambito do RenovaBio.
A politica foi elaborada com apoio dos produtores de biocombustiveis.

A partir de agora, as distribuidoras serdao obrigadas a reduzir em 10,1% a
guantidade de gases de efeito estufa emitidas para cada megajoule de energia
produzida a partir de combustiveis até 2028. Had metas de intensidade de
carbono para cada ano nesse periodo (ver quadro). O cumprimento sera
obrigatério a partir de 2020.

Considerando projecdes de crescimento até 2028, essas metas implicariam uma
emissao equivalente a 335 milhdes de toneladas de gas carbdnico naquele ano,
e nao de 425 milhdes de toneladas se a intensidade de carbono ficar estavel.
Mas, em 2028, as emissdes ja devem ser maiores do que em 2018, quando os
transportes devem emitir 289 milhdes de toneladas de gas carbdnico
equivalente.

As metas, elaboradas pelo Ministério de Minas e Energia (MME), foram
aprovadas pelo presidente Michel Temer ontem em evento no Palacio do
Planalto, ap6s recomendacao do Conselho Nacional de Politica Energética
(CNPE), que havia se reunido poucas horas antes. Na cerimOnia, Temer
defendeu que o objetivo das medidas aprovadas é evitar a exposicao do pais a
oscilagdes de mercados. "Vamos reduzir de 11,5% para 7% a nossa dependéncia
externa de combustiveis", destacou.

O ministro de Minas e Energia, Moreira Franco, afirmou que as metas mostram
gue o governo estd mais "preocupado com o futuro do que com o presente".
"Sdo medidas que ndo terao efeito amanha, mas nos proximos 10 anos".

As metas serdo agora atribuidas as distribuidoras pela Agéncia Nacional do
Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis (ANP). Em audiéncia publica ontem no
Rio, o diretor Aurélio Amaral disse que a regra para credenciar as firmas de
certificacdo de produtores de biocombustiveis saira em 30 dias. Também ontem
a ANP revogou medida tomada durante a greve dos caminhoneiros, de forma
gue a mistura de etanol anidro a gasolina volta a ser de 22% a 27,5%.
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Os produtores de biocombustiveis comemoraram a definicao das metas e
disseram que as medidas vao incentivar a producdo e que poderiam ser até
mais agressivas.

"Se a meta pode ser considerada conservadora, ela também é ambiciosa para
estimular investimentos e investimento saudavel", afirmou Elizabeth Farina,
presidente da Unido das Industrias de Cana-de-Agucar (Unica). Ela disse que os
investimentos também dependerado de fatores como crescimento da economia
e do consumo de combustiveis, e que é possivel ocupar a capacidade ociosa
atual antes de aportes em novas usinas.

Para Erasmo Carlos Battistella, presidente da Associa¢dao dos Produtores de
Biodiesel (Aprobio), "o mais importante é o Brasil ter uma meta", afirmou. Para
o biodiesel, o governo prevé um aumento da mistura no diesel dos atuais 10%
para 15% até 2024. "Acreditamos que podemos mais, que podemos entregar
até 2028 o B20", disse.

MME / ASCOM .
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