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VEICULO: Valor Econémico

Data: 06/04/2020
Secao: Especial
Autor: Roberto Rockmann — Para o Valor, de Sao Paulo

Titulo: Retomada requer solugao para obstaculos a infraestrutura

A retomada da economia dependera da solugao de alguns obstaculos existentes
hoje no setor de infraestrutura, que tem uma carteira de mais de RS 50 bilhdes
em projetos que poderiam ser licitados apenas neste ano pela Unido e pelos
Estados. Um deles é o risco de inadimpléncia que ronda concessionarias de
alguns segmentos, como o de energia elétrica. Se a saude das empresas se
fragilizar, sobretudo a das concessionarias, o mercado de capitais e o sistema
financeiro podem comecar a acionar gatilhos para exigir antecipacdo de
pagamento de dividas, o que dificultaria financiamento de projetos existentes e
futuros. O outro obstaculo sdo as discussdes que deverao envolver as
modelagens dos futuros projetos que poderao ser licitados.

A Associacao Brasileira de Infraestrutura e Industrias de Base (Abdib) pede
coordenacao eficiente do poder publico para preservar o fluxo de receitas das
concessionarias em um momento em que elas estao pressionadas pela redugao
significativa da demanda por diversos servicos. “Ha uma enxurrada de
propostas atipicas e oportunidades de entes publicos que ameagam ainda mais
o fluxo de receitas das empresas”, explica o presidente da entidade, Venilton
Tadini. Prefeituras e governos analisam as possibilidades de debater uma
proposta de suspensao dos pagamentos de contas de concessionarias.

No setor de energia, a ameaca de inadimpléncia nas contas fez o assunto ser
analisado pelo governo federal, que tem se reunido com as distribuidoras. “De
uma conta de RS 100, RS 20 vido para as distribuidoras, o resto do dinheiro sdo
tributos, encargos, dinheiro para geradoras e transmissoras. A distribuicdo é o
caixa do sistema. A paralisia da economia traz problemas. Energia é essencial,
entdo a fila tem de andar rapido”, diz o presidente da Energisa, Ricardo Botelho.

Um empréstimo a essas empresas seria uma das opgdes no curto prazo. Ja os
consumidores de baixa renda deverao ter suas contas pagas pelo Tesouro, o que
nao oneraria a tarifa. “Estamos tratando a questao total das distribuidoras para
adotar medidas para que elas mantenham seu papel que é fundamental”, diz o
ministro de Minas e Energia, Bento Albuquerque.

Sobre as concessdes que poderiam ser feitas ha duvidas em relacdo ao
cronograma, apesar de o Ministério de Infraestrutura ja ter informado que as
equipes estao trabalhando em ritmo normal nos projetos. Na semana passada,
o Tribunal de Contas de Unido (TCU) aprovou dois projetos de arrendamento de
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terminais de celulose no Porto de Santos (SP). Juntos, os dois receberdo RS 420
milhdes de investimentos. A proxima etapa é o lancamento do edital para a
realizacdo do leildo, que deve ocorrer no segundo semestre deste ano.

As incertezas atuais adicionam mais um desafio ao cendrio. Investidores e
consultores ainda analisam os efeitos que a pandemia podera ter sobre as
projecdes macroecondmicas das principais economias e do Brasil neste ano e
nos proximos.

“Concessdes dependem de demanda”, diz Renato Sucupira, socio da BF Capital.
“Os projetos futuros tém atraido muitos investidores que ja estao operando, se

houver problemas com as concessdes atuais, isso pode contaminar as que serao
colocadas no mercado. Uma geradora com problemas nao vai entrar em leilGes

futuros”, afirma um consultor do setor de infraestrutura.

Mais de 20 ativos poderiam ser licitados neste ano, com destaque para a via
Dutra, rodovia que interliga S30 Paulo e Rio de Janeiro e deverd contemplar RS
30 bilhdes em investimentos durante os 30 anos de contrato, e a realizacdo da
sexta rodada de concessdes de aeroportos para ampliacdo, manutencdo e
exploragdo de 22 terminais, distribuidos em trés blocos e investimentos de RS
6,7 bilhdes. Juntos, os terminais respondem por 11% dos passageiros pagantes
no mercado brasileiro de transporte aéreo.

Para o presidente do Banco Fator, Gabriel Galipolo, o momento atual é de busca
de liguidez no mercado financeiro diante das incertezas. “Mesmo se tiver um
retorno alto, quem vai querer renunciar a liquidez nesse momento? Nao vejo
agentes privados participarem de financiamento se ndao houver uma ancora
forte do setor publico na garantia da demanda”, destacou em recente evento.

Nas modelagens, o Estado busca nao participar do risco de demanda, mas a
crise atual poderd modificar a postura. Ele exemplifica que as concessiondrias
geralmente atuam em setores de monopdlio natural, diferentemente, por
exemplo, de supermercados em que a concorréncia é ampla. “Vocé nao vai para
o litoral ou para o interior porque prefere a rodovia A e ndo a B. O Estado tem a
postura de ndo alocar o risco de demanda, mas, se a concessao quebrar, ele
terd de entrar de qualquer jeito”, diz.

VEICULO: Valor Econdmico

Data: 06/04/2020

Secao: Empresas

Autor: André Ramalho — Do Rio

Titulo: Covid-19 e petrdéleo barato podem atrasar abertura do gas
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O efeito combinado da crise econdmica desencadeada pela disseminag¢ao do
novo coronavirus e a queda dos precos do petréleo no mercado internacional
tornou mais remota a chance de a abertura do mercado brasileiro de gas
natural avancar neste ano, por meio da chamada publica que permitira
concorrentes da Petrobras contratarem capacidade no gasoduto Bolivia-Brasil
(Gasbol). A expectativa é que as incertezas que pairam tanto do lado dos
ofertantes quanto dos consumidores retardem a velocidade da abertura.

Como parte do compromisso com o Conselho Administrativo de Defesa
Econdmica (Cade), a Petrobras cedeu um terco da capacidade do Gasbol - um
volume de 10 milhGes de metros cubicos diarios (m3 /dia) - para terceiros. A
chamada publica para contratacdo dessa capacidade, aberta pela Agéncia
Nacional do Petrdleo (ANP) no meio da crise econémica, foi suspensa e ndo ha
prazo para ser retomada neste momento.

Segundo o gerente de gas da Associacao dos Grandes Consumidores de Energia
(Abrace), Adrianno Lorenzon, a missdo de conseguir fechar um contrato de
importacado de gas boliviano ainda neste ano, em meio a transicao do governo
do pais vizinho, ja seria dificil. Com a crise econ6mica atual, a situag¢do piorou.
Fica desafiador para industrias e distribuidoras definirem, no momento, o
guanto vao consumir e, consequentemente, que capacidade pretendem
contratar nos gasoduto. “[Um insucesso na chamada neste ano] Pode postergar
por mais um ano a abertura do mercado”, afirmou o presidente da entidade.

E esse cenario que leva o diretor-executivo da Gas Energy, Rivaldo Moreira
Neto, a avaliar que a abertura do mercado passou a conviver com um “novo
elemento de incerteza”, tanto na demanda quanto na oferta. “O cendrio de
precos baixos do petréleo pode acabar afetando projetos de mais longo prazo
das petroleiras, e consequentemente, a curva do crescimento da oferta de gas.
Isso ndo ajuda o movimento de abertura. O mercado se abre quando ha alguém
da demanda fechando contrato com alguém da oferta. E hoje ha incertezas
guanto a atividade econdmica que impactam diretamente a expectativa de
consumo”, afirma. A cotacao do Brent, referéncia mundial, caiu cerca de 66% no
primeiro trimestre. S6 em marg¢o, o barril apresentou queda de quase 50%.

Um exemplo dessa incerteza sobre oferta e consumo é que os leildes de
energia, que poderiam contratar termelétricas a gas importantes para garantir o
crescimento da demanda, nos préximos anos, estdao suspensos por ora. “O que
vai dizer se o coronavirus vai impactar em definitivo a abertura é o tempo de
fato que essa crise vai permanecer”, completou o diretor da Gas Energy.

Para o diretor de estratégia e mercado da Associacdo Brasileira das Empresas
Distribuidoras de Gas Canalizado (Abegds), Marcelo Mendoncga, é dificil imaginar
qgue consumidores livres vao se aventurar a fechar contratos neste momento.
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Ele destaca que a crise atual evidencia, para as industrias interessadas em
migrar para novo modelo, os riscos envolvidos para quem sai do ambiente
cativo.

“Ha um risco inerente que os consumidores livres vao assumir, que sao as
cladusulas de ‘take-or-pay’ [volume minimo de gas pelo qual a empresa paga
independente de consumir] e ‘ship-or-pay’ [pagamento minimo pela
disponibilidade dos gasodutos]. Quando a empresa sai de dentro do guarda-
chuva do portfélio da distribuidora, ela assume sozinha a exposi¢cao a essas
clausulas. E na situacdo das incertezas que vivemos, quem vai assumir esse
risco?”, questiona o presidente da Abegas.

O Valor apurou que, em meio a atual crise econdmica, as distribuidoras de gas
recorreram as cldusulas de forca maior para pedir a revisao das penalidades dos
seus contratos de fornecimento com a Petrobras.

Lorenzon garante que, embora a crise traga elementos de incerteza, o interesse
das industrias pela abertura estd mantido. “Nesse momento deve estar todo
mundo olhando para o mercado livre de gads como op¢ao para a reducao de
custos”, afirma o representante dos grandes consumidores.

Segundo ele, a industria espera que a abertura do mercado brasileiro se dé, nos
préximos dois anos, por meio de trés frentes: a partir da importacao de gas da
Bolivia; da compra de gds de sécias da Petrobras no pré-sal, que por
determinagao do Cade nao poderdao mais vender seus volumes para a estatal; e
por meio da importacao de gas natural liquefeito (GNL).

A partir do proximo ano, a expectativa é que comecem a operar os primeiros
terminais de regaseificacdo privados do pais: o da Bahia, que sera arrendado
pela Petrobras, e o da Golar instalado no Sergipe. Para quem quiser apostar na
importacdo, o cendrio de precos é positivo.

A consultoria especializada Rystad Energy estima que, embora a demanda
mundial de gas nao esteja sendo afetada pela pandemia na mesma medida que
o petroéleo, os precos do GNL atingirdao médias mais baixas do que as esperadas
em todos os mercados. Os pregos ja estavam em baixa antes mesmo do choque
do petrdleo. A expectativa, agora, é que serao necessarios anos até que o efeito
do coronavirus se dissipe totalmente.

A Rystad reduziu em 2,8% as proje¢bes de pregos no Henry Hub (referéncia nos

EUA, principal supridor de GNL do Brasil) para 2021 - para USS 2,43 o milhdo de
BTU (unidade térmica britanica). A consultoria prevé que a relacdo entre oferta

e demanda ficara mais apertada entre 2024 e 2025, mas que em seguida havera
um aumento dos pregos entre 2026 e 2027.
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Para que o Brasil incorpore esses beneficios, Lorenzon cobra sinais mais claros
sobre a abertura das unidades de processamento e dos gasodutos. Ele lembra
gue a ANP ndo informou, até o momento, o cronograma das chamadas publicas
para contratacdo das capacidades dos gasodutos do Sudeste e Nordeste.
Moreira, da Gas Energy, afirma que existem negocia¢des avangadas no mercado
livre, mas que os contratos ndao foram fechados porque ainda pairam algumas
indefini¢Oes. Ele cita ndo sé a falta de previsao sobre o acesso aos gasodutos,
mas também a falta de regulamentacao da figura do supridor de ultima
instancia - responsavel por garantir a oferta aos consumidores que por algum
motivo ndao conseguirem ser supridos por um dos agentes do mercado livre.

“Faltam elementos de base para que tanto a indUstria quanto o supridor tomem
uma posicao firme”, diz o consultor, que acredita que o mercado livre comecara
a se consolidar entre 2021 e 2022. “O coronavirus pode reduzir a velocidade,
mas os fundamentos da abertura permanecem”, afirma.

VEICULO:  Valor Econémico

Data: 06/04/2020
Secao: Empresas
Autor:

Titulo: Destaques

Abegas pede redugao

Em meio a crise econdmica decorrente da pandemia do novo coronavirus, as
distribuidoras, por meio da Associagao Brasileira de Empresas Distribuidoras de
G4ds Canalizado (Abegas), pediram a Petrobras antecipacdao em um més da
reducdo esperada nos precos do gds natural. Com a queda na cotagao do
petrdéleo, um dos indexadores do custo de gas no pais, a estimativa é de que a
reducdo prevista no préximo reajuste trimestral, em maio, chegue a 10%. “O
que as distribuidoras pleiteiam é que essa reducdo seja antecipada em um més,
retroagindo a partir de 12 de abril. Isso daria um alivio no caixa das
distribuidoras, que estdao sofrendo com a queda do volume movimentado.
Segundo a Abegds, a cada RS 100 que compdem a tarifa da distribuidora, RS 17
representam a remuneracgdo bruta da concessiondria, enquanto os outros RS
83, em média, sao utilizados para pagar o transporte, o fornecedor do géas e os
impostos.

Prejuizo da Braskem
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A Braskem teve prejuizo liquido atribuivel aos controladores de RS 2,9 bilhdes
no quarto trimestre do ano passado, desempenho que fez a maior petroquimica
da América Latina fechar 2019 com um resultado negativo de RS 2,8 bilhdes,
ante lucro de RS 2,9 bilhdes em 2018. A empresa afirmou que o prejuizo
bilionario no ano veio depois que fez provisdo de RS 3,4 bilhdes. A reserva é
relacionada a reparacao de danos a milhares de vitimas de consequéncias
atribuidas por autoridades as atividades de mineracdao do grupo em Alagoas e a
outras acdes como encerramento de pogos de extracao de sal-gema em Maceio.

VEICULO: Valor Econdmico

Data: 06/04/2020

Sec¢ao: Brasil

Autor: André Ramalho e Rodrigo Polito — Do Rio
Titulo: Acordo nao evita baixo preco do petréleo

O mercado come¢a a semana de olho na reuniao entre a Organiza¢ao dos Paises
Exportadores de Petrdleo (Opep) e paises associados, como a Russia, prevista
para quinta-feira e que discutira possivel corte da produ¢do. No momento em
gue a demanda global por petrdleo definha, em fun¢ao da crise econbmica
provocada pela pandemia do novo coronavirus, qualquer iniciativa para reduzir
a sobreoferta no mercado é considerada de grande importancia. O vice-
presidente mundial da consultoria IHS Markit, Carlos Pascual, um dos maiores
especialistas em geopolitica do petréleo, afirma, porém, que mesmo com a
possivel trégua na guerra de pregos entre os maiores produtores, o lado da
demanda deve dificultar a recuperagao do preco por um longo tempo.

Em entrevista ao Valor, Pascual diz que o mercado americano de dleo e gas nao
convencional (o “shale”) deve ser o mais afetado pela crise atual da industria
petrolifera. Na avaliacdo dele, o pré-sal brasileiro, por sua vez, tem a vantagem
de possuir custos baixos o suficiente para conviver nesse cendrio. Isso ndo quer
dizer, porém, que outras regioes produtoras do pais ndao sofrerdo com a queda
de pregos.

Em meio as expectativas de retomada das negociacdes entre russos e sauditas,
a cotacdo do barril do tipo Brent (segundo contrato) fechou a semana passada
com alta de 26,9%, em USS 35,48. O preco ainda esta distante dos valores acima
de USS 60 vistos no inicio do ano. Pascual adverte que, apesar da recuperacdo
da ultima semana, os estoques no mercado global estdao em alta e podem levar
anos para serem consumidos. Ele lembra que na ultima crise do petrdleo, entre
2014 e 2016, os estoques globais precisaram de 18 meses para serem
absorvidos pelo mercado e que, desta vez, a sobreoferta é cinco vezes maior.
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“Por isso é tao importante tentar alcanc¢ar qualquer reducao de produc¢ao que
possa ser acordada em médio prazo. Isso pode contribuir para reduzir a
sobreoferta acumulada. Isso nao é s6 uma questao de prego de petrdleo no
curto prazo, é também um fator que pode afetar pregos por varios anos”, diz
ele.

Pascual destaca que, pelas estimativas da IHS Markit, no fim do primeiro
semestre, havera oferta excedente acumulada de 1,8 bilhdo de barris de
petrdleo, volume acima da capacidade de armazenamento total do mundo, de
1,6 bilhdo de barris. “A implicacdo disso é que, se vocé nao consegue vender
nem estocar, tem que fechar a producao. Mas essa é a questao de longo prazo:
esse 1,8 bilhdao de barris podem potencialmente levar varios anos para se
esgotar”.

O especialista diz ter havido, na ultima semana, uma ampliagao do que ele
chama de “diplomacia sobre a oferta excedente de petrdleo”, em meio a
tentativa do presidente dos Estados Unidos, Donald Trump, de intermediar um
acordo entre russos e sauditas. Isso ocorre num momento em que a queda da
demanda global deve se acentuar.

A previsao da IHS Markit é que haja “reducao profunda” de 20 milhdes de barris
diarios de 6leo ou mais em abril, em relacao a igual periodo do ano passado.
Para o segundo trimestre, na média, a expectativa é que haja colapso na
demanda de 16,4 milhdes de barris por dia, na comparag¢dao com igual periodo
de 2019.

Pascual afirma que “todos os paises estdo cientes da situacdo” de agravamento
da sobreoferta e que sera interessante observar como os principais produtores
vao coordenar esforcos por cortar a producao, em realidades politico-
econdmicas tao diferentes como a saudita e a americana.

“Serd importante ver o que vai emergir dessas discussdes. Russia, Ardbia
Saudita e outros paises da Opep geralmente controlam de forma centralizada os
sistemas econdmico e politico. Eles tém a capacidade de instruir seus
produtores a cortar a produg¢ao”, afirma. “Para os Estados Unidos a legislagao
antitruste impede uma colaboragao entre produtores para ajustar o suprimento
e afetar o mercado.” Ele observa que o proprio efeito do mercado forga o corte
da producgao.

“Nos EUA, ndo hda duvida de que os produtores serdao pressionados para reduzir
produgao em 2020 e 2021. Estamos esperando que a producdo americana caia
2,9 milhdes de barris/dia em 2020. Mas a questdo é como a Opep+ vai atingir
um entendimento em mercados democraticos e que nao estdao em posi¢ao para
instruir seus produtores a cortar produ¢ao”, diz.
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Enquanto a industria do shale americano deve ter dificuldade de se sustentar
com os atuais precgos, Pascual conta que o pré-sal brasileiro esta mais bem
posicionado. Ele cita que a Petrobras se destaca por trabalhar com um preco de
equilibrio baixo, de USS 21 o barril no pré-sal. “E os custos de extracdo sdo
ainda menores [de USS 5,6 o barril na regido]. O Brasil tem a vantagem do pré-
sal”.

Para ele, a queda dos precos e os cortes na produ¢ao tem impactos sobre as
participacdes governamentais dos paises, como royalties, e que o Brasil nao
foge a tendéncia. A Agéncia Nacional do Petréleo (ANP), por exemplo, revisou
suas projecdes e estima que o pais deve arrecadar, este ano, RS 43,9 bilhdes em
royalties e participagdes especiais - 26,8% a menos que o inicialmente previsto.

A queda da receita governamental, para Pascual, é um dos motivos que podem
levar Russia e Ardbia Saudita a voltarem a negociar um possivel corte. Ele
destaca que o breakeven fiscal (preco do barril de petréleo que os paises
precisam para equilibrar seus orcamentos) é de USS 75 o barril para a Arabia
Saudita e a maioria dos paises do Golfo, enquanto a Russia equilibra o seu
orcamento com o barril a USS 45.

“Isso representa uma questdao muito significativa para as duas economias. E é
uma razao por que os dois indicaram que precisam considerar medidas para
reduzir a producado, reduzir a oferta excedente no mercado e retornar a um
ambiente que mantenha pre¢os a um nivel que ndao apenas é benéfico para
companhias, mas também endereca as preocupacdes fiscais dos paises”,
completa o analista.

A IHS Markit é uma das principais empresas globais de informacao, analise de
dados e consultoria da drea de energia. E resultado da compra pela IHS, em
2004, da Cambridge Energy Research Associates (Cera), fundada por Daniel
Yergin, considerado um dos “papas” da industria de petréleo.

VEICULO: Valor Econdmico

Data: 06/04/2020

Secao: Suplemento

Autor: Roberto Rockmann — Para o Valor, de Sao Paulo

Titulo: Sobra de energia equivale a 12 GW, a poténcia de Itaipu

Incertezas devem levar ao adiamento de leiloes de contratacao de geragao e
de linhas de transmissao
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A retomada da economia dependera do setor de energia elétrica, que vive neste
momento uma crise maior que a do racionamento que perdurou de maio de

2001 a fevereiro de 2002. Ha uma sobra de energia estimada neste ano em 12
GW, mesma poténcia da usina hidrelétrica de Itaipu.

Ha muitas incertezas sobre quando a economia e o crescimento do consumo
serao retomados. Isso levara a postergacao de leildes de contratacdo de
geracao e de linhas de transmissao e a uma discussdo entre empresas para
resolver os problemas financeiros do setor. Outra incognita é a agenda
legislativa e a votacao do projeto de lei que corrige o risco hidroldgico
(conhecido como GSF, na sigla em inglés), um passivo que envolve cerca de RS 5
bilhdes liquidos.

O governo federal criou um comité para debater a questao financeira do setor
elétrico com associacdes e empresas. Um exemplo do risco que a inadimpléncia
pode criar no setor de infraestrutura estd no segmento de energia elétrica.
“Ninguém sabe ainda o tamanho das necessidades, mas é preciso pensar em
uma solucao”, destaca o presidente da Copel, Daniel Slaviero. O custo
hidroldgico, antes o maior problema do setor e que estava atrelado as
geradoras, ganhou agora um novo companheiro: o risco de inadimpléncia de
milhdes de clientes, o que leva ao uso de um novo termo no setor, o risco
sistémico, ja que as distribuidoras coletam os recursos das contas de luz e dao
oxigénio ao sistema.

A distribuicdo movimenta cerca de RS 20 bilhdes por més. Se a saude das
empresas se fragilizar, sobretudo das concessionadrias, o mercado de capitais e o
sistema financeiro podem comecar a acionar gatilhos para exigir antecipacao de
pagamento de dividas. “Nado creio que a atual crise seja mais complexa do que o
acerto de contas em 1993 ou o racionamento, apenas encontra um setor
publico menos preparado, menos disposto a fazer o que deve”, diz o ex-
presidente do conselho de Administracdo da Eletrobras e da Alstom, José Luiz
Alquéres.

Uma das opc¢des é um financiamento do BNDES ou do governo as distribuidoras.
Uma parte poderia ser paga por meio do aumento de tarifas. Ha didvidas sobre a
capacidade de o bolso dos consumidores responder as solug¢des. O futuro se
tornou ainda mais nebuloso diante da queda de mais de 15% da demanda nas
duas ultimas semanas de marco e as notificacdes de distribuidoras evocando
forga maior nos contratos com as geradoras.

MME-Assessoria de Comunicagdo: Destaques dos Principais Jornais do dia



DESTAQUES DOS PRINCIPAIS JORNAIS _

O cenadrio ganhou novas cores e ha duas ameacgas presentes: aumento das
tarifas no mercado regulado e a possibilidade de criagao de novos subsidios nas
contas de luz. “Pelo andar da carruagem puxada pela covid-19, os consumidores
terao que suportar mais um empréstimo bilionario para ajudar as distribuidoras,
algo como RS 17 bilhdes ou 10% da tarifa. Vai ser uma solucdo parecida com a
adotada em 2014”, afirma Edvaldo Santana, que ex-diretor da Agéncia Nacional

de Energia Elétrica (Aneel). Uma outra solucdo seria estender o prazo de
concessao das distribuidoras, o que nao afetaria bolsos e tarifas, diz um
empresario com assento no Conselho de Administracdao de duas empresas do
setor de energia.

A queda de consumo é grande com a paralisia da economia, o que afeta o caixa
da distribuicdo. “No inicio de abril operamos com 86% da energia que
operavamos ha trés semanas”, afirma o presidente da Eletrobras, Wilson
Ferreira Jr. Andlise da RegE Barros Correia Advisers aponta que a queda de
demanda esta concentrada nos setores industrial e comercial, ja que por conta
da adocao do trabalho em casa as residéncias devem ter alta do consumo. Uma
queda de 16% do consumo de energia elétrica pode significar diminui¢ao de
29% do uso de energia no comércio e industria, o que representaria 7% menos
na receita tarifaria das distribuidoras e 35% do faturamento dos servigos de
distribuicao.

Além da preocupacao com os efeitos da crise no bolso da populagdo, outro
receio sao medidas de governos. O governador do Rio de Janeiro, Wilson Witzel,
disse avaliar a suspensdo do pagamento das contas de agua e luz no Estado para
reduzir os gastos da populacdao. Em nota, a Associacao Brasileira de
Distribuidoras de Energia Elétrica (Abradee) afirma ser “fundamental que o
equilibrio econdmico e financeiro do setor ndo seja afetado, e para tanto é
necessario que medidas que desnaturem as bases dos servicos concedidos de
distribuicao de energia elétrica ndao prosperem.” A agenda mudou
completamente. “As agendas da Camara e do Senado estdao neste momento, e
corretamente, centradas na liberagao de recursos para o sistema de saude e
para minimizar os danos daqueles economicamente atingidos pela covid-19”,
afirma Luiz Barroso, presidente da PSR e ex-presidente da Empresa de Pesquisas
Energéticas (EPE).
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Titulo: Reequilibrio das concessoes é desafio no pds-pandemia

Primeiros impactos da pandemia tém sido arrasadores para o fluxo de caixa
das concessionarias de servigos publicos

Como se nao bastassem os efeitos potencialmente catastroficos para o sistema
de salde e o universo de incertezas que recai sobre a toda a populagao,
especialmente os mais vulneraveis, a pandemia de coronavirus langa mais um
desafio de grandes propor¢des: a viabilidade dos contratos de concessao na
area de infraestrutura. E ndao poderia haver momento pior para esse choque
negativo: quando a iniciativa privada dava sinais de que lideraria o crescimento
do PIB, o mercado de capitais aumentava sua participacdao como alternativa de
financiamento aos projetos, comecava a haver uma limpeza dos passivos - como
o drama em torno do aeroporto de Viracopos (SP) e de rodovias licitadas na
gestao Dilma Rousseff - e o governo Jair Bolsonaro prometia acelerar os leildes.

Os primeiros impactos da pandemia tém sido arrasadores para o fluxo de caixa
das concessionarias de servigos publicos. Um dos setores mais atingidos é a
aviacdo comercial, com repercussao direta nas contas de grupos responsaveis
por terminais aeroportudrios. O Galedo (RJ) terd apenas trés voos didrios em
abril. Em Brasilia, um dos principais centros de conexdo do pais, serdo 21 pousos
e decolagens - ritmo de operagdes normalmente observado em 30 minutos de
aeroporto funcionando.

Operadoras de metros, trens urbanos e veiculos leves sobre trilhos (VLTs)
relatam uma reducdo de 82% na demanda depois de iniciado o isolamento
social. Com o grande comércio fechado e industrias produzindo menos, a taxa
de queda no consumo de energia elétrica é de dois digitos, mas distribuidoras
precisam continuar honrando seus contratos de longo prazo com os donos de
usinas geradoras.

O ultimo grande tombo no nivel de atividade, durante o biénio 2015-2016,
deixou como legado uma avalanche de pedidos de reequilibrios contratuais. Na
area de rodovias, muitas concessiondrias ndo conseguiram cumprir com
exigéncias para a duplicacdo das pistas. Nos aeroportos, o movimento de
passageiros ficou longe da curva inicialmente projetada. O saldo foi um
comprometimento da sustentabilidade econémico-financeira de diversos
contratos.
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A resposta mais comum das agéncias reguladoras e do Congresso aquela crise,
analisando esses pedidos de reequilibrio ou projetos de lei com repactuacao
contratual, foi rejeitar mudancas e atribuir prejuizos das concessionarias ao
“risco de demanda” que caracteriza o negdcio.

Desta vez, no entanto, ha quase um consenso de que a pandemia é o tipo de
“evento fortuito” ou “razao de forca maior” mencionado nos contratos para
justificar mudancas pelo poder concedente.

“O cenario atual é parecido com o do racionamento, mas muito mais
complexo”, comparou o presidente da consultoria PSR, Luiz Barroso, um dos
maiores especialistas no setor elétrico (Agéncia Infra, 27/3). Empresas de
distribuicdo de energia ainda estdo fazendo as contas, mas o presidente da
Copel, Daniel Slaviero, fala na necessidade de um empréstimo de RS 15 bilhdes
a RS 17 bilhdes ao segmento para enfrentar o desequilibrio de caixa.

Sem ter uma ideia precisa de qual sera a demanda futura, o Ministério de Minas
e Energia suspendeu leildes de novas usinas e linhas de transmissdo. Também
cancelou, por prazo indeterminado, a 172 rodada de licitacdo para areas de
petrdleo e gds natural. Diante do cendrio totalmente incerto para os cruzeiros
turisticos, a Agéncia Nacional de Transportes Aquaviarios (Antag) desmarcou a
concessao de um terminal portudrio de passageiros em Fortaleza, mas o
Ministério da Infraestrutura diz gue manterd os demais certames - de portos,
aeroportos, rodovias e ferrovias.

No dificil ambiente pds-pandemia, a aceleracao dos investimentos privados nas
concessdes de infraestrutura terd papel-chave para uma retomada mais forte da
atividade econ6mica. E o interesse dos potenciais investidores, sejam nacionais
ou estrangeiros, estara certamente condicionado a maneira como o governo e
as agéncias reguladoras lidardao com os problemas advindos da atual tormenta.
Ja houve acenos importantes, como o adiamento das outorgas anuais cobradas
das concessionarias de aeroportos e uma flexibilizacdo das obrigacdes
regulatdrias, para companhias aéreas ou para operadoras de linhas
interestaduais de 6nibus.

A decisao mais dificil, no entanto, ainda esta pela frente: como recompor o
equilibrio dos contratos - talvez, inclusive, diminuindo os valores de outorga
cobrados ou aceitando aumentos de tarifas para os consumidores. A conta nao
sera agradavel, mas ndo se pode fazer de conta que o problema nao existe.
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Titulo: Sauditas e russos querem incluir EUA em acordo sobre petréleo por
meio do G20

Os precgos do petrdleo ja cairam 50% neste ano, enquanto os efeitos
econdmicos da pandemia da covid-19 ja derrubaram a demanda global em um
tergo

Ardbia Saudita, Russia e outros grandes produtores de petréleo estao correndo
para negociar um acordo para conter o colapso dos pregos e diplomatas
disseram que algum progresso foi feito ontem.

Mas as discussOes ainda enfrentam obstdculos considerdveis: uma reunidao dos
paises da Organizacdo dos Paises Exportadores de Petréleo (Opep) e aliados,
incluindo a Russia, foi de hoje para quinta-feira, mas ainda é incerta. Russos e
sauditas querem a participacao dos EUA, mas o presidente Donald Trump até
agora demonstrou pouca disposicao em fazer isso.

Diplomatas estao tentando costurar uma reunidao com os ministros da Energia
dos paises do G20 nesta sexta-feira, como parte de um esforgo para conseguir a
adesdo dos EUA, disseram ontem duas fontes a par da situacao.

Os pregos do petrdleo ja cairam 50% neste ano, enquanto os efeitos
econdmicos da pandemia da covid-19 derrubaram a demanda global em 30%. O
colapso é tao dramatico que ameaca a estabilidade das nacdes dependentes do
petrdleo e a existéncia dos produtores de xisto nos EUA. Ontem a noite, o barril
do petrdleo Brent abriu em queda de 12% diante da falta de um acordo para
reduzir a oferta.

Até mesmo a Agéncia Internacional de Energia (AIE), que representa os paises
consumidores de petrdleo, esta pedindo providéncias. Se um acordo para
reduzir a oferta de maneira ordenada nao for alcangado, o mercado forgara os
produtores a cortar a produgdo, uma vez que 0 espago para armazenamento
estd se esgotando.

“Estamos vendo um enorme excesso de oferta no mercado de petrdleo”,
afirmou ontem Fatih Birol, diretor-executivo da AIE. “Hda a necessidade de o0 G20
assumir o comando, liderado pela atual presidéncia, a Arabia Saudita.”

O objetivo das discussdes, revelado por Trump na semana passada, é cortar a
producao de petrdleo em 10% - a maior reducdo ja coordenada. Os precos do

MME-Assessoria de Comunicagdo: Destaques dos Principais Jornais do dia



DESTAQUES DOS PRINCIPAIS JORNAIS _

petrdéleo subiram depois da declaragcao de Trump, mas os ganhos foram
anulados depois que as complexidades diplomaticas ficaram claras.

Mesmo que um acordo seja alcancado para cortar a oferta em até 10 milhdes
de barris/dia, isso pouco serviria para resolver o problema do excesso de oferta,
estimado em até 35 milhdes.

Arabia Saudita e Russia querem que os EUA, que se tornaram o maior produtor
global gracas ao xisto, se juntem ao esfor¢co. Mas no fim de semana Trump fez
criticas a Opep e ameacgou impor tarifas ao petrdleo importado. Para
diplomatas, o G20 pode ser um férum mais facil de ser abracado pelos EUA de
Trump do que a Opep.

VEICULO: Valor Econdmico

Data: 06/04/2020

Sec¢ao: Empresas

Autor: Leticia Fucuchima — De Sao Paulo

Titulo: Em meio a crise, AES Tieté avan¢a em energia renovavel

Geradora firma encomenda de RS 900 milhdes com Siemens Gamesa para
fornecimento de turbinas edlicas do complexo Tucano no interior da Bahia

Em meio a crise provocada pela pandemia do novo coronavirus, e as voltas com
as negocia¢des com a Eneva para uma eventual combinacdo de negdcios, a AES
Tieté vai mantém o ritmo dos negdécios. No momento, esta concentrada em
desenvolver seus projetos renovaveis, principalmente o complexo edlico
Tucano, na Bahia. A geradora acabou de fechar um contrato de cerca de RS 900
milhdes com a Siemens Gamesa para o fornecimento de turbinas edlicas e
continua com outras preparagdes para a constru¢ao do empreendimento,
prevista para comegar em 2021.

Segundo o diretor de Novos Negdcios, Bernardo Sacic, apesar do atual cendrio
de incertezas, a companhia nao vé ainda uma postura de “retracdao” de
potenciais clientes interessados em contratar a geradora para projetos no
mercado livre. O executivo observa que as conversas envolvem a compra de
energia por prazos longos, de 15 a 20 anos, com inicio do suprimento também
daqui a alguns anos.

“Nao percebemos impacto desse problema do curto prazo [crise] para a
contratacao de energia do longo prazo”, relata. “Até hoje, todos os processos
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gue ja estavam abertos continuam em discussao, até novas solicitagdes de

precos tém chegado”.

As preocupacodes do setor elétrico com as implicagdes da crise atual cresceram
na ultima semana, quando algumas distribuidoras emitiram notificagcdes de
“forca maior” a geradoras e comercializadoras, indicando que poderiam ter
problemas para cumprir com suas obriga¢des contratuais. O movimento
aumentou a pressao por medidas de ajuda ao setor, sobretudo as
distribuidoras, mais diretamente expostas a crise. As empresas cobram acao
rapida do governo, para evitar que os problemas se alastrem para outros elos
da cadeia, como a gerac¢ao e transmissao, e se tornem sistémicos.

Por ora, os desdobramentos da pandemia nao tiveram grandes impactos para a
AES Tieté, uma vez que o monitoramento das usinas ja era feito remotamente
pelo centro de operagdes de Bauru (SP). Toda a drea administrativa estd em
home office e, no operacional, a equipe foi reduzida ao minimo necessario e
trabalha em sistema de rodizio.

A situacao também nao interrompeu o desenvolvimento do complexo edlico
Tucano. Na semana passada, a AES Tieté fechou contrato com a Siemens
Gamesa para fornecimento de turbinas edlicas ao projeto. A encomenda tem
valor aproximado de RS 900 milh&es e envolve 52 turbinas, cada uma com
poténcia de até 6,2 megawatts (MW), somando capacidade de 322 MW. As
turbinas serdo as maiores ja instaladas no pais em poténcia e tamanho.

Com investimentos estimados em RS 1,3 bilhdo, o complexo Tucano tera cerca
de 580 MW de capacidade instalada e comecara a ser erguido no interior da
Bahia em 2021. A geradora esta atualmente em processo de contratacao de
fornecedores para as atividades de instalagdes elétricas, incluindo subestacao e
linhas de transmissao, e de construcao civil, como fundac¢des dos aerogeradores
e vias internas.

Em paralelo, a companhia também negocia novos projetos “greenfield” e
estuda a viabilidade de parques hibridos, que podem incluir médulos solares,
sistemas edlicos e baterias. “Continuamos com muita vontade de crescer no
Brasil por meio de projetos renovaveis no mercado livre”, conclui Sacic.
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Titulo: Usiminas e Gerdau também cortam producgao para se ajustarem a crise

A semana encerrou com outros dois grandes fabricantes de aco do Brasil,
Usiminas e Gerdau, anunciando medidas de cortes na producdo de aco devido a
forte retracao na economia causada pela covid-19. A expectativa do setor é que
0 consumo aparente de ago pelo mercado brasileiro tera uma redugao de 50%
em abril, devendo terminar o ano com 20% de baixa. O primeiro passo foi dado
pela ArcelorMittal alguns dias atras.

Ao fim da sexta-feira, a Gerdau informou, em comunicado, que comeca a fazer
paralisacdes nas diferentes aciarias elétricas e laminagdes de acos longos no
Brasil durante abril. Também neste més, a empresa vai parar o alto-forno 2 da
usina de Ouro Branco (MG), apto a fazer 1,5 milhdo de toneladas de aco por
ano. O alto-forno 1, com capacidade de 3 milhdes de toneladas, segue
operando. “ Essas iniciativas se devem a redugdo da demanda, principalmente
nos setores da industria e da construgao civil”, destacou na nota.

Ja na América do Norte, de onde obtém 40% da receita, diz que as usinas
seguem operando normalmente, com niveis de producao a serem ajustados
gradualmente ao longo do més de abril conforme ocorrer reducdao de demanda
na construcao e industria.

Outro segmento importante na Gerdau, o de acos especiais (usados em
veiculos), tanto no Brasil quanto nos EUA vdo ocorrer paradas programadas nas
aciarias elétricas e laminagdes, durante abril. A medida se deve ao nivel de
estoque existente e aos pedidos de seus clientes. A Gerdau destacou que o
setor automotivo dos dois paises decretou férias coletivas neste més, com forte
impacto na demanda por esse tipo de ago.

“Na América do Sul, nossas operagcoes no Peru e na Argentina seguem
totalmente suspensas, devido a decisdes tomadas pelos respectivos Governos
Federais, que declararam estado de emergéncia nacional”, informa. Inclusive as
entregas a clientes estdao suspensas”

Segundo a empresa, em todas as unidades, “quando necessario”, a opcao é por
férias coletivas e clientes continuam atendidos conforme necessidades
especificas dentro das condi¢des definidas pelas autoridades sanitarias. A
empresa observa que o setor é “atividade essencial” por ser o ago insumo
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estratégico na construgdo de hospitais, maquinas, equipamentos e
componentes para salde e seguranca.

A Usiminas fez seu anuncio ao fim da quinta-feira, levando a uma forte baixa
das acdes da empresa no dia seguinte. Mais pessimista com a retomada,
conforme analistas, a empresa decidiu abafar dois dos trés altos-fornos na usina
de Ipatinga (MG) e paralisar a unidade de Cubatao (SP), que so faz laminagao de
placas.

A avaliacao é que a Usiminas ndo vé recuperacdao do mercado no curto prazo.
Um dos grandes clientes, o setor automotivo do pais - cerca de 35% das suas
vendas - parou de fabricar veiculos.

“Mostra uma situagao bem mais grave na carteira de pedidos. Reduzir em 40% a
sua produgdo é porque esta se programando para uma queda de 50% nas
vendas no segundo trimestre. Abafar um alto-forno é uma das ultimas medidas
a serem tomadas. Demora muito para retomar a operacao”, diz fonte do setor.
“Se esta assim para a Usiminas, estd também para a CSN [concorrente]”,
acrescenta.

Em relatodrio, os analistas Caio Ribeiro e Gabriel Galvao, do Credit Suisse,
avaliam que a decisao aponta para uma situa¢cao complicada no item
faturamento nos préximos meses. “Este evento é claramente negativo, em
nossa opiniao, do ponto de vista de ganhos, pois nao apenas indica que as
condi¢cles de demanda serdo significativamente mais fracas a frente, mas que
os custos provavelmente também aumentarao”, afirmam.

Eles estimam que a queda no lucro antes juros, impostos, depreciacao e
amortizacdo (Ebitda) na siderurgica pode chegar a RS 100 milhdes neste
trimestre, considerando uma parada dos altos-fornos por trés meses. No
entanto, a Usiminas podera ter um refor¢o no caixa com corte de RS 400
milhdes nos investimentos do ano e o recebimento de RS 390 milhdes do fundo
de pensdo da empresa e outros RS 300 milh&es da Eletrobras, por empréstimos
compulsérios. “A Usiminas esta em uma posicao muito melhor hoje para
suportar quedas consideraveis no Ebitda, devido a sua baixa alavancagem, de
1,6 vez. No geral, uma crise de liquidez é muito improvavel, diferente do que se
em 2015 e 2016.”

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Data: 06/04/2020

Se¢ao: Artigos

Autor: Fareed Zakaria

Titulo: Esta é a primeira de uma série de crises em cascata
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THE WASHINGTON POST

Estamos apenas comecando a enfrentar a magnitude do choque causado pelo
coronavirus com a covid-19, e precisamos preparar a nossa mente para uma
verdade dolorosa. Estamos nos estagios iniciais do que se tornara uma série de
crises em cascata, que devera reverberar no mundo inteiro. E ndo poderemos
voltar ao que quer que nos parega uma vida normal se as maiores poténcias nao
encontrarem alguma forma de cooperagao para que seja possivel administrar
esses problemas juntos. A primeira fase foi a crise sanitaria nas principais
economias do mundo. A proxima sera a da paralisia econOmica, cuja magnitude
s6 comegamos a compreender. Nas duas ultimas semanas, os Estados Unidos
perderam cerca de 10 milhdes de empregos, superando o total de 8,8 milhdes
de empregos perdidos em 106 semanas durante a recessdao de 2008-2010.

Mas esse é apenas o comego. Em seguida, teremos certamente o perigo dos
paises que nao puderem pagar suas obrigacdes. A Italia entrou na crise com o
patamar mais elevado da divida publica dos paises da zona do euro e o terceiro
maior do mundo. A divida do pais subira astronomicamente com os gastos para
combater as consequéncias econdmicas da covid-19. A Itdlia tem a terceira
maior economia da Europa, mas é apenas um dos muitos paises europeus que
se defrontardao com o colapso fiscal. E isto acontecerd em um momento em que
as economias mais dinamicas da Europa, que frequentemente fornecem os
recursos e as garantias para a salvagao e os mecanismos de suporte, também
vao estar debaixo d’agua. A Alemanha, que nao sofre uma recessao total em 40
trimestres, agora prevé que, este ano, sua economia registrard uma contragao
de 5%.

A seguir, virdo as explosdes no mundo em desenvolvimento. Até o momento, os
nimeros de infectados tém se mostrado baixos em paises como india, Brasil,
Nigéria e Indonésia. O motivo provavel é o fato de estarem menos ligados pelo
intercambio e pelas viagens do que o mundo avancado. Por outro lado, esses
paises também testaram apenas uma parcela da populagao, o que estd
mantendo os seus numeros artificialmente baixos. Mas a nao ser que nos
tenhamos um golpe de sorte, e que o calor reduza a agressividade do virus,
esses paises serdo atingidos — e com violéncia. Todos eles dispdem de poucos
recursos financeiros, e a perda das receitas fiscais, combinada com a
necessidade de novos e considerdveis subsidios, podera facilmente empurra-los
para versoes proprias da Grande Depressao.

E entdo hd os paises petroliferos. Ainda que a briga entre a Arabia Saudita e a
Russia se resolva, a essa altura, a demanda de petréleo terd entrado em colapso
e ndo se recuperard tdo cedo. Uma fonte do setor me disse que, segundo
previsdo de sua empresa, € muito provavel que o petréleo caia a USS 10 e
permaneca ali. Imagine-se o que isso significara para paises como Libia, Nigéria,
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Ird, Iraque e Venezuela, onde a receita petrolifera constitui o grosso das receitas
do governo (e frequentemente de toda a economia) — mas sé conseguem lucrar
vendendo o éleo a precos superiores aos USS 60 o barril. Esperem tumultos
politicos, ondas de refugiados, até mesmo revolucdes, em uma escala nao vista
hd dezenas de anos — pelo menos desde a Ultima fase do petréleo a USS 10,
guando a Unido Soviética entrou em colapso.

O mundo precipitou nesta pandemia com dois desafios. O primeiro é um
gigantesco endividamento, publico e privado. Com um Produto Interno Bruto
global total de USS 90 trilhdes, a divida publica e privada chega a USS 260
trilhdes. As duas maiores economias mundiais, Estados Unidos e China, tém
dividas a taxas do PIB de 210% e 310%, respectivamente. Isso seria mais
administravel nao fosse o segundo desafio. Essa crise esta ocorrendo em um
momento em que a cooperacao global entrou em colapso e o pais lider e
organizador tradicional dessas iniciativas, os EUA, abandonou totalmente esse
papel. No més passado, a reunido do G-7 sequer conseguiu emitir um
documento conjunto porque os Estados Unidos se recusaram a assinar algo que
nao definia a doenca como “o virus de Wuhan” —uma disputa tipica de
escolares.

A peca central de qualquer esforco global teria de ser uma estreita cooperagao
entre Estados Unidos e China. Ao contrario, o relacionamento entre os dois se
encontra em queda livre, e cada lado culpa o outro. A reunido seguinte, do G-
20, foi outro fracasso. A prépria Unido Europeia demorou a reconhecer a
gravidade e a escala da pandemia. Uma declaragao precipitada do presidente do
Banco Central Europeu provocou a mais grave queda do mercado acionario da
Itdlia de toda a sua histéria. O que teria sido possivel conseguir com uma maior
cooperacao global? Como grande parte da estratégia de contencdo envolve as
viagens, teria sido muito mais eficaz se as proibi¢cdes das viagens tivessem sido
coordenadas, assim como as assessorias.

Durante a recessao de 2008-2009, os bancos centrais e os governos trabalharam
em conjunto, colaborando para conter e frear o contagio financeiro. Sem
alguma assisténcia e esforco coordenados, paises como o Iraque e a Nigéria
explodirdo, o que provavelmente significard um grande aumento do nimero de
refugiados, espalhando doencas e terrorismo além de suas fronteiras. Se os
paises mais ricos criarem pools de recursos e compartilharem informacdes, isso
acelerara a chegada de tratamentos e de vacinas. E quando chegar o momento
de reabrir as economias, uma a¢ao coordenada — por exemplo, em termos de
intercambio e viagens — fara com que todos nds tenhamos conseguido o maior
golpe de sorte. O problema que enfrentamos neste momento é de grande
magnitude e global — mas infelizmente as respostas sdao cada vez mais limitadas
e confinadas. / TRADUCAO DE ANNA CAPOVILLA
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As primeiras avaliacdes feitas pela area técnica do governo apontam para uma
brutal queda da arrecadacao do governo federal, dos governos estaduais e
prefeituras neste ano. Dependendo do cenario considerado para a recessao
econdmica provocada pelos efeitos do novo coronavirus, as previsdes apontam
que a queda da receita liquida da Unido poderd superar RS 150 bilhdes, na
comparacao com o que estd programado no Orcamento, de acordo com fonte
credenciada.

As projecdes nao consideram apenas as receitas tributarias. Havera gueda
expressiva também, advertem os técnicos, na arrecadacdo com royalties do
petréleo, com concessao de servicos publicos, com venda de ativos, com
dividendos de empresas estatais, entre outros itens.

A projecdo da receita com royalties que consta do Orcamento, por exemplo, foi
feita com base no preco médio do barril do petréleo em torno de USS 58 por
barril. A cotacdo do produto estd abaixo de USS 30 por barril. No caso de
dividendos, a projecdo é de uma receita de RS 6,5 bilh&es, mas o governo nio
sabe se as estatais federais terdo recursos para pagar dividendos ao Tesouro.

Uma das medidas anunciadas pelo governo para o combate aos efeitos
negativos do coronavirus sobre as empresas foi o diferimento das contribuicdes
ao PIS, Pasep e Cofins, bem como da contribuicao previdencidria patronal, que
incide sobre a folha de pagamento. Pela medida provisoéria, os empresarios so
pagarao as quatro contribuicdes relativas a abril e maio em agosto e outubro.

O problema é que ninguém sabe se as empresas terdo caixa em agosto e em
outubro para pagar os tributos do més em curso e os atrasados. Se nao tiverem,
a area técnica do governo estima que havera perda de cerca de RS 100 bilh&es
na arrecadac¢ao deste ano. Ha também a possibilidade de que o diferimento seja
estendido para junho e julho, dependendo da evolugao da crise.

A area técnica também prevé uma queda muito expressiva da receita do ICMS,
o principal tributo estadual, e do ISS, o imposto dos municipios. A razdo para
isso é que o setor tercidrio (comércio e servicos) serd o mais afetado. A Medida
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Provisdria 938 concedeu uma ajuda financeira de RS 16 bilhdes aos Estados e
municipios. Como também nado tem receita suficiente, o Tesouro vai se
endividar para obter os recursos.

A ajuda da Unido é uma forma de compensar a queda esperada na receita do
Imposto de Renda e do Imposto sobre Produtos Industriais (IPl), que sao
compartilhados com os governos estaduais e prefeituras, por meio dos Fundos
de Participacdo dos Estados (FPE) e do municipios (FPM). Mas o montante
oferecido pelo governo federal podera ser insuficiente, pois alguns Estados,
como o Rio de Janeiro, terdao forte queda da receita com royalties do petréleo.

A principal dificuldade para fazer a estimativa de queda da arrecadacao,
explicaram os técnicos, é que a crise atual “quebra a série histdrica” usada para
calcular a relagao entre a receita e o Produto Interno Bruto (PIB), que é
chamada de elasticidade receita/PIB. E com base nessa elasticidade que é
estimada a redugao da receita quando o PIB cai ou sobe.

Um evento de um grande impacto, como é o caso da crise do novo coronavirus,
altera os parametros utilizados para projetar o futuro e, dessa forma, os
modelos utilizados tendem a ser revistos. Até agora, os modelos utilizados pelo
governo indicam que, para uma queda de 1% do PIB, a arrecadacgao de tributos
é reduzida em RS 7,1 bilhdes.

A percepcao da drea técnica é que essa relagao mudou. “Na atual situacao, a
receita vai cair muito mais do que o PIB”, disse um importante técnico do
governo. “Mas ninguém consegue avaliar com clareza o que vai acontecer com a
receita”, acrescentou. “Sabemos apenas que ela terd uma queda muito forte.”

No relatério de avaliacdo de receitas e despesas, relativo ao primeiro bimestre,
0 governo ja reduziu a receita total da Unido neste ano em RS 32,7 bilhdes, na
comparagao com a projec¢ao que consta do Orcamento. Isso antes da queda da
receita verificada em fevereiro e da crise provocada pelo novo coronavirus.

MME / ASCOM .
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