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Titulo: Recorde a vista

Royalties devem render RS 67 bi

Os novos governadores e o proximo presidente da Republica vao entrar em
2019 com a perspectiva de receber a maior arrecadagao de recursos com
petrdéleo da Historia. Entre royalties e participagdes especiais, a projecao da
Agéncia Nacional do Petréleo (ANP) é que a receita com a exploragdo do
produto pelas empresas chegue a RS 67 bilhdes. Os recursos serdo distribuidos
para Unido, estados e municipios.

Especialistas em contas publicas alertam, porém, que governadores e prefeitos
precisam ter cuidado na hora de gastar o dinheiro dos royalties. Nas duas
ultimas décadas, entre altas e baixas do preco do petrdleo, as prefeituras
colecionam casos de mau uso dos recursos, como instalacao de porcelanato em
calcaddo na praia e até pagamento de racao para canil. Dinheiro que, segundo
especialistas, deveriam ser destinados a areas como educacao, saude e
saneamento.

A arrecadacao de 2019 deve ser impulsionada pela alta na produgao
(principalmente do pré-sal), pelo délar mais elevado e pela disparada do preco
do barril de petréleo no mercado internacional.

AVANCO NO PRE-SAL

A projecdo é que as receitas com a explora¢do da commodity cheguem a RS 53
bilhdes neste ano. Os royalties e as participa¢des especiais sao uma
compensacao financeira pela exploragao de petrdéleo. Nos contratos em vigor,
estao previstos o pagamento de royalties sobre o petréleo produzido no mar.
Além disso, estd definido o pagamento de participacao especial, que incide
apenas sobre os campos de alta produtividade, como é o caso de Lula e
Sapinhoa.
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O governo trabalha com um barril de petréleo que custa, em média, USS 74,04
em 2019. Atualmente, o preco da commodity esta girando em torno de USS 85.

— A produg¢ao vem aumentando pela expansao do pré-sal, que é um grande
sucesso —disse o presidente do Instituto Brasileiro de Petrdleo (IBP), José
Firmo.

O pré-sal chegou a marca de 1,5 milhdo de barris de petréleo por dia, segundo a
Petrobras. A expectativa é que o volume produzido na camada aumente
progressivamente até 2022, com a entrada em operag¢ao de mais 19
plataformas, segundo a Petrobras. De cada quatro projetos de producao da
estatal programados para os proximos anos, trés serao instalados nessa
camada.

A meta da Petrobras é elevar sua producao para 2,1 milhdes de barris de
petrdleo por dia até o fim deste ano. Segundo uma fonte, até o fim do ano que
vem, a producao deve ter alta entre 200 mil e 300 mil barris didrios. Ainda neste
ano, quatro plataformas devem entrar em operac¢ao no pré-sal da Bacia de
Santos.

Para 2019, a estatal prevé a entrada em operagao de trés sistemas de producao:
P-77 (Buzios), P-68 (Berbigao) e P-70 (Atapu), no pré-sal da Bacia de Santos.
Cada uma pode produzir 150 mil barris diarios.

Especialistas temem que o mau uso de recursos se repita. O Rio ndo conseguiu
aproveitar o ultimo boom do petréleo e usou receitas de royalties (que sao
varidveis) para pagar despesas com saldrios e beneficios (que sdo constantes).
Isso contribuiu para o desequilibrio das financas do estado.

— Tudo que a gente precisa evitar é que esses recursos sejam destinados para
despesas correntes (do dia a dia). Essa é a receita para dar errado. Se ndo
houver um claro direcionamento desses recursos com responsabilidade, eles
vao ser consumidos com despesas correntes, e vao ser novamente fruto de
desajustes — disse Ana Carla Abrdo Costa, da consultoria Oliver Wyman.

GESTAO DE RECURSOS

José Luis Vianna, professor da Pés-Gradua¢ao em Planejamento Urbano e
Regional da UFF e da Universidade Candido Mendes, ressalta que as prefeituras
nao conseguiram criar mecanismos de estimulo a diversificagao da economia:

— As cidades ndo aprenderam ainda a licdo da ultima crise. Ndo hd uma pauta
de desenvolvimento das cidades. Ndo ha uma analise para se entender quais
seriam as novas vocac¢oes do interior do Rio, por exemplo.
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Segundo Robson Gongalves, professor dos MBAs da Fundagao Getulio Vargas
(FGV), é necessario investir em gestao para o uso correto dos royalties pelas
prefeituras.

— Nao adianta investir apenas em educag¢ao na area urbana se o espago rural
estd desassistido. Ndao adianta pensar em infraestrutura se nao ha sala de aula.
A fiscalizacdo do uso desses recursos é falha, pois é necessario entender as
caréncias de cada setor.

Mauricio Canédo, professor da Escola de Pds-Graduagcao em Economia da FGV,
afirma ser preciso destinar pelo menos parte dos royalties para beneficiar as
proximas geragoes.

— O Rio tem que fazer o ajuste independentemente da arrecadagao com
royalties subir ou ndo — disse.

O economista do Instituto de Pesquisa EconOmica e Aplicada (Ipea) Sérgio
Gobetti lembra que os precos do petrdleo sao volateis, e as despesas dos
governos nao oscilam no mesmo ritmo: — Na época da bonanga, os
governadores gastaram demais o dinheiro que veio facil, e ndo se preparam
para um periodo de queda no prego do petrdleo.

O especialista em contas publicas Raul Velloso defende alocar os recursos
recebidos com petréleo em fundos de aposentadoria para os servidores
publicos:

— O lugar certo para colocar esse dinheiro é em um fundo de pensao, porque
servira de lastro para uma divida que nao tem como ser paga hoje.

VEICULO: O Globo

Data: 05/10/2018
Secao: Sociedade
Autor: Ana Lucia Azevedo

Titulo: Solugao verde

Preservar florestas pode evitar catastrofe climatica

Florestas em pé evitam catdstrofes climdticas, como secas e enchentes, e
garantem a seguranca hidrica e alimentar. Mas, além de regular os ciclos
climatico e hidroldgico, as florestas contém mais CO2 que as reservas de
petrdleo, gas e carvao. Manté-las vivas, por isso, é a forma mais eficiente de
reduzir as emissdes, capturar o carbono na atmosfera e evitar que a
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temperatura média do planeta suba mais do que 1,5 grau Celsius até o fim do

século.

Essa é a principal mensagem do documento apresentado ontem por 40 dos
maiores especialistas do mundo em clima e florestas, as vésperas do
langamento do novo relatério do Painel Intergovernamental sobre Mudancas
Climaticas (IPCC, na sigla em inglés), na préxima segunda-feira, na Coreia do Sul.
O relatdrio do IPCC sobre impactos da mudanca do clima ndo trara boas noticias
sobre o agravamento de inundagdes e secas, especialmente essas ultimas.

No documento de ontem, os cientistas explicam por que preservar as florestas é
uma emergéncia e pode mitigar os problemas trazidos pelas altera¢des no
clima. As florestas, diferentemente do que se costuma imaginar, contém uma
guantidade colossal de carbono. Além disso, removem quase 30% de todo o
CO2 que o ser humano langa na atmosfera.

— Elas ndo tém recebido a devida atencao, embora possam se tornar o principal
mecanismo de mitigacao dos efeitos das mudancas climaticas nos préximos 50
anos. A atencdao do mundo agora se voltara para elas —salienta o climatologista
brasileiro Carlos Nobre, do Instituto de Estudos Avancados da USP e um dos
mais respeitados especialistas do mundo sobre a relagao entre o clima e as
florestas tropicais.

BRASIL NA "LIDERANCA"

Chamado "Cinco razdes por que o clima da Terra depende das florestas", o
documento foi redigido por especialistas de Brasil, Estados Unidos, Franca,
Reino Unido e Austria. Mas é especialmente importante para o Brasil. Aqui
estdo a Amazonia, a maior floresta tropical do mundo; a Mata Atlantica, a mais
devastada; e o Cerrado, maior fronteira agricola da Terra e, ao mesmo tempo,
berco de nove das 12 maiores bacias hidrograficas do pais.

Preservar florestas pode soar inicialmente apenas como obrigacdao, mas para o
Brasil pode ser uma oportunidade, destaca Nobre. O Brasil é lider na producao
agropecuaria, o maior fator de destruicdo de florestas. Mas Nobre e os demais
especialistas dizem que a ciéncia mostra que pode ser diferente.

— O Brasil tem todas as condicdes de liderar esse processo de mitigagdao sem
reduzir a producdo. Ndo é trivial, mas é possivel. Como brasileiro, gostaria de
ver o Brasil na lideranca — afirma.
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Ele cita estudos da Embrapa que mostram ser possivel reduzir em 25% a area
ocupada pela agropecuaria e ainda assim aumentar em 35% a produtividade. Ha
terra de sobra a restaurar. Pesquisas da mesma Embrapa ja revelaram que o
pais tem 30% de seu territério degradados por pastagens sem uso,

principalmente na Mata Atlantica.

O plano nacional de restauracao brasileiro prevé a recuperacao de 12 milhdes
de hectares de vegetagao nativa. Principalmente na Mata Atlantica. Financiar a
restauracao nao é simples, mas Nobre diz que existem op¢des atraentes para os
produtores.

O Plano Safra, por exemplo, subsidia cerca de USS 10 bilhdes para o produtor
com dinheiro no contribuinte sem exigir contrapartidas ambientais, frisa. Mas
existe o Plano ABC, de agricultura de baixo carbono, com experiéncias positivas
de aumento da producao com integracao de lavoura, pecudria, floresta e, agora,
processos industriais. Planos como o ABC estimulam a producao sem devastar
florestas. Uma sugestao é incluir o Plano Safra dentro do ABC, diz o
pesquisador.

Entre seus pontos, o documento destaca que depende das florestas a oferta de
agua, da qual a atividade agropecuaria é a maior consumidora, com cerca de
70% da demanda.

— A mensagem é: sem florestas, ndao ha clima, nao hd agua nem comida —frisa.

VEICULO: O Globo

Data: 05/10/2018
Secao: Sociedade
Autor:

Titulo: Fontes renovaveis de energia também provocam impactos

Fazendas edlicas podem contribuir para aquecimento, alerta estudo

Para salvar o planeta do caos climatico, o mundo precisa avancar rapidamente
na transicdao dos combustiveis fosseis para as fontes renovaveis de energia. E,
para que a mudanca seja bem-sucedida, é preciso avaliar os prés e os contras de
cada modelo de producado energética.

Em artigos publicados ontem nas revistas "Environmental Research Letters" e
"Joule", pesquisadores da Universidade de Harvard alertam que a transi¢cao para
a energia solar ou edlica nos EUA ird exigir entre cinco e 20 vezes mais terras do
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gue se pensava, e que as fazendas edlicas de grande escala poderdao aumentar a
temperatura média da superficie da parte continental do pais em 0,24 grau
Celsius.

— O vento bate o carvao em qualquer medi¢cdao ambiental, mas isso nao
significa que seus impactos sejam insignificantes —afirmou David Keith,
professor de Fisica Aplicada na Escola de Engenharia e Ciéncias Aplicadas de
Harvard, ressaltando que as tecnologias de baixo carbono também tém
impactos sociais e ambientais.

Segundo Keith, a geracao edlica esta sendo superestimada por negligenciarem
as interagOes entre as turbinas. Ao movimentar as pas, os ventos perdem forga,
criando uma "sombra do vento", o que pode reduzir a producao energética e
provocar um aquecimento na superficie.

A densidade energética média, que é a taxa da geragao energética dividida pela
area ocupada pela usina, era até cem vezes menor do que as estimativas de
alguns dos maiores especialistas no setor — afirmou Miller. — A maioria dessas
estimativas nao considerou a interagao da turbina com a atmosfera. Para uma
usina isolada, as interagdes ndao sao importantes, mas, quando as fazendas se
estendem por cinco a dez quilometros, essas interagdes geram grandes
impactos na densidade energética.

Para a energia solar, a densidade energética média é dez vezes maior que a
producao edlica, mas também muito abaixo das estimativas anteriores. Dessa
forma, concluem os pesquisadores, a transicdao exigira mais terras do que
previsto anteriormente.

EFEITO LOCAL

Segundo o outro estudo, publicado na "Joule", o aquecimento relacionado com
as turbinas tem um efeito local, enquanto as concentracdes de gases do efeito
estufa exigem uma acao global para que os beneficios sejam sentidos.

— Se a sua perspectiva forem os préximos dez anos, a energia edlica, na
verdade, tem mais impactos climaticos que o gas ou o carvao. Se a perspectiva
forem os proximos mil anos, entdo a energia edlica tem muito menos impacto
climatico —destacou Keith.

Para a energia solar, os cientistas mediram que os impactos climaticos sdo cerca
de dez vezes menores em comparacao as fazendas edlicas.
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— Esse trabalho nao deve ser visto como uma critica fundamental a energia
edlica — defendeu o pesquisador. — Nossa esperanca é que o estudo marque
um ponto de virada onde os impactos climaticos da energia edlica comecem a
receber consideragao nas decisdes estratégicas sobre a descarbonizacdo do
sistema energético.

VEICULO: Folha de S. Paulo

Data: 05/10/2018
Secao: Cotidiano
Autor: Carolina Linhares

Titulo: Apds acordo, mineradoras vao indenizar 3 mil familias por Mariana

Belo Horizonte- O Ministério Publico de Minas Gerais fechou um acordo na
ultima terca (2) com as empresas Samarco, Vale e BHP Billiton para indenizar
cerca de 3.000 familias vitimas do rompimento da barragem de Fundao, em
Mariana (a 85 km de Belo Horizonte), hd quase trés anos.

O desastre com o reservatdrio operado pela Samarco em novembro de 2015
matou 19 pessoas e espalhou rejeito de minério de ferro por 650 km de rios, até
chegarem na foz do rio Doce e ao mar, no Espirito Santo.

O acordo encerra uma acao civil publica e uma acao cautelar, mas da direito a
Promotoria de ingressar com novos processos caso seja necessario. O termo foi
homologado pela 2a Vara Civel, Criminal e de Execu¢cdes Penais da comarca de
Mariana.

O acerto prevé reparacao por danos morais e materiais e individualizacdo dos
valores a serem pagos. Os dados coletados no cadastro dos atingidos serao
usados para determinar os danos que cada um sofreu.

A passagem da lama destruiu casas e vilarejos, contaminou fontes de
abastecimento de dgua de cidades pequenas e grandes, como Governador
Valadares (MG) e, além dos danos ambientais, causou transtornos a atividade
pesqueira ao longo da bacia do rio Doce e no litoral do Espirito Santo.

A partir da entrega dos cadastros, a Fundagdao Renova, criada pelas mineradoras
para reparar o desastre, terd trés meses para apresentar as propostas de
indenizacdo. Depois, hd um prazo de um ano para negociagoes.

Caso o atingido ndao concorde com a indenizagao proposta, podera acionar a
Justica para pedir o valor que considera adequado. Nesses casos, o acordo
assegura a inversdo do 6nus da prova para garantir os direitos da parte mais
vulneravel.
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O acordo ainda ampliou o prazo de prescricao dos direitos dos atingidos, que
venceria no proximo dia 5, quando o desastre completa trés anos. Agora, eles
terdo mais trés anos para entrar em acordo com as empresas ou acionar a
Justica.

Participaram da formulagao do acordo representantes dos atingidos, a
assisténcia técnica coordenada pela Caritas e a Defensoria Publica de Minas
Gerais.

Para pagar as indenizac¢des, a Samarco podera utilizar os RS 300 milhdes
blogueados pela Justica.

Em junho deste ano, as mineradoras haviam assinado acordo com o Ministério
Publico Federal e diversos 6rgaos publicos para que os atingidos pelo desastre
pudessem participar das decisdes sobre os programas de recuperac¢ao da
Fundacao Renova.

O TAC (Termo de Ajustamento de Conduta) estabelece que os atingidos fagam
parte diretamente das instancias que negociam, consultam e validam as a¢des
da Renova, além de integrarem os proprios conselhos da fundacao. Eles terao
ajuda de assessorias técnicas independentes, mas pagas pela Renova.

As mineradoras também devem pagar pelo servico de fiscalizar a Renova feito
pelos drgaos publicos.

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Data: 05/10/2018
Se¢ao: Colunas
Autor: Aline Bronzati Cynthia Decloedt Fernanda Guimaraes

Titulo: » Olha a onda.

Coluna do Broadcast

A onda de migra¢ao ao Novo Mercado pelas empresas brasileiras tem sido
observada na B3. No ano passado, grandes companhias lideraram esse
movimento. Vale, Suzano e Eletropaulo realizaram conversao de suas agoes e
hoje tém em seu capital apenas papéis ordindrios. Outras empresas, como
Braskem e Via Varejo, ja comunicaram a intengao de trilhar o mesmo caminho e
ter apenas ag¢des ON.
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VEICULO: O Estado de S. Paulo

Data: 05/10/2018
Secao: Economia
Autor: Fernanda Nunes / RIO

Titulo: Petrobras busca solugdo rapida para evitar parada de fabricas de
fertilizante

Planos. Paralisacdo das unidades da Bahia e de Sergipe esta marcada para o fim
do més, mas governo de SE afirma ter recebido garantia da estatal de que as
operagdes ndo serdo suspensas e de que petroleira tenta repassar os ativos;
estatal diz apenas que ainda procura alternativas

A Petrobras tinha planejado abandonar definitivamente o negdcio de
fertilizantes no préoximo dia 31, quando deveria paralisar as fabricas que
mantém na Bahia e em Sergipe. O governo de Sergipe, no entanto, diz ter
recebido a garantia da estatal de que as maquinas nao serdo desligadas neste
més, como previsto, e que a petroleira ainda tenta passar o ativo para outros
investidores.

Ja o governo da Bahia espera que a estatal apresente uma solugao em reuniao
marcada para a proxima segunda-feira. Procurada, a petroleira informou, por
nota, apenas que “o grupo de trabalho criado para encontrar alternativas a
hibernacao da Fabrica de Fertilizantes (Fafen) de Sergipe e Bahia, do qual
participa ao lado de representantes dos governos e das federacdes de industria
dos dois estados, prossegue avaliando outras op¢des para o empreendimento”.

O anuncio da paralisacao foi feito em marco deste ano, ainda na gestao do ex-
presidente da estatal Pedro Parente. Na época, a empresa argumentou que as
duas unidades geravam prejuizo e que ndo eram o foco da sua estratégia. Em
2017, a Fafen-BA apresentou resultado negativo de cerca de RS 200 milhdes e
Fafen-SE, de cerca de RS 600 milhdes.

Primeiro, a petroleira marcou para o fim do primeiro semestre a hibernacao das
fabricas, com a parada da producao e adogcdo de medidas de conservacao dos
equipamentos. No entanto, passados apenas oito dias, em 28 de margo, a
direcdo divulgou novo comunicado informando que a suspensao seria adiada
para 31 de outubro.

Disse também que avaliava a criagdao de comissdes para buscar alternativas a
hibernagao, desde que nao significassem “prejuizos para a Petrobras”. Desde
margo, a petroleira tem sido alvo dos apelos dos governos estaduais e de
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sindicalistas. Eles tentam sensibilizar a diretoria da empresa da importancia de
manter a produgao interna de fertilizantes nitrogenados num Pais cuja atividade
econdmica tem sido sustentada pelo setor agropecuario.

Apelaram também para o desemprego que a medida deve gerar. Ainda assim,
por meses, “a diretoria da empresa se manteve insensivel”, disse o secretario de
Desenvolvimento de Sergipe, José Augusto Carvalho.

Mudanga.

Nos ultimos dias, porém, a posicao da estatal mudou, segundo o secretario. O
governador de Sergipe, Belivaldo Chagas Silva (PSD), disse ter recebido do
presidente da Republica, Michel Temer, a garantia de que a Fafen do seu Estado
nado vai parar. Ha cerca de dez dias, o presidente da Petrobras, lvan Monteiro,
recebeu representantes do governo sergipano para uma conversa na sede da
empresa, no Rio.

E, na ultima terca-feira, o diretor responsavel pelas duas unidades produtivas,
Jorge Celestino, esteve com secretarios de Sergipe, pela manh3, e da Bahia, pela
tarde, para tratar do assunto. Presente a um dos encontros, Carvalho contou
gue Celestino reafirmou que as Fafens sdo negdcios de pequena dimensao para
a Petrobras, mas que acha possivel atrair interessados para os ativos.

“Ele coloca a possibilidade de atrair um parceiro”, afirmou o secretario
sergipano, acrescentando que uma das solucdes avaliadas é a abertura do
capital das unidades produtivas. Ja o governo da Bahia disse que o diretor da
Petrobras pouco informou sobre os planos da companhia, mas marcou novo
encontro para a proxima segunda-feira, 8, com a presenca de representantes da
Federacdo das Industrias da Bahia (Fieb).

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Data: 05/10/2018
Sec¢ao: Economia
Autor:

Titulo: Com atividades paradas, Hydro Alunorte nega demissao em massa

Descoberta de despejo irregular de rejeitos causou punicao a norueguesa, que
tem 4,7 mil funcionarios

A Hydro Alunorte, do grupo noruegués Norsk Hydro, negou ontem que avalia
demissdes em larga escala neste momento, apds informar na véspera a
paralisacdo completa de suas operacdes de producdo de alumina no Par3,
medida que atinge 4,7 mil funcionarios.
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A empresa ja funcionava com metade da capacidade desde margo, por
determinacao judicial e de autoridades, devido a descoberta de despejos ilegais
de efluentes ndo tratados pela fabrica na floresta amazonica, ja admitidos pela
norueguesa. A empresa nega que os efluentes tenham causado danos ao meio
ambiente.

No entanto, na quarta-feira, a empresa anunciou que seu uUnico depdsito de
rejeitos licenciado (DRS1) estaria proximo de sua capacidade maxima e
informou ao mercado que iria cessar as atividades. A empresa esta impedida de
operar com seu outro depésito de rejeitos DRS2, por nao estar licenciada e
também por embargos de autoridades para o trabalho.

Em nota, a Hydro afirmou que esta trabalhando em colaboragdo com os
sindicatos e fard o maximo para reduzir as consequéncias para os funcionarios.
No entanto, reiterou que a decisao de suspender as atividades terd um impacto
claro nos funcionarios diretos e indiretos da Alunorte e da sua mina de bauxita
de Paragominas.

“Como em marc¢o, as acdes podem incluir férias coletivas, suspensdes
temporarias de contratos (empregados permanentes) e rescisdao de
contratados. A Alunorte e a Mineragao Paragominas utilizam todos os recursos
previstos em legislacao”, disse a empresa. Do total de trabalhadores, cerca de 3
mil sdo empregados e terceirizados da Alunorte e 1,7 mil trabalham na mina de
bauxita.

A empresa explicou ainda que as a¢des de suspensao das atividades da Alunorte
e da Mineragcao Paragominas foram iniciadas na quarta-feira e que o
procedimento para desligamento completo da Alunorte demora entre 30 e 60
dias. O retorno da operacgao da refinaria, explicou a Alunorte, irda demandar
entre 60 e 90 dias.

Procurado, o Ministério Publico do Trabalho para os Estados do Pard e Amapa
afirmou, em nota, que vem acompanhando a situagao referente aos
trabalhadores da Hydro. “No momento, existe inquérito civil instaurado no
orgao voltado a acompanhar as demandas trabalhistas decorrentes da
interrupcao das atividades da empresa”, afirmou.

“O MPT notificou a empresa para uma reunidao semana que vem, a fim de tratar
sobre como a interrupgdo das atividades afetara os trabalhadores.” / REUTERS

MME-Assessoria de Comunicagdo: Destaques dos Principais Jornais do dia



DESTAQUES DOS PRINCIPAIS JORNAIS _
VEICULO: O Estado de S. Paulo

Data: 05/10/2018
Secdo: Metropole
Autor:

Titulo: Horario de verao adiado irrita associacao de aéreas

A Associacdo Brasileira das Empresas Aéreas (Abear) informou ser contraria a
decisdao do governo federal de adiar o inicio do horario de verao. Pelo menos 3
milhdes de passageiros, em 42 mil voos, serdo afetados com o adiamento de 4
para 18 de novembro. O adiamento ocorreu para nao prejudicar o Exame
Nacional do Ensino Médio (Enem). A Abear solicitou a Agéncia Nacional de
Aviacdo Civil (Anac) que a data volte a ser revista.

VEICULO: Correio Braziliense

Data: 05/10/2018
Sec¢ao: Economia

Autor: Andressa Paulino

Titulo: Gasolina com pregcos mais baixos

Com o recuo nas cotac¢des do ddlar para abaixo dos RS 4, alguns postos de
combustiveis reduziram os precos da gasolina nas bombas. O combustivel, que
ndo é reajustado desde 28 de setembro nas refinarias, ficou RS 0,10 mais barato
em alguns revendedores do Distrito Federal, segundo levantamento realizado
pelo Correio.

De acordo com a pesquisa, no Setor de Industrias Graficas (SIG) é possivel
encontrar o litro da gasolina por RS 4,80, enquanto, na semana anterior, o prego
era de RS 4,90. No entanto, os postos da Estrada Parque Taguatinga (EPTG)
continuam sendo os estabelecimentos que oferecem o valor mais em conta: RS
4,70 por litro.

Insatisfeita com os gastos que tem para abastecer o carro, a empresaria Paola
Crestani, 34 anos, contou que 0s aumentos excessivos fazem com que qualquer
diminuicdo no preco do combustivel ndo seja sentida, no fim das contas. “Sao
10 aumentos no més para uma diminui¢ao, entao, quando o preco fica mais
baixo, a gente nem percebe”, reclamou. “A gasolina esta tao cara, que seria
preciso uma diminui¢do consideravel para a diferenca ser sentida no bolso”,
acrescentou.

O gerente de tecnologia da informacao Erik Fernandes, 28 anos, ja esta
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deixando a gasolina de lado como tatica de economia. “Agora, eu sé abasteco
com etanol, que é mais barato. Eu ndo consigo mais arcar a gasolina no valor em
gue estad”, afirmou. Apesar de trabalhar como motorista de transporte
particular, ele contou que, nos fins de semana, da prioridade para a

motocicleta, que é mais econdmica.

* Estagidria sob supervisdo de Rozane Oliveira

VEICULO: Valor Econémico

Data: 05/10/2018
Secao: Brasil

Autor: Fernanda Pires e Daniel Rittner | De S3o Paulo e Brasilia

Titulo: Leiloes de ferrovia e de aeroportos s6 saem em 2019

E cada vez mais remota a possibilidade de o governo conseguir cumprir o
cronograma e realizar os leildes da ferrovia Norte-Sul e dos 12 aeroportos neste
ano. Diante das recomendacdes do Tribunal de Contas da Unido (TCU) para
ajuste dos estudos da Norte-Sul e da retirada de pauta no drgdo da analise da
documentacao dos aeroportos, a area técnica do governo trabalhava uma via
alternativa: reduzir o prazo originalmente fixado entre a publicagao dos editais e
os leildes.

O assunto seria debatido em reunidao do conselho do Programa de Parcerias de
Investimentos (PPl) marcada para ontem, mas a agenda foi cancelada e ndo tem
mais data para ocorrer. A sensacdo na area técnica é de desanimo e frustracao.

Como uma ala majoritaria do Ministério dos Transportes, Portos e Aviacao Civil
insiste que é necessario cumprir o intervalo de cem dias - previsto em uma
resolucao do PPI -, os leildes da Norte-Sul e dos aeroportos sé devem ocorrer
mesmo no proximo ano.

A leitura de quem acompanha de perto o programa de concessdes é de que
subsiste nessa tese um fator politico encabecado pelo flanco ligado ao Partido
da Republica (PR), com influéncia sobre o ministério. O PR integra a coligacdo do
candidato Geraldo Alckmin (PSDB) a Presidéncia da Republica e teria interesse
em ver os leildes ocorrerem apenas em 2019, como forma de negociar sua
permanéncia a frente do Ministério dos Transportes no préximo governo.

A legenda tem bom dialogo tanto com o entorno do candidato Jair Bolsonaro
(PSL) como com o PT, cujas candidaturas despontam como favoritas para o
segundo turno das elei¢des.
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Num escaldao acima, o naufragio da tentativa de encurtar o prazo entre o
langamento dos editais e a realizagao dos leildes é considerado, nos bastidores,
um ponto de discordancia entre os dois homens fortes do presidente Michel
Temer que se mantiveram de pé neste governo: o ministro da Casa Civil, Eliseu
Padilha, e o titular do Ministério de Minas e Energia, Moreira Franco.

Fontes proximas ao Planalto dizem haver divergéncias entre ambos sobre o
tema. Enquanto Padilha daria forga para que o intervalo caisse, Moreira
consideraria os cem dias uma "conquista regulatoria”.

A primeira resolucao baixada pelo PPI de fato fixou o intervalo entre edital e
leildo em ao menos cem dias. Mas, como a resolucao ndao tem carater
vinculativo, a inten¢do da area técnica era diminuir esse prazo, adaptando-o a
cada caso para que os leildes saissem até dezembro.

Na pratica, isso ja vinha acontecendo. Dos mais de cem projetos do PPl que ja
foram leiloados, apenas cinco cumpriram os cem dias. Além disso, os projetos ja
estao no radar do mercado ha tempos, que se prepara para apresentar as
propostas.

A ferrovia Norte-Sul foi qualificada no PPl em 2016, com leildao previsto
originalmente para o segundo semestre de 2017. Desde entdo, grupos se
mobilizaram e, hoje, em que pesem as recomendag¢des do TCU, o governo da
como certo o interesse privado no empreendimento, considerado um dos mais
estruturantes da carteira do PPI.

Além dos russos da RZD, sdo considerados concorrentes naturais - e que estao
estudando a fundo o projeto - a VLI e a Rumo, ambas concessionadrias das
ferrovias que acessam o miolo da Norte-Sul que vai a leildo.

Os aeroportos, por sua vez, foram qualificados pelo PPl em outubro de 2017 ja
com prazo inferior a cem dias entre o edital e a licitacdo. Até agora, ao menos
11 grupos manifestaram ao Planalto interesse em disputar os ativos. Ha
demanda pelos trés blocos (Nordeste, Centro-Oeste e Sudeste).

Até para os aeroportos do bloco do Centro-Oeste (Alta Floresta, Sinop, Varzea
Grande e Rondondpolis), considerado o menos atrativo dessa rodada, o governo
recebeu sinalizacdo de que é segura a entrada de grandes operadores
internacionais. Entre os quais a suica Zurich, a alema Fraport e a francesa Vinci.

Paralelamente a discussao para encurtar o prazo entre edital e leildo da ferrovia
Norte-Sul e dos aeroportos, emergiu em parte da area técnica do governo a
possibilidade de fazer o mesmo para os portos. Sobretudo em casos de
terminais destinados a armazenagem e movimentacdo de combustiveis
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localizados em regides que dependem dessas instalagdes para serem
abastecidas.

Contribui para isso outra situagcao que o governo quer acelerar: a solugao para
os contratos portuarios vencidos que se mantém vigentes por meio de
instrumentos precarios, como os chamados contratos de transicdao ou por meio
de medidas judiciais. Somado a isso, a maioria dos projetos de terminais para
arrendamentos listados no PPl € menos complexa do que, por exemplo, a
concessao de ferrovias, o que, em tese, facilitaria a empreitada.

Na pratica, contudo, a barreira para aplicar isso nos portos é ainda maior e tem
natureza juridica. O intervalo de cem dias esta fixado no "Decreto dos Portos",
publicado em maio de 2017, e, para descumpri-lo, seria necessaria a edi¢ao de
um novo decreto, o que, hoje, tem chance zero de ocorrer.

VEICULO:  Valor Econémico

Data: 05/10/2018
Sec¢ao: Brasil

Autor: Camila Maia e Rodrigo Polito | De Sao Paulo e do Rio

Titulo: Para setor elétrico, futuro governo tera de apostar em didlogo e reforma
da regulagao

A equipe energética do novo governo terd pela frente muitos desafios a resolver
no setor elétrico, que passa por um momento de mudancas tecnoldgicas e
necessidade de aprimoramento na revolucdo. Além de questdes urgentes como
a privatizacdo (ou ndo) da Eletrobras e acabar com o problema do déficit de
geracdo das hidrelétricas (GSF, na sigla em inglés), o novo governo precisard
reformular o modelo do setor, para que o crescimento de consumo de energia
nado cause colapso no fornecimento.

Segundo especialistas ouvidos pelo Valor, as propostas dos candidatos sao
superficiais e ndo se aprofundam em temas necessarios. As discussdes intensas
dos ultimos dois anos, contudo, devem servir como um norte para o novo
governo. A principal heranca sera o resultado da consulta publica 33, que foi
discutida exaustivamente pela equipe antiga do Ministério de Minas e Energia
com todo o setor e recebeu centenas de contribuicdes.

Um projeto de lei com a reforma do setor esta no Congresso neste momento,
mas a expectativa de aprovacgao neste ano é baixa entre os especialistas. "A
preocupac¢do nossa € que qualquer governo que assuma ndo queira reinventar a
roda", disse Carlos Faria, presidente da Associacdao Nacional dos Consumidores
de Energia (Anace).
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Para o presidente da entidade, o préoximo governo, independentemente de
qguem for, precisara dar continuidade as discussdes sobre o projeto de lei de
reforma do marco legal do setor. "O modelo atual ndo suporta mais as
necessidades do setor elétrico. Estamos pagando uma das energias mais caras
do mundo", disse Faria.

"A regulagdo é imperfeita, insuficiente até para lidar com a realidade atual do
setor", disse Claudio Sales, presidente do Instituto Acende Brasil. Para o
especialista, as regras atuais sao atrasadas levando em conta o cenario de
mudancas tecnoldgicas que o setor elétrico enfrentara nos préximos anos, com
geracao distribuida, armazenamento de energia, mobilidade elétrica e redes
inteligentes. "Essas questdes foram tratadas recentemente pela consulta
publica 33", disse Sales, lembrando também da proposta de privatizacdo da
Eletrobras.

Luiz Barroso, ex-presidente da Empresa de Pesquisa Energética (EPE) e um dos
autores da CP 33, disse ao Valor que sera importante que o governo tenha
capacidade de articulagao para colocar em pratica a agenda técnica ja pautada e
discutida com o setor elétrico exaustivamente. "O maior desafio é o tratamento
dos graves problemas atuais, que afetam o setor fisica e financeiramente, com
graves impactos tarifarios e que precisam ser equacionados para permitir o
sistema sobreviver para chegar até este futuro. Ou seja, entre o 'antes' e o
'depois’, existe o 'durante’, cujo tratamento serd o maior desafio da nova
gestao", disse.

A Anace, com mais 23 associa¢cdes do mercado de energia que formam o Férum
das Associacdes do Setor Elétrico (Fase), preparou um documento com
propostas para o setor elétrico e o entregou para todos os candidatos a
Presidéncia. Entre os principais pontos, estdo uma solucdo para o GSF, a
implementacao da reforma do setor e a privatizacdo da Eletrobras. As entidades
do setor elétrico também reivindicam um maior didlogo do novo governo com
os agentes, a fim de evitar "canetadas" como a Medida Provisdria (MP) 579, de
2012, que afetou o mercado de energia.

Para especialistas, a ideia é que o material resultante da consulta publica 33 seja
a base de atuac¢ao do novo governo, uma vez foi discutida com todo o setor,
diferentemente da MP 579.

Levantamento feito pela Comerc Energia analisando os planos de governo dos
principais candidatos a Presidéncia aponta que as propostas reforcaram o
contexto de "indignacdo e mudanca", embora pouco especificas.

Praticamente todas as campanhas mencionam, por exemplo, foco em fontes
renovaveis, com destaque para propostas de candidatos como Marina Silva
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(Rede), que propds estimulo regulatério a geracao distribuida e eficiéncia
energética, com massificacdo da instalacao de unidades de geragao solar
fotovoltaica. Geraldo Alckmin (PSDB) fala em priorizar politicas que permitam as
regioes Norte e Nordeste desenvolver plenamente suas potencialidades.
Guilherme Boulos (PSOL) defende a transicdo da matriz energética para fontes
renovaveis. Jair Bolsonaro (PSL) prevé a criacdo de uma base no Nordeste para
uma nova matriz renovavel. Fernando Haddad (PT) também propde a expansao
da geracao por fontes renovaveis, com modernizagao das usinas. Ciro Gomes
(PDT) fala em politicas publicas para geracdao com biocombustiveis, biomassa,
hidraulica, solar e edlica.

Os candidatos divergem quando o tema envolve privatizacdes. A Federagao
Nacional dos Urbanitarios (FNU) fez um levantamento sobre o posicionamento
dos candidatos com relagao a privatizacao da Eletrobras com base nos
programas de governo dos candidatos e em afirmagdes feitas por eles em
entrevistas. Dos 13 candidatos a Presidéncia, segundo a FNU, seis sdo contrdrios
a venda da estatal: Haddad, Cabo Daciolo (Patriota), Ciro, Boulos, Jodo Goulart
Filho (PPL) e Vera Lucia (PSTU). Outros cinco sdo favoraveis a privatizacdo da
companhia elétrica: Alckmin, Bolsonaro, Jodo Amoédo (Novo), Henrique
Meirelles (MDB) e José Eymael (DC). Marina e Alvaro Dias (Podemos) sdo
favoraveis a venda das distribuidoras da estatal, mas nao se posicionam sobre a
holding.

"Com propostas pouco especificas, muitas vezes os topicos sao abordados de
forma genérica e abrangente, sem metas ou direcionamento de um
planejamento estratégico", disse a Comerc em seu levantamento.

Esse também é o diagndstico do professor Renato Queiroz, pesquisador do
Grupo de Economia da Energia (GEE) da UFRJ. "Senti falta de uma abordagem
mais focada no setor, visto que, se ndo for reformulado o modelo elétrico,
podemos ter uma séria barreira ao crescimento da economia brasileira. Afinal, a
cada aumento do PIB em 1%, o consumo de eletricidade cresce 1,5%."

VEICULO: Valor Econémico

Data: 05/10/2018
Sec¢ao: Brasil

Autor: Estevao Taiar | De Sao Paulo

Titulo: Pressdao de combustiveis e alimentos puxa IPCA para a meta, dizem
analistas
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Os combustiveis e os alimentos devem ter pressionado a inflagao de setembro,
gue no acumulado de 12 meses esta cada vez mais préxima da meta de 4,5%
estabelecida pelo Conselho Monetario Nacional (CMN).

O Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) divulga hoje o Indice de
Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) do més passado. A estimativa média de 33
instituicdes financeiras e consultorias ouvidas pelo Valor Data aponta para uma
inflacdo de 0,41%. Para o acumulado de 12 meses encerrados em setembro, a
estimativa média é de 4,45%.

Em agosto, o IPCA ficou praticamente estavel, apresentando pequena deflagao
de 0,09%, com o acumulado atingindo 4,19%.

A Mogno Capital calcula que a inflagao do més passado foi de 0,46%,
influenciada principalmente pelos precos administrados, com previsao de alta
de 0,85%, e pelo fim da deflagdao da alimenta¢ao no domicilio, com projec¢ao de
estabilidade dos precos.

Com previsao de 0,4% para o IPCA de setembro, o UBS também chama a
atencdo para as provaveis altas dos precos de transportes, combustiveis e
alimentacao no domicilio.

No entanto, os nucleos de inflacao, que excluem itens com pre¢os mais volateis,
estdo em alta, mas devem seguir em patamares confortaveis.

No acumulado de 12 meses, eles vém acelerando de 2,5% no primeiro trimestre
para algo entre 3,5% a 4% nos trés meses encerrados em setembro, "ainda
abaixo" da meta de 4,5% para o IPCA cheio, lembra o banco suico.

Ja o Banco Safra calcula inflacdo de 0,43% para o més passado. A instituicao
financeira revisou recentemente a sua projecao para o IPCA deste ano de 3,6%
para 4%, justamente em fungao dos preg¢os administrados, "o que nado inverte
nossa avaliacao benigna da inflacao". Essa conjuntura favoravel, de acordo com
o banco, fica clara quando observa-se os nucleos.

O Bradesco também afirma que a tendéncia é de uma "aceleracdo dos nucleos,
ainda que o patamar siga contido". A instituicdo financeira espera que o IPCA
fique em 0,44%.

Ainflagao de servigos também deve comecar a acelerar ao longo deste e do
proximo ano, na estimativa da Mogno.

A previsdo para o acumulado de 12 meses é de 3,2% em setembro, para em
seguida iniciar uma trajetdria gradual de alta até 4,5% no fim de 2019.
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Para o IPCA cheio, a gestora de investimentos tem estimativa de 4,7% em 2018,
pouco acima da meta. Das 33 estimativas do Valor Data para os 12 meses
encerrados em setembro, 12 ja estdo na meta ou acima dela. Mesmo assim, nao
ha motivos para que o Banco Central suba os juros ainda neste ano, segundo
Vagner Alves, economista da Mogno.

"Esse valor esta dentro da banda de variagdo [que vai de 3% a 6%], é uma
diferenga pequena, totalmente em linha com o esperado”, diz Alves, lembrando
também da alta ociosidade da economia.

O UBS espera no quarto trimestre "acelerag¢ao da inflagao" em razao de um real
mais desvalorizado. No entanto, essa transmissao do cambio para os pregos
deve ser "parcialmente contida pelo desemprego ainda alto e pela recuperagao
econdmica fragil", o que "ndao é motivo para comemorar". A estimativa do
banco suico é que o IPCA termine o ano em 4,4%.

VEICULO:  Valor Econémico

Data: 05/10/2018
Secao: Politica

Autor: Raymundo Costa | De Brasilia

Titulo: Quatro anos conturbados acirraram radicalismos

Foi de tirar o folego: o impeachment da presidente eleita em 2014, duas
tentativas barradas na Camara dos Deputado para tirar o sucessor de Dilma
Rousseff e a prisdo de Luiz Indcio Lula da Silva, o maior lider popular surgido
desde a redemocratizacao, apanhado nas redes da Operacao Lava-Jato. Some-
se a isso a "delacao do fim do mundo", entre tantas outras, e as gravacdes do
empresario Joesley Batista nos subterraneos do poder e esta no ponto o caldo
de cultura que transformou a campanha presidencial de 2018 na elei¢ao dos
extremos.

A crise dos ultimos quatro anos teve inicio ainda em 2014, quando Dilma venceu
a eleicao para o Paldcio do Planalto e nao foi reconhecida pela oposi¢ao. O
episodio poderia ter passado como uma "enchecao de saco", como definiu seu
adversario Aécio Neves (PSDB), se Dilma ndo comecasse a quebrar suas
promessas de campanha. A escolha de Joaquim Levy para o Ministério da
Fazenda foi o divisor de dguas. Nem Dilma acreditava no que estava fazendo,
nem seus eleitores perdoaram a guinada.

Os primeiros protestos aconteceram com menos de 100 dias do primeiro
mandato, em mar¢o, num panelago que fez barulho por todo o pais. Dilma
culpou a oposi¢ao. Ainda no mandato, a presidente fora vaiada na abertura e no
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encerramento da Copa do Mundo. Coisa dos "coxinhas", o termo que viria a ser
consagrado mais tarde, nas grandes manifestacdes do impeachment, para
distinguir o PT e seus aliados, os "mortadelas", da oposi¢ao e dos apoiadores do
impeachment.

O Brasil estava radicalizado em duas posi¢cdes, nos extremos, coxinhas e
mortadelas.

Dai até o impeachment foi um pulo. Acossada pelo PMDB do vice-presidente
Michel Temer, por um lado, e do outro pela descoberta que o PT estava sujo de
lama da Lava-Jato, Dilma ficou virtualmente paralisada. Sem interlocucdao no
Congresso, a "presidenta" talvez tivesse uma chance com a nomeacgao do ex-
presidente Lula para a Casa Civil da Presidéncia da Republica. Uma atitude
desesperada.

A tentativa de Dilma, como se recorda, esbarrou no grampo de uma conversa
de Dilma com o ex-presidente, divulgada pelo juiz encarregado da Operacao
Lava-Jato, antes que a nomeac3o fosse efetivada. A época Lula e o PT
reclamaram da interferéncia de Moro no processo politico, mas nao foram
ouvidos. S6 recentemente os atos de juizes, procuradores e policiais
nitidamente tomados para influenciar a politica passaram a receber algum tipo
de gquestionamento. Entdao eram apenas herais.

Sem Lula e sem paciéncia para tratar com o Congresso, Dilma virou presa facil. A
histdria registra que Jodao Goulart caiu de maduro. Com Dilma nao foi diferente.
Em 2015 o MDB - entdao PMDB - queria apenas deixar de ser "decorativo". Nem
Michel Temer nem seus acdlitos Eliseu Padilha e Moreira Franco levavam a
sério a hipdtese da deposicdao. Houve duas ocasides, entre julho e outubro, que
empresarios se reuniram com integrantes do governo e do PMDB. Na primeira
conversa, decidiram lancar uma boia de salva¢ao para a presidente; na segunda,
largaram de mao justificando que Dilma ndo ouvia ninguém.

O impeachment tornou os dois lados irremediavelmente inconcilidveis. Os
coxinhas viraram golpistas para os mortadelas, para todos os efeitos, nao
importa que o afastamento da presidente tenha arrebatado as maiores
multiddes da histéria. Temer assumiu com o programa "Ponte para o Futuro”,
um roteiro liberal acertado antes com os empresarios e agentes financeiros, e
uma recessao estimada em 6% do PIB, também a maior da histéria. De inicio,
deu certo. Mas o novo presidente era um cabra marcado para morrer - e deu
uma ajuda e tanto para o carrasco.

Ao contrario de Dilma, Temer era um presidente bem articulado no Congresso.
Apanhado em outro grampo, feito pelo empresario Joesley Batista, Temer
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conseguiu mais de dois ter¢os da Camara dos Deputados para barrar a abertura
de um processo.

Na gravacao, o presidente parecia avalizar pagamentos de Joesley para comprar
o siléncio do ex-deputado Eduardo Cunha (MDB-RJ), integrante da curriola do
presidente, também preso em Curitiba. Temer ganhou também a segunda
denuncia do Ministério Publico Federal, mas saiu exangue da batalha e sem
condi¢Oes de aprovar mais nada no Congresso.

Outro ponto da crise desencadeada por Joesley Batista remete aos dias de hoje:
de quebra o empresario também gravou o senador Aécio Neves pedindo um
caramingua de RS 2 milhdes. Nem o PSDB, que saiu da elei¢cdo de 2014 com a
vitéria em 2018 no horizonte, conseguiu escapar da condenac¢ao de uma opiniao
publica enjoada com as estrepolias de seus politicos. Nao por acaso os tucanos
devem ficar fora do segundo turno de 2018.

VEICULO:  Valor Econémico

Data: 05/10/2018
Secao: Empresas

Autor: Claudia Schiiffner | Do Rio

Titulo: Equinor define nova presidente para sua subsididria no Brasil

A norueguesa Margareth @vrum assume no dia 15 de outubro a presidéncia da
também norueguesa Equinor no Brasil, em uma troca de postos com Anders
Opedal, que deixa o Brasil para assumir a vice-presidente de Tecnologia,
Projetos e Perfuracdo na Noruega, cargo que era ocupado por ela. Junto com
Carla Lacerda, da ExxonMobil, é mais uma mulher comandando uma poderosa
companhia de petréleo.

Com 36 anos na Equinor (ex- Statoil) Margareth acabou de completar 60 anos e
conta rindo que ao comecar a envelhecer achava que teria "um trabalho mais
relaxante", mas uma ligacdao do chefe mudou tudo. "Meu chefe disse:
'Margareth, nds estamos fazendo coisas muito emocionantes no Brasil e eu
preciso de um sénior |3, preciso que vocé va para o Brasil'. E eu disse sim, claro.
Tive que perguntar para o meu marido, mas ele me deu todo o suporte",
lembra.

A executiva assume no momento em que a Equinor, que produziu 2,08 milhdes
de barris equivalentes em 2017, esta investindo em grandes projetos no Brasil,
onde serdo alocados USS 15 bilhdes até 2030. Além da segunda fase do campo
de Peregrino, o primeiro operado pela companhia no pais, a Equinor fez uma
parceria com a Petrobras depois de comprar uma participagao de 25% no
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campo gigante de Roncador, também esta desenvolvendo Carcara, no pré-sal da
Bacia de Santos e o bloco BM-C-33, onde foram encontrados trés campos de
petréleo. Em Roncador, a meta é aumentar em 5% a taxa de recuperagao das
reservas a vida util do campo, um dos gigantes descobertos na década de 90, o
gue vai permitir a retirada de um volume adicional de 500 milhdes de barris de
petrdleo.

"Temos muito que aprender com a Petrobras e ao mesmo tempo acho que
podemos trazer nossas ferramentas de recuperagao de petrdleo da Noruega.
Porque na Noruega nds sempre fomos forcados pelo governo a aumentar a
recuperagao”, afirma.

As técnicas utilizadas para aumentar a taxa de recuperacdo de petréleo de
campos maritimos sdo uma marca da Equinor, que tem 67% das a¢des
controladas pelo governo da Noruega, reconhecida pela industria. Na Bacia
Continental Norueguesa a taxa média de recuperagado é de 50%, a mais alta da
industria (que é de 35% em média) e a nova presidente da Equinor explica que o
objetivo é aumentar o indice para 60% e até 70% em projetos gigantes. Essas
ferramentas serdo aplicadas em Roncador, explica Margareth.

Para se ter uma ideia do contraste com o Brasil nesse quesito, o fator de
recupera¢ao médio da Bacia de Campos, que durante anos respondeu por mais
de 80% da produgado nacional, é de 23%, segundo dados da ANP. E nos ultimos
cinco anos a produgao maritima brasileira caiu 31%, de acordo com dados do
regulador.

Margareth foi a primeira mulher a gerenciar uma plataforma de petréleo na
Noruega. Para o novo cargo esta procurando apartamento na zona sul do Rio,
onde vai morar com o mais novo dos seus trés filhos (com idades de 32,29 e 19
anos) e com a namorada dele, que estdo de mudanca para o Brasil. O marido
vira no meio do préoximo ano, durante o verao no Hemisfério Norte, e uma
duvida é sobre a vinda da mimada cadela da familia, que é idosa e tem
problemas de saude.

No Brasil, Margareth quer formar uma equipe com diversidade, ndo sé de
géneros, com pessoas que saibam dizer nao para ela. "Eu preciso de pessoas
diferentes na minha mesa. Preciso de pessoas que possam dizer ndo para mim,
gue possam me desafiar, pensar diferente de mim. E acho que assim temos
melhores solugdes. De acordo com os niveis de género, minha equipe de
gerenciamento tem 60% de mulheres", diz.

O estilo é de quem coloca metas dificeis e desafiadoras e espera que as pessoas
cumpram. Mas frisa que é muito justa e humana. "A melhor desculpa para nao
vir a uma reuniao ou chegar atrasado é devido a problemas familiares. Se
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alguém tem filhos no jardim de infancia ou que estao doentes, essa é a melhor
desculpa para mim. Porque eu criei trés filhos", observa.

Ela evita falar do clima eleitoral e repete o que tem sido ouvido por executivos
do setor nas ultimas semanas, que estao no pais para ficar no longo prazo.
"Acho que a industria é importante para o Brasil e muito competente também.
Nao acho que o que esta acontecendo nas elei¢des importe tanto para o setor
de 6leo e gds e para nds. Mas é claro que é emocionante seguir as elei¢des, é
muito diferente do que estou acostumada", afirma.

VEICULO:  Valor Econémico

Data: 05/10/2018
Secao: Empresas

Autor:

Titulo: Destaques

Conselho da Petrobras

Os acionistas da Petrobras elegeram ontem, em assembleia geral extraordinaria,
Ivan Monteiro e Durval Soledade Santos como membros efetivos do conselho
de administracao da empresa, disse uma fonte. Os dois foram indicados pelo
acionista controlador e substituem Pedro Parente e José Alberto Torres Lima,
gue renunciaram ao cargo em meio a greve dos caminhoneiros, entre o fim de
maio e inicio de junho. Monteiro e Soledade ja vinham atuando como
conselheiros nos ultimos meses. Monteiro acumulard a fungdao de membro do
conselho com a presidéncia da companhia. O executivo é presidente da
Petrobras desde junho e tem seu mandato valido até 26 de marco de 2019.

Barril do Brent recua 2%

Os precos do petroleo sofreram queda ontem no mercado internacional,
pressionados por noticias sobre grande aumento nos estoques da commodity
nos Estados Unidos e por informacdes de reforco na producao por parte de
grandes empresas. O Brent para dezembro recuou 1,98% na ICE Futures de
Londres, fechando em USS 84,58 o barril, enquanto o WTI de novembro caiu
2,72% na Nymex, em Nova York, sua maior baixa diaria desde meados de
agosto, para USS 74,33. O petrdleo armazenado nos EUA avangou o
correspondente a 8 milhdes de barris na semana passada, de acordo com dados
do governo. Ao mesmo tempo, o mercado botou na conta a possibilidade de
Arabia Saudita e Russia terem feito acordos para aumentar a produgao.
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Data: 05/10/2018
Secao: Empresas

Autor: Camila Maia | De Sao Paulo

Titulo: Hanergy procura sdcio para construir fabrica no Brasil

A fabricante chinesa de mddulos fotovoltaicos de filmes finos (painéis solares

flexiveis) Hanergy Thin Film chegou ao Brasil ha trés meses como distribuidora
de produtos, e busca investidores para instalar uma fabrica no pais, disse Han

Rui, presidente da Hanergy Brasil, em entrevista ao Valor.

"0 Brasil € um dos cinco mercados estratégicos que identificamos para investir",
disse o executivo. Os planos para o pais sao divididos em duas etapas. Na
primeira, a Hanergy busca desenvolver uma rede de distribuicao e venda de
seus produtos. No futuro, a ideia é investir na construcao de uma fabrica
prépria aqui, que podera fornecer produtos para toda a América Latina.

A expectativa é que esse parque industrial envolva investimentos da ordem de
USS 400 milh&es. "Estamos falando com bancos sobre financiamento e com
investidores em busca de parceiros para viabilizar o projeto", disse Han Rui.

Diferentemente de fabricantes de painéis fotovoltaicos tradicionais, voltados
para geracdo em larga escala e também projetos como telhados solares, a
tecnologia desenvolvida pela Hanergy envolve finas peliculas de captacao solar,
gue podem ser aplicadas em tecidos, telhas, materiais de construcao e até
mesmo na construcao de "estradas solares" - uma rodovia que carrega durante
o dia e se ilumina a noite.

No Brasil, a companhia pretende comercializar produtos como o guarda-sol
solar, que, ao mesmo tempo em que abriga as pessoas a beira-mar, gera energia
para carregamento de celulares e iluminagao a noite. Outra aposta no mercado
brasileiro é a mochila que contém peliculas solares para carregamento de
computadores e capas protetoras para celular também geradoras de energia.

"Trouxemos o catdlogo e estamos colocando no mercado os produtos que mais
parecem atrair os brasileiros", disse o presidente da Hanergy Brasil. Por
enguanto, os produtos sdo importados da China. "Estamos fechando contratos
com distribuidores e parceiros locais de distribuicao. Em dois meses, em
dezembro, poderemos ver nossos produtos nas lojas, vamos vender em todo o
pais", afirmou. Como o prec¢o da tecnologia é alto, o mercado consumidor alvo é
de renda mais elevada. A aposta é que havera grande demanda, principalmente
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nos grupos de consumidores que fazem atividades ao ar livre, como esportes e
caminhadas.

A tecnologia, contudo, nao é apropriada a usinas de geracao solar fotovoltaica,
devido ao custo elevado. "O que podemos fazer é incluir os painéis flexiveis
integrados na construcao de imdveis, nos materiais de constru¢ao. Temos, por
exemplo, a 'parede solar", explicou Han Rui.

Com sede em Pequim, a Hanergy tem como fundador o executivo Li Hejun, que
chegou a ser o homem mais rico da China entre 2014 e 2015. A holding Hanergy
Thin Film Power Group Limited é listada na bolsa de Hong Kong, mas suas
negociacoes estao suspensas desde maio de 2015, depois que suas acoes
despencaram 47% em um Unico pregao e investigacdes encontraram
irregularidades na companhia, segundo o "Financial Times".

VEICULO:  Valor Econémico

Data: 05/10/2018
Secao: Empresas

Autor: Renato Rostas e Murillo Camarotto | De Sao Paulo e Belém

Titulo: Governo e oposi¢cao buscam solucionar impasse com Hydro

O provavel proximo governador do Pard ja anunciou que vai negociar com a
Norsk Hydro para ela religar o mais rapido possivel as operacdes que mantém
no Estado, enquanto o atual governo pressiona a empresa para justificar sua
decisdo de fechar as unidades temporariamente e continuar cumprindo acordo
gue fechou com as autoridades.

Favorito para vencer as eleicdes para o governo do Estado do Pard no proximo
domingo, o ex-ministro Helder Barbalho (MDB) disse que ira procurar
pessoalmente o presidente mundial do grupo noruegués, Svein Richard
Brandtzaeg, para negociar a retomada da Alunorte. "A Hydro é uma empresa
global que trabalha com respeito ao meio ambiente em outros paises, o que me
faz ter a certeza de que possam trabalhar aqui no Para respeitando nossas
florestas, nossos rios e nossa legislacao. Vou lutar pessoalmente para que essa
operacao possa permanecer”, disse Barbalho.

Enquanto isso, o governo atual do Pard, chefiado por Simao Jatene (PSDB), esta
pressionando a companhia para se explicar sobre a decisao. Um
posicionamento oficial ainda nao foi entregue, informaram. As autoridades
exigem que o relatério da consultoria no qual a Hydro se baseou seja
apresentado.
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Segundo o governo, a Hydro tomou a decisao de desligar temporariamente as
operagdes da mina de bauxita Paragominas e da refinaria de alumina Alunorte -
anunciada ontem - depois que recebeu um alerta de risco ao depdsito de
residuos sélidos 1 (DRS 1), onde guarda seus rejeitos, da consultoria Pimenta de
Avila.

A ideia é fazer um novo estudo, enquanto a Alunorte estiver parada, das
possibilidades para se contornar o fato de a capacidade do depdsito ter sito
atingida. O ideal seria poder usar o filtro-prensa, tecnologia mais avangada, em
vez do filtro-tambor, que era o utilizado até aqui no DRS 1.

O esgotamento acontece porque o equipamento desenvolvido pela empresa
para prensar os residuos teve seu uso embargado pela Justica. Desde margo
deste ano, 50% da capacidade produtiva da Alunorte estd interditada pelo
envolvimento da empresa no despejo de agua de chuva nao tratada no rio Para.

Candidato favorito para governar o Para, Helder Barbalho disse que vai
negociar a reabertura da refinaria de alumina

"N3o ha duvida sobre esses vazamentos, uma vez que diretores da proépria
Hydro confirmaram os fatos em depoimentos aos investigadores da forca-tarefa
formada pelo Ministério Publico Federal [MPF] e Ministério Publico do Estado
do Pard [MPPA], além de ser publico e notério que o presidente da empresa
admitiu a imprensa a confirmacao dos despejos irregulares, ao ponto de ter
pedido desculpas”, diz o MPF.

Segundo o secretdrio de Desenvolvimento EconOmico, Mineracao e Energia
(Sedeme) do Par3, Eduardo Ledo, os executivos garantiram que ndo ha chance
de rompimento na bacia de rejeitos. O problema seria um risco aos
trabalhadores dessa area, dependendo de como os residuos fossem
depositados. "Meu sentimento é que devemos ter um resultado para essa
guestdo em torno de uma semana", disse Ledo ao Valor. "A vontade dos dois
lados é resolver o mais rapido possivel."

A Secretaria de Estado de Meio Ambiente e Sustentabilidade (Semas) paraense
informa que técnicos foram a Barcarena (PA) para analisar a situacdo de agora.
Uma das grandes reclamacgdes do governo de Simao Jatene (PSDB) é que ha
menos de um més a mesma consultoria havia garantido a possibilidade de se
usar o DRS 1 até maio do ano que vem.

Essa também foi uma reclamagdo do mercado financeiro. Analistas e
investidores foram pegos de surpresa com a decisao de fechar Paragominas e
Alunorte e desde o anuncio, durante a madrugada de ontem, as agdes ja cairam
14,5% na bolsa de Oslo. A consultoria de commodities INTL FCStone disse hoje,
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em nota, que esta "francamente surpresa de nao ver o governo brasileiro mais
preocupado em evitar o desligamento da unidade".

"Mas com as elei¢des ocorrendo no Brasil este més, a tomada de decisao deve
estar travada", opina Edward Meir, analista da FCStone.

Segundo Ledo, da Sedeme, executivos da Norsk Hydro foram ontem a Brasilia
para discutir toda a situacao no Ministério do Meio Ambiente com
representantes do Ibama e do Ministério de Minas e Energia.

Enquanto isso, o Instituto Evandro Chagas (IEC), ligado ao Ministério da Saude e
que ja divulgou relatérios comprovando a presencga de contaminantes no solo e
agua proximos a refinaria, prepara um relatério final sobre o assunto. As
diferentes andlises feitas desde a denuncia do caso, em fevereiro, serao
conectadas e o estudo esta em vias de finalizacao, diz o instituto.

"O governo é a favor de que a empresa use a tecnologia mais moderna de
filtragem", disse Ledo. "Nos oferecemos para negociar o licenciamento, ja que
oficialmente os licenciadores somos nds, mas a Hydro preferiu resolver com o
Ibama."

Para o Ministério Publico Federal (MPF) paraense, a demora do grupo em
assinar os termos de ajustamento de conduta (TAC) e de compromisso (TC) e
aceitar as auditorias que serdao necessarias também atrasou a comprovacao de
seguranca do DRS 2. Na opinido do 6rgao, o grupo tomou o risco de nao se
preparar corretamente para o fim da vida util do DRS 1.

Segundo o acordo com as autoridades paraenses, a Hydro teria de apresentar
ao fim de 30 dias Uteis, desde a assinatura do TAC em 5 de setembro os termos
de referéncia e planos de trabalho sobre a auditoria que serd necessaria na
refinaria de alumina.

VEICULO:  Valor Econémico

Data: 05/10/2018
Secao: Empresas

Autor: Michael Peel, David Sheppard e David Keohane | Financial Times, de
Bruxelas, Londres e Paris

Titulo: Petroleiras ignoram esfor¢o da UE em desafiar san¢es de Trump ao Ira

As grandes companhias de petrdleo da Europa estdo ignorando a tentativa da
Unido Europeia (UE) de blindar o petréleo iraniano das san¢des impostas pelos
Estados Unidos, por temerem que o esforgo possa deixar seus negdécios
expostos a penalidades mais duras da administragao Trump.
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A UE anunciou planos para a criagao de um canal especial de pagamentos para o
petréleo que vem do Ird, mas executivos do setor e advogados afirmam que a
medida é em grande parte simbdlica porque nao ha garantias de que ela va
proteger as grandes multinacionais da rea¢ao dos EUA.

Patrick Pouyanné, executivo-chefe da Total, disse esta semana que a companhia
francesa de petrdleo nao vai se juntar aos esforgos da UE para contornar as
san¢Oes americanas ao Ird. "Nao podemos correr o risco de sermos impedidos
de usar o sistema financeiro dos EUA", afirmou, em uma entrevista coletiva na
Russia.

A resisténcia das empresas demonstra o grau do problema enfrentado pelos
governos da UE que tentam manter vivo o acordo nuclear firmado com o Ir3,
diante das san¢des impostas pelos EUA, que voltardao a ser impostas as
exportacdes de petréleo e ao banco central do Irda em novembro.

Os maiores compradores europeus do petrdleo iraniano incluem a Total, a Eni e
a Saras da Italia, CEPSA e Repsol da Espanha e Hellenic Petroleum da Grécia.
Mas os EUA prometeram punir qualquer companhia que desafiar as sangdes ao
Ira.

Muitas grandes empresas sairam do Ira mesmo com seus governos tentando
manter os lagos comerciais com o pais, que foram vitais em convencer Teerad a
concordar com restricdes ao seu programa nuclear sob o acordo firmado em
2015.

Um porta-voz da Eni disse: "Nao estamos mais presentes no Ira e nossos
contratos comerciais vencerao naturalmente em novembro. Vamos acatar
totalmente todas as sangdes e regras decidias pela comunidade internacional”.

A CEPSA, uma refinaria espanhola que disse que o petréleo iraniano respondeu
por 13% de suas compras em 2017 e no primeiro semestre de 2018, alertou em
um prospecto divulgado esta semana para os riscos que as sangdes representam
para os seus negocios. Na metade de outubro. A refinaria da CEPSA na Espanha
devera receber 1 milhdao de barris do petroleiro iraniano chamado Monte Udala,
navio que, segundo observou um porta-voz da companhia, sera o ultimo vindo
do Ira.

"Todas as companhias vao pensar em seus acionistas primeiro,
independentemente do que os EUA fizerem", afirma um executivo do setor.
"Ninguém vai correr o risco de se complicar por causa das san¢des americanas."

Dados da Kpler, uma empresa que monitora o setor de petréleo, mostram que
os embarques de petréleo iraniano para a Europa diminuiram. Cairam para 422
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mil barris ao dia em setembro, ante 843 mil no mesmo periodo do ano passado.
O numero é o menor desde o comego de 2016.

Ameaca das san¢oes vem ajudando a alimentar um rali nos pregos, que ja
levou o prego do barril do Brent para US$S 86

Os demais signatarios do acordo nuclear anunciaram formalmente na semana
passada um plano liderado pela Europa para criar um veiculo com propdsitos
especiais, para manter lagos comerciais com o Ir3, incluindo as exportacdes de
petréleo. O acordo nuclear foi assinado pela China, Russia, Franca, Alemanha e
Reino Unido, assim como o Ira e os EUA.

Federica Mogherini, responsavel pela politica externa da UE, afirmou que o
novo canal de pagamentos proposto "facilitaria a realizagcao de transagoes
financeiras legitimas com o Ird", permitindo a empresas europeias e talvez de
fora do bloco a manterem suas relagcdes comerciais com o pais.

Mohammad Javad Zarif, ministro do Exterior do Ir3, disse a jornalistas na
semana passada que tem esperancas de que um acordo possa ser firmado,
permitindo ao governo iraniano "vender nosso petrdéleo e receber os recursos".
Teera esta confiante de que suas exportacdes de petrdleo nao serdo paralisadas
e acredita que conseguira vender a commodity para pequenas e médias
empresas da Europa que possuem poucos lagos com os EUA.

Mas John Bolton, consultor de seguranga nacional, disse na semana passada
qgue a UE "é boa na retdrica, mas ruim em colocar as coisas em pratica",
observando que o veiculo com propdsito especial ndo existe e que nao ha uma
data oficial para a sua criacdao. "Nao pretendemos que nossas san¢des sejam
burladas pela Europa ou qualquer outro pais", acrescentou ele.

Uma pesquisa feita pelo "Financial Times" com dez executivos negociadores de
petréleo, ndo revelou nenhuma disposicdo em negociar o petréleo iraniano e
correr o risco das retaliagdes de Washington. A ameaca das san¢des vem
ajudando a alimentar um rali nos precos do petréleo, que ja levou o preco do
barril do Brent para USS 86 nesta semana, o maior patamar em quatro anos.

"As companhias que sdo concorrentes globais se preocupam com as pegadas
que deixam nos EUA - e provavelmente elas se preocupam com muita coisa
mais que um pouco de negdcios com o Ird", diz Roger Matthews, advogado
sénior e especialista em san¢des da Dechert. "Para os grandes concorrentes, é
dificil vislumbrar como esse canal de pagamentos, faria muita diferencga."

Brett Hillis, sdcio e especialista em sanc¢des da Reed Smith, uma firma
internacional de advocacia, diz que "o nivel extraordinario de preocupacao" das

MME-Assessoria de Comunicagdo: Destaques dos Principais Jornais do dia



DESTAQUES DOS PRINCIPAIS JORNAIS _

grandes empresas de serem "pegas na rede do Ira" torna dificil ver qualquer
uma delas participando do sistema de pagamentos de petrdleo proposto.

Alguns diplomatas europeus admitem ha meses, a portas fechadas, que seus
planos sao em parte uma tentativa simbdlica de sinalizar seu compromisso com
a continuidade do acordo nuclear com o Ird. "As companhias tomam suas
proprias decisdes", disse um ministro de governo da UE sobre as contramedidas
europeias. "Na pratica, é improvavel que os grandes grupos queiram assumir
guaisquer riscos, mas caba e eles escolher." (Colaboraram Najmeh
Bozorgmehr, de Teer3a, Anjli Raval, de Londres, e Tobias Buck, de Berlim)

VEICULO:  Valor Econémico

Data: 05/10/2018
Secao: Finangas

Autor: Juliana Machado | De Sdo Paulo

Titulo: Risco politico pressiona pagadoras de dividendos

Na iminéncia do primeiro turno das elei¢des, o cenario indefinido coloca sob
forte pressao uma estratégia de investimento considerada defensiva: a busca
por empresas com forte geracao de caixa e pagadoras de dividendos. Com uma
parcela expressiva formada por estatais e empresas de setores regulados, como
as elétricas, as carteiras com foco nas agdes que mais remuneram seus
acionistas sofrem nao sé com os temores de uma guinada na gestao
macroecondmica, mas com riscos ligados a mudancas de regras pelo Estado e
na conducdo das proprias empresas.

O "rali" recente do mercado levou o indice de Dividendos da B3 (Idiv) a virar
para o azul no acumulado do ano, mas com um evidente descolamento do
Ibovespa: as altas em 2018 sao de 0,87% e 8,57%, respectivamente. No ano
passado, o Idiv entregou um retorno proximo do alcangado pelo principal indice
da bolsa: 25% ante 27% da principal referéncia do mercado.

A recuperacdo recente das estatais com a perspectiva de vitdria das chapas de
direita na eleicdo garantiu que algumas companhias elétricas e estatais
melhorassem substancialmente o desempenho, mas os riscos persistem. Entre
33 ag¢des que integram o indice de dividendos, 15 acumulam perdas no ano,
entre elas estatais e empresas dos setores de energia e financeiro, os de maior
relevancia no Idiv. Em conjunto, empresas estatais, do setor elétrico e bancos
tém um peso de 50% na carteira.

A vantagem de se investir em empresas pagadoras de proventos vai ser
colocada a prova somente em 2019 - quando se inicia o préximo governo -, mas
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a corrida eleitoral ja coloca os riscos no horizonte. Um dos pontos que geram
duvida é a possibilidade de retomada da cobranca de imposto de renda sobre os
dividendos. A tese é defendida, com maior ou menor afinco, pelos economistas
dos principais candidatos a Presidéncia, especialmente depois da reforma
tributaria americana feita por Donald Trump no ano passado.

Com o corte da tributacao sobre o lucro corporativo nos EUA, a leitura é que o
Brasil perde competitividade se mantiver a atual carga. A solugdo, entdo, seria
reduzir a tributacdo sobre as empresas e compensar a perda de receita com a
taxacao dos dividendos - a discussao ja faz parte da agenda do atual ministro da
Fazenda, Eduardo Guardia.

Mudangas de regras pelo novo governo - que pode sair de uma agenda mais
reformista e alinhada ao mercado para a retomada de um populismo tanto a
direita ou a esquerda - é outra fonte de preocupacao. Politicas setoriais ja
afetaram empresas no passado: em 2012, a entao presidente Dilma Rousseff
aprovou a polémica Medida Provisdria (MP) 579, cujo objetivo era reduzir a
conta de energia para os consumidores, mas que causou rombos elevados para
as elétricas, grandes pagadoras de dividendos.

Para Marco Saravalle, "qualidade é uma estratégia absoluta" em momentos
como o atual no Brasil porque, desde 2012, quando o setor elétrico passou a
sofrer com os efeitos da MP 579, algumas verdades foram questionadas. Uma
delas era de que uma carteira de dividendos é rentabilidade certa. Ele nota que
companhias ligadas ao setor de commodities, por exemplo, ndo costumavam
ser consideradas no geral nos portfélios voltados para dividendos e, agora, isso
mudou.

"Se pegarmos Vale, ela pode fazer parte dessa estratégia porque ndao tem tanta
dependéncia do cenario doméstico, ao contrario, € um ativo defensivo com o
délar alto", diz. "Além disso, a empresa vive um momento excepcional, de
aumento de governanca e com nova politica de proventos, com expectativa de
pelo menos 10% de 'dividend yield' [retorno com dividendos] ao acionista no
ano que vem."

Nao sdo apenas mudancas na esfera federal preocupam o mercado. O
investidor também ja coloca na balancga dos riscos as eleicdes para governador,
uma vez que boa parte das estatais sdao estaduais - na carteira do Idiv, destaque
para Copel, Cemig e Sanepar.

Debate sobre cobranga de Imposto de Renda é fonte de incerteza para
investimento em a¢des que pagam dividendos
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Além dos aspectos microecondmicos, o ambiente de incerteza eleitoral eleva o
prémio de risco dos principais ativos de mercado - como délar e juros -,
provocando ajustes de pregos para agdes. Com o avango dos contratos de juros
futuros de longo prazo, por exemplo, as concessionarias de servicos - fortes
geradoras de caixas - acabam sofrendo mais. Isso ocorre porque essas empresas
tém receitas atreladas a ajustes tarifarios, que por sua vez tendem a
acompanhar a inflagdo. Por isso, sao a¢cdes por vezes comparadas ao
desempenho de titulos publicos de longo prazo.

Assim, se o prémio de risco cresce, os precos das agdes precisam se ajustar para
incorporar a nova realidade. Na carteira do Idiv, um exemplo é a CCR, que tem
um dos piores desempenhos no ano (-40,3%). O efeito de desdobramentos da
Operagao Lava-Jato sobre a empresa é um dos aspectos que se somam para
derrubar a acao.

Ainda assim, vale mais a pena, nesses casos, migrar para um ativo conservador,
como a renda fixa, do que ficar exposto a uma a¢ao que vai embutir maior
prémio de risco. Soma-se a isso a preocupacao com a previsibilidade de receitas,
dado que a alta dos juros futuros joga duvida sobre a expectativa para o
endividamento.

"0 investidor tem mais dificuldade hoje de enxergar uma carteira de dividendos
com expressiva vantagem. Na maioria dos casos, as empresas que sao boas
pagadoras tém situacao estavel e sdo geradoras de caixa, mas isso ndo é
observado de forma geral", afirma Ricardo Peretti, analista do Santander.
"Banco do Brasil e Banrisul sdo estatais que pagam bons dividendos e vém
sendo muito pressionadas pela questao politica."

Peretti nota que alguns investidores, especialmente no segmento pessoa fisica,
tém demonstrado preocupacdao com o nivel de instabilidade do mercado por
causa da elei¢ao. De acordo com ele, mesmo investidores acostumados com o
movimento ficaram impressionados com as oscilagdes recentes.

Para Carlos Herrera, estrategista-chefe da Condor Insiders, o risco de se guiar
apenas por um tipo de estratégia - como dividendos - ficou ainda maior agora,
mesmo para o investidor que esta na bolsa com esse foco.

"Em momentos como este é que investidores saem de uma situacao mais
comoda para analisar melhor as oportunidades em que eles estdo investindo",
defende. "E preciso analisar caso a caso e ver se a companhia tem perspectiva
de uma lucratividade razodvel no longo prazo, com gestado financeira
responsavel. Isso tem que estar de maos dadas com a politica de dividendos."

MME / ASCOM .
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