DESTAQUES DOS PRINCIPAIS JORNAIS _

Ministério de Minas e Energia
Assessoria de Comunicag¢ao Social - ASCOM

Destaque: Matérias que citam o ministro Fernando Coelho Filho ou 0 MME:

Sumario

1Y/ (oL o o 1T 2
TitUlO: GEStA0 COMPELENTE .oiiiiiiie ettt e e e e rata e e e e saba e e e enataeeesassaeeeas 2
THEUIOI INOTAS -ttt st sttt e b e sae e san e st eneennees 3

VEICULO: O EStado deS. PAUlO.......c.coceururminceiiiniincittssseettsssesesssssssssessssssssssssesssssnns 4
THEUIO: INOTAS -ttt et e bt e s bt sat e et e et e e be e sbeesbeesatesabeeabeebeenbees 4
TIEUIO: MAXIEEANON ...t s e 4

VEICULO:  FOIha de S. PAUIO .....c.cucuimimirininininiscniscncsscsesesesssssssssssssesssssesssesssssssesesessssnsssnenes 5
Titulo: Nenhum pais ficara livre de sobretaxa do a¢o, diz Casa Branca.......cccccccveeeevvveeeecnnenn. 5

VEiCULO: Valor ECONOMICO .cevereruerieieiesiesseessessessessessessssssssessessessassassessessssssesessassanes 7
Titulo: Melhora no setor de petréleo ajuda economia do RJ ......oceeviiiiiciiiiiccieec e, 7
Titulo: Certificacdo mais rigida deve reduzir nUmero de empresas ........ccccceeeecveeeeeicvveeeeecnnennn. 9
TIEUIO: DESLAQUES eeeieieeiieee ettt et e et e e et e e et e e e s bt e e e e abbeeeessbeeeeasbaeeesnssaeeesnsens 11
Titulo: Petrobras avalia saidas para LIQUIZAS .......eveeiiieiieiiiiee ettt 11
Titulo: AL comecga a discutir tarifa dos EUA @0 @G0 ......cceecuiiiiiiiiiieiiieee et 13
TitUI0: SAfra 8 CANA. .. ittt st sttt et 15

MME-Assessoria de Comunicagdo: Destaques dos Principais Jornais do dia



DESTAQUES DOS PRINCIPAIS JORNAIS _
VEICULO: O Globo

Secao: Economia

Autor: Joaquim Francisco de Carvalho e Mario Augusto Santos
Titulo: Gestao competente

Para formar uma opiniao responsavel sobre a privatizacao da Eletrobras, os
atuais corifeus da energia deveriam simplesmente constatar o que aconteceu
com a qualidade dos servigos de eletricidade e com as tarifas, em consequéncia
das privatizagdes — em vez de ouvir os ex-agentes publicos responsaveis pelas
privatizagdes ja realizadas.

E seria util conhecer a opinido de especialistas em sistemas de poténcia. O setor
elétrico comecou a ser privatizado em 1995. Em consequéncia, aconteceu o
seguinte: No segmento de geracao, cuja capacidade total é de 145 GW, apenas
29% ficaram com o Estado, representado pela Eletrobras e suas subsidiarias
Furnas, Chesf, Eletronorte e pela metade de Itaipu, que atualmente cobre 19%
da demanda elétrica do Brasil e 95% da do Paraguai.

No segmento de transmissao, o grupo Eletrobras controla 57 mil quildmetros de
linhas, enquanto 584 mil quildmetros estdao sob controle privado. No segmento
de distribuicado, as principais empresas também foram privatizadas, inclusive a
Eletropaulo.

No tocante a qualidade dos servicos — além das oscilagdes de tensao, que
danificam equipamentos elétricos de todo tipo —, os consumidores tém
enfrentado brutais aumentos na frequéncia e na duracao dos cortes de energia,
principalmente em S3ao Paulo. Quanto as tarifas, entre 1995 e 2016 subiram
mais de 130% acima da inflacao.

Antes de 1995, estavam entre as mais baratas do mundo. Hoje estao entre as
mais caras. Por isso, inumeras industrias eletrointensivas estao saindo do Brasil
e lancando ao desemprego milhares de operarios e técnicos qualificados. Pode-
se mesmo dizer que a privatizacdo do sistema elétrico agrava o processo de
desindustrializagao do Brasil, que volta a ser um simples exportador de
commodities, como era até meados dos anos 1950.

Aqui é importante distinguir os conceitos de espaco publico e espago privado.
No espaco privado devem estar corporagdes industriais, estabelecimentos
comerciais, instituicdes financeiras e outras, que tém entre os seus objetivos
gerar lucros. No espaco publico ficam atividades nado lucrativas, tipicamente
estatais, como a diplomacia, a seguranca nacional, o policiamento, o ensino
basico etc., além de certas utilities, vitais para as demais atividades e que sao
monopolizaveis.
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Ora, a energia elétrica € um monopdlio natural, do qual dependem a producgao
industrial, as comunicagdes, a pesquisa cientifica, a conservacao dos alimentos,
a saude publica, ou seja, praticamente tudo. Assim, as tarifas de eletricidade
impactam todos os custos da economia e nao devem ser formadas no espago
privado, pois ai os investimentos tém entre os seus objetivos o de gerar lucros,
se possivel, maximos.

No caso do Brasil, deve-se ainda ter em conta que a principal fonte primaria do
sistema elétrico é a energia hidraulica. Ocorre que a geragao de energia é
apenas uma das utilidades dos reservatorios hidrelétricos, ao lado de outras,
importantes, como o abastecimento de agua, a irrigacao, o controle de
enchentes etc.

Tudo isso implica grandes despesas permanentes em preservagao ambiental e a
experiéncia mostra que investidores privados nao fazem tais despesas. Por esta
razao, até nos Estados Unidos, onde o sistema é quase todo privado, as
hidrelétricas sdao controladas por entidades publicas, como a Tennessee Valley
Authority, a North Western Energy Company, a Bonneville Power
Administration e até pelo Exército.

As termelétricas convencionais e as nucleares sao controladas por grupos
privados. O grupo Eletrobras esta em crise, mas privatiza-lo ndo resolvera seus
problemas. Mais inteligente seria despolitiza-lo e submeté-lo a administradores
profissionais, supervisionados por drgaos de controle integrados por
representantes eleitos por confederacdes da industria e do comércio.

Estes sao os maiores interessados na qualidade dos servigos e na modicidade
tarifaria. Se isso for realizado de forma competente e honesta, calcula-se que —
depois de feitos os necessarios ajustes administrativos — os lucros da Eletrobras
(com Itaipu) poderdo chegar a RS 17 bilhdes por ano, superando, portanto, o
valor que o governo espera arrecadar com a venda deste tao estratégico ativo.

Joaquim Francisco de Carvalho é consultor em energia e foi diretor industrial da
Nuclen (atual Eletronuclear); Mario Augusto Santos é embaixador aposentado

VEICULO: O Globo

Secdo: Rio / colunas
Autor: Ancelmo Gois
Titulo: Notas

Miau elétrico
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Quem nao tem cao caga com gato. Como a reforma da Previdéncia morreu de
inanicao politica, o governo joga agora no Congresso suas fichas no projeto que
privatiza a Eletrobras. A escolha dos parlamentares da comissao especial que
analisara a venda é feita a dedo. S6 entra quem tem compromisso com o
governo.

Fator botijao de gas

As pesquisas qualitativas do governo Temer revelam como é dificil a percepc¢ao
de melhora na economia. Quando se mostram os dados da menor inflagao em
dez anos, os entrevistados lembram dos reajustes bem acima da inflagao do
popular gas de cozinha. Quando é confrontando com a queda nos juros, o
consumidor lembra, sempre com razao, cheques especiais e cartao de crédito
com juros no pico do Monte Everest.

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Secdo: Politica / colunas
Autor: Andreza Matais
Titulo: Notas

Governo retalia Noruega meses ap@s saia-justa

Nove meses depois de Michel Temer passar por uma saia-justa provocada pelo
governo da Noruega, veio o troco. A estatal Norsk Hydro ASA foi multada em RS
20 milhGes pelo Ibama e teve reduzida em 50% sua produgdo por suspeita de
contaminar rios de Barcarena (PA). Politicos locais dizem ter ouvido do ministro
Sarney Filho (Meio Ambiente) que a punicao considerada dura foi retaliacdo. Ele
nega: "E um contrassenso, ddo dinheiro para a Amazonia e a estatal deles polui,
ndao cumpre regras e enrola. Agora, estao sob as lupas do 6rgao nacional."

» Com a palavra.

A norueguesa Norsk Hydro informou que ndo vai comentar o assunto. A
empresa comprou em 2010 toda a cadeia de produgao de aluminio no Brasil e
gera 40 mil empregos diretos e indiretos.

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Sec¢do: Economia / colunas
Autor: Camila Turtelli / Clarice Couto / Gustavo Porto
Titulo: Maxietanol
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A Biosev iniciou, ja na semana passada, um més antes do periodo oficial, o
processamento de cana da safra 2018/2019 em suas oito usinas do Centro-Sul.
Seis unidades estao em Sao Paulo, duas em Mato Grosso do Sul e uma Minas. As
operagdes comegam no modo “maxietanol”, com o destino prioritario da
matéria-prima para produzir o combustivel, hoje melhor remunerado que o
acucar. A Biosev prevé que essa temporada sera a mais alcooleira possivel. A
Biosev tem duas unidades também no Nordeste.

VEICULO: Folha de S. Paulo

Secao: Fovest
Autor: DAS AGENCIAS DE NOTICIAS DE BRASILIA
Titulo: Nenhum pais ficara livre de sobretaxa do a¢o, diz Casa Branca

Brasil vé como prejudicial tom bélico da UE e aguarda anuncio formal dos EUA
sobre medida

Primeira-ministra britanica, por telefone, diz a Trump que esta profundamente
preocupada com taxas

Um dos principais assessores comerciais do presidente dos Estados Unidos,
Donald Trump, disse que ndao havera isencao de tarifas sobre a importacao de
aco e aluminio a nenhum pais fornecedor. Peter Navarro, diretor do Conselho
Nacional de Comércio da Casa Branca, afirmou que nagdes nao serao excluidas
das taxas porque essa seria uma inclinacao escorregadia, mas disse que havera
isengdes a empresas.

"Haverd um procedimento de isencao para casos especificos em que precisamos
ter iseng0es, para que os negocios possam avancar", afirmou Navarro no
programa State of the Union, da CNN. Navarro nao deu detalhes sobre o
mecanismo de isen¢ao, e a Casa Branca nao retornou a pedidos de comentario.
Na quinta-feira (lo), Trump disse que os Estados Unidos aplicariam uma
sobretaxa de 25% ao ac¢o e de 10% ao aluminio importados.

Segundo o secretario de Comércio americano, Wilbur Ross, Trump conversou
com lideres mundiais e ndao considera isengdes. "A decisao, obviamente, é dele,
mas, dado o momento e até onde eu sei, ele estd falando sobre uma medida
bastante ampla. Ainda ndao o ouvi descrever isengdes especificas", afirmou Ross
no programa This Week, da ABC, neste domingo (4).

O plano de Trump, porém, parece nao ser consenso nem dentro de seu préprio
partido.
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Kevin Brady, parlamentar republicano e presidente do comité da Camara dos
Deputados responsavel por tributagao, disse neste domingo que ago e aluminio
negociados de forma justa devem ser isentos das tarifas, especialmente os
provenientes dos parceiros do tratado de comercial Nafta, como Canada e
México.

Ambos os paises ameagaram uma retaliagdo se Trump prosseguir com a
imposigao.

Questionado se os dois aliados deveriam ser isentos, Brady disse: "Sim, e indo
mais longe, excluindo todo o aco e o aluminio negociados de forma justa, nao
apenas desses dois paises".

CAUTELA

O Brasil ja trabalhava com esse cenario. Dois dias antes do anuncio, o ministro
da Industria, Comércio Exterior e Servigos, Marcos Jorge, havia ouvido de Ross
qgue haveria situacdes de excecao. O Brasil estd entre os paises que mais podem
ser afetados pela tarifa porque é o segundo maior exportador de a¢o para os
EUA.

Jorge e representantes da industria foram recebidos em Washington por Ross
na ultima terca (27), em uma reunido de 40 minutos, longa para os padrdes do
americano.

Ouviram do secretdrio que uma eventual decisdo de cobranca adicional de
tarifas nao seria horizontal, ou seja, que haveria possibilidade de recurso. Foram
informados ainda de que estavam previstas situacdes de isencao.

O governo brasileiro vai aguardar o anuncio formal da cobranca adicional,
esperado para esta semana, antes de ameacar represalias ou recorrer a
organismos como a OMC (Organizacdao Mundial do Comércio).

A avaliacdo, segundo a Folha apurou, é que a melhor postura é o
monitoramento da situacdo, para evitar acirrar os animos com os EUA em um
momento em que nao esta claro o alcance da medida.

O governo brasileiro vem acompanhando as rea¢des de Trump a
posicionamentos como o da Unidao Europeia, que ameagou represalias
comerciais apds o anuncio, e a avaliacdo é de que um tom belicoso pode ser
prejudicial.

GUERRA COMERCIAL
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Em um telefonema ao presidente americano, a primeira-ministra britanica,
Theresa May, disse ter profunda preocupacdo com a tarifas. Segundo uma
porta-voz do gabinete, May observou que uma acao multilateral era a uUnica
maneira de resolver o excesso de capacidade global.

Na sexta (2), a Unido Europeia respondeu a Trump citando uma possivel tarifa a
produtos americanos emblematicos, como motos Harley Davidson, uisque
bourbon e jeans Levi"s. No sabado (3), Trump ameagou as montadoras
europeias com um imposto sobre as importagodes.

Ross disse que os europeus estavam discutindo uma quantidade trivial de tarifas
de retaliacdo, somando cerca de USS 3 bilhdes em mercadorias.

VEiCULO: Valor Econdmico

Sec¢ao: Brasil
Autor: André Ramalho, Bruno Villas Boas e Rodrigo Polito
Titulo: Melhora no setor de petréleo ajuda economia do RJ

Numa espiral de queda desde 2014, quando os precos do barril e os
desdobramentos da Lava-Jato minguaram os investimentos em éleo e gas, o
setor de energia comeca a dar sinais de recuperacao, no Estado do Rio, tanto no
aspecto fiscal quanto nas perspectivas de geracao de emprego. Para além do
crescimento esperado na arrecadacdo de royalties, 2018 marca também o inicio
de importantes obras para a economia fluminense, ainda que o ritmo de
atividade da industria petrolifera ndo seja aquele dos tempos pré-crise.

O inicio da recuperacao passa por dois eixos regionais: Itaborai, na Regiao
Metropolitana, que vive a expectativa de retomada das obras da unidade de
processamento de gas do Comperj; e a regiao Norte Fluminense, onde comeca
este més a construcao da primeira das duas termelétricas do complexo do Acu,
em S3o Jodo da Barra. Juntos, Comperj e Acu tém potencial para gerar até 9 mil
vagas no pico, nos proximos anos.

Segundo a 4E Consultoria, o Rio esta de "saida técnica" da recessdo desde
meados do ano passado. Apesar do PIB estadual ter provavelmente recuado 1%
em 2017, ele ficou estdvel no terceiro trimestre e cresceu no quatro trimestre. A
consultoria atribui parte dessa reversao ao setor de éleo gas - que responde por
36% do valor produzido pela industria no Estado.

"Os royalties também ajudam nas contas do governo e podem contribuir para a
retomada de servigos publicos e consequente efeito na atividade econ6mica”,
comenta o economista da 4E, Alejandro Padron.
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No primeiro bimestre, a arrecadac¢ao de royalties no Estado do Rio cresceu
26,3%, para RS 561 milhdes, segundo a Agéncia Nacional de Petréleo (ANP). O
governo do Rio projeta uma alta de 18% a 20% na arrecadagao este ano.

Em 2017, a geragao de receitas de royalties e participacao especial com a
producdo de dleo e gas ja havia praticamente dobrado, para cerca de R$ 7,1
bilhdes, interrompendo uma sequéncia de dois anos de queda nominal. Ainda
assim, os valores arrecadados pelo Rio seguem abaixo daqueles de 2014 (RS
9,94 bilhdes), quando os precos do barril comecaram a cair

Além do aspecto fiscal, a gerente das areas de petrdleo e gas e naval da Firjan,

Karine Fragoso, destacou que o indice de confianca do empresariado melhorou
em relacdao a 2017. "Temos condi¢des ja existentes para ter um futuro melhor

do que o melhor passado que tivemos", afirmou.

A principal expectativa do setor gira em torno, hoje, da retomada das obras da
UPGN do Comperj, que tratara o gas natural produzido do pré-sal. A construcao
da unidade foi interrompida em 2015 e sera reiniciada em meados deste ano.
Segundo o Sindicato dos Metalurgicos de Niterdi e Itaborai, as obras devem
demandar a contratacao de até 6 mil empregados. Hoje, apenas 300 trabalham
nos canteiros do Comperj, sobretudo com manutencado. Ao todo, 36% das obras
ja foram executados.

No Norte Fluminense, come¢a em margo a construcdo da primeira termelétrica
do complexo do Acu, da Prumo Logistica. A empresa prevé investir RS 7 bilhdes
em duas térmicas a gas e um terminal de regaseificacdo nos préximos cinco
anos. A expectativa da empresa é que sejam gerados 3 mil empregos durante a
construcado das usinas, que devem ficar prontas uma em 2021 e uma 2023.

Karine, da Firjan, também vé aquecimento no mercado de prestacao de servicos
de manutencao, concentrado sobretudo em Macaé, também na regidao Norte
Fluminense. Ao todo, a Petrobras estima 45 paradas programadas em suas
plataformas em 2018, praticamente o dobro do ano passado.

"Isso também demonstra que ha um engajamento para recuperag¢ao do setor",
disse.

Em Macaé, o mercado vé sinais de aquecimento na procura de terrenos por
parte de fornecedores, de olho nas perspectivas de encomendas apds a
retomada dos leildes do pré-sal em 2017.

"0 nivel de sondagem esta proximo dos niveis pré-crise. Sao grandes empresas
estrangeiras pequenas médias nacionais", afirmou Leonardo Dias, diretor do
Parque Industrial Bellavista, espécie de condominio industrial que abriga
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grandes empresas do setor. Hoje, 14 empresas estao em fase de negociacgao,
em diferentes estagios, para aquisicdao de terrenos no local.

A Firjan estima um volume de investimentos em exploracao e produg¢ao no pais
de USS 175 bilhdes até 2030. Desse total, 65% do valor sdo referentes a
projetos com destino final no Rio. Karine disse, porém, que é preciso que o pais
evolua na questao tributaria.

"0 royalty tem como premissa construir o futuro. E o que estamos fazendo é
destruindo futuro para tratar do passado. E ndo se consegue avangar na
construcao de um futuro além do petrdleo".

A recuperacao dos investimentos nao parece, contudo, atingir o setor naval, por
ora. Segundo o Sindicato dos Metalurgicos de Niterdi e Itaborai, cerca de 1,2 mil
pessoas trabalham hoje nos estaleiros de Niterdi, referéncia naval do Estado. O
numero responde por menos de 10% dos 15 mil empregados diretos de 2014.

"Estd tudo parado, basicamente sobrevivendo de reparos navais, e a
perspectiva hoje é que, sem novos contratos, haja novas demissdes nos
proximos meses, conforme os servigos contratados sejam concluidos”, afirma o
presidente do sindicato, Edson Rocha.

VEiCULO: Valor Econdmico

Sec¢ao: Brasil
Autor: Rodrigo Polito
Titulo: Certificagao mais rigida deve reduzir nimero de empresas

Termina em junho o prazo para que as empresas de certificacdo de conteudo
local estejam de acordo com as novas exigéncias estabelecidas pela Agéncia
Nacional do Petrdleo, Gas Natural e Biocombustiveis (ANP). A principal mudanca
é que, a partir dessa data, as certificadoras precisarao apresentar o Certificado
de Acreditacdo de Organismo de Certificacao de Produto (OCP) junto ao
Instituto Nacional de Metrologia, Qualidade e Tecnologia (Inmetro). Sem esse
selo, a instituicao ficara impedida de realizar a certificacao.

De acordo com a ANP, das 23 certificadoras acreditadas pela autarquia hoje,
apenas trés possuem o certificado de OCP do Inmetro. Uma quarta empresa
gue possui o documento do instituto estd em fase de validacao da acreditacao
na agéncia petrolifera.

Apesar da queda do niumero de empresas que estarao aptas a realizar a
certificagcdao de conteudo local a partir do segundo semestre deste ano, a ANP
nao vé risco ao atendimento da demanda do setor. "A ANP entende que as
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empresas acreditadas conseguirdo atender adequadamente a demanda pela
emissao de certificados de conteudo local", informou a autarquia em nota.

A agéncia também descartou qualquer possibilidade de estender o prazo para
que as certificadoras atendam as novas exigéncias. "Os organismos de
certificacao tiveram dois anos para se adaptar a nova regra", completou.

As novas condi¢Oes para a realizacdo da certificacdao de conteudo local entrarao
em vigor em um momento movimentado do setor, em que a propria ANP esta
discutindo a proposta de mudanca das metas de conteudo local de contratos de
concessao antigos e o Congresso se depara com um projeto de lei sobre o
estabelecimento de uma politica de conteudo local, com percentuais definidos
em lei, e ndo pelo Ministério de Minas e Energia.

Segundo a ANP, as discussdes sobre percentuais de conteudo local e as novas
exigéncias para as certificadoras sao "assuntos distintos".

Para Elmar Mourao, gerente técnico da BRA Certificadora, uma das empresas
gue ja possuem acreditacdo pela ANP e o Inmetro, as novas exigéncias vao
melhorar o padrao de qualidade do servico e elevar a credibilidade do setor.

"No inicio, ndo havia uma metodologia de certificacao. Entao, existiam
empresas de contabilidade, escritdrios de advocacia, que se credenciaram. Na
verdade, [a certificacdo de conteudo local] € uma mistura de certificacdao e de
legislagdao, mas é fundamental que a certificadora tenha conhecimento da area
técnica de petréleo, para que a interpretagao nao fique apenas no 'juridiqués’, e
sim se estenda para a parte de execucao técnica", disse ele.

Assim como a ANP, Mourao também entende que as certificadoras que estao
aptas a atuar a partir de junho terdao condi¢des de atender a demanda do setor.
Entre os clientes da BRA estdo petroleiras como Repsol, Statoil e Chevron e
grandes fornecedores da cadeia de 6leo e gds, como a Schlumberger.

Especializada em certificacdes diferenciadas, consideradas "premium", a BRA
desenvolveu um programa de certificacdo de sistemas de gestao anticorrupcao
no Brasil. Segundo o diretor executivo da companhia, Tiago Martins, o mercado
de certificacOes na area de compliance deve ter crescimento expressivo nos
proximos dois anos.

"Em 2015, percebemos a movimentagado e a necessidade do mercado.
Adotamos a estratégia de fazer um investimento pesado em algo diferenciado”,
afirmou o executivo. Segundo ele, o programa contempla as principais leis
anticorrup¢ao do mundo.
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VEICULO: Valor Econdmico

Secao: Empresas

Autor:
Titulo: Destaques

Hydro declara forga maior

A Norsk Hydro declarou forga maior a seus clientes na sexta-feira, pela potencial
incapacidade de honrar compromissos depois que foi obrigada a cortar a
producdo de alumina da Alunorte, em Barcarena (PA), pela metade. Além de ter
50% menos matéria-prima para fabricagao de aluminio metadlico, a companhia
nao vé "clareza" nas medidas que teria de tomar para conseguir retomar as
operagdes. Autoridades estaduais e federais também a forcaram a encerrar as
operagdes da bacia de rejeitos 2 até que uma licenca final seja expedida.
Procurada, a empresa nao informou se a Albras, que recebe o insumo para
fabricar o aluminio, também seria afetada.

Exxon repara danos

A Exxon Mobil informou que pode levar cerca de oito semanas para reiniciar a
producao de gds natural liquefeito em suas unidades na Papua Nova Guiné,
tempo necessario para reparar os danos provocados por um terremoto ocorrido
em 26 de fevereiro. O tremor atingiu uma instalacao de condicionamento de gas
na regido de Highlands, de onde parte um duto que transporta gas para a planta
de GNL proximo a capital. As primeiras inspecdes indicam que o principal
equipamento do local ndo foi significativamente atingido. O aerédromo de
Highland, construido para receber equipamentos e trabalhadores para a
instalacdo, permanece fechado.

Eletrobras e Amazonas GT

A Eletrobras informou que a Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel)
estabeleceu o dia 30 de abril como prazo final para a segregacao das atividades
da Amazonas Distribuidora de Energia, repassando as atividades de geragao e
transmissdo para a Amazonas Geracgao e Transmissao de Energia (Amazonas
GT), junto com as outorgas da Usina Balbina e das usinas térmicas de Mau3,
Cidade Nova, Flores, S3ao José e Electron.

VEICULO: Valor Econdmico

Secao: Empresas
Autor: André Ramalho e Camila Maia
Titulo: Petrobras avalia saidas para Liquigas
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A abertura do capital da Liquigas € uma, mas nao a Unica, das possibilidades
consideradas pela Petrobras, como alternativa ao veto do Conselho
Administrativo de Defesa Econ6mica (Cade) ao acordo de venda da distribuidora
para a Ultragaz, do grupo Ultra, segundo quatro fontes consultadas pelo Valor.
As restricdes impostas pelo érgao antitruste, contudo, podem fazer a opg¢ao
pelo IPO (sigla em inglés para oferta publica de acdes) ganhar corpo.

O Valor apurou que o assunto ainda esta totalmente em aberto dentro da
estatal. Além do IPO, a Petrobras também avalia a possibilidade de reiniciar o
desinvestimento da distribuidora de GLP no mercado, seguindo o mesmo
modelo adotado anteriormente. Ou seja, vender 100% da empresa, para um
novo controlador.

De acordo com sistematica do Tribunal de Contas da Unido (TCU), a estatal
precisara recomecar o processo da Liquigds do zero, divulgando ao mercado a
oportunidade de venda para que todos os potenciais interessados, que atendam
as condicOes do negdcio, possam participar.

O entendimento na estatal, contudo, é que poucos investidores poderiam
participar da negociacao, devido as restricdes impostas pelo Cade. Na quarta-
feira passada (dia 28), a relatora do caso, a conselheira Cristiane Alkmin, sugeriu
gue a Petrobras deveria buscar uma empresa compradora com uma
participacdao de mercado menor do que 10%, o que pode resultar em um
processo pouco competitivo.

Quando a Petrobras lancou o processo de venda da Liquigds na praca, em 2016,
as maiores concorrentes da Ultragaz - a Nacional Gas e SHV - Supergasbras -
também estavam no pareo, mas por possuirem fatias relevantes do mercado,
possivelmente também enfrentariam restricdes do 6rgao antitruste. Consigaz,
Copagaz, a turca Aygaz e a Gavea Investimentos, fundo do economista Arminio
Fraga, completam a lista de empresas envolvidas no inicio do processo de
desinvestimento da distribuidora.

Porém, como relata uma fonte, nenhuma delas conseguiu fazer frente a oferta
da Ultragaz, de RS 2,8 bilhdes. O grupo Ultra estava disposto a pagar um prémio
maior pelo ativo, para consolidar sua lideranga no mercado.

Mas, com a imposicdo de restricdes pelo Cade surgiu a hipdtese de vender as
acdes da distribuidora de GLP na bolsa. Uma fonte lembrou, contudo, que a
opc¢ao por um IPO "ndo é trivial", sobretudo num ano eleitoral, e que exige
tempo para ser estruturada.

A Petrobras informou que as alternativas para desinvestimento da Liquigas
ainda estdo sendo avaliadas e nenhuma decisdo foi tomada até o momento na
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diretoria executiva. A empresa reforcou também que mantém a estratégia de
sair integralmente do segmento de distribuicao de GLP, conforme previsto no
plano de negdcios da companhia.

O Valor apurou que "todas as possibilidades" estdao em aberto e que o assunto
ainda nao passou pelo conselho de administracao. "Tudo é possivel", disse uma
fonte ao ser questionada sobre a possibilidade de venda da empresa via
mercado de capitais.

A venda da Liquigas a Ultragaz foi fechada em 2016. Na ocasiao, a Petrobras
incluiu no contrato a hipdtese de rescisao do contrato, sujeitando a compradora
a uma multa de RS 286,2 milhes.

Na época, a venda da distribuidora correspondeu a 6% dos desinvestimentos
anunciados pela estatal no biénio 2015-2016, de USS 13,6 bilhdes. Para o biénio
2017-2018, a companhia anunciou outros USS 21 bilhdes.

Neste momento, a empresa tem negocia¢des avanc¢adas, na fase de
recebimento de ofertas vinculantes, para vender a Transportadora Associada de
G4as (TAG), as areas de Enchova e Pampo, em 4guas rasas, e a unidade de
fertilizantes (inacabada) de Trés Lagoas (MS).

VEiCULO: Valor Econdmico

Sec¢ao: Empresas
Autor: Renato Rostas e Victor Aguiar
Titulo: AL comega a discutir tarifa dos EUA ao aco

Sob a perspectiva de ter seu aco barrado nos Estados Unidos, a Associacao
Latino-Americana do Aco (Alacero) marcou uma reunido de emergéncia para
guinta-feira, dia 8. Além da tarifa de importacao, as siderurgicas temem o
desvio de comércio. Ou seja, elas ndo so teriam de buscar outros destinos de
exportagao, como poderiam passar a enfrentar, em seus préprios mercados,
uma invasao de rivais de outros paises, igualmente em busca de novos
compradores. O tema também serd debatido no encontro mundial do Comité
do Aco e do Férum Global do G-20.

"Mesmo que hoje o mercado esteja equilibrado na concorréncia [com precos
sustentdveis], o principio de vasos comunicantes leva a entender que a regido
serd visada", afirma Marco Polo de Mello Lopes, presidente do Instituto Aco
Brasil, ao Valor. "Estamos saindo de uma profunda recessao e trabalhando para
retomar o consumo. O Brasil ndo pode ser ingénuo, tem de implantar alguma
defesa comercial ou sera alvo."
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O desvio parece inevitavel para as companhias brasileiras. Por ano, cerca de 4,7
milhdes de toneladas sdao escoadas aos EUA, a maioria placas. Para evitar
ociosidade em seus parques industriais, as empresas terdo de exportar para
outros paises. Entre as produtoras estdo a Ternium Brasil, a ArcelorMittal e a
Companhia Siderurgica do Pecém (CSP).

O Brasil ainda vai tentar convencer o presidente Donald Trump de que seu
produto é complementar e que barra-lo lesaria o mercado americano. Lopes
também vé chance de uma "retaliagao branca". Atualmente, o Brasil € o maior
importador de carvao de coque das produtoras americanas. "Naturalmente",
diz, se buscaria o produto de outro local.

"Os EUA sdo importadores estruturais de aco desde a década de 60", afirma
José Carlos Martins, sécio da consultoria Neelix e ex-diretor da Vale e da
Companhia Siderurgica Nacional (CSN). "Nao existe a menor possibilidade de
substituirem a importacao do dia para noite." Ele diz crer que a escassez de a¢o
ajudard a impulsionar muito o preco do produto nos EUA. Mas, antes, faltara
sucata para reciclagem de aco. Por isso, no curto prazo, se de fato as tarifas
forem implantadas, Martins prevé uma compressao do "metal spread” - a
diferenca de preco entre a sucata usada como matéria-prima localmente e o
produto final.

Mesmo assim, analistas do mercado financeiro apostam que a Gerdau, com
grande presenca no territdrio americano, desponta como a mais bem
posicionada para aproveitar o novo cendario mundial do setor.

Para Renato Maruichi, do Santander, o grupo gaucho vive um momento muito
positivo, com a sobretaxa atuando em conjunto com o aumento de pregos no
Brasil e com as vendas de ativos. Credit Suisse e BTG Pactual tém leituras
semelhantes. Em relatdrio, o Credit reiterou a recomendac¢ao de compra para a
Gerdau, enquanto o BTG elevou o preco-alvo de RS 18 para RS 21, também com
recomendacao de compra.

Na sexta-feira, as acBes preferenciais da Gerdau cairam 1,46%, para RS 16,90, e
as de sua controladora, a Metalurgica Gerdau, recuaram 2,38%, para RS 7,79.
Apesar da queda, elas recuaram menos que a concorréncia e no ano acumulam
ganhos de 36,5% e 34,5%, respectivamente. Os papéis da CSN tiveram queda de
5,05%, para RS 9,21, e os PNAs - um tipo de agdo preferencial - da Usiminas
perderam 3,9%, fechando em RS 11,34,

A aposta geral é que, entre perdas e ganhos, a instabilidade cresca. Maruichi diz
que as a¢des da CSN tendem a ser mais afetadas pela noticia. "Ela tem outros
problemas a serem superados, como reestruturar divida", afirma. Quanto a
Usiminas, o impacto é neutro, uma vez que as vendas ao pais sao pouco

MME-Assessoria de Comunicagdo: Destaques dos Principais Jornais do dia



DESTAQUES DOS PRINCIPAIS JORNAIS _

significativas. Marco Saravalle, da XP Investimentos, diz que os possiveis efeitos
de médio e longo prazos sdao mais relevantes.

Para os analistas, o fechamento dos EUA pode provocar um desequilibrio
mundial de oferta e demanda de a¢o, aumentando fluxos de exportagao ao
mercado brasileiro, como teme o Ac¢o Brasil, e alterando a dinamica de precos.
"O impacto direto é pequeno, mas impactos indiretos podem ser sentidos no
futuro", diz Saravalle.

Uma questao juridica pode atrapalhar os planos de Trump - sdo os contratos de
longo prazo de fornecimento direto do Brasil, como os da Ternium, que envia o
material para ser laminado por parceiras no Alabama. A sobretaxa prejudicaria

ambos os lados, deixando duvidas sobre o futuro desses acordos.

Secao: Finangas
Autor:
Titulo: Safra de cana

A conferéncia "Abertura de Safra de Cana 2018/19" reunira empresarios e
executivos de usinas, produtores e fornecedores de cana e liderangas politicas
para debater temas relacionados a produ¢ao da commodity. Os fundamentos
do mercado mundial, regulamenta¢ao do Renovabio e equipamentos agricolas,
riscos e desafios sao os principais temas.

Data: 14 de margo
Horario: 9h as 19h Local: Espaco Golf. Ribeirdo Preto / Sdo Paulo

MME / ASCOM .
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