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VEICULO:  Valor Econdmico

Data: 05/02/2020

Secao: Brasil

Autor: Rodrigo Polito e Leticia Fucuchima

Titulo: Chuva intensa repode nivel de reservatdrios nas hidrelétricas

Condicdes meteoroldgicas sugerem contengao das tarifas com volta da
bandeira verde

As fortes chuvas registradas em boa parte do Brasil no inicio deste ano
comecam a dar sinais de recuperacdao nos reservatdrios das hidrelétricas
das regides Sudeste e Centro-Oeste, que concentram cerca de 70% da
capacidade de armazenamento de agua para geracao de energia no pais.
Outro efeito benéfico é para o bolso do consumidor. Considerando apenas
as condi¢cOes meteoroldgicas, a expectativa é que a bandeira tarifaria verde
definida para este més, ou seja, sem custo adicional na fatura de energia,
se repita em margo.

E este o cendrio que serd apresentado e discutido hoje em reunido do
Comité de Monitoramento do Setor Elétrico (CMSE), que reune as principais
autoridades do mercado de energia elétrica do pais, em Brasilia.

De acordo com dados do Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS), os
reservatorios do subsistema Sudeste/Centro-Oeste estdo com 25,49% da
capacidade. Apesar de ainda baixo, o indicador ja acumula alta de 5,6
pontos percentuais em relacao ao primeiro dia do ano. A expectativa do
drgao é que os lagos das usinas das duas regides cheguem ao fim deste més
com 34% de estoque, com um volume de chuvas previsto de 87% da média
historica para o més.

O ponto interessante é que as chuvas mais fortes registradas no fim de
janeiro em Minas Gerais, por exemplo, contribuiram mais para o
subsistema Nordeste do que para o Sudeste/Centro-Oeste. Segundo
Patricia Madeira, diretora e meteorologista do Instituto Climatempo, essas
chuvas ocorreram, por exemplo, no reservatdrio da hidrelétrica de Trés
Marias, na cabeceira da bacia do Rio S3ao Francisco, que abastece o
subsistema Nordeste. A usina da Cemig, esta com volume util de 72,63%.

Esse efeito pode ser observado nos dados relativos ao subsistema
Nordeste. De acordo com ONS, o nivel de armazenamento das usinas da
regido esta em 45,31%, 7,37 pontos percentuais acima do apurado no
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primeiro dia do ano. A previsao para o fim deste més é de um nivel de
estoque de 60,9%, com um volume de chuvas estimado em 85% da média
histdrica para o més.

Nos ultimos dias, porém, chuvas fortes estao ocorrendo na fronteira entre
Minas Gerais e S3ao Paulo, sobretudo nas bacias do Rio Grande e do
Paranaiba, onde estd localizada a “caixa d’agua” do setor elétrico brasileiro.
A tendéncia, conta Patricia, € que continue chovendo na regido durante
todo este més.

O diretor-geral do ONS, Luiz Eduardo Barata, explica que o periodo chuvoso
desta temporada demorou a se configurar. “Diferentemente de 2018,
guando a estacao chuvosa comegou em outubro, no ano passado so
comecou a chover efetivamente em dezembro. A chuva, quando comecou
em dezembro, encontrou um terreno extremamente seco, entao demorou
para que as precipitacdes se transformassem em vazdes nos rios. A partir
de janeiro, isso se intensificou. J& houve uma melhora do nivel dos
reservatorios”, afirma ele.

Da mesma forma, é possivel que o fim do periodo Umido, normalmente no
fim de abril, também atrase. Segundo Barata, a expectativa é que os
reservatorios do Sudeste/Centro-Oeste cheguem ao fim de abril em linha
com o observado em igual periodo de 2019. Jd& para o Nordeste, a
expectativa é que o nivel supere a marca do ano passado.

“Na nossa visao, nao ha qualquer risco ao suprimento de energia ao pais”,
diz Barata.

Ainda que nao tenham sido capazes de superar a média historica, as chuvas
recentes se traduziram em queda significativa dos precos no mercado a
vista de energia. O Preco de Liquidacdo das Diferencgas (PLD) médio, preco
de referéncia fixado pela Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica
(CCEE), teve reducao de 43% entre a ultima semana de janeiro e a primeira
semana de fevereiro, passando do patamar de RS 333 por megawatt-hora
(MWh) para RS 190/MWh.

Elias Skaf, analista de contratacao de energia na Thymos Energia, avalia que
o cenario ganhou algum alivio depois de os precos terem iniciado 2020 em
patamares elevados para a época. Segundo o especialista, para fevereiro, o
mercado trabalha com precos na casa dos RS 190/MWh, apostando na
melhora dos niveis dos reservatorios. Pelas previsdes da consultoria, os
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lagos das hidrelétricas do Sudeste e Centro-Oeste podem terminar o més
com 30% da capacidade.

Um aspecto que pode fazer a diferenga neste periodo umido é a previsao
de entrada da segunda linha de transmissdao que escoara a producao da
hidrelétrica de Belo Monte para o Sudeste, aponta o vice-presidente da
Comerc Trading, Enrico Begliomini. “As chuvas do Norte neste ano vao
ajudar bastante o Sudeste”, avalia.

Com a segunda linha, e se as chuvas se mantiverem um pouco abaixo da
média histdrica, a Comerc acredita que os precos spot de energia podem
ficar mais baixos em abril e maio, em torno de RS 100/MWh.

A expectativa é que pela primeira vez a hidrelétrica de Belo Monte atinja
sua capacidade plena, de 11.233 megawatts (MW). “O [rio] Xingu ainda nao
esta permitindo a geracao total de Belo Monte, mas isso vai acontecer
porque o ciclo do Xingu é um pouco mais tarde do que o do Sudeste e
Centro-Oeste”, diz Barata.

Ainda no Norte, a vazao do rio Tocantins esta subindo, o que permitiu ao
ONS acionar ontem a segunda casa de forca da hidrelétrica de Tucurui. O
aumento das chuvas no Norte é fundamental para elevar a producao de
energia na regido e distribuir para o restante do pais, permitindo a
recuperacao dos reservatoérios do Sudeste.

O maior ponto de atencao hoje, pontua Patricia, do Climatempo, é com
relacdao ao Sul. “As frentes frias estao passando pelo Sul, mas ficando no
Sudeste.” Com isso, os reservatorios da regidao marcam 23,47% de estoque,
com queda de 6,5 pontos percentuais em relagao ao inicio do ano, porém
com perspectiva de melhora.

Mas as chuvas nao geram apenas efeitos positivos. Segundo a
meteorologista, a ocorréncia de fortes chuvas no norte da regidao Nordeste
tem prejudicado a geracao edlica no Rio Grande do Norte, Ceard, Piaui e
Maranhao.
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VEICULO:  Valor Econdmico

Data: 05/02/2020
Secao:
Autor: Rodrigo Polito e Leticia Fucuchima

Titulo: Energia vai continuar mais barata

Chuvas fortes registradas em boa parte do pais neste inicio de ano indicam
recuperagdo nos reservatorios das hidrelétricas do Sudeste/Centro-Oeste

As fortes chuvas registradas em boa parte do pais neste inicio de 2020
indicam  recuperagao nos reservatdrios das hidrelétricas do
Sudeste/Centro-Oeste. Segundo o Operador Nacional do Sistema Elétrico
(ONS), os reservatérios desse subsistema estdo com 25,49% de
armazenamento. Apesar de ser um nivel ainda baixo, houve alta de 5,6
pontos percentuais em relacdo a 12 de janeiro. A expectativa do drgao é
que o indice chegue a 34% no fim do més. Com isso, considerando as
condicdes meteoroldgicas, a expectativa é que a bandeira tarifaria verde de
fevereiro seja mantida em marco.

VEICULO:  Valor Econémico

Data: 05/02/2020

Secao: Opiniao

Autor: Eloi Fernandez e Outros

Titulo: Gas natural e a transicao energética

Se as condig¢Oes regulatorias e econdmicas nao forem criadas rapidamente,
o Brasil vai renunciar a uma fonte energética fundamental

O mundo vive hoje uma fase de transicao energética, onde a tendéncia é o
crescimento das fontes de energia renovaveis (hidrica, edlica, solar, ondas,
correntezas), com a substituicdo progressiva das fontes de energias fosseis
(carvao, 6leo e gas natural). Nesse quadro, o Brasil é um pais privilegiado,
nossa matriz energética primaria representa 45% de fontes renovaveis. No
caso da geracao de energia elétrica (EE), esse percentual sobe para 83% de
energias renovaveis, o que representa uma das matrizes elétricas mais
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limpas do mundo, resultado da geracao hidroelétrica, que nos acompanha

desde o inicio de nosso desenvolvimento moderno.

Mesmo tendo como obijetivo final a descarbonizagdao da matriz energética,
muitos paises elegeram o gas natural (GN) como o principal energético de
transicao, tendo como justificativas centrais ele ser uma fonte primaria de
grande disponibilidade, custo competitivo e, entre os fdsseis, o de menor
nivel de emissao de CO2. China e Estados Unidos, por exemplo, tém obtido
reducao importante das emissdes com incremento do consumo do GN.

Se as condicdes regulatérias nao forem criadas, o Brasil vai renunciar a uma
fonte energética fundamental

O Brasil foi historicamente um pais pobre em recursos gasiferos, tendo
lancado mao de importacdes do Gas Natural Liquefeito (GNL) e de gas
boliviano para complementar a oferta doméstica para suprir o mercado
nacional. O elevado custo de gas importado contribuiu para uma oferta de
gas pouco competitiva no Brasil, com impactos econdmicos importantes
para a industria e o setor elétrico nacional.

No caso da industria, os precos elevados do gas afetam diretamente a
competitividade dos setores de insumos basicos que sao intensivos em GN
(siderurgia, pelotizacao de minério de ferro, aluminio, quimica, ceramica,
vidro, papel e celulose). Estes setores tém sofrido um processo de rapida
deterioracdao da competitividade no mercado doméstico e internacional.
No setor elétrico, o elevado custo das termelétricas alimentadas por GN
importado é determinante para a fixacao do preco dos contratos de energia
elétrica, notadamente nos periodos de baixa hidrologia.

As descobertas do pré-sal apontam para um potencial de oferta de volumes
expressivos de GN ao mercado nacional. Convém ainda ressaltar que as
recentes descobertas de 6leo leve e GN na porg¢ao offshore da bacia de
Sergipe-Alagoas, com potencial minimo de 15 MMm3/dia de GN, criam
perspectivas extremamente favoraveis no aproveitamento de GN numa
regiao que vem demandando ampliacao de sua geracao termelétrica local.

O gds do pré-sal é associado ao petroleo e tem como caracteristica principal
uma baixa flexibilidade da oferta. Ademais, o aproveitamento comercial
desta oferta dependera de enormes investimentos na infraestrutura de
escoamento, processamento e logistica de transporte e distribuicdo. Por
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sua vez, a viabilidade econ6mica destes investimentos depende de
garantias de mercado firme para o GN e dos precos do gas seco.

E possivel desenvolver um mercado firme para o gas do pré-sal através de
termelétricas que despacham na base do sistema elétrico. Geragao
termelétrica na base de 5a 12 GW, pode demandar até 60 MMm3/dia, para
uma nova oferta potencial de 105 MMm3/dia de GN do pré-sal na Regido
Sudeste. Atualmente, grande parte das termelétricas sao flexiveis e sao
despachadas de forma complementar as hidrelétricas e outras fontes
renovaveis varidveis (solar e edlica). Para que novas termelétricas possam
ser ancoras para o gas do pré-sal, sdo necessdrias mudancas regulatdrias
para aumentar a parte da geracdo térmica que é contratada de forma
inflexivel, com despacho na base.

Em estudo realizado pelo Instituto de Energia da PUC-Rio, cenarios foram
gerados e simulados, mantendo-se o total de térmicas e do custo estimado
pelo planejamento energético nacional (PDE-2017), variando a propor¢ao
entre novas térmicas firmes e flexiveis de acordo com cendrios de preco de
gas. Este estudo demonstrou que uma oferta de gas nacional a precos mais
baixos que o gas importado permitiria aumentar o volume contratado na
modalidade firme, com a respectiva reducao da contratacao flexivel, sem
gerar custos adicionais para os consumidores de energia elétrica.

Observou-se ainda que com o aumento das térmicas na base, cresce o
armazenamento hidrico, possibilitando a utilizacao de potencial adicional
no controle das intermiténcias. Ademais, os resultados das simulacdes
também mostraram variagcdes irrelevantes no vertimento dos reservatorios
hidricos e no aumento das emissdes. No pior cenario ambiental, ndo se
verifica alteracdo significativa nas emissdes de CO2 eq, ficando o
incremento em torno de 0,32% do teto de emissdes no setor energético
brasileiro definido no acordo de Paris.

Diante das limitacdes da expansao hidrica e da variabilidade da geracao
edlica e solar, a geracdao térmica com GN apresenta-se como a tecnologia
apropriada no curto-médio prazos para atender a seguranca energética e
elétrica, e mais uma vez fortalecendo o papel do GN na transicao
energética.

Com relacdao ao pregco do gds seco, é possivel viabilizar investimentos
necessarios para a oferta ao mercado com pregos do GN em patamares
inferiores ao do gas importado. Isto ocorre porque o gas do pré-sal é muito
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rico, com presenca significativa de GLP e gasolina natural. O processamento

do gas rico permite separar estes produtos, que podem ser
comercializados, contribuindo para amortizar o custo da infraestrutura de
escoamento e tratamento do gas. Assim, além do suprimento das
termelétricas, a nova oferta do pré-sal a pregos competitivos permitiria
desenvolver outros segmentos de mercado, como GNV e industrias de
insumos basicos.

Por fim, vale ressaltar que a légica econdmica e o ritmo do desenvolvimento
dos campos petroliferos do pré-sal sdo ditados pelo petréleo e ndo pelo GN.
Assim, é fundamental que sejam introduzidas politicas adequadas para
viabilizar o aproveitamento do gds, ao invés da sua reinjecao. Se as
condicdes econdmicas e regulatdrias nao forem criadas rapidamente, o
Brasil vai renunciar a uma fonte energética fundamental para a
competitividade da nossa economia e ambientalmente amigavel.

Eloi Ferndndez y Ferndandez e Edmar de Almeida sdo do Instituto de Energia
da PUC-Rio. Reinaldo Souza, Paula Magaira e Oswaldo Pedrosa sdo do
Instituto de Economia da UFRJ.

VEICULO:  Valor Econémico

Data: 05/02/2020

Secao: Empresas

Autor: André Ramalho

Titulo: TST obriga petroleiros a manter 90% do efetivo durante paralisagao

O tribunal fixou uma multa diaria de RS 250 mil a RS 500 mil, dependendo
do porte do sindicato, para casos de descumprimento da liminar

A greve dos petroleiros entra hoje no seu quinto dia com um revés na
Justica. Ontem, a Petrobras obteve uma vitéria parcial no Tribunal Superior
do Trabalho (TST), que decidiu que os sindicatos mantenham um
contingente de 90% dos trabalhadores no “desempenho normal de suas
atribuicdes”. O tribunal fixou uma multa didria de RS 250 mil a RS 500 mil,
dependendo do porte do sindicato, para casos de descumprimento da
liminar.

No inicio da noite, a Federacdo Unica dos Petroleiros (FUP) informou em
nota que seu departamento juridico avalia o despacho do TST. “O ministro
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Ives Gandra reconheceu em sua decisdao a legalidade de nossa greve.
Porém, estabeleceu condi¢cdes para a manutencao do movimento, sob pena
de multa que pode chegar a RS 4,5 milhdes por dia, o que consideramos
abusivo. Diante disso, nosso departamento juridico estd elaborando
recursos a essa decisao”, disse o diretor da FUP, Deyvid Bacelar.

Segundo a FUP, mais de 35 unidades haviam aderido ao movimento, em 12
Estados. Na Bacia de Campos, a entidade sindical informou que os
trabalhadores estavam entregando a producao das plataformas para as
equipes de contingéncia da empresa e se recusando a fazer a substituicao
dos grupos que estao embarcados.

A Petrobras informou em nota, por sua vez, que todas as suas unidades de
producao de petréleo, combustiveis e derivados estao em operacgao,
“dentro dos padrdes de seguranca” e que nao ha impactos na produgao
nem no abastecimento ao mercado. A estatal reiterou, ainda, que a
paralisacdo é injustificada e que vem “cumprindo rigorosamente os
compromissos firmados e segue aberta para dialogar com as entidades”.

A categoria protesta contra a demissao de 396 empregados da fabrica de
fertilizantes de Araucaria (PR), que serd hibernada. Os petroleiros alegam
que, pelo acordo coletivo da Araucdria Nitrogenados (Ansa), a empresa se
compromete a nao promover demissdes, nem transferéncias, sem
negociacao prévia com o sindicato.

VEICULO:  Valor Econémico

Data: 05/02/2020

Secao: Brasil

Autor: Ana Concei¢ao e Bruno Villas-Boas

Titulo: Industria confirma fraqueza e fecha 2019 com queda de 1,1%

Retomada lenta, Brumadinho e Argentina sdo principais responsaveis pelo
resultado

A producao da industria brasileira diminuiu 1,1% em 2019, apds dois anos
de crescimento, em 2017 (2,5%) e 2018 (1%). O desastre causado pelo
rompimento da barragem da Vale em Brumadinho (MG) foi em grande
parte responsdvel pelo resultado negativo, mas a fraca recuperacao da
economia e a recessao na Argentina, um dos principais parceiros comerciais
do pais, também afetaram o setor.
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As expectativas para 2020 variam entre crescimento abaixo de 1% até 3%,
mas é consenso entre economistas que o conturbado cendrio externo,
agora com preocupacoes sobre o impacto da epidemia de coronavirus,
pode limitar o avango do setor nos proximos meses.

Apenas em dezembro, a atividade industrial caiu 0,7% na comparagdao com
novembro, feito o ajuste sazonal, recuo maior que o de 0,5% esperado pelo
mercado. Em relagdo ao mesmo periodo de 2018, houve queda de 1,2%.
Com isso, a producao do pais ficou 18% abaixo do maior nivel alcangado
pelo setor, em maio de 2011. A industria também esta no mesmo patamar
de junho de 2004, mais de 15 anos atrds, ressalta andlise do banco Goldman
Sachs.

Economistas apontam o carater estrutural do enfraquecimento da
industria, setor que tem perdido cada vez mais espa¢o na economia do pais.
Segundo o Instituto de Estudos para o Desenvolvimento Industrial (ledi),
mesmo quando a industria cresceu, no periodo de 2011 a 2019, as altas
foram modestas. Os anos no vermelho predominaram, resultando em
perda acumulada de 15% no intervalo. A producdo de bens de capital teve
0 maior retrocesso, de 28%.

Afetada pelo desastre de Brumadinho, em 2019 a industria extrativa teve o
pior resultado em 16 anos, com queda de 9,7%. A industria de
transformacao, por sua vez, teve pequena alta de 0,2%. André Macedo,
gerente da pesquisa industrial mensal do IBGE, diz que esse crescimento foi
puxado pela producdo de alimentos (+1,6%), veiculos (+2,1%) e produtos
de metal (+5,1%).

Mas o resultado positivo da transformacao nao foi disseminado. De 25
atividades, 15 recuaram. “O segmento extrativo foi o principal responsavel
pela queda geral, mas houve reducao de producao para além disso, o que
pode estar relacionado ao contingente de pessoas fora do mercado de
trabalho, a crise na Argentina e a entrada de importados”, diz Macedo.

Flavio Serrano, economista-chefe do banco Haitong, ressalta a frustracao
de expectativas com a economia em 2019. “Esperava-se um crescimento
maior”. Os altos e baixos da recuperacao da atividade do pais atingiram a
producao de bens de capital, que em dezembro levou um tombo de 8,8%
na comparacao com novembro. No acumulado do ano, a categoria recuou
0,4%. Mas o principal resultado negativo da industria, destaca Serrano, foi
o da categoria de bens intermediarios, que em dezembro ficou estavel, mas
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no ano recuou 2,2%. Esses bens respondem por 60% do total produzido
pelo setor industrial. E onde a indUstria brasileira “mais conversa com o
exterior”, diz o economista, lembrando que a crise na Argentina afetou nao
so as exportacdes de veiculos, mas também as de varios intermediarios. A
producao de bens durdveis, que caiu 2,7% em dezembro, subiu 2% no ano,
refletindo em parte a recomposi¢cao do consumo das familias.

Embora no quarto trimestre a industria tenha crescido 0,2% na comparagao
com o terceiro, feito o ajuste sazonal, o mau resultado de dezembro deixa
um carregamento estatistico de -1% para o primeiro trimestre deste ano,
segundo cdlculo do Goldman Sachs. Ou seja, encolheria nessa proporc¢ao se
fechasse o periodo no mesmo nivel de dezembro.

Em 2020, o mercado doméstico pode dar mais sustentacdo a industria, mas
o mundo preocupa. “O cendrio externo ainda adverso deve limitar o
crescimento da industria em 2020”, afirma Luana Miranda, pesquisadora
da area de Economia Aplicada do Instituto Brasileiro de Economia da
Fundacdo Getulio Vargas (lbre/FGV). O ano ja comeca com a ameaca do
coronavirus sobre a atividade na China. Além disso, o acordo comercial do
pais asiatico com os Estados Unidos deve ser negativo para as exportacoes
de manufaturados. “Essas questdes conjunturais vao estar na conta da
industria, que ja tem uma fragilidade estrutural”, comenta Luana. E a
Argentina ainda deve ter seus efeitos na industria, diz. O lbre/FGV estima
aumento de 1,6% na producao industrial de 2020, com alta de 0,8% no
segmento de transformacao e de 8,5% no extrativo.

Os mesmos fatores levaram a gestora Arazul Capital a cortar a estimativa
para a expansao da producao industrial de 2% para 1,6%. “O setor externo
ficou mais complicado que antes. Os dados da balanca comercial de janeiro
mostram isso”, afirma Rafael Ledo, economista-chefe da casa. “A
desaceleracdao no comércio global vai gerar uma producao menor do que
esperavamos”, diz. O banco Haitong vé crescimento entre 1,5% e 2% na
industria este ano. Mais pessimista, o UBS estima alta de 0,7%.

A LCA Consultores e o Santander preveem avango de 3% e 2,9%,
respectivamente, na atividade do setor. Para eles, o segmento deve ser
beneficiado pelo efeito da queda dos juros na demanda interna. Essas
estimativas, contudo, correm risco de frustracao, a depender do impacto
de uma eventual desaceleragao mais pronunciada da economia global. Para
janeiro, as estimativas, ainda preliminares, sao de queda da produgdo. A
LCA estima recuo de 0,4% sobre dezembro e de 1,2% sobre janeiro de 2019.
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Titulo: Queda do Brent mantém pressao por novos reajustes da Petrobras

No caso da gasolina, a paridade anda mais acirrada e as margens mais
apertadas

A nova queda dos precos globais do petréleo, para os patamares mais
baixos desde dezembro de 2018, mantém a pressao por novos reajustes da
Petrobras, nas refinarias, nos préoximos dias. A estatal ja reduziu os pregos
dos combustiveis por trés semanas seguidas. Mesmo assim, duas fontes de
pesquisa de mercado consultadas pelo Valor indicam que a companhia tem
vendido o diesel com precos acima da referéncia internacional, o que da
espaco para novas revisdes. No caso da gasolina, a paridade anda mais
acirrada e as margens mais apertadas.

Enquanto isso, nos postos, os precos comecgaram a ceder nos ultimos dias e
atingiram os patamares mais baixos do ano, segundo levantamento
preliminar da empresa de pesquisa de mercado Triad Research. Ontem, o
litro do diesel S10 era negociado a RS 3,794, em média, no Brasil, queda de
2,9% ante 31 de janeiro, quando os precos da Petrobras foram reajustados
pela Ultima vez. Ja a gasolina era comercializada ontem a RS 4,516, baixa de
3,2% na mesma base de comparacgao.

Em meio aos riscos de que o surto de coronavirus desacelere o comércio
global, o preco do barril do tipo Brent caiu 16%, para USS 53,96, desde 21
de janeiro - quando os temores sobre uma epidemia global comegaram a
ganhar corpo no mercado. Em duas semanas, o barril caiu cerca de USS 10.

Os reajustes da Petrobras, no mesmo periodo, foram feitos num ritmo
menor: queda da ordem de 7% do diesel e de 4,5% da gasolina nas ultimas
duas semanas. Desde o ultimo reajuste, no dia 30, porém, o preco do
petrdleo no mercado internacional ja acumula uma nova reducao de cerca
de USS 4 o barril. A empresa, contudo, ndo possui uma periodicidade
definida para seus reajustes e, ao longo do ano, em casos de picos, optou
por esperar pela estabilizacdo do mercado antes de revisar seus valores.

A Associacao Brasileira de Importadores de Combustiveis (Abicom), que
representa os principais concorrentes da Petrobras no abastecimento do
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mercado brasileiro, calcula que a estatal estava praticando precgos para o
diesel com prémio de RS 0,04 e RS 0,10 o litro, dependendo do ponto de
suprimento, até ontem, antes do fechamento do mercado.

“O cenario garante uma janela, ainda pequena, para a importacao de diesel
por empresas concorrentes [da Petrobras])”, afirmou o presidente da
associacao, Sérgio Araujo. “Mas da mesma forma que ela segurou os
reajustes para cima, quando houve a crise no Oriente Médio no inicio do
ano, ela esta esperando agora, antes de decidir sobre o repasse da queda
do Brent dos ultimos dias”, completou.

J4 no caso da gasolina, a Abicom estima que o preco da Petrobras nas
refinarias estd em linha com a paridade internacional. A associacao
considera, em suas contas, as despesas para internalizacdao dos
combustiveis até o porto, e acrescenta a esses valores os custos com taxas
portuarias e de armazenagem, além das despesas de frete até o ponto de
entrega do derivado.

De acordo com um analista de um banco de investimentos que monitora a
politica comercial da petroleira, mas que prefere manter o anonimato, a
Petrobras esta vendendo sua gasolina com um prémio de 2%, revertendo a
tendéncia de precos do ano passado. Em 2019, segundo a mesma fonte, a
petroleira negociou o litro do combustivel com um desconto médio de 7%.
As estimativas do analista consideram o custo de importacao até o porto,
mas nao incorporam os custos de internalizacdao do produto.

Ainda segundo a fonte, o litro do diesel tem sido negociado com um prémio
de 16%, mesmo tendo a estatal reduzido os precos do derivado nas ultimas
semanas. A empresa manteve um prémio ao longo do ano passado, mas a
margem acentuou neste inicio de ano.

A Petrobras esclareceu que seus reajustes levam em conta ndo sé os precos
dos combustiveis e variacdbes do cambio, mas também o nivel de
participacdo de mercado. Ela também informou que o preco de paridade
internacional (PPI) “ndao é um valor absoluto, Unico e percebido da mesma
maneira por todos os agentes” e varia de agente para agente. A estatal
alegou, ainda, que nao houve interrup¢ao nas importagdes de derivados
por “agentes eficientes de mercado".
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Titulo: Exportagao e industria estao com virus

Jornalista, foi secretario de Redagdo da Folha. E mestre em administragdo
publica pela Universidade Harvard (EUA)

Pais vende menos no exterior, fdbricas batem pino; recuperacao ainda é
fragil

N3o é o coronavirus, mas exportacdoes e industria estao com um bicho ruim.
Os numeros da virada do ano sao sintomas preocupantes.

As vendas do Brasil para o exterior caem rapidamente desde julho do ano
passado, o que ficou ainda mais evidente com os dados de janeiro.

Em parte, a industria vai mal porque o pais perde mercados, que se
implodiram (Argentina) ou andam devagar quase parando (Europa), e nao
consegue outros clientes relevantes;porque o comércio mundial teve um
ano historicamente ruim em 2019.

Diz-se que o desastre assassino de Brumadinho explica o resultado ruim da
industria nacional, que encolheu 1,1% em 2019, namero divulgado nesta
terca-feira (4) pelo IBGE. E verdade, em parte; é conversa mole, em parte.

A producao da industria extrativa encolheu quase 10% no ano passado,
resultado de pais em guerra. Mas a industria de transformacao (as
“fabricas") tem peso de 89% na producgao industrial total Em 2018, havia
crescido 1,1%. Em 2019, apenas 0,2%. Ficou na pratica estagnada porque
setores grandes como montadoras, metalurgicas e fabricas de maquinas e
equipamentos tiveram um ano entre fraco e horrivel

A industria de alimentos, muito importante, deu uma respirada, mas nao
bastou para melhorar o resultado geral, nem de longe.

As montadoras de veiculos, por exemplo, cresceram quase 13% em 2018 e
apenas 2,1% em 2019. As metalurgicas estdao em recessao. A industria de
maquinas e equipamentos mal ficou no zero a zero. Juntas, tém peso de uns
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20% na producao industrial, com impactos em cadeia dos mais significativos
entre as manufaturas e no PIB em geral

As exportacgdes dos ultimos trés meses cairam 14% em relagao ao mesmo
periodo igual do ano passado; baixam cada vez mais rapido desde meados
de 2019. Estdo caindo os pregos e as quantidades de soja e petroéleo.

Por ora, os tropecos feios de exportagdes e da industria ndao desqualificam
ou degradam as previsdes de crescimento do PIB brasileiro para este 2020,
de algo além de 2%. Mas sao evidéncias da fragilidade da recuperagao, uma
convalescéncia dificil, que ainda por cima corre o risco de ser abalada pela
infeccao do coronavirus, por exemplo, que ainda ndao ha como prever e
muito menos medir, por ora.

O gque fazer? A receita banal de sempre: cuidar da prdpria saude, nao
importa que bicho ruim venha bater a porta. Para tanto, muito contribuiria
termos um governo dedicado ao essencial, que nao fosse desvairado etc.,
o que qualquer pessoa adulta pode imaginar.

Em vez disso, o que se passa? Basta lembrar apenas dos problemas dos
ultimos dias e horas.

Jair Boisonaro faz espuma diversionista, culpando os governadores pelo
preco alto dos combustiveis (se o ICMS baixar, o governo federal vai bancar
as contas de estados arrebentados, quase todos?).

O governo nao tem prioridade clara no Congresso, onde ja comeca a levar
tundas, na primeira semana legislativa. Passou janeiro quase inteiro dando
tiros no pé, criando crises de moto prdprio (Cultura, Educacdo, Ambiente,
Casa Civil, Justica etc.).

A recuperacao é muito lerda e fragil, com o precario e lentissimo aumento
da massa de rendimentos, com alguma animacao de crédito e com a
construcao civil (residencial) saindo do buracao da recessao.

No mais, investimento mesmo quase nao tem e pode haver ainda menos
devido a incerteza derivada de um choque externo (coronavirus), piorada
pelo desvario continuo do governo. Estd facil de pegarmos uma gripe.
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Caneta

Além do atraso na indicacao de duas vagas de conselheiros independentes
para a TBG (Transportadora do Gasoduto Bolivia-Brasil), a Petrobras estd
em falta com o Cade no caso de outra empresa, a TSB, onde ainda falta uma
vaga do tipo.

Puxao de orelha

A estatal deve receber um alerta do Cade em breve pelo ndao cumprimento
de alguns termos do acordo para o processo de desinvestimento em gas
natural.

Gasoso

Procurada, a Petrobras diz que a TSB nao faz parte do acordo firmado com
o Cade. “Visando contribuir com a desverticalizacao do setor de gas, a
Petrobras optou espontaneamente por indicar conselheiros
independentes. A companhia j @ indicou um para a TSB e esta em processo
para a vaga restante”, afirma a empresa, em nota.

VEICULO: Folha S.Paulo

Data: 05/02/2020

Secao: Mercado

Autor: Diego Garcia e Nicola Pamplona

Titulo: Petrobras é cliente de auditora do BNDES alvo de Bolsonaro

Estatal fez acordos de RS 635 mi com escritdério que ndo viu irregularidade
no banco.

O escritério Cleary Gottlieb, contratado pelo BNDES por RS 48 milhdes para
realizar auditoria que nao encontrou resultados, € um velho conhecido do
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governo brasileiro. Nos ultimos anos, os americanos fecharam contratos de

aproximadamente USS 150 milh&es (cerca de RS 635 milhdes, na cotacdo
atual) com a Petrobras.

No dia 28, o presidente Jair Bolsonaro (sem partido) criticou a auditoria no
banco.

Segundo ele, houve um erro, sem especificar qual foi. O presidente do
BNDES, Gustavo Montezano, defendeu no dia seguinte que o dinheiro gasto
nao foi tanto em comparacao com exemplos internacionais.

Todos os contratos do Cleary Gottlieb com a Petrobras foram fechados sem
a realizacado de licitacdes, por inexigibilidade no processo de concorréncia.
Os cinco primeiros, por servicos técnicos de natureza singular, enquanto o
ultimo fechou por inviabilidade de competicao.

Procurado, o Geary Gottlieb diz que ndao comenta questdes relacionadas a
seus clientes.

Foram seis acordos entre o Gottlieb e a Petrobras desde 2013, sendo que
quatro ainda estdo em vigor. O primeiro, de USS 2,97 milh&es, foi para a
realizacdo de assessoria e consultoria juridica em direito nos EUA e tem
duracdo até 2020.

O segundo, em 2014, se encerrou em dezembro do ano passado e tinha o
valor de USS 27,991 milhdes. O escritério efetuou servicos técnicos
juridicos especializados na defesa dos interesses da Petrobras e de seus
gestores e ex-gestores em agdes coletivas.

Depois, em 2015, a empresa foi novamente contratada pela petroleira,
desta vez por USS 7,47 milhdes, para assessoria de operacdo de “consent
solicitation”, quando o emissor de um titulo propde altera¢des nos termos
de um contrato de seguranga ou gerenciamento corporativo. Esse acordo
durou dois anos.

Novamente em 2015, a Petrobras contratou o escritério para defender a
empresa e seus gestores perante um tribunal em Nova York por USS 3
milhdes.

Em 2016, o Cleary Gottlieb foi outra vez acionado pela petrolifera, no que
foi o maior acerto entre as partes até entdo: USS 105,36 milhdes pela

MME-Assessoria de Comunicagdo: Destaques dos Principais Jornais do dia



DESTAQUES DOS PRINCIPAIS JORNAIS _

defesa dos interesses da Petrobras e de gestores em acdes individuais
movidas por investidores. O contrato dura até janeiro do ano que vem.

A ultima contratagao entre as partes ocorreu em julho de 2018, com quatro
anos de duragao, por servicos juridicos em ag¢ao confirmatdria de sentenca
arbitrai, no valor de USS 3,52 milhdes.

Procurada, a Petrobras afirmou que celebrou contratos com o escritério
Cleary Gottlieb Steen & Hamilton LLP para atuacao fora do territdrio
brasileiro, em demandas envolvendo direito estrangeiro.

VEICULO: Folha S.Paulo

Data: 05/02/2020

Sec¢ao: Mercado

Autor: Nicola Pamplona

Titulo: Gasolina cai 7% na refinaria e apenas 0,3% nos postos

Bolsonaro se queixara de falta de repasse da queda e culpou estados

RIO DE JANEIRO - Dados da ANP (Agéncia Nacional do Petrdleo, Gas e
Biocombustiveis) confirmam as queixas de Jair Bolsonaro com relacdo
a falta de repasses as bombas de cortes promovidos pela Petrobras no
preco da gasolina e do diesel em suas refinarias.

Na semana passada, segundo a pesquisa de precos da agéncia, os precos
nos postos cairam pela primeira vez em 2019, mas em patamares ainda
pequenos: 0,3%no caso da gasolina, que fechou a semana custando, em
média, RS 4,58 por litro; e 0,5% no caso do diesel (RS 3,778 por litro, em
média).

No domingo (2), Bolsonaro reclamou de que os cortes ndo estavam
chegando aos postos e anunciou apoio a projeto de lei para mudar o
sistema de cobranca do ICMS sobre os combustiveis, aderindo a proposta
defendida pelo setor, mas que enfrenta resisténcia dos estados.

Desde o inicio do ano, a Petrobras promoveu trés reducdes nos precos da
gasolina e do diesel. No primeiro caso, a queda acumulada no ano é de 7%.
No segundo, de 10%. Os precos da estatal, porém, representam apenas
parcela do valor das bombas (30% na gasolina e 54% no diesel).
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O restante sao impostos, custos de transporte e margens de lucro de postos
e distribuidoras. O presidente da Fecombustiveis (federacdo que redne os
postos), Paulo Miranda, diz que é normal que os repasses demorem uma a
duas semanas para chegar as bombas, ja que distribuidoras tém que se
desfazer de estoques.

“Nossos precos estao ligados umbilicalmente aos precos das companhias
[distribuidoras]. Elas reduzem, ndés reduzimos. Elas aumentam, nds
aumentamos”, afirmou.

Alvo de Bolsonaro, o ICMS equivale, em média, a 29% do prec¢o da gasolina
e a 15% do preco do diesel. L4 os impostos federais representam 15% e 8%,
respectivamente.

Um grupo de 22 estados rechacou a proposta de Bolsonaro e sugeriu que o
governo cortasse sua propria fatia no preco final dos combustiveis.

A proposta de cobrar o ICMS em reais por litro, e ndo sob o atual modelo
de percentual sobre o preco final, vem sendo defendida pelas distribuidoras
e postos como uma maneira de reduzir fraudes e suavizar o repasse de
variacOes bruscas nos precos internacionais do petrdleo.

O tema, porém, é malvisto pelos estados por reduzir autonomia sobre a
arrecadacao. Os combustiveis sao importante fonte de receita dos
governos estaduais, e alguns deles apelaram durante 2019 para estratégia
de ndo acompanhar as quedas nos precos de bomba para evitar perda de
arrecadacao.

Na segunda (3), o petrdleo continuou em queda, refletindo temor sobre os
efeitos na economia global do surto de coronavirus iniciado na China. O
petréleo do tipo Brent, referéncia mundial negociada em Londres, caiu
3,83%, para USS 54,45 por barril.

Os contratos da commodity entraram no chamado “bear market”, quando
0 pessimismo sobre o ativo leva a queda de 20% sobre o pico anterior. O
movimento comecou logo apds disparada nos precos no inicio do ano, em
razao do assassinato do general iraniano Qassem Soulemaini.

Nesta terca-feira (4), apesar da recuperacao das Bolsas, o petréleo fechou
perto da estabilidade.
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Analistas do Citi disseram que a demanda por petrdleo deve registrar queda
de até 1 milhdo de barris por dia no primeiro trimestre e cortaram suas
projecBes de precos para o segundo trimestre para USS 50 por barril, ou
USS 18 a menos do que a estimativa anterior.

A situacdo levou membros da Opep (Organizacdo dos Paises Exportadores
de Petrdleo) a comecar a discutir cortes emergenciais na producao, para
tentar segurar os precos. Eles avaliam se uma reducao de 500 mil barris por
dia poderia reverter o movimento atual.

No Brasil, ainda ndo ha clareza sobre a posicdo da Petrobras, que, em outras
situacOes de variacdo abrupta nos precos internacionais, adotou a politica
de esperar o mercado se acalmar antes de decidir por reajustes.

Nos dois casos em que o fez durante o governo Bolsonaro, a pressao era
altista (primeiro, um ataque a refinarias da Arabia Saudita, e, segundo, pela
tensdao ameaca de guerra entre EUA e Ira).

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Data: 05/02/2020

Secao: Colunas

Autor:

Titulo: Braskem no Novo Mercado é porta de saida da Petrobras

A Petrobras estd debrucada em levar a Braskem ao Novo Mercado,
segmento com mais exigéncias de boa governanca da B3. E um primeiro
passo efetivo para preparar terreno para sua saida da petroquimica, por
meio de uma oferta subsequente de a¢des. Terminada a migragao - que
precisara incluir a extingao dos papéis sem direito a voto, as preferenciais -
, @ companhia seguira para a oferta. Ela vai marcar a saida integral da
Petrobras, que tem 47% das a¢des ordinarias e 22% das preferenciais do
negocio. Apesar de a acdo da Braskem nao estar em um bom momento,
com queda acumulada de 33% em 12 meses e cotada a RS 34,40, a estatal
vendera o ativo com bastante lucro. Nos livros contdbeis da petrolifera, a
acdo esta marcada a RS 10.

» Por partes. Ja comeca a ser desenhada, mesmo que de maneira informal,
uma rota de saida da petroleira. Uma das iniciativas é concluir a negociacao
do contrato de nafta que vence no fim do ano, para tirar a pressao sobre o
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preco do papel. A nafta é a principal matéria-prima da industria
petroquimica e fornecida pela Petrobras.

» Efeito. Assim, a Odebrecht, que detém 50,1% das a¢des com direito a voto
e 22,9% das preferenciais da companhia, pode ter de aguardar mais algum
tempo para vendé-las. A espera daria a Odebrecht, em recuperacao judicial,
mais dinheiro no caixa. Em até trés anos, periodo que vinha negociando
com os bancos credores a venda da Braskem, o ciclo de baixa do setor
petroquimico devera ter se recuperado.

» Eterno retorno. Essa, contudo, ndo é a primeira vez que as discussoes
sobre a ida da Braskem ao Novo Mercado e a oferta de acdes para saida da
Petrobrds ocorrem. Em 2018, a Braskem anunciou a intencdao de migrar
para o segmento “premium” da Bolsa. Internamente, havia conversas para
a oferta de agdes. No entanto, o interesse da holandesa Lyondell Basell em
adquirir a Braskem - que nao se concretizou - deixou os planos de lado.
Procuradas, Braskem, Odebrecht e Petrobrds ndo comentaram.

» Copo meio cheio. A queda recente das acdes da Petrobras abriu o apetite
dos investidores para a oferta subsequente (follow on) da empresa, de
cerca de RS 23 bilhdes. Nessa oferta serd vendida a fatia de a¢cdes com
direito a voto da estatal que estdao nas maos do Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES). Com a oferta ocorrendo
simultaneamente na B3 e na Bolsa de Nova York, a NYSE, a demanda ja
superaria a oferta em cerca de trés vezes. A expectativa é de pouco
desconto na agdo para a oferta, que sera precificada hoje.

» No laco. A Cielo, controlada por Bradesco e Banco do Brasil, abre as portas
hoje da sexta loja fisica, a primeira de outras 14 previstas para serem
inauguradas este ano. Com o objetivo de melhorar o atendimento aos
donos das maquininhas, a lider de mercado busca formas de se aproximar
dos lojistas e também os consumidores.

» De grao em grao. Os novos clientes trazidos pelas lojas fisicas ja
capturaram vendas da ordem de RS 150 milhdes desde que comecaram as
atividades do canal. Embora parega pouco para uma empresa com mais de
RS 683 bilhdes em volume financeiro em 2019, é importante para a
empresa, que quer priorizar os resultados e ndo apenas preco, como fez no
ano passado quando precisava “voltar para o jogo”. O numero de filiagdes
cresce 8% ao més por meio das lojas fisicas.
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» Mais embaixo. O impacto da carta da gestora carioca Squadra,
guestionando a recorréncia dos resultados do ressegurador IRB Brasil Re,
foi além das acdes da companhia e chegou na Procuradoria-Geral da
Fazenda Nacional (PGFN). A ligacdo é simples. O atual procurador-geral da
Fazenda Nacional, José Levi Mello do Amaral Junior, era o presidente do
conselho de administracdao do IRB Brasil Re e assinou os demonstrativos
financeiros do ressegurador de junho, exatamente o periodo mais
guestionado pela Squadra.

» Vara curta. Na PGFN, a sensac¢ao foi de que a carta da Squadra denegriu a
clpula do 6rgao. Providéncias foram tomadas. A preocupacao é que a
gestora tenha feito uma tentativa de manipulacdao de mercado. Procurada,
a PGFN n3do comentou. O IRB e a Squadra ndo se manifestaram.

» Subida ardua. O indicador de confianca do consumidor encerrou 2019
com 47 pontos (em uma escala que vai até 100), patamar 1,2 ponto acima
do registrado no mesmo periodo do ano anterior, de acordo com dados do
CNDL/SPC Brasil.

» Pé atras. A percepcao geral dos consumidores em relacao a economia
permanece negativa, apesar de ter ficado menos ruim do que no ano
anterior. Segundo os dados,

62% dos brasileiros avaliam como “ruim” o atual momento econémico do
Pais - no ano anterior, eram 72%. Ja o porcentual dos que consideram
“bom” o momento econdmico teve ligeira melhora de 2% para 7%. Outros
30% consideram “regular”.

FERNANDA GUIMARAES, ALINE BRONZATI, CYNTHIA DECLOEDT E BIANCA
GOMES
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Autor: Sonia Racy
Titulo: Direto da fonte

Pista verde

Além de se capacitar a receber avides de grande porte, o aeroporto
internacional de Foz do Iguagu se tornard o primeiro “aeroporto

|”

sustentavel” do Pais. O que significa ter painéis para gerar energia propria,
infraestrutura para residuos sélidos, sistema para captar agua de chuva e
eletroposto. A reforma, que durara um ano e meio, saiu no Diario Oficial da

Uniado.

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Data: 05/02/2020

Secao: Notas e Informagoes
Autor: Sonia Racy

Titulo: O desafio é reindustrializar

Se quiser mesmo consertar a economia brasileira e reencontrar o caminho
do firme crescimento, o governo tera de promover a reindustrializacao do
Pais. A producgado industrial encolheu 1,1% em 2019, depois de dois anos de
expansao. O parque industrial brasileiro ainda € um dos nove ou dez
maiores do mundo, mas esta enfraquecido, atrasado e sem poder de
competicao depois de uma longa crise iniciada bem antes da ultima
recessdao. Houve um tombo de 18% entre o ponto mais alto da série
histdrica, atingido no trimestre encerrado em maio de 2011, e os trés meses
finais do ano passado. Olhando de baixo para cima, tem-se uma nocdao mais
clara do esforgo necessario para retornar ao topo. O volume produzido tera
de crescer 21,9% sobre a base do ultimo fim de ano para chegar de volta ao
pico histdrico.

Finda a recessao, o produto industrial cresceu 2,5% em 2017 e 1% em 2018
e voltou a cair no primeiro ano de mandato do presidente Jair Bolsonaro.
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Sé em margo serd conhecido o primeiro calculo do Produto Interno Bruto

(PIB) de 2019. As estimativas correntes tém apontado um crescimento
entre 1,1% e 1,2%. O numero oficial, de toda forma, refletira o péssimo
desempenho da industria, ja refletido na recuperagdao muito lenta do
emprego, marcada pela informalidade e pela expansdao de precarias
ocupacodes por conta proépria.

O desastre da mineragcao, sempre lembrado quando se comentam os
numeros da industria, explica apenas uma pequena parte do novo desastre.
Houve queda na producdao de bens de capital e bens intermedidrios e
expansao de 1,1% na de bens de consumo. O exame mais detalhado mostra
recuos em 16 dos 26 ramos de atividades cobertos pela pesquisa, em 40
dos 79 grupos e em 54,2% dos 805 produtos incluidos no levantamento
regular.

Em todos os trimestres de 2019 o desempenho foi pior que o de um ano
antes. Esse tipo de resultado ocorreu desde os trés meses finais de 2018.
Mas o novo governo nada fez, durante a maior parte de seu primeiro ano,
para tentar pelo menos conter o declinio da industria. Os primeiros
estimulos sé foram aplicados a partir de setembro, embora os numeros da
producao e os dados do emprego fossem muito ruins.

Evitar mais um voo de galinha foi a justificativa repetida por muitos
integrantes do Executivo, quando se tentou chamar sua atenc¢do para o
problema. Mas essa desculpa deixou de valer quando se tornou
indisfarcavel a necessidade urgente de algum incentivo. O acesso a recursos
do Fundo de Garantia (FGTS), iniciado em setembro, acabou sendo
prorrogado em novas condicdes.

Se as projecdes do mercado estiverem certas, a producao industrial
crescera 2,21% em 2020 e 2,50% em cada um dos trés anos seguintes. O
resultado serd um crescimento acumulado de 7,4% em 2020, 2021 e 2022,
fim do atual mandato presidencial. No primeiro ano do mandato seguinte
a industria produzird 2,50% a mais. Faltara quase metade do caminho para
o retorno ao pico de 2011, se se tratar apenas de recompor o volume
produzido.

Mas o problema é muito mais complicado. Além das perdas de producao, a
inddstria acumulou em muitos anos - pelo menos desde 2012 - um enorme
atraso em termos de tecnologia, de inovacdo e, portanto, de
competitividade. Isso é visivel no comércio exterior. Em 2000 as vendas de
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manufaturados corresponderam a 59% do valor exportado. Em 2009 a
proporc¢ao estava reduzida a 44%. A partir dai a participacao foi sempre
inferior a 40%, exceto em 2016, quando esse numero foi registrado. Em
2019 a parcela dos manufaturados caiu para 35%, a menor taxa desde o0 ano
2000.

De vez em quando algum membro do governo fala de produtividade e
competitividade, mas sem apresentar mais que vagas intencdes e ideias. A
expressao politica industrial é evitada como blasfémia. O discurso é
geralmente um recitativo com tinturas de liberalismo econ6mico e
nenhuma referéncia clara a planos, metas e instrumentos. Diante disso, até
as modestas projecdes de crescimento industrial conhecidas chegam a
parecer otimistas.

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Data: 05/02/2020

Secao: Ecconomia

Autor: André Borges

Titulo: Coronavirus, a China e o mundo

O Banco Popular da China (PBoC, o banco central do pais) atribuiu a fatores
irracionais”, que incluiram um forte movimento de vendas provocado por
um “efeito manada”, a queda de 7,72% do principal indice da bolsa de
valores de Xangai na segunda-feira passada, depois do longo feriado do ano
novo lunar chinés. O governo de Pequim, de sua parte, acusou o governo
dos Estados Unidos de “espalhar panico” por ter evacuado funciondrios
americanos de sua representacao diplomatica em Wuhan - centro da
epidemia de coronavirus, que ja matou mais de 300 pessoas e chegou a
duas dezenas de paises - e proibido a entrada de turistas chineses no pais.

Ha algum exagero nesse tipo de reacdo. Para tentar conté-lo, o diretor-geral
da Organizacdo Mundial da Saude (OMS), Tedros Adhanom Ghebreyesus,
disse que, apesar da declaracao de emergéncia global por conta do
coronavirus, nao ha razdo para que o0s paises tomem medidas
“desnecessarias” que interfiram no fluxo internacional de pessoas e de
bens. As decisdes dos governos, recomendou, devem ser “consistentes e
baseadas em evidéncias”.

Ha evidéncias, e se acumulam a cada dia, de que a economia chinesa, em
primeiro lugar, e a mundial, logo em seguida, sofrerdao o impacto do avanco
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do coronavirus. Por ter no mercado chinés o principal destino de suas
exportacdes, o Brasil serd, de algum modo afetado por tudo o que
acontecer na China.

A rapida decisao do banco central chinés de cortar as taxas de juros de
operacgdes de recompra reversa e ampliar a liquidez do sistema bancario
por meio da inje¢do de 1,2 trilhdo de yuans (o equivalente a USS 173
bilhdes) mostra que as autoridades de Pequim tentam, com os
instrumentos disponiveis, conter o quanto antes o impacto do coronavirus
sobre a economia e sobre a vida dos chineses. A constru¢ao, em dez dias,
de um hospital com mil leitos em Wuhan para atender os infectados pelo
virus é, além da demonstracdo da capacidade operacional do governo
chinés, a tentativa pratica mais evidente das autoridades de tentar acalmar
uma populacdo que praticamente sumiu das ruas e das lojas.

Desde 31 de dezembro, quando foi emitido o alerta sobre o virus, as familias
gue moram nas cidades afetadas designam apenas um de seus membros
para fazer as compras indispensaveis. Parte das empresas que
transformaram a China na maior poténcia exportadora do planeta
interrompeu temporariamente suas atividades. Ainda ndo se sabe o
tamanho da conta dessa paralisacao para o PIB chinés. Mas uma parte da
economia do pais esta sendo corroida. As autoridades chinesas estdao
revendo para baixo suas projegdes para o crescimento do PIB neste ano -
estima-se que, em 2019, o PIB chinés cresceu 6,1%, o pior resultado em 29
anos. Empresas privadas de consultoria ja calculam uma expansao pouco
superior a 5% em 2020.

Além da notdria queda do consumo nas cidades afetadas, outros sinais vao
se somando para conformar um quadro de desaceleracao da atividade
econdmica na China. Ha indica¢des de que a demanda por petrdleo recuou
cerca de 20% nos primeiros dias do ano. A maior refinaria da Asia, a estatal
Sinopec, esta reduzindo suas operacdes em 12% neste més, segundo a
agéncia Reuters. Em janeiro, indices de atividade da indUstria atingiram seu
ponto mais baixo em cinco meses. As novas encomendas e a produgao
crescem bem mais devagar do que nos meses anteriores.

Para complicar, no domingo passado, as autoridades chinesas informaram
a detecgdao de um surto de gripe aviaria H5N1 na provincia de Hunan. Agdes
da maior exportadora brasileira de frangos tiveram alta imediata e
expressiva.
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Impactos mais duradouros e mais amplos da epidemia de coronavirus
poderdao ser sentidos pelo comércio global. A Organizacdo Mundial do
Comércio (OMC) podera rever para baixo suas estimativas para 2020, disse
seu diretor-geral, Roberto Azevédo. Isso serd ruim para a economia
brasileira.

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Data: 05/02/2020

Secao: Notas e Informagoes

Autor: André Borges

Titulo: Eletrobras gasta com ‘carvao fantasma’

Estatal ndo conseguiu explicar para a Aneel o gasto de RS 205 milhdes na
compra do produto para usinas térmicas entre 2011 e 2017

A estatal Eletrobras, que até 2017 gerenciava a compra de carvao mineral
usado por usinas para geragao de energia, ndo conseguiu demonstrar para
a Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel) onde gastou RS 205 milhdes,
utilizados, em principio, para a compra da matéria-prima.

Esse dinheiro é pago mensalmente por todos os consumidores de energia
do Pais, por meio de um encargo incluido na conta de luz. Até abril de 2017,
a Eletrobras era a responsavel por receber esses recursos usados para
financiar a compra de carvao mineral e a geracdao de energia de usinas
térmicas. Em maio daquele ano, essa funcao passou para a Camara de
Comércio de Energia Elétrica (CCEE).

A Aneel, porém, decidiu fazer uma varredura nas transa¢gdes com carvao
mineral feitas pela Eletrobras entre janeiro de 2011 e abril de 2017. O
objetivo era verificar os estoques de carvao quando a estatal parou de
administrar as operacoes.

O levantamento, concluido em dezembro do ano passado, apds receber
milhares de documentacdes enviadas pela Eletrobras, apontou que mais de
RS 205 milhdes - em valores da época - foram usados para bancar um
“carvao fantasma”, ou seja, pagos para a geracao de energia que a estatal
nao conseguiu comprovar.

“Considerando que os valores dos combustiveis referentes a um
determinado més deveriam ter sido pagos até o més seguinte, a
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confrontacao dos valores, ‘o que deveria ter sido pago’ versus ‘o que foi
efetivamente pago’, resultou numa diferenca de RS 205.426.819,22, pago
a maior ao agente”, conclui o levantamento técnico da agéncia.

Os dados apurados apontam que, entre 2011 e 2017, a Eletrobras
conseguiu comprovar a destinagdo de um total de RS 4,2 bilhdes pagos pelo
consumidor de energia. No mesmo periodo, porém, foi constatado que os
repasses que a estatal fez as donas de usinas térmicas a carvao chegaram a
um total de RS 4,4 bilhdes. A diferenca paga a mais, se corrigida pela
inflacdo, ultrapassa mais de RS 227 milhGes. Ao concluir sua analise, a
agéncia declarou que encontrou diversas “inconsisténcias” na gestao dos
repasses para compra de carvao.

Orcamento. Anualmente, a Aneel estabelece um orcamento para compra
de carvao mineral, custo que passa a ser cobrado do consumidor na conta
de luz. A analise técnica pede que essa diferenca de valor seja abatida dos
custos que serao pagos pelo cidadao na conta de luz neste ano.

Questionada sobre o assunto pela reportagem, por meio de nota, a
Eletrobras se limitou a declarar que “se manifestara sobre o tema por meio
de comunicado ao mercado”.

A Aneel limitou-se a declarar que “a fiscalizacao é matéria ainda em fase de
instrucao pela area técnica responsavel” e ainda nao ha conclusao do caso
pela area de fiscalizacdao ou pela diretoria da agéncia.

Estatal contesta. Na semana passada, em resposta encaminhada a Aneel, o
presidente da Eletrobras, Wilson Ferreira Junior, sustentou que os valores
indicados pela estatal estariam
corretos.

Hoje o Brasil tem 23 usinas de geracao por carvao mineral em atividade, as
guais sao responsaveis pela geracdo de 3.596 megawatts (MW). Trata-se de
um volume consideravel de energia, se comparado, por exemplo, com a
energia média entregue pela maior hidrelétrica brasileira, a usina de Belo
Monte, que produz 4.571 MW, na média anual.

O carvao é uma das fontes mais poluentes e caras do setor elétrico. O
governo mantém essas usinas em operagao porque pode aciona-las, por
exemplo, quando ha pouca geracdo de energia pelas hidrelétricas, em
decorréncia da falta de chuvas.
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A compra do carvao esta incluida no encargo setorial conhecido como
Conta de Desenvolvimento Energético (CDE). A Eletrobras sempre foi alvo
de criticas por sua gestao desse encargo, que hoje inclui uma série de outras
funcdes, como a universalizacdo do servico de energia elétrica em todo
territorio nacional (Programa Luz para Todos) e os custos para sistemas
isolados, regides que nao estao conectadas ao sistema interligado nacional
de transmissao de energia.

VEICULO: O Globo

Data: 05/02/2020

Sec¢ao: Economia

Autor: Manoel Ventura

Titulo: Governo deve zerar imposto para caminhdo a gas

Objetivo da medida é reduzir custo de aquisicdo de veiculos importados e
oferecer aos caminhoneiros alternativa mais em conta que o diesel.
Iniciativa faz parte do choque de energia barata proposto pelo ministro da
Economia

BRASILIA- O governo pretende zerar o Imposto de Importacdo de
caminhdes e carretas movidos agas natural — também conhecido como gas
natural veicular (GNV). O objetivo é reduzir o custo de aquisicao desses
veiculos e oferecer uma alternativa de combustivel mais barata que o
diesel. A decisao sera tomada na reuniao da Camara de Comércio Exterior
(Camex) marcada para a proxima semana.

Além de ser mais barato que o diesel, o gas natural para os veiculos também
polui menos. O Ministério da Economia espera que, com a medida, seja
possivel aumentar a demanda e incentivar novos investimentos nesse tipo
de combustivel no pais, em sintonia com o Novo Mercado de Gas, o
“choque de energia barata” com o qual o ministro da pasta, Paulo Guedes,
pretende reduzir o preco do insumo no pais.

Atualmente, o imposto de 35% dificulta a importacao desse tipo de veiculo
no Brasil. Com o imposto zerado, um caminhdo 6x2 (ou seja, que possui seis
pontos de apoio e dois eixos com tracdo) poderia ser adquirido por RS 524
mil, preco parecido com os valores cobrados para veiculos a diesel. Hoje,
esse mesmo veiculo ndo sai por menos de RS 683 mil.
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O governo ja recebeu o compromisso de duas empresas para construir 45
unidades de abastecimento ao longo do que vem sendo chamado de
“Corredor Azul”, trechos rodoviarios de grande fluxo, entre o Sudeste e o
Nordeste do pais. A logistica da rede de abastecimento rodoviario de gas
natural € um dos principais gargalos para o desenvolvimento desse
combustivel.

A reducdao de imposto valeria por dois anos, prazo necessario para a
construcao de uma montadora desse tipo no pais, segundo fontes da pasta.
Técnicos do Ministério da Economia consideram que é mais adequado
permitir logo a entrada de caminhdes importados.

A expectativa do governo é que o projeto de introducdo de gdas natural no
transporte rodoviario e urbano no pais gere demanda para o escoamento e
monetizacao das reservas de gdas e biogds — um tipo de gas produzido por
meio da queima do lixo. Segundo dados da Agéncia Nacional do Petréleo
(ANP), o preco médio do litro de éleo diesel em todo o pais foi de RS 3,778
na semana passada. Ja o preco do gas natural
foi de RS 3,195, no periodo.

A poténcia desse caminhdo é muito similar a dos veiculos movidos a éleo
diesel, mas ele é muito menos barulhento. A autonomia dos caminhdes a
gas gira em torno de 500 quildmetros, dependendo do modelo.

IMPACTO NO CUSTO DO FRETE

Aumentar o uso de gas natural pode ser uma alternativa para os
caminhoneiros, que tém como uma das suas principais demandas a reducao
do preco do combustivel. A alternativa mais barata também pode ser uma
saida para reduzir o custo do frete e diminuir os impactos das oscilacdes do
mercado internacional no pais, ja que boa parte do diesel usado no Brasil é
importado, segundo fontes do ministério.

Técnicos estimam que a substituicao do diesel pelo gas reduza em cerca de
15%o0 custo do frete, diferenca que pode ficar maior, com a esperada queda
no preco do gas natural. Segundo fontes do governo, empresas ja
demonstraram que tém interesse em usar esses caminhdes para frete, em
contratos que devem ser formalizados ja em marco, apds a reducao do
imposto.

Segundo os técnicos, para viabilizar os “corredores azuis” e caminhdes a gas
no pais é necessario criar demanda por meio de veiculos importados. De
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acordo com fontes a par das discussdes, uma vez que os caminhdes sejam
aceitos pelo mercado e haja procura firme estabelecida, haveria demanda
para a implementacdo de uma linha de montagem no pais, iniciando a
producao nacional com pregcos mais competitivos.

VEICULO: O Globo

Data: 05/02/2020
Secao: Coluna

Autor: Ancelmo Gois
Titulo: A cruz da Vale

A Vale é uma das empresas mais prejudicadas com o coronavirus na China,
que respondeu por 56% dos embarques de minério de ferro e pelotas da
empresa, em 2019. A mineradora, entre mil e uma providéncias, doou USS
500 mil a Fundacao da Cruz Vermelha Chinesa.

VEICULO: O Globo

Data: 05/02/2020

Secao: Economia

Autor:

Titulo: Coronavirus afeta negdcios até mesmo fora da China

Hyundai suspende producao na Coreia do Sul, Google fecha escritério em
Taiwan, e cassinos param de operar em Macau

HONG KONG

BRASILIA- A epidemia do coronavirus tem afetado os negdcios ndo s
dentro da China, como fora do pais também. E o setor automotivo esta
entre os prejudicados. A Hyundai, maior montadora da Coreia do Sul,
interrompeu a produgdo em uma de suas linhas de montagem no pais,
devido a falta de pecas por causa do surto. A empresa nao descarta tomar
outras medidas.

Na China, montadoras multinacionais ja estenderam o fechamento de suas
fabricas, seguindo as diretrizes do governo. Além da Hyundai, estdo na
listalTesla, Ford, PSA Peugeot-Citroén, Nissan e Honda.
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— A Hyundai e a Kia podem ser mais afetadas porque tendem a importar
mais pecas da China — disse Lee Hang-koo, pesquisador do Instituto da
Coreia para Economia Industrial e Comércio.

Em Macau, maior centro de apostas do mundo, o executivo-chefe da regido
autonoma na costa sul da China, Ho lat Sengdisse, pediu ontem a todas as
operadoras de cassino que suspendessem as operagdes por duas semanas
para ajudar a conter a propagacdo do coronavirus. O anuncio ocorreu
depois que a ex-colbnia portuguesa confirmou dez casos do virus e
adotou restricdes severas aos movimentos no territorio.

Outros setores também restringiram suas operacdes em varias cidades
chinesas (Pequim Shenzhen, Xangai e Guanghou) e também fora, como
Taiwan — caso do Google, que ainda fechou seu escritério em Hong Kong.

No setor tecnoldgico, os fechamentos e restricdes de viagem afetaram
Amazon, Apple, Facebook e Microsoft. No varejo, Starbucks, Walmart e
McDonald’s, entre outras.

PETROBRAS: NADA DE JAPAO

A Petrobras também adotou restricdes, suspendendo viagens de
funcionarios a China, ao Japao e a Cingapura, além de repatriar 37
empregados para o Brasil.

A Royal Caribbean alertou ontem que ndo embarcara pessoas que visitaram
a China continental ou Hong Kong nos ultimos 15 dias.

Nesta semana, a China terd 25 mil voos domeésticos e internacionais a
menos, frente a duas semanas atrds. Mais de 30 empresas suspenderam
VOOS para o pais, segundo a consultoria Aviation Worldwide.

Tailandia e Cingapura também tiveram queda nos voos: 38% e 34%,
respectivamente.

Em Brasilia, a ministra da Agricultura, Tereza Cristina, assegurou que a
parceria comercial com a China continua sélida: — N&o houve um Unico
embarque cancelado por causa do coronavirus.

Ja em Washington, o conselheiro econdmico do governo Trump, Larry
Kudlow, ao ser indagado sobre uma possivel escassez de pegas, respondeu:
— Os fabricantes de chips nao serao afetados tanto assim. Os produtos
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farmacéuticos provavelmente serdo mais impactados. Alguns setores ficam
no meio termo. Por exemplo, automoveis e autopecas.

VEICULO: O Globo

Data: 05/02/2020
Sec¢ao: Economia

Autor: Silvia Amorim, Bruno Rosa e Ramona Ordoiiez
Titulo: Critica de Bolsonaro a ICMS é ‘gota d’agua’ para governadores

Acusacao do presidente de que estados represam reducdo de pregos de
combustiveis se soma a outras insatisfacdes dos 23 que assinaram carta

SAO PAULO E RIO- Além de uma resposta ao presidente Jair Bolsonaro, a
carta divulgada anteontem por governadores sobre a cobranca de ICMS dos
combustiveis nos estados foi um recado ao Planalto de que as relagdes
entre governos estaduais e federal estdao se desgastando. A atitude de
Bolsonaro de culpar os governadores pelos altos pregcos dos combustiveis
foi considerada pelo grupo a gota d’agua em meio a outras insatisfacdes
acumuladas em 14 meses de gestao.

No domingo, Bolsonaro escreveu em uma rede social que encaminhara ao
Congresso um projeto para que o Imposto sobre a Circulacdo de
Mercadorias e Servicos (ICMS) de combustiveis, recolhido pelos estados,
tenha um valor fixo por litro. Ao divulgar a proposta, o presidente
responsabilizou os chefes dos executivos estaduais pelo fato de os precos
nao baixarem nas bombas, apesar da reducao dos pregos nas refinarias da
Petrobras em janeiro.

INSATISFACAO CRESCENTE

Somados a esse episddio, ao menos outros trés sao mencionados por
governadores em conversas reservadas ao desfiar queixas sobre Bolsonaro.
O mais recente foi o reajuste de quase 13% do piso salarial dos professores
no més passado — o maior registrado em termos reais desde 2012, o que
sobrecarregara ainda mais os cofres estaduais, a maioria deles em crise.

O esvaziamento da reforma da Previdéncia, empurrando para estados a
responsabilidade de fazer seus préprios projetos, é outro foco de
reclamacdo. De forma mais pontual, a demora no combate aos incéndios
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na Amazobnia alterou os animos de governadores daquela regidao com o
presidente.

Helder Barbalho (MDB), do Para, foi o primeiro no domingo a pedir aos
colegas uma reacao rapida a declaracdao de Bolsonaro. Eles comegcaram a
trocar mensagens em um grupo que mantém no WhatsApp sob um clima
de indignacao, principalmente pela forma como o presidente tratou o
assunto. Alguns viram nessa atitude a intencdo de constrangé-los e
desgasta-los diante da populagao.

Uma carta aberta foi divulgada por 23 deles na segunda-feira,
argumentando que o debate sobre medidas para reduzir o preco dos
combustiveis “deve ser feito nos foruns institucionais adequados e com os
estudos técnicos apropriados”. Uma primeira versao do texto foi elaborada
pelo governador de Sao Paulo, Jodo Doria (PSDB). O texto foi alterado até
chegar a uma redacdo de consenso, tendo o governador do Rio Grande do
Sul, Eduardo Leite (PSDB), como responsavel pela versao final.

— Causou um grande desconforto, afinal ndo é justo colocar a culpa nos
governadores. Se o governo federal quer, de fato, fazer uma reducao de
combustivel, ele pode fazer porque tem controle dos precos nas refinarias,
tem participagao na Petrobras e tem impostos federais no combustivel que
nao deveriam ali estar — disse Leite ao GLOBO.

O tema foiincluido na pauta do Férum de Governadores, que terd uma nova
reuniao na semana que vem. Os governadores argumentam que o ICMS
sobre os combustiveis responde por 20% do total da arrecadacdao do
imposto nos estados, sendo a principal fonte de receita em muitos deles.
Além disso, 25% do ICMS sao repassados aos municipios.

REAJUSTES DIFERENTES

O governador de Minas Gerais, Romeu Zema(Novo), um dos ultimos a
aderir ao manifesto, lembra que a situacdo fiscal dos estados é muito
delicada e ndao contempla reducao de impostos sem alternativas: — Sempre
fui favoravel a reducao de imposto e continuo sendo, mas a condicao de
muitos estados, incluindo o meu, é dramatica. Nao da para fazer isso assim.

Embora gasolina e diesel tenham registrado queda em seus pre¢os nas
refinarias ao longo do més de janeiro, o valor nas bombas sé comecou a cair
de forma timida na ultima semana do més. A gasolina saiu da Petrobras com
redugcdao média de 7,32% no més passado. No posto, sé recuou 0,3%, para
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RS 4,580 por litro, de acordo com a Agéncia Nacional do Petréleo (ANP). O
diesel caiu 9,76% em janeiro nas refinarias, mas na bomba sé recuou 0,57%,
para RS 3,778.

Dados do Centro Brasileiro de Infraestrutura (CBIE) mostram que, no ano
passado, também ndo houve repasse integral de reajustes dos combustiveis
nas refinarias provocados pelo cambio e pelas variacdes da cotacao
internacional do petrdleo. A gasolina subiu 26,4% nas refinarias em 2019,
mas so teve alta média de 7,28% nos postos. No caso do diesel, enquanto a
alta na refinaria a foi de 17,1%, na bomba ficou em 10,2%.
Os governadores sugerem que a Uniao abra mao da receitas de impostos
federais que incidem sobre o consumo de combustiveis. Na gasolina, os
tributos federais Cide, PIS/Pasep e Cofins representam 15% do preco final.
O ICMS responde por quase 29%, em média. No caso do diesel, os impostos
federais somam 9%. O ICMS, 15%.

VEICULO: O Globo

Data: 05/02/2020

Secao: Economia

Autor: Pedro Capeti

Titulo: Retragdo da industria

Com Brumadinho e crise argentina, setor cai 1,1%, a maior queda desde
2016

Depois de ensaiar uma recuperagao por dois anos consecutivos, a industria
brasileira fechou 2019 com uma queda de 1,1%, segundo o IBGE. Trata-se
do pior resultado desde 2016, quando o setor teve retragao de 6,4%. O
resultado reflete o impacto da lenta recuperacao econémica do pais e da
crise na Argentina, além do efeito da queda da barragem da Vale, em
Brumadinho (MG), que matou mais de 250 pessoas. A industria extrativa-
mineral desabou 9,7%, o maior recuo desde o inicio da série histdrica, em
2003.

A crise da Argentina teve impacto direto nas exportagdes, principalmente
de automadveis. Com isso, a industria de transformacao fechou o ano com
alta de 0,2%, a menor desde 2016, quando a atividade havia recuado 6%
em meio a recessdo. Na avaliacdo de especialistas, o desempenho da
industria como um todo ficou abaixo das expectativas, mesmo
considerando a ocorréncia de fatores nao planejados. Das 24 atividades
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pesquisadas pelo IBGE, 16 tiveram queda no ano, indicando que a retracao
foi disseminada.

— Para além do efeito negativo do setor extrativo, por causa de
Brumadinho, ha uma combina¢ao de perdas importantes em diversos
outros segmentos, principalmente os identificados com bens
intermediarios (que servem de in-sumo a outras industrias) — diz André
Macedo, gerente da pesquisado IBGE.

Desde o quarto trimestre de 2018, a industria ndo sai do vermelho. No ano
passado, o pais voltou ao ritmo de producao de janeiro de 2009.

Ainda assim, para Renata de Mello Franco, economista do Ibre/FGV, os
numeros indicam que ha um processo de retomada lenta da industria
brasileira, mas que requer o avanco de reformas para ganhar foélego. Um
dos sinais de alerta é o desempenho dos bens de capital, como maquinas e
equipamentos, que fecharam o ano com queda de 0,4%. Em dezembro, a
retracao chegou a 5,9% na comparag¢ao com igual més de 2018.

— Isso evidencia que estamos num processo de retomada lenta e gradual.
O investimento ainda esta reprimido e nao observamos em 2019 uma
melhora de bens de capital, o que é preocupante para 2020. Mostra que
estd dificil a industria se recuperar sem estimulos, como uma reforma
tributaria — avalia.

O resultado de 2019 s6 n3o foi pior em razdo da liberagdo de mais de RS 40
bilhdes em recursos do FGTS. Isso impulsionou a compra de bens de linha
branca, como geladeiras. Com a inje¢cao de recursos, os bens de consumo
durdveis (mdveis e eletrodomésticos) fecharam com alta de 2%, e os nao
duraveis, como alimentos, com avanco de 0,9%.

— O FGTS foi um evento importante para uma melhora da inddstria no
segundo semestre. E bem provavel que tivéssemos uma queda maior no
ano(sem ele) — ressalta Ricardo Jacomassi, economista e sécio da TCP
Partners.

O encolhimento da industria no ano passado foi acompanhado de queda no
faturamento. Segundo a Confederagcdao Nacional da Industria (CNI), houve
recuo de 0,8% em tudo que o setor conseguiu faturar. Houve retragdao em
horas trabalhadas, emprego, massa salarial real e rendimento médio. Essa
combinacao de sinais negativos tem impacto na economia, pois a industria
tradicionalmente oferece melhores salarios.

MME-Assessoria de Comunicagdo: Destaques dos Principais Jornais do dia



DESTAQUES DOS PRINCIPAIS JORNAIS _

CENARIO EXTERNO INCERTO

A utilizacdo da capacidade instalada, ou seja, o nivel de uso do parque fabril,
ficou em 77,7% em dezembro, indicando possivel limitacdo de novos
investimentos no futuro.

— Aindustria enfrenta dificuldades para manter um ritmo mais forte e sem
interrupcdes de retomada da atividade — destaca Marcelo Azevedo,
economista da CNI.

Para este ano, porém, a avaliacao dos economistas é que ha possibilidade
de melhora. Isso porque, coma retragao de 0,7% do setor em dezembro, na
comparag¢ao com novembro, a queda da industria no ultimo trimestre foi
menor que a esperada pelo mercado.

— E provavel que a industria feche o ano com alta de 2,9%, mas sera uma
recuperacao mais pelo mercado doméstico do que pelo cendrio externo,
em um ano sem recursos do FGTS e com redugdao do desemprego — diz
Jacomassi.

No entanto, para Renata, é preciso que o cenario externo fique mais
favoravel: — O consumo interno é suficiente para a industria andar de lado,
mas, para crescer mais, precisamos do mercado externo. E ainda ha o
coronavirus, ndo sabemos o impacto.

VEICULO: Correio Braziliense

Data: 05/02/2020

Sec¢ao: Economia

Autor:

Titulo: BNDES vende RS 23 bi em agdes

Terminou ontem o prazo para reservar as a¢oes da Petrobras que o Banco
Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES) anunciou, em
janeiro, que colocara a venda. Hoje, a instituicdo vai definir o preco da acao
para, na proxima sexta-feira, despeja-las no mercado. O BNDES informou
que vai ofertar 734,2 milhdes de acdes ordindrias (ON) da petroleira
(PETR3). O plano é vender até 20% do total para pessoas fisicas e o restante
para investidores institucionais, como fundos de pensao.
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Quando o banco anunciou a oferta global dos papéis, as ON da estatal

valiam RS 31,98 e a expectativa era movimentar RS 23,5 bilhdes. Com o
desconto de comissdes e despesas a cargo do acionista vendedor, a
previsdo ficou em RS 23,4 bilhdes. As aces da petroleira sdo os papéis mais
negociados na Bolsa de Valores de Sdo Paulo (B3). Correspondem a 10,5%
do Ibovespa, principal indice de lucratividade da B3, sendo 4,1% de ag¢des
ordinarias e 6,4% de preferenciais. O valor minimo para o investidor pessoa
fisica entrar no negdcio é de RS 3 mil e 0 maximo, de RS 1 milh3o.

Segundo os analistas de mercado, nos ultimos 12 meses, a PETR3 acumulou
alta de 2,71%, menos do que o Ibovespa, que ganhou 16,81% no periodo.
O valor de mercado da Petrobras oscila conforme a cotagcao do barril de
petrdleo no mercado internacional, uma vez que a companhia é produtora
e exportadora da commodity. Com a epidemia de coronavirus, o barril
despencou 15% no més passado e as ON da petroleira fecharam janeiro
valendo RS 30,25. Nos primeiros dias de fevereiro, a cota¢do ensaiou uma
subida apds os maiores produtores do mundo sinalizarem redu¢ao na
produgdao. Ontem, os papéis ON da Petrobras subiram 2,46%, cotados em
RS 30,75.

Conforme llan Arbetman, analista da Ativa Investimentos, a venda das
acdes pode pressionar o valor para baixo. “Preco e taxa de rateio serao
definidos amanha (hoje). J& houve um movimento para baixo quando o
anuncio da oferta foi feito (em 21 de janeiro)”, explicou. Mesmo o preco
base sendo RS 31,98, nada impede de ficar mais alto, embora seja de praxe
ter desconto. “A procura por renda variavel esta aumentando e isso tende
a se refletir nos mecanismos de oferta e demanda, sejam primarias ou
secunddrias, como nesse caso do BNDES”, disse.
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VEICULO:  Correio Braziliense
Data: 05/02/2020
Sec¢ao: Economia
Autor:
Titulo: Tarifa extra na conta de luz soma RS 35 bi

Desde que foi instituido o mecanismo de bandeira tarifaria na fatura de
energia elétrica, em 2015, os consumidores brasileiros pagaram RS 35,4
bilhdes de acréscimo nas contas de luz. Segundo a Agéncia Nacional de
Energia Elétrica (Aneel), drgdo responsavel por definir qual bandeira vigora
em cada més, a conta esta superavitaria em RS 736,9 milhdes. “Esse valor
sera utilizado para reduzir as tarifas em 2020”, informou ontem.

Em 2015, a receita faturada foi RS 14,9 bilhdes. No ano seguinte, foram RS
3,5 bilhdes. Em 2017, os consumidores brasileiros pagaram RS 6,1 bilhdes
em custos extras por conta das bandeiras tarifarias. Em 2018, foram RS 6,8
bilhdes e, no ano passado, RS 4,2 bilhdes.

O sistema de bandeiras entrou em vigor em 2015, por conta do alto custo
da energia naquele ano, em que houve uma seca severa e 0s reservatorios
de agua ficaram com niveis muito baixos. Naquele ano, houve 12 meses de
bandeira vermelha, porisso o valor foi muito superior aos demais. A medida
buscou equalizar as contas das distribuidoras, que, antes do mecanismo,
suportavam o aumento do custo de energia, que sé eram corrigidos uma
vez por ano, durante a revisao tarifaria das concessionarias.

Como o custo da energia ficou muito alto, porque, em plena estiagem, o
mix de geracdao teve que ser composto de mais termelétricas, as
distribuidoras acabaram muito endividadas. A saida encontrada pelo érgao
regulador foi antecipar a correcdao do custo de energia por meio das
bandeiras tarifarias.

Com trés cores, as bandeiras sinalizam quando a geracao da energia é mais
cara. Assim, na bandeira verde, como a que vigora em fevereiro, nao ha
custo extra porque a previsao de chuvas garante que nao havera risco
hidrolégico.
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A bandeira amarela mostra que as térmicas mais baratas tiveram que ser
acionadas, com adicional de RS 1,343 para cada 100 quilowatts-hora (kWh)

consumidos. Conforme a aumenta a necessidade de acionamento de mais
termelétricas (o valor varia conforme o combustivel, sendo as mais caras as
qgue queimam dleo diesel), muda a bandeira.

A sinalizacdao vermelha tem dois patamares. No primeiro, o custo adicional
é de RS 4,169 para cada 100 kWh consumidos. No patamar 2, o acréscimo
¢é de RS 6,243 para cada 100kWh consumidos.

MME / ASCOM
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