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VEICULO: O Globo

Secao: Economia

Autor: Rennan Setti
Titulo: Bolsa de SP sobe 3,23% e renova recorde

Captacdo e compulsérios puxam otimismo. Délar cai 0,22%, a RS 3,148
USIMINAS E CSN: SALTO DE 9%

As a¢Oes preferenciais (PN, sem direito a voto) da Petrobras subiram 3,77%,
enguanto as ordindrias (ON, com voto) avangaram 4,65%, reagindo as
declaragdes do ministro de Minas e Energia Fernando Coelho Filho, durante o
programa “Roda Viva”, da TV Cultura, na noite de segunda-feira. Ele afirmou
qgue uma eventual privatizagdo da petroleira pode ocorrer no futuro — ontem,
porém, ele disse que o assunto estd “fora de cogitacao”, ainda que admitisse
gue o tema pode ser debatido em outro governo. — Tivemos as noticias da
rolagem do Tesouro, a matéria do GLOBO sobre a queda do compulsério e as
declaragdes do ministro. La fora, o cendrio também ajuda um pouco,
proporcionando um clima positivo para o mercado.

A Bolsa rompeu algumas barreiras graficas importantes, e muita gente acredita
gue agora ela pode buscar os 80 mil pontos — disse Luiz Roberto Monteiro,
operador da corretora Renascenga. A Eletrobras avangou 7,10%, diante das
perspectivas sobre a privatizacao da empresa. Na véspera, o presidente da
companhia, Wilson Ferreira Jr., disse que a divulgacdao da modelagem para a
privatizacao deve ocorrer até o fim do ano. A Usiminas disparou 9,76%, e a CSN
saltou 9,92%. O movimento é sustentando por indicadores recentes que
sinalizaram recuperacao da atividade industrial na China e na zona do euro.

VEICULO: O Globo

Secdo: politica / colunas
Autor: Lydia Medeiros
Titulo: Poder em Jogo

Loteamento atomico

Ja chegaram a estatal Industrias Nucleares do Brasil os nomes enviados pelo
Ministério da Ciéncia e Tecnologia para substituir parte da atual diretoria. Para a
presidéncia, o escolhido é o atual superintendente de Engenharia do
Combustivel, Reinaldo Gonzaga. Serd substituido por Marcelo Xavier de Castro,
dos quadros da empresa. Para a diretoria de Financas, o indicado é Luiz
Fernando Couto, ex-secretario da prefeitura de Duque de Caxias e ex-diretor de
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Furnas. Ha no setor apreensao com a ingeréncia politica na empresa e temor
qgue haja prejuizo com projetos como a retomada da producao e
enriguecimento de uranio.

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Secao: Economia

Autor: Paula Dias e Fernando Scheller
Titulo: Ibovespa fecha em alta de 3,23% no dia e renova maxima historica

Impulsionado por noticias sobre privatiza¢des, principal indicador da B3 ja
acumula alta de 27,46% em 2017

O indice Ibovespa — principal indicador da B3, a Bolsa paulista — atingiu ontem
um novo recorde histérico ao fechar em alta de 3,23%, aos 76.762 pontos, na
esteira de uma declaracgao feita na noite de segunda-feira pelo ministro de
Minas e Energia Fernando Coelho Filho, sobre uma eventual privatizacao da
Petrobras. Com o resultado de ontem, a alta acumulada do Ibovespa em 2017
chega a 27,46% Apesar de o préprio ministro ter ponderado que a privatizagao
da estatal esta “fora de cogitacao” no governo Temer, mas que pode ser opcao
para um governo futuro, a bolsa reagiu com euforia. “Foi o suficiente para que o
mercado especulasse, porque a declaracao pode ser um indicio de que a
privatizagdo da Petrobras esta sendo discutida”, explicou Roberto Indech,
analista-chefe da Rico Investimentos. O “efeito Petrobras” foi visto nas acdes da
propria estatal, que subiram 4,65% (papéis ordinarios) e 3,77% (preferenciais).

“Sempre que alguém do governo aborda a questao das privatizacdes o mercado
reage bem, porque esse é um tema que os governos anteriores eram muito
contrdrios. Hoje o mercado se agrada com sinais de que a agenda de
privatizacdes estd ativa”, disse Luis Augusto Pereira, analista da Guide. Ainda no
campo das privatizagdes, a noticia de que o plano para a venda da Eletrobras
devera estar pronto ainda neste més — e nao em 2018, como se esperava
anteriormente —também ajudou as acdes das elétricas. Eletrobras ON e PNB
dispararam 6,13% e 7,10%, respectivamente. Essa onde de desestatizacao
ajudou também os papéis do Banco do Brasil, que tiveram valorizacao de 4,06%.
O setor bancario também avancou em meio a expectativas sobre reducao de
compulsério, embora o BC negue planos nesse sentido para este ano. Ao fim
dos pregdo, Itau Unibanco PN teve alta de 3,43%, enquanto Bradesco ON e PN
avancaram 5% e 4,3%, respectivamente.

Maiores altas. As maiores altas do Ibovespa, no entanto, ficaram com CSN ON
(9,92%) e Usiminas PNA (9,76%). Ainda no setor siderurgico subiram Gerdau PN
(3,64%) e Metalurgica Gerdau PN (5,44%). Segundo operadores, a recuperacao
da industria automobilistica impulsiona os papéis, principalmente das duas
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primeiras, que produzem o tipo de aco utilizado pelas montadoras. A previsao
da Fenabrave de crescimento das vendas de carros de passeio e utilitarios leves
subiu de 4,3%, conforme estimativa anunciada em julho, para 9,9% —se o
ndmero se confirmar, isso significara um mercado de 2,18 milhdes de unidades.
A entidade iniciou 0 ano com estimativa de expansao bem mais modesta, de
2,4%.

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Secao: Economia
Autor: Anne Warth
Titulo: Leiloes de energia serao retomados em dezembro

Contratacdo de novas usinas sera feita por meio de dois leildes; desde abril de
2016, distribuidoras nao buscavam mais energia por conta da recessao.

Os leildes para contratacdo de novas usinas devem acontecer nos dias 18 e 20
de dezembro, de acordo com a Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel). As
licitacdes vao escolher empreendimentos para entregar energia a partir de 2021
e 2023. Serao os primeiros leildes de energia nova a serem realizados desde
abril de 2016. Desde entdo, as distribuidoras nao haviam declarado necessidade
de contratag¢ao de novas usinas em razao da recessao, do aumento da conta de
luz e da queda da demanda. No leildao A-4, marcado para 18 de dezembro, as
usinas deverdao comecar a fornecer energia em 12 de julho de 2021. Poderao
participar da disputa empreendimentos hidrelétricos e que gerem eletricidade a
partir de fonte edlica, solar fotovoltaica e termoelétrica a biomassa. Essa
licitacdo tera duas fases. Na primeira, as usinas serao selecionadas conforme a
capacidade de escoamento da energia pelo Sistema Interligado Nacional (SIN).

Na segunda fase, os projetos serdao escolhidos conforme a demanda pela
energia. Segundo a Empresa de Pesquisa Energética (EPE), 1.676
empreendimentos foram cadastrados, cuja poténcia totaliza 47.996 megawatts
(MW). O prazo para conclusdo do empreendimento é de quatro anos. No leildo
A-6, marcado para 20 de dezembro, serdao contratadas usinas que deverao
iniciar a operagao comercial em 12 de janeiro de 2023. Poderao participar da
licitacdo empreendimentos de fonte hidrelétrica e edlica, além de
termoelétricas a biomassa, carvao e gas natural. De acordo com a EPE, 1.092
empreendimentos foram cadastrados, que totalizam 53.424 MW de poténcia.
Nesse leildo, os projetos sdo de maior porte. Por isso, hd um prazo maior, de
seis anos, para concluir as obras e entregar os empreendimentos. Por essa
razao, a Aneel decidiu propor que seja vetada a participacdao de empresas e
integrantes de grupos econdmicos com desempenho insatisfatdrio na gestao de
empreendimentos de energia ou com penalidades imputadas. Exigéncias.
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A Aneel vai exigir comprovac¢ao de capacidade financeira para usinas que
tiverem poténcia acima de 300 MW, como financiamento aprovado ou capital.
Nos ultimos anos, problemas financeiros levaram ao atrasos e cancelamentos
de diversas usinas e linhas de transmissao importantes. Um desses exemplos é o
da usina termoelétrica Rio Grande, do grupo Bolognesi. Ontem mesmo, a Aneel
decidiu revogar a autorizagao para a construcao da usina. A empresa tentava
vender o projeto para o grupo americano New Fortress Energy. A usina foi
leiloada em 2014 e deveria ficar pronta em 2019, mas nem a licenga de
instalacao foi obtida até agora. A térmica, a gds, teria poténcia instalada de
1,238 mil megawatts (MW) e seria instalada no Rio Grande (RS). O leildao A-6
tera duas fases. Na primeira, hidrelétricas com capacidade acima de 50 MW
serdo contratadas compulsoriamente. Na segunda, disputardao as demais fontes,
conforme a demanda.

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Secao: Politica / colunas
Autor: Ana Pompeu
Titulo: Nota

» click. Depois de participar de audiéncia sobre mineracao, o governador de
Minas, Fernando Pimentel, almogcou com a bancada do Estado na Camara dos
Deputados.

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Secao: Politica / colunas
Autor:
Titulo: Nota

» Nao pode. Os acionistas minoritarios da Braskem, liderados pela Geragao
Futuro L. Par, entrarao, provavelmente até o fim desta semana, com uma
reclamacdo na Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM), contra o voto proferido
pela Petrobras, que possui 47% do capital votante da petroquimica, em favor da
recompra da Cetrel, hoje pertencente a Odebrecht - também do bloco de
controle. O argumento é de que a estatal ndo poderia ter votado por ser parte
relacionada, ja que é signataria do acordo de acionistas da Braskem. Dessa
forma, a compra deveria ser desfeita.

VEICULO: Folha de S. Paulo

Se¢ao: Mercado
Autor:
Titulo: RENCA
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painel do leitor

Esta errada a informacdo segundo a qual o presidente Michel Temer
"prometera a modelo Gisele Blindchen numa rede social ndo editar o decreto"
(sobre a Renca). Isso nunca ocorreu.

Como uma simples consulta ao Google esclareceria, a troca de mensagens com
a modelo brasileira se deu sobre outro assunto. Em 13 de junho, depois de ser
citado nominalmente em dois tuites de Gisele Blindchen, nos quais pedia o veto
as mudancas feitas no Congresso aos limites da Floresta de Jamanxim, o
presidente comunicou a ela e a ONG WWEF que havia "vetado integralmente
todos os itens das MPs que diminuiam a area preservada da Amazonia." Nesse
episodio, ao contrario do que diz a Folha, o presidente atendeu a uma
reivindicacao de ambientalistas.

A reportagem também omite de seus leitores a origem politica do movimento
342, que, como indica o nimero, refere-se ao quérum de 3/5 da Camara exigido
para afastar um presidente. Nascido em julho num enclave abastado da zona sul
do Rio de Janeiro, 0 342 promoveu, sem sucesso, uma campanha contra o
presidente Temer.

Com os mesmos propodsitos politicos, o 342 infelizmente usou e abusou da
popularidade de seus integrantes para desinformar os brasileiros sobre os reais
efeitos do decreto da Renca, que, como eles sabem, nunca significou o fim da
protecdo de reservas ambientais e indigenas, mas tao somente a possibilidade
de retomada de pesquisas sobre o potencial mineral fora das reservas, com
vistas a inibicao do garimpo ilegal e desenvolvimento sustentavel da populacao
local.

MARCIO DE FREITAS, secretario especial de Comunicacdo Social da Presidéncia
(Brasilia, DF)
NOTA DA REDACAO - O texto foi corrigido e uma errata foi publicada.

VEICULO: Folha de S. Paulo

Secao: colunistas
Autor: Por Mauro Zafalon

Titulo: Mudangas no setor de aglicar trazem emogdes ao mercado, afirma
banco

A safra mundial de agucar de 2017/18 vai trazer muita emoc¢do ao mercado.
Vdrias cosias afetaram o setor nas ultimas semanas, e ainda estdao sendo
analisados os efeitos delas.
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Entre elas, estdo furacao em paises produtores na América Central e do Caribe,
liberacdo de importacdes pela india a taxas menores e safras maiores em varias
regioes. Além disso, houve alteragao nas taxas de tributos nos combustiveis no
Brasil.

As informacgdes sao do Rabobank, instituicao financeira dedicada ao setor de
agronegocio. O banco prevé um superavit de 4,5 milhdes de toneladas entre
producao e consumo mundiais.

O Brasil, lider mundial na producao de cana-de-agucar e de agucar, impos novas
taxas nos combustiveis, melhorando a paridade do etanol em relagao a gasolina.
O governo brasileiro impds por dois anos uma taxa de 20% a todo etanol
importado que superar 600 milhdes de litros por ano.

A Unido Europeia deverd produzir mais —podendo atingir 20,5 milhdes de
toneladas de agiicar em 2017/18. Com isso, pelo terceiro ano seguido, reduzira
as importacgdes e podera exportar mais.

A moagem de cana na Australia devera ficar 7% abaixo da de 2016/17, mas a
produtividade da cana deverd ser melhor.

A China, tradicional importadora, também tera uma safra melhor, podendo
atingir 11,5 milh&es de toneladas, acima dos 10,5 milhGes de 2016/17, segundo
o banco.

Nos Estados Unidos, os efeitos dos dois furacées que afetaram a regido
produtora de cana ainda estao sendo analisados. O mesmo ocorre nos paises
caribenhos.

A conjugacao desses efeitos vai refletir sobre os precos de mercado. Nesta
terca-feira (3), o primeiro contrato esteve em 14,04 centavos de ddlar por libra-

peso em Nova York.
*

A espera - A Embrapa e o Ministério de Agricultura elaboraram uma lista com
20 pragas agricolas que rondam o pais. Se chegarem, poderao atacar culturas
como milho, soja, mandioca, batata, arroz e varias frutas.

Lista longa - Atualmente ja sdo 500 pragas quarentendrias —entre fungos,
insetos, bactérias, virus, nematoides e plantas daninhas— que estdo ausentes
do pais, segundo a Embrapa. A ameaca é constante.
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Mandioca - O clima quente e seco de setembro prejudicou a produgao de
mandioca. Com isso, a menor oferta da raiz fez o precgo da tonelada subir para
RS 599 na semana terminada em 29 do més passado. E o maior valor da série de
precos do Cepea (Centro de Estudos Avancados em Economia Aplicada).

Oferta - A seca fez com que a quantidade de matéria-prima processada

recuasse 30% na ultima semana do més passado, em relagdo ao periodo
anterior. A ociosidade média da indUstria esteve em 77% da capacidade
instalada.

VEICULO: Folha de S. Paulo

Sec¢ao: Mercado
Autor: NICOLA PAMPLONA DO RIO

Titulo: Petrobras diz ter 19 projetos atrasados por indefini¢do nas regras de
compras

O gerente executivo da Petrobras Fernando Borges afirmou nesta terca (3) que
a empresa tem 19 projetos atrasados por indefinicao sobre as regras de
compras de bens e servicos no pais.

Entre eles, estao trés plataformas do campo gigante de Libra, uma para Sépia e
outra para Buzios, na area conhecida como cessdo onerosa.

A mudanca nas regras foi debatida na manha desta terca na ANP (Agéncia
Nacional do Petrdleo, Gas Natural e Biocombustiveis), em audiéncia publica que
discutiu proposta de estender para contratos assinados a partir de 2005 os
indices de compras no Brasil estipulados pelo governo Temer em marcgo.

A proposta op0e as petroleiras e os fabricantes de equipamentos submarinos
para o setor de petrdleo as industrias naval, siderurgica e de maquinas, que
ameacam ir a Justica caso a ANP implemente as mudancgas.

Aideia da ANP é que todos os contratos assinados desde 2005 possam optar
por percentuais menores de compras no pais, sob a alegacdao de que o modelo
vigente, que define indices para uma lista de equipamentos, cria incerteza
juridica e paralisa investimentos.

Até o momento, a agéncia ja aplicou multas de RS 600 milhdes por
descumprimento dos indices e recebeu 230 pedidos de isencao de seu
cumprimento com alegagdes de pregos excessivos ou falta de fornecedores
nacionais.
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De acordo com o IBP (instituto que reune as petroleiras), de 23 descobertas
feitas nos contratos a partir de 2005, apenas uma esta sendo desenvolvida —o
campo de Tartaruga Verde, da Petrobras. As outras dependem de definicao
sobre as regras.

Entre os projetos atrasados da estatal, esta a primeira plataforma de Libra, no
pré-sal, que teve a primeira licitacdo iniciada em 2015, mas cancelada sob o
argumento de que o preco ficou 50% acima do projetado.

Em 2016, a empresa e seus socios (Shell, Total e as chinesas CNOOC e CNPC)
lancaram outro edital, com possibilidade de construcdao da unidade no exterior,
mas o processo esta suspenso por liminar obtida pelo Sinaval (Sindicato da
Industria de Construcdo e Reparo Naval).

O processo espera resposta da ANP para pedido de isengao dos compromissos
de compras no Brasil, que permitiriam contratar parte da unidade no exterior.

ESTOQUE

O IBP calcula que ha hoje RS 240 bilhdes em investimentos parados. "Vamos
permitir que o estoque de projetos existentes tenha possibilidade de
desenvolvimento ou vamos deixar este estoque na gaveta", questionou o
secretario geral da entidade, Antonio Guimaraes.

Entre a sétima rodada de licitagcdes (em 2005) e a 132 (em 2015), os indices de
conteudo local se situaram entre 55% e 65%, com a observacdo de indicadores
especificos para determinados equipamentos.

Para a 142 rodada, o governo Temer reduziu os indices para 18% na fase de
exploragdo, 25% na construgao de pogos, 40% para equipamentos submarinos e
25% para plataformas.

Para parte dos fornecedores, porém, estender esses percentuais para contratos
ja assinados representaria quebra de contrato. "E ilegal e prejudica toda a
industria nacional", disse Daniela Santos, do Sindicato da Industria de
Construcao e Reparo Naval (Sinaval).

Eles alegam que o compromisso com compras no pais motivou investimentos
em amplia¢ao da capacidade produtiva, que agora perderao clientes. Em
conjunto com a Abimaq (Associacdo Brasileira de Maquinas e Equipamentos) e
o Instituto Aco Brasil, ameacam ir a Justica questionar o processo.

Uma solucdo para o impasse pode ser a elevacao dos indicadores relativos as
plataformas para 40%, admitiu o Sinaval, com a possibilidade de construcdo de
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cascos no Brasil. E nesta etapa que estaleiros e a industria do aco tém mais
oportunidades.

VEICULO: Folha de S. Paulo

Sec¢ao: Mercado
Autor: LAIS ALEGRETTI DE BRASILIA

Titulo: Governo estuda antecipar fim de todos os contratos de usinas da
Eletrobras

O ministro de Minas e Energia, Fernando Bezerra Coelho Filho, afirmou nesta
terca-feira (3) que o governo quer enviar a modelagem de privatizacdo da
Eletrobras ao Congresso em outubro.

Ele afirmou, ainda, que o governo do presidente Michel Temer estuda a
possibilidade de antecipar o fim dos contratos de todas as usinas da Eletrobras.
A informacao foi antecipada nesta terca pelo jornal "O Estado de S. Paulo".

"Esta sendo estudado com a equipe econdmica", disse o ministro, ao ser
guestionado sobre o tema apds audiéncia publica no Senado, sem dar detalhes.
Em setembro, depois de enfrentar resisténcia de parlamentares, o ministro
enviou uma carta a lideres partidarios no Congresso para tentar conquistar
apoio a proposta de privatizacao da Eletrobras. No texto, o ministro defende a
operacgao, afirma que a empresa "esta drenando recursos publicos" e aponta
que os passivos da companhia somam valores que superam os RS 100 bilhes.

O governo acredita que nao precisara do aval do Congresso para autorizar a
privatizacdao em si, mas sera necessario alterar uma legislacao para permitir o
processo de descotizacdo da Eletrobras.

"Dentro dessa modelagem que esta sendo estudada, as usinas em poder da
Unido que tém contrato de operagcao e manutencao com algumas vinculadas do
sistema Eletrobras, ao serem ofertadas pela empresa, e ela optando por ficar
com as empresas, ai sim elas terdo novo contrato de 30 anos a partir da adesao
como produtor independente de energia", lembrou o ministro.

PETROBRAS

O ministro afirmou que esta "fora de cogita¢ao" a privatizacdao da Petrobras. Ele
disse que essa discussao "poderia até acontecer no futuro", mas respondeu que
isso nao ocorrera no governo do presidente Michel Temer. "Nao estamos
tratando disso. Estamos tratando de Eletrobras."
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Autor: Paulo Silva Pinto e Antonio Teméteo
Titulo: Fim de cartel evita perda de RS 300 mi

Ha trés meses no comando do Conselho Administrativo de Defesa Econbmica
(Cade), com mandato até 2021, Alexandre Barreto pretende concentrar
esforgos para coibir a formacao de cartéis, sobretudo em licitagdes publicas.
Para o presidente da autarquia, a pratica é a mais danosa para a sociedade, ja
gue traz prejuizos a coletividade e aos cofres publicos. A combinagdo de precgos
no mercado de combustiveis também é foco da atuag¢ao do orgdos antitruste.
Nas contas de Barreto, apds a interven¢ao nos postos do Distrito Federal, os
brasilienses deixaram de pagar RS 300 milhdes anuais, quando a Operacdo
Dubai foi deflagrada, em novembro de 2015. Ndo ha uma avaliagao precisa do
tempo de atuacdo do cartel. A principal empresa envolvida, a Cascol, foi
condenada a pagar multa de RS 90 milhdes, além de vender parte dos postos.

Funciondrio do Tribunal de Contas da Unido (TCU) hd 17 anos, Barreto é
categorico ao afirmar que o Cade é capaz de se proteger de interferéncia
externa ou de corrupgao. A autarquia foi citada nas delagdes de executivos da
JBS que teriam interesse em influenciar alguns julgamentos. “O Cade esta
blindado de ingeréncias politicas pelo préprio mecanismo de decisao interna.
Com relacdo a Lava-Jato, é importante enfatizar que o conselho é um dos
protagonistas da operagao. Todos os programas de leniéncia, no ambito da
operacao, foram firmados no Cade em parceria com o Ministério Publico
Federal (MPF)”, destaca. A seguir os principais trechos da entrevista concedida
ontem ao CB.Poder, parceria do Correio Braziliense com a TV Brasilia.

O cartel dos combustiveis esta de volta ao Distrito Federal? O que o Cade tem
feito para coibir essa pratica?

Temos no Cade um monitoramento constante de precos de combustiveis ndo sé
no DF, mas em todo o pais. Existe uma série de filtros que foram criados na
tentativa de perceber qualquer movimento de combinag¢ao ou coordenacgao de
precos. No fim de 2015, o Cade fez uma intervencdao muito forte no mercado do
DF, em parceria com o Ministério Publico do DF, inclusive com a nomeacao de
um interventor para a maior rede de combustiveis. E observou-se uma queda
brusca nos pregos dos combustiveis. E, mais importante, uma queda na margem
de lucro.

Mas os pregos voltaram a subir.

Passados alguns meses e uma série de fatores, os prec¢os voltaram a subir
gradativamente, porém continuamos a observar diferencas de margens. Nas
ultimas semanas, houve um aumento brusco, porém identificamos que isso
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ocorreu pelo aumento de impostos sobre combustiveis. Nao identificamos
diferencas significativas de margens. Até o momento, podemos observar que
nao ha indicios de que ha formacao de cartel no mercado de combustiveis do
DF. O aumento de preco significativo foi decorrente, mais uma vez, de impostos.
Ha um trabalho de vigilancia constante para evitar que a pratica de cartel volte
a acontecer.

Seria possivel mensurar quanto os brasilienses economizaram apoés a
intervengao do Cade no mercado de combustiveis?

Em func¢ao da intervencao que o Cade fez nos postos do DF no inicio do ano
passado, final do ano retrasado, fizemos um calculo. Nosso Departamento de
Estudos Econdmicos fez uma estimativa conservadora, e chegou a um resultado
de cerca de RS 300 milhdes ao ano de reducdo no preco do combustivel. Ou
seja, um beneficio direto para o bolso do consumidor. Na pratica, RS 300
milhdes deixaram de ser apropriados pelas empresas e isso foi uma redugdo no
preco dos combustiveis. Esse valor representou uma reduc¢ao da inflagao do DF
de 0,1 ponto percentual de ordem geral. Esse é um exemplo que pode ser
utilizado para representar como a pratica de cartel pode ser extremamente
danosa para o consumidor brasileiro.

Da para estimar o valor do prejuizo do consumidor por ter pago a mais nos
anos anteriores? Foram quantos anos pagando RS 300 milhdes a mais?
Quando a gente fala em estimativas econdmicas, sempre esbarramos em
algumas dificuldades e limitagdes técnicas. Quanto maior o periodo de
avaliacdo, mais se torna dificil essa avaliagao técnica. Entdao, quando se fala em
prejuizo ja se entra em um terreno um pouco mais pantanoso. Porém, quanto a
esse numero de RS 300 milhdes, estda muito proximo do prejuizo que foi
suportado pela sociedade, de uma forma geral. E esse é o nuUmero mais recente,
€ muito preciso. A estimativa, a extrapolacao que fizemos para alguns anos para
a frente, alguns anos para tras, chegamos a um nimero de RS 2 bilhées no
prazo de cinco anos. Porém, insisto, quanto mais abrimos o espectro da
avaliacdo, menos precisa se torna a estimativa. Esse nimero de RS 300 milhdes
estd bem preciso e bem conservador, até.

Mas ha risco de volta do cartel mesmo com as medidas tomadas pelo Cade?
Risco sempre ha. Dai a necessidade de uma vigilancia constante do Cade. Nao sé
do Cade, como também do Ministério Publico, da Policia Federal e de 6rgaos de
defesa do consumidor, com o exercicio constante de verificagdo para evitar que
haja um novo movimento de coordenacgdo de precos. Isso ndo sé no mercado de
combustiveis, mas em todos os setores da economia.

Ha suspeita de formacao de cartel de combustiveis nos estados da Federagao?
Ha trabalhos em andamento. Eu ndo posso agora especificar em quais estados
temos indicios ou nao, até porque, se ha indicios, ocorre a abertura de um
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procedimento de investigacao, um inquérito administrativo, e esse inquérito
administrativo ocorre em sigilo até o momento em que possamos debelar o
cartel, para proteger a propria investigacao.

O senhor é servidor de carreira do Tribunal de Contas da Unido (TCU) e esta na
presidéncia do Cade ha trés meses. Como a experiéncia como auditor de
controle externo pode ajudar a coibir praticas anticoncorrenciais?

Foram 17 anos de carreira no TCU antes de ser designado como presidente do
Cade, posicao que ocupo ha trés meses. Nesses 17 anos no tribunal, minha
atividade diaria foi em processos administrativos sancionadores, que sao os
mesmos processos analisados no Cade. Além disso, no tribunal, eu estive por
guatro anos a frente da unidade responsavel por controle de licitacdes e
contratos em toda a administracdo publica federal, incluindo cartéis em
licitagcdes publicas. Esse é o crime mais danoso a sociedade quando se fala em
infracOes da ordem econdmica. O crime de cartel, necessariamente, resultara
em maiores pregos e em piores servigos ao consumidor. Quando falamos em
cartéis em licitagOes publicas, além de todos esses males, vocé tem um ataque
direto aos cofres da Unido ou dos estados, aos cofres publicos.

Recentemente, o Cade desmontou um esquema de cartel de gas no Nordeste.
Aqui em Brasilia existe algum tipo de investigacao nesse sentido?
Coincidentemente na mesma sessao em que julgamos o cartel de distribuicao
de gas GLP no Nordeste, que é feito de petrdleo, também julgamos um caso
similar no DF. Entdo, ja houve essa investigacao e condenacgao das distribuidoras
de gas no DF.

Ou seja, havia cartel?

E um caso ja julgado. Foi identificado o cartel, os participantes, aplicada a
penalidade e esse ponto eu queria destacar porque é parte do processo do
Cade. Tao importante ou mais importante que aplicar a punicao é garantir que o
caso ndo venha a acontecer novamente. A multa tem um carater pedagdgico,
sem duvida, mas mais importante do que isso sao as determinag¢des do Cade
para que essas praticas cessem. Além disso, ha o trabalho de acompanhamento
posterior para evitar as praticas continuem a acontecer.

Mas no caso do cartel dos combustiveis, o senhor avalia que as medidas
tomadas foram suficientes para coibir nova combinag¢ao de pregos?
Bastante interessante o exemplo que tivemos aqui no DF. Vou enderegar
justamente o ponto que vocé acabou de expressar: no caso do DF, houve
investigacdo das empresas que praticavam o cartel, houve a confissdo da
empresa que era lider do cartel em um instrumento chamado termo de
compromisso de cessa¢do, no qual essa empresa se comprometeu a recolher
aos cofres do fundo de direitos difusos algo em torno de RS 90 milhdes, se
comprometeu a ndo praticar os atos de cartel novamente. Houve uma
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imposicao de desinvestimento, ou seja, de venda de alguns postos de
combustiveis, justamente com o objetivo de reduzir o tamanho dessa maior
rede de postos.

O Cade esta blindado contra ingeréncias politicas, ja que atua contra o
interesse de grandes grupos econdmicos que fazem lobby em Brasilia?

Sim, o Cade estd blindado de ingeréncias politicas pelo préprio mecanismo de
decisdo interna. Com relagao a Lava-Jato, é importante enfatizar que o conselho
€ um dos protagonistas da operagao. Todos os programas de leniéncia, no
ambito da Lava-Jato, foram firmados no Cade em parceria com o Ministério
Publico Federal (MPF). Todos os casos sdo de cartéis em licitacGes publicas
identificados no ambito do Cade. Houve uma questdao muito especifica na qual
foi envolvido o nome do Cade e, ao final de investigagdes profundas, conduzidas
pela Procuradoria-Geral da Republica, chegou-se a conclusao de que nao houve
no Cade nenhum ato praticado para beneficiar nenhuma pessoa.

Mas, em outros drgaos colegiados verificaram-se casos muito graves de
corrupgao. O senhor acha que o fato de ser uma decisao colegiada é uma
salvaguarda forte contra a corrup¢ao?

Sim. E, além da decisdo colegiada, posso citar outras caracteristicas que sao
proprias do Cade e que, na minha opiniao, protegem muito a decisao tomada
pelo conselho no sentido de ser transparente, republicana e impessoal. Ha
participacdao em todo o processo do Cade, necessariamente, de um técnico
concursado. Essa instrucao serd submetida a um coordenador que vai verificar o
trabalho realizado e dar o seu parecer. Depois, esse processo passara pela mao
do superintendente, que vai dar o aval geral do parecer. Dai haverd o sorteio de
um conselheiro relator, que vai levar o caso para julgamento em plendrio, no
colegiado. Qualquer decisao estara vinculada, estara acompanhada de uma
série de pareceres ao longo do processo. Além disso, ha participacao da
Advocacia-Geral da Unido (AGU) e do Ministério Publico Federal (MPF) no
processo, que tém assento no plenario do Cade. Dos 6rgaos que eu conheco,
posso garantir que o Cade é o mais transparente e democratico na
Administracao Publica Federal.

Temos agora uma polémica em relagao a possibilidade de fim de algumas
marcas de chocolate que esta causando comog¢ao nas redes sociais. Algumas
marcas serao extintas?

Nao. Acho que ha uma desinformacgao sobre esse caso especifico. Devo dizer,
alias, que esse é um caso que esta hoje em aprecia¢ao no Cade. Ha um acordo
sendo negociado entre o Cade e a Nestlé, e, pelo fato de estar em
processamento, os termos sao sigilosos. Entao, a gente nao pode abrir os
termos do acordo. Porém, falando em tese, qualquer processo de concentracao,
qualquer processo de fusdao e corporagdo entre duas ou mais empresas que leve
uma concentragdo excessiva de mercado, uma formacado de poder excessiva em
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relagdo aos concorrentes, pode levar o Cade a adotar um dos remédios
possiveis, que é a imposicdo de desinvestimento de alguns ativos.
Desinvestimento, entretanto, nao significa fechar fabricas ou deixar de vender
marcas, porque dessa forma nao se atingiria o fim que se pretende, que é
aumentar a concorréncia. Se sao retiradas marcas do mercado, vai se reduzir a
concorréncia. SO que, por vezes, o Cade determina que determinados ativos,
fabricas, marcas, produtos sejam vendidos para outro fabricante, para um
concorrente.

Existem essas polémicas que vém a tona relacionadas ao consumidor, mas
existem também as polémicas dentro do proprio governo. Ja tramita no
Judicidrio um processo para tratar sobre a quem compete analisar os atos de
concentrac¢ao do sistema financeiro, ao Banco Central ou ao Cade. Qual
avaliacao do senhor sobre esse tema?

Essa é uma discussao que vem de 30 anos. A lei que estabelece as normas para
o Sistema Financeiro Nacional realmente da competéncia ao Banco Central em
varios aspectos relacionados a regulacao do sistema financeiro, questdes
concorrenciais e instituicdes financeiras. E a Lei de Defesa da Concorréncia no
Brasil, que instituiu o Cade, estabelece a competéncia geral ao conselho. Ao
longo dos ultimos anos, essa duplicidade do comando legal levou a um certo
enfrentamento entre as duas instituicdes. Porém, nos ultimos anos, temos
verificado uma atua¢ao cada vez maior e mais consonante entre Banco Central
e Cade. Logo que assumi, procuramos a diretoria do Banco Central para
externar essa preocupagao. Porque, afinal de contas, hoje, temos um sistema
em que ha uma dupla verificacao, feita tanto pelo Cade quanto pelo Banco
Central com prejuizo para a sociedade de uma maneira geral, com aumento do
imposto no Brasil, com aumento de inseguranca juridica. E o nosso diagndstico
é de que, neste momento, nao ha o que se pensar em termos de Cade ou em
termos de Banco Central, e sim pensarmos no Brasil. Em face disso, houve um
compromisso para que disciplinemos, ordenemos, criemos maneiras de
atuarmos de maneira conjunta e coordenada. Esses trabalhos estdao em
andamento e temos a expectativa de que, até o fim do ano, nds tenhamos essa
solugao resolvida.

“A multa tem um cardter pedagdgico, sem duvida, mas mais importante do que
isso sdo as determinag¢des do Cade para que essas prdticas cessem”

“Temos no Cade um monitoramento constante de pre¢os de combustiveis ndo so
no DF, mas em todo pais.”
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Secao: Economia

Autor: Simone Kafruni
Titulo: Petrobras: ministro gera polémica

A especulacdo sobre uma possivel privatizagao da Petrobras provocou
repercussao enorme ontem, inclusive no mercado de capitais. Mesmo apds o
ministro de Minas e Energia, Fernando Coelho Filho, assegurar que o governo
nao cogita vender a petroleira e que esta focado na desestatizacdo da
Eletrobrads, a discussao tomou forca e desencadeou manifestagdes de sindicatos
em defesa das estatais. Na Bolsa de Valores de Sdo Paulo (B3), as acdes das duas
empresas dispararam. As ordinarias (ON) da Petrobras subiram 4,65% e as
preferenciais (PN), 3,77%. Os papéis da Eletrobras saltaram 5,40% (ON) e 7,22%
(PN1).

O estopim foi uma frase do ministro Coelho Filho, durante entrevista a um
programa de TV, na segunda-feira a noite. Convidada, a economista Elena
Landau, ex-conselheira da Eletrobras, indagou por que o governo nao
aproveitava o momento positivo, de maior aceitacdao da venda da estatal de
energia, para incluir a Petrobras no plano de desestatizacdao. Em resposta, o
ministro admitiu que a discussado sobre a privatizacao da petroleira seria
necessaria no futuro.

Ontem pela manh3, ao deixar uma audiéncia publica no Senado, Coelho Filho
negou que o governo estude privatizar a Petrobras. “Um dos convidados do
programa é que afirmou que seria um caminho a ser seguido. Eu disse que
estava fora de cogitacdo. Realmente, eu disse que a privatizagcao da Petrobras
poderia acontecer no futuro, quando foi sugerido que deveria ser um debate
para as eleicdes de 2018”, reconheceu. “Mas nao estamos pensando em
modelos, nada disso. Nao estamos tratando de Petrobras. Estamos focados na
Eletrobras.”

Sobre a Eletrobras, o ministro afirmou que a modelagem da privatizacado esta
avancada. “Vamos levar a proposta ao presidente Michel Temer até o fim da
proxima semana e apresenta-la ao Congresso ainda em outubro”, destacou, ao
deixar o evento no Congresso antes do término, para viajar a Londres na
companhia do presidente da Petrobras, Pedro Parente, o que suscitou mais
especulagdes.

Ao Correio, Elena Landau defendeu sua opinido. “Eu realmente comentei que a
discussao sobre a venda da Petrobras teria que ser aberta e comecar logo. Nao
se sabe que (tipo de) governo vai assumir apds as eleicdes. Ha populistas na
disputa, e corre-se o risco de retroceder tudo o que se avangou”, disse. “A

MME-Assessoria de Comunicagdo: Destaques dos Principais Jornais do dia




DESTAQUES DOS PRINCIPAIS JORNAIS _

Petrobras esta reduzindo o endividamento, os leildes estao trazendo gente nova
para investir. O governo deveria aproveitar este momento para privatizar a
Petrobras também”, reforgou.

Ao comentar as manifestagdes contrarias a venda de estatais, Elena avaliou que
nao sao promovidas pelo cidadao comum. “Quem faz os protestos sao os
sindicatos e os politicos, que protegem o direito de usar politicamente a
companhia para garantir cargos para suas indica¢gdes”, afirmou. “A Unica forma
de proteger o patrimonio é a privatizacao”, defendeu.

O mercado mostrou sua opinido ao fazer o Ibovespa, principal indice da B3,
bater mais um recorde, puxado pelas a¢des das duas estatais. Para o ex-
presidente da Associacao Brasileira dos Analistas de Mercado de Capitais
(Abamec) Robson Pacheco, a anima¢do do mercado é baseada na expectativa
sobre o preco dos ativos. O especialista defende a privatizacao da Eletrobras,
mas nado a da Petrobras.

“A privatizagdao é sempre uma caixa-preta. A da Vale teve resultados bons, mas
foi subavaliada, vendida por 10% do que valia. Deu certo, porque pegou um
periodo de expansdao da economia mundial. E caiu na mao de gestores
profissionais”, observou. Outras empresas do setor elétrico, segundo ele, nao
tiveram tanto éxito. “A Light ndo gerou investimento nenhum. Tinha programa
de fazer rede elétrica subterranea e nunca investiu, porque o beneficio é para o
cidaddo e ndo para o acionista”, avaliou.

Sobre a reacdao do mercado, Pacheco disse que é pura especulacao e que o
beneficio, em geral, é de curto prazo. “Pessoalmente, no caso da Petrobras,
considero uma vulnerabilidade muito grande a privatizacao, porque a empresa
é referéncia mundial, com nivel técnico altissimo. Ja a Eletrobrdas, como holding,
nao gera o que poderia, e existem concorrentes com maior eficiéncia”, opinou.

“Eu disse que a privatizagdo da Petrobras poderia acontecer no futuro, quando
foi sugerido que deveria ser um debate para as eleicbes de 2018. Mas néo
estamos pensando em modelos, nada disso”

Fernando Coelho Filho ministro de Minas e Energia

VEICULO: Correio Braziliense

Sec¢ao: Economia
Autor: Vera Batista
Titulo: Sindicalistas protestam no Rio

Os atos em defesa das empresas publicas e da soberania nacional, realizados
ontem por federagdes de trabalhadores, centrais sindicais e movimentos
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sociais, ganhou forca com a declaragdao do ministro de Minas e Energia,
Fernando Coelho Filho, de que a discussao sobre a venda da Petrobras podera
ocorrer no futuro. “Acho que vai acontecer, € um caminho, mas nao da para
tocar todas as agendas”, disse o ministro, em um programa de TV, na segunda-
feira a noite.

De acordo com a assessoria do ministério, Coelho Filho somente comentou que
a prioridade, agora, é a venda da Eletrobras. “A da Petrobras pode acontecer,
mas ndo estamos tratando disso.” A Petrobras nao quis comentar o assunto.
Para o coordenador da Federacdo Unica dos Petroleiros (FUP), José Maria
Rangel, a declaracdo ndo surpreendeu. “E o papel do ministro. Ele apenas deu
satisfacdao ao mercado. A privatiza¢do ja comegou, com a entrega de campos de
petrdleo”, avaliou.

Na maioria das empresas do grupo Eletrobras (Eletronorte, Chesf, Furnas),
funciondrios cruzaram os bracos, segundo Paulo Bonfim, presidente da
Associa¢do dos Empregados da Eletronorte (Aseel). “E uma questdo estratégica
gue estd em debate”, disse. O presidente da Federag¢ao Nacional dos
Urbanitarios (FNU), Pedro Tabajara Bldis Rosario, afirmou que a Celg,
distribuidora de energia em Goias, vendida a italiana Enel, demitiu 800
trabalhadores, e criticou a presenca de estrangeiros no leildao de usinas da
Cemig, na semana passada. “Duas hidrelétricas foram para a Engie (capital
francés) e outra para a State Power (chinesa)”.

Segundo os organizadores, mais de 10 mil pessoas, entre petroleiros,
portudrios, eletricitarios, bancarios, professores, urbanitarios, metalurgicos e
engenheiros se reuniram no Rio de Janeiro para protestar contra as
privatizacdes. O ato comecou as 11h, em frente a Eletrobras, com caminhada
até a Petrobras e o BNDES, onde o ex-presidente Lula discursou. Ele disse ter
“orgulho da Petrobras” e afirmou: “lutem o quanto quiserem, mas eu vou voltar
para recuperar a autoestima do pais e continuar com a geracdao de emprego”.
Em outros estados, houve manifestacdes pontuais.

VEICULO: Valor Econdmico

Sec¢ao: Brasil
Autor: Camila Souza Ramos | De S3o Paulo
Titulo: Norte e Nordeste querem ficar com todas as cotas do etanol

Os usineiros das regides Nordeste e do Norte defenderam que sao os Unicos do
setor produtivo brasileiro que devem ocupar as cotas de exportacao de etanol
para a Unido Europeia, que esta sendo debatida entre o bloco e o Mercosul,
como determina a legislagao.
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Pela Lei 9362, de 1996, o acesso a mercados preferenciais - ou seja, com cotas
de importagdao com tarifas reduzidas ou sem tarifas - de produtos derivados da
cana-de-agucar deve ser atribuido ao Norte e Nordeste. A justificativa é que,
garantindo mercados a essas regides, fomenta-se seu desenvolvimento
socioeconOmico.

Porém, nos debates diplomaticos que estdao em curso, a Unido das Industrias de
Cana-de-Acucar (Unica), que representa as usinas do Centro-Sul, tem feito
fortes criticas a proposta agricola dos europeus, que estao avaliando propor
uma cota de 600 mil toneladas de etanol com taxas menores.

A proposta da Unido Europeia feita em 2004 era de uma cota de 1 milhdo de
toneladas. Na semana passada, a entidade divulgou uma nota reclamando do
volume que seria proposto.

Segundo Renato Cunha, presidente do Sindacgucar de Pernambuco e vice-
presidente do Forum Nacional Sucroenergético, a entidade representante do
Centro-Sul tem feito criticas a possivel proposta da UE sem discutir com os
representantes do Norte e do Nordeste, que sdao os diretamente envolvidos no
assunto. "Acho um equivoco e até um certo amadorismo desconhecer a lei do
Brasil", afirmou Cunha.

Diferentemente da posi¢cao mais veemente da Unica contra a nova proposta, o
presidente do Sindacucar/PE evitou dar uma opinido sobre a cota que os
europeus acabaram propondo e disse que as discussdes ainda estdao "muito no
inicio".

"Temos que ter calma para ver como fica a discussao sobre as outras
commodities", afirmou Cunha, lembrando que o agucar também deve entrar no
debate de cotas. Procurada, a Unica nao comentou o tema.

Atualmente, as usinas do Norte e Nordeste tém acesso a uma cota de 412 mil
toneladas de acucar para a Unido Europeia.

Segundo ele, o Itamaraty procurou os produtores da regido desde o inicio das
discussdes sobre o acordo entre os dois blocos e que tem debatido o tema com
os diplomatas.

VEICULO: Valor Econdmico

Secao: Empresas
Autor:
Titulo: Curta
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Consumo de energia

A Empresa de Pesquisa Energética (EPE) informou que o consumo de energia
no pais atingiu 37.583 GWh em agosto, queda de 0,1% ante agosto do ano
passado. A queda foi puxada pelo setor comercial, no qual o consumo de
energia passou de 6.750 GWh em agosto do ano passado para 6.712 GWh em
agosto deste ano, recuo de 0,6%.

VEiCULO: Valor Econdmico

Secao: Brasil
Autor: Rodrigo Polito | Do Rio
Titulo: ANP habilita 16 empresas para licitagoes de areas do pré-sal

Apenas duas empresas brasileiras, de um total de 16, foram habilitadas a
participar das 22 e 32 rodadas do pré-sal, marcadas para dia 27. Segundo relacao
divulgada ontem pela Agéncia Nacional do Petréleo (ANP), as brasileiras aptas a
participar dos leildes sao a Petrobras e a OP Energia, subsidiaria da Ouro Preto
Oleo e Gas, petroleira do empresario Rodolfo Landim, ex-presidente da OGX
(atual Dommo Energia) e BR Distribuidora.

Para a 22 rodada, foram habilitadas, além da Petrobras e da OP, as americanas
ExxonMobil e Chevron, a portuguesa Petrogal, a norueguesa Statoil, a francesa
Total, a sino-espanhola Repsol Sinopec, a anglo-holandesa Shell e a malaia
Petronas.

A 22 rodada ofertard areas unitizaveis (areas adjacentes a campos ou
prospectos cujos reservatoérios se estendem para além da area concedida) de
Gato do Mato, Carcard, e Sapinhoa (Bacia de Santos) e Tartaruga Verde (Bacia
de Campos).

Dessas empresas, oito (Petrobras, ExxonMobil, Petrogal, Petronas, Shell, Statoil,
Total e Chevron) também estdo habilitadas para a 32 rodada, que ofertara areas
relativas aos prospectos de Pau Brasil, Peroba, Alto de Cabo Frio-Oeste (Bacia de
Santos) e Alto de Cabo Frio-Central (Bacias de Campos e Santos). Além delas,
também estdo aptas a participar do terceiro leildao as chinesas CNODC e CNOOC,
a espanhola Repsol, a colombiana Ecopetrol, a QPI, do Catar, e a britanica BP.

Segundo a ANP, uma companhia previamente inscrita para participar dos leildes
desistiu de dar continuidade ao processo.

A Petrobras exerceu o direito de preferéncia, para ter participacdao de 30%, nas
areas de Sapinhoa, da segunda rodada, e Peroba e Alto de Cabo Frio Central, da
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terceira. Considerando essas areas, a Petrobras tera que desembolsar RS 810
milhdes em bonus de assinatura.

Das oito areas que serao ofertadas nos dois leildes, seis delas tém volume de
estimado de dleo "in place" (no local) de pelo menos 12,1 bilhdes de barris de
petrdleo, segundo estimativa da ANP.

O volume total ndo se traduz em reservas, pois a maior parte desses recursos
nao é extraida dos reservatoérios por inviabilidade econdmica. Estima-se que o
volume de reservas seja de pelo menos 20% do total. A agéncia ndo apresentou
estimativas de recursos petroliferos paras areas de Alto de Cabo Frio Central e
Oeste.

Secao: Opiniao
Autor: Roberto Castello Branco
Titulo: Reformas e privatizagao

A literatura econdmica sobre reformas estruturais sugere que sua realizagao é
mais provavel diante de recessdes prolongadas e altas taxas de desemprego.
Exemplos classicos foram o Reino Unido nos anos 80 e a América Latina na
década seguinte, ambos apds periodos de sérios problemas econémicos.

Grandes recessdes parecem convencer a sociedade sobre a necessidade de
mudar o regime de politica econdmica. Ao mesmo tempo, grupos de interesse,
beneficiarios do status quo, tendem a se enfraquecer ao ficar claro que suas
propostas nao geraram prosperidade, exceto para eles proprios.

A recessao de 2014-2017 e as elevadas taxas de desemprego - tendo como pano
de fundo o crescimento mediocre do PIB real per capita entre 1980 e 2016, de
apenas 0,9% ao ano, e a descoberta de um processo de corrupgao sistémica -
produzem ambiente propicio a implementacao de reformas.

Evidentemente, a venda de reformas para a sociedade ndao costuma ser facil.
Uma das razdes é que seus beneficios, até por serem as vezes indiretos, ndao
costumam ser tao claros quanto sdo para boa parte dos economistas.

A equipe econdmica faz, por exemplo, grande esfor¢o para viabilizar a reforma
da Previdéncia Social a partir do correto argumento de que a situacao atual é
insustentavel do ponto de vista fiscal. Contudo, isso tem esbarrado na visao
predominante entre nossos politicos (e em parte da sociedade) de que os
recursos sao infinitos. Nao reformar a Previdéncia é também sancionar
privilégios na medida em que a aposentadoria média no setor publico -
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defendida por corporacgdes - varia de seis (Poder Executivo) a 23 vezes (Poder
Legislativo) o valor médio recebido por dezenas de milhdes de aposentados no
INSS.

Todavia, mesmo um governo politicamente fraco e com integrantes acusados
de corrupgao tem sido capaz de promover mudangas importantes, como o teto
dos gastos, a reforma trabalhista, a criacdo da Taxa de Longo Prazo (TLP),
alguma flexibilizacao na regulacdo do petréleo e planos para concessdes de
infraestrutura e privatizagoes.

De maneira semelhante a "operacdo abafa" da Lava-Jato, a alianga entre
corporagoes e politicos populistas/corruptos, que caracteriza a Velha Politica,
tenta bloquear as reformas econdmicas.

Estatais tém como meta a maximizag¢do de poder e ndo a dos lucros. NGo ha
estimulos para que persigam a eficiéncia

A oposicdo a TLP refletiu essa coalizdo, ao unir corporagdes e senadores do
PSDB e PT. O anuncio de privatizacao da Casa da Moeda provocou entre os
defensores do Estado-empresdrio a confusdo entre o papel do Banco Central e o
de uma grafica ineficiente, enquanto que a intencdo de privatizar a Eletrobras
deu origem a movimentos liderados por politicos populistas em "defesa" de
Furnas e Chesf.

Diferentemente de companbhias privadas, as estatais possuem como objetivo a
maximizacdo de poder e ndo a maximiza¢ao de lucros. Como consequéncia, ndo
existem incentivos para que seus executivos persigam a eficiéncia.

O capital nelas investido é de propriedade da sociedade, porém substancial
parcela do fluxo de caixa é apropriado pela Velha Politica sob diversas formas -
privilégios a corporacdes de servidores, cargos executivos por indicacao de
politicos, concessdo de contratos sem concorréncia, investimentos de
baixissimo retorno. Tudo isso da a seus atores fortes incentivos para defender a
intocabilidade das estatais, até sob o falso manto do nacionalismo. O processo
de transferéncia de recursos para a Velha Politica é justamente a principal fonte
de desperdicio de recursos da sociedade e de oportunidades potenciais para
corrupgao.

O Brasil possui enorme numero de estatais, que segundo estimativas recentes
chegaria a 442. Parcela majoritaria desse montante é composta por firmas
pequenas e médias, mas o grau de ineficiéncia resultante constitui-se em trava
ao crescimento econdmico no longo prazo.

Poucas empresas como a Embrapa se justificam como estatais. Muitas podem
ser simplesmente extintas e outras tantas privatizadas. Por outro lado, devemos
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ter em mente que o desinvestimento de ativos, embora concorra para
estabilizar a relacdo divida/PIB, ndo é substituto de cortes permanentes do
gasto publico, sob pena de no futuro virmos a nos defrontar com novos
desequilibrios orgamentarios.

A privatizagao é reforma a ser executada ao longo de varios anos a partir de
diretrizes estratégicas claramente definidas. A nosso ver, deve ter trés
prioridades: foco nas grandes estatais, como Petrobras e Correios, e em
instituicdes financeiras e o emprego de ofertas publicas de acdes para a venda
de empresas, em lugar de leildes do controle acionario para grupos de
investidores, modelo adotado nos anos 90.

O sistema financeiro desempenha papel central na alocagao de recursos na
economia, e a evidéncia empirica internacional aponta correlagao positiva entre
desenvolvimento financeiro e crescimento econdmico. A presenca de bancos
publicos estabelece a ligacdo, produtora de distor¢des, entre o mundo politico e
as financas. Esta deve ser quebrada se quisermos explorar o potencial do
sistema financeiro como alavanca do desenvolvimento econémico.

Nossa sugestao é privatizar os grandes bancos estatais (BB e Caixa), fechar os
regionais e reduzir o tamanho e o escopo das atividades do BNDES. E
fundamental a devolu¢ao ao Tesouro do restante dos recursos repassados no
periodo 2007/2015, RS 400 bilh&es, ao mesmo tempo em que o banco se
restringiria ao financiamento de projetos com retorno social superior ao privado
nas areas ja definidas em janeiro deste ano, com participacdao mdaxima de 50%.

Outras mudancas desejaveis sao o fim do desastroso FI-FGTS e a oferta aos
trabalhadores para, nos novos depdsitos do FGTS, escolher entre continuar a
receber TR mais 3% ao ano ou ter uma conta de investimento administrada por
instituicdes financeiras privadas.

Finalmente, cabe perguntar sobre o que produz maiores retornos sociais:
manter bilhdes de reais alocados em atividades que podem ser desempenhadas
de forma mais produtiva pela iniciativa privada ou em investimentos em
educacdo, saude e seguranca publica?

Roberto Castello Branco é pesquisador do Centro de Estudos em Crescimento
e Desenvolvimento Econémico da FGV e Professor afiliado da FGV-EPGE.

Secao: Empresas
Autor: Camila Maia | De Sao Paulo
Titulo: Arbitragem coletiva contra Petrobras pode chegar a RS 20 bi
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A "arbitragem coletiva" aberta por investidores contra a Petrobras na Camara
de Arbitragem do Mercado (CAM), da B3, tem o potencial de pleitear até RS 20
bilhdes da estatal em indenizagdes, caso os principais fundos de pensao que ja
tiveram agdes da companhia resolvam aderir ao processo.

O escritério de advocacia Modesto Carvalhosa entrou com o processo
representando um grupo de investidores, mas aceitara adesdes de quem
negociou acdes da companhia entre janeiro de 2010 e julho de 2015. A ideia é
replicar, na medida do possivel, a acdao coletiva movida contra a estatal nos
Estados Unidos, que representa investidores que negociaram ADRs da
companhia no mesmo intervalo.

Até o momento, a a¢ao, que é sigilosa, teve a adesao de mais de 200
investidores pessoas fisicas e mais de 20 fundos de investimento, alguns deles
com posicdo relevante na companhia. O Valor apurou que, juntos, eles calculam
ter perdido cerca de RS 5 bilhdes com acdes da companhia no periodo. Esse
prejuizo, diz o processo, foi causado por a¢des da Petrobras que violaram as leis
do mercado de capitais, como atraso na publicacao de balancos e divulgacao de
informacdes falsas ao mercado.

E 0 caso das vezes em que a Petrobras assegurou ao mercado que seguia "os
melhores padrdes de governanga corporativa", ou negou que tivesse cometido
fraude e outras atividades ilegais.

Outros investidores podem aderir ao processo até que os arbitros sejam
definidos. Isso deve acontecer dentro de um ou dois meses. E o que os
advogados estao chamando de "periodo para adesao."

A entrada dos fundos de pensdo pode fazer com que a a¢do seja uma ameaca
ainda mais relevante. As associacdes de pensionistas dessas entidades calculam
gue eles teriam direito a indeniza¢des expressivas. No caso do Petros, fundo de
pensdo dos funcionarios da Petrobras, seria de RS 7 bilhdes. A Previ, do Banco
do Brasil, teria RS 5 bilh&es. Ja a Funcef, da Caixa Econémica Federal, mais RS 3
bilhdes.

O processo pode crescer caso tenha a adesdao do BNDES, que ja demonstrou
interesse no caso, segundo apurou o Valor.

Em evento ontem em Sao Paulo, o presidente do conselho da companhia,
Nelson Carvalho, disse que, se a arbitragem for instalada, a estatal vai encara-la
com "naturalidade".

Os grandes acionistas da Petrobras sdao os principais alvos dos advogados, mas
investidores pessoas fisicas que perderam montantes menores também podem
aderir. E o caso daqueles que aplicaram o FGTS nas agdes da estatal.
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Além dos fundos de pensdo, BNDES é outro acionista da estatal que pode
aderir a arbitragem coletiva

Em relagao aos grandes sécios, no caso do BNDES, pode haver algum tipo de
conflito, por se tratar de entidade publica processando outra. O Petros, por sua
vez, além de ter que processar seu patrocinador, teria outro obstaculo: seu
presidente é Walter Mendes, que era membro independente do conselho da
Petrobras em 2015, quando a estatal divulgou um novo plano de negécios.

Os fundos de pensao ainda ndao aderiram, mas varias associagdes de
pensionistas estao exigindo que isso seja feito, em cumprimento ao dever de
diligéncia dos administradores e gestores de fundos. A Associa¢ao dos
Funciondrios Aposentados do Banco do Brasil na Bahia (AFABB-BA) disse ao
Valor que enviou correspondéncias a presidéncia da Previ solicitando que o
fundo se manifeste para recuperar perdas patrimoniais e financeiras com agoes
da Petrobras.

A AFABB-BA lembrou ainda que a Previ ingressou com um pedido de arbitragem
contra a Sete Brasil no inicio deste ano.

Uma correspondéncia enviada por pensionistas do Petros a presidéncia da
entidade também cobra um posicionamento e sugere a adesao a arbitragem.

Procurada, a Funcef disse que ndo comentaria. A Previ disse, por meio da
assessoria de imprensa, nao ter recebido um comunicado oficial, mas que segue
atenta e vai avaliar a pertinéncia em aderir ao processo depois de ter acesso as
informacdes da arbitragem. A Petros disse que ndo foi comunicada sobre a
arbitragem. (Colaborou Juliana Schincariol, do Rio)

Sec¢ao: Empresas
Autor: Camila Maia | De Sao Paulo
Titulo: Processo tenta replicar agao coletiva dos EUA no Brasil

A "arbitragem coletiva" proposta contra a Petrobras foi a forma encontrada por
investidores para tentar um ressarcimento das perdas obtidas com ac¢des da
estatal nos ultimos anos, a exemplo dos processos ja em estdgio avancado nos
Estados Unidos.

O Valor apurou que o escritério Modesto Carvalhosa foi procurado por
investidores insatisfeitos com a falta de ressarcimento das perdas com a¢des
negociadas no Brasil, enquanto aqueles que tém ADRs da Petrobras na Bolsa de
Nova York (NYSE) sdo representados pela acdo coletiva.
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A situacdo se agravou depois que a Petrobras fechou acordos para encerrar 21
acoes individuais de fundos de investimento nos Estados Unidos, envolvendo
cerca de USS 448 milhdes em indenizacdes. A estatal disse que isso ndo
representa uma admissao de culpa, mas ha um entendimento legal de que um
gestor de patrimonio publico (como é o caso da Petrobras, por ser estatal) ndo
pode pagar sem o reconhecimento de culpa.

Desde que foram ajuizadas a agao coletiva e os processos individuais contra a
Petrobras na Justica americana, travou-se uma discussao a respeito do acionista
brasileiro, que seria prejudicado duplamente. A primeira ao ndao poder buscar
um ressarcimento, e a segunda quando a companhia paga indenizagdes no
exterior - o que destrdi valor da empresa.

A acdo coletiva dos Estados Unidos tentou incluir aqueles que tivessem
negociado ADRs e acdes na B3 no processo, mas o tribunal americano decidiu
excluir as acOes da bolsa brasileira, por haver uma clausula no estatuto da
companhia determinando que disputas de acionistas precisam ser resolvidas
por meio de uma arbitragem.

Além de uma acgao civil publica, que precisa ser proposta por uma associa¢ao ou
pelo Ministério Publico, a arbitragem passou a ser a Unica alternativa dos
minoritarios da companhia. O procedimento necessario, porém, tem um custo
mais elevado, o que acaba excluindo muitos acionistas pessoas fisicas.

No caso da "arbitragem coletiva", da mesma forma que a a¢do coletiva da
Justica americana, o escritério Modesto Carvalhosa estd financiando todos os
custos do processo, e seus honordrios serdo limitados a um percentual de uma
eventual indenizacao recebida pelos investidores.

Os fundamentos da arbitragem sdao semelhantes aos que sustentam a acao
coletiva dos investidores dos Estados Unidos. Uma diferenca é que os
administradores da companhia nao estdao sendo processados.

O entendimento dos advogados do Modesto Carvalhosa é que a companhia,
gue se coloca como vitima dos atos de corrupcao, teria que responder aos
investidores. A Lei Anticorrupcao, de 2013, ajuda a sustentar esse pleito, ao
determinar que as "pessoas juridicas serdo responsabilizadas objetivamente,
nos ambitos administrativo e civil, pelos atos lesivos previstos nesta lei
praticados em seu interesse ou beneficio, exclusivo ou n3o."

O processo também se baseia nas regras gerais de responsabilidade civil
previstas no Coédigo Civil, e em leis que regulam o mercado de capitais, como a
Lei 7.913, de 1989, que trata de indeniza¢des aos investidores de danos
causados por operagdes fraudulentas, manipulacdo de precos ou criacao de
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condigOes artificiais para operagdes. Instru¢des da Comissao de Valores
Mobilidrios (CVM) também ajudam a balizar o caso, como a 480.

Se bem sucedidos, os investidores serao os primeiros a conseguir reproduzir
uma acao coletiva no Brasil. O recebimento de indenizacdes de pessoas juridicas
também n3do é comum no Brasil. Uma referéncia utilizada pelos advogados é
uma decisao num caso de minoritdrios da antiga Rhodia-Ster (hoje M&G
Poliester), que pleiteavam indenizagdes por prejuizos por atos dos
controladores. O Superior Tribunal de Justica (STJ) proferiu em agosto uma
decis3o favordvel aos acionistas, com o pagamento de RS 6 milhées em
indenizagoes.

Uma diferenca fundamental em relagao a acdo dos Estados Unidos é que |3
todos os que negociaram ADRs no periodo sao automaticamente incluidos no
processo. Aqui, so terdo essa chance os que aproveitarem as proximas semanas
para aderir a arbitragem proposta.

VEiCULO: Valor Econdmico

Sec¢ao: Empresas
Autor: André Ramalho | Do Rio
Titulo: Estatal contabiliza atrasos por exigéncia de contetdo local

A Petrobras possui, atualmente, 19 projetos atrasados, devido a questdes
ligadas a politica de conteudo local, sobretudo as indefinicdes sobre o pedido de
perddo pelo ndo cumprimento dos indices de nacionalizacdo ("waiver"). A
estatal ja entrou com pedido de isen¢dao dos compromissos assumidos nos
contratos de Libra e Sépia, no pré-sal da Bacia de Santos, mas ainda aguarda a
resposta da Agéncia Nacional de Petrdleo (ANP) e o avanco das discussdes sobre
a regulamentacao do perdao, que movimenta um quente debate no mercado.

Enquanto as petroleiras saem em defesa da proposta de flexibilizacdo da
politica de conteudo local, membros da industria fornecedora ameagam
judicializar o assunto, caso novos percentuais de nacionalizagdao, mais baixos,
sejam retroagidos para contratos vigentes. Pela proposta da ANP, as operadoras
poderdo optar pelos novos percentuais de nacionalizagao, mais baixos, sem o
direito de recorrer ao perdao; ou permanecerem sujeitos aos indices de
conteudo local originalmente previstos nos contratos, mantendo o direito de
pedir o perdao.

Segundo o gerente-geral de gestdo de projetos em Libra, Fernando Borges, a
Petrobras iniciou ainda em 2015 a contratacao das plataformas de Libra e Sépia,
mas ainda ndo conseguiu avangar com a contratagao, porque os fornecedores
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locais apresentaram prec¢os 40% acima da expectativa e o pedido de perdao
ainda nao foi julgado.

"Se as novas regras [de conteudo local] ja estivessem vigentes, com certeza os
projetos ja estariam contratados", disse Borges, durante audiéncia publica sobre
a regulamentacao do 'waiver', na ANP, no Rio. "O conteudo local é um grande
perturbador do processo decisorio", complementou.

A Petrobras defende que, sem o perdao, Libra ndo é viavel. De acordo com a
companhia, o valor da multa contratual pelo ndo atendimento das exigéncias de
conteldo local do projeto podera atingir USS 630 milhdes..

Segundo o site especializado E&P Brasil, 263 blocos exploratérios podem ser
atingidos pelas mudancas nas regras do conteudo local, validas para contratos
assinados a partir de 2005. A Petrobras, com 58 blocos, é a empresa mais
afetada pela flexibilizagcdo da politica de nacionalizacao.

O Instituto Brasileiro de Petréleo, Gas e Biocombustiveis (IBP) destaca que a
proposta da flexibilizacao da politica de conteudo local é importante para
destravar uma série de descobertas de 6leo e gds que até hoje ndao sairam do
papel, por falta de competitividade. De acordo com o IBP, de todos os contratos
de concessao assinados desde 2005, apenas uma descoberta saiu do papel:
Tartaruga Verde e Mesticga, na Bacia de Campos.

A proposta da ANP, no entanto, enfrenta resisténcia entre os fornecedores,
embora ndo haja consenso nem mesmo entre os integrantes da industria de
bens e servicos. A Associacao Brasileira das Empresas de Servicos de Petrdleo
(Abespetro), por exemplo, estd alinhada e defende a proposta de flexibilizacdo.
"100% de conteudo local de zero é zero. A ideia de estimular investimento tem
sido nosso principal pleito", defendeu o presidente da Abespetro, José Firmo.

Representantes da industria de maquinas e equipamentos (Abimaq), construcdo
naval (Sinaval) e siderurgicas (A¢o Brasil), por sua vez, fazem oposicao e
ameacam judicializar o assunto. As associacdes contestam a competéncia da
ANP para modificar a politica de conteudo local e defendem que as mudancgas
propostas representam uma quebra de contrato.

"Muitas multinacionais se instalaram no pais por causa da politica de conteudo
local e vao ser prejudicadas. Elas poderiam estar vendendo a partir de suas
matrizes, mas investiram e se financiaram para estar aqui", defendeu diretor de
Petréleo e Gas da Abimagq, Alberto Machado.

As partes tentam chegar a um consenso, sobretudo, em relagdo aos percentuais
minimos de contratacdo no pais. O Sinaval, por exemplo, defende um
percentual minimo de 40% para plataformas - ante os 25% propostos pela ANP.
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Os fornecedores temem que, com a flexibilizagao da politica de nacionalizagao,
a industria nacional perdera espago na concorréncia com asiaticos, devido ao
chamado Custo Brasil.

VEiCULO: Valor Econdmico

Secao: Empresas
Autor:
Titulo: Destaques

Aneel e Bolognesi

A diretoria da Aneel aprovou a retomada do processo de revogacao da
concessao da termelétrica Rio Grande, do grupo Bolognesi. A retomada foi
aprovada apesar do contrato assinado pelo grupo na ultima semana, vendendo
0 projeto para a americana New Fortress Energy. O voto do diretor Reive Barros,
relator do processo na agéncia reguladora, recomendou que ele fosse
retomado, pois ndo ha expectativa de que sera possivel viabilizar a usina. A
termelétrica, de 1,3 gigawatt (GW) de poténcia, deveria entrar em operacdo até
2019. A Bolognesi chamou de "absurda" a decisao. Em nota, o grupo gaucho
disse que a Aneel desconsiderou a existéncia da New Fortress, "um investidor
habilitado e totalmente preparado para cumprir tempestivamente todas as
exigéncias do drgao regulador". "Dada a flagrante ilegalidade do ato", a
Bolognesi pretende apresentar os recursos cabiveis questionando a decisao
assim que for notificada.

VEiCULO: Valor Econdmico

Sec¢ao: Empresas
Autor: Rodrigo Polito | Do Rio
Titulo: Regra para corte de inadimplente volta ao STJ na préxima semana

O Superior Tribunal de Justica (STJ) deve retomar na préxima semana
julgamento sobre regras para o corte de fornecimento de energia, por
inadimpléncia do consumidor, mecanismo mais eficaz de recuperacao de receita
das distribuidoras. O tema é de vital importancia para as companhias, pois,
dependendo do entendimento da Justiga, as empresas serao impedidas de
interromper o servico nas situacdes em que clientes forem descobertos
praticando furto ou fraude no consumo. Estima-se que o consumo irregular gera
prejuizos anual entre RS 6 bilh&es e RS 8 bilhdes, cujo valor é rateado entre as
proprias distribuidoras e os clientes adimplentes.

A polémica gira em torno do julgamento de um recurso repetitivo, em que a
decisdo a ser tomada pelo STJ valerd para casos semelhantes em todo o pais. De
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acordo com norma da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel), a
distribuidora pode cortar o fornecimento a consumidores com até 90 dias de
inadimpléncia em relagdao a emissao da fatura. Apds esse periodo, fica
caracterizado o "débito pretérito"”, em que a companhia sé podera cobrar por
vias ordindrias, sem direito de efetuar o corte.

O problema esta nos casos em que a distribuidora identifica um furto ou ato de
fraude no consumo ocorrido anteriormente e faz, em seguida, a cobranga
formal ao cliente. Em seu voto inicial no processo, o ministro-relator Herman
Benjamin entendeu que a distribuidora nao pode cortar o fornecimento de
energia desse consumidor, pois o ato de inadimpléncia teria ocorrido apds o
prazo de 90 dias. O voto de Benjamin foi acompanhado por trés ministros.

Para o advogado Vitor Alves de Brito, do escritdrio Sérgio Bermudes, que
representa a Associacao Brasileira dos Distribuidores de Energia Elétrica
(Abradee), a visdao de Benjamin favorece um desvio de conduta, ao sinalizar que
€ menos grave furtar ou fraudar o consumo do que ficar inadimplente.

A esperanca das distribuidoras recai agora sobre o voto do ministro Sergio
Kukina, que pediu vista sobre o caso, sinalizando posicdo contraria a proibicao
do corte no fornecimento de energia. Como os votos anteriores ainda nao
foram publicados, a expectativa das companhias é que a visao de Kukina possa
fazer com que os demais ministros revejam suas decisoes. "Esperamos que esse
parecer [de Kukina] seja racional", afirmou o presidente da Abradee, Nelson
Leite.

Para as distribuidoras, o prazo em que é permitido interromper o fornecimento
para incentivar o cliente a quitar sua divida deve ser contado a partir da emissao
da fatura, apds identificada o furto ou a fraude, e nao a partir da data do
consumo irregular. De acordo com a Aneel, nos casos em que forem
identificadas irregularidades no consumo, dependendo da situacao, o corte é
permitido em até 36 meses da emissao da cobranca.

Segundo Brito, ndo hda "débito pretérito" enquanto nao for descoberta a
irregularidade no consumo. S6 pode ser considerada a inadimpléncia, apds a
emissao da cobrancga pela distribuidora.

Ha outra preocupacao da Abradee. Em seu voto, o relator reduziu o prazo para
a efetuacdo do corte para 30 dias. Segundo Brito, esse prazo é inviavel, pois o
aviso de corte s6 pode ser feito no més seguinte aquele em que foi
caracterizada a inadimpléncia.
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VEICULO: Valor Econdmico

Secao: Empresas
Autor: Francisco Goes | Do Rio
Titulo: Investidor pede e Vale muda boletim de voto na AGE

A eleicao de dois nomes independentes para o conselho de administracdao da
Vale na Assembleia Geral Extraordinaria (AGE) marcada para o dia 18
transformou-se em um jogo de xadrez entre os acionistas que indicaram
candidatos para as vagas. Em pouco mais de duas semanas, a Vale enviou,
cancelou e retificou duas vezes o boletim de voto a distancia (BVD) com os
nomes dos candidatos para a AGE.

A reapresentagao do boletim, autorizada pela Comissao Valores Mobiliarios
(CVM), atendeu, primeiro, pedido da Geragdo Futuro L. Par, que capitaneia com
a Tempo Capital grupo de 12 investidores brasileiros que indicou dois titulares e
dois suplentes para o conselho. Depois, a britanica Aberdeen Asset
Management, que apontou duas candidatas, também pediu mudancgas no BVD.

As mudancas no boletim criaram incertezas entre investidores. O boletim foi
criado pela CVM justamente como forma de facilitar o voto de acionistas que,
ao utilizar esse mecanismo, ndo precisam estar presentes na assembleia.

Na AGE do dia 18, os investidores tém o direito de pedir eleicao em separado
dos controladores para eleger pelo menos um conselheiro independente.
Também esta prevista eleicao majoritaria na qual votam donos de agdes
ordinarias (com direito a voto). Os sécios controladores da mineradora tém o
direito de votar, mas nao fica claro se irdo fazé-lo. Para pedir eleicdo em
separado, donos de a¢des ordindrias e preferenciais tém que se juntar somando
10% do capital social da companhia, o equivalente a 520 milhdes de ag¢des.

Depois das mudancgas, o boletim ficou assim: Sandra Guerra, indicada pela
Aberdeen, e Marcelo Gasparino, pela Geracao Futuro e outros investidores
brasileiros, vao concorrer na eleicao em separado. Gasparino tem como
suplente o francés Bruno Bastit. Na eleicdo majoritdria, o boletim depois de
reformulado ficou com a seguinte formatacdo: os candidatos sdo Isabella
Saboya, pela Aberdeen, e Ricardo Reisen, apontado pela Tempo Capital e
Geracdo Futuro. O suplente de Reisen é Marcio Guedes Pereira Junior.

Assembleia podera ter duas eleigées: uma em separado do controlador e outra
majoritdria

A formatacao inicial do BVD, porém, era outra. Em 15 de setembro, a Vale
publicou boletim no qual Gasparino disputaria a vaga na eleicao majoritaria
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contra Sandra, Isabella e Ricardo. Em 20 de setembro, a Geragdo Futuro
apresentou reclamacdao a CVM em que afirmou que tinha indicado Gasparino e
Bastit para concorrer unicamente na eleicao em separado. Depois de consultas
a CVM, a Vale republicou o BVD no dia 27, tirando Gasparino da eleicao
majoritaria.

No dia 28, foi a vez de a Aberdeen enviar oficio a Vale pedindo para retirar o
nome de Sandra do boletim da eleicao majoritaria. A mineradora fez nova
consulta a CVM, que autorizou a republicagdo. Sandra saiu do boletim da
eleicdo majoritdria, mantendo-se como candidata na elei¢ao em separado.

Nada impede que, caso a eleicdo em separado dos controladores nao ocorra,
Sandra seja apontada na AGE para a disputa da eleicdo majoritaria, embora seu
nome nao va constar do boletim, o que tende a representar desvantagem em
relagao aos demais candidatos que estdo inscritos no BVD. Em 13 de setembro,
a Aberdeen havia enviado comunicado a Vale dizendo que caso nao haja
quérum para a eleicdo em separado, Sandra concorreria na majoritaria.

Peter Taylor, chefe de renda varidvel da Aberdeen no Brasil, disse que o
primeiro boletim refletia situacdo "simétrica" entre os candidatos, o que mudou
com a republicacdo e a retirada de Gasparino da eleicao majoritaria. Criou-se
situacao segundo a qual investidores interessados em votar em Sandra
poderiam dividir votos entre as eleicdes majoritaria e em separado. Assim,
mesmo que ela fosse a candidata mais popular, poderia acabar ndo se elegendo.

Essa situacdo resulta do fato de que o investidor que vota na eleicao em
separado ndo pode votar na eleicdo majoritaria. Taylor considerou que houve
"confusdo" sobre o BVD, mas disse ndo ser culpa da empresa, mas da legislacao
sobre o voto a distancia que ndo dd seguranca aos investidores.

André Figueiredo, diretor de relagcdes com investidores da Vale, disse que a
empresa agiu de "boa fé" para que a eleicdo seja a mais disputada possivel.
"Estamos cumprindo a lei e as instrugdes desde o principio porgue nosso
objetivo é que saiam dois candidatos independentes eleitos no dia 18 de
outubro", afirmou. Ontem, a Geragao Futuro tornou conhecido um Pedido
Publico de Procuracdo (PPP) para tentar atrair investidores para a AGE. A
procuracao traz somente os nomes de Gasparino e de Bastit e da a opg¢ao ao
investidor de votar a favor, contra ou de abster-se.

VEICULO: Valor Econdmico

Secao: Agronegdcios
Autor: Camila Souza Ramos | De Sao Paulo
Titulo: Usinas do Nordeste apostam em etanol
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Ferrenhas defensoras da taxa¢ao das importagdes de etanol neste ano, as
usinas do Nordeste e do Norte esperam agora colher como fruto dessa pressao
uma melhor remuneracgao pela produ¢ao do biocombustivel, que devera crescer
nesta temporada 2017/18 também impulsionada pela expectativa de uma
rapida implementacao do RenovaBio.

Algumas usinas do Rio Grande do Norte e da Paraiba comegaram suas
operagdes ja em setembro, mas é nesta semana que as unidades de
Pernambuco e Alagoas, que respondem por 66% da produgdo das duas regioes,
estdao comecgando a ligar as maquinas.

Desde que a Camara de Comércio Exterior (Camex) acatou a proposta de isentar
de imposto de importacdo apenas uma cota de 150 milhdes de litros por
trimestre, taxando o excedente em 20%, as usinas passaram a trabalhar com um
cenario mais previsivel para o mercado, diz Renato Cunha, presidente do
Sindagucar de Pernambuco, principal entidade do segmento nas regides Norte e
Nordeste.

O estabelecimento da cota, afirma, garantiu um limite para a oferta de etanol
importado, o que impedird que a regido seja surpreendida com navios
encostando no litoral com cargas e mais cargas do biocombustivel a pregos bem
mais competitivos que os da produc¢ao local, como aconteceu ao longo da safra
2016/17. Antes do estabelecimento da cota, as usinas da regido temiam uma
repeticao da pratica neste novo ciclo.

Agora, o Sindacgucar/PE estima que as usinas das duas regides produzirdo nesta
safra 1,8 bilhdao de litros de etanol, ante 1,6 bilhdo de litros na safra passada -
um aumento de 12,5%. Afora a taxacdo, Cunha projeta essa alta também
motivado pelo RenovaBio, que promete assegurar ainda mais previsibilidade
para a participacao do etanol na matriz energética brasileira. O programa,
entretanto, ainda esta parado na Casa Civil.

A maré mais "alcooleira" no Norte e Nordeste acompanha a recente tendéncia
no Centro-Sul, onde as usinas passaram a ver mais vantagem em produzir
etanol depois que o governo alterou as aliquotas de PIS/Cofins, o que melhorou
a competitividade do biocombustivel nos postos.

Se as usinas do Norte e do Nordeste mantiverem a aposta no etanol, poderao
até se beneficiar de uma possivel alta dos pre¢os nos préoximos meses, quando
as unidades do Centro-Sul - que ja tém um perfil mais alcooleiro - estardo em
entressafra, observa Jodo Paulo Botelho, analista da consultoria INTL FCStone.
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Além desses fatores, o etanol também tem a vantagem para as usinas de
oferecer mais liquidez que o agucar - ponto importante para aquelas que estao
com uma situagdo de caixa mais apertado.

E certo, porém, que a nova dinamica do mercado de combustiveis, da qual o
etanol vem se beneficiando, ndo sera o Unico fator para garantir esse avango de
producado. A propria safra de cana, que no ciclo passado foi fortemente afetada
pela falta de chuvas, também devera crescer. O Sindagucar/PE calcula uma
moagem de 44 milhdes de toneladas, 4,7% a mais que o total processado na
ultima temporada.

O desenvolvimento das lavouras nos ultimos meses ocorreu sob poucas
adversidades climaticas, e as previsoes de tempo firme durante o dia e chuvas
noturnas indicam condi¢Oes ideais para que a cana alcance rapidamente o
ponto de utilizacdo industrial. Apesar da perspectiva de recuperagao, o volume
ainda devera ser muito inferior ao observado em anos recentes, quando a
moagem na regidao chegou a 61 milhdes de toneladas.

Da mesma forma, o volume de etanol esperado para esta safra ainda esta
distante do potencial, avalia Cunha. Para ele, as duas regides poderao produzir
2,3 bilhdes de litros de etanol na temporada 2019/20 se o mercado continuar
favoravel. A producao ja foi melhor no passado: chegou a 2,28 bilhdes de litros
em 2014/15.

Além disso, por mais alcooleira que seja a producdo do Norte e do Nordeste, o
volume ainda muito aquém do que se produz no Centro-Sul, que deve encerrar
esta safra com volume de 24 bilhdes e 25 bilhdes de litros, segundo as principais
projecdes do mercado.

Essa tendéncia mais alcooleira devera limitar a fabricacao regional de agucar,
embora com diferenga pouco relevante ante a safra passada. A estimativa do
Sindacucar é que a producdo seja reduzida em 3,2%, para aproximadamente 3
milhdes de toneladas

VEiCULO: Valor Econdmico

Secao: Legislagao
Autor: Beatriz Olivon | De Brasilia
Titulo: Carf analisa autuagao bilionaria contra a Petrobras

O Conselho Administrativo de Recursos Fiscais (Carf) comecou a julgar uma
autuacao bilionaria contra a Petrobras por ndo recolhimento de Imposto de
Renda Retido na Fonte (IRRF) sobre remessas ao exterior para pagamento de
aluguel (afretamento) de plataformas de petréleo. Por ora, apenas a relatora,
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conselheira Andréa Viana Arrais Egypto, representante dos contribuintes, votou,
de forma parcialmente favoravel a companhia.

O auto de infragao, relativo ao ano de 2008 e analisado pela 12 Turma da 42
Camara da 22 Secdo, é de RS 1,49 bilhdo. O valor foi indicado pela companhia
em seu Formuldrio de Referéncia. A Petrobras considera a chance de perda
possivel e aponta no documento que nao ha provisao.

No caso, a fiscalizagao analisou um conjunto de contratos e considerou irregular
a forma de contratacgao de servicos de exploracao maritima de petréleo. Para a
Receita Federal, a Petrobras ndao deveria ter separado, em dois contratos
distintos, o afretamento e a prestacao de servicos de perfuracao, exploragao e
prospecc¢ao - geralmente firmada com subsidiaria do fornecedor estrangeiro.

A pratica é comum no mercado. O valor do afretamento geralmente
corresponde a maior parte do custo total. E somente o restante é tributado.

No caso (processo n? 16682. 721161/2012-91), porém, a relatora, em seu voto,
levou em considera¢do que ndo haveria prestacao de servigos sem plataforma
ou vice-versa e cancelou a maior parte da cobranga. Os contratos, acrescentou,
estdo coligados pela natureza do negdcio. Por isso, ndo se poderia,
automaticamente, desqualificar a separacdo entre eles.

Para a conselheira, o fato de a empresa de afretamento ser do mesmo grupo
econdmico da prestadora de servicos ndo caracteriza infracao ou abuso de
direito, pela propria liberdade de contratar. Por isso, afastou a cobranca de IRRF
(aliquota de 15%) sobre os valores de afretamento.

No julgamento, a relatora também analisou uma outra discussao, além da
principal. A Receita cobra IRRF (aliquota de 25%) em um contrato feito com
empresa localizada em paraiso fiscal. Nesse caso, discute-se se a aliquota zero
para o afretamento pode ser aplicada mesmo nessas remessas.

Nesse ponto, a conselheira entendeu que deve-se manter a tributacdo sobre o
contrato realizado com empresa localizada em paraiso fiscal, sem incidéncia de
juros sobre multa de oficio. De acordo com pessoas préximas ao processo, essa
fatia mantida representa uma pequena parte da cobranca.

A questdo ndo é nova no Carf. Outra autuagao referente aos mesmos contratos,
s6 que cobrando Contribuicdo de Intervengdao no Dominio Econémico (Cide), ja
foi analisada. O processo foi levado a Camara Superior em 2016. A 32 Turma
manteve a cobranca, alterando apenas a base de calculo para excluir o IRRF. O
mérito nao foi discutido na Camara Superior, apenas base de calculo e juros.

MME-Assessoria de Comunicac¢ao: Destaques dos Principais Jornais do dia



DESTAQUES DOS PRINCIPAIS JORNAIS _

A cobranca ja foi levada ao Judiciario. O advogado da Petrobras, Ricardo
Krakowiak, afirmou em sustentagao oral na sessao de ontem, que a companhia
obteve liminar suspendendo a exigibilidade do valor de Cide, e sem precisar
apresentar garantias do montante discutido.

MME / ASCOM .
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