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VEICULO: Valor Econémico

Data: 04/07/2019

Secao: Brasil

Autor: Francisco Gées | Do Rio

Titulo: Setor minerador reage a relatorio de comissao no Senado

O Instituto Brasileiro de Mineracao (lbram), que representa as principais
mineradoras do pais, criticou o relatério final da Comissao Parlamentar de
Inquérito (CPI) de Brumadinho, aprovado na terca-feira no Senado. "N3o se
deve confundir, no Brasil, penalizagdo com tributacao", disse Wilson Brumer,
presidente do conselho deliberativo da entidade.

A critica de Brumer se direciona a proposta de tributacao sobre a mineragao
contida no relatdrio da CPI. O parecer sobre o tema, de autoria do senador
Carlos Viana (PSD-MG), estabelece uma participacdo especial aplicada sobre a
receita liquida das mineradoras que poderia alcangar uma aliqguota maxima de
40%. Para Brumer, a proposta do relatdrio da CPI cria "inseguranca juridica".

O executivo disse que as novas regras sobre os royalties da mineragao - a
chamada Compensacdo Financeira pela Exploracdao de Recursos Minerais (Cfem)
- foram determinadas recentemente, no governo do ex-presidente Michel
Temer.

Brumer disse que os royalties cobrados na mineracdao vém crescendo de forma
consistente como resultado das mudancas nas regras. A Cfem, antes cobrada
sobre a receita liquida das empresas, passou a ser aplicada sobre a receita bruta
das mineradoras.

No caso do minério de ferro, principal mineral do pais em termos econémicos, a
aliquota foi fixada em 3,5%. Em 2017, a arrecadagdo total com a Cfem foi de RS
1,83 bilhdo, nimero que subiu para RS 3 bilhées em 2018. De janeiro até 3 de
julho deste ano, a receita com Cfem soma RS 2 bilhes.

Brumer disse que a medida em que ha uma melhoria nos pregos das
commodities minerais, como acontece hoje, havera também uma alta na
arrecadacdo da Cfem.

"Estamos abertos ao didlogo junto aos municipios, ao Congresso e aos
parlamentares", disse Brumer. Na visdo dele, o relatdrio da CPI "mistura" os
diferentes segmentos da mineragao como se a atividade mineral no pais fosse
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uma coisa sO, sem considerar que o setor tem segmentos com caracteristicas
muito diferentes.

Segundo o Ibram, o Brasil tem 9,4 mil empresas de minera¢ao, das quais apenas
2% podem ser consideradas grandes (producdo acima de 1 milhdo de toneladas
anuais). A maior parte das mineradoras é representada, portanto, por micro,
pequenas e médias empresas.

Brumer disse que o relatério precisaria considerar a diversidade da mineragao
brasileira. "Cada caso & um caso", disse Brumer ao se referir a outro ponto
polémico do relatério, na visao do Ibram, aquele que trata do fim das barragens
de rejeitos em prazo dez anos.

"Criar um prazo [geral para o fim das barragens de minera¢ao] com base no que
se nao analisamos diferentes situacdes das mineradoras?", questionou o
executivo.

Brumer disse que, ao estipular medidas, a CPl ndo deveria, portanto,
generalizar. "Se alguém fez alguma coisa errada, que pague pelo erro", disse
Brumer deixando claro que estava falando em tese e que nao se referia a casos
especificos, como o do desastre de Brumadinho (MG).

Brumer disse ainda que, frente a proposta do relatério da CPI de ser
implementada legislagdao mais rigorosa, o Ibram defende transformar a Agéncia
Nacional de Mineracdo (ANM) em uma agéncia forte. "E preciso dar as
condicOes necessarias para que a agéncia fiscalize todo mundo", afirmou. E
completou: "Em nenhum momento defendemos que a mineracao seja feita a
qualquer custo."

VEICULO:  Valor Econémico

Data: 04/07/2019

Sec¢ao: Brasil

Autor: Camila Maia | De Sdo Paulo

Titulo: Autorizado a privatizar, Leite mira socorro fiscal

Apds obter o aval da Assembleia Legislativa, o governo do Rio Grande do Sul
espera que as privatizacdes das estatais de energia, gds e mineracao sejam
concluidas até o segundo semestre do ano que vem. Ao Valor o governador
Eduardo Leite (PSDB-RS) disse que, como as vendas ja receberam as aprovacgdes
necessarias para avancarem, o Estado ja tem condi¢Oes de solicitar a adesao ao
Regime de Regularizacao Fiscal (RRF) da Unido.

A Assembleia Legislativa gaucha aprovou na terca-feira a noite trés projetos de
lei que liberam a venda das estatais Companhia Estadual de Energia Elétrica
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(CEEE), Companhia Riograndense de Minera¢ao (CRM) e Companhia de Gas do
Estado do Rio Grande do Sul (Sulgds). "Tendo autorizagdo para a venda, ja
estamos cumprindo todas as exigéncias estabelecidas para buscar a adesao [a
RRF]. Entdo, ndo precisamos esperar a venda ser concluida", disse Leite.

O proximo passo sera apresentar a Unido o plano para venda das empresas.
Ainda ndo ha estimativas prontas dos valores que devem ser arrecadados com
as privatizagoes, pois isso ainda esta sendo objeto de estudo pelo BNDES, que
ficard responsdavel pela modelagem das operagdes.

O governo do Rio Grande do Sul avalia pedir, futuramente, uma operacao de
crédito que antecipe os valores que serdo recebidos com as desestatizagdes,
para que o Estado ndo precise aguardar até o fim dos processos de venda para
ter acesso aos recursos. "Temos um problema imediato, folhas de pagamento
em atraso e despesas que precisam ser atendidas", disse Leite.

Além da entrada de dinheiro para o Estado, e o cumprimento dos requisitos
para adesdo ao RRF, a venda do controle das estatais em questdo trard também
ganhos econbmicos a regido, segundo Leite. "Através do setor privado vamos
viabilizar investimentos biliondrios nessas areas, o que vai ajudar na geracao de
empregos e também na qualidade da distribuicdo de energia e gas", disse o
governador.

O governo gaucho fez um acordo de cooperagao técnica com o BNDES. Segundo
o governador, o banco estd agora na etapa de contratacao das consultorias
técnicas que darao suporte na estruturagao das vendas. "Para que possamos
levar as empresas efetivamente ao mercado, deve levar em torno de um ano."

Sera nesse processo do BNDES que o formato da venda sera definido. Além
disso, estao sendo levantados questdes como passivos existentes, ativos,
perspectiva de receitas futuras e contratos.

A expectativa do governo do Ro Grande do Sul é que os ativos sejam atrativos
para investidores privados. De acordo com Leite, ha estrangeiras e brasileiras
avaliando as aquisigcoes.

Mesmo com o avanc¢o dos processos de venda das estatais de energia, gas e
mineragao, o governo gaucho manteve a decisdao de ficar com o controle do
Banrisul. Segundo o governador, o banco estd saneado e registrando lucros
expressivos. "O banco nao é um problema. Portanto, todo capital politico que
demandaria um debate da privatizacao seria prejudicial a outros debates
prioritarios."

Um desses debates deve envolver a reforma da Previdéncia no Estado, se o
Congresso de fato deixar Estados e municipios de fora do texto em discussao
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neste momento. "O Congresso esta deixando os Estados de fora, entao teremos
que discutir Previdéncia, estrutura de carreira e outras questdes. Nosso capital
politico e o foco da energia do Estado serdo canalizados para essas questdes
prioritarias", disse.

Para garantir entrada de recursos no caixa, o que esta em execuc¢ao € uma
oferta subsequente de a¢des do Banrisul, na qual o governo galicho mantera
posicdo de controle.

VEICULO:  Valor Econémico

Data: 04/07/2019

Sec¢ao: Internacional

Autor: John Boudreau e Philip J. Heijmans | Bloomberg, de Handi e Cingapura
Titulo: EUA planejam impor novas sobretaxas a a¢o importado da Asia

Os EUA planejam impor tarifas adicionais sobre o ago que vem da Asia,
ampliando as medidas contra o que o governo Donald Trump vé como praticas
comerciais injustas de outros paises.

O Departamento do Comércio disse ontem que concluiu que algumas bobinas
de aco oriundas da China sao vendidas a um valor abaixo do justo nos EUA e
subsidiadas de maneira injusta. Por isso, pretende impor tarifas.

Um dia antes, em decisdo preliminar, o Departamento do Comércio disse que
vai impor taxas de mais de 400% sobre o a¢o importado do Vietna, acusando
algumas empresas de usar o pais do Sudeste Asidtico para evitar impostos anti-
dumping e anti-subsidios. Segundo o governo americano, certos produtos
fabricados na Coreia do Sul e Taiwan estdo sendo embarcados para o Vietn3,
onde passam por pequeno processamentos para depois serem exportados para
os EUA, incluindo aco inoxidavel e aco laminado a frio.

As acOes de checagem do Departamento do Comércio seguem seu processo
normal de investigacao de casos de dumping e direito de compensacao - uma
abordagem diferente das tarifas unilaterais que o presidente Trump imp0os
sobre produtos chineses e sobre importacdes de ago, em que alegou riscos para
a seguranca nacional. Mesmo assim, a iniciativa devera contribuir para
aumentar as tensdes comerciais.

Uma trégua acertada por Trump e o presidente da China, Xi Jinping, na semana
passada abriu o caminho para uma retomada das negocia¢des para um acordo
comercial, mesmo com diferencas importantes ainda ndo resolvidas. Os EUA
ainda buscam grandes concessdes de Pequim, como a exigéncia para que mude
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seu modelo econdmico e garantas de condi¢des de igualdade para que as
empresas americanas possam competir de maneira mais justa na China.

Os EUA também estao endurecendo sua retoérica contra o Vietna, um de seus
maiores parceiros comerciais e uma economia que estd se beneficiando da
guerra comercial de Trump com a China. Trump descreveu o Vietna na semana
passada como "quase o maior violador individual de todos", quando
guestionado se pretendia impor tarifas ao pais.

O Ministério do Exterior do Vietna nao respondeu ontem a um pedido para
comentarios.

O governo Trump ha muito acusa a China de fazer "dumping" em seu aco e
reclama que alguns carregamentos chineses burlam as tarifas ao passarem por
outros paises a caminho dos EUA.

Nao surpreende que as empresas tentem encaminhar produtos por meio de
outros paises como o Vietna para evitar tarifas maiores, diz Rob Carnell,
economista-chefe do ING Bank para a Asia-Pacifico. "Ndo ha duvida disso. Vocé
eleva o custo e as pessoas vio tentar encontrar uma maneira de evita-lo. E a
natureza humana", disse ele.

O Vietna diz que esta trabalhando para reduzir seu superavit comercial com os
EUA e ja estd sendo duro com os fabricantes chineses que redirecionam seus
produtos para o seu territério para posterior reexportacao para os EUA, visando
fugir das tarifas maiores.

A embaixada dos EUA em Handi disse esta semana que estd discutindo com as
autoridades e espera que "o Vietna adote logo medidas para resolver nossas
preocupacdes de uma maneira construtiva".

VEICULO: Valor Econémico

Data: 04/07/2019

Secao: Empresas

Autor: Rafael Bitencourt | De Brasilia

Titulo: TCU aplica pena leve a UTC por fraude em refinaria

A UTC Engenharia se livrou ontem da pena maxima do Tribunal de Conta da
Unido (TCU) na condenacdo por participar de fraude nas licitacdes da Refinaria
Abreu e Lima (PE). Por ter celebrado acordos de colaboracdo com outros érgaos
de controle, a construtora foi declarada inidonea, sendo impedida de participar
de licitagdes publicas federais, pelo prazo de apenas um ano. Apesar disso,
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continua valendo pena maxima de cinco anos aplicada pela Corte no caso que

apurou formacao de cartel na usina nuclear de Angra 3.

Na decisdo, o plenario do tribunal levou em consideracao a celebragdo dos
acordos de colaboracao premiada com a Procuradoria-Geral da Republica (PGR)
e de leniéncia com o Ministério da Transparéncia, Fiscalizacdo e Controle (ex-
CGU). O Termo de Compromisso de Cessagao de Pratica (TCC), com o Conselho
Administrativo de Defesa Econ6mica (Cade), foi descartado porque a UTC nao
honrou a primeira parcela do total de RS 139 milh&es devidos a Unido.

O prazo da condenacao foi estipulado pelo ministro do TCU Benjamin Zymler e
acolhido pelos demais colegas. Outro fator que atenuou a pena para a
companhia foi o fato da fraude nao ter resultado em "beneficio direto".

Mas em julgamento realizado pelo TCU em maio, o resultado foi bastante
diferente. O tribunal rejeitou recursos da UTC relacionados ao cartel na usina
Angra 3, julgado em 2017. A construtora foi declarada inidonea por cinco anos,
com contagem do prazo desde ent3o. "A época da aplicacdo da sancdo, ao
contrario do que ocorre nestes autos, a empresa nao havia firmado acordo de
leniéncia com outros érgaos estatais", relatou Zymler em seu voto.

Em acordo firmado com a CGU em julho de 2017, que também envolveu a
Advocacia-Geral da Unido (AGU), a UTC se comprometeu a reembolsar a
quantia de RS 574 milhdes, no prazo de 22 anos. Além disso, a construtora ficou
de adotar um programa de integridade (compliance).

Segundo o TCU, os cinco contratos assinados a partir de licitagdes fraudadas na
Refinaria Abreu e Lima, da Petrobras, envolveram desembolsos que totalizaram
RS 24,7 bilhdes, na data-base de julho de 2014. O tribunal ainda devera decidir
sobre a participacdo de outras empreiteiras no caso, como Odebrecht e
Andrade Gutierrez.

O TCU tem feito uso de provas levantadas pela Operac¢ao Lava Jato, da Policia
Federal, que ja responsabilizou o dono e ex-presidente da UTC, Ricardo Ribeiro
Pessoa. A participacdo da companhia foi indicada em depoimentos do ex-diretor
de abastecimento da Petrobras Paulo Roberto Costa e do operador financeiro
do esquema, o doleiro Alberto Youssef.

Procurada, a UTC informou, por meio de sua assessoria de imprensa, que vai
recorrer administrativamente da decisao e esclareceu que continua a colaborar
com as autoridades responsaveis pelas investigacdes, processos administrativos
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e judiciais relacionados as licitagdes com empresas publicas. A construtora

ressaltou que foi "a primeira empresa do Brasil" a celebrar um acordo de
leniéncia com base na Lei Anticorrupc¢do (n2 12.846/13).

VEICULO:  Valor Econémico

Data: 04/07/2019
Secao: Empresas
Autor:

Titulo: Curtas

Minério tem leve queda

Apods a forte alta nos ultimos dias, a cotacao do minério de ferro no mercado a
vista chinés ontem fechou com baixa de 0,82%, a USS 124,75 a tonelada. O
preco da commodity com pureza de 62% de ferro, negociada no porto de
Qingdao, perdeu USS 1,02 em relagdo ao valor do dia anterior, de acordo com a
publicacdo especializada "Fastmarkets MB". A cotacdao recuou mesmo com os
precos futuros na Dalian Commodity Exchange fechando em alta, apds
atingirem o pico de cinco anos no dia anterior. A alta do minério, que alcangou
mais de 60% neste ano, vém sendo sustentada pelos problemas de oferta da
Vale, com o impacto em sua producao por causa do rompimento da barragem
de Brumadinho, e também das mineradoras australianas Rio Tinto e BHP.

Deputados X Eletrobras

Deputados federais criaram cinco frentes parlamentares contra a privatizacao
da Eletrobras e suas subsididrias. O grupo é formado por parlamentares do PT,
Psol e PSB. Em evento realizado na Camara dos Deputados ontem, foram
langadas a Frente Parlamentar em Defesa da Eletrobras e do Setor Elétrico;
Frente Parlamentar em Defesa da Eletrosul; Frente Parlamentar em Defesa do
Setor Elétrico Brasileiro; Frente Parlamentar Mista em Defesa da Eletronorte; e
a Frente Parlamentar em Defesa da Chesf.

Iberdrola e Endesa

As espanholas Iberdrola e Endesa estao sobrevalorizadas, levando-se em conta
os fundamentos pouco atrativos, diz a Morningstar. A Iberdrola tem o maior
portfolio edlico do mundo e planeja expandir-se, mas o retorno do investimento
parece fraco, diz a Morningstar. "Assumimos retornos estaveis até 2023 nos
EUA e no Brasil, onde o grupo vai concentrar o investimento", dizem.
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VEICULO: Valor Econémico

Data: 04/07/2019

Secao: Empresas

Autor: Juliana Schincariol | Do Rio

Titulo: Ex-executivo de Eike Batista faz acordo de R$ 500 mil com CVM

A Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) aceitou proposta de acordo para
encerrar processo contra o ex-presidente da CCX, empresa de minerac¢ao de
carvao que pertenceu ao grupo EBX, Gunnar Gonzalez Pimentel, mediante o
pagamento de RS 500 mil. O executivo havia sido acusado pela
Superintendéncia de Relagdes com Empresas (SEP) de participar de decisdo
sobre contrato em que tinha conflito de interesse, e de aprovar pagamentos
para si proprio tanto na pessoa fisica quanto na juridica. Com o termo de
compromisso, ndao ha assunc¢ao de culpa e o processo na autarquia é extinto.

O ex-executivo de Eike Batista ocupou, ao mesmo tempo, os cargos de
presidente e de diretor de relagcdes com investidores da CCX entre dezembro de
2014 e abril de 2017. Apds a saida do executivo, a administracao da empresa
conduziu auditoria em relagao a gestao do caixa e aos pagamentos realizados no
primeiro trimestre de 2017, incluindo um pagamento de bénus de mais de RS 1
milhdo, sem aprova¢ao do conselho.

Essa investigacdo da administracdo que sucedeu a de Pimentel também
verificou aprovacdo de pagamento no valor de USS 1,232 milhdo para uma
offshore chamada Garmisch Finance Limited, que supostamente apresentava
vinculos com o ex-presidente. Nao havia, entretanto, conhecimento de servigos
prestados por essa empresa a CCX sem que o pagamento tivesse sido
autorizado pelo conselho de administracao da companhia.

Os administradores da CCX convocaram, entao, uma assembleia que aprovou
entrar com uma agao de responsabilidade civil e a adogao das medidas
necessarias. Para evitar a medida judicial e, segundo uma fonte, até mesmo
uma arbitragem em Nova York, o executivo propds um acordo extrajudicial com
a empresa, com o pagamento de RS 2,5 milhdes a CCX.

O acordo foi celebrado em 11 de setembro de 2017. Mesmo assim, depois
disso, a CVM recebeu questionamentos de investidores quanto a
responsabilizacao de Pimentel pelos atos praticados na qualidade de
administrador da companhia, mostrando preocupag¢ao com eventual
possibilidade do executivo atuar novamente em outras empresas. Sendo assim,
a drea técnica deu procedimento as investigacdes e abriu o processo
sancionador pedindo a responsabilizagdao do executivo.
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Ao apresentar proposta de termo de compromisso, Pimentel inicialmente
ofereceu o pagamento de RS 10 mil. O comité responsavel pelos acordos fez
contraproposta de RS 2,5 milhdes, correspondente a diferenca dos montantes
gue teriam sido recebidos de forma indevida e o valor acordado com a CCX.
Propds, ainda, que o executivo deixasse de atuar em companhias abertas por
dois anos.

A defesa alegou que as imputagdes previstas no termo de acusag¢ao nao
mereceriam prosperar, e que o executivo praticou seus atos com lisura durante
a administracdao da companhia e que sua atuacdo gerou beneficios aos
acionistas. Os advogados também argumentaram que as medidas tomadas pela
CCX ap0s a saida de Pimentel foram uma tentativa de retaliacao por sua posicao
em defesa dos direitos dos acionistas minoritarios.

Disseram também que o ex-presidente da CCX se viu obrigado a fechar um
acordo com a empresa "em razao de sua situacao de inferioridade frente ao
poder econdmico do grupo da companhia, que o ameagava com contenciosos
carissimos, que, certamente, ultrapassariam o valor do acordo". O
entendimento foi de que este trato feito com a empresa ja havia sanado
qualquer suposto dano causado. Assim, subiu a proposta para RS 250 mil.
Mediante nova negativa do comité, reviu os valores e fez nova oferta, de RS 500
mil.

O comité de termo de compromisso da autarquia entendeu que a proposta era
suficiente para desestimular praticas semelhantes e levou em conta que a CVM
ja havia feitos acordos referentes as mesmas infracdes anteriormente.
Considerou, ainda, o histdrico de Gonzalez no regulador.

VEICULO: Valor Econémico

Data: 04/07/2019

Sec¢ao: Empresas

Autor: Ana Paula Machado e Ivo Ribeiro | De Sao Paulo
Titulo: Siderurgia prevé fraca demanda no ano

Com a economia em compasso de espera neste ano, as empresas do setor
siderurgico brasileiro ja ndo veem melhora no cenario neste semestre. O
presidente do conselho do Instituto Ago Brasil, Sérgio Leite, disse ao Valor que
ndo vé uma recuperacao mais sustentavel dos mercados na segunda metade do
ano.
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"Este ano se a economia crescer 0,5% é um bom resultado. Os mercados estdo

contraidos e nao puxam a demanda por a¢o. Hoje, operamos com nivel de
ociosidade alta", afirmou Leite.

De acordo com dados do Ago Brasil, a utilizacdo da capacidade instalada é de
65,6%. Atualmente, as siderurgicas podem produzir 50,4 milhdes de toneladas
de aco por ano e, no ano passado, chegou a 35,2 milhdes de toneladas. "Para
sermos competitivos, o ideal era trabalharmos com um nivel de ociosidade
abaixo de 20%. Mas, para isso precisamos que a economia cresga a nhiveis
sustentdveis", afirmou o executivo que também é presidente da Usiminas.

Levantamento do Aco Brasil aponta que o pais precisa crescer mais de 2,5% ao
ano para melhorar as vendas de aco no mercado interno. "O nosso melhor ano
foi em 2013, quando atingimos o volume de 24,3 milhdes de toneladas vendidas
internamente. Com o PIB neste patamar vamos atingir esse volume sé em 2031.
Para antecipar esse desempenho a economia brasileira precisa crescer mais de
5% ao ano."

Dentro dessa perspectiva de volume acima de 24 milhdes de toneladas vendidas
internamente, Leite disse que o pais precisa retomar os investimentos na
construcgao civil, infraestrutura e estimular as exportacdes. "Hoje, temos mais de
400 obras paradas no pais. Se isso fosse retomado poderiamos dar um salto no
consumo de a¢o."

Com a recuperac¢ao da economia ainda patinando, as siderurgicas decidiram
suspender os aumentos de precos do aco que valeriam a partir deste més. Os
reajustes para acos laminados a quente e a frio, chapas grossas, acos
galvanizados e pré-pintado estavam previstas para 10% a 12% e seriam
aplicados, inicialmente, para os distribuidores de aco e grandes clientes.

Em margo e abril deste ano, as empresas ja haviam reajustado os precos da
tonelada de aco em 10% a 15%. Esse aumento, no entanto, nao foi absorvido
em sua totalidade pelo mercado, apurou o Valor. Com isso, o novo reajuste,
anunciado no més passado para ser aplicados em julho, poderia ser
comprometido justamente pela fraca demanda interna.
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Autor: André Ramalho, Alvaro Campos e Maria Luiza Filgueiras | Do Rio e de
Sao Paulo

Titulo: Petrobras pode captar RS 9,3 bi com oferta da BR

A Petrobras deu inicio ao processo de venda de parte de suas a¢des na BR
Distribuidora, ao divulgar ontem o prospecto preliminar da operagdao em que a
petroleira abrira mao do controle da subsidiaria e reduzira sua fatia de 71,25%
para 45,25% na empresa. Se a demanda for elevada ao ponto de negociar
também os lotes adicional e suplementar, a Petrobras ficara com 37,5% da
distribuidora. Considerando a cotagao atual, a operacao pode movimentar de
RS 6,9 bilhdes a RS 9,3 bilhdes, que irdo direto para o caixa da petroleira -
descontados os custos da emissao.

Se atingir o patamar mais alto da demanda, sera a maior opera¢ao do mercado
em pouco mais de quatro anos. A maior, no periodo, foi o follow-on da
Telefénica, em abril de 2015, que movimentou RS 16,1 bilhdes.

Na oferta base da BR, a Petrobras colocou a venda 291,2 milhdes de suas agdes.
Considerados os lotes suplementar e adicional, a oferta pode chegar a 393,187
milhdes de a¢des. Uma fatia minima de 10% e maxima de 20% sera destinada a
investidores de varejo. O valor minimo de investimento para essa classe sera de
RS 1 mil e 0 maximo, de RS 1 milh3o. Diferentemente do follow-on da
Petrobras, para venda dos papéis da Caixa na estatal, a operacao da BR ndo tera
uma estrutura de fundos de investimentos dessas acdes especificas.

O prazo para o pedido de reserva vai de 10 a 22 de julho. O percentual das
acdes a serem ofertadas pela Petrobras no ambito da oferta sera de 25% a
33,75% do capital da BR, a ser definido conforme a demanda. O processo de
fixacdo do preco por acdo esta previsto para o dia 23 de julho. Os bancos
coordenadores da oferta sdao J.P. Morgan, Citi, Bank of America, Credit Suisse,
Itau BBA e Santander.

Concretizada a oferta, a BR deixard de ser uma "controlada de sociedade de
economia mista" para se tornar uma companhia de capital aberto, segundo a
reforma no estatuto social, aprovada pelos acionistas em junho e condicionada
ao follow-on. A oferta também implicard uma mudanca geral no conselho de
administracdao da empresa.

A Petrobras pretende destituir todos os membros do colegiado atualmente
indicados por ela. As cadeiras ocupadas por membros indicados pelos
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empregados e pelo Ministério da Economia deixarao de existir e os seus atuais
membros também serdo destituidos. A petroleira se comprometeu a convocar,
em até 40 dias apds a divulgacao do anuncio de inicio da oferta secundaria de
suas acoes na BR, a assembleia geral extraordinaria para deliberar sobre a
destituigao.

A BR Distribuidora é lider do mercado de combustiveis e lubrificantes e tem um
plano de negdcios com investimentos previstos de RS 2,7 bilh&es para o periodo
entre 2019 e 2023. A distribuidora é dona de uma rede de 7,7 mil postos e de
27,4% do market share do mercado de combustiveis e lubrificantes no pais.

Dos investimentos previstos entre 2019 e 2023, a BR espera desembolsar RS
388 milhdes para manutencdo da rede de postos de combustiveis e RS 631
milh&es no mercado corporativo e de lubrificantes, além de RS 1,29 bilhdo em
operacdes e logistica, RS 431 milhdes em tecnologia da informacao,
manutencado da infraestrutura administrativa e em participagdes societarias.
Fortalecer a posicao de lideranca no mercado, aumentar a eficiéncia de suas
operacoes e expandir fontes de receitas adicionais - por meio da expansao das
lojas de conveniéncia e o aumento da participacao das gasolinas de maior valor
agregado no mix de gasolinas vendidas - sao os pilares do plano estratégico da
companhia distribuidora.

A companhia espera concretizar os planos de expansao da rede a partir da
conversao de postos bandeira branca. A companhia também vé potencial para
aumento da penetracao das redes de franquia de lojas de conveniéncia BR
Mania e dos centros de servicos Lubrax+ na rede da companhia. A BR, inclusive,
busca um parceiro estratégico para impulsionar a expansao do negdcio de
conveniéncia. Na drea de lubrificantes, a empresa esta ampliando 55% da
capacidade de producdo da fabrica de Duque de Caxias (RJ).

Os investimentos serdo bancados por recursos préprios, financiamentos
estruturados dos certificados de recebivel imobiliario, ja emitidos, e novas
oportunidades de capta¢des. Nesse sentido, a BR possui uma carteira de
desinvestimentos de cerca de RS 700 milhdes. O foco sera se desfazer de ativos
de segmentos nao relacionados a sua atividade-fim.

Quem quiser investir na BR, contudo, deve se atentar a lista de fatores de risco.
Segundo o formulario de referéncia da distribuidora, a companhia é ré em cerca
de 10 mil processos administrativos e judiciais, cujos valores envolvidos com
chance de perdas remotas, possiveis ou provaveis sdo de RS 15,39 bilhdes, dos
quais RS 1,036 bilhdo estdo provisionados. A lista de fatores de risco inclui
também eventuais desdobramentos da Operacdo Lava-Jato e mudancas
regulatdrias, como as discussdes no ambito da Agéncia Nacional de Petréleo
(ANP) para desconcentrar o mercado.
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Titulo: Casaforte busca RS 270 milhdes para energia solar

A gestora de private equity pernambucana Casaforte vai investir RS 270 milhdes
na construcao de parques de energia solar no interior do Nordeste e norte de
Minas Gerais. Para tanto, esta captando RS 100 milhdes com investidores
pernambucanos em um fundo de investimento em participagcdes em
infraestrutura. O restante dos recursos sera financiado pelo Banco do Nordeste
(BNB).

A gestora vai construir pelo menos 12 parques solares, de 5 megawatts de
capacidade cada, que serdo alugados a grandes consumidores de energia, no
modelo conhecido como geragao distribuida ou autogeracado. A Casaforte ja
firmou contrato com uma operadora de telecomunicacdes que vai alugar o
parque por um prazo de no minimo 15 anos. "Outros contratos com redes de
varejo, supermercados e farmdcias estao em fase de fechamento", diz Fernando
Buarque, soécio-fundador e gestor da Casaforte.

Buarque diz que o fundo Solar 1 ja tem captado RS 70 milhdes, mas que um
prazo para novos investidores serd aberto em breve e o montante devera
chegar a RS 100 milh&es. O fundo, ja em fase operacional, tem prazo de quatro
a cinco anos para ser encerrado. Até 13, os parques solares construidos pela
Casaforte serdo vendidos a outros investidores que poderao usufruir do
restante do prazo dos contratos de aluguel firmados agora com as empresas.

Nao é o primeiro investimento da Casaforte no setor de energia solar. Cinco
anos depois que a geracgao distribuida foi regulamentada no Brasil, em 2012, a
Casaforte fez a construcgao de dois parques edlicos para a Claro, cada um com
capacidade de 5 MW, em Minas. Os recursos aplicados pela gestora, na ocasiao,
foram da familia pernambucana Tavares de Melo, que fez fortuna com cana-de-
agucar, mas que concentra seus investimentos no setor de energia renovavel.

A geracado distribuida precisa de baixo investimento em transmissao pois a
energia é consumida nas proximidades das unidades geradoras. "O que foi
produzido em determinado periodo, a distribuidora do local compensa na conta
da energia dos nossos clientes, que estao alugando os parques”, diz Buarque. A
economia na conta de energia para empresas que estao pagando aluguel para
uso do parque fica entre 20% e 30%.
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A Casaforte foi criada em 2008, por uma equipe que fazia parte do time da
gestora Rio Bravo, no Recife. Desde entao, a gestora tem como o seu principal
investidor a familia Tavares de Melo, que detém também uma fatia acionaria
minoritaria na propria gestora.

Com RS 300 milhdes investidos e mais RS 100 milhdes ja captados, a Casaforte
faz ainda a gestao de uma startup de exploragao de didxido de titanio, matéria-
prima da inddstria de tintas, em uma mina em Floresta (PE). Para esse projeto,
ha previsdo de construcdo de uma fdbrica em Camacari (BA), que deve ser
anunciada em breve. Além disso, a gestora toma conta de quatro pequenas
centrais hidrelétricas (PCHs) em Santa Catarina, e tem 1 gigawatt em projetos
de energia edlica, dos quais metade ja estao aptos para venda de energia.

Até agora, o maior negdcio da gestora foi no setor de alimentos de bebidas. Em
2015, por RS 590 milhdes, a Casaforte vendeu a fabricante de sucos Ebba para o
grupo britanico Britvic. A Ebba se formou quando, em 2009, a familia Tavares de
Melo comprou a marca de sucos Maguary, da Kraft Foods, e depois a fundiu
com a marca Dafruta.

VEICULO: Valor Econémico

Data: 04/07/2019

Secao: Opiniao

Autor: Carlos von Doellinger

Titulo: Uma estratégia de retomada da economia

Os resultados mais recentes do nivel de atividade econdmica parecem indicar
taxa de crescimento do PIB préxima de 1% em 2019, inferior ao resultado de
2018. Para muitos analistas, uma desagradavel indicacao de estagnacao.

Ha um consenso de que a recuperac¢ao dos investimentos, da produtividade
global dos fatores, da competitividade e consequentemente do crescimento
mais robusto da atividade depende da entrega de resultados razoavelmente
convincentes para as principais reformas do Estado, a comecar pela reforma da
previdéncia, seguida do "pacto federativo", da reforma tributaria, do ajuste
patrimonial do Estado (privatizacdes), da abertura da economia e de uma ampla
agenda microecondmica voltada a redu¢ao do chamado "custo de transagdo" e
da revitalizagdo do setor privado.

Todavia, cresce a impaciéncia dos principais agentes da economia,
nomeadamente no setor privado, nacional e estrangeiro, por conta da eventual
demora dos resultados esperados. Cresce, portanto, o clamor por medidas que
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possam ajudar a recuperar os niveis de atividade enquanto se aguarda os

resultados.

A grande pergunta é se seria possivel implementar desde logo algumas medidas
de estimulo que nao colidam com a racionalidade da estratégia pretendida e
gue nao configurem mais um dos muitos "voos de galinha" das ultimas décadas.
Ou seja, algo que seja perfeitamente compativel com os fundamentos
macroecondmicos imprescindiveis ao crescimento sustentado, na forma como
estao propostos na atual agenda das reformas.

Nesse sentido vale uma breve retrospectiva historica de um periodo vivido em
meados dos anos 80, que ficou conhecido no seu todo como a "década
perdida", mas que, no entanto, contou com uma fase favoravel de crescimento,
antes que a "marcha da insensatez" dos planos econémicos de combate a
inflacdo sem ajuste fiscal levassem tudo a perder.

Foi no periodo 1984-86, depois de trés anos de recessao causada pela
necessidade de ajustes na esteira da crise da divida externa, que a atividade
econdmica logrou manter crescimento médio de 7% ao ano. Um resultado
significativo e que nos dias hoje parece até um sonho de uma noite de verao!

Como aquilo foi possivel? O ano de 1983 havia sido muito sofrido em funcao
dos ajustes patrocinados pelas condicionalidades exigidas pelo FMI para a
recuperacao do setor externo da nossa economia. E de fato nao havia muita
escolha naquela época. Nossas reservas cambiais chegaram rigorosamente a
"zero". A economia estava na UTI.

Foi naguele ano, porém, que o governo prop0s uma estratégia de recuperacao
da economia apoiada em trés pilares basicos: investimentos em energia, para
superar os efeitos da crise do petréleo e estimular fontes alternativas, como o
programa "Prodlcool"; estimulos ao aumento da producao agropecuaria, para
aumento da oferta interna e das exportagdes; e politicas mais incisivas de
aumento das exportacdes em geral, para maior oferta de divisas (recuperando
nossas reservas cambiais) e maior impulso ao crescimento do PIB.

Os resultados foram expressivos. Embora o ajuste fiscal tivesse ficado
prejudicado pelo fraco desempenho do acordo com o FMI apds 1985, a
economia experimentou crescimento de 5,4% em 1984, 7,8% em 1985 e 7,5%
em 1986. Nesse ultimo ano, é claro, ajudada pela euforia inicial com o
congelamento dos pre¢os no Plano Cruzado.
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Investimentos no pré-sal pela Petrobras e empresas privadas terdo efeitos

indutores na economia

Muito colaboraram para os bons resultados do PIB as condi¢des favoraveis do
ciclo de crescimento da economia mundial naquele periodo, nomeadamente o
forte crescimento dos precos das principais "commodities" produzidas e
exportadas pelo Brasil.

Estamos, talvez, em condi¢cOes semelhantes de nos beneficiar de uma estratégia
de recuperacao baseada nesse mesmo tripé: energia - o provavel efeito do
"boom" de producao de petrdleo com o pré-sal, novas descobertas recentes e o
possivel "choque de energia barata" com maior utilizacao do gdas natural;
agricultura e exportacdes, tanto pelos efeitos de um ciclo favordvel de cotac¢des
das nossas principais "commodities" como pelas possibilidades que podem
surgir com a agenda da abertura da economia e os impulsos provenientes de
mercados complementares ao Brasil, notadamente China e Unido Europeia,
neste caso pela via de um acordo no ambito do Mercosul, e possivelmente
Japao.

Vejamos alguns fatos e dados recentes. Os precos das "commodities”
exportadas pelo Brasil subiram 1,53% em abril, e 2,57% em marco, segundo
dados do Banco Central, com isso acumulando alta de 10,97% em 12 meses. No
caso dos produtos agropecuarios, o indice IC-Br indicou alta ainda mais elevada,
de 14,34% em 12 meses. Ja no grupo "petréleo, gas, carvao" as altas foram de
3,56% em abiril, 3,24% no ano e 8,17% em 12 meses.

Nos ultimos dois meses outro indicador, o indice Bloomberg de "commodities"
agricolas, cotadas em délar, mostrou alta de quase 10%, embora no periodo
mais longo (um ano) tenha sofrido depreciacao.

Essa evolugao recente reflete alguma pressao da demanda mundial por esses
produtos (em grande parte pela China), que podera beneficiar nossas
exportacdes. Algo semelhante ao que ocorreu entre 1984-1986.

No setor de energia, os investimentos programados para a extragao das
reservas de petréleo do "pré-sal”, pela Petrobras e concessionarias privadas
podem ter efeitos importantes nas regides produtoras e efeitos induzidos na
economia como um todo, até pelos efeitos multiplicadores dos investimentos.
Ha ainda a ja citada possibilidade de um "choque de energia barata" pela maior
utilizacao e pelo menor preco do gas natural.

MME-Assessoria de Comunicac¢ao: Destaques dos Principais Jornais do dia



DESTAQUES DOS PRINCIPAIS JORNAIS _

A politica de exportagdes talvez merega um foco mais acurado. Depois de uma

longa auséncia de uma estratégia compreensiva de promocao de exportacoes,
nos ultimos meses o governo tem tido sucesso em finalizar os acordos
comerciais do Mercosul com a Unido Europeia, o que abre amplas perspectivas
para nossas exportacdes. Por outro lado, as iniciativas recentes de
entendimentos com a China, nosso principal mercado externo, parecem
finalmente oferecer boas perspectivas.

No que toca aos produtos minerais, matérias-primas em geral e produtos
manufaturados, ha também necessidade de maior apoio no sentido do
aproveitamento das condi¢des favoraveis que possam surgir, nomeadamente
pelos 6rgdaos de promogao comercial, para uma estratégia mais compreensiva e
eficaz de médio e longo prazo.

Enfim, as sugestdes apresentadas sdao no sentido de se formular uma linha de
prioridades estratégicas em apoio aos esforcos do setor privado, mas que sejam
compativeis, na verdade complementares, com o encaminhamento das
reformas do Estado e da abertura da economia, visando uma retomada mais
rapida dos niveis de atividade da economia.

Carlos von Doellinger é economista e presidente do Ipea.

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Data: 04/07/2019

Secao: Economia

Autor: Fernanda Nunes / RIO

Titulo: Abegas tenta limitar dominio da Petrobras

Distribuidoras de gas entram com inquérito no Cade para que petroleira admita
ter atuado para impedir a concorréncia

Porta-voz das distribuidoras de gds natural, a Abegas entrou com um inquérito
administrativo no Conselho Administrativo de Defesa Econdmica (Cade), na
segunda-feira, para limitar definitivamente o dominio da Petrobras nesse
mercado. A estatal, hoje, é a principal vendedora, compradora e transportadora
do combustivel. Por isso, a meta é obriga-la a recuar. A crenga é que sé assim
havera competicao e o preco vai cair.

Por conta propria, a Petrobras tem demonstrado intengao de vender ativos.
Mas a visao da Abegas é que apenas essa medida ndo sera suficiente para
garantir a livre concorréncia. A entidade defende medidas ainda mais restritivas,
como a revisao de contratos de venda do gas e a adog¢ao de uma férmula de
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precos que deve valer para todos os compradores. A ideia é separa o valor da
molécula (do produto em si) do custo do servico de entrega desse gas.

As distribuidoras querem também que a Petrobras divulgue os contratos
firmados com seus clientes, para que sejam acompanhados pela Agéncia
Nacional do Petrdleo (ANP) e pelos demais agentes do setor, com os quais vai
disputar fatias de mercado ou fornecera o gas. Elas pedem também que a
Petrobras admita que, nos ultimos cinco anos, se posicionou para impedir a
concorréncia. Por isso, argumentam, deveria ser penalizada com o pagamento
de multa.

Termo do gas. O Cade avalia a presenga dominante da estatal no mercado de
gas e, nos proximos dias, deve firmar com ela um termo de compromisso de
cessacao (TCC). Assim como no refino, o esperado é que a companhia petroleira
se comprometa a vender ativos, como as participagdes que mantém em 19
distribuidoras estaduais de gas, por meio da sua subsidiaria Gaspetro, além da
infraestrutura de apoio logistico, como unidades de processamento do gas
natural (UPGN).

A visdao da Abegas é que o Cade precisa ir além e exigir "medidas
comportamentais" para "impedir que a Petrobrds continue controlando a oferta
e precos de gas natural no mercado brasileiro", segundo o inquérito. Outra
preocupacao é que, com a venda dos ativos da petroleira, o dominio do
mercado seja apenas transferido da estatal para um agente privado.

Procurada, a Abegas diz que seu posicionamento estd no inquérito. A Petrobras
nao comentou o tema.

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Data: 04/07/2019

Sec¢do: Metrdpole

Autor: A.B. BRASILIA

Titulo: Devastagao da floresta aumenta 15%

O desmatamento na regido amazonica atingiu, entre agosto de 2018 e junho
deste ano, uma area total de 4.565 km?. A drea devastada é 15% superior ao
volume verificado no mesmo periodo do ano anterior. Entre agosto de 2017 e
junho de 2018, 3.975 km? de mata foram perdidas na Amazoénia Legal. As
informacgdes sdo do Sistema de Deteccdo do Desmatamento na Amazonia Legal
em Tempo Real (Deter). Trata-se de uma ferramenta do Instituto Nacional de
Pesquisas Espaciais (Inpe), 6rgao federal, usada para fiscalizar aces de
desmatamento.
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Entre ambientalistas, ha apreensado quanto ao volume de devastagao neste més.
Julho é marcado por um forte aumento de desmatamento na regido. Os dados
do Deter ainda serao consolidados pelo balanco anual do governo, que fecha no
fim deste més, por meio de outro sistema, o Prodes, que filtra os dados e
possiveis distorcdes causadas por nuvens, que podem prejudicar a apuragao
mais precisa das areas atingidas. Pontos criticos. O municipio de Altamira, no
Pard, onde foi erguida a hidrelétrica de belo monte, segue no topo dos locais
mais desmatados da Amazonia, com 234 km? de floresta perdida entre agosto
do ano passado e junho de 2019.

A Floresta Nacional do Jamanxim, unidade de conservagao que também fica no
Para, continua a ser o principal alvo do crime organizado que devasta a
Amazonia em busca de madeira e grilagem de terras. Foram perdidos 85 km? de
mata nativa

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Data: 04/07/2019
Se¢ao: Colunas
Autor: Joana Cunha
Titulo: Fontes

Painel S. A.

A Sabesp comecgou a usar energia renovavel em suas estacdes. Na Vila Alpina,
zona leste de S3o Paulo, passou a bombear dgua usando gas natural, em
parceria com o sistema Fluxus. Também vai testar o uso de energia solar em
Mogi Mirim e Orindiuva.

VEiCULO: Folha de S. Paulo

Data: 04/07/2019
Se¢ao: Mercado
Autor: Nicola Pamplona

Titulo: Petrobras quer até RS 9,4 bi por acées da BR

Estatal prepara nova reducao na participacdo na distribuidora e poder3 ficar
com menos de 50% dos papéis

Rio de Janeiro - A Petrobras agendou para o fim do més nova oferta de a¢cdes da
BR Distribuidora, com a qual espera reduzir sua participa¢ao na subsidiaria para
menos de 50%. A empresa estima receber até RS 9,4 bilhdes se todos os papéis
ofertados forem vendidos.
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A Petrobras vai oferecer entre 25% e 33,75% das a¢des da BR, em uma operacgao
gue se tornou possivel apds decisao do STF (Supremo Tribunal Federal)
liberando a privatiza¢ao de subsidiarias de estatais sem aval do Congresso.

A venda das a¢Oes é BR é parte do plano de desinvestimentos da Petrobras, que
quer levantar recursos para pagar dividas e focar o pré-sal. Foi aprovada por seu
conselho de administracdao em maio.

Em 2017, a Petrobras ja havia vendido 28,75% das a¢des da BR, em operagao
que movimentou RS 5 bilhdes. Agora, estima receber entre RS 7,1 bilhdes e RS
9,4 bilhGes, ja descontando custos da oferta. A conta considera a cotag¢do do dia
i° de julho (RS 24,50).

O valor final, porém, soé sera conhecido ao fim da operacao. Nesta ter¢a, as
acOes da BR fecharam cotadas a RS 24, alta de 1,69%. 1a as a¢des preferenciais
da Petrobras, mais negociadas, se valorizaram 1,34%.

Caso o volume minimo da oferta seja vendido, a Petrobras ficara com 46,25% da
subsidiaria. Com a venda do volume maximo, a participagao cai para 37,50%. A
avaliacdo da gestdao das empresas é que, sem controle estatal, a distribuidora
ficara mais agil.

Nao ha limites de compra de participacdo para investidores institucionais, mas a
empresa espera que a oferta seja pulverizada. Como 10% das a¢des oferecidas
sao destinadas ao investidor de varejo, ndo ha chances de que algum novo sé
cio tenha fatia maior na BR do que a da estatal.

Atualmente, ndao ha nenhum investidor com fatia superior a 5% do capital da BR
Distribuidora, o que ja garante alguns direitos em relagao aos outros sdcios.

"Normalmente, um investidor que queira comprar fatia representativa em
emissdes de acdes negocia um contrato de investidor-ancora, porque quer ter
acordo de acionistas com direitos diferenciados", diz Giovani Loss, especialista
em energia e recursos naturais do escritério Mattos Filho.

"Nesse caso, ndo houve e provavelmente ndo haverd", completa ele, que
acredita também em pulverizacdao dos compradores, diante do bom momento
da Bolsa brasileira.

Ainda assim, a avaliacao de sindicatos ligados a empresa é que nada impede
que, apos a oferta, investidores se unam para formar um bloco e negociar um
acordo de acionistas com os controladores.

Maior distribuidora de combustiveis do pais, a BR esta presente em todos os
estados, com 27,4% de participagao no mercado. Conta com uma rede de 7.703
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postos, 95 unidades operacionais e atuacdao em 99 aeroportos. Em 2018, a
empresa faturou RS 97,8 bilhdes, com lucro de RS 3,2 bilhdes.

Os maiores competidores da BR Distribuidora sao a Raizen, empresa da Cosan
gue opera sob a marca Shell, e a Ipiranga (Ultra).

VEICULO: O Globo

Data: 04/07/2019

Secao: Economia

Autor:

Titulo: Petrobras vai vender até 33,75% das agoes da BR

Estatal langa oferta publica que deve diminuir sua fatia na subsididria de
combustiveis a menos de 50%. Operacdo pode render até RS 9,27 bi para a
empresa, que se desfaz de ativos para reduzir dividas e concentrar
investimentos no pré-sal

RAMONA ORDONEZ

Uma semana depois de ter dado inicio ao processo de venda de quatro de um
pacote de oito refinarias, a Petrobras anunciou ontem a venda de até 33,75%
das acdes da BR Distribuidora. A operagao, que devera ocorrer ainda este més,
pode render até RS 9,27 bilh&es para a Petrobras. Na pratica, significara a
privatizacao da subsidiaria de combustiveis, ja que a estatal devera reduzir a sua
atual participagao no capital da empresa de 70% para menos de 50%.

A Petrobras publicou ontem o prospecto preliminar da oferta publica secundaria
de ac¢les ordinarias da subsididria. Serao ofertados entre 25% e 33,75% do
capital social da companhia, dependendo do exercicio dos lotes adicional e
suplementar. A venda das a¢des faz parte da estratégia do atual presidente da
Petrobras, Roberto Castello Branco, de vender ativos para reduzir o
endividamento da estatal e concentrar investimentos na exploracao de petréleo
e gas no pré-sal.

Estimativas de mercado ontem indicavam um ganho de até RS 9,27 bilhdes para
a Petrobras com base na cotacdo das a¢des da BR em RS 23,60 no pregdo da
ultima segunda-feira. Ontem, as a¢des da BR Distribuidora avancaram 1,69% na
Bolsa de S3ao Paulo,a B3. Os papéis preferenciais e ordinarios da Petrobras
tiveram alta de 1,16% e 1,02%, respectivamente, também influenciados pela
alta dos precos do petréleo no exterior.

CONCLUSAO NO DIA 23
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Apds a venda das agdes, a participacao acionaria da Petrobras na BR devera
ficar entre 46% e 38%, mantendo-se como principal acionista. No entanto, com
menos de 50% nas maos da Petrobras, a BR deixara de ser formalmente uma
estatal, o que, para analistas, devera dar a empresa melhor governanca e mais
agilidade para competir no mercado de combustiveis.

—A empresa ficara blindada de interferéncias politicas em sua gestdao —
destacou Giovani Loss, do escritorio Mattos Filho Advogados.

Pedro Galdi, analista da Mirae Asset, concorda:

— Com novos acionistas, provavelmente havera mudancgas no conselho de
administracdo (da BR) e maior pressao (dos acionistas) para melhorar sua
rentabilidade.

Pelo cronograma previsto no prospecto, o periodo de reserva de a¢cdes da BR
serd entre 10 e 22 de julho. No dia 23, o valor da ac¢do sera anunciado. As
vendas dos lotes suplementar e adicional poderao ser concluidas até 28 de
agosto, diz o documento. Ao todo serao ofertadas 291,25 milhdes de ac¢des,
além de cerca de 43,68 milhdes de papéis no lote suplementar e 58,25 milhdes
no lote adicional. A operacgao sera coordenada por JP-Morgan, Citigroup, Bank
of America Merrill Lynch, Credit Suisse, Itau BBA e Santander.

A venda de acdes da BR Distribuidora no mercado foi anunciada logo depois da
conclusdo da oferta secunddria de acdes da Petrobras detidas pela Caixa
Econdmica Federal. A operac¢do, concluida na semana passada, levantou RS 7,3
bilhdes com a alienacdo de 241,3 milhdes de papéis.

Para llan Arbetman, analista da Ativa Investimentos, o mercado tem apetite
suficiente para mais essa oferta relacionada a Petrobras, mas o interesse pode
aumentar dependendo do andamento da tramitacao da reforma da Previdéncia
no Congresso.

—O mercado tem apetite e félego para mais essa oferta, que tem o atrativo
ainda de oferecer um desconto que pode variar de 2% a 5% no valor da agao.
Mas o maior interesse dos investidores vai depender de como estara
encaminhada a proposta da reforma da Previdéncia no Congresso até o proximo
dia 18, quando entra em recesso — diz o analista. — Se o cronograma estiver
avang¢ado, vamos ter um viés crescente na Bolsa com os investidores apostando
na retomada do crescimento da economia.

MME / ASCOM .
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