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VEICULO: O Globo

Secao: Economia

Autor: Ramona Ordoiez
Titulo: Queiroz Galvao deve iniciar produgao de petréleo em 2018

Com quase dois anos de atraso, a Queiroz Galvdo Exploracdo e Producao (QGEP)
pretende iniciar sua primeira producao de petrdleo em aguas profundas, no inicio
de 2018, no Campo de Atlanta, no pds-sal na Bacia de Santos. O atraso do projeto,
segundo o diretor-presidente da QGEP, Lincoln Guardado, se deve a demora na
execucao das obras de adaptacdao do navio-plataforma (FPSO) afretado junto a
Teekay Offshore.

A empresa é operadora do bloco e tem como sécios da OGX, que acaba de sair
da recuperacao judicial, e a Barra Energia. A QGEP é uma empresa do grupo
Queiroz Galvao, envolvido nas investigacdes da Operacao Lava-Jato. O executivo
garante que os problemas do grupo nao afetaram o trabalho do consércio.

— Nao sentimos reflexo dos problemas da Queiroz Galvao, mas dos ligados ao
cendrio econdmico. Vamos ser a primeira empresa privada brasileira a produzir
petréleo em aguas profundas — disse, destacando que os investimentos para
desenvolver o campo s3o de USS 820 milhdes.

DiVIDA DE RS 60 MILHOES DA OGX

Segundo Guardado, a empresa tem arcado com a parcela de investimentos da
OGX e espera ressarcimento de RS 60 milhdes. A parcela a ser aplicada pela OGX
somaria mais RS 150 milhdes até o inicio da producdo. Ainda assim, o executivo
afirma que a meta é produzir 20 mil barris por dia com dois pocos de petréleo no
primeiro trimestre de 2018 e chegar a 30 mil barris por dia com a perfuracao do
terceiro poco. Com o atraso da plataforma que atuard no campo, a QGEP
conseguiu reduzir o afretamento para USS 410 mil por dia, valor 15% inferior ao
custo original.

VEICULO: O Globo

Secao: Economia
Autor: Glauce Cavalcanti
Titulo: Petroleira fundada por Eike Batista sai da recuperagao judicial

O juiz da 42 Vara Empresarial da Comarca da Capital do Rio de Janeiro decretou o
encerramento do processo de recuperacao judicial da OGX, empresa de petréleo
fundada por Eike Batista, e da OGPar. O processo incluiu ainda as subsidiarias
OGX Austria e a OGX International.
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As empresas pediram prote¢ao a Justica em outubro de 2013, com uma divida
superior a RS 13,8 bilhdes. Na época, o processo foi considerado a maior
recuperacao judicial realizada na América Latina até entao.

Em comunicado ao mercado, as companhias afirmam que nesta fase final da
recuperacao todos os ditames legais serdao atendidos “sem prejuizo da
continuidade do cumprimento dos planos de recuperacao judicial e da solugao de
incidentes ainda pendentes de julgamento, os quais permanecerdao a correr
perante o juizo da recuperacao judicial”.

Com o encerramento do processo — trés anos apds a homologacao do plano de
recuperacao judicial — as empresas informam que estao “aptas a iniciar uma
nova fase, com foco no desenvolvimento de suas atividades”. Atualmente, a OGX
mantém apenas o campo de Tubardao Martelo, na Bacia de Campos, em operacgao.

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Sec¢ao: Economia
Autor: Luciana Collet
Titulo: Governo de Sao Paulo marca leilao da Cesp para 26 de setembro

Contratos de concessOes de hidrelétricas da empresa vencerao até 2028, o que
reduz atratividade do certame.

O governo do Estado de Sao Paulo marcou para o dia 26 de setembro, na Bolsa
de Valores, o leildo de privatizacdao da Companhia Energética de Sdo Paulo (Cesp),
guando sera conhecido o novo controlador da geradora. As propostas deverao
ser apresentadas na B3 no dia 18. O edital serd publicado hoje no Diario Oficial
do Estado de Sao Paulo e trara detalhes como o pre¢o minimo a ser arrecadado
pelo governo com a venda.

O governo paulista vai poér a venda os cerca de 40% do capital da companhia
detidos atualmente pela Fazenda do Estado de S3ao Paulo, Companhia Paulista de
Parcerias,0 Metrd, Sabesp e Departamento de Aguas e Energia Elétrica (DAEE).
Com base no preco das a¢des ontem, o valor de mercado da Cesp é de cerca de
RS 5 bilhdes.

As decisOes finais relacionadas ao processo de privatizacdo da Cesp foram
definidas ontem, em reunido do Programa Estadual de Desestatizacdo (PED). Em
conversa com o Estaddo/ Broadcast, apds o encontro, o secretdrio da Fazenda do
Estado de S3ao Paulo, Hélcio Tokeshi, salientou que o governo esta otimista com
a privatizacdo e espera a conclusao da venda até o fim do ano. Ele evitou, porém,
dar uma indicacdo muito precisa sobre a quantidade de interessados que o
governo espera para o certame.
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A Cesp esta sendo ofertada ao mercado significativamente menor do que ja foi.
Atualmente, a companhia tem apenas trés usinas hidrelétricas, que somam 1.654
MW de capacidade instalada e cujos contratos de concessao vencem entre 2020
e 2028. O governo paulista chegou a buscar com o governo federal a prorrogacao
do contrato de sua principal usina, Porto Primavera (1.540 MW), que vence em
2028, visando também a obter um valor maior para a companhia, mas as
contrapartidas exigidas levaram o Estado de S3ao Paulo a optar por dar
seguimento a privatizagdo com os contratos atuais.

Analistas de mercado consideraram que a alternativa retirou atratividade da
companhia, refletindo na perda de interesse para alguns investidores. A Engie,
uma das principais geradoras privadas de energia no Pais, descartou participar do
leildo. “Ndo faz sentido adquirir a Cesp se boa parte das nossas concessoes
também vencem em 2028”, disse, na semana passada, o presidente da Engie,
Eduardo Sattamini, ao Estaddo/ Broadcast. A entrada de um novato no mercado
brasileiro para assumir o ativo é uma das apostas do mercado

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Sec¢ao: Economia
Autor: Mariana Durao e Mariana Sallowicz
Titulo: OGX, de Eike, encerra recuperagao judicial

Petroleira ndo tem como sobreviver sozinha e buscara sécios, diz presidente; Eike
tem hoje 0,65% de participacao.

A petroleira OGX, maior empresa do Grupo X, foi estopim da derrocada financeira
de Eike Batista. Foto: Sérgio Moraes/Reuters

A petroleira OGX, maior empresa do Grupo X e estopim da derrocada financeira
de Eike Batista, teve sua recuperacao judicial encerrada nesta quarta-feira, 2, pela
Justica do Rio de Janeiro. A sentenca da fim a um processo que se arrastou por
quase quatro anos e envolveu a reestruturacdo de uma divida de RS 13,8 bilhdes.

Apesar disso, a empresa segue com situagdao operacional delicada e luta para
sobreviver. O projeto agora inclui a busca de um parceiro estratégico e a venda
de parte de sua fatia de 40% no bloco BS-4, na Bacia de Santos. “Sozinhos nao
vamos conseguir sobreviver”, disse o presidente da OGX, Paulo Narcélio.

Para o executivo, o fim do processo abre portas para negociacdes com
investidores e fornecedores. “A OGX deixa de ter o carimbo horroroso da
recuperacgao judicial e passa a ter planos de uma empresa normal, que busca
atrair investimentos”.
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No primeiro trimestre, a OGX amargou prejuizo de RS 55 milhdes. Embora tenha
equacionado quase todo o passivo da recuperacao judicial, a empresa ainda tem
uma divida de RS 230 milhdes. A OGX terd de pagar USS 54 milhdes (RS 170
milhdes) pela desconexdao de uma plataforma em Tubardo Martelo. Resta
também divida de RS 60 milh&es com o consdrcio detentor do BS-4.

Para quitar o débito, uma das possibilidades é vender parte da fatia de 40%.
Segundo Narcélio, ha quatro grupos interessados. A companhia pretende manter
Tubardao Martelo, Unico campo que produz hoje. No BS-4, a previsao é que o
primeiro 6leo seja extraido em 2018.

A OGX sai da recuperagao com estrutura modesta. Em outubro de 2013, quando
pediu socorro, tinha 600 empregados. Hoje, possui um terco disso. Eike Batista,
o antigo controlador, tem atualmente 0,65% da empresa — 95% dela esta nas
maos de credores.

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Sec¢ao: Economia
Autor: Sandro Villar
Titulo: Volta a valer aumento da gasolina na Paraiba

O vice-presidente do Tribunal Regional da 52 Regido, desembargador Cid Marconi
Gurgel de Souza, derrubou ontem a decisdao da Justica Federal na Paraiba que
suspendeu no Estado os efeitos do decreto presidencial que elevou as aliquotas
do PIS/Cofins sobre combustiveis. Esta foi a 22 liminar concedida para barrar o
decreto de Michel Temer.

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Sec¢ado: Economia / colunas
Autor: Celso Ming
Titulo: CONFIRA

» Encalhe de petrdleo

Em palestra na Fundacdo Getulio Vargas, o presidente da Petrobras, Pedro
Parente, avisou que entre 2014 e 2040 espera crescimento apenas marginal ou
zero no consumo mundial de petréleo, em consequéncia da queda da
participacdo de energia fossil na matriz energética mundial. Ele mesmo conclui
gue depois de 2040 “aumenta o risco de encalhe de petrdleo”. Ou seja, o Brasil
perdeu tempo demais. Em vez de abrir o mercado e atirar-se a producao, optou
por continuar deitado em berco espléndido. O subsolo pode seguir eternamente
encharcado de petrodleo.
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» Importagao de derivados

Parente também revelou que a Petrobras perdeu para a concorréncia 51% da
fatia de importacao de derivados. A crescente importacao de gasolina e diesel
por terceiros foi a principal razao pela qual a Petrobrds optou por reajustar os
precos dos seus produtos até mesmo diariamente. Outra razao para trabalhar
com precos alinhados aos do mercado externo é criar condi¢gdes para arrumar
novos socios as suas refinarias.

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Sec¢ao: Economia
Autor: Lu Aiko Otta
Titulo: Governo prepara anuncio de novas concessoes

Infraestrutura. Com o objetivo de mostrar resultado na economia e fortalecer
a administracao, equipe econdmica planeja anunciar até o fim deste més um
novo pacote de concessdes a iniciativa privada, que inclui portos, aeroportos e
rodovias

Superada a votacao na Camara da denuncia contra o presidente Michel Temer
por corrupgao passiva, o governo prepara uma nova lista de concessdes em
infraestrutura para ser anunciada no fim deste més. A estratégia do Planalto é
aproveitar o periodo apds essa votacao e antes da chegada de uma eventual nova
denuncia para mostrar resultados no campo econémico e com isso fortalecer a
atual administragao.

A nova lista inclui 18 empreendimentos na area portuaria e, possivelmente, uma
nova leva de aeroportos para entregar a administracdao privada. Entre eles,
Viracopos, Cuiabd e Santos Dumont. Boa parte desses novos empreendimentos,
como é o caso dos aeroportos, sé deve ir a mercado no ano que vem. Mas havera
uma reunido do conselho do Programa de Parcerias de Investimentos (PPI), no
fim do més, para formalizar a lista.

Serao incluidas a terceira rodada de blocos de exploracao de petrdleo no pré-sal,
com a qual o governo espera arrecadar pelo menos RS 4,4 bilhdes, e a usina de
Jaguara, que sera leiloada com outras trés e pode render uma outorga minima de
RS 11,05 bilhées. Ambos ja estdo com os leildes marcados, o primeiro em 27 de
outubro e o segundo em 22 de setembro.

O aeroporto de Cuiaba devera ser leiloado num “pacote” no qual estdo também
os aeroportos de Rondondpolis, Sinop, Alta Floresta e Barra do Gargas, todos em
Mato Grosso. Juntos, eles mobilizardo investimentos de mais de RS 2 bilhdes.

MME-Assessoria de Comunicagdo: Destaques dos Principais Jornais do dia _



DESTAQUES DOS PRINCIPAIS JORNAIS _

Ainda estd em discussao se Santos Dumont sera leiloado sozinho ou com outros
aeroportos regionais préoximos. Também estd em aberto a formagdo do pacote
de leildes do Nordeste. Uma proposta inicial coloca Recife, Maceid e outros da
regiao num mesmo lote. O governo pretende conceder também o aeroporto de
Congonhas (SP), como informou na semana passada o ministro dos Transportes,
Portos e Aviacgao Civil, Mauricio Quintella. ( ...)

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Secao: Economia
Autor: André Borges
Titulo: Reservatodrio de Sobradinho atinge o nivel mais baixo

Com estiagem, volume de dgua guardada € o menor ja registrado em agosto
desde a década de 1980; ha risco de racionamento na regiao

O maior reservatorio do Brasil em area alagada ainda desconhece os limites de
sua crise hidrica. O lago de Sobradinho, na Bahia, iniciou o més de agosto com
apenas 10% de sua capacidade total de armazenamento, o pior resultado
registrado para este més desde que foi formado, em 1980. O volume de agua
guardada equivale a menos da metade do que Sobradinho tinha em agosto de
2016, quando o principal regulador de aguas da Bacia do Rio S3o Francisco ja
enfrentava uma situacao critica. ( ...)

"Estamos partindo para volumes de vazdo nunca antes praticados, porque
passamos por uma crise hidrica que nunca vivemos", diz o presidente da ANA,
Vicente Andreu. Ele reconhece, no entanto, que a situacao estaria menos critica
se, no passado, as redugdes tivessem ocorrido mais rapidamente, em vez de
priorizar a geracao de energia das hidrelétricas, que demandam maior volume de
agua para rodar suas turbinas.

Uma reducdo inédita para 550 m3/s, admite o presidente da ANA, podera causar
um racionamento de agua em municipios abastecidos pelo Sdo Francisco, por
causa de restricdes de infraestrutura nas tubulagdes que captam agua do fundo
do rio. Além disso, ha preocupacdao com a chamada "intrusdo salina" no rio, o
volume de dgua do mar que avanca pelo S3o Francisco, em decorréncia da baixa
pressdo exercida naturalmente pela vazao do rio. Municipios como Piagabucu
(AL),localizados na foz do Sao Francisco, ja enfrentam problemas com a qualidade
da dgua que é captada, situacdo que pode se agravar.

Dados do Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS) apontam que, seja qual
for a reducdo de vazao de Sobradinho, o reservatério vai atingir seu volume
morto até dezembro, como ocorreu no ano passado. A preocupacdao atual,
portanto, deixou de ser a geracao de energia pelas varias hidrelétricas que
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operam abaixo do reservatdrio, mas sim garantir a seguranca hidrica, com oferta
de agua para abastecimento humano e irrigacao.

"E preciso que cada municipio busque solucdes de captacdo de dgua que sejam
estruturantes, simplesmente porque ndo sabemos se ja chegamos ao pior cendrio
ou se as coisas podem se complicar no ano que vem", diz Vicente Andreu.

A reportagem procurou a estatal Chesf, do grupo Eletrobras, para comentar o
reflexo da crise nas operagdes de suas usinas e as iniciativas para garantir o
abastecimento a populagao, mas nao obteve resposta.

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Secao: Economia
Autor: A.B.
Titulo: Técnicos vao monitorar situagao do Rio Tocantins

Principal reservatério do rio, o lago de Serra da Mesa esta com apenas 10,8% de

Os 2.830 quildmetros de extensdo do Rio S3ao Francisco deixaram de ser a Unica
preocupacdo da Agéncia Nacional de Aguas(ANA) atrelada a crise hidrica. Nesta
semana, a agéncia criou um grupo para definir que medidas serdao adotadas para
evitar o colapso do Rio Tocantins. Com 2.640 quildbmetros que avancam pelos
Estados de Goias, Tocantins, Maranhado e Para, o Rio Tocantins também vive um
drama sem precedentes em sua regido central. ( ... )

As reducOes deverdo afetar, em alguma medida, o volume de energia gerado
pelas hidrelétricas em operacao ao longo do Tocantins, usinas como as de Serra
da Mesa, Estreito e Tucurui. Hoje o volume de agua que passa pelas turbinas da
hidrelétrica de Estreito, por exemplo,é de 744 metros cubicos por segundo, de
acordo com dados ANA, mas ja esta claro que esse volume tera que ser reduzido
nas préximas semanas.

Os cortes nos volume de dgua preocupam o setor elétrico, porque a redugao da
geracdao hidrelétrica implica, necessariamente, em acionar mais usinas de
geracao térmica, que sao mais poluentes e caras, com impacto direto na tarifa de
energia entregue ao consumidor. Foi o que ocorreu com frequéncia entre 2013 e
2015.

A crise hidrica que afeta o reservatdrio de Serra da Mesa, maior lago artificial da
América Latina em volume de dagua armazenado, é inédita. Nas proximas
semanas, municipios localizados no entorno da represa que guarda 54,4 bilhdes
de metros cubicos de dagua em épocas de cheia de verao reviver os mesmos
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problemas enfrentados no periodo de seca de 2016, quando a estiagem
comprometeu a pesca, a geracado de energia e o turismo.

Apesar de toda a pressao sobre o Alto Tocantins, na regidao de Goids e Tocantins,
a crise hidrica nao tem previsao de afetar as operacdes da hidrelétrica de Tucurui,
terceira maior usina do Pais, sé inferior a Itaipu e Belo Monte, que ainda esta em
construcao. Localizada no municipio de Tucurui, a 300 quildmetros de Belém (PA),
a usina em opera¢ao na Amazonia nao vive problemas com abastecimento de
agua, com seu reservatorio préoximo da plena capacidade.

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Se¢do: Negdcios
Autor: Lorenna Rodrigues e Karin Sato
Titulo: Cade barra venda da rede de postos Ale a dona da Ipiranga

Combustiveis. Acordo de RS 2,17 bilh&es, que havia sido anunciado em junho
do ano passado, faria a marca do Grupo Ultra se consolidar na vice-lideranca do
setor, atras da BR Distribuidora, da Petrobras; Cade viu ameacas a livre
concorréncia em 12 Estados

O Conselho Administrativo de Defesa Econdmica (Cade) reprovou ontem a
compra da rede de postos de combustiveis Ale pela Ipiranga, do Grupo Ultra.
Todos os conselheiros votaram contra a operacado, anunciada em junho do ano
passado, por RS 2,17 bilhdes. Se aprovada, a Ipiranga, vice-lider no setor, com
participacdo de 20%, se distanciaria da Raizen (Shell), terceira colocada, com fatia
de 18,8%. A BR Distribuidora, da Petrobras, é a maior rede do Pais, com 31,2% de
participacdao no mercado.

Foi a segunda operacao relevante barrada pelo 6rgao desde que veio a publico a
pressao do empresario Joesley Batista, do grupo J&F, para que o érgdo resolvesse
uma questao com a Petrobrds para fornecimento de gas para usinas do grupo.
Em junho, o Cade reprovou a compra da Estacio pela Kroton. Desde 2012, quando
a legislacdo passou a exigir andlise prévia de casos de fusao pelo Cade, apenas
cinco outras operagdes haviam sido vetadas pelo conselho, de acordo com
levantamento do préprio érgao.

O Cade atualmente também esta mais firme em outras questdes, como pedidos
de revisao de termos de compromisso, que estao sendo seguidamente negados.
O relator Jodo Paulo Resende votou contra por entender que o Unico “remédio”
gue garantiria a concorréncia no mercado de combustiveis apds a fusao seria a
venda completa das operag¢des da Ale em 12 Estados, o que ndo interessou as
empresas. Os outros conselheiros apresentaram divergéncias pontuais, mas
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todos votaram por barrar a fusdao. “Nao é qualquer operagao que deve ser
aprovada pelo Cade.

Além disso, os remédios além de precisarem ser 6timos, tém de ser eficazes ou
com monitoramento facil”, disse a conselheira Cristiane Alkmin. Tentativa. Na
segunda-feira, as duas empresas apresentaram uma contraproposta de acordo,
que o relator considerou insuficiente para sanar riscos concorrenciais. A
advogada da lpiranga, Barbara Rosenberg, defendeu que a empresa propds
termos “fortes” ao conselho e que seria “o acordo mais radical e intervencionista
da histdria do Cade”.

No inicio do ano, a Superintendéncia- Geral do 6rgao antitruste ja tinha sinalizado
gue a transacao poderia ser barrada. Em fevereiro, o Cade havia informado que
a operacao poderia resultar em elevacao de precos dos combustiveis por ampliar
o poder da Ipiranga. Com isso, enviou a andlise do caso para o plenario do Cade,
instancia que da a palavra final. Em seu parecer, a Superintendéncia analisou que
apenas quatro marcas sao capazes de competir nacionalmente, entre elas a
Ipiranga, Ale, BR Distribuidora e Raizen.

“Desse modo, a operacgao resultaria na redu¢ao do nimero de marcas nacionais
de quatro para trés em um ambiente de mercado ja concentrado.” Em nota, o
Ultra informou que, a despeito dos esforgos da Ipiranga para esclarecer todos os
guestionamentos das autoridades, a uniao com a Ale agora sera descartada. “A
Ipiranga seguira o curso habitual de seus negdcios”, informou. O Ultra aguarda
para os préoximos meses decisdao da Cade para a concluir a compra da Liquigas,
divisao de gés de cozinha.

Ontem, as ac¢Bes ordinarias da Ultrapar fecharam com forte baixa, de 4,92%, a RS
71,15. Nova estratégia. Marcelo Alecrim, sécio do Ale, ndo esperava que o Cade
fosse barrar a operacdo. Ao Estaddo/Broadcast, ele disse que acreditava estar
com o dinheiro da venda da Ale para a Ipiranga no bolso. Questionado se a
empresa continua a venda, Alecrim foi categdrico: “Venda, esquece. Estou aberto
para o crescimento e recomeco.

Nao deu certo. Entao, temos de olhar para frente. Estamos abertos a parcerias
para crescermos organicamente ou para um futuro IPO (oferta publica inicial), se
for interessante.” Sobre as especulacdes de que a empresa estaria necessitando
de recursos, Alecrim disse que o endividamento esta controlado. A divida liquida
encerrou 2016 em RS 450 milhdes, queda de 40% em relacdo a 2015.
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VEICULO: Folha de S. Paulo

Se¢ao: Mercado
Autor: Lucas Vettorazzo

Titulo: OGX, petroleira criada por Eike Batista, completa recuperagao judicial

A Justica do Rio encerrou nesta quarta-feira (2) o processo de recuperacao
judicial de OGX, petroleira criada ha dez anos por Eike Batista e que era o carro-
chefe de seu império empresarial.

A empresa entrou no processo de recuperacao judicial em 2013, depois que
houve frustracao na busca por reservas de petréleo no pais.

Quando o mercado financeiro percebeu que a equipe de exploragdo ndo estava
atingindo os resultados prometidos, houve quebra de confianca que resultou na
debandada das acdes da empresa e gerou efeito em cadeia em outras
companhias do chamado "grupo x".

A 42 Vara Empresarial do Rio considerou que foram cumpridas todas as
exigéncias previstas no processo de recuperacdo. A OGX estd autorizada a
retirar de seu nome empresarial o termo "em recuperacao judicial", obrigatdrio
em situagcOes como essa.

Quando entrou em recuperacio, a OGX e suas subsididrias tinham dividas de RS
13,8 bilhdes, além de contratos para a construcao de plataformas de producao,
gue nunca chegaram a ser usadas. A derrocada afundou também a OSX,
empresa de construcao de plataformas do grupo.

A recuperacado judicial € um mecanismo para quitar débitos de credores e evitar
a faléncia e o consequente calote pela empresa em dificuldade.

Durante o inferno astral de Eike no mercado financeiro, as acdes da OGX
chegaram a valer RS 0,10. No inicio de junho, quando o grupo anunciou a
conclusdo do processo de recuperagao, as agdes subiram 34,7% em um dia,
passando a valer RS 1,32.

Nesta quarta, exatos dois meses apds a conclusdo do processo, no dia em que a
Justica decidiu por encerra o caso, as agdes voltaram a subir. Houve alta de
8,52%, a RS 4,46.

Quando langou a petroleira no mercado, o empresario dizia que seria uma
"nova Petrobras". Em 2008, pagou RS 1,4 bilhdo para comprar 21 areas de
exploracdo de petréleo em leildes de concessdo do governo.
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Atualmente, a OGX produz em um campo, de Tubarao Martelo, na Bacia de
Campos, onde extrai 8 mil barris de petréleo por dia. No primeiro trimestre de
207, a OGX registrou prejuizo de RS 55 milhdes. Eike mantém fatia minoritaria
na OGX, por meio da OGPar (Oleo e Gas Participacdes).

Eike é investigado por suspeita de participacdo em esquema de corrupg¢ao que
seria comandado pelo ex-governador do Rio Sérgio Cabral (PMDB). Ele chegou a
ser preso em janeiro e teve o cabelo raspado.

Ele é acusado de pagar propina ao grupo de Cabral. Ambos negam as acusacgoes.
Atualmente, o empresario cumpre prisao domiciliar em uma casa de luxo no
Jardim Botéanico, na zona sul do Rio.

VEICULO: Folha de S. Paulo

Se¢ao: Mercado
Autor: Julio Wiziack de Brasilia Nicola Pamplona do Rio
Titulo: Cade reprova por unanimidade compra da rede Ale pela Ipiranga

O Cade (Conselho Administrativo de Defesa Econdmica) reprovou por
unanimidade, nesta quarta-feira (2), a compra da distribuidora de combustiveis
Ale pela Ipiranga.

O negécio, de RS 2,2 bilhdes, consolidaria a Ipiranga na vice-lideranca do setor,
atrds da BR Distribuidora.

Esse é o segundo grande caso reprovado pelo Cade em dois meses, desde que
veio a publico a pressdo de Joesley Batista, dono da JBS, para que o érgao
ajudasse a resolver um problema com a Petrobras para fornecimento de gas
para usinas de seu grupo. O primeiro foi a compra do grupo educacional Estacio
pela Kroton, rejeitada no fim de junho.

No caso da Ale, com a recusa pelos sete conselheiros —incluindo o presidente
do Cade, Alexandre Barreto—, criou-se um precedente de que nenhuma das
grandes redes (BR, Ipiranga e Raizen) poderd adquirir a companhia, quarta
colocada no mercado, com uma fatia de 5% das vendas de gasolina e 3,1% das
vendas de diesel.

Para pessoas envolvidas no setor, é um sinal de que nao serao aceitos mais
projetos de expansao via aquisicdes, com exce¢ao de pequenos grupos
regionais. Juntas, as trés distribuidoras dominam 65% das vendas de gasolina e
75% das vendas de diesel do pais.
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A transacgao, caso fosse aprovada sem restri¢des, elevaria a participag¢ao da
Ipiranga dos atuais 21% para 25%, acima do limite legal de 20% para operagdes
de fusGes e aquisigdes. A lider BR possui 31% do mercado.

Até o ultimo momento, as empresas tentaram aprovar um "plano B" discutido
com o relator do caso, o conselheiro Jodao Paulo de Resende. Mas Ipiranga e Ale
nao aceitaram as medidas sugeridas, como a venda de aproximadamente 65%
da Ale ou 943 postos nas 12 pragas mais relevantes do pais.

Resende vislumbrava uma possibilidade de que o negdcio pudesse ser feito
desde que houvesse "remédios" amargos na distribuicao de combustiveis e na
revenda.

A operacao, ainda segundo o relator, oferecia riscos ao postos "bandeira
branca" hoje abastecidos pela Ale. No mercado de gasolina, esses postos "sem
marca" ja representam 32% do mercado e, no de etanol, 48%.

Esse problema ja tinha sido identificado pela Superintendéncia-Geral do Cade,
gue analisou o caso antes de envia-lo ao conselho com severas restri¢des.

A Ultrapar, dona da Ipiranga, disse apenas que a reprovacao implica que o
contrato para a compra da Ale "restou automaticamente resolvido, sem
nenhuma penalidade de parte a parte".

Em nota, a Ale disse que a decisdo "comprova a forca e a relevancia de sua rede
distribuidora". O acordo para a venda foi anunciado em junho de 2016, apds
diversas tentativas de aquisicao por outras empresas, sempre rechagadas pelos
socios.

Fundada ha 20 anos, a Ale tem cerca de 2.000 postos e é controlada pelo grupo
mineiro Asamar, pelo empresario Marcelo Alecrim e pelo fundo americano
Darby.

A Folha apurou que a Ale deve voltar a analisar crescimento via aquisi¢oes.
Com a Reuters
IPIRANGA

19 tri de 2017

Receita liquida

RS 15,9 bilhdes

Lucro operacional

RS 515,6 milhdes

Ebitda

RS 705 milhdes

Numero de funcionarios
2.953
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Principais concorrentes
BR, Raizen (Shell)

VEICULO:  Correio Braziliense
Secao: Cidade
Autor: Helena Mader e Ana Viriato

Titulo: Aumento de impostos libera pratica de cartel

A prisdao dos maiores empresarios do setor de combustiveis do Distrito Federal
e a deflagracao da Operacdo Dubai, em novembro de 2015, comprovaram o que
os brasilienses sempre sentiram no bolso: a existéncia de um cartel que
combinava e inflava os valores da gasolina na capital. Apds uma intervencao no
setor, com a aplicacdo de multas que somam quase RS 150 milhdes, o preco
despencou. No més passado, no entanto, com o aumento de aliquota de
impostos federais sobre combustiveis, os estabelecimentos reajustaram a
gasolina, o diesel e o etanol. O que os consumidores observaram, a partir dessa
ampliacado tributaria, foi a volta da uniformizac¢ao dos precos no Distrito Federal.
O Correio publica, a partir de hoje, a série “Da bomba para o bolso”. A
reportagem realizou um levantamento de pregos em 40 postos das asas Sul e
Norte para mensurar o impacto do reajuste do PIS/Cofins no mercado de
combustiveis de Brasilia. O trabalho apurou a influéncia das altas da gasolina e
do diesel nos mais importantes setores da economia, como o comércio, a
agricultura, a industria e o segmento de servigos. Os cidaddaos comuns também
sofrem com a repercussdao da medida no orgamento familiar.

Para especialistas, consumidores, economistas, policiais e promotores
consultados pelo jornal, a alteragao expressiva no mercado causada pela alta
tributaria pode representar um perigo para a trajetéria de queda de precos e
para o aumento da concorréncia. “Em uma canetada, o presidente Michel
Temer acabou com todo o nosso trabalho para desbaratar o cartel. Os pregos
voltaram a ficar alinhados. Esse aumento de impostos foi oportuno para os
varejistas voltarem as velhas praticas”, avalia o promotor Paulo Binicheski, de
Defesa do Consumidor do Ministério Publico do Distrito Federal e Territorios
(MPDFT).

“Pela uniformizacdo imediata de precos, parece-me que alguma espécie de
acordo ocorreu. Do dia para a noite, os valores voltaram a ficar quase iguais,
especialmente no Plano Piloto”, acrescenta o promotor. “A concorréncia ndao
acabou, mas os precos nas bombas, certamente, ficaram mais homogéneos a
partir do aumento de impostos do governo federal”, lamenta Binicheski.

O economista e professor da Universidade de Brasilia (UnB) Roberto Piscitelli
reforca que donos de postos de gasolina utilizaram a alta do PIS/Confins para
retomar os pregos similares. “O cartel nao morreu, apenas esta controlado e
acuado pela Justica. Mas, de pouco em pouco, vemos o fendbmeno das
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cobrancas iguais voltar as bombas. Todos jogaram os precos |a para cima e
utilizam, como justificativa, a alta tributaria”, observa. O especialista garante,
ainda, que a atuac¢ao dos postos da capital ndo se caracteriza como
concorréncia livre.

“Se houvesse ao menos vontade de conquistar o consumidor e existisse
competitividade, os precos nao seriam tao parecidos”, conclui o especialista. Ele
lembra que, por ter um efeito disseminado na economia, o combustivel nao
causara altas nas despesas apenas daqueles que costumam circular de carro. “O
aumento do diesel, por exemplo, causa elevagao no preco do frete. E, se 60%
dos nossos produtos dependem desse transporte rodovidrio para chegar ao
consumidor, imagine a quantidade de itens que ficardo mais caros. E um efeito
em cadeia”, analisa.

Consumidor

Para o aposentado Waler Cavalcanti, 60 anos, o cartel retorna, aos poucos, ao
DF. “Desde o aumento dos impostos, vemos os precos altos e, basicamente,
idénticos em todas as bombas. Nao temos escolha, a ndo ser pagar a conta”,
reclama o morador do Guara. A situacdo agrava-se quando nao se pode
dispensar o carro, como é o caso de Waler, que sofreu paralisia infantil e tem a
locomocao limitada. “Para mim, o veiculo ndo é um luxo, mas uma
necessidade.”

A professora Gleica Candida, 26 anos, deixa o fim da Asa Norte, de segunda a
sexta-feira, para dar aula no Lago Sul. Devido ao aumento do valor do
combustivel, as despesas com gasolina, que beiravam RS 200, cresceram. “Eu
abastecia em locais com promogdes e comprava o litro por RS 2,98. Esse valor
pulou para

RS 3,72”, queixa-se. A solucdo para fechar o orcamento do més é cortar gastos
com o lazer. Apenas com combustivel Gleica gasta 8% do salario.

O presidente do Sindicato do Comércio Varejista de Combustiveis do DF, Daniel
Costa, explica que a politica da Petrobras mudou no més passado. “Antes, o
reajuste para os postos era a cada 15 dias. Agora, essa revisao é diaria. Todo dia,
guando fazemos os pedidos, o preco das distribuidoras esta diferente”, diz o
representante do setor. Segundo ele, desde o fim de 2015, quando ocorreu a
Operacgao Dubai, a crise econdmica no pais se agravou. “A margem de lucro
oscila, desde aquela época, o pais vive um quadro de desequilibrio econ6mico”,
comenta o empresario.

Segundo Daniel, entre 2015 e 2016, as vendas cairam cerca de 5% no DF. “Com
as vendas em baixa, o empresario tem de aumentar um pouco a margem de
lucro para se manter”, acrescenta. Além da crise nacional, ele cita a
popularizagdao do Uber e a chegada de carros elétricos como causas para a
gueda do consumo. O presidente do sindicato que representa o setor explica
qgue, da margem de lucro entre o valor pago a distribuidora e o preco cobrado
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na bomba, os donos de postos ainda precisam pagar uma série de itens.
“Aluguel, royalties, funciondrios, energia, agua, IPTU, custo de operacao, frete,
manutencdo dos equipamentos e do imdvel, marketing. A lista de despesas é
extensa, e o investimento nessa area € muito grande”, afirma.

Arrecadagao

O aumento do PIS/Cofins dos combustiveis foi anunciado pelo governo federal
no ultimo dia 20. Entre as justificativas da medida estava a necessidade de
arrecadar RS 10,4 bilhdes e, assim, cumprir a meta fiscal. O valor subiu de RS
0,38 para

RS 0,79 por litro de gasolina; de RS 0,24 para RS 0,46 por litro de diesel; e de RS
0,12 para RS 0,13 por litro de etanol. Nos dias seguintes ao anuncio, os postos
comegaram a repassar o aumento aos consumidores.

VEiCULO: Valor Econémico

Sec¢ao: Brasil
Autor: André Ramalho
Titulo: Consumo de combustiveis diminui 1,3% no 12 semestre

Depois de registrar uma queda de 1,6% no primeiro trimestre, 0 consumo
nacional de combustiveis voltou a cair no segundo trimestre (-0,9%). Apesar de
ter subido pelo segundo més consecutivo, em junho, as vendas no mercado
brasileiro fecharam o primeiro semestre com uma retracao de 1,3%.

Segundo dados da Agéncia Nacional de Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis
(ANP), foram vendidos, no pais, em junho, 11,386 bilhdes de litros, o que
representa uma alta de 1,3% frente a igual periodo do ano passado. Em maio, a
comercializagdo de combustiveis ja havia subido 1,5%, mas o crescimento por
dois meses seguidos nao foi o suficiente para compensar a queda de 5,6% de
abril.

Historicamente vinculado ao comportamento do PIB, o consumo de diesel
subiu, em junho, pelo segundo més consecutivo (1,3%), para 4,678 bilhdes de
litros, mas fechou o segundo trimestre com uma baixa de 1,8% e o primeiro
semestre com uma queda de 1,4%.

J4 a comercializacdo de gasolina cresceu 11,6% no més retrasado, para 3,762
bilhdes de litros, e 7,9% no segundo trimestre. Esse aumento, o principal
destaque positivo de 2017 no mercado de combustiveis, tem deslocado o
consumo de etanol hidratado e contribuido para sustentar o aumento das
vendas pelos veiculos do Ciclo Otto - aqueles que rodam com motores a etanol

MME-Assessoria de Comunicagdo: Destaques dos Principais Jornais do dia



DESTAQUES DOS PRINCIPAIS JORNAIS _

ou gasolina e que sao tradicionalmente mais vinculados ao comportamento de
consumo das familias.

Ao todo, a comercializag¢ao no Ciclo Otto, em gasolina equivalente, fechou o
primeiro semestre com uma alta de 2,1% e o segundo trimestre com um
crescimento de 2,7%. No mercado, contudo, ha a expectativa de que essa
recuperagdo possa ser freada pelo aumento das aliquotas de PIS/Cofins,
anunciado pelo governo no més passado.

Além da retracao de 17,6% na demanda por etanol, também houve queda, em
junho, no consumo de gas liquefeito de petrdleo (GLP), que caiu 1,5%; e nas
vendas de 6leo combustivel (-20%); e no setor de querosene de aviagao (-2,6%).

Os dados da ANP mostram, ainda, que, em meio a retracao do mercado interno,
as refinarias brasileiras estao produzindo menos e perdendo mercado para as
importagoes de derivados.

No primeiro semestre, houve uma queda de 7,9% na carga processada pelo

parque nacional de refino. Ao todo, foram processados, no Brasil, em junho,
1,710 milh3o de barris didrios de petréleo, o que representa uma queda de

10,5% na comparac¢ao com igual periodo do ano passado.

Ja as importacdes de derivados, no pais, subiram 45,1% em junho, para cerca de
702 mil barris/dia, e fecharam o primeiro semestre com uma alta de 32,7%. Os
numeros da ANP incluem desde a compra de combustiveis, quanto outros
produtos derivados do petréleo, como nafta petroquimica, solventes,
lubrificantes, coque e asfalto.

No caso do diesel, as compras de do exterior subiram 67,1% na primeira metade
do ano, para, em média, 197 mil barris/dia. Ja as importacdes de gasolina
avancaram 96,2%, para 95 mil barris diarios.

VEiCULO: Valor Econémico

Sec¢ao: Internacional
Autor:
Titulo: Alemanha defende o diesel

O governo e as montadoras da Alemanha, reunidos na chamada "cupula do
diesel", concordaram ontem com medidas para tentar salvar a tecnologia -
abalada pelo escandalo da manipulagao dos testes de emissdao da Volkswagen,
revelado ha dois anos - e evitar que mais paises sigam o exemplo de Noruega,
Francga, e Reino Unido, que estudam banir carros movidos a combustiveis fosseis
em até 23 anos. O acordo é uma tentativa do governo da premié Angela Merkel
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de responder a critica de ndo fazer o suficiente para reduzir emissdes de carros
e de ser proximo demais das montadoras. Porém, isso pode nao ser suficiente
para restaurar a confianca do consumidor. Uma pesquisa do jornal "Die Welt"
mostrou que 73% dos alemaes querem que os politicos sejam mais duros com a
indUstria automobilistica. Durante a reuniao, manifestantes protestaram diante
do Ministério dos Transportes, em Berlim. Na foto, mascara pede que "acabem
com emissdes de diesel".

VEICULO: Valor Econémico

Secao: Empresas
Autor: Lucas Marchesini e Marcos de Moura e Souza | De Brasilia e Belo
Horizonte

Titulo: Apds veto do Cade a fusao, Ale faz novo plano de crescimento

Apds sofrer um revés, por unanimidade, dos sete conselheiros do Conselho
Administrativo de Defesa Econémica (Cade), que reprovou a aquisicao da
empresa pelo grupo Ipiranga, o presidente da distribuidora Ale, Marcelo Alecrin,
disse ao Valor que a estratégia, agora, é crescer pelas proprias pernas. Por
exemplo: aumentar o numero de postos, avaliar possiveis aquisicdes ou fusdes
e talvez, mais a frente, abrir o capital.

A Ipiranga, controlada pelo grupo Ultra assinou com os acionistas da
concorrente, em junho de 2016, a aquisicdo do controle da empresa por RS 2,16
bilhdes. A distribuidora mineira tem cerca de 4% do mercado nacional de
combustiveis. A Ipiranga é a vice-lider, atrds da BR.

O empresario, que também é presidente da Ale, afirmou que ndo ha como
recorrer da decisdo do Cade. O plano B, segundo ele, é fazer a ALE crescer.
"Agora, é olhar as oportunidades que a gente ndo estava olhando porque
estavamos vendidos", afirmou. "Oportunidades de embandeiramento, de
aumentar nossa quantidade de postos organicamente e ndao descarto até fusdes
e aquisicdes de outras distribuidoras", disse.

Alecrim disse que recebeu o veto com surpresa, mas que estd ja com a "barriga
no balcdo". "Estou juntando, neste fim de semana, todos os meus executivos,
com carta branca do conselho, para voltar ao que éramos antes: trabalhar para
crescer até mesmo visando 13 na frente um IPO [oferta de a¢Ges na bolsa] ou
coisa assim", afirmou. "O que eu mais tenho recebido é ligacdao de bancos que
estdo me apoiando nisso."

O empresario detém 32% da companhia; o fundo de investimentos Darby, 18%;
e o grupo Asamar, de Minas, 50%. No ano passado, a Ale registrou receita
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liquida de RS 12,4 bilhdes, 9,5% acima do resultado de 2015. Sua rede soma
2036 postos no pais.

No processo de reprovagao da compra, o relator do caso, o conselheiro Jodao
Paulo de Resende, disse que o remédio possivel para a operagao seria a venda
de aproximadamente 65% da Ale. "ldentificamos doze mercados de distribuicdo
concorrencialmente problematicos. Esses mercados correspondem a 65% da Ale
e 943 postos revendedores"”, enumerou Resende. Ele votou pela reprovagao
porque as duas empresas nao se interessaram pela sua proposta.

Em contrapartida, chegaram a fazer uma proposta de acordo para viabilizar o
negodcio, como antecipado pelo Valor, mas ela nao foi julgada o suficientemente
pelo Cade. A proposta envolvia, entre outras coisas, a venda de postos e
infraestrutura de tancagem.

Em um parecer publicado na noite de terga-feira, o Departamento de Estudos
Econdmicos (DEE), do Cade, informou que, "considerando o remédio
apresentado, a operagao nao aumenta significativamente os riscos de
coordenacgao neste mercado, ainda que tais riscos possam ser existentes pré-
fusao". Mas Resende pontuou que "a operagao soé poderia ser aprovada
mediante aplicagao de remédios ndao sé na revenda mas também na distribuicao
ja que a operac¢ao elimina na maioria dos mercados distribuidora que abastece
bandeiras brancas e facilita colusao entre trés grandes operadoras".

A Superintendéncia Geral (SG) do Cade, em parecer publicado no inicio de
janeiro, apontou que a compra era "particularmente grave" para o setor,
"eliminando a quarta marca do mercado, a Unica dentre as grandes com perfil
de embandeiramento diferenciado e menos propicio a cartelizagao".

E acrescentou: "A operacao é preocupante. Se for aprovada, Ipiranga, Raizen e
BR estardo em zona confortdvel para induzir ou impor a coordenacao sobre
centenas de mercados relevantes de revenda espalhados por todo o pais, em
grandes e pequenas cidades".

Ipiranga e Ale questionaram o parecer da SG. "O que se prop0de é aquisicao pela
Ipiranga de distribuidora que tem atuacao similar a outras 150 distribuidoras
regionais cadastradas junto a Agéncia Nacional do Petréleo (ANP). A Ale ndo
pode ser considerada a quarta distribuidora nacional porque o mercado nao é
nacional", disse a advogada Barbara Rosenberg, que defende a Ipiranga no caso.

Em nota, o grupo Ultra informou que o Cade reprovou a aquisi¢cao, "a despeito
dos esforgos da Ipiranga para esclarecer todos os questionamentos das
autoridades, notadamente aqueles referentes a dinamica do mercado de
distribuicdo de combustiveis". A empresa destacou que a operagao nao mais
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ocorrera, sem qualquer penalidade de parte a parte. E que a Ipiranga seguira o
curso habitual de seus negodcios.

Foi a segunda reprovagao consecutiva do Cade de uma grande operag¢ao em
mercados concentrados. Em sua ultima sessao, em julho, o érgao antitruste
reprovou a fusao entre a Estacio e a Kroton.

VEICULO: Valor Econémico

Secao: Empresas
Autor:
Titulo: Privatizacao da Cesp

O conselho diretor do programa estadual de desestatizacdo (CDPED) de Sao
Paulo aprovou ontem o edital de privatizacao da Cesp, cujo leildao serd marcado
para 26 de setembro. A entrega das propostas sera em 18 de setembro. O leildo
acontecera na sede da B3, em Sao Paulo. O governo do Estado vai vender sua
fatia na companhia, que representa cerca de 40% do total, sendo 103 milhdes
de acGes ordinarias (ON) e 28,9 milhdes de acdes preferenciais classe B (PNB).
Aos empregados, serao ofertadas 16,3 milhdes de ac¢des.

VEICULO: Valor Econémico

Secao: Empresas
Autor: Camila Maia
Titulo: Venda de Santo Antonio tem novo impasse

As negociacdes entre a Odebrecht a chinesa SPIC Overseas sobre a venda da
hidrelétrica de Santo Antonio, no rio Madeira (RO), chegou a um impasse,
apurou o Valor. Segundo fontes proximas da situacao, ndo hd acordo sobre
muitas das condi¢des propostas pelos compradores para a operagao, e a
Odebrecht ndo esta disposta a aceitar a oferta na mesa.

As conversas nao foram suspensas, mas, segundo uma fonte ligada as
negociacdes com a Odebrecht, "da forma como esta proposto, ndo vai haver
venda".

O impasse se refere a questdes como os colaterais em relagdo aos pleitos
administrativos e judiciais que envolvem a concessionaria, além de discussdes
sobre excludente de responsabilidade e fator de disponibilidade da usina.

Havia um entendimento na Odebrecht sobre o cumprimento dessas condi¢des
guando a chinesa apresentou proposta nao vinculante, mas agora que chegou o
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momento da oferta firme, a situacdo é outra e nao ha disposicao em aceitar o
gue esta sendo exigido pelos compradores.

A Odebrecht tem, entre participagdes direta e indireta, 28,6% das a¢des da
hidrelétrica. A Cemig, que compde com a companhia o bloco de controle, tem
18% do ativo. Ja Furnas, subsidiaria da Eletrobras, tem outros 39%. Andrade
Gutierrez e FI-FGTS tém o restante.

Inicialmente, os vendedores tinham pedido cerca de RS 10 bilhdes pela usina,
além da divida envolvida. O desejo das empresas, segundo uma das fontes, era
chegar a um acordo com os chineses avaliando a hidrelétrica em RS 9 bilhdes a
RS 8 bilhdes. Os chineses chegaram em uma cifra entre RS 6 bilhdes a RS 7
bilhdes, mais um percentual de "earn out" - parcela vinculada ao cumprimento
de algumas condi¢des de desempenho da usina, como em processos judiciais,
por exemplo.

O problema esta justamente nessas condicdes. A proposta dos chineses envolve
descontar do valor cheio da usina alguns valores que dependem dessas
guestdes. Se Santo Antonio sair vitoriosa de algumas disputas, o dinheiro ficaria
com os atuais concessionarios. Nao é esse o cendrio desejado pelos vendedores,
gue aceitariam uma piora na avaliacao do prec¢o desde que pudessem sair da
empresa em definitivo, sem depender dos chineses no futuro.

No comeco do ano, a Cemig chegou a deixar a mesa de negociacdes por
discordar dos valores propostos, devido ao fato de uma parcela do dinheiro ser
depositada em uma conta garantia. A situacao financeira da estatal mineira
apertou e as pressodes dos credores fizeram com que ela voltasse atras e
retomasse as conversas com a SPIC Overseas.

No lado da Odebrecht, porém, a pressa em concluir a operagao é muito menor.
Para a empreiteira, a venda vai ajudar a reduzir a alavancagem e melhorar sua
relagao com credores, mas a entrada de dinheiro em caixa nao seria tao
significativa. Além disso, ha um compromisso da gestao da usina de ndo chamar
aportes adicionais dos sdcios nos préoximos meses, enquanto for possivel, o que
tira a pressao de venda da Odebrecht.

Nas ultimas duas semanas representantes dos soécios da hidrelétrica tiveram
varias reunides com executivos da SPIC Overseas, sem chegar a nenhum avancgo.

Embora a Cemig tenha pressa na venda, dificilmente a SPIC Overseas vai fechar
um acordo apenas com a estatal, por sua estratégia de ser sempre majoritaria
em projetos como esse. Sem a venda do bloco de controle, a Eletrobras nao tera
direito a tag along - obrigacao do comprador de estender a oferta aos
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minoritarios. Um acordo apenas com Cemig e Furnas nao é impossivel, mas as
chances de sucesso sao menores, avaliam as pessoas proximas das negociacgoes.

Procurada, a Odebrecht disse que as negocia¢des com a SPIC continuam e nao
guis comentar as demais informacgdes.

VEICULO: Valor Econémico

Secao: Empresas
Autor: Camila Maia
Titulo: ISA Cteep planeja se diversificar

A transmissora ISA Cteep avalia diversas oportunidades de expansao das suas
atividades, por meio de aquisi¢des e leildes, e também considera uma
"diversificacdo das suas atividades", para areas como baterias para
armazenagem de energia e geracao distribuida.

"0 setor [elétrico] passa por transformagdes. O armazenamento de energia em
baterias, que pode ser considerado um servigo auxiliar para transmissao, pode
fazer sentido para nés", disse Reynaldo Passanezi, presidente da companhia, em
teleconferéncia sobre os resultados da companhia realizada ontem.

O mesmo vale para geracao distribuida, uma vez que os projetos de geracao em
geral ficam mais préximos do centro de carga, proximos também, portanto, das
linhas de transmissdo da Cteep. "Eu diria que essas sdao areas possiveis de
diversificacdo, mas obviamente isso ainda esta muito longe", disse, ressaltando
gue é um plano de "longo prazo."

Segundo o executivo, a ideia de diversificar veio de uma orientacao da
colombiana ISA, controladora da companhia, que acabou de contratar um
estudo sobre o tema. "A ISA esta olhando para onde queremos ir, e isso é
importante para ver para onde vai o setor", disse. "Eu diria que armazenamento
e geracao distribuida precisam estar na mesa de qualquer empresa de
transmissao quando ela pensa em seu futuro no longo prazo", completou.

Além disso, a ISA Cteep seguirad buscando "oportunidades existentes", como
leildes e aquisicdes, por estar bem posicionada, com alavancagem reduzida.

Passanezi lembrou que, de 2012 a 2015, depois da publicacao da Medida
Proviséria (MP) 579, a empresa se voltou para ajustes internos e disciplina
financeira. Desde o ano passado, quando foi publicada a portaria que definiu o
pagamento das indenizagdes por ativos antigos de transmissao, a companhia
voltou a olhar oportunidades de crescimento, e arrematou projetos de novas
linhas de transmissdo nos dois ultimos leilGes realizados pelo governo.
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VEICULO: Valor Econdmico

Secao: Empresas
Autor: Rodrigo Polito, Rodrigo Rocha e Francisco Gées

Titulo: Justica decide encerrar recuperagao da OGX

Nove anos apds protagonizar o maior IPO (sigla em inglés para oferta publica
inicial de a¢des) da histéria da bolsa brasileira e pouco menos de quatro anos
depois de entrar em recuperacao judicial, a OGX, petroleira criada pelo
empresario Eike Batista e que foi pivd da derrocada do ex-bilionario, teve
homologado ontem pela Justica o encerramento do processo de protecao
contra as dividas.

A empresa, que despertou a atengao do setor petrolifero ao arrematar 21
blocos na 92 Rodada de Licitagcdes da Agéncia Nacional do Petrdleo, Gas Natural
e Biocombustiveis (ANP), em 2007, sai da recuperacgao judicial bem mais
modesta, com apenas quatro areas. Eike, antes controlador e acionista
majoritario, sai do processo com uma participagao indireta de 0,65% da
companhia que criou.

Em fato relevante, a holding Oleo e Gas Participacdes (OGPar) e a OGX Petréleo
e Gas, empresa operacional, informaram que a decisdao da 42 Vara Empresarial
da Comarca da Capital do Rio de Janeiro também contempla os processos de
recuperacao da OGX Austria e da OGX International. "Com o encerramento do
processo de recuperacao judicial, as companhias estdo aptas a iniciar uma nova
fase, com foco no desenvolvimento de suas atividades", afirmam as empresas
no documento.

Quando entraram com pedido de recuperagao judicial, em outubro de 2013, as
companhias apresentaram dividas superiores a RS 13,8 bilhdes - a maior
recuperacao judicial da histéria brasileira até aquela data. Hoje, o processo é o
terceiro maior, atras apenas das recuperacoes judiciais da empresa de telefonia
Oi (cerca de RS 65,4 bilhdes) e da empresa de sondas Sete Brasil (da ordem de
RS 19 bilh&es). Aprovado por mais de 90% dos créditos listados, o plano
envolveu um aumento de capital que converteu créditos concursais e
extraconcursais em agoes.

Pelo acordo firmado entre as empresas e os credores, apds a sua
implementagao, os credores terao cerca de 62,5% do capital da OGX. A OSX -3
ficara com aproximadamente 32,5%, enquanto a OGPar terd 1,29% e os
acionistas atuais (exceto OGPar), 3,71%.

De acordo com o fato relevante, a OGX informou haver "recursos pendentes de
julgamento contra a decisdao que homologou os planos de recuperagao judicial",
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mas que eles nao tém efeito suspensivo e "ndao obstam o encerramento do
processo de recuperacao judicial”.

As agOes da petroleira fecharam ontem em alta de 8,52%

VEICULO: Valor Econémico

Secao: Agronegocios
Autor: Camila Souza Ramos
Titulo: Lincoln Junqueira tem melhores resultados

A maré desfavoravel ao setor sucroalcooleiro nesta safra 2017/18, com os
precos de agucar e etanol propiciando uma remuneracao estreita, ndao devera
ser motivo para o grupo Lincoln Junqueira desistir do foco na reducao de seu
endividamento, que foi central na safra passada. Dono das usinas Alta Mogiana
e Alto Alegre, o grupo pretende continuar aliviando o peso das obrigacdes
financeiras para enfrentar o mercado mais adverso.

Ao longo da ultima temporada, a 2016/17 a companhia reduziu o
endividamento em cerca de RS 700 milhdes e tinha uma divida liquida no ultimo
dia do ciclo, 31 de marco, de RS 814 milhdes - caindo quase pela metade em um
ano, conforme balanco publicado nesta quinta-feira. Além disso, a parcela de
dividas de curto prazo caiu, somando RS 603 milhdes naquela data, quando a
empresa tinha em caixa RS 1,6 bilh3o.

O grupo também elevou sua receita liquida para RS 2,7 bilhdes em 2016/17 e
quase triplicou o lucro, para RS 664 milhdes.

O cambio contribuiu para a reducao da divida, de acordo com a dire¢ao da
empresa. Com uma producao que se especializou nas ultimas safras em agucar
VHP para exportacao, o grupo também se financiou em ddlar. Atualmente, em
torno de 70% do endividamento bruto da empresa esta na moeda americana, e
como a divisa recuou ao longo da safra 2016/17, o peso dessa divida também
diminuiu.

O grupo espera manter seus débitos sob controle nesta safra, mas como a
divida se reduziu, estima que o desembolso com despesas financeiras também
serd menor. Além de contar com um cambio ainda apreciado, a reducdo das
taxas de juros também devem colaborar para isso.

A companhia também avalia op¢des de financiamento no mercado doméstico,
como emissao de certificados de recebiveis do agronegdcio (CRAs), para
contornar as condi¢des menos favoraveis de linhas do BNDES, que estdo com
taxas de juros maiores.
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Segundo a dire¢do do grupo, o controle da divida e dos gastos em geral é visto
como fundamental para que a empresa ndo volte a se alavancar, ja que a queda
do agucar e do etanol nesta temporada deve prejudicar a geragao de caixa. O
grupo Lincoln Junqueira encerrou a safra passada com uma alavancagem (divida
liguida sobre Ebitda) de 0,81 vez, ante 1,34 vez na temporada anterior. A meta
da empresa é manter essa relagcao abaixo de 2 vezes.

A alta das cotac¢des do agucar foi a responsavel pelo aumento da receita do
grupo no ciclo 2016/17. Da receita operacional liquida, RS 2,1 bilhdo foram
obtidos com as vendas da commodity, quase 80% do total.

Para esta safra, o grupo fixou o preco de venda de metade da producao
esperada de agucar a um valor médio acima do preco da ultima temporada, mas
a fixacdo do restante deve trazer essa remuneracdo para baixo, estima a
direcdo. A companhia também espera uma produgdao menor de agucar, ja que a
moagem de cana deve ser prejudicada pelas geadas recentes e ainda pelos
efeitos do clima adverso do ano passado.

Apds bater o recorde de processamento em 2016/17 com 16,2 milhdes de
toneladas, o grupo estima que moerd 15,5 milhdes de toneladas de cana neste
ciclo. A reducao da producao de agucar deve ser proporcional e devera ficar
perto de 1,4 milhdao de toneladas, depois de atingir 1,5 milhdo de toneladas na
safra passada, conforme a direcao.

O que deve minimizar o cendrio negativo é o negdcio de cogeracao, segundo o
grupo. Os precos de energia no mercado livre (PLD) nesta semana
ultrapassaram os RS 500 o megawatt-hora (MWh), a valores n3o vistos ha quase
trés anos.

A reducdo de moagem de cana deve limitar os investimentos, como em
maquinario e equipamentos. Apds elevar os aportes em capital fixo de RS 396
milh&es para RS 503 milhdes, a expectativa é que nesta temporada os
investimentos voltem perto dos RS 400 milh&es.

VEiCULO: Valor Econdmico

Secao: Legislagao
Autor: Beatriz Olivon

Titulo: Supremo volta a julgar substituicao tributdria no setor de energia
elétrica

O Supremo Tribunal Federal (STF) retomou ontem o julgamento sobre o regime
de substituicao tributdria adotado pelo governo paulista para o setor de energia
elétrica. Por ora, o placar é favoravel as comercializadoras de energia. Os dois
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votos proferidos consideraram inconstitucional o Decreto n2 54.117, baixado
pelo Estado, tanto pela forma como pelo mérito em si.

A questdo é discutida por meio de acdo direta de inconstitucionalidade (Adin)
ajuizada pela Associacado Brasileira dos Agentes Comercializadores de Energia
Elétrica (Abracel). O julgamento foi retomado com o voto-vista da ministra
Carmen Lucia.

A presidente do Supremo acompanhou a relatora, ministra Ellen Gracie
(aposentada). Depois do voto, porém, o julgamento, iniciado em agosto de
2011, foi interrompido por novo pedido de vista. Desta vez, do ministro
Alexandre de Moraes.

O decreto paulista centralizou nas distribuidoras - que sdo poucas - a cobrancga
do Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias e Prestacdo de Servicos (ICMS)
devido sobre a comercializacdao de energia no mercado livre, em vez de cobra-lo
diretamente das comercializadoras.

Na substituicao tributdria, o imposto é concentrado em um integrante de uma
cadeia produtiva, antecipando ou retardando a incidéncia, criando as
modalidades "para frente" e "para tras". No caso julgado ontem, o decreto
paulista criou uma "substituicao tributaria lateral", segundo a ministra Carmen
Lucia.

No voto, a relatora explicou que a modalidade nao é cogitada em lei. De acordo
com a ministra, a substituicdo tributaria lateral atribuiu responsabilidade a
pessoa que esta fora da cadeia econdmica sobre a qual incide o tributo.

A mudanca estabelecida pelo decreto em questao facilita a fiscalizagao feita
pelo governo estadual. Mas, de acordo com as comercializadoras, o decreto
provoca um desequilibrio no setor. Segundo elas, o texto permite que as
distribuidoras saibam o pre¢o cobrado pelas comercializadoras. Assim,
poderiam até mesmo cobrir o preco das comercializadoras.

Ainda segundo o voto das ministras, o Estado nao poderia ter definido por meio
de decreto a forma de recolhimento de ICMS em operacdes de venda de
energia. Seria necessaria lei para mudar a forma de cobranga.

Pelo voto da ministra Ellen Gracie, a norma ofende o disposto no artigo 59,
inciso I, segundo o qual "ninguém é obrigado a fazer ou a deixar de fazer
alguma coisa sendao em virtude de lei".
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Além disso, acrescentou a relatora na época, o decreto viola o artigo 150, inciso
I, que veda a Unido, aos Estados, ao Distrito Federal e aos municipios "exigir ou
aumentar tributo sem lei que o estabelega".

MME / ASCOM
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