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VEICULO: O Globo

Secao: Economia
Autor: Ramona Ordoiez
Titulo: Chineses avangam em elétricas de SP

Empresas do pais asiatico ja investiram USS 40 bilhdes no setor no Brasil em 5
anos.

As empresas chinesas continuam aumentando sua presenca de forma
expressiva no setor elétrico brasileiro. O Fundo Chinés para Investimento na
América Latina (Clai Fund) fechou a compra de uma participacdo em mais de
dois gigawatts em hidrelétricas no Estado de Sao Paulo, que ja foram compradas
pela unidade brasileira da China Three Gorges (CTG), segundo comunicado da
subsididria local da americana Duke Energy, que concluiu a venda dos ativos aos
chineses na ultima semana. Nos ultimos cinco anos, os chineses investiram
cerca de USS 40 bilhdes no setor elétrico brasileiro. A prépria CTG, que opera a
hidrelétrica de Trés Gargantas (a maior do mundo), entrou no Brasil em 2013
com a aquisicao de ativos da portuguesa EDP.

A chinesa ja se tornou a vice-lider em gerac¢ao no pais, atrds apenas de
empresas do grupo Eletrobras. A CTG pagou RS 3,1 bilhdes pelas usinas da Duke
Energy no Brasil, em uma transac¢ao concluida na ultima quinta-feira. Segundo a
Duke, a CTG posteriormente vendeu um tergo do negdcio ao Clai Fund pelo
mesmo prego por acao envolvido na transacao com os americanos. "A CTG
informou que a participacdo acionaria indireta na companhia cedida ao Clai
Fund nao Ihe conferird poder de controle dos negdcios e rumos da companhia",
disse a Duke.

DINHEIRO MAIS BARATO NA CHINA

Outra gigante chinesa, a State Grid, chegou no Brasil ha seis anos e, apds varias
aquisicoes, tem hoje 7.000 quildmetros de linhas de transmissao em
funcionamento e outros 6.600 em construcdo. Em junho do ano passado, a
empresa comprou a participacao do grupo Camargo Corréa na CPFL,
distribuidora paulista de energia, considerada uma das joias da coroa do setor.
Por serem estatais, as empresas chinesas conseguem financiamento a custos
baixos com os bancos chineses. De acordo com dados do mercado, a State Grid
chegou a quitar antecipadamente um empréstimo de RS 1,5 bilhdo com o
BNDES porque preferiu captar os recursos na China.
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VEICULO: O Globo

Secao: Economia
Autor: Rennan Setti
Titulo: A virada das ‘commodities’

Apods iniciar 2016 em baixa, empresas na Bovespa fecham ano com valorizagao
de até 200%.

A recuperag¢ao das commodities no mercado internacional e a mudanca de
governo no Brasil apds o impeachment levaram, em 2016, a saltos de quase
200% entre as agdes que compdem o principal indice da Bolsa de Valores de Sao
Paulo (Bovespa). Companhias do setor de siderurgia, além da mineradora Vale e
da estatal Petrobras, dominaram o ranking de companhias do Ibovespa que
mais se valorizaram. A maioria desses papéis comec¢ou o ano operando em suas
menores cotacdes em mais de uma década, deprimidas pelo fim do chamado
“superciclo” dos produtos basicos, por graves problemas de gestado, que
levaram a alto endividamento e baixa geracao de caixa, e por trés anos
consecutivos de queda da Bolsa provocados pela recessao e pela paralisia
politica.

Quarenta e nove das 58 a¢des que integram o principal indicador da Bolsa
fecharam o ano em alta, favorecidas pela onda de otimismo que dominou o
mercado. Gragas a isso, as dez agdes que mais subiram levaram a um aumento
de RS 243,8 bilhdes no valor de mercado das oito companhias que
correspondem a elas. A mudanca de expectativas também fez vitimas.

O fortalecimento do real — divisa que teve a maior alta frente ao délar entre as
31 principais moedas do mundo — levou a desvalorizacdo de acdes de empresas
exportadoras, como Embraer e produtoras de papel e celulose. A agao do
Ibovespa que mais se valorizou em 2016 foi a Bradespar, empresa de
investimentos que detém 21,2% do capital votante da controladora da Vale, a
Valepar. A acdo preferencial (PN, sem direito a voto) registrou disparada de
199,92% no ano que passou. O movimento foi proporcionado pelo desempenho
da propria Vale, cujos papéis preferenciais (PNA, sem voto) subiram 129,2% e os
ordinarios, 98,2% (RS 25,68). Segundo analistas, a principal razdo foi a
valorizacao do minério de ferro, cuja tonelada avancou 81%, encerrando o ano a
USS 78,87.

O “rali” do produto foi provocado pelo investimento em infraestrutura na China
e, no fim do ano, pela elei¢cdo de Donald Trump e sua promessa de investir USS
1 trilhdo em obras. Além disso, grandes produtoras de minério pisaram no freio
em 2016 em reacdo aos baixos precos do comeco do ano. A alta do minério
também ajudou as siderurgicas, mas Alvaro Bandeira, do Modalmais, observa

MME-Assessoria de Comunicagdo: Destaques dos Principais Jornais do dia



DESTAQUES DOS PRINCIPAIS JORNAIS _

gue foi mais determinante a decisdao do governo chinés de cortar a produgao de
aco. Ele explica que havia uma supercapacidade produtiva no pais asiatico, que
despejava aco barato no mercado global. Como resultado, a Metalurgica Gerdau
disparou 192% em 2016, enquanto sua controlada Gerdau subiu 133,3%. As
rivais CSN e Usiminas saltaram 171,2% e 169%, respectivamente.

— O setor de siderurgia foi um dos principais destaques, mas é preciso lembrar
que ele estava praticamente com o pé na cova. O que o salvou foi o movimento
de Pequim. Mas a melhora nao deve se sustentar por muito tempo. Nao
aconteceram as mudancas necessarias para que essas siderurgicas de fato se
tornem rentaveis. O custo de producao, a logistica e a demanda interna seguem
sendo empecilhos — avaliou Alexandre Wolwacz, da Escola de Investimentos
Leandro&Stormer. As agGes da Petrobras saltaram 97,7% (ON) e 121,9% (PN).
Uma razao, segundo Raphael Figueredo, da Clear, foi a prépria alta do petrdleo,
cujo barril do tipo Brent subiu 23,3% no ano e foi favorecido pelo acordo de
grandes paises produtores para cortar a producao em 2017.

Mas o analista destaca a mudanca na gestao da companhia, com Pedro Parente
assumindo o comando em maio e impondo uma nova politica de precos. A acao
ordinaria da companhia, no entanto, cotada abaixo dos RS 17, ainda estd longe
do seu pico de RS 51,30 em 2008. Completa o top 10 do Ibovespa o Banco do
Brasil, que subiu 99,4% no ano. — A ponta contrdria do pregdo foi dominada
por empresas exportadoras, que sofreram muito com a queda do délar. Mas ha
também algumas questao particulares. A Embraer, por exemplo, tem uma
divida elevada. A JBS afastou investidores por estar envolvida na confusdo da
politica — acrescentou Figueredo.

De acordo com Alvaro Bandeira, companhias ligadas ao consumo interno
também foram vitimas, é claro, da recessdo. E o caso da Ambev, que n3o se
beneficiou da bonanca da Bolsa e caiu 4,8%. Segundo relatério de novembro do
JP Morgan, seus precos vém de cinco anos seguidos de reajustes acima da
inflacao, enquanto seu portfélio de produtos é mais orientado para os
segmentos médio e alto do mercado consumidor. Com o aumento do
desemprego, sua clientela foi atingida em cheio. Mas teve empresa que
depende do consumo se destacando na Bolsa.

BOLSA CAl 1% NO PRIMEIRO PREGAO DE 2017; DOLAR SOBE

O ddlar comercial seguiu 0 mercado internacional e fechou em alta ontem,
primeiro dia de negdcios de 2017. A divisa avancou 1,01%, negociada a RS 3,285
para venda. Em um dia de pouca movimentagcao — os mercados de EUA, China,
Reino Unido e Japao estdao fechados por causa de feriados —, a Bolsa de Valores
de S3o Paulo (Bovespa) operou com recuo de 1,06%, a 59.588 pontos, apds
cinco altas seguidas e depois de ter acumulado valorizagdo de 38,93% em 2016.
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Segundo analistas, o mercado local aproveitou o primeiro pregao do ano para
recuperar o movimento das a¢des brasileiras na Bolsa de Nova York na ultima
sexta, quando a Bovespa nao abriu.

Naquele dia, os papéis de Vale e Petrobras cairam mais de 2% em Wall Street.
Ontem, a Petrobras PN (sem voto) caiu 1,41%, enquanto a Vale PN recuou
2,10%. O Itau Unibanco teve baixa de 0,95%. Na Europa, as Bolsas fecharam em
alta, com investidores animados pelas noticias sobre o impulso da industria na
zona do euro, que iniciaram 2017 com forga, apos elevarem a atividade ao ritmo
mais rapido em mais de cinco anos em dezembro. O FTSE MIB, de Milao,
avancou 1,73%, apds alcangar seu maior nivel em um ano. Em Frankfurt, o Dax
ganhou 1,02%, maior patamar em 17 meses. Por sua vez, o CAC, de Paris, teve
valorizacao de 0,41%, depois de atingir o nivel mais alto de 13 meses.

VEICULO: O Globo

Secao: Economia
Autor: Danilo Fariello e Eliane Oliveira
Titulo: Superavit comercial de USS 47,7 bi em 2016 é o maior em 27 anos

Dado, porém, foi influenciado por queda de 20,1% das importagdes

A balanca comercial apresentou em 2016 superdvit de USS 47,7 bilhdes, o
maior saldo da série histérica, iniciada em 1989. E mais do que o dobro do saldo
em 2015, de US 19,7 bilhdes. O recorde anterior era de USS 46,5 bilhdes, em
2006, segundo o Ministério da Industria, Comércio Exterior e Servigcos (MDIC).
Porém, a corrente de comércio — soma de exportacdes e importacdes — foi a
menor registrada desde 2010, refletindo queda nos dois lados da balanca,
especialmente o das compras no exterior. As exportag¢des, que somaram USS
185,2 bilhdes, recuaram 3,5%, enquanto as importacdes, como consequéncia da
severa recessdo, cairam 20,1%, para USS 137,6 bilhdes.

CHINA, O PRINCIPAL COMPRADOR

O volume de exportacdes foi recorde, com 645 milhdes de toneladas
exportadas, alta de 2,9% na quantidade, embora com queda de 6,2% no prego
médio. Os principais itens exportados foram soja em grao, minério de ferro,
petrdleo, agucar e frango, nesta ordem. Nas compras externas, houve queda
tanto de preco, de 9%, quanto de quantidade importada, de 12,2%. Os nossos
principais mercados compradores, por ordem de importancia, foram a China, os
Estados Unidos, a Alemanha, Argentina e a Coreia do Sul.
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VEICULO: O Globo

Secao: Rio / Colunas
Autor: Ancelmo Gois
Titulo: Tapando o ralo

A Petros, o fundo de pensao do pessoal da Petrobras, que amarga um prejuizo
de RS 22,5 bilhdes, decidiu ndo mais investir nos tais Fundos de Investimentos
em Participacdes (FIPs). Tem sido um dos mais ralos do dinheiro da turma.

VEiCULO: Folha de S. Paulo

Sec¢ao: Mercado
Autor: Maria Cristina Frias
Titulo: Para garantir reparagio, Petrobras pede bloqueio de R$ 12,4 bilhdes

Depois de dois anos de Lava Jato, um levantamento de a¢des de recuperacgao da
empresa, que ja foi a 42 do ranking mundial de companhias do setor de éleo e
gas e em 2016 ocupa a 222 posicao.

Para garantir que a Petrobras recupere o prejuizo com os casos de corrupgao,
foi pedido o bloqueio de RS 12,4 bilhdes de bens de empresas e pessoas fisicas.

Desse total, ja foi deferido o bloqueio de RS 1,35 bilhdo, dos quais RS 290
milhdes ja foram apreendidos e estao depositados em uma conta.

"Alguns sdo imodveis, automoveis, leva um tempo para os recursos irem para
essa conta. O maior montante é das companhias, mas ha também bens de
administradores das empresas e de funciondrios publicos envolvidos", afirma
Taisa Maciel, gerente-executiva da area juridica da Petrobras.

"Nao se pode falar ainda no total de cada companhia. A prioridade é a area
penal porque ha pessoas presas, mas ainda ha muito mais para entrar [em
acoes de improbidade administrativa]", diz.

"0 relevante é que efetivamente estdao sendo tomadas providéncias. O
Ministério Publico tem essa preocupacdo e os juizes tém acatado para garantir
gue haja dinheiro para reparar a Petrobras."

De 30 a¢des penais relacionadas na Operacao Lava Jato a Petrobras, 13 ja foram
julgadas em primeira instancia, com ressarcimento minimo a empresa fixado
pelo juiz Sérgio Moro de RS 720 milh&es, apenas na esfera penal.
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Ja entraram no caixa da companhia RS 660 milh&es —RS 513 milhdes da forga-
tarefa de Curitiba. O potencial de recuperagdo é estimado em RS 5,5 bilh&es.

A operacgao na Petrobras comecou em margo de 2014, com a prisao de Paulo
Roberto Costa, diretor da petroleira. "Mas, para nos, esta completando dois
anos. Nosso marco é fevereiro de 2015, data [da primeira declara¢ao] do acordo
dele e do [gerente Pedro] Barusco".

RS 12,4 bilhdes é o total pedido de bloqueio de bens para que se garanta que a
Petrobras receba no momento oportuno o dinheiro pleiteado.

RS 1,35 bilhdes ja foram deferidos em bloqueio, sendo que RS 290 milhdes ja
foram apreendidos e estao em uma conta. O maior montante é das
companhias, além de bens de seus administradores e funcionarios publicos
envolvidos.

"0 relevante é que efetivamente estao sendo tomadas providéncias. O MP tem
essa preocupacao e os juizes tém acatado para garantir que ao final haja
dinheiro para ressarcir a Petrobras".

600 foram os pedidos de informacgdes variadas do Judicidrio e da Policia Federal
a companhia.

RS 5,5 bilhdes é o valor potencial de recuperacdo que consta das acdes.

RS 660 milhdes foram recuperados e ja entraram no caixa da companhia. Esse
valor engloba os recursos recuperados pela Operacdo Lava Jato (RS 513
milhdes) e RS 147 milhdes recuperados de Julio Faerman, ex-representante no
Brasil da empresa holandesa construtora de plataformas de exploracdo de
petréleo SBM Offshore, em investigacdo separada feita pelo Ministério Publico
do Rio de Janeiro.

"Este resultado é fruto de colaboracao da Petrobras consistente e continua com
as investigacdes, e muito de perto com a forca-tarefa de Curitiba", diz Taisa
Maciel, gerente-executiva do juridico.

8 foram as ac¢des de improbidade administrativa —uma com o Ministério
Publico Federal e outra com a Unido— em que a Petrobras cobra ainda RS 5,5
bilhdes, além dos RS 720 milhdes citados acima (por dano moral, entre outros).

35 foram os indicios de crimes encontrados e encaminhados a Operagao Lava
Jato pelas comissdes internas de apuragao.

30 sdo as agdes penais ja propostas e aceitas pelo juiz Sérgio Moro em que a
Petrobras atua como assistente de acusag¢ao. "Sao casos de réus que
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prejudicaram a empresa", diz Maciel. "Ha mais quatro pedidos feitos, se o juiz
Moro aceitar, e ele tem sido muito rapido."

20 foram os depoimentos como testemunhas de acusacao.

RAIO X

RS 17,3 bilhdes foi o prejuizo liquido da Petrobras nos nove primeiros meses de
2016

RS 325,6 bilhdes
foi o endividamento liquido registrado até setembro

17% foi a queda do endividamento em relagao a 2015
RS 63 bilhdes foi o Ebitda ajustado entre os meses de janeiro e setembro
11% foi o crescimento do Ebitda na comparacdao com 2015

RS 212,1 bilhdes foi a receita de vendas da companhia nos nove primeiros
meses do ano passado

10% foi a queda, em relagdao ao mesmo periodo de 2015

RS 5,3 bilhdes foi o lucro operacional registrado entre janeiro
e setembro de 2016

81% foi a reducdao em relacdo ao ano passado

VEICULO: Folha de S. Paulo

Se¢ao: Mercado
Autor: Mauro Zafalon
Titulo: Agronegdcio perde, embora mantenha peso no comércio exterior

O agronegocio perdeu félego no ano passado, e oito dos dez principais produtos
de exportacdo do setor tiveram receitas menores do que em 2015.

Mas, como houve uma queda geral nas receitas totais com as exportagdes do
pais em 2016, a participa¢ao dos agricolas -mesmo com essa redugao- se
manteve praticamente estavel na balanca comercial.

No ano passado, esses dez produtos somaram USS 66,3 bilhdes, 36% dos USS
185,2 bilhdes exportados pelo Brasil no periodo.
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Produc¢ao abaixo do previsto para alguns produtos e queda média de pregos no
mercado internacional para outros provocaram essa reduc¢ao das receitas
brasileiras.

Entre os produtos que tiveram melhores receitas estiveram agucar e suco de
laranja. Ja o conglomerado soja, as carnes, café, algodao e milho estiveram
entre os que perderam receitas.

Um dos destaques foi o milho. O volume exportado em 2016 foi de 21,9 milhdes
de toneladas, abaixo do recorde de 28,9 milhdes de 2015.

A falta interna do cereal em alguns periodos do ano fez a industria nacional
disputar o produto que seria exportado.

As receitas externas com o cereal recuaram de USS 4,9 bilhdes, em 2015, para
USS 3,7 bilhdes em 2016.

ACUCAR

Essa queda nas receitas dos agricolas poderia ser maior, ndo fosse o bom
desempenho do agucar. O deficit mundial entre oferta e demanda desse
produto elevou os precos externos, e o Brasil se aproveitou dessa situacao.

As receitas com o agucar bruto e refinado somaram USS 10,5 bilhées no ano
passado, 18% mais do que em igual periodo anterior, segundo dados da Secex
(Secretaria de Comércio Exterior).

O grande destaque da balanga comercial brasileira continua sendo a soja. O
chamado complexo soja -graos, farelo e dleo- rendeu USS 25,3 bilhdes ao pais
em 2016.

O produto se mantém na lideranga, mas teve recuo de 9% nas receitas ante
2015.

A producao brasileira de soja acabou ficando abaixo do previsto e, por isso, o
volume exportado de graos recuou para 51,6 milhdes de toneladas, abaixo dos
54,3 milhoes de 2015.

Outro item importante da pauta de exportagao brasileira sdao as carnes. O
volume comercializado no mercado externo, considerando apenas as carnes "in
natura", se aproximou de 6 milhdes de toneladas, mas as receitas recuaram
para USS 11,6 bilhdes, 4% menos do que em 2015.
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A carne suina, no entanto, teve um comportamento diferente das de frango e
de bovinos. Houve aumento tanto do volume exportado como das receitas
obtidas.

As exportacgOes de carne suina "in natura" atingiram 628 mil toneladas, com
receitas de USS 1,35 bilhdo, de acordo com a Secex.

Além do agucar, o suco de laranja também gerou mais receitas em 2016.
Indicacdes de estoques mundiais baixos e de dificuldades das industrias em
aumentar a oferta de suco elevaram os precos.

As exportacdes brasileiras do ano passado de suco nao congelado renderam
USS 1,1 bilhdo, 9,5% mais do que as do ano anterior.

O café, também na lista dos principais itens de exporta¢des do agronegocio
brasileiro, ganhou preco externo, mas houve quebra interna de safra,
principalmente de conilon. As receitas com o produto recuaram para USS 4,8
bilhdes no ano passado, 13% menos do que em 2015.

MINERIO

O Brasil exportou 364 milhGes de toneladas de minério de ferro no ano passado,
com receitas de USS 13,3 bilhdes. Esse volume financeiro foi 6% inferior ao
obtido pelo pais em 2015.

Houve queda também nas receitas com o petréleo, cujas exportagdes renderam
USS 10,1 bilhdes, 15% menos do que no ano imediatamente anterior.

Se¢ao: Negdcios
Autor: Renée Pereira, com Reuters
Titulo: A¢oes da Renova disparam com expectativa de venda de parque edlico

A venda. Para reforcar o caixa, empresa de energia busca se desfazer de ativo
na Bahia avaliado em RS 700 milh&es; entre os interessados no negdcio
estariam a americana AES, que administra a Eletropaulo, além de fundos de
investimento e grupos chineses

Em crise desde o ano passado por causa de uma parceria frustrada com a
americana SunEdison, que entrou em recuperacgao judicial em abril, a Renova
Energia negocia a venda de um parque edlico na Bahia para reforgar o caixa.
Entre os interessados estdao a americana AES, que administra a distribuidora
Eletropaulo, fundos de investimentos e grupos chineses.
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Segundo fontes, a expectativa é que a venda seja concluida nas préximas
semanas. A noticia sobre a expectativa de venda do ativo fez as a¢des da
empresa dispararem ontem. Durante o pregao, chegou a subir 22%, mas recuou
e fechou com alta de 10% (o Ibovespa, indice da bolsa paulista, caiu 1,13%). No
periodo de um ano, no entanto, os papéis da empresa —uma as maiores
geradoras de energia edlica do Brasil — recuaram 73,45%.

O negdcio em andamento envolve cifras de mais RS 700 milhdes com a venda
do parque edlico Alto Sertdo Il, de 386 megawatts (MW) de poténcia. Se
concluida a transagao, a Renova vai usar o dinheiro para reduzir a alavancagem
da empresa, cuja divida soma RS 1,6 bilhdo, e para concluir a obra do parque
Alto Sertao Ill, também na Bahia. Fontes afirmam que a AES ja teria concluido
uma due diligence nos ativos e feito uma oferta formal a Renova.

O negdcio ainda nao foi fechado porque ha outros trés investidores no pareo.
Em nota, a AES Tieté — subsidiaria do grupo americano — afirmou que esta
avaliando vdérias oportunidade de negdcios Brasil afora.

Dinheiro em caixa. No mercado, especialistas afirmam que o grupo americano
tem caixa para fazer aquisicdes ja que vendeu por RS 1,7 bilhdo a AES Sul para a
CPFL em meados do ano passado.

Sob novo comando, o grupo tem procurado novas alternativas no Pais. A
empresa estava preparada, por exemplo, para participar de leildo de reserva
previsto para o fim de 2016, mas que foi cancelado pelo governo, afirmou uma
fonte do setor. A ideia era participar com projetos de energia solar. Por outro
lado, o principal ativo da AES no Brasil, a Eletropaulo, continua sendo analisado
por investidores para possivel compra.

Na Renova, além da venda de Alto Sertao Il, os acionistas buscam um novo sécio
para capitalizar a empresa. A Cemig chegou a organizar um processo
competitivo para vender uma fatia na empresa de energia renovavel no qual
houve participacao de diversas empresas multinacionais, mas o negdcio nao foi
adiante. O processo, no entanto, continua, afirma uma fonte préxima da
companhia.

Os problemas da empresa, uma das pioneiras nos investimentos de energia
edlica no Brasil, comecaram apds o fracasso da parceria com a SunEdison. Em
junho de 2015, a Renova vendeu 14 parques edlicos a SunEdison, por cerca de
RS 1,6 bilhdo. Desse valor, cerca de RS 500 milhdes entraram no caixa da
empresa em dinheiro, e o pagamento restante foi em agdes.

Com dificuldades financeiras nos Estados Unidos, os papéis da SunEdison
despencaram e a Renova teve de contabilizar as perdas. Apesar dos prejuizos, a
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Renova tinha uma série de investimentos a cumprir e dividas a pagar. No ano
passado, o rating da companhia foi rebaixado pela agéncia de classificacao de
riscos Fitch Ratings devido a preocupacao de calote.

Mas, nos ultimos meses, a empresa conseguiu pagar parte da divida e
renegociar outra fatia, dissipando a preocupac¢ao. Agora, com o dinheiro
esperado com a venda do parque, a companhia espera desafogar o caixa.

Para conseguir honrar os compromissos no ano passado, a Renova teve de fazer
uma forte reestruturacdo interna, que envolveu a revisao do cronograma de
algumas obras, cancelamento de contrato com sdcios, corte despesas e um
aumento de capital de RS 731 milh&es feito pelos sécios, entre eles a estatal
Cemig, de Minas Gerais, e a Light. A reportagem procurou a Renova, mas nao
encontrou porta-voz.

VEiCULO: O Estado de S. Paulo

Se¢ao: Negdcios
Autor: Luana Pavani, com Reuters
Titulo: CTG vende fatia de usinas compradas no Pais

O Fundo Chinés para Investimento na América Latina (Clai Fund) fechou a
compra de uma participacao em mais de 2 gigawatts em hidrelétricas no Estado
de S3ao Paulo recém-adquiridas pela unidade brasileira da China Three Gorges
(CTG), de acordo com comunicado da subsididria local da norte-americana Duke
Energy, que concluiu a venda dos ativos aos chineses na ultima semana.

A Three Gorges pagou RS 3,1 bilh&es pelas usinas da Duke Energy no Brasil em
uma transacdo concluida na quinta-feira. Segundo a Duke, a CTG
posteriormente vendeu um tergo do negdcio ao Clai Fund pelo mesmo preco
por acdo envolvido na transacdao com os americanos. “A CTG informou que a
participacdo acionaria indireta na companhia cedida ao Clai Fund nao lhe
conferira poder de controle dos negdcios e rumos da companhia”, disse a Duke.

A China Three Gorges e outras chinesas tém se movimentado ativamente em
aquisicdes no mercado de energia do Brasil, o que levou a CTG a se tornar em
pouco tempo a vice-lider em geracdao no pais da América Latina, atras apenas de
empresas do grupo estatal federal Eletrobras. Negocia¢des. A Duke Energy
estava presente no mercado de energia brasileiro desde 1999, quando o setor
elétrico estava sendo privatizado.

Mas, em fevereiro do ano passado, a companhia anunciou que venderia todos
os ativos da América Central e do Sul para se concentrar nos Estados Unidos.
Desde o anuncio, a CTG mantinha conversas com o grupo americano e, em
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outubro, fechou a compra dos ativos brasileiros. O negdcio inclui oito
hidrelétricas e duas pequenas centrais hidrelétricas nos Estados de Sao Paulo e
Parana.

Juntas, elas tém poténcia de 2,27 mil megawatts (MW) — o suficiente para
abastecer 27 milhdes de habitantes. Com a aquisicao, a CTG passou a ter
capacidade instalada de 8,27 mil MW. A escalada do grupo chinés, dono da
maior hidrelétrica do mundo (a China Three Gorges), tem sido surpreendente
para atual realidade brasileira de baixos investimentos e pouca atratividade
para o estrangeiro. A estreia da empresa no mercado brasileiro ocorreu em
2013.

Se¢ao: Negdcios
Autor:
Titulo: Petrobras e Repsol devolvem concessao de petréleo e gas de Piracuca

Petrobras e Repsol Sinopec do Brasil vao devolver a concessao de exploragao e
producado de petréleo e gas natural referente ao campo de Piracuca. A
informacao foi publicada ontem no Diario Oficial da Uniao.

O campo, localizado em aguas rasas da Bacia de Santos, foi adquirido pelas
empresas na segunda rodada de licitacdes da Agéncia Nacional do Petréleo, Gas
Natural e Biocombustiveis, em 2000. Procuradas, Petrobras e Repsol Sinopec
nao comentaram a publicacao da ANP sobre a devolugao da concessao.

Ao declarar a comercialidade do campo em 2009, a estatal brasileira chegou a
anunciar reservas de 550 milhdes de barris de petréleo equivalente no local.

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Sec¢do: Mercado / Colunas
Autor: Aline Bronzati, Cynthia Decloedt E Fernanda Guimaraes
Titulo: Notas

Querendo mais

A emissdo de RS 2,26 bilhdes de debéntures da Cemig Geragdo e Transmissdo
(Cemig GT), feita recentemente, ndo elimina a necessidade de recursos do
grupo, que planeja captar no exterior. Bastante alavancada, a Cemig tem rolado
dividas e pode usar os recursos da captacdo externa para quitar parte dessas
debéntures.
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Janeiro?

N3ao ha clareza se a emissao externa, inicialmente prevista para algo em torno
de USS 500 milhdes, sera feita na janela de janeiro, uma vez que, recentemente,
houve mudancas na diretoria da Cemig. Esta no radar da empresa também uma
oferta subsequente de ac¢des (follow on).

Secao: Negdcios
Autor:
Titulo: PetroRio passara a deter 52,4% da Brasoil

A petroleira PetroRio anunciou ontem acordo para adquirir participacao
adicional de 29,21% na Brasoil do Brasil Exploracdo Petrolifera. Com a fatia
adquirida do Fundo Brascan de Petréleo, Gas e Energia, a PetroRio passard a
deter uma participagdo de 52,4% na Brasoil. No dia 21, a PetroRio havia
anunciado acordo para adquirir fatia indireta equivalente a 23,19% detida pelo
Goldman Sachs & Co na Brasoil. A Brasoil tem participacao indireta no Campo
de Manati, o oitavo maior de gds natural do Brasil.

VEICULO: Correio Braziliense

Sec¢ao: Economia / Colunas
Autor:
Titulo: Consumo de energia deve subir no més

O consumo de energia deve aumentar 3,7% em janeiro, segundo previsao do
Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS) — cerca de 67.845 megawatts
(MW) médios, em relacdo a igual periodo do ano passado. De acordo com
relatorio, o maior aumento deverd ocorrer no subsistema do Nordeste, de 9,4%,
para 10.926 MW médios. No maior subsistema do pais, o Sudeste/Centro-
Oeste, a expectativa é de crescimento de 3,5%, para 39.428 MW médios, na
mesma compara¢ao. Com relagdao ao Norte, espera-se elevagao de 3,2%,
totalizando 5.541 MW médios. J3a, para o Sul, a estimativa é de queda do
consumo, de 0,1%, para 11.950 MW.

Etanol mais caro em 14 estados e no DF

Os pregos do etanol hidratado — o usado para abastecer os carros — perderam
competitividade em relagdo a gasolina na ultima semana na maior parte do pais.
De acordo com o levantamento da Agéncia Nacional do Petrdleo, Gas Natural e
Biocombustiveis (ANP), o produto ficou mais caro nos postos de 14 estados e no
Distrito Federal, entre 25 e 31 de dezembro. Houve desvalorizacao em apenas
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nove unidades da Federagdo. Os precos ficaram estaveis em outros trés. Na
média nacional, o valor do etanol teve alta de 0,28%, para RS 2,844 o litro. A
alta mais expressiva da semana foi no Espirito Santo, onde subiu 3,58%, para RS
3,359 o litro.

VEICULO: Valor Econémico

Sec¢ao: Brasil
Autor: Rodrigo Polito
Titulo: Calor deve levar a aumento de 3,7% no consumo de energia em janeiro

O Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS) prevé um crescimento de 3,7%
do consumo de energia em janeiro, em relacdo a igual periodo de 2016,
totalizando 67.845 megawatts (MW) médios. Apesar do dado otimista, ele ndo
se deve a uma possivel recuperacao da economia brasileira, mas a elevacado das
temperaturas no primeiro més deste ano, ante janeiro de 2016, segundo
especialistas e meteorologistas.

As temperaturas elevadas também sao reflexo de um volume de chuvas menos
intenso previsto para janeiro, na comparag¢ao com igual més de 2016. Menos
chuvas se traduzem em um nivel menor de armazenamento dos reservatoérios
hidrelétricos, justamente em um periodo considerado importante para a
recuperagao dos lagos das usinas.

O ONS prevé um volume de chuvas de apenas 72% da média histérica para
janeiro, no subsistema Sudeste/Centro-Oeste, o principal do pais é responsavel
por 70% do total de energia armazendvel em reservatoérios hidrelétricos do pais.
Com isso, o operador estima que as usinas das duas regides cheguem ao fim do
més com apenas 36% de estoque, contra 44,4% observados no ultimo dia de
janeiro de 2016.

Segundo Leontina Pinto, diretora-executiva da consultoria Engenho, a situacao
dos reservatorios hidrelétricos do pais é preocupante, apesar da aparente
tranquilidade devido ao consumo mais fraco nos ultimos anos. "Basta ver o
preco alto da energia de curto prazo em janeiro", afirmou a especialista. O
preco de liquidacdo das diferencas (PLD), o preco de curto prazo, estd em RS
148,04 por megawatt-hora (MWh), valor considerado elevado para essa época
do ano.

Na ultima reunido de 2016, realizada em dezembro, o Comité de
Monitoramento do Setor Elétrico (CMSE), que reune as principais autoridades
do segmento, havia indicado que o risco de qualquer déficit de energia em 2017
era de 0,9% para o subsistema Sudeste/Centro-Oeste e 0,1% para o Nordeste.
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De acordo com informacgdes do Instituto Climatempo, apesar da ocorréncia do
fendmeno "El Nino" - caracterizado por chuvas fortes no Sul e seca no Sudeste e
Nordeste - no verao do ano passado, janeiro de 2016 foi considerado atipico
para o padrao do El Nifo e registrou muitas chuvas. Para este ano, nao esta
prevista a ocorréncia do volume de chuvas registrado no inicio de 2016. Dessa
forma, também s3ao esperadas temperaturas mais elevadas, que deverao
influenciar o consumo de energia.

Segundo o ONS, entre os subsistemas do pais, o0 maior aumento de consumo em
janeiro, na comparag¢ao anual, devera ocorrer no Nordeste, de 9,4%, para
10.926 MW médios. Com relacdo ao Sudeste/Centro-Oeste, a expectativa é de
crescimento de 3,5%, para 39.428 MW médios, na mesma comparac¢ao. Sobre o
Norte, a expectativa é de aumento de 3,2%, totalizando 5.541 MW médios. J3,
para o Sul, a estimativa é de queda do consumo, de 0,1%, para 11.950 MW
médios.

Em entrevista recente, o diretor-geral do ONS, Luiz Eduardo Barata, contou que
nao prevé problemas no fornecimento de energia durante o horario de pico de
demanda neste verdo (que ocorre entre 14h e 16h, por causa das elevadas
temperaturas), devido ao consumo menor do pais, fruto do desaquecimento da
economia.

Com relacdo a expectativa de chuvas, o Nordeste continua sendo motivo de
preocupac¢ao. O ONS espera um volume de chuvas de apenas 41% em relagdo a
média historica para janeiro na regido. Com isso, a expectativa é que os lagos
das usinas fechem o primeiro més do ano com 21% de estoque, contra 17,6%
registrados em igual periodo de 2016.

Sobre o Norte, o ONS prevé um volume de chuvas em janeiro de 63% da média
historica para o periodo. Dessa forma, os reservatérios da regiao deverao fechar
0 més com 26,8% de estoque. Em 31 de janeiro de 2016, as usinas do Norte
marcavam 30,3% da capacidade.

J& com relacdo ao Sul, o 6rgao prevé volume de chuvas 15% acima da média
histérica para janeiro na regidao. Assim, o operador espera que os reservatorios
das usinas do Sul cheguem ao fim deste més com 60% de armazenamento. Em
31 de janeiro do ano passado, porém, o estoque dos reservatdrios das usinas da
regiao estava em 93,1%.
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VEICULO: Valor Econémico

Secao: Empresas
Autor:
Titulo: Destaques

Renova negocia ativo

As units da Renova fecharam com alta de 10% ontem, a RS 6,60, refletindo a
noticia de que a companhia esta negociando a venda do parque edlico Alto
Sertao ll, que soma 386,1 megawatts (MW) de poténcia, para a AES Brasil.
Segundo a agéncia de noticias "Reuters", a Renova negocia a venda do ativo por
um montante entre RS 600 milhdes e RS 700 milhdes. O Valor apurou que a
administracao da AES Tieté, braco de geracao da AES Brasil, esta olhando com
interesse para os ativos da Renova, mas a operacao ainda nao esta em estagio
avancado. De um lado, a Renova Energia precisa dos recursos para reduzir seu
endividamento. A AES Tieté, por sua vez, estd com uma alavancagem muito
baixa e espaco para investir. A geradora tem dito que estd preparada para fazer
investimentos em projetos de energia nova, a fim de diversificar seu portfélio,
atualmente totalmente hidrico. O interesse na Renova é considerado "sério",
mas a empresa também avalia outras alternativas.

Recorde de Itaipu

A usina hidrelétrica de Itaipu fechou 2016 com a producdo de 103,098 milhdes
de megawatts-hora (MWh), confirmando a expectativa e registrando recorde
mundial de geracdo de energia em um ano. O recorde anterior havia sido
registrado pela chinesa Trés Gargantas, de 98,8 milhdes de MWh, em 2014. De
acordo com ltaipu Binacional, a produ¢ao da usina em dezembro ficou em 8,9
milhdes de MWh, registrando o melhor dezembro de todos os tempos em
termos de geracao de energia da hidrelétrica, que entrou em operacdo em
meados dos anos 1980.

CTG vende participacao

A China Three Gorges (CTG) informou ontem que negociou um terco do total
das acdes que detém na Duke Energy Paranapanema para o Clai Fund. Segundo
controladora, o Clai Fund desembolsara o mesmo preco que a atual
controladora pagou por a¢ao da geradora de energia. A CTG informou em
outubro que pagou USS 10,80 por agdo da fatia de 99,06% até entdo detida pela
americana Duke Energy International, totalizando USS$ 969,5 milhdes. Sendo
assim, pela fatia de um terco, ou 33,02%, o Clai Fund deve pagar USS 323,2
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milhdes. A operagao de aquisicao da Duke Energy Paranapanema pela chinesa
havia sido concluida na semana passada.

VEiCULO: Valor Econdmico

Secao: Empresas
Autor: Camila Maia
Titulo: MME forma grupo de trabalho para discutir expansao de renovaveis

O Ministério de Minas e Energia (MME) esta formando um grupo de trabalho
com as empresas da area de energia renovavel para discutir o planejamento do
setor, disse, ao Valor, o secretario-executivo da pasta, Paulo Pedrosa.

Apesar das queixas dos fabricantes de equipamentos para as fontes edlica e
solar sobre o cancelamento do leildo de energia de reserva (LER) em dezembro,
a expansao das fontes renovaveis segue como uma das prioridades do governo,
desde que feita de forma equilibrada, sem onerar o consumidor.

"Nosso compromisso com as fontes renovaveis é enorme, Vamos promover o
fortalecimento delas no Brasil, mas vamos também enfrentar um conjunto de
problemas de subsidios que encarecem a energia", disse Pedrosa.

Segundo ele, o cancelamento do LER foi uma decisao dificil, pois o processo ja
estava em andamento, mas o motivo foi justamente para manter a credibilidade
do planejamento do setor. "Estamos tomando decisdes com base em uma visao
geral, com critérios técnicos. O pais esta em uma crise econdmica muito grande
e estamos percebendo no dia a dia que o tamanho do problema é muito maior
do que imagindvamos antes", disse.

A contratacao de energia de reserva "ndao é um instrumento de politica
industrial", disse. Levando em conta as sobras contratuais de energia e a forte
reducdo no consumo, resultado da crise econ6mica, o governo ndo pretende
contratar novos projetos de geragao sem que haja a necessidade, onerando os
consumidores.

"A decisao foi dura e dificil, mas foi para proteger a sociedade. Se eu contrato
uma energia para atender determinado segmento e nao consigo justificar a
necessidade dela, tenho um custo adicional para a sociedade", disse o
secretario-executivo do MME.

Isso ndo significa que o governo nao vai mais contratar fontes renovaveis. "O
secretdrio Eduardo [Azevedo, de Planejamento e Desenvolvimento Energético]
estd liderando um movimento para trazer as associagdes de solar, edlica e
renovaveis para discutirem conosco as premissas do planejamento do setor,
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para termos total clareza em relagao a demanda e oferta", disse Pedrosa. As
principais empresas desses segmentos também estao participando as
conversas.

A discussao também vai tratar do fim de certos subsidios, que tiram
competitividade da energia brasileira, segundo o secretario. "Isso precisa ser
feito sem trauma, respeitando contratos", disse. "Nao vamos diminuir as
energias renovaveis. Vamos reorganizar o setor, ver os recursos disponiveis e
reconhecer o verdadeiro preco da energia. Esse sera um sinal correto para a
sociedade", completou.

O governo também estd avancando na discussao do leildao de "descontratacao"
de energia, que terd o objetivo de cancelar contratos de projetos em atraso ou
gue nao sairam do papel. Segundo Pedrosa, a inten¢do é avancgar nesse
mapeamento de recursos no primeiro semestre do ano, a fim de fazer um
projeto de futuro ja com essa visdo do setor.

Ainda nao foi definido como o leildo de descontratacao vai funcionar, mas o
MME trabalha para que seja de forma competitiva. "Vamos dialogar com a
sociedade, fazer um processo com sinais econdmicos concretos. Por exemplo,
pode ser um leildao que descontrate aquele que pague o maior valor pelo direito
a descontratacdo. Sao ideias que estamos discutindo", disse. O que ja esta
descartado é promover um modelo de descontratacao unilateral, pois isso iria
"desmoralizar" projetos que cumpriram seus compromissos.

VEICULO: Valor Econémico

Secao: Empresas
Autor: Rodrigo Polito
Titulo: Vestas pode ampliar base no pais se houver mercado

A dinamarquesa Vestas, maior fabricante de equipamentos edlicos do mundo,
pode investir no aumento de sua capacidade instalada no Brasil, caso haja
sinalizacdo positiva pelo mercado de geracao de energia edlica no pais. A
companhia, que recebeu no fim de 2016 dois pedidos firmes para fornecimento
de aerogeradores, alcancou 1,5 gigawatts (GW) em encomendas de turbinas
edlicas.

"Embora nao tenhamos nada de concreto no momento, estamos sempre
avaliando as oportunidades. E se o mercado se mostrar resiliente, certamente
em algum momento vamos ampliar a capacidade", afirmou o presidente da
Vestas no Brasil, Rogério Zampronha. Ressaltando que a visdao da empresa no
pais é de longo prazo, o executivo disse que um eventual projeto de ampliacao
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da capacidade decidido hoje levaria de um ano e meio a dois anos para ficar
pronto.

Os dois pedidos firmados em dezembro, cujos valores nao foram informados,
incluem a entrega de 74 turbinas, somando 159 megawatts (MW) de
capacidade. O maior deles foi com a francesa EDF, que encomendou 53
aerogeradores (117 MW) para a segunda fase do projeto Ventos da Bahia. A
entrega esta prevista para comecar no primeiro trimestre de 2018, e o
comissionamento é esperado para o terceiro trimestre do ano.

O segundo contrato envolve o fornecimento de 21 turbinas (42 MW) para a
espanhola Gestamp. As maquinas sdao destinadas aos parques edlicos Cabeco
Vermelho e Cabe¢o Vermelho Il, no Rio Grande do Norte. A entrega é prevista
para comecar no uUltimo trimestre deste ano e o comissionamento dos parques
é esperado para o segundo trimestre de 2018.

Todas as maquinas serdo produzidas na fabrica da Vestas em Aquiraz (CE).
Segundo Zampronha, o indice de nacionalidade dos equipamentos é da ordem
de 70%, dentro, portanto, das exigéncias da linha Finame, do BNDES. Em cerca
de um ano, desde que inaugurou a fabrica no Ceara, a Vestas ja produziu 160
turbinas no local.

Com os dois novos pedidos, a Vestas fechou 2016 com 371 MW de capacidade
de aerogeradores encomendados em 2016, numero em linha com o total de
encomendas registradas em 2015, de 376 MW, mesmo nao tendo sido realizado
um leildo especifico para projetos edlicos no ano passado.

"Num ano em que nao houve leilao [para edlicas], nds conseguimos registrar
guase 400 MW de pedidos novos", afirmou Zampronha. "Com o que vendemos
no ano passado e em 2015, nossa empresa mostra que tem solidez e capacidade
gue nos permite atravessar tranquilamente este periodo de baixa do mercado",
completou.

Segundo estimativas de mercado, a Vestas possui cerca de 30% de participagao
de mercado no Brasil.

Questionado sobre a expectativa para 2017, Zampronha, formado em
economia, demonstrou otimismo. "Houve uma mudanga bastante importante
nas expectativas dos agentes. E a recuperagao da economia envolve muito a
reversao das expectativas dos agentes e formadores de opinidao", disse o
executivo, destacando ainda a inflagao sobre controle, a tendéncia de queda da
taxa de juros e as medidas da agenda do presidente Temer aprovadas
recentemente ou em discussao pelo Congresso.
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VEICULO: Valor Econémico

Secao: Empresas
Autor: Ivo Ribeiro
Titulo: Anglo American quer dar partida a fase 3 do Minas-Rio neste ano

O grupo Anglo American tem como principal meta no Brasil, este ano, dar
partida ao projeto da fase 3 de producdo de minério de ferro do complexo
Minas-Rio. Com isso, até o fim de 2018, a empresa espera ter a licenca de
operacao e passar a produzir na capacidade anual de 26,5 milhdes de toneladas
da matéria-prima, que foi desenhada originalmente para o empreendimento.

Em entrevista ao Valor, Ruben Fernandes, presidente da Anglo American do
Brasil, disse que nessa nova fase serdo investidos RS 1 bilhdo em obras de
infraestrutura na mina de Conceicdao de Mato Dentro, em Minas Gerais. "Sao
obras unicamente na mina. Por exemplo, de ampliacdo de barragem, frentes de
lavra e dique de contencao de rejeito".

Atualmente, com a fase 2, que obteve licenc¢a definitiva de operacao em
outubro, a empresa pode produzir até 17 milhdes de toneladas de minério de
ferro por ano. Esse patamar, informa o executivo, serd mantido neste ano e em
2018. No ano passado, até setembro, a empresa produziu 11,3 milhdes de
toneladas. Os dados do ano virdo no balancgo financeiro do grupo, previsto para
meados de fevereiro.

Fernandes informa que as demais operacdes do projeto ja estao no nivel da
capacidade plena do Minas-Rio - unidades de beneficiamento do minério, o
mineroduto (que tem 530 km de extensao, até porto do Acu, no Estado do Rio)
e o terminal portudrio, onde é feito o embarque para diversos mercados do
exterior.

A empresa exporta para mercados da China, Oriente Médio, india e um pouco
para Europa. Principalmente o minério tipo pellet-feed, usado na producao de
pelotas de ferro (pellets).

Segundo o executivo, a fase 3 "é fundamental para garantir a continuidade
operacional do Minas-Rio e para que seja alcancada sua capacidade maxima
anual". A companhia ja entrou com nos 6rgaos ambientais com pedido para as
licengas prévias e de instalagdo. Espera que a aprovacdao de ambas ocorra ao
longo deste ano.

Com essa nova fase, que estima vir a operar a partir de 2019, a empresa terd na
mina um horizonte adicional de vida util de pelo menos dez anos de atividade,
informa Fernandes. Como a concessao detém vastos recursos minerais na
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regido, o executivo afirma que no futuro serao langadas novas fases para
manter o nivel pleno de produc¢ao do Minas-Rio.

Apds investimentos de USS 8,5 bilhdes no projeto brasileiro - o que levou a
Anglo American a fazer baixas contabeis do empreendimento -, o grupo iniciou
a operagao, com o primeiro embarque, em outubro de 2014. Naquele ano,
produziu 700 mil toneladas. No ano seguinte, saltou para 9,2 milhdes de
toneladas.

Aos precos atuais do minério de ferro, na faixa de USS 80 a tonelada no
mercado a vista chinés, o projeto Minas-Rio, ja consegue ter fluxo de caixa
positivo, afirmou Fernandes, que preside a subsidiaria brasileira do grupo anglo-
sul-africano desde meados do ano passado. O executivo cuidava de trés outros
negocios - niquel, nidbio e fertilizantes. Os dois ultimos foram vendidos ao longo
do ano para um grupo chinés por USS 1,5 bilh3o.

"S3o uma surpresa positiva os precos nos atuais niveis, mas ainda ndo vemos
fundamentos para que se sustentem", afirma o executivo. Segundo ele, ndo ha
ainda previsdo consistente de que a China volte com tudo na demanda de
minério de ferro e ha capacidades novas de produtores - como Vale (mina
S11D), Rio Tinto e Roy Hill - entrando no mercado.

A média do preco no ano passado foi de USS 58 a tonelada, no mercado a vista
chinés. Para este ano, o executivo da subsididria brasileira prevé média de USS
55 a tonelada, seguindo as projecdes de analistas de banco.

Segundo Fernandes, a cotacao atual do produto pode recuar ao longo do
primeiro trimestre. Para ele, "o Minas-Rio tem de ser autossustentavel. E ser
competitivo mesmo abaixo de USS 50 a tonelada".

No primeiro semestre, o negdcio de minério de ferro no Brasil, teve prejuizo
operacional antes de juros e impostos (Ebit) de USS 10 milh&es. A perda liquida
operacional do Minas-Rio no mesmo periodo, conforme relatério da companhia,
foi de USS 17 milh&es - USS 128 milhées a menos do que um ano antes. Essa
melhoria, afirma, foi fruto de uma combinacdao de maiores volumes de vendas,
redugao de custos e recuperacao dos precos da commodity.

De janeiro a setembro, a mineradora produziu 11,3 milhdes de toneladas de
minério de ferro no Brasil. As vendas somaram, conforme balanco do grupo,
11,45 milhdes de toneladas - tudo para exportagao. Como vem em ritmo
ascendente, a previsao para o ano é que produc¢ao e vendas do Minas-Rio
fiquem entre 15 milhGes e 17 milhdes de toneladas.

Apds vender os negdcios de fertilizantes e nidbio (operacdo concluida em
setembro), a Anglo American manteve no pais os negdcios de minério de ferro e
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de niquel, somando um contingente de 3,5 mil empregados. Também foram
cogitados no plano de desinvestimentos do grupo, mas por ora estao
descartados com a recuperagao dos precos das commodities desde o inicio do
ano.

Em niquel, a empresa considera que uma das unidades (Barro Alto-GO) atingiu
um momento bom, com a regulariza¢ao de sua operagao (reforma dos fornos,
na qual gastou USS 300 milhdes) e com a elevagdo dos pregos do metal, acima
de USS 10 mil a tonelada.

"Estamos com uma planta nova, competitiva, ja operando na nova capacidade
nominal, de 36 mil toneladas ao ano de niquel contido em ferroliga. Agora,
vamos continuar buscando melhorias de custos", diz o executivo.

Com a outra unidade goiana, Codemin, em Niquelandia, a producgao de 2016 era
estimada entre 45 mil e 47 mil toneladas. "O niquel mostra fundamentos bons,
com demanda maior que a oferta, e tendéncia a subir. O preco ainda estd um
pouco abaixo do ideal", afirma. Cerca de 70% é exportado.

Secao: Empresas
Autor: André Ramalho
Titulo: PetroRio passa a ter 52% da Brasoil

A PetroRio (ex- HRT) anunciou ontem a aquisicao de uma nova fatia na Brasoil.
A compra da participacdo de 29,21% do fundo de investimentos Brascan
(Brookfield) faz parte da intencao da petroleira brasileira de assumir 10% do
campo de gds de Manati, na Bahia, e de diversificar as fontes de receitas da
empresa - que produz apenas petréleo em um Unico campo, o de Polvo, na
Bacia de Campos.

Em dezembro, a PetroRio ja havia anunciado a aquisicdao dos 23,19% detidos
pelo Goldman Sachs. Com a compra da participacao do fundo Brascan, a
empresa brasileira passou a deter o controle da Brasoil, com uma fatia de
52,4%.

O Valor apurou que o plano da PetroRio é assumir a totalidade das acdes da
companhia, a partir da compra dos papéis do hedge fund Crystal e de acionistas
minoritarios na Brasoil. Os valores envolvidos na compra das fatias do Goldman
Sachs e do FIP Brascan nao foram divulgados.

A compra do controle da Brasoil foi bem recebida na Bovespa. Ontem, as a¢des
ordinarias da PetroRio subiram 6,98%, para RS 23,30.
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A aquisicao representa, para a brasileira, um aumento da capacidade de
geracgao de receitas. A Brasoil possui 10% de Manati, localizado na Bacia
Camamu-Almada, e tem um contrato de longo prazo para venda de sua parcela
para a Petrobras, operadora do campo.

Com base nas demonstragdes financeiras da Geopark, que também detém 10%
do ativo, a entrada no projeto de Manati tem potencial para incrementar,
trimestralmente, as receitas liquidas da PetroRio em USS 7,5 milh&es, o
equivalente a cerca de RS 24 milhdes. Isso significa dizer que, se Manati ja
fizesse parte do portfélio da petroleira no terceiro trimestre de 2016, as receitas
da PetroRio teriam sido 17% maiores que os RS 139,2 milhdes contabilizados no
periodo.

A aquisi¢do da Brasoil marca também a entrada da companhia no segmento de
gas natural, que geralmente sofre menos com as volatilidades do que o preco
do barril do petrdleo. Manati é o 82 maior campo de gds do pais, mas tem
produzido abaixo de seu potencial, devido a queda na demanda no mercado.

Segundo a Queiroz Galvao Exploracao e Produ¢ao (QGEP), sécia de Manati, com
35%, o campo deve encerrar 2017 com uma produ¢ao média de 4,9 milhdes de
metros cubicos didrios de gas - volume 3,9% abaixo dos 5,1 milhdes de m3/dia
previstos para 2016.

A compra da Brasoil representa para a PetroRio, também, a entrada na Bacia
Foz do Amazonas. A empresa detém 100% da concessao de Pirapema, ativo de
gas atualmente em fase de desenvolvimento, e do bloco FZA-M-254.

Este ndo é o primeiro movimento de aquisicao da PetroRio nos ultimos anos.
Em 2015, a companhia anunciou a compra dos campos de Bijupira e Salema, na
Bacia de Campos, mas o negdcio acabou ndo se concretizando porque a
petroleira nao conseguiu chegar a um acordo com a ANP para reduzir os valores
da garantia financeira exigida para assegurar os investimentos no abandono dos
campo

Sec¢ao: Empresas
Autor: Camila Maia
Titulo: Processo contra Braskem tenta incluir leniéncia

Os investidores que movem uma agao coletiva contra a Braskem e a Odebrecht
nos Estados Unidos estao tentando incorporar no processo o acordo de
leniéncia assinado pelas empresas com autoridades americanas em dezembro, a
fim de impedir que as acusacdes sejam indeferidas.
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A Braskem é alvo de um processo movido por investidores que negociaram
recibos de a¢cdes (ADRs) da petroquimica na Bolsa de Nova York entre julho de
2010 e margo de 2015. A Braskem e sua controladora Odebrecht vao pagar,
juntas, RS 6,96 bilhdes para se livrar de acusac¢des criminais e civis que
enfrentariam no Brasil, Estados Unidos e Sui¢ca. No entanto, ainda nao foi
negociado um acordo com investidores para encerrar a acao coletiva, pois ainda
esta pendente um pedido de indeferimento de todas as acusacdes.

Os advogados que lideram a a¢ao coletiva enviaram uma carta ao juiz Paul
Engelmayer, do Tribunal do Distrito Sul de Nova York, solicitando que o
conteudo dos acordos de leniéncia seja considerado na sua decisao. Eles pedem
qgue o juiz negue o pedido de indeferimento e mantenha o caso.

Se isso acontecer, o mais provavel é que a Braskem acelere a negociagdo de um
acordo financeiro com os investidores para encerrar as acusagoes.

Segundo a Braskem, nao ha argumentos legais que justifiquem a incorporacao
do acordo de leniéncia na discussao. "A defesa da Braskem assume que é
verdade a alegacdo dos investidores de que um esquema de pagamento de
propina existiu, o que torna o esforco dos requerentes de introduzir fatos
adicionais para sustentar esse argumento inteiramente desnecessario",
escreveu a defesa da Braskem.

A petroquimica também voltou a argumentar que nao havia "dever legal" de
informar os investidores sobre a existéncia do esquema de propina.

Em uma segunda carta, enviada ao juiz Engelmayer em 30 de dezembro, os
advogados dos investidores voltaram a insistir que o conteludo do acordo de
leniéncia é relevante para as acusac¢oes, além de serem informacgdes novas e
gue nao estavam disponiveis quando foi ajuizada a ultima emenda do processo.

Os investidores também rebatem o argumento de que nao havia obrigacao de
informar o mercado sobre o esquema de pagamento de propina. "Enquanto
uma conduta criminosa nao cria um dever de divulgacao, 'uma vez que
funcionarios da empresa a desconsideram em comunicados, eles ficam
obrigados a falar com honestidade e divulgar o que foi necessario para evitar
que os comunicados sejam enganosos ao mercado', escreveram os advogados.

Segundo eles, a Braskem tinha o dever de informar os investidores que
concordou em negociar "reciprocidades financeiras" com a Petrobras para
justificar a reducao do preco pago pela nafta.
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VEICULO: Valor Econémico

Secao: Empresas

Autor: Camila Souza Ramos
Titulo: Etanol sobe em 14 Estados e no DF

Os motoristas que abasteceram os tanques de seus veiculos com etanol na
semana passada para viajar nas festas de fim de ano voltaram a gastar mais com
o produto. Em apenas uma semana, o pre¢co médio do biocombustivel subiu em
14 Estados e no Distrito Federal, segundo levantamento da Agéncia Nacional do
Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis (ANP).

Houve desvalorizacdo em apenas nove Estados e em outros trés (Tocantins,
Pernambuco e Amapa) as cotacdes médias ficaram estdveis. Na média nacional,
o preco do etanol teve elevagdo de 0,28%, para RS 2,844 o litro.

No maior polo consumidor de combustivel, Sdo Paulo, o preco médio do etanol
hidratado vendido nos postos entre os dias 25 e 31 de dezembro ficou em RS
2,707 o litro, alta de 0,22% em relacao a semana anterior. Em outro importante
polo, Minas Gerais, o etanol hidratado também subiu para os motoristas e foi
vendido em média por RS 2,872 o litro, aumento de 0,49%. Em ambos os
Estados, os precos foram os maiores desde o inicio de abril, quando a safra
2016/17 tinha acabado de comecar.

Com isso, o etanol continua sem oferecer vantagem econ6mica em relagao a
gasolina nos Estados pesquisados. A relagdo menos desvantajosa continua
sendo observada em Mato Grosso, onde o etanol foi negociado a 71% do valor
médio da gasolina no periodo.

Segundo o parametro mais aceito no mercado de combustiveis, o etanol é mais
competitivo quando seu preco estd abaixo de 70% do valor da gasolina.

Secao: Empresas
Autor: Juliana Schincariol
Titulo: Petros pede mais prazo para equacionar déficit

A Petros, fundo de pensao dos funciondrios da Petrobras, quer estender o prazo
para apresentacao do plano de equacionamento do déficit referente a 2015,
que foi de RS 22,6 bilhdes. Para isso, a fundac¢do enviou uma solicitacdo a
Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar (Previc) para
alteracdo da data, inicialmente prevista para 31 de dezembro.
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O equacionamento refere-se ao Plano Petros do Sistema Petrobras (PPSP). A
fundacao justificou o pedido devido as mudancas na composicao da diretoria
executiva desde setembro, que foram concluidas apenas no inicio do més
passado.

"Diante disso, os novos dirigentes necessitam de maior prazo para analisar
criteriosamente os diversos cenarios e estudos existentes e buscar alternativas
gue possam mitigar o impacto do equacionamento nos rendimentos dos cerca
de 80 mil participantes ativos e assistidos do PPSP", disse a Petros, em nota.

A fundacao nao quis comentar. Quando anunciou o déficit, em julho de 2016,
ela informou, baseada nas novas regras de solvéncia dos fundos de pensao, que
o valor a ser equacionado, de cerca de RS 16 bilhdes, seria dividido entre a
patrocinadora e participantes em até 18 anos.

Na época, a Petros disse que a melhora da conjuntura econémica poderia
reverter o resultado. No primeiro semestre de 2016, o PPSP teve rendimento de
17,75% com renda fixa - ante avanco de 6,72 % do CDI no periodo. Esse fator
contribuiu para uma rentabilidade de 8,24% no semestre, acima da meta
atuarial de 7,35%.

A diretoria da Petros também solicitou a Previc a realizacao de um Termo de
Ajustamento de Conduta (TAC), em que deve definir todo o cronograma de
elaboracao e aprovacgao do plano de equacionamento a ser realizado ainda em
2017.

Até que o plano de equacionamento seja aprovado pelo Conselho Deliberativo
da Petros, as contribuicdes de todos os associados seguem sem alteragao.

MME / ASCOM
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