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VEICULO: Folha de S. Paulo

Sec¢ao: Mercado
Autor: Reuters
Titulo: Deputados e senadores se unem contra privatizacao da Eletrobras

Trés frentes parlamentares contra a desestatizacao da Eletrobras somam 406
deputados e quatro senadores em suas composicoes, ou cerca de 70 por cento
dos integrantes Congresso Nacional, o que evidencia possiveis dificuldades do
presidente Michel Temer para aprovar o seu principal programa de privatizacao,
que pode render RS 12 bilhdes ao Tesouro em 2018.

Os parlamentares integram duas frentes recém-criadas contra a privatiza¢ao de
subsidiarias da Eletrobras (Furnas e Chesf) e uma em defesa do setor elétrico,
gue se juntou ao movimento contra a privatizacao.

O governo inicialmente pensou em enviar uma proposta do modelo de
privatizacdao da companhia ao Congresso por medida provisdria, mas depois o
presidente Temer optou por encaminhar o assunto via projeto de lei, para
agradar os parlamentares.

O PT, que tem liderado a oposi¢cao ao governo do presidente Michel Temer, é o
partido com maior nimero de membros nas frentes, com 56 nomes, mas em
seguida aparece o PMDB, sigla de Temer, com 52 parlamentares.

Embora a presenca nos grupos nao signifigue que um parlamentar vai de fato
votar de acordo com a posi¢cao defendida pela frente, os nimeros indicam que
Temer pode ter algum trabalho para convencer o Congresso a aprovar a
privatizacao no periodo pré-eleitoral de 2018.

"Tem muita gente que entra em uma frente por questdes de seu Estado, da
regidao onde o parlamentar tem voto, ou se ele tem alguma relacdao com aquele
setor... Entdo o numero (de parlamentares nas frentes) é alto, mas ndo quer
dizer muita coisa", disse a Reuters o cientista politico César Alexandre Carvalho,
da CAC Consultoria Politica.

Ele lembrou que o governo Temer ja conseguiu vitoérias significativas no
Congresso, mas ressaltou que o Planalto tem enfrentado nos ultimos dias uma
dura batalha para tentar garantir a aprova¢ao da reforma da Previdéncia pelos
parlamentares.
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Por outro lado, ha um alto percentual de politicos da base aliada nas frentes
relacionadas a Eletrobras —além do PMDB, PP e PR estdo entre os cinco
partidos com mais membros nos grupos. Isso pode reduzir dificuldades para
aprovacao, mas ndao sem um custo politico, como a exigéncia de aprovac¢ao de
emendas e cargos em troca dos votos, por exemplo.

"Vai entrar nesse jogo politico... Resta saber se o governo tem como 'pagar o
preco' disso para os parlamentares... Tem esse dinheiro em caixa? Porque tem
gue 'pagar' a privatizacao da Eletrobras e tem que 'pagar' a reforma da
Previdéncia", disse Carvalho.

Ele ponderou que, por outro lado, uma eventual derrota na Previdéncia pode
fazer o governo jogar todas as fichas nas propostas de privatizar a Eletrobras,
numa operacao que deve envolver oferta publica de novas agdes da companhia,
reduzindo a Unido a uma fatia menor na elétrica frente aos novos
controladores.

Na terca-feira, o presidente da elétrica, Wilson Ferreira Jr., disse a jornalistas
gue estd otimista com a possibilidade de aprovacao do projeto de lei com a
modelagem de desestatizacdo da companhia. Ele disse avaliar que ainda ha
tempo para aprovar o texto neste ano na Camara dos Deputados e leva-lo ao
Senado no inicio de 2018.

No entanto, numa sinalizacao das dificuldades que o governo vai enfrentar
neste processo, a Comissao de Constituicao e Justica da Camara dos Deputados
aprovou na terca-feira um projeto de decreto legislativo que prevé a exigéncia
de a proposta de privatizar a Eletrobras ser submetida a um referendo popular.

Mas o projeto do referendo depende do presidente da Camara, Rodrigo Maia
(DEM-RJ) —alinhado com Temer— para ser apreciado no Plendrio da Casa, o que
reduz as chances de isso acontecer.

Procurado, o Ministério de Minas e Energia ndo quis comentar o assunto.

AS FRENTES

Frentes parlamentares em defesa das subsidiarias da Eletrobras, Furnas e Chesf,
foram criadas em setembro e outubro, pouco apds o governo anunciar em
agosto os planos de privatizar a empresa como um todo.

J4 uma frente parlamentar de "Defesa do Setor Elétrico Brasileiro", criada em
fevereiro de 2016 também se engajou contra a privatizacao, segundo a
deputada federal Erika Kokay (PT-DF), coordenadora do grupo.
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Somados os parlamentares em todas as frentes e excluidos os nomes repetidos,
resta uma lista de 410 nomes.

Desse total, 56 sao do PT e 52 do PMDB; ha, ainda, 34 politicos do PP, 31 do PSB
e 28 do PR, além de 26 votos do PSDB, 24 do PSDB e 18 do DEM, entre outros.

VEICULO: Folha de S. Paulo

Se¢ao: Mercado
Autor: Nicola Pamplona
Titulo: Petrobras revé politica e reduz preco do diesel

A Petrobras anunciou nesta sexta (12) uma revisdo no cdlculo do preco do
diesel, alegando que precisa recuperar mercado perdido para importadores
privados no combustivel.

O novo calculo vai provocar uma queda no prec¢o do diesel no pais. Ja nesta
sexta, a estatal anunciou corte de 5,7% e a expectativa é que novas redugdes
sejam feitas.

Em nota, a Petrobras afirmou que a revisao tem o objetivo de adequar o prego
do combustivel "as mudancas de fluxo logistico e entrada de produtos
importados no pais", mas que continuara operando com margem de lucro na
venda do produto.

"A decisdao mantém inalterada a politica de precos em vigor, reafirmando o
compromisso da companhia de operar sempre com margem positiva acima da
paridade internacional", afirmou a companhia.

Os precos dos combustiveis sao calculados por férmula que considera as
cotacdes internacionais, a taxa de cdmbio, o custo de importacdo e a margem
de lucro da estatal.

A Folha apurou que a dire¢dao da empresa avalia que pode reduzir a parcela do
preco referente ao custo de importacao, ja que seus concorrentes tém ganhado
maior competitividade neste segmento, com o uso do modal ferroviario, por
exemplo.

O aumento das importacdes reduziu sua fatia no mercado de diesel de uma
posi¢cdo quase monopolista a 72% das vendas internas. A competicao vem
levando a companhia a operar suas refinarias com capacidade reduzida: ao fim
do terceiro trimestre, estavam com 22% de ociosidade média.
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"A expectativa é que a nova precificacdo do diesel ndao tenha impacto na receita
da companhia em virtude da perspectiva de ganhos de mercado", afirmou a
empresa.

No mercado de gasolina, a estatal tem 88% das vendas. Nesta sexta, o prego do
combustivel foi reajustado em 1,9%.

Em julho, a Petrobras deu inicio a nova politica de pregos para os combustiveis,
autorizando a area técnica a promover reajustes diarios para conter as
importagdes por terceiros.

Secao: Opiniao
Autor: Adriano Pires
Titulo: A Eletrobras e o xadrez do setor elétrico

A Eletrobras é uma holding que tem o maior volume de negdécios em
eletricidade do Pais e potencial de se tornar uma das maiores e mais rentaveis
empresas do mundo. O triste fato é que hoje a empresa caminha para o lado
oposto, em direcao a bancarrota. Entre 2012 e 2015, a Eletrobras registrou
prejuizos superiores a RS 30 bilhdes e viu seu patrimdnio liquido cair 46%.

Isso reduziu a qualidade dos servigos, com impactos nos contribuintes e
consumidores, como a elevagao de tarifas e os atrasos em obras de geragao e
transmissdao. A empresa ndo terd como obter recursos suficientes para se
manter vidvel e competitiva mesmo com a eficiente gestao atual. Essa tragica
situacao pode ser revertida de duas formas. A primeira, com novos e
significativos aportes do acionista majoritario, a Unido. Essa é uma opcao dificil
para um pais com um déficit de RS 159 bilhdes.

A segunda, buscando a geracado de valor nas atividades da empresa para que ela
se recupere e volte a crescer. Isso é possivel e é a forma perseguida pelo atual
governo. A proposta do governo para a Eletrobras é a outorga de novos
contratos de concessdo para que suas usinas hidrelétricas passem a operar em
regime de producao independente de energia. Isso permite que elas voltem a
gerar valor para a empresa, saindo do modelo deficitario de “cotas” atual. Para
ter esse direito, a empresa precisa pagar a Unido.

Os recursos para essa operagao serao captados por meio de oferta publica de
acdes na Bolsa de Valores. Dessa forma, a companhia atraira novos investidores
e o0s atuais acionistas, caso ndao queiram as novas agoes, terao suas
participagdes acionarias diluidas. Este é o caso da Unidao, que nao vai participar
da oferta das novas acdes, mas preservara o poder de veto em determinadas
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decisOes na empresa, por meio de uma golden share. Assim, o governo federal
deixara de ser o acionista majoritario e a Eletrobras se transformard numa
corporagao.

O governo fara esta proposta de “privatizacdao” aos acionistas da empresa. O
éxito dessa operacao trara aos consumidores parte do pagamento pela outorga,
reduzindo os encargos setoriais que oneram as tarifas. Na Regido Nordeste,
havera o beneficio do desenvolvimento de projetos de revitalizacao do Rio Sao
Francisco, ampliando o fornecimento de agua para usos multiplos.

A empresa passara a trilhar um caminho de melhor governancga, eficiéncia,
sustentabilidade econ6mica e estratégica e, por fim, crescimento, com mais
geracao de empregos de qualidade. Por exemplo, a Vale emprega cerca de 110
mil profissionais no Brasil, nove vezes mais do que quando a empresa era
estatal. As empresas do setor de telecomunica¢ao, dez anos depois de
privatizadas, geravam 352 mil postos de trabalho, um aumento de 189% em
relacao ao periodo estatal.

A privatizacdo é benéfica para a seguranca energética, ao aumentar a eficiéncia
operacional da empresa. Ha o retorno de seu protagonismo nos leildes em
projetos rentdveis e entregues nos prazos, criando empregos e renda em outras
cadeias produtivas locais e melhorando a arrecadag¢ao de impostos. A Unido
podera destinar o recurso orcamentario ora da Eletrobras para as areas de
saude, educacao e seguranca publica.

A Unica coisa que vai diminuir, ou mesmo acabar, serdo os atuais privilégios
obtidos por politicos e sindicalistas a custa de enormes prejuizos aos cofres
publicos. Por fim, esta positiva acdo é mais uma no complexo jogo de xadrez do
setor elétrico, cujos movimentos das pecas envolvem o equacionamento do
risco hidroldgico (GSF), a privatizacdo das distribuidoras da mesma Eletrobras e
a consolidacdao do novo modelo do setor elétrico. Sao todos temas interligados.

A reforma do setor passa pela privatizacao da Eletrobras, e vice-versa, e ambas
dependem da soluc3o para o GSF. E necessario um movimento de convergéncia
e unido dos interesses dos agentes de governo e de mercado em todos esses
processos, para que o setor se recupere, sob o risco de um desastre tarifario,
fisico e financeiro.

DIRETOR DO CENTRO BRASILEIRO DE INFRAESTRUTURA (CBIE)

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Sec¢ao: Economia
Autor: Renata Agostini
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Titulo: Manguinhos muda de nome para tentar refazer imagem

Estratégia. Em recuperacao judicial, refinaria, rebatizada de Refit, enfrenta
processos de cobrancgas de impostos e investigacao no Ministério Publico;
Ricardo Magro, um dos donos, foi preso por fraude em esquema com o Postalis,
fundo de pensao dos Correios

Enrolada ha anos em escandalos e alvo de processos, a Refinaria de Manguinhos
quer convencer o mercado de que agora entrou numa nova fase. A empresa
carioca, que esta em recuperacao judicial, diz que quer pagar o que deve aos
governos estaduais e investir no negdcio para aproveitar o esperado
crescimento do mercado de combustiveis nos proximos anos. Para ajudar a polir
a imagem e tentar se distanciar das confusdes, mudou de nome e passou a se
chamar Refit. “Precisamos equacionar nosso passado”, diz Cristiano Moreira,
presidente do Grupo Magro, que é dono da refinaria e de distribuidoras de
combustivel e tem receita de RS 4 bilhdes. O passado a que o executivo se
refere é uma briga de anos para que os Estados nos quais a empresa atua
recebam precatorios (pagamentos devidos pelo governo apds condenacgdes
definitivas na Justica) como forma de quitar tributos. A disputa rendeu a
empresa uma conta de RS 4,2 bilhdes em ICMS a pagar pelos calculos de Rio,
S3ao Paulo e Parand e acusac¢des de ser devedora contumaz e de praticar
inadimpléncia fraudulenta e sonegacao — o que ela contesta. Moreira diz que a
empresa deseja fazer um acordo para acertar sua situagdao com o Fisco e
abandonar de vez a pratica. “Nao podemos adotar esse tipo de mecanismo para
o futuro, porque isso gera desgaste muito grande junto aos governos.
Dependemos deles”, afirma.

O armisticio é uma das facetas do plano de reestruturacao de Manguinhos
descrito por Moreira. Ele envolve investir RS 500 milhdes para aumentar o
portfdlio da refinaria, que passaria a produzir outros derivados, como éleo
combustivel, e o inicio de novo negdcio, transformando parte do terreno de 600
mil m? no Rio em terminal de armazenagem de combustiveis. Tais intencdes ja
foram anunciadas por Manguinhos em outros momentos e nunca sairam do
papel. Dessa vez, Moreira diz que sera diferente. Segundo ele, desde 2014,
guando o STF derrubou a tentativa de desapropriacdo da area, decretada pelo
ex-governador Sérgio Cabral, foram investidos RS 100 milh&es na recuperacgdo
de tanques. A empresa diz que as negociagdes avangam para parceria com a
VTTI, controlada pela trading holandesa Vitol. Ajuda. Para Adriano Pires, do
Centro Brasileiro de Infraestrutura, projetos de armazenagem fazem sentido no
mercado neste momento. “Se o PIB crescer 3%, o mercado de combustivel
cresce 6%.
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Mesmo que a Petrobras reduza a capacidade ociosa das refinarias, nao havera
oferta suficiente. A importagdo veio para ficar”, afirma. Um movimento recente
dos Estados para aceitar precatdrios como pagamentos de dividas também
pode pesar a favor do grupo. Sem dinheiro e pressionados por decisdao do STF
para que zerem a fila dos precatérios até 2020, eles passaram a ver com bons
olhos o0 mecanismo. Em debate no Congresso, esta a elevacdo do prazo para
2024. Mesmo assim, o governo Geraldo Alckmin enviou a Assembleia Legislativa
paulista projeto com regras para uso de precatérios na quitacao de dividas. O
Estado cobra da Refit RS 1,9 bilhdo em tributos. No Rio, a empresa espera que
desfecho positivo em processo movido contra a Petrobras a ajude a quitar a
divida, que também beira os RS 2 bilhdes, segundo o governo fluminense. Na
acao, a Refit pede reparagao por prejuizos causados pela politica de precos
praticada pela estatal — o caso corre na Justica, mas a petroleira ja provisionou
RS 2 bilhdes para a causa. Peso. Contra a empresa, porém, ha todo o resto.
Figura mais conhecida da familia controladora, o advogado Ricardo Magro foi
preso em 2016 por supostamente lesar o fundo de pensao Postalis e responde
em liberdade. Ha anos, ele é quem monta a estratégia de disputa nos tribunais.

Alvo de investigacdes da Policia Federal, tem histérico de relacdes com
personagens hoje condenados pela Justica, como Eduardo Cunha, ex-deputado
preso em Curitiba. Empregou ainda em Manguinhos Marcelo Sereno, ex-
assessor de José Dirceu, condenado no Mensalao e na Lava Jato. O advogado é
visto como o dono de fato do negdcio, apesar de nao ter cargo diretivo. No
papel o dono é seu pai, Jodo Magro, que era presidente do grupo até a chegada
de Moreira. A lista de problemas, porém, vai longe. A refinaria tem de conviver
com a desconfianca de Estados e Ministério Publico. Em setembro, a
Procuradoria-Geral de SP, que queria cassar inscricao da refinaria, afirmou que
ela comete inadimpléncia sistematica e fraudulenta. A Refit diz que usa
precatdrios porque foi lesada pela Petrobras. Ha grande ceticismo sobre os
planos da Refit no mercado, que levanta duvidas sobre se ela de fato refina ou
sé importa e mistura. A empresa e a ANP dizem que ha refino no local. A
companhia ainda tem de tocar sua recuperac¢ao judicial e conseguir licenga
ambiental para usar um duto que a conecta a Baia de Guanabara,
imprescindivel para viabilizar o terminal de armazenagem. Com pouco tempo de
vida, a Refit ja tem uma pilha de problemas para digerir.

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Sec¢ao: Caderno 2 / colunas
Autor: Sonia Racy
Titulo: Direto da Fonte

Corrida do ouro
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Projeto da canadense Belo Sun para extrair ouro em area do Xingu é alvo de
polémica. Esta sendo criticado por MPF e Funai e apoiado pelos moradores da
cidade mais proxima.

O empreendimento, dizem as duas instituicdes, ameaca area indigena no Para.
Ja os moradores se uniram a empresa, animados pelo investimento de RS 1,2
bilhdo, de olho nos beneficios a cidade de Senador José Porfirio.

A Belo Sun argumenta que o projeto sera montado a 12 km do territério
protegido — portanto, dentro das normas legais. O caso sera julgado dia 6, no
TRF de Brasilia.

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Secao: Economia
Autor: Fernando Nakagawa / Lu Aiko Otta
Titulo: UE e Mercosul estdao mais perto de acordo

Europeus melhoraram oferta para comércio de carne e etanol, principal ponto
de divergéncia nas negociagdes; proposta sera apresentada dia 10.

Depois de semanas de impasse, as negociacdes do acordo comercial Mercosul-
Unido Europeia avancaram nos ultimos dias. Os europeus indicaram que vao
apresentar uma oferta melhorada para o comércio de carne e etanol, que hoje
sao o principal ponto de divergéncia entre os dois blocos. A informacao é de
fonte préxima a negociacao. A proposta europeia devera ser feita em reunides
paralelas a reunido ministerial da Organizacdao Mundial do Comércio (OMC), que
comeca no proéximo dia 10, na Argentina. Otimistas, diplomatas ja trabalham
com a hipdtese de assinatura de um pré-acordo entre os blocos no mesmo
evento. Se isso for confirmado, serd o fim de um longo e complicado processo
de negociacao que se arrastou durante duas décadas. O movimento mais
importante que permitiu o avanco foi dos europeus: a indicacdo de oferta
melhorada de acesso ao mercado com maiores volumes para carne e etanol do
Mercosul com tarifa de importacao reduzida.

A antiga proposta rechagada pelos sul-americanos previa 70 mil toneladas de
carne e 600 mil toneladas de etanol. Com o movimento europeu, um dos
negociadores do Mercosul avalia que a chance de sucesso do acordo subiu para
70%, de 40% uma semana antes. Uma vez assinado o pré-acordo, ou “acordo
politico”, as negocia¢des atingem um ponto irreversivel. Modelo semelhante foi
usado por Bruxelas nas negociagdes com o Japao em julho, quando as partes
chegaram a um acordo de principio sobre o livre comércio. Se a agricultura é
tema de preocupacdo dos europeus, a industria e os servicos sdo temas
sensiveis ao Mercosul e alguns setores ja reagem. Em carta enviada a ministros,
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a Associacdo Brasileira da Industria Elétrica e Eletrénica (Abinee) pede maior
clareza em relagao a proposta dos europeus e diz que a “indUstria brasileira nao
pode ser oferecida como moeda de troca” para o acesso aquele mercado.

MME / ASCOM .
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