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VEICULO: O Globo

Secao: Economia
Autor: Ana Paula Ribeiro
Titulo: Hora de superar o trauma e voltar ao setor de energia

Especialistas veem boa perspectiva para os papéis de geradoras e transmissoras.

Investidores estrangeiros pagaram mais de RS 12 bilhdes na semana passada
por quatro usinas hidrelétricas, montante equivalente ao que sera
desembolsado por grupos nacionais e internacionais que venceram o ultimo
leildo de transmissao, ocorrido em abril.

Além disso, ha uma série de empresas do setor, nacionais e estrangeiras, de
olho nas distribuidoras da Eletrobras que irdo a venda até o inicio de 2018. Esse
apetite todo pela area energética, no entanto, ainda ndo se reflete na
negociagao e no prego das agdes do setor.

O indice de Energia Elétrica (IEE) acumula alta de 14,4% no ano, desempenho
inferior aos 23,4% do indice de referéncia Ibovespa. Analistas lembram que essa
disparidade estd atrelada as mudancas regulatdrias e a crise hidrica enfrentadas
pelo setor desde o fim de 2012, o que tirou a previsibilidade de receitas e
aumentou os custos das empresas. O resultado foi que as a¢gdes afundaram nos
meses seguintes.

Por outro lado, os especialistas também indicam que, por terem caido muito,
esses papéis tém boas chances de ganhos com a estabilizacdo das regras. —
Alguns setores sofreram mais na recessao. Agora, tendem a se valorizar mais
também. Alguns papéis de energia estdo com precos muito abaixo da média —
avalia Marco Saravalle, analista da XP Investimentos.

O setor de energia sempre foi considerado um bom pagador de dividendos. Por
essa razao, estava na carteira dos investidores que queriam ter exposi¢ao ao
mercado de a¢des, mas ndo desejavam uma variacao muito forte em suas
aplicacdes. Além disso, garantiam uma renda continua com pagamento de
proventos (dividendos e juros sobre o capital préprio).

MP 579 AFUGENTOU INVESTIDOR

O problema comegou com a edicao, no fim de 2012, da medida proviséria (MP)
579, que antecipou o vencimento das concessdes das empresas do setor de
forma automatica, mas por tarifas menores. Na sequéncia, diversas regides do
pais enfrentaram uma forte crise hidrica, que secou os reservatodrios e fez
disparar os precos de energia, tanto por causa do acionamento de térmicas,
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cujo custo é superior ao das hidrelétricas, como pela demanda no mercado
livre, onde grandes empresas compram energia.

Saravalle lembra que alguns investidores ainda tém trauma das perdas
ocorridas nesse periodo, por isso ainda ndo retornaram a esses papéis. Mas ele
acredita que as mudancgas no setor ndao passarao despercebidas, o que
aumentara o interesse por acdes das empresas de energia. — Tem investidor
que ficou com trauma. As carteiras de dividendos tinham mais de 30% dos
papéis do setor de energia. Depois elas deixaram de ser recomendadas. Mas
agora, aos poucos, voltam a aparecer — lembra o analista.

As transmissoras sao vistas como as mais estaveis neste momento. Isso porque,
independentemente de recessao econdmica ou crescimento, as receitas variam
pouco, o que as deixa na categoria de papéis defensivos. Sdo vistas como boas
pagadoras de dividendos por Saravalle, a Transmissao Paulista, cujos papéis
acumulam alta de apenas 6,7% no ano, e a Transmissora Alianga de Energia
Elétrica S.A. (Taesa), de 13%.

Para quem tem maior apetite por risco, ele vé como op¢des os papéis da Cemig
(ganho de 6,4% em 2017), caso esta consiga reduzir o seu endividamento com a
venda de ativos, e a Eletrobras (estavel no ano), que tem em curso um plano de
privatizagao e venda de ativos.

Para quem quer um papel com potencial de ganho, mas nao tem muito apetite
por risco, Phillip Soares, analista da Ativa Investimentos, recomenda a
Equatorial, que acumula ganho de 13,7% no ano: — Esses papéis sofreram
também com a crise econdmica, ja que a industria é a grande consumidora de
energia. Mas é um setor com perspectiva de melhora.

A Equatorial tem como perfil comprar empresas a um bom preco e mudar a
gestdo, o que tem garantido bons resultados. Outro papel considerado atraente
é o da geradora AES Tieté. Ricardo Zeno, diretor da AZ Investimentos, reforca
gue o setor de energia é essencial no processo de retomada da economia, mas
admite que as mudancas regulatdrias dos ultimos anos afugentaram o
investidor. — O preco desses papéis ficou defasado.

Os niveis de precos estao bem atraentes, mas é importante dar ao investidor
uma regra mais clara sobre como vao funcionar as concessodes, ja que elas sao
de longo prazo, e mudangas no meio do caminho afetam o retorno dos
investimentos — afirma Zeno.
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VEICULO: O Globo

Sec¢ao: Economia / colunas

Autor: George Vidor
Titulo: Pressa Inimiga

Vender separadamente usinas da Eletrobras e outros ativos seria melhor
negocio para o pais

Privatizar é de fato o caminho para tirar a Eletrobras da areia movedica em que
estd atolada. E também a forma de livra-la da sanha e da cobica doentia de
grupos politicos, fornecedores, corporagdes internas, além de blinda-la de
iniciativas imbecis como as adotadas durante o governo Dilma. No entanto, o
modelo que o governo cogita para a privatizacao certamente nao é o mais
inteligente. Atende apenas necessidades imediatas de caixa do Tesouro
Nacional, o que é igualmente duvidoso, pois o processo vai gerar inUmeras
demandas, e o dinheiro desaparecera como p6 langado ao vento.

A Eletrobras tem muito patrimoénio que, se vendido separadamente, vai gerar
caixa para a empresa, tapar seus rombos e render bons dividendos ao Tesouro,
sem contar o beneficio da valorizacdo das agdes da companhia no mercado.
Exemplo sdo as participacdes em sociedades de propdsito especifico criadas
para a construcao de hidrelétricas, usinas térmicas e edlicas nos ultimos anos.
Sao usinas ja em operacao, faturando. E a venda pode ser feita testando-se o
apetite do mercado, que anda bem guloso, a julgar pelo que aconteceu no leilao
das ex-hidrelétricas da Cemig na semana passada.

J4 esta mais do que na hora também de se privatizar as distribuidoras estaduais
gue foram federalizadas (Alagoas, Piaui, Ronddnia, Acre, Amazonas e Roraima).
Até dando de graca sera um bom negdcio para a Eletrobras. Ha exce¢des, mas a
maioria delas sé da dor de cabeca para a holding em face dos calotes que essas
distribuidoras sofrem, até mesmo dos governos estaduais e das prefeituras.

Ha outras questdes especificas que complicam a privatizacdo da holding em si. E
complicado segregar a energia oriunda das usinas nucleares e de Itaipu. Nao é
possivel vender tal tipo de energia aos precgos volateis de mercado. Existem
otras cositas mas: as companhias transmissoras de energia vao receber um
caminhdo de dinheiro a titulo de compensacdo (o que serd, obviamente,
cobrado de todos nds, consumidores). S6 Furnas tem a receber RS 10 bilhdes. E
o governo espera arrecadar RS 20 bilhées com a perda do controle acionario da
Eletrobras. Entao se trata de uma questao aritmética, e nao ideoldgica. Em
tempo: o setor elétrico é complexo demais para se fazer experimentos. Vide o
gue aconteceu no governo Dilma, cuja conta pagaremos ainda por anos a fio.
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VEICULO: O Globo

Secao: Rio / colunas
Autor: Ancelmo Gois
Titulo: Nota

Bate o sino pequenino

Com Pedro Parente em NY, Petrobras comeca a fazer as pazes com mercado de
capitais.

Pedro Parente vai tocar, hoje, o sino de abertura do pregao da Bolsa de Valores
de Nova York. O presidente da Petrobras estd na cidade para se reunir com 120
investidores. A estatal brasileira, apds a arrumacao promovida pela atual
diretoria, voltou a fazer as pazes com o mercado de capitais.

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Secdo: Economia / colunas
Autor:
Titulo: Nota

» Mais prazo, menos briga. A novela da negociac¢ao na Casa Civil para finalizar
o RenovaBio — a Politica Nacional de Biocombustiveis — ganhou mais capitulos.
O Banco Central pediu prazo até 17 de outubro para avaliar os efeitos
inflacionarios da proposta. Mesmo com o pedido, um interlocutor comemora a
“falta de embate” entre os representantes dos varios ministérios.

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Secao: Politica
Autor: Fabio Fabrini
Titulo: TCU bloqueia até RS 7,5 bi na Lava Jato

Medida de carater preventivo atinge ativos de empreiteiras, executivos e
gestores publicos sob investigagao por desvios na Petrobras.

O Tribunal de Contas da Unido (TCU) ja determinou o bloqueio de RS 7,57
bilhdes em ativos de empreiteiras, executivos e gestores publicos investigados
na Operacgdo Lava Jato por desvios na Petrobrds. As medidas, de carater
preventivo, visam assegurar o ressarcimento de prejuizos a estatal ao fim dos
processos em curso na corte. Os valores, atualizados, foram levantados por
técnicos do tribunal, a pedido do Estado. A indisponibilidade de bens atinge 13
empreiteiras, das quais oito integrantes do “clube” que se teria organizado em
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cartel para fraudar licitagOes e superfaturar contratos da estatal, pagando
propinas a servidores e politicos. Também s3do alvo das medidas ao menos seis
executivos e acionistas dessas construtoras e dez ex-dirigentes da companhia
petrolifera.

Neste ultimo caso, a maioria é investigada por perdas de RS 2,2 bilh&es na
compra da Refinaria de Pasadena, no Texas (EUA). O ex-presidente da Petrobras
José Sérgio Gabrielli e o ex-diretor Internacional Nestor Cerverd ja foram
condenados no fim de agosto a pagar parte desse prejuizo (RS 250 milhdes). Os
bloqueios também s3o para cobrir superfaturamentos de RS 2,1 bilhdes em
obras na Refinaria Abreu e Lima, em Pernambuco; de RS 1,3 bilhdo no
Complexo Petroquimico do Rio de Janeiro (Comperj); e de RS 1,25 bilhdo na
Refinaria Presidente Getulio Vargas (Repar), no Parana. As decisdes referentes a
esses casos impedem a venda ou transferéncia de parte dos ativos de
Odebrecht, Queiroz Galvao, Galvao Engenharia, lesa, Engevix e Promon, além de
outras empresas e diversas pessoas fisicas. S6 tém escapado dos bloqueios
companhias em recuperacao judicial, cuja situacao patrimonial é gerida em
acoes judiciais especificas, com o propdsito de ordenar o pagamento de
credores.

As medidas do TCU tém alcangado, inclusive, companhias que firmaram com o
governo e o Ministério Publico Federal (MPF) acordos de leniéncia — espécies de
delagdes premiadas de pessoas juridicas —, comprometendo-se a colaborar na
investigacdo dos préprios ilicitos e a restituir o Erario. E o caso da UTC
Engenharia e da Odebrecht, consideradas, num julgamento deste ano,
responsdveis pelas fraudes na Repar.

Para representantes das empresas, ouvidos reservadamente pelo Estado, as
san¢Oes ndo fazem sentido, pois visam garantir um ressarcimento de danos que
elas ja aceitaram fazer por meio dos acordos. Além disso, eles reclamam que as
medidas prejudicam a operacdo das companhias e a venda de patrimoénio,
necessaria para reergué-las em tempos de crise. O TCU, no entanto, tem
autorizado os implicados a indicar ativos essenciais ao seu funcionamento —
como os de capital de giro — para eventual exclusdo. Para o tribunal, os
bloqueios tém de ser mantidos até que se tenha nog¢ao do sobrepreco integral
nas obras e a condenacao definitiva ao pagamento. Com isso, evita-se que o
fiscalizado se desfaca dos bens ou os oculte.

Outra questao é que os valores apontados nas auditorias da corte podem ser
maiores que os pactuados pelas empresas nos acordos de leniéncia, havendo a
necessidade de cobrancga extra. Prazos. Os processos de devolugao de recursos
no TCU, chamados de tomadas de contas especiais (TCEs), podem se arrastar
por anos. Os auditores tém de apurar a “gordura” paga pelo poder publico em
obras muito antigas, o que leva tempo — no caso da Petrobras, a maioria dos
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contratos sob escrutinio é do periodo 2005- 2010. Além disso, a exemplo do que
ocorre no Judiciario, as normas da corte de contas permitem propor inimeros
recursos aos investigados. Para acelerar a tramitag¢ao nos casos de obras da Lava
Jato, o tribunal tenta chegar a um entendimento com as empreiteiras que ja
colaboram com o MPF. Elas assinariam “aditivos” aos acordos de leniéncia ja
firmados com os procuradores de Curitiba, abrindo mao de apresentar recursos.
A guestao vem enfrentando resisténcia das empreiteiras.

Em troca, o TCU promete livra-las de punigdes como a declaragao de
inidoneidade, que as impede de fazer negdcios com o poder publico. Didlogo.
Grupo que firmou o maior acordo de leniéncia da Lava Jato, a Odebrecht, em
nota, afirmou que “ja assumiu compromisso publico de atuar sempre com ética,
integridade e transparéncia”. “Enquanto avanc¢a nessa transformacao, a
Odebrecht espera que o esforgo das instituicGes mobilizadas no combate a
corrupgdo, com as quais mantém permanente dialogo, confirme a importancia
do instituto da colaboragao para a transformacao do Pais e também garanta
estabilidade juridica para o funcionamento das empresas”, informou.

VEICULO: Folhade S. Paulo

Sec¢ao: llustrada
Autor:
Titulo: RODA VIVA

O entrevistado desta segunda (2) é o ministro de Minas e Energia Fernando
Coelho Filho, reeleito em 2014 para seu terceiro mandato como deputado
federal (PSB-PE).

VEICULO: Folha de S. Paulo

Se¢ao: Mercado
Autor: Maria Cristina Frias
Titulo: Plano de privatizagao requer um 'Pedro Parente'

Os RS 15,9 bilhdes, acima das expectativas, levantados em leildes de areas de
exploracdo de petrdleo e de usinas da Cemig deram alento as contas publicas e
ao PPI, o programa de parcerias de investimentos do governo federal.

N3o afastam, porém, a preméncia de se lancar mdao de um nome de
credibilidade, competéncia e transito politico, capaz de coordenar todas as
iniciativas da area.
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E que tenha, principalmente, um foco exclusivo nessa tarefa, tal qual um Pedro
Parente na Petrobras.

O principal nome no PPI, Moreira Franco, hoje ministro-chefe da Secretaria-
Geral da Presidéncia da Republica, parece mais voltado a outros afazeres no
governo, inclusive o de salvar a prépria pele, alvo de investigacdes no STF.

Além do PPI, as concessoes e privatizacdes estdo espalhadas por BNDES, Sest
(secretaria de coordenacdo das empresas estatais) e ministérios.

Os ativos que sairam para a iniciativa privada eram os mais faceis de serem
comercializados. As hidrelétricas, que renderam mais de RS 12 bilhdes, ja estdo
em operacgao.

Nada contra comegar pelos ativos prontos a irem a mercado, pelo contrario.
Mas muito do que o governo tem para ser privatizado envolve uma enorme
complexidade, a comecar da Eletrobras.

Embora o programa tenha avanc¢ado sobretudo em aperfeicoamento
regulatério, sem uma coordenacao relevante restara a sobreposicao
marqgueteira de planos de privatizacao, a ignorar promessas de planos

anteriores.
%

Leildo de dleo tera impacto a médio prazo, dizem seguradoras

O leildo de blocos de dleo e gas deverd reanimar a drea de seguros de riscos de
petrdleo no pais, mas o impacto a curto prazo serd pequeno, segundo
companbhias do setor.

As atividades que antecedem a explora¢ao dos pogos deverdao movimentar pelo
menos USS 25 milhdes (RS 79 milhdes) em prémios, afirma Carlos Frederico
Ferreira, diretor-executivo da Austral.

A demanda aumenta ja na fase das propostas, quando algumas empresas usam
seguros como garantias, diz ele.

"O setor estava parado, e o leilao revive o segmento, mesmo antes da fase de
operacdo, quando hd a construcdo e a conexdo de dutos. E um ciclo que leva até
cinco anos. "

A disputa ndo vai trazer um retorno grande nos proximos dois anos, mas devera
fomentar outras coberturas, como a de prestadores de servico e de
embarcacgdes, diz Bruna Rinaldi, do grupo BB Mapfre.
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Ha também uma incégnita sobre a demanda que vird das empresas estrangeiras
vencedoras, diz ela.

"Nao existe uma obrigatoriedade de contratacao de seguro local, entdo é
possivel que a matriz de algumas das companhias ndo contratem no Brasil.
Outras, porém, ainda optam por escolher uma seguradora nacional."

VEICULO: Correio Braziliense

Secao: Tecnologia e Inovagcao
Autor: Vilhena Soares
Titulo: Vapor elétrico

A agua esta presente em cerca de 71% da superficie do planeta, e
aproximadamente 97% desse volume esta nos oceanos. Esse imenso arsenal
pode ser usado para gerar energia de uma forma aparentemente inusitada e
limpa, segundo pesquisadores americanos. Cientistas da Universidade de
Columbia desenvolveram uma tecnologia que consegue gerar eletricidade pela
evaporacao da agua. Segundo os criadores, o método podera ser adotado
principalmente em paises que tém clima mais quente, como o Brasil. Detalhes
do funcionamento da solucao foram divulgados na revista britanica Nature
Communications.

Para o projeto, a equipe criou uma maquina que levou o nome de mecanismo
de evaporacdo. O aparelho tem a forma de um quadrado, é feito de plastico e
contém pequenas placas repletas de esporos bacterianos chamadas
obturadores. Os pesquisadores escolheram os esporos bacterianos devido a
uma propriedade especifica dessas pequenas substancias: elas se mantém em
tamanho reduzido quando secas (semelhante a uma uva passa) e se expandem
guando entram em contato com a agua.

Quando a adgua presente na base do aparelho comeca a evaporar, 0os esporos
bacterianos se contraem, fazendo com que os obturadores abram e fechem,
gerando energia, que é transferida para um gerador acoplado no aparelho para
a producdo da eletricidade. Os testes em laboratdrio renderam resultados
bastante animadores tanto com o protdtipo, quanto com outros aparelhos
criados seguindo o mesmo mecanismo, mas com formas distintas.

Os resultados promissores animaram a equipe, que comega a trabalhar com a
possibilidade de usar a tecnologia em grande escala. “Embora esses motores
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sejam muito pequenos, nos perguntamos qual poderia ser o limite de
desempenho possivel, caso eles sejam aperfeicoados”, conta ao Correio Ahmet-
Hamdi Cavusoglu, um dos criadores do dispositivo e pesquisador da
Universidade de Columbia.

Promissor

Os pesquisadores concentraram os cdlculos nos Estados Unidos, pela melhor
acessibilidade as informac¢des meteoroldgicas. Pelos dados, estimam que os
lagos e os reservatérios norte-americanos poderiam gerar, com a técnica, 325
gigawatts de energia, quase 70% do que o pais produz atualmente. “Temos a
tecnologia para aproveitar a energia do vento, da agua e do Sol, mas a
evaporacao é muito poderosa também. Agora, podemos estimar nimeros que
apontam esse potencial”, ressalta Ozgur Sahin, biofisico na Universidade de
Columbia e lider do estudo cientifico.

Klaus Lackner, fisico da Universidade Estadual do Arizona, avalia que o trabalho
pode ser considerado uma promessa para a area energética. “A evaporagao tem
um grande potencial, podera render ganhos imensos na producdo elétrica. E
muito bom saber que o ciclo da agua, que ocorre em todo o planeta, também
pode ser usado para coletar energia de forma mecanica”, ressalta o especialista,
gue nao participou do estudo.

Reuso

A técnica também poderia fazer parte de um mecanismo de economia de agua,
segundo os criadores. Eles preveem que, depois de gerar energia, o vapor volte
a fase liquida e possa ser armazenado para usos diversos. A estimativa é de que
essa economia possa chegar a 25 trilhdes de galdes por ano, ou cerca de um
guinto da dgua que os norte-americanos consomem. A tecnologia para esse
reuso do vapor, porém, ainda nao foi desenvolvida pela equipe.

Os cientistas também destacam que o processo de captacao de energia nao
atrapalha o equilibrio do meio ambiente. Segundo eles, a parte da dgua
evaporada que nao for capturada é suficiente para dar continuidade ao ciclo
necessario para a formacdo de chuvas. Eles trabalham com a captacao de
metade da evaporacao de lagos e reservatorios.

"Temos a tecnologia para aproveitar a energia do vento, da dgua e do Sol, mas
a evapora¢do é muito poderosa também. Agora, podemos estimar numeros que
apontam esse potencial”

Ozgur Sahin, biofisico na Universidade de Columbia e lider do estudo cientifico

"Colocar painéis fotovoltaicos, que sdo os utilizados para captar energia solar,
seria algo muito mais vidvel economicamente neste atual estdgio (...). Pode ser
que, com o evoluir da pesquisa, surjam estratégias mais viaveis”
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Shigueo Watanabe, mestre em fisica pela Universidade de Sao Paulo (USP)

VEICULO: Correio Braziliense

Secao: Tecnologia e Inovagao
Autor: Vilhena Soares
Titulo: Indicado para paises quentes

As regides com clima mais quente podem aproveitar ainda mais a capacidade de
evaporacao para gerar energia e reduzir o desperdicio de agua, segundo os
criadores da tecnologia. Isso porque os experimentos mostraram que a
evaporacao pode render mais em condi¢cdes quentes e secas. “Dependendo da
localizacdo e da época do ano, esse potencial pode ser maior. Nosso modelo
atual nos diz que é necessario clima ensolarado, seco e quente para o melhor
desempenho (como o Nordeste do Brasil). Mas é claro que muitos estudos
ainda s3ao necessarios para comprovarmos se isso se tornaria realidade”,
ressalta Ahmet-Hamdi Cavusoglu, pesquisador da Universidade de Columbia.

Shigueo Watanabe, mestre em fisica pela Universidade de Sdo Paulo (USP),
avalia que solucao norte-americana é interessante, mas sua aplicacdao nao se
tornara realidade imediatamente. “Implantar todas essas tecnologias em lagos e
reservatorios dos Estados Unidos e de outros paises é algo que dara bastante
trabalho. Colocar painéis fotovoltaicos, que sdo os utilizados para captar energia
solar, seria algo muito mais vidvel economicamente neste atual estagio”,
compara. “Porém, precisamos destacar que esse é um estudo cientifico inicial,
pode ser que, com o evoluir da pesquisa, surjam estratégias mais viaveis de
aplicacao e que consigam tornar esse processo mais facil e eficaz.”

Watanabe também destaca que a energia captada por meio da evaporacgao é
uma alternativa que tem sido explorada por outros pesquisadores. “Também j3a
li sobre brasileiros que tentam captar energia por meio da evaporagao com o
auxilio de arvores, o que também é algo muito interessante, ja que seria um
sistema que prioriza a preservacdo do meio ambiente. E um tema bastante rico
e que vale a pena acompanharmos e esperar as novidades que possam surgir”,
ressalta. (VS)

VEICULO: Correio Braziliense

Secdo: Tecnologia e inovagao

Autor: Vilhena Soares

Titulo: Folhas acumulam 6leo combustivel
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Ao se alimentar demais, o ser humano engorda. As plantas podem sofrer o
mesmo efeito, mas acimulo tem um fim mais util: aumento na producao de
6leos que podem ser usados como biocombustiveis. E oque mostram
pesquisadores norte-americanos em um estudo feito em laboratdrio e
detalhado na ultima edicao da revista Plant Physiology.

A equipe criou espécies de plantas com vias de transporte de energia
bloqueadas, o que fez com que os agucares produzidos durante a fotossintese
fossem acumulados nas folhas, em vez de se espalharem pela planta inteira,
como ocorre naturalmente. “As plantas fazem a prépria comida. Convertem a
luz solar, a agua e o diéxido de carbono em agucares através da fotossintese, e
esses acucares geralmente sao transportados por toda a sua estrutura”, explica,
em comunicado, John Shanklin, bioquimico no Laboratério Nacional Brookhaven
do Departamento de Energia dos EUA e um dos autores do estudo.

Eles suspeitavam que a concentracao do agucar nas folhas aumentaria a
producao de dleo, o que foi confirmado pelos experimentos. “Mutacdes
genéticas que diminuiram o transporte de agucar para fora das folhas fizeram
com que os niveis de agucar nas folhas aumentassem. Esse excesso de agucar
impulsiona o aumento da producdo de 6leo”, resume Shanklin.

Os cientistas também criaram plantas que combinavam as caracteristicas de
aumento de agucar com outras mutagdes, incluindo uma que limitava a quebra
dos lipidios das plantas, o que resultou em novos aumentos na acumulagao de
precursores de dleo nas folhas. “Em varios casos, as combina¢des dessas
mutag¢des ajudaram a dobrar o metabolismo das plantas para produzir e
armazenar mais petréleo do que o esperado”, conta Shanklin.

Se¢ao: Opiniao
Autor:
Titulo: Um bom primeiro passo nos leiloes de petrdleo e energia

O resultado do leildo das usinas hidrelétricas operadas pela Cemig e da 142
rodada de blocos de petrdleo e gas, na quarta-feira passada, deve reforgar as
expectativas em torno do programa de concessdes recentemente anunciado
pelo governo. Os ativos oferecidos despertaram interesse em grandes
companbhias estrangeiras, tiveram agio e renderam RS 16 bilhdes aos cofres
publicos. O presidente Michel Temer usou as redes sociais para dizer que
"resgatamos definitivamente a confiangca do mundo no Brasil".

Foi, de fato, um excelente primeiro passo na sucessao de leildes que esta por
vir. O governo merece reconhecimento por ter ajustado as regras do setor
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petrolifero, como a flexibilizagao nas exigéncias de conteudo local, e pela
postura firme diante de pleitos paroquiais, como os apresentados pela bancada
mineira de deputados e senadores, desejosa de um acordo para preservar as
usinas com a propria Cemig.

Apesar do lobby contrario da indUustria mais protecionista e da necessidade de
barganhar votos no Congresso Nacional, manteve-se uma saudavel
determinagdao rumo a modernizag¢ao da economia e a arrumacao de setores
estratégicos, que foram duramente penalizados pelo excesso de
intervencionismo estatal nos ultimos anos.

E Gtil lembrar a contradi¢do a qual o pais foi submetido com a retérica ufanista
e nacional-desenvolvimentista, enquanto os investimentos minguavam. Basta
ver o caso do petréleo. No discurso, o pré-sal era nosso e somente a Petrobras
teria o direito de explora-lo. Na pratica, houve uma paralisacao no calendario de
leildes e a estatal tornou-se, além de uma empresa saqueada pela corrupgao, a
petroleira mais endividada do planeta.

Outro legado lamentavel: em 2016, apenas 241 pogos foram perfurados no pais
- um terco da quantidade registrada no ano anterior- e esta é uma atividade que
estda em queda desde 2012.

Em lugar de aplausos ou de lamentag¢des sobre o passado, o que importa é o
futuro.

O governo de Michel Temer gastou um bom tempo corrigindo problemas das
concessoes feitas no passado, a exemplo da repactuacao do pagamento de
outorgas dos grandes aeroportos internacionais como o Galedo. Recentemente
foi editada uma medida proviséria que ampliou de cinco para 14 anos o prazo
para a duplicacdo de rodovias licitadas pelo governo Dilma Rousseff.

Em 2012 a administracao Dilma imaginou construir 10 mil quildometros de trilhos
no pais. Nem um centimetro saiu do papel até hoje. O atual governo também
nao fez leildes de concessao de rodovias e ferrovias.

O programa de privatizacdo passara por testes importantes com os dois leildes
do pré-sal que ocorrerdo este ano, a privatizacdo de Congonhas e o modelo
inédito de licitacdo de blocos de aeroportos (que vai misturar os lucrativos com
os deficitarios).

O verdadeiro sucesso das concessdes, porém, podera ser medido quando forem
feitas licitagcdes de projetos de infraestrutura ainda por ser construida, a

exemplo da Ferrograo, ferrovia concebida para escoar a safra de graos do Mato
Grosso para os portos da regiao Norte, ou mesmo para melhorias e duplicagdes
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de rodovias ja existentes. Certamente, serd uma experiéncia bem distinta dos
leildes de usinas prontas, acabadas e com fluxo de caixa garantido.

Novas obras é que vdao aumentar a oferta de infraestrutura no pais e dar
impulso aos investimentos, com impactos positivos sobre o mercado de
trabalho, a produtividade e competitividade da economia brasileira.

Depois de trés anos de recessao, a economia esta em processo gradual de
retomada do crescimento. Os primeiros sinais vieram do aumento do consumo
das familias, depois de um longo periodo pagando dividas.

A recuperacgao sustentavel, no entanto, vai depender do desempenho da taxa
de investimento que esta em queda desde 2014. No segundo trimestre deste
ano ela foi de 15,5%, a pior performance desde o ano 2000, segundo dados do
IBGE.

Ainflacdo sob controle, a queda da taxa de juros reais para niveis mais
compativeis com o resto do mundo e a retomada da atividade econdmica sao
fatores que ajudam a renovar o animo dos investidores no Brasil. Falta o ajuste
das contas publicas e nele, a aprovagao da reforma da previdéncia.

VEiCULO: Valor Econdmico

Sec¢ao: Empresas
Autor: Daniel Rittner | De Brasilia
Titulo: Novo contrato de Tucurui torna-se decisivo para oferta da Eletrobras

A usina de Tucurui (PA), com 8.370 megawatts de capacidade instalada, tornou-
se peca-chave para definir os valores envolvidos na privatizacao da Eletrobras e
quanto o Tesouro Nacional podera arrecadar com a operagao.

A concessao da hidrelétrica expira em 2024. Ha discussGes no governo sobre a
possibilidade de prorrogar antecipadamente, por 30 anos, o contrato de
Tucurui.

O tema surgiu na reunido de sexta-feira entre integrantes da equipe econémica
e do Ministério de Minas e Energia para avancar no modelo de privatizacdo da
estatal. O entendimento é que, se a usina no rio Tocantins tiver sua concessao
renovada agora, os valores passiveis de se obter tém potencial para subir
vertiginosamente. Ainda ndao houve decisao.

S6 para efeito de comparacgdo: as 14 hidrelétricas da Eletrobras que operam no
regime de cotas - o modelo de tarifas baixas imposto pela ex-presidente Dilma
Rousseff - totalizam cerca de 14 mil MW. A poténcia de Tucurui, unicamente,
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equivale a 60% disso. Ela pertence a Eletronorte e é atualmente a maior usina
em territorio nacional. Itaipu é dividida com o Paraguai e Belo Monte, que vai
supera-la na capacidade de geragao, ainda estd em obras.

Esse conjunto de 14 hidrelétricas teve suas concessdes prorrogadas em 2012,
depois da polémica MP 579, a medida provisoria assinada por Dilma para
reduzir as contas de luz. Agora elas serdo "descotizadas". Em outras palavras:
terdo seus contratos zerados e poderao praticar tarifas de mercado. Por isso,
vao pagar um bonus de outorga ao Tesouro Nacional. Hoje a Eletrobras nao tem
recursos em caixa. Esse dinheiro vira do aumento de capital, do qual a Unido
nao participard, diluindo sua participacao.

Ao contrdrio dessas usinas, Tucurui ndo opera pelo sistema de cotas. Ocorre que
seus contratos de venda de energia tém duracdo somente até 2024, quando
vence a concessao. Se ela for renovada, poderd vender energia por mais 30
anos e por precos livres. O Tesouro pode engordar seus cofres cobrando uma
"superoutorga" para isso.

Além de Tucurui, outras usinas menores da Eletrobras estdo com concessdes
expirando no horizonte, como Samuel (RO) e Balbina (AM). Trata-se, no
entanto, de estruturas pouco expressivas em termos de geracgao.

A definicdo basica da modelagem deve ficar pronta até meados de outubro, mas
os detalhes vao ficar por conta de uma consultoria que sera contratada ainda
neste ano e precisara entregar seus trabalhos no inicio de 2018.

Algumas ideias comeg¢am a ganhar mais clareza nas discussdes de governo. Por
exemplo: manter uma "golden share", independentemente da fatia acionaria da
Eletrobras que ficard nas maos da Unido, garantindo poder de veto em questdes
controversas.

Outro ponto mais nitido desde o anuncio de privatizacdo é a necessidade de um
sinal verde do Congresso Nacional. A lei de criacdo da estatal, que é de 1961, diz
no artigo 792: "Subscrevera a Unido a totalidade do capital inicial da sociedade e,
nas emissoes posteriores de acdes ordinadrias, o suficiente para lhe garantir o
minimo de 51% do capital votante".

A lei que institui o Programa Nacional de Desestatizacdo (PND), sancionada em
1997, vai na direcdo contraria e permite ao governo privatizar empresas -
exceto Petrobras, Banco do Brasil, Caixa Econdmica Federal e que lidem com
atividades de responsabilidade exclusiva da Unido, como é o caso da
Eletronuclear, que vai ser segregada da Eletrobras.

Embora a impressao inicial tenha sido de que a segunda lei se sobrepde a
primeira, avalia-se agora que seria recomendavel deixar esse ponto
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devidamente claro para evitar contestac¢des judiciais no futuro. Por isso, fala-se
em duas medidas provisdrias diferentes. Uma, ja esperada, faria a reforma do
setor elétrico e teria como base o texto ja colocado em consulta publica pelo
Ministério de Minas e Energia. Outra trataria apenas da Eletrobras.

O governo esta ciente de que a tramitacao de uma MP especifica no Congresso
Nacional pode ensejar uma batalha complicada, sem divisGes binarias entre
base aliada e oposicao, com muitos interesses regionais em jogo. Uma evidéncia
disso foi a carta assinada por todos os governadores do Nordeste contra a
venda da Chesf e a resisténcia da bancada mineira a perda de controle sobre
Furnas.

Outra decisdo praticamente tomada é que o processo de "descotizacdao" das
hidrelétricas cujas concessdes foram renovadas pela MP 579 vai ocorrer ao
longo de cinco anos. O objetivo é amortizar o impacto tarifario da medida, ja
gue as usinas vao ter um aumento no valor do megawatt-hora. Elas vdao ganhar
mais 30 anos de contrato e poderao vender sua energia por tarifas de mercado.

O governo falava em uma alta de 8% nas contas de luz se toda a "descotizacao"
ocorresse de uma vez s6. A Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel)
advertiu que o aumento poderia chegar a 16,7%. Um processo mais gradual
ajudaria a mitigar esse impacto.

A ideia, no entanto, é deixar tudo amarrado e devidamente assinado no
primeiro semestre do ano que vem para evitar uma eventual reviravolta em
caso de mudanca na linha de acdo do proximo governo. Em 2018, a estimativa é
arrecadar RS 7,7 bilhdes com a "descotizacdo" de hidrelétricas da Eletrobras. O
que se quer é firmar os compromissos relativos aos quatro anos seguintes. O
tamanho da chamada para o aumento de capital na empresa, que resultara na
diluicao da participacdao da Unido e na transferéncia de controle para os socios
privados, dependerda do valor total do processo de "descotizacdao" e da inclusao
ou ndo de Tucurui.

Por enquanto, ainda nao se fala em valores. Na sexta-feira, apds reuniao na
Fazenda, o ministro Fernando Coelho Filho apenas confirmou a disposicao em
preservar uma acao de classe especial (golden share) na empresa.

(Colaboraram Fabio Pupo, de Brasilia, e Rodrigo Polito, do Rio)

VEICULO: Valor Econdmico

Secao: Empresas
Autor: Daniel Rittner | De Brasilia

Titulo: Unidao abre mao de voto em assembleia e minoritarios vao decidir sobre
o plano
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Os acionistas minoritdrios vao ter papel decisivo no futuro da Eletrobras. A ideia
em gestacao no governo é submeter todo o acordo, que envolve a escolha das
usinas hidrelétricas a serem "descotizadas" e o aumento de capital necessario
para pagamento do bénus de outorga, a uma assembleia de acionistas.

S6 que a Unido, atualmente controladora da empresa, simplesmente abdicaria
do direito a voto para evitar um potencial "conflito de interesses". Ficaria
exclusivamente nas maos dos minoritarios aceitar ou ndao o acordo.

O objetivo é marcar diferenca entre o processo de privatizacdao da Eletrobras e a
tumultuada adesdao a MP 579, medida provisdria assinada pela ex-presidente
Dilma Rousseff em setembro de 2012, que contrariou o interesse dos
minoritarios e resultou na condenacao do governo pela Comissao de Valores
Mobilidrios (CVM) por abuso de poder de controle. A decisdao da CVM, contudo,
foi anulada pelo chamado "conselhinho" - o Conselho de Recursos do Sistema
Financeiro Nacional.

Na época, os minoritarios alegaram prejuizo na renovagao das concessoes de
usinas e linhas de transmissao da Eletrobras por 30 anos, em troca de uma
gueda expressiva das tarifas. Mas a Uniao bancou o plano de Dilma e imp0ds sua
vontade como majoritaria.

Agora, o governo busca uma comunicagdao mais amigavel com o mercado e
pretende criar incentivos para a aceitacao do novo plano pelos acionistas de
menor porte. Para isso, um dos pontos é reverter a prépria Eletrobras parte do
bonus de outorga das hidrelétricas que serdao "descotizadas".

Na proposta de reforma do setor elétrico, colocada em consulta publica pelo
Ministério de Minas e Energia, previa-se a divisao dos recursos em trés partes:
uma para o Tesouro Nacional, outra para a Eletrobras e a terceira para a Conta
de Desenvolvimento Energético (CDE) - o fundo setorial responsavel por
subsidios.

Logo em seguida, veio a tona o plano de privatizacao da Eletrobras. No inicio, a
equipe econOmica resistiu a divisdo dos recursos em trés partes iguais. Agora ja
existe consenso em torno da importancia de reverter uma parcela do dinheiro a
empresa. Isso significa que, se o Tesouro Nacional prevé ficar com RS 7,7
bilhdes da "descotizacdo" em 2018, a arrecadacao total com bénus de outorga
superara os RS 20 bilh&es - levando em conta a Eletrobras e a CDE.
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VEICULO: Valor Econdmico

Secao: Empresas

Autor: Rafael Bitencourt | De Brasilia

Titulo: Governo pretende fazer leildao de distribuidoras por valor simbdlico de
RS 1

O governo federal pretende leiloar as seis distribuidoras da Eletrobras pelo valor
simbdlico de RS 1,00, apurou o Valor com uma fonte com conhecimento do
assunto. Segundo disse ela, quem do setor propuser a menor tarifa pelo servico
de energia vencera a disputa.

Ainda de acordo com a fonte, que confirmou noticias que circulavam no
mercado, o leildo sera realizado no primeiro trimestre do préximo ano. A
possibilidade de realizar o certame no inicio de 2018 vinha sendo admitida pelo
ministro de Minas e Energia, Fernando Coelho Filho, e o presidente da
Eletrobras, Wilson Ferreira Jr. Inicialmente, o plano da estatal e o cronograma
divulgado no Programa de Parcerias de Investimentos (PPI) indicavam levar os
ativos a licitacdo até o fim deste ano.

O leilao envolvera as seguintes distribuidoras: Cepisa (Pl), Ceal (AL), Eletroacre
(AC), Ceron (RO), Boa Vista Energia (RR) e Amazonas Energia (AM). Sao
empresas que pertenciam a governos estaduais e que foram federalizadas no
final da década de 1990 porque nao estavam em condi¢des de despertar o
interesse de grupos privados no plano de desestatizacao langcado naquela
época.

No passado, a expectativa era que a Eletrobras recuperasse as empresas, para
que elas fossem finalmente privatizadas. Na pratica, algumas delas até pioraram
sua gestao, se tornando um passivo ainda maior para estatal controlada pela
Unido.

A oferta de uma empresa desinteressante aos olhos do mercado pelo preco
simbdlico de RS 1,00 ndo é uma novidade. Uma das companhias que deixaram
de estar sob controle do governo estadual, a Cemar, no Maranhao, teve sua
privatizacao frustrada ao ter o seu controle assumido pela americana
Pennsylvania Power & Light (PPL) - em recuperacao judicial.

A Cemar foi entdo assumida pelo grupo Equatorial pagando RS 1 pela
concessao. Em vez de oferecer uma tarifa mais baixa, em contrapartida, a
companhia ofereceu o melhor plano de investimento que as concorrentes.

Outra empresa negociada pelo valor de RS 1 foi a Celpa, distribuidora do Para,
também adquiridapela Equatorial. Neste caso, o negécio foi feito dentro da
recuperacgao judicial da Celpa, em 2012.
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Na semana passada, o ministro de Minas e Energia, Fernando Coelho Filho,
havia anunciado que receberia do Banco Nacional de Desenvolvimento e Social
(BNDES) a modelagem de venda das distribuidoras da Eletrobras.

VEiCULO: Valor Econdmico

Secao: Empresas
Autor: Stella Fontes | De Sdo Paulo
Titulo: Minoritario questiona recompra da Cetrel

Com a aprovacao da recompra da Cetrel pela Braskem, acionistas minoritarios
da petroquimica vao estudar que medidas podem ser tomadas para evitar a
concretizacdo do negdcio. Uma Assembleia Geral Extraordindria (AGE)
convocada para deliberar sobre o assunto na sexta-feira aprovou a aquisi¢ao do
controle da empresa de servicos ambientais no Polo de Camacari (BA), por RS
610 milhdes.

A Petrobras, que detém 47% do capital votante da Braskem, votou
favoravelmente e garantiu sozinha a aprovac¢ao do negdcio, enquanto a
Odebrecht se absteve de participar da deliberacao por ser parte relacionada,
conforme havia antecipado o Valor.

O fundo de investimento Geragado Futuro L. Par, minoritario ordinarista da
petroquimica, apresentou voto de protesto. Os minoritarios queriam impedir a
estatal de participar da deliberagao, sob a justificativa de que é signatdria do
acordo de acionistas da Braskem e, portanto, parte interessada.

A recompra da Cetrel gerou forte oposicao dos acionistas minoritarios da
Braskem, que é controlada pela Odebrecht e pela Petrobras. O entendimento é
gue nao ha sentido comercial na aquisicao neste momento, ja que a propria
petroquimica vendeu o controle da Cetrel em 2012 sob a justificativa de que o
ativo ndo era estratégico.

Os acionistas afirmam que o objetivo da operacdo é usar a petroquimica para
dar liguidez a Odebrecht em um momento de dificuldade financeira. Em
entrevista ao Valor, o advogado André Dantas, que representa a Geragcao
Futuro, a recompra da Cetrel neste momento mais parece um acordo de
conveniéncia, uma vez que a Odebrecht" precisa de caixa para fazer frente ao
acordo de leniéncia".

Em 2012, a Braskem vendeu a fatia de 54,2% que detinha na Cetrel e 100% da
Distribuidora de Agua de Camacari (DAC) para a Odebrecht Ambiental, pelo
valor de RS 652 milh&es. No fim do ano passado, a Odebrecht acertou a venda
da Ambiental para o grupo canadense Brookfield, que ndao manifestou interesse
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pela Cetrel, o que levou a Braskem a apresentar uma oferta de RS 610 milhdes
para recomprar a empresa.

A Braskem, por sua vez, alega que a Cetrel tem papel relevante na gestao dos
processos ambientais das atividades do polo de Camacari. "A aquisi¢cao busca

garantir a seguranca e a confiabilidade das operag¢des industriais no polo, em

linha com a estratégia da Braskem de refor¢o de sua operagao petroquimica",
afirmou, em nota.

VEICULO: Valor Econdmico

Secao: Empresas
Autor:
Titulo: Curtas

Raizen faz proposta

A Raizen Combustiveis, do grupo Raizen - joint venture entre Cosan e Shell -
apresentou uma proposta vinculante para adquirir o negécio de refino,
distribuicdao de combustiveis e lubrificantes da Shell na Argentina. Por ser um
processo de concorréncia, a empresa informou que nao é possivel dar mais
detalhes nem uma previsao sobre o desfecho do processo. Se a proposta da
Raizen for a vencedora, a transagao ainda estara "sujeita ao atendimento de
certas condi¢Oes precedentes usuais para este tipo de operagao", informou.

Secao: Opiniao
Autor:
Titulo: Frase do dia

"S6 vemos, em alguns momentos, um mar de ignorantes e lobistas fazendo
proposicoes".

Do ex-presidente da Eletrobras, José Luiz Alquéres, ao criticar a modelagem de
privatizacao do controle estatal da empresa

MME / ASCOM .
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