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VEICULO: Folha de S. Paulo

Se¢ao: Mercado
Autor: Maria Cristina Frias

Titulo: Problematicas, distribuidoras a venda da Eletrobras podem nao ter
comprador

Mercado Aberto

As seis distribuidoras de energia no Norte e Nordeste que a Eletrobras pretende
vender antes da privatizacdao da companhia inteira tém problemas maiores que
algumas das potenciais interessadas previam inicialmente.

Ha grande risco de nao haver ofertas para algumas — ou quase todas — as
empresas a venda, segundo executivos do setor ouvidos pela coluna sob a
condicao de ndo terem suas identidades reveladas.

A Eletrobras devera liquidar as distribuidoras que ndo encontrarem um
comprador. Em 2017, geraram prejuizo de RS 4,18 bilh&es. As due dilli-
gences (auditoria dos ativos e de seus riscos) nas empresas tém encontrado
problemas de duas naturezas.

Uma delas é da qualidade da infraestrutura, que ja se sabia sucateada, mas os
especialistas detectaram problemas ainda mais graves, conforme pessoas do
setor.

0 outro problema é relativo a pendéncias de dividas na Justica e na esfera
administrativa. Parte dessas distribuidoras tinha um subsidio para funcionar,
guando precisavam de gas, e ao mesmo tempo, deviam para fornecedores.

Esse passivo foi assumido pela Eletrobras, mas ainda ha riscos, afirmam
executivos. Ha casos em que os estados cobram ICMS com base nos subsidios
recebidos.
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Para um outro empresario, cinco dessas companhias nao deveriam ser
vendidas. As do Norte, em especial sao muito deficitarias, diz. Deveriam ficar,
com ltaipu e Eletronuclear, na empresa que remanescera da Eletrobras.

0 governo deveria renovar a concessao dessas empresas com a condigao de
serem privatizadas em cinco anos. Durante esse periodo, seria contratada uma
gestao privada para ver se as companhias se viabilizariam, sugere ele.

BNDES cria taxa fixa para giro e a prevé no Finame em breve

O BNDES lancga nesta segunda-feira (2) uma taxa fixa no financiamento para
capital de giro. Até o meio deste ano, a taxa fixa chegara ao Finame, que
financia maquinas e equipamentos, e representa cerca de 40% do crédito do
banco.

A taxa serd oferecida a clientes como opg¢ao a TLP (Taxa de Longo Prazo), por
meio de bancos comerciais que repassam recursos do BNDES.

A iniciativa na linha BNDES Giro devera atender principalmente micro e
pequenas empresas.

Além do Finame, outras linhas do BNDES vao oferecer a possibilidade da taxa
fixa. O cdlculo da TLP introduziu o componente da inflagao. A taxa fixa, por sua
vez, exclui o risco de alta do IPCA para as empresas, o que permite maior
controle sobre suas dividas.

O BNDES oferecera a taxa por 5 anos, sem subsidios do Tesouro Nacional. Os
bancos repassadores ficardo somente com o risco de crédito.

Numa estimativa do BNDES para este més de abril, em contratos de cinco anos,
a taxa fixa para os agentes financeiros repassadores seria de cerca de 9,66% ao
ano.

Isso equivale, atualmente, ao CDI + 0,56% ao ano — ao qual se soma ainda o
spread de risco de crédito dos bancos

VEICULO: Correio Braziliense

Sec¢ao: Economia
Autor: Simone Kafruni
Titulo: Para garantir energia, vale até carogo de agai

MME-Assessoria de Comunicagdo: Destaques dos Principais Jornais do dia



DESTAQUES DOS PRINCIPAIS JORNAIS _

As alteragdes no clima, com estiagens longas e preocupantes, e 0 compromisso
global de reducao das emissdes de gases de efeito estufa comecam a provocar
alteragdes significativas na matriz energética do pais. O Brasil, cuja dependéncia
de eletricidade gerada a partir de hidrelétricas ja ultrapassou 85%, hoje tem um
mix muito maior de fontes renovaveis. A energia hidraulica ainda é
preponderante, com 60% da geracao total, mas a edlica, a solar e, sobretudo, a
biomassa aumentam sua participacdao no parque brasileiro, com o uso de
matérias-primas cada vez mais exéticas. O futuro chegou e, atualmente,
residuos agroindustriais e florestais, como cavaco de madeira ou caroco de acai,
e até mesmo dejetos de animais e lixo podem se tornar fonte de energia.

“Perante o mundo, o Brasil ja é diferenciado, com geracao limpa, mas podemos
nos tornar superlimpos. Podemos ser exemplo mundial de matriz neutra em
emissdes”, diz Luciano Basto, consultor técnico da Empresa de Pesquisa
Energética (EPE). Ele ressalta que a melhor forma de ndao emitir gases é reduzir
o consumo, pelo lado da eficiéncia, e ndo desperdicar energia. “Porém,
considerando que precisamos aumentar a oferta e que existe 0 compromisso
com baixas emissdes, as renovaveis sao melhores dos que as fdsseis. No caso da
biomassa, o Brasil € um dos maiores do mundo por ser grande produtor de
alimentos, e ela pode ser utilizada por longo espaco de tempo, porque pode ser
armazenada”, explica.

Existem coisas pouco utilizadas, afirma Basto, porque sdo exdticas. “Na questao
do aproveitamento energético de lixo urbano, existem 2 mil usinas funcionando
no mundo”, conta. Em Curitiba (PR), uma usina une o tratamento de esgoto
com a fracdo organica do lixo humano para produzir biogas para geracao
elétrica. “No mundo, das 2 mil, a metade é de recuperacao de gas de aterro e
cerca de 600 sdo de incineragdo de lixo”, assinala Basto.

Como o Brasil ainda é muito rico em fontes baratas, a inovagdao ndo caminha
com a velocidade que deveria. Experiéncias internacionais apontam para
producao de eletricidade por meio de ondas e marés. “Tivemos um protétipo no
Porto de Pecém, mas a tecnologia ainda é muito cara”, destaca o consultor da
EPE.

Para o professor Roberto Pereira D’Araujo, diretor do llumina — Instituto de
Desenvolvimento Estratégico do Setor Elétrico, apesar dos progressos, o Brasil
ainda esta muito atrasado, sobretudo na utilizagao da energia solar. “Bastariam
10% do tamanho do estado de Sergipe, cerca de 13 mil quildbmetros quadrados,
para gerar toda a energia brasileira”, afirma.

“Todas as nossas fontes alternativas estdo ligadas ao estoque de dgua. Um
shopping com teto cheio de placas fotovoltaicas deixa de consumir energia
enquanto ha sol. Nesse periodo, as hidraulicas estao guardando agua”, ressalta
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Araujo. E efeito da compensacdo. “Venta mais no periodo em que 0s rios estdo
com menos agua. Venta mais a noite, quando nao tem sol. Infelizmente, isso
precisa de uma coordenacao para reduzir a geragao térmica. As vantagens do
Brasil sdo enormes”, opina.

O diretor de Estudos Energéticos e Socioambientais do Instituto Acende Brasil,
Alexandre Uhlig, explica que ha buscas incessantes por outras fontes. “No Brasil,
ja existem fontes pouco convencionais. O que define o que sera utilizado é a
guestao econdmica, o aspecto comercial de geragao em escala com baixo
custo”, destaca. Por isso, na Regido Sul, ha industrias que queimam casca de
arroz, outras utilizam cavacos de madeira. No Sudeste, muitas usinas utilizam o
bagaco da cana-de-agucar, porque a producdo é enorme. Na regiao Norte, onde
ha muita plantag¢ao de acai, comeca a se desenvolver uma industria a partir do
carogo da fruta.

Dono de restaurantes que vendem acai em Belém, Nazareno Alves deve
inaugurar, em dois meses, uma fabrica para fazer biomassa do carocgo da fruta.
Ele conta que, como o acai é pequeno, do tamanho de uma jabuticaba, o carocgo
fica umido. “Em fornalhas a 500 graus centigrados, a fabrica retira toda a
umidade e produz pellets (uma fonte de energia renovavel pertencente a classe
da biomassa)”, explica.

O secador rotativo recebe 20 toneladas de carogo de acai, seca tudo e depois
outro equipamento retira a fibra. “O carocinho seco que sobra é comprado por
industrias do grupo Votorantim (cimento), Suzano (celulose) e Facepa (celulose),
gue o usam nas caldeiras para gerar energia”, diz.

O dono do Ponto do Acai pensa em vender os trés restaurantes e ficar sé com a
operacgao da industria. “Hoje, temos 3,5 mil produtores de acai na regido, além
de mais de 100 fabricas de polpa. Os carogos iam para o lixdo. Agora, serao
transformados em biomassa”, ressalta o empresario. “Vai render umas 10 vezes
mais do que o meu negdcio atual. O lixo virou luxo”, afirma.

Lixo é opgao

Os residuos agroindustriais sdo uma realidade na geracao de energia. A batalha
do advogado Yuri Schmitke Belchior Tisi é para transformar o lixo das cidades
em eletricidade. Segundo ele, a recuperacao energética a partir de residuos
sélidos urbanos ja ocorre em diversos paises da Europa e resolve, de uma sé
vez, o problema da geracao de energia e dos lixdes. “Hoje em dia é possivel
gueimar lixo e tratar com filtros, eliminando as toxinas e os gases poluentes.
Japao, China e Suécia incineram ha mais de 10 anos. No Brasil, isso ainda precisa
ser regulamentado na politica nacional de residuos sélidos”, afirma.
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Por enquanto, o que esta contemplado é apenas o biogas, gerado a partir de
lixo organico. “A eficiéncia do biogas é menor, com menos rentabilidade. Ja na
incinerac3o é possivel gerar energia a um custo de RS 350 o MWh. Tecnologia
existe: 800 toneladas de lixo podem garantir poténcia de 30 MW. Sé no entorno
do Distrito Federal, sao produzidas 4 mil toneladas por dia de lixo”, contabiliza.

Além disso, ressalta Tisi, que faz parte da comissao de direito ambiental da
Ordem dos Advogados do Brasil (OAB-DF), os lixdes geram um passivo
ambiental de custo muito elevado. No DF, eles estdao em cima de lengdis
freaticos, e a chance de contaminacdo da agua é altissima. “O trabalho de
consciéncia é lento. As tecnologias precisam se tornar mais baratas. E também
existe um lobby muito forte de catadores de lixo e de empresas que os apoiam”,
assinala.

Oceano

O diretor do Acende Brasil, Alexandre Uhlig, afirma que, no futuro, a tecnologia
de energia termossolar também vai se difundir. “Sao espelhos que concentram
energia num foco e geram por calor”, diz. Ja o oceano tem cinco formas de
gerar energia. “A das marés é a mais otimizada, porque, em alguns paises, ja
ocorre em escala comercial. A das ondas, tivemos um protétipo em Pecém. Mas
também é possivel gerar a partir da diferenca de salinidade, de temperatura e
pelas correntes maritimas”, explica.

Newton Duarte, presidente da Associacao da Industria de Cogeracao de Energia
(Cogen), lembra que o Brasil chegou a ter mais de 90% de geracao hidrelétrica.
“As térmicas comecaram a ganhar espaco depois do racionamento e, de 10 anos
para ca, comecgaram as novas renovaveis. Hoje, a cogeracdo tem capacidade de
18 mil MW, porém, desses 11 mil MW sao de biomassa da cana. Mas temos
biomassa de eucalipto, cama de frango, cama de dejetos de suinos, cama de
casca de arroz”, diz.

VEICULO: Valor Econdmico

Sec¢ao: Brasil
Autor: André Ramalho | Do Rio
Titulo: Municipios montam fundos para poupar royalty

Impulsionados pela producdo do pré-sal, os municipios de Marica (RJ), Niterdi
(RJ) e llhabela (SP), os "novos ricos do petréleo"”, estdo estruturando fundos
para poupar parte de suas receitas com royalties para as proximas décadas e
preveem atingir o primeiro bilhdo de reais em suas contas em cerca de dez
anos. O trio, que viu suas receitas com a producado de éleo e gads mais que
dobrarem em 2017, totalizando RS 1,9 bilhdo, quer guardar parte de suas
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arrecadacgdes para dar estabilidade fiscal e financiar, no futuro, programas
sociais e investimentos.

Na lista das promessas dos municipios para o "bom uso" dos recursos dos
royalties estdo iniciativas como programas de transferéncia de renda, criacao de
bolsas de estudo para alunos de baixa renda e utilizacdao da poupanga como
garantia para parcerias publico-privadas e investimentos em infraestrutura. Os
"novos ricos do petréleo" querem aproveitar o dinheiro do pré-sal para
aumentar os investimentos publicos, mas ainda vivem a realidade da
dependéncia das receitas petroliferas, em maior ou menor grau, para fechar as
contas de gastos permanentes, como a previdéncia.

Com a criagao dos fundos, o objetivo do trio é evitar os erros de gestdo das
cidades do norte fluminense, que ndo conseguiram se estruturar para evitar as
crises fiscais em que mergulharam apds a queda dos pregos do barril, em 2014.
O aumento da producgao do pré-sal e o declinio da Bacia de Campos mudaram o
mapa de distribuicdo dos royalties e, em 2017, Marica, Niterdi e llhabela
superaram Campos dos Goytacazes, até entao o principal destino dos royalties,
no ranking dos municipios que mais recebem compensacdes financeiras pela
producao de petrdleo.

Marica foi o primeiro municipio a conseguir emplacar a criagdo de um fundo de
poupanca dos recursos do petroleo. O fundo soberano ja foi aprovado e
recebera até 5% das receitas mensais com royalties. A expectativa é que o
primeiro aporte, de RS 30 milhdes, seja feito nos proximos dias.

Segundo o secretario de planejamento do municipio, Leonardo Alves, a intencao
é ndo mexer no fundo por pelo menos dez anos e poupar RS 1,2 bilhdo no
periodo, para financiar, no futuro, os investimentos e programas sociais da
prefeitura, como o Cartdo Mumbuca (programa de transferéncia direta de
renda) e o sistema de transporte publico gratuito. Juntos, esses dois projetos
consomem cerca de RS 35 milhdes/ano.

Marica quer também utilizar os recursos do fundo como garantidor de parcerias
publicas privadas. "Nao precisaremos buscar em bancos [recursos para
garantia]", explica Alves.

Marica, que tem 70% de seu orcamento dependente dos royalties, usa o
dinheiro do petrdleo para bancar servicos dos mais variados: da construcao de
um hospital e investimentos em saneamento ao pagamento de pensionistas e
eventos do aniversario da cidade.

Ilhabela e Niterdi também tentam aprovar em suas respectivas camaras de
vereadores propostas semelhantes. O projeto niteroiense prevé aplicar, no
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fundo, entre 5% e 10% das receitas das participacdes especiais (compensagao
financeira que incide sobre os campos mais lucrativos). A intencdo é poupar RS
3 bilhdes em vinte anos.

Niterdi é, dentre os trés municipios que mais recebem royalties, o menos
dependente das receitas do petrdleo, que respondem por 20% do orcamento. O
prefeito, Rodrigo Neves (PDT/RJ), destaca que a cidade conseguiu elevar em 8%
ao ano a receita de ISS, nos ultimos anos.

"Se tivéssemos ficado parados, teriamos sucumbido junto com a crise da
indUstria naval. E uma cldusula pétrea da administracdo ndo aumentar gastos
com pessoal e despesas permanentes com receitas dos royalties", diz o prefeito.

Hoje, cerca de 40% dos recursos dos royalties financiam o sistema de
previdéncia municipal e companhia de limpeza urbana. Neves, contudo, disse
gue o municipio elevou a aliquota previdenciaria de 11% para 12,5% e que
espera reducao dos gastos dos royalties com aposentadorias no futuro.

A grande meta da administracao é usar a riqueza do pré-sal para investimentos
em infraestrutura e mobilidade urbana. Niterdi também quer criar uma conta
poupanca para financiar um programa de reducao da evasao escolar. A ideia é
criar uma poupanca de até RS 4 mil para cerca de 5 mil alunos da rede publica
de ensino, com foco em jovens do 92 ano do ensino fundamental ao 32 ano do
ensino médio. A cada ano letivo concluido, os alunos poderao acessar parte dos
recursos.

"Faremos um programa de educacao financeira, para incentivar esses alunos a
utilizarem o dinheiro para abrir um pequeno negdcio ou ingressar na
universidade. O foco esta em jovens de familias que hoje sdao beneficiadas pelo
Bolsa Familia. E o publico com maior taxa de repeténcia, evasdo escolar e mais
suscetiveis ao assédio do crime organizado", explica.

Ja llhabela pretende destinar 5% da arrecadacdao com royalties em 2018,
aumentando gradativamente até atingir 25% em 2022, e poupar RS 1 bilhdo em
dez anos e RS 3 bilhdes em 30 anos. O municipio do litoral paulista vive um
'boom' de investimentos publicos que vao desde a criacao de escolas e
ampliacao de hospitais a construcdo de pracas.

Secao: Brasil
Autor: Rafael Rosas | Do Rio
Titulo: Consumo de energia subiu 1,7% em fevereiro
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A Empresa de Pesquisa Energética (EPE) informou que o consumo de energia no
pais em fevereiro foi de 39.228 gigawatts-hora (GWh), uma alta de 1,7% em
relacao aos 38.571 GWh de igual més do ano passado. No acumulado do ano, o
consumo somou 78.741 GWh, 1,2% a mais que os 77.816 GWh dos dois
primeiros meses de 2017. No acumulado em 12 meses, 0 consumo soma
466.055 GWh, 0,8% a mais que 0s 462.271 GWh dos 12 meses imediatamente
anteriores.

A maior parte do crescimento em fevereiro veio do consumo industrial, que
somou 13.862 GWh, 3,9% a mais que os 13.341 GWh de fevereiro do ano
passado. No primeiro bimestre, a industria consumiu 27.478 GWh, 3,8% acima
dos 26.465 GWh dos dois primeiros meses de 2017. Nos ultimos 12 meses, a
indUstria consumiu 168.078 GWh, 1,5% a mais que os 165.619 GWh dos 12
meses imediatamente anteriores.

Ja os clientes residenciais consumiram 11.542 GWh em fevereiro, 1,9% acima
dos 11.330 GWh de igual més do ano passado, enquanto no primeiro bimestre o
consumo foi de 23.394 GWh, 0,8% a mais que os 23.211 GWh dos dois
primeiros meses de 2017. Nos ultimos 12 meses, foi de 134.088 GWh, 0,9% a
mais que os 132.901 GWh dos 12 meses anteriores.

Ja o consumo comercial foi de 7.637 GWh, 0,4% a menos que os 7.670 GWh de
fevereiro do ano passado. Nos dois primeiros meses do ano o consumo
comercial foi de 15.274 GWh, 1,1% abaixo dos 15.445 GWh do primeiro
bimestre de 2017. Nos 12 ultimos meses, foi de 87.958 GWh, 0,1% a mais que
0s 87.843 GWh dos 12 meses anteriores.

VEICULO: Valor Econdmico

Secao: Empresas
Autor: Ivo Ribeiro | De Sdo Paulo
Titulo: Cade pede para arquivar agao contra Petrobras

Apontando falta de indicios consistentes, dois anos e meio apds pedido para
declarar conduta anticoncorrencial da Petrobras no fornecimento de gas, o
Conselho Administrativo de Defesa Econdmica (Cade) decidiu, na quinta-feira a
noite, arquivar acdo aberta no 6rgdo pela Ambar Energia. O caso envolve a
Térmica de Cuiabd, da Ambar, e a dentncia contra a estatal foi protocolada em
setembro de 2015.

Em nota técnica encaminhada a Superintendéncia-Geral do 6rgao, comandada
por Alexandre Cordeiro, os técnicos da autarquia informaram que nao foi
configurada tal conduta por parte da petroleira, como sustenta a Ambar nas
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acdes que impetrou no Cade, bem como em seus pedidos para que se adotasse
uma medida preventiva contra a estatal.

A Ambar Energia é uma empresa controlada da J&F Investimentos, também
dona da JBS, Eldorado Celulose e outras companhias. Foi adquirida pelo grupo
em 2015. Além da térmica, com poténcia para gerar 530 MW, é dona de um
gasoduto de 640 km de extensao desde os campos de gds, em San José de
Chiquitos, Bolivia, até Cuiaba.

Consultada, a empresa informou que ainda ndo tomou conhecimento dos autos,
mas que ira se manifestar apds publicacao da decisdo, a qual o Valor teve
acesso na sexta-feira. Disse que a tendéncia serd recorrer no ambito da
Superintendéncia do érgao, de forma a garantir seus direitos de suprir a
Térmica de Cuiabd, em condic¢des (preco e fornecimento) praticadas no
mercado. A Petrobras informou que ndo comenta.

A Ambar vem travando uma queda de braco com a Petrobras para ter o
suprimento de gds para sua térmica sob o argumento de que todo o gas
boliviano vendido ao Brasil tem sido feito por meio da estatal, em negociacao
com governo da Bolivia. Que ndo ha outra fonte de fornecimento.

Nesses 30 meses, Ambar e Petrobras chegaram a fechar trés contratos,
envolvendo volume de cerca de 2,1 milhdes de metros cubicos ao dia. Foram
firmados dois de curta duracdo - um de 45 dias (em 2015) e outro de 30 dias, no
inicio de 2016. E um terceiro, em abril do ano passado, com vigéncia até
dezembro. No entanto, a estatal rescindiu este ultimo em junho.

A Petrobras alegou na rescisao - conforme é de conhecimento publico e nas
peticdes que interpds no Cade - que a Ambar infringiu a cldusula anticorrupcdo
do contrato, em decorréncia de terem sido confessados atos ilicitos nas
delagdes de executivos do grupo J&F ao Ministério Publico Federal semanas
apods sua assinatura. Em documentos disponiveis no site do Cade e da
Transparéncia Brasil sobre o caso, a Ambar destaca que a J&F celebrou acordo
de leniéncia com o MPF, tornando-se apta a fazer o negdcio. Mas aponta que a
estatal ndo reconhece e nao acata o acordo do MPF.

Lembra também nas peticdes no Cade de pedido de medida preventiva contra a
Petrobras que ela se negou até a atender o Comité de Monitoramento do Setor
Elétrico (CMSE), 6rgao ligado ao Ministério de Minas e Energia. O CMSE pediu
no ano passado que a estatal fornecesse o gas a térmica por causa da crise
hidroldgica no pais, para garantir energia ao sistema.

Até marco, a Ambar entrou com oito pedidos de medida preventiva, sempre
destacando conduta anticoncorrencial da estatal, e requeria abertura de
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inquérito. Por sua vez, a Petrobras, com mesmo nimero de pedidos, manteve
suas posicoes e solicitava ao Cade que a ac¢ado fosse arquivada.

No despacho de quinta-feira, os técnicos do érgao antitruste decidiram por
indeferimento do pedido de medida preventiva e arquivamento, "tendo em
vista a ndo subsisténcia de indicios de infracdao da ordem econémica". Arquivar
€ a melhor medida no momento por falta de evidéncias, afirmaram.

No processo, a Ambar ainda solicitava ao MPF que averiguasse as razdes da
demora do Cade para analisar o caso. Empresa tera cinco dias para recorrer
apos publicacao no Diario Oficial da Uniao.

VEICULO: Valor Econdmico

Secao: Empresas
Autor:
Titulo: Destaques

Ibama X Anglo American

O Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e dos Recursos Naturais Renovaveis
(Ibama) suspendeu, na sexta-feira, a autorizacdo para a mineradora Anglo
American operar seu mineroduto, que liga Minas Gerais ao litoral do Rio de
Janeiro. A medida foi tomada apds um segundo vazamento na tubulagao,
ocorrido na quinta-feira. Em 12 de marco, 300 toneladas de polpa de minério de
ferro - uma mistura de minério e dgua - vazaram do mineroduto. No oficio
encaminhado a empresa, o Ibama comunica que o "mineroduto devera
interromper imediatamente as suas atividades, devendo requerer autorizagao
deste instituto para voltar a operar". Para voltar a operar, a Anglo American tera
de apresentar resultados de inspecao dos tubos e de laudo assinado por um
especialista que ateste que a estrutura esta integra e segura. O Ibama também
determinou que a empresa apresente em 48 horas um laudo com a descri¢cao
dos danos e as medidas tomadas.

VEICULO: Valor Econdmico

Secao: Empresas
Autor: André Ramalho, Rodrigo Polito e Claudia Schiiffner | Do Rio
Titulo: Estrangeiras ampliam presenc¢a na exploragao

As petroleiras estrangeiras reforcaram, na 152 Rodada de licitacdes de blocos
exploratdrios, na semana passada, o movimento de aquisicdes de ativos no
Brasil, iniciado apds as reformas regulatorias e a criagcdo de um calendario
plurianual de leildes de 6leo e gés. Na licitacdo de quinta-feira, as multinacionais
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do setor se comprometeram a desembolsar mais RS 5,8 bilhdes este ano, na
compra de novas areas de exploracdo no pais, depois de ja terem anunciado
investimentos de cerca de RS 30 bilhdes na compra de ativos no Brasil em 2017.

Ao todo, 12 empresas sairam vitoriosas da 152 Rodada, sendo dez delas
estrangeiras, a Petrobras e a Queiroz Galvao Exploragao e Produ¢cao como
representantes nacionais. A americana Chevron e a alema Wintershall, que
voltaram a adquirir ativos no Brasil depois de anos de auséncia de leildes no
pais, e a ExxonMobil, petroleira que mais arrematou o maior nimero de areas,
estdo entre os principais destaques do ultimo leilao.

A Exxon arrematou oito areas, sendo seis como operadora, e desembolsara RS
2,85 bilhdes pelos ativos, localizados nas bacias de Campos, Santos e Sergipe-
Alagoas. Nos leildes do ano passado, a empresa ja havia marcado o seu retorno
ao pais, ao adquirir onze ativos em aguas profundas, nas mesmas regioes, mas a
maior parte (sete deles) havia sido arrematada como ndo operadora, em
sociedade com a Petrobras.

Na 152 Rodada, a estatal brasileira e a multinacional americana consolidaram a
parceria iniciada no ano passado, mas com algumas mudang¢as no modelo de
sociedade. Ao invés da parceria 50%/50% firmada no leildo de 2017, as duas
companhias voltaram a se associar em quatro concessdes na Bacia de Campos,
mas dessa vez com a presenca de mais um sdcio (Qatar Petroleum em dois
blocos e a Statoil em outros dois).

Além disso, Exxon e Petrobras dividiram as operacdes. Ao contrario da 142
Rodada, quando entrou como operadora em todos os ativos arrematados, a
estatal brasileira operard duas das concessdes adquiridas em sociedade com a
americana, enquanto a multinacional operard as outras duas.

A presidente da ExxonMobil no Brasil, Carla Lacerda, disse que a participacao da
empresa na 152 Rodada demonstra o aumento da confianca da empresa no
Brasil. Segundo ela, a confianca é sustentada pelo potencial exploratdrio do
pais, pelas reformas regulatérias recentes e pela "fortaleza" das parcerias
fechadas nos leildes. "Estamos mais confiantes em investimentos no Brasil",
disse a executiva.

Outros destaques da rodada foram a Chevron e a alema Wintershall, que voltam
a adquirir ativos no Brasil depois de anos de auséncia de leildes no Brasil. A
americana arrematou quatro areas, sendo uma como operadora, por RS 308
milhdes. A Ultima vez que a companhia tinha participado de uma licitacdo no
pais foi em 2013, na 112 Rodada. J& a Wintershall adquiriu, por RS 151 milhdes,
sete blocos, quatro deles como operadora. A empresa entrou no pais em 2001,
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mas saiu em 2005, apds os pogos perfurados no pais ndo terem se mostrado
comercialmente viaveis.

"Vamos ter investimentos no longo prazo. Estamos bem preparados para fazer
esses investimentos [nos blocos arrematados hoje] no futuro [...] Vai haver
muitos leildes e possibilidades de 'farm-in' [aquisicdes]", disse Gerhard Haase,
gerente geral e representante Wintershall no Brasil. "Queremos construir e
manter um portfdlio balanceado, por isso temos areas que, para nés, sao
claramente interessantes, em distintas areas, com diferentes objetivos",
afirmou.

O sucesso nas dreas maritimas ndo se repetiu nos blocos terrestres, que
encerraram a 152 Rodada sem oferta

A Qatar Petroleum, figura presente nos leildes do ano passado, voltou a mostrar
interesse no pais, com a compra de quatro areas, por RS 1,02 bilhdo. Statoil
(que pagou RS 972 milhdes por quatro areas); Shell (RS 235 milhdes, por quatro
concessdes); Petrogal (RS 110 milhdes, por uma area); Repsol (RS 88 milhdes,
por trés ativos); BP (RS 51 milhdes, por dois ativos); e Murphy (RS 1,4 milhdo
por duas concessdes) também marcaram presenca na 152 Rodada.

"Foi positivo e acho que tem mais coisa para a gente trabalhar, num portfélio
gue ja esta bem grande", disse André Araujo, presidente da Shell no Brasil.
"Ofertamos pelos blocos que queriamos, nos valores que queriamos”,
completou.

"0 leilao foi um sucesso e as aquisi¢cdes fortalecem nossa posicao no Brasil e na
Bacia de Campos", destacou Anders Opedal, presidente da norueguesa da
Statoil no Brasil, lembrando que a empresa ja estd em areas com infraestrutura
na regido da Bacia de Campos.

Entre as demais inscritas, as auséncias sentidas foram a chinesa CNOOC, a
Petronas (que mais uma vez se inscreveu, sem participar, de uma licitacdo no
pais), a Premier Oil e a Ecopetrol. A francesa Total foi a Unica empresa que fez
ofertas, mas nao arrematou.

O resultado bem sucedido do leildo de areas maritimas nao se repetiu sobre os
blocos terrestres, que encerraram a 152 Rodada sem receber nenhuma oferta.
Na avaliagdao do governo, a auséncia de propostas por areas terrestres é, em
parte, reflexo do programa de venda de ativos da Petrobras em curso, que
compete por investimentos de pequenas e médias empresas.
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Secao: Empresas
Autor: Claudia Schiiffner, André Ramalho e Rodrigo Polito | Do Rio
Titulo: Futuro dos blocos vetados sera discutido hoje

Uma reunido entre o Ministério de Minas e Energia (MME), Agéncia Nacional
do Petrdleo (ANP) e o Tribunal de Contas da Unidao (TCU) marcada para hoje vai
discutir a inclusao dos blocos S-M-534 e S-M-645 na 42 Rodada do Pré-sal, que
estd marcada para o dia 7 de junho. A reunido esta marcada para 17h em
Brasilia

O secretario de Petrdleo e Gas do Ministério de Minas e Energia, Marcio Feliz
Bezerra, estima que a Unido teria arrecadado RS 5 bilhdes com os blocos que
foram retirados da 152 Rodada, realizada na quinta-feira, o que poderia elevar
para RS 13 bilhdes total recebido pelo governo com bénus de assinatura.

Os blocos foram retirados por determinag¢ao do TCU, que entendeu que a venda
sob o regime de concessao, e nao o de partilha de producao, poderia trazer
prejuizo estimado para a Unido de RS 2,37 bilhdes, considerando as
participacdes governamentais que seriam pagas ao longo do contrato. "O leildo
originalmente teria arrecadado RS 13 bilh&es até agora. E sé o bénus que eu
acho que teria sido pago é maior do que esse aludido prejuizo, que certamente
teria sido revertido", disse Bezerra.

Ao comentar a decisao do TCU, ele disse que "quem faz a politica energética do
pais" é o Conselho Nacional de Politica Energética (CNPE). Segundo Bezerra, a
palavra chave agora é "reinstitucionalizacdao" do setor, que na avaliacao dele
nao sera afetada pela decisao.

Até o momento nao se sabe o nome das oito empresas que tinham depositado
garantias para a ANP, para fazerem ofertas pelas areas que sairam.

Bezerra informou que o governo vai propor, na reunido, a inclusao dos blocos S-
M-534 e S-M-645 na 42 Rodada do Pré-sal, onde serdo oferecidas areas sob o
regime de partilha de producdo. "Agora os dois [blocos] serdao oferecidos no
leildo de partilha, serao Saturno e seus anéis", afirmou o secretario do MME.

Os dois blocos ficam fora da area delimitada como poligono do pré-sal e por isso
precisam ser definidos como areas estratégicas para serem incluidos no leildo
do pré-sal. Para isso, é necessario que o CNPE solicite ao presidente da
Republica a publicacdo de um decreto presidencial.
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Secao: Empresas
Autor:
Titulo: Curta

Light rola divida

A Light fechou, na quinta-feira, a rolagem do principal de toda a divida vincenda
em 2018 junto ao Banco do Brasil através da liquidacao de 425 mil debéntures
simples, em montante total de RS 425 milhdes. A empresa informou que as
debéntures vao pagar a variagao acumulada de 100% da Taxa DI, mais sobretaxa
ou spread de 3,5%, com data de vencimento em 29 de marco de 2021.

Secao: Agronegodcios
Autor: Camila Souza Ramos | De S3o Paulo
Titulo: Renuka pode se desfazer de suas usinas em SP

A Renuka do Brasil deu sua ultima cartada para sobreviver a recuperagao
judicial iniciada ha trés anos, em meio uma divida que ja chegou a cerca de RS 3
bilhdes. Na semana passada, a companhia, controlada pela indiana Shree
Renuka Sugars, apresentou a Justica um novo plano de recuperagao que prevé a
venda, por meio de leilao, da Usina Revati, em Brejo Alegre, com opc¢do de
compra da Usina Madhu, em Promissao, também no interior paulista.

Ao investidor que vencer o leildo da Usina Revati serd oferecida a opgao de
comprar 50% da Usina Madhu por RS 15 milhdes, ou 100% da unidade por esse
montante mais 50% de seu valor de mercado.

O modelo do novo plano foi negociado junto a gestora americana Castlelake,
que ja realizou due dilligence e pretende apresentar uma proposta no leildo, e
com o BNDES, um dos principais credores da Renuka - e que impediu, na Justica,
as Ultimas duas tentativas de leildo de usinas da companhia por deter hipotecas
nas unidades. Para contornar esse problema, o plano prevé que a venda da
usina Revati nao implicara a transferéncia de gravames em favor de terceiros.

A venda da Usina Revati (sem passivos) serd usada para pagar parte das dividas
da Renuka. Com excec¢do dos credores trabalhistas, que receberdo seus créditos
integralmente, os demais receberao valores menores.
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A estes foram apresentadas duas opgdes: eles podem converter uma parcela
pequena de seus créditos (que variam conforme o tipo de credor) em agdes na
sociedade de propdsito especifico que adquirira a Revati ou podem receber
titulos de divida, sem garantia, equivalentes também a uma parcela pequena do
valor atual dos créditos, e que serao devidos pelo comprador.

O plano também prevé a venda das "socas" de cana da Usina Madhu por até RS
15,7 milhdes, a serem recebidos prépria Renuka.

Os interessados deverdo apresentar em suas propostas fechadas no leildo um
compromisso de investir no minimo RS 170 milhdes por trés anos. O valor é
considerado necessario para recuperar os canaviais da regido, que se
deterioraram apds anos sem investimento. Os interessados também terao que
apresentar proposta para arrendar os equipamentos da Madhu, que ndo podera
operar por trés anos.

Por sua vez, a Renuka do Brasil garantiu que havera contratos com fornecedores
capazes de garantir a oferta de 1,8 milhao de toneladas de cana para a Usina
Revati na safra atual (2018/19), iniciada ontem, e de 4 milhdes de toneladas na
préxima temporada (2019/20).

O plano prevé que os interessados podem estabelecer em suas propostas
condicdes suspensivas para a transagdo que ndo sejam apenas a aprovacgao pelo
Cade.

O prazo previsto para toda a operagdo é curto, ja que a safra 2018/19 teve inicio
e uma das usinas precisa comecar a operar. A assembleia de credores
responsavel por deliberar sobre o plano devera ocorrer 31 dias apds o
protocolo, realizado em 28 de margo. O leilao devera acontecer no dia seguinte
a assembleia. No periodo entre a homologacao judicial da proposta vencedora e
a data do fechamento da transacdo, a Renuka do Brasil terd que permitir que o
comprador fiscalize as atividades. Os investidores interessados tém cinco dias
apos publicado o edital para manifestar interesse.

Antes da data de fechamento da transa¢ao, a Renuka do Brasil devera demitir
os trabalhadores que o comprador decidir ndao manter na usina. O comprador
sera o responsavel por pagar as verbas rescisérias, mas o valor maximo a ser
pago deverd ser de RS 24,4 milhes.

VEICULO: Valor Econdmico

Secao: Finangas
Autor: Francisco Gées | Do Rio
Titulo: BNDES reduz exposi¢ao excedente em Petrobras
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O Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES) vai concluir
em junho a primeira etapa de um trabalho que vem fazendo ha trés anos para
reduzir a exposi¢ao da instituicao a Petrobras. Até 30 de junho, o BNDES tera
que reduzir, no minimo, 20% da exposi¢ao excedente que tinha com a petroleira
em 2015.

Em 30 de junho daquele ano, a exposicao do banco a controladora Petrobras
S.A. equivalia a 54,3% do patrimonio de referéncia do banco. Esse percentual
caiu para 26,6% no fim do ano passado, ainda assim acima dos 25% fixados pelo
Banco Central (BC) como limite maximo de exposicdao que um banco, inclusive o
BNDES, pode ter por cliente.

Essa situacdo faz com que ha trés anos, desde 2015, o BNDES esteja impedido
de contratar novas operagdes de crédito com a Petrobras S.A. A vedagao segue
determinacao geral estabelecida pela resolu¢dao numero 4.430, do Conselho
Monetario Nacional (CMN), que trata do limite de exposicdo por cliente do
BNDES. "Em 30 de junho, faremos a primeira apurac¢ao [sobre a reducdo da
exposicao do banco a Petrobras] e temos a proje¢cao de que vamos atender a
norma estabelecida pelo CMN", diz o superintendente da area financeira do
BNDES, Selmo Aronovich.

A exposicao do banco a Petrobras foi resultado de uma politica de governo - nas
administracdes dos ex-presidentes Luiz Inacio Lula da Silva e Dilma Rousseff -,
gue valeu-se do BNDES para apoiar investimentos da petroleira no pré-sal.

Em 2009, houve um aporte de RS 100 bilhdes do Tesouro ao BNDES, dos quais
RS 30 bilhdes foram direcionados para a Petrobras. Em 2010, o banco de
fomento participou da capitalizacdo da Petrobras comprando RS 25 bilhdes em
acoes da empresa, financiado pelo governo federal. Além disso, o BNDES foi
capitalizado com agdes da Petrobras em cerca de RS 10 bilhdes.

Em 2015, ainda no governo Dilma, houve uma mudanca de orientacdo. Até
entdo o limite de exposi¢cdo do banco a Petrobras era de no maximo 25% do
patriménio de referéncia, mas considerava somente a exposicao de crédito
(sem colocar na conta as acGes da petroleira detidas pelo banco). A partir da
resolugdo 4.430/15, o limite de exposi¢do continuou sendo de 25% do
patrimonio de referéncia, mas passou-se a considerar a soma da exposicao de
crédito mais agdes. Aronovich diz que, desde a resolugao 4.430, o BNDES esta
em conformidade com a regra do BC. "Estamos enquadrados [na regra]."

Para reverter o excesso de exposicdo do banco a Petrobras, a resolucao fixou
um calendario em trés etapas (de trés anos cada uma). A meta é levar a
exposicao do BNDES a Petrobras para 25% do patrimdnio de referéncia até 30
de junho de 2024. Antes disso havera duas etapas intermediarias: a primeira
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agora, em 30 de junho de 2018, e a segunda daqui a trés anos, em 30 de junho
de 2021. Pelo cronograma, a exposicao a Petrobras, que era de 54,3% do
patrimonio de referéncia em 30 de junho de 2015, deve ficar, no maximo, em
48,4% em 30 de junho deste ano; em 40,2% em 30 de junho de 2021 e atingir
25% em 30 de junho de 2024.

O banco nao diz exatamente quanto devera ser a exposi¢dao no fim de junho
deste ano, mas estima que podera ficar préoximo ao patamar verificado em 2017
(26,6%).

Hoje o risco de nao atendimento da resolucao do CMN pelo BNDES é
improvavel e s6 aconteceria em um caso em que a a¢ao de Petrobras subisse
muito, mais do que duplicando de valor, e o patriménio de referéncia do banco
nao aumentasse, diz Aronovich. Para ele, possivelmente o BNDES nao
conseguira financiar a Petrobras em novas operagdes de crédito antes de 12 de
julho de 2021, quando serd apurado o trabalho relativo a segunda etapa da
reducao da exposicao do banco a petroleira.

Até agora, a reducdo da exposicao foi possivel gracas a pré-pagamentos de
empréstimos feitos pela petroleira junto ao BNDES e também pela venda de
acoes preferenciais da empresa pelo banco.

Existem dois decretos, ambos de 2011, que restringem, porém, a venda de
acoes ordinadrias de Petrobras que estdo na carteira do BNDES. Pelos decretos,
para vender as a¢des o conselho de administracdo do banco teria que oferecer,
primeiro, as acdes ao Ministério da Fazenda. A exigéncia é considerada como
uma trava para a transacado. Aronovich afirma que existe uma solicitacao do
BNDES aos ministérios da Fazenda e do Planejamento para revogar as restricoes
existentes para uma eventual venda futura. "O BNDES entende que vai ser
atendido."

Desde 2015, a Petrobras reduziu em cerca de USS 10 bilhdes os empréstimos
junto ao BNDES, segundo Bianca Nasser, gerente-executiva de financgas da
Petrobras. Bianca afirmou que os pré-pagamentos foram realizados dentro da
politica de desalavancagem estabelecida pelo plano de negdécios da companhia,
gue tem como meta levar a relagao entre divida liquida e Ebitda para 2,5 vezes.
No fim de 2017, essa relacao ficou em 3,67 vezes, influenciada pelo acordo que
a Petrobras fez com investidores nos Estados Unidos. "O BNDES continuara a ter
papel importante para a Petrobras, mas tende a ser cada vez mais importante
para a cadeia de fornecedores da companhia em um cenario em que a
Petrobras se desalavanca", afirma Bianca.

MME / ASCOM .
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