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VEICULO: O Globo

Secao: Pagina 2 / Poder em jogo
Autor: Lydia Medeiros
Titulo: Risco Brasil

A briga do governo com a Cemig criou um ambiente de inseguranca juridica no
pais. O governo confia na realizacdo do leildo das usinas da empresa para fechar
as contas. O contrato de concessdo das usinas Jaguara, Sao Simao e Miranda,
firmado em 1997, porém, garantia a Cemig o direito de estender, por até 20 anos,
a exploragao das usinas. O prazo foi um atrativo ao capital externo. Mas na hora
da renovacao, o governo optou pela venda. O leilao estava marcado para
setembro e foi suspenso pela Aneel. O caso foi parar no STF. A Segunda Turma da
corte dara a palavra final.

VEICULO: O Globo

Secao: Economia
Autor: Geralda Doca, Barbara Nascimento e Manoel Ventura
Titulo: Déficit fiscal em risco

Unido quer destravar leildes para aumentar receita. Meirelles, porém, ja admite
rever meta.

O ministro da Fazenda, Henrique Meirelles, admitiu ontem, pela primeira vez,
gue o governo analisa a possibilidade de aumentar a meta de déficit primario
para este ano, de RS 139 bilh&es. Porém, para evitar que o rombo fiscal ndo seja
cumprido, o ministro determinou a equipe econdémica que derrube todos os
obstaculos juridicos e burocraticos para a obtencao de receitas suficientes para o
fechamento das contas. Meirelles mandou antecipar a licitacdo do balcdo de
seguros da Caixa Seguridade, o que podera render, no minimo, RS 5 bilh&es para
os cofres publicos.

Também conta com recursos das concessdes nas areas de energia, petréleo e gas,
previstas para setembro e outubro; da Lotex; das outorgas do aeroporto do
Galedo; e da oferta publica de acdes do Instituto de Resseguros do Brasil (IRB).
Tudo isso poderia garantir, pelo menos, RS 49 bilhées. — Em relacdo a questdo
da meta fiscal, estamos analisando o assunto. No momento, a meta anunciada
serd seguida. Mas, de novo, estamos monitorando todos os fatores da economia,
a evolucao da arrecadagcao — afirmou Meirelles, acrescentando que houve
grande queda no recebimento de tributos. O ministro disse acreditar na melhora
da arrecadagdao com impostos e contribuicdes federais. Contudo, destacou que é
preciso fazer o que for melhor para garantir a transparéncia e a confian¢a na
economia brasileira.
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AUMENTO DE IMPOSTOS

Além do Galedo e das privatizagdes, o ministro mencionou, como receitas com as
quais o governo conta, precatdrios no valor de RS 2 bilhdes, provenientes de
acdes ganhas por cidadaos que nao retiraram o dinheiro na Caixa. Ele ainda
garantiu que nao esta estudando uma nova alta de impostos no momento: — Em
relacdo a questdo de outros impostos, nao temos planos no momento, como
tenho dito desde agosto do ano passado. Em agosto, disse que nao planejava
aumento de imposto para 2016, mas que, caso necessario, fariamos. E a mesma
coisa é valida no momento. E algo que ndo é uma solucdo preferencial. Isso
acontece apenas em situacdes em que é absolutamente necessario. Embora
auxiliares diretos do presidente Michel Temer reclamem do arrocho
orcamentario e considerem a meta “ousada”, foi decidido que s6 Meirelles tem
autorizacao para tratar publicamente do assunto.

De cima para baixo, a missao dada aos técnicos responsaveis pelos leildes é fazer
de tudo para que os certames tenham éxito, evitando-se assim uma “tragédia”
para as contas publicas, que seria a revisao obrigatéria da meta, sobretudo no
caso do leilao das hidrelétricas hoje nas maos da Companhia Energética de Minas
Gerais (Cemig) — Sao Simao, Jaguara, Miranda e Volta Grande. O secretario de
Projetos do Programa de Parcerias de Investimentos (PPI), Tarcisio Gomes de
Freitas, assegurou ao GLOBO que o edital do leildo das quatro usinas da Cemig
estara na praga no dia 9 de agosto, ou seja, quarta-feira da semana que vem, e
gue o certame ocorrera entre o fim de setembro e inicio de outubro. Segundo
ele, a determinacdo do Tribunal de Contas da Unido (TCU), de exigir novos
calculos referentes a taxa de retorno, nao significa prejuizos para a realizagao do
leildo, porque o processo nao tera de passar novamente pelo crivo do tribunal.

— Estamos confiantes de que vamos ter éxito. A Cemig ndo tem dinheiro para
entrar na disputa e estd fazendo de tudo para nao perder parte do seu parque
gerador, mas a Advocacia-Geral da Unido (AGU) estd mobilizada para derrubar
todas as decisOes judiciais contrarias ao leildao — destacou Freitas. Mesmo com a
indefinicdo judicial sobre as quatro hidrelétricas atualmente operadas pela
estatal mineira — o que pode atrapalhar na formacao dos precos das usinas — o
governo ja recebeu sondagens de trés grupos econdmicos interessados nos
leildes. A propria empresa tem negociado com o fundo de pensdao canadense
Ontario Teachers’ Pension Plan uma possivel parceria para disputar o leildo.

A Cemig tem interesse em manter as usinas, que representam metade de sua
capacidade de geragao, mesmo apds a estatal anunciar a venda de uma série de
ativos para reduzir dividas. Em outra frente, dois grupos chineses também ja
demonstraram interesse em participar da licitacdao: a estatal CTG e a ZEPC. A
estatal mineira tem buscado todos os meios de suspender ou cancelar o leildo. A
empresa alega que os contratos das usinas que serdo relicitadas possuiam
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cldusulas que garantiam uma renovag¢ao automatica da concessdo por 20 anos.
Os movimentos da Cemig para manter as hidrelétricas chegaram a incluir a busca
de apoio junto a politicos mineiros e reunides no Supremo Tribunal Federal (STF).
A empresa pediu ao Supremo para suspender a licitacdo, alegando que tem
direito de preferéncia para renovar os contratos. A companhia também
apresentou proposta para tentar um acordo com a Unido. O governo, no entanto,
resiste a qualquer possibilidade de negocia¢ao, diante do quadro fiscal.

PRORROGACAO DO REPETRO

Além do leildo das elétricas, outra grande expectativa de arrecadacao esta nos
certames de petrdleo e gas, previstos para setembro e outubro. Segundo Freitas,
deve ser publicada, em breve, a medida proviséria (MP) que prorroga o Repetro
(programa especial de tributacdao para importacao de equipamentos destinados
a producado de petrdleo), que sera fundamental para aumentar a concorréncia no
leildo. O técnico lembrou também que o governo ja avangcou em outros pontos,
como a flexibilizacdo da exigéncia de conteudo local e a ndo obrigatoriedade de
a Petrobras entrar como sdcia. No Congresso, a estratégia agora é batalhar para
manter o texto original da medida proviséria que acabou com a desoneragao da
folha de pagamento de varios setores. Em vigor desde julho, a MP vai permitir
uma receita de RS 2 bilhdes este ano.

A proposta foi mudada na comissao especial que tratou do tema, e uma das
consequéncias foi a prorrogacao da vigéncia da MP para janeiro do ano que vem.
Além disso, para garantir uma receita de RS 13,3 bilhdes, a orientacdo da equipe
econdmica é deixar caducar a MP que criou o Programa Especial de Regularizacao
Tributdria (Refis). A medida da prazo até 31 de agosto para que os contr ibuintes
acertem suas contas com o Fisco. Se ndo for votada em setembro, ela perderd a
validade, mas ja terd surtido efeito nos cofres publicos. O governo tem até o dia
31 de agosto para enviar a proposta orcamentdria para 2018. A equipe econémica
guer aproveitar esse prazo para tomar uma decisdo sobre a meta deste ano e do
préximo, esta ultima fixada em um rombo de RS 129 bilhdes, explicou uma fonte.
Até 13, devera também tomar medidas para reduzir gastos, como, por exemplo,
a suspensao ou mesmo o cancelamento dos reajustes a varias categorias do
servigo publico, programados para janeiro de 2018.

Opinido : Sem Controle

PROVERBIAL o descuido no gasto do dinheiro do contribuinte, avenida aberta a
desvios de toda ordem. Quanto maior a cifra das despesas, mais chances ha de
desvios.

TEM SIDO feitas auditorias em bilionarios desembolsos do INSS, com resultados
assustadores. Por exemplo, em 125 mil pericias auditadas, 80% dos beneficios
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foram cortados. Apenas em auxilios-doenca e aposentadorias por invalidez,
economizaram-se RS 4,5 bilhdes.

TEM-SE uma ideia da falta de controle no sistema previdenciario. E em outros.

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Secao: Economia
Autor: Mariana Durao
Titulo: Produgao do pré-sal supera a do pos-sal pela 12 vez

Resultado é reflexo dos altos investimentos destinados a essas areas, descobertas
em 2006, e do aumento de produtividade nos ultimos anos.

Pouco mais de oito anos apds a extracao do primeiro 6leo do pré-sal, em
setembro de 2008, o volume produzido em seus campos superou pela primeira
vez os de poc¢os do pds-sal. A performance reflete o aumento de produtividade
nessas areas e os elevados investimentos destinados a elas nos ultimos anos,
segundo especialistas. Dados da Agéncia Nacional do Petréleo, Gds Natural e
Biocombustiveis (ANP) mostram que em junho a producdao no pré-sal atingiu
1,353 milhdo de barris de petrdleo por dia, acima dos 1,322 milhdo de barris
registrados pelas unidades da camada pds-sal.

Descoberta em 2006, a chamada camada pré-sal é uma extensa area do litoral
brasileiro que guarda reservas gigantes de petréleo no fundo do mar, abaixo de
rochas de sal. Os reservatorios estdao espalhados do litoral de Santa Catarina ao
do Espirito Santo. Os nimeros divulgados pela ANP ressaltam o potencial da
producao em aguas ultraprofundas do pré-sal: em junho ela se concentrou em 77
pocos, pouco mais de 10% do total de pocos produtores maritimos nacionais.
Atualmente, o Pais tem 8.220 poc¢os em atividade, sendo 744 maritimos e 7.476
terrestres. "Em média, a produtividade de um poco do pré-sal é dez vezes maior
gue a de um poco localizado no pds-sal”, diz o professor Edmar de Almeida, do
Grupo de Economia da Energia da Universidade Federal do Rio de Janeiro (UFRJ).

Ao mesmo tempo, destaca o especialista, os campos offshore do pds-sal
atingiram a maturidade. O petrdleo dessas areas vem principalmente da Bacia de
Campos, que alcancou o pico de producao em 2009 e hoje estd em declinio. O
diretor do Centro Brasileiro de Infraestrutura (CBIE), Adriano Pires, lembra que a
elevada produtividade dessas areas e as limitagdes financeiras levaram a
Petrobras a concentrar seus recursos no desenvolvimento do pré-sal, deixando
as aguas rasas em segundo plano. Apesar disso, ele questiona se o ritmo de
crescimento da producado da estatal em dguas ultraprofundas sera suficiente para
cobrir a queda da producdo no pds-sal. Nesse caso, a meta de atingir uma
producao de 2,7 milhdes de barris por dia em 2020 pode se frustrar. Total.
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A produgao total de petrdleo no Brasil em junho foi de 2,675 milhdes de barris
por dia, o que representou um crescimento de 0,8% na comparagdao com o més
de maio. Em relagao ao mesmo més de 2016 houve alta de 4,5%. Levando-se em
conta também a producado de gas natural, o Pais gerou aproximadamente 3,37
milhdes de barris de dleo equivalente por dia (boe/d). Desse montante, 49,6%
foram oriundos de campos do pré-sal. De acordo com a ANP, o campo de Lula,
ex-Tupi, na Bacia de Santos, é hoje o maior produtor de petréleo e gas no Brasil.
Em junho a area registrou produgcao média de 763 mil barris de petrdleo por dia
e 33,6 milhdes de metros cubicos didrios de gas natural. Os dados da ANP
mostram que os campos operados pela Petrobras produziram 94,1% do petrdleo
e gas natural de junho. No ranking de concessionarios do setor, a estatal liderou
com producao de 2,074 milhdes de barris de petréleo por dia.

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Sec¢do: Economia / Coluna do Broadcast
Autor: Dayanne Sousa, Altamiro Silva Junior e Luciana Collet
Titulo: Nota

» Bons ventos. A geracdo de energia edlica no Nordeste bateu recorde no
sabado, 29, quando foram produzidos 5.746 MW médios dessa fonte, atendendo
63% da carga da regido. As 10h57 daquele dia, a producdo desses parques edlicos
foi ainda mais intensa e chegou a responder por 69% da carga. A producado de
energia a partir dos ventos vem garantindo o abastecimento no Nordeste, que
enfrenta uma longa seca, com reflexos na reducao da gerac¢ao hidrelétrica.

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Secao: Negdcios
Autor:
Titulo: “Participacao do governo destréi valor da companhia”

A participacao estatal no controle da Vale eleva a influéncia do governo na gestao
da mineradora e tem “potencial terrivel de destruicdao de valor”. A afirmacao foi
do presidente da mineradora, Fabio Schvartsman, a Empiricus Research. O
argumento foi usado para defender o processo de conversao de acdes da Vale,
gue vai reduzir o poder dos maiores acionistas da mineradora. “Vimos diversos
exemplos infelizes no Brasil que (a presenca estatal) tem um potencial terrivel de
destruicdo de valor. Se nds promovermos essa conversao macicamente, o que vai
acontecer é que vamos diluir o atual grupo de controle, reduzindo de maneira
dramatica a influéncia de governo”.
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VEICULO: O Estado de S. Paulo

Secao: Economia

Autor: Monica Scaramuzzo e Renée Pereira
Titulo: TPG faz oferta de RS 400 milhdes por ativos da Abengoa

O grupo espanhol entrou em recuperacao judicial no Brasil em janeiro de 2016,
paralisando projetos como a linha de transmissdao que levaria energia de Belo
Monte ao Nordeste.

O fundo americano Texas Pacific Group (TPG) fez uma oferta de RS 400 milhdes
para ficar com os ativos da empresa de energia Abengoa, que estda em
recuperacao judicial. O Estado apurou que a proposta inclui apenas as linhas de
transmissdao da companhia espanhola que estdo em operagcdao no Brasil. Os
projetos “greenfield” (que ainda ndo sairam do papel) ndo foram incluidos.

A operacgao envolve o fundo de infraestrutura da TPG, que captou recursos de
investidores da Asia, e que tem a assessoria do banco brasileiro Modal, segundo
fontes a par do assunto. Procurada, o TPG nao retornou os pedidos de entrevista.
O banco Modal ndo se manifestou sobre o assunto.

Como esta em recuperacgao judicial, a proposta serd levada para aprovacdao em
assembleia dos credores, que sera realizada nos préximos dias.

Os ativos de energia da Abengoa tém atraido nos ultimos meses importantes
investidores estrangeiros e nacionais. A gigante chinesa State Grid, que no ano
passado comprou a CPFL, chegou a olhar o negdcio, mas as conversas nao foram
adiante. A gestora canadense Brookfield e a Equatorial, em parceria com o BTG,
também avaliaram os ativos.

Crise. O grupo espanhol, que atua no setor elétrico, entrou em recuperagao
judicial no Brasil em janeiro do ano passado, dois meses depois de a matriz fazer
o pedido na Justica europeia. Por aqui, a medida paralisou varios projetos, entre
eles a linha de transmissdao que levaria energia da Hidrelétrica Belo Monte ao
Nordeste.

O interesse do TPG é apenas pelos ativos em operacao. Os empreendimentos que
ainda estdo no papel devem ser retomados pelo governo federal para uma nova
licitacdo. Na semana passada, a Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel)
recomendou ao Ministério de Minas e Energia que declare a caducidade de nove
concessdes da espanhola, que paralisou 6 mil quilometros de obras, com
investimentos estimados em RS 7 bilhdes.
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A decisao da agéncia foi tomada um dia depois de cair uma liminar que impedia
o processo de caducidade das concessodes.

Alguns investidores chegaram a olhar os projetos, mas como o atraso na entrega
das obras é muito grande, seria necessario um acordo com a agéncia reguladora
para evitar possiveis punicdes. As negocia¢des nao foram adiante.

VEICULO: Folha de S. Paulo

Se¢ao: Mercado
Autor: Por Mauro Zafalon
Titulo: Alta menor de tributo ndao garante competitividade do alcool

O recuo do governo na tributacao do etanol, reduzindo parte da aliquota que
havia definido para o PIS/Cofins, torna os precos desse combustivel mais
competitivos do que os da gasolina no mercado interno.

A aliquota para o etanol hidratado recuou para RS 0,24 por litro na semana
passada, ante RS 0,32 determinado pelo governo na semana imediatamente
anterior.

Esse recuo de RS 0,08 no imposto eleva a competitividade do combustivel, mas
ela vai depender do mercado.

Na semana passada, em apenas dois Estados o dlcool era mais competitivo do
gue a gasolina: Sao Paulo e Mato Grosso.

Em outros trés —Minas Gerais, Goids e Parana—, os precos estavam proximos
aos da competitividade, tomando como base os dados de pesquisa da ANP
(associagdo do governo que regula o setor).

No final de julho, apenas 9% da frota nacional estava localizada em areas em
gue o etanol era mais competitivo do que a gasolina. No mesmo periodo do ano
passado, 35% da frota se encontrava nessa mesma situagao.

Nas 15 principais cidades de Sao Paulo, Estado lider em producao de etanol, o
derivado da cana tem vantagens sobre o derivado de petréleo. Em Ribeirao
Preto (SP), por exemplo, o etanol vale 64% do custo da gasolina. Pesquisas
indicam que, quando essa paridade é inferior a 70%, o etanol é mais
competitivo para o consumidor do que a gasolina.

As vendas de etanol, em queda neste ano, vdao depender do comportamento do
mercado. Se o produtor incorporar mais preco em seu produto ou se a
distribuicao resolver incorporar mais margens, o etanol nao ganhara
competitividade em relagdo a gasolina, e o consumo se mantera reduzido.

De 23 a 29 de julho, apds o periodo do aumento das aliquotas do PIS/Cofins, a
margem bruta da gasolina subiu para RS 0,63 por litro na revenda. Era de RS
0,46 no periodo 16 a 22 de julho.

No caso do etanol hidratado, a margem subiu para RS 0,46, acima do R$ 0,32 da

semana anterior. Os valores tém como base as informag¢des semanais da ANP.
*
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Aumento do diesel castiga na produgao e no frete

O aumento da aliquota de RS 0,21 de PIS/Cofins no diesel vai trazer um impacto
de RS 285 milhdes sobre o agronegdcio de Mato Grosso na safra 2017/18.

A alta pesa nao s6 porteira adentro —na producdo de graos, pecuaria, aves e
suinos— mas também porteira afora, devido aos custos do frete, afirma Daniel
Latorraca, superintendente do Imea (Instituto Mato-Grossense de Economia
Agropecuaria).

O aumento do diesel castiga o produtor duas vezes: no custo de produc¢ao e na
qgueda dos valores do produto. Os fretes aumentam, e as tradings descontam
essa alta no prego pago aos produtores.

Outro gargalo para o produtor é o valor do capital que esta sendo destinado ao
diesel. "Além da area maior, o produtor aumentou a movimentagao das
maquinas, tanto no plantio como nas pulveriza¢cdes", afirma ele.

VEICULO: Folha de S. Paulo

Se¢ao: Mercado
Autor: NICOLA PAMPLONA
Titulo: Com aumento de impostos, gasolina tem alta recorde no pais, diz ANP

Com o repasse do aumento de impostos sobre os combustiveis, a gasolina teve
na semana passada a maior alta desde que a ANP (Agéncia Nacional do
Petréleo) passou a fazer o levantamento semanal de precos, em 2004.
Segundo a ANP, a gasolina subiu, em média no pais, 8,22%. O maior aumento
verificado pela pesquisa semanal da agéncia havia sido de 7,85%, na semana
encerrada em 17 de setembro de 2005.

Naquela ocasido, os postos repassavam reajuste de 10% promovido pela
Petrobras no valor de venda do combustivel em suas refinarias. Agora, o vildo
foi o aumento das aliquotas de PIS/Cofins anunciado pelo governo no dia 20
para reforgar o caixa.

O litro da gasolina terminou a semana vendido a RS 3,749 nos postos
brasileiros. O aumento com relacdo a semana anterior foi de RS 0,285, ainda
abaixo da aliquota extra de RS 0,41 estabelecida pelo governo.

O presidente do Sincopetro (Sindicato do Comércio Varejista de Derivados de
Petréleo de Sdo Paulo), José Alberto Paiva Gouveia, acredita, porém, que nao
havera novo aumento significativo nesta semana.

"O mercado estd muito competitivo e alguns revendedores podem ter optado
por segurar um pouco o repasse."

Em Sao Paulo, a alta da gasolina foi maior do que a média nacional, de 8,62%
(ou RS 0,279 por litro), para RS 3,513.

De acordo com a pesquisa da ANP, os prec¢os do etanol hidratado e do dleo
diesel também tiveram alta expressiva, de 8,86% e 5,05%, respectivamente.
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No caso do etanol, foi a segunda maior da série histdrica da pesquisa de pregos
da agéncia, menor apenas do que os 8,98% verificados na semana encerrada em
10 de outubro de 2015.

Para o diesel, foi a quarta maior alta semanal. A maior delas, de 10,24%, foi
registrada na semana de 17 de setembro de 2015, também em decorréncia de
reajuste promovido pela Petrobras.

Na média nacional, o etanol foi vendido na semana passada a RS 2,592 por litro,
RS 0,211 acima da anterior. Ja o diesel custou RS 3,056 por litro, alta de RS
0,147.

Nesses casos, 0 aumento de impostos anunciado foi de RS 0,32 e RS 0,21,
respectivamente. Na semana passada, o governo recuou e baixou a aliquota
extra do etanol para RS 0,24, para se adequar a legislacdo que impde limites a
tributacdao sobre o combustivel.

PETROBRAS

Nesta segunda, a Petrobras anunciou reajuste nos pregos da gasolina e do
diesel, em 0,8% e 1,7%, respectivamente, a partir desta terca (12). E o quinto
aumento consecutivo no preco da gasolina desde 26 de julho. O combustivel
acumulou uma alta de 7,1% no periodo.

VEICULO: Folha de S. Paulo

Se¢ao: Mercado
Autor: NICOLA PAMPLONA
Titulo: Produgao de petroéleo no pré-sal ultrapassa a do pds-sal, diz ANP

A producdo de petréleo no pré-sal ultrapassou, pela primeira vez, o volume
extraido em campos do pds-sal no pais, informou a ANP (Agéncia Nacional do
Petrdleo, Gas Natural e Biocombustiveis).

De acordo com boletim divulgado nesta segunda (31) pela agéncia, os campos
do pré-sal produziram em junho uma média de 1,352 milhao de barris de
petrdleo por dia, acima dos 1,321 milhdo de barris produzidos em pog¢os no pds-
sal.

Sao considerados pré-sal os pocos que extraem petrdleo e gas de reservatdrios
localizados abaixo de uma extensa camada de sal no subsolo marinho, que se
estende do litoral de Santa Catarina ao Espirito Santo.

A existéncia de reservas abaixo desta camada foi confirmada em 2006. No ano
seguinte, a Petrobras e seus sécios confirmaram o grande potencial da drea de
Tupi, com reservas estimadas na época em cinco a oito bilhdes de barris.
Rebatizado de Lula, o campo é hoje o maior produtor do pais, com a média de
763 mil barris de petrdéleo por dia em junho, de acordo com a ANP.

Sua descoberta deu inicio ao processo de mudancga na lei para garantir
exclusividade da estatal na operacdo das reservas gigantes do pré-sal, aprovada
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durante o ultimo governo Lula em 2010 e revista em 2016 apds a posse do
presidente Michel Temer.

Em junho, segundo a ANP, 77 dos 8.220 pocos produtores no Brasil extrairam de
reservatorios abaixo da camada de sal.

Ao todo, a producado nacional de petréleo somou 2,675 milhdes de barris por
dia em junho, crescimento de 0,8% em relagao a maio e de 4,5% na comparagao
com o mesmo periodo do ano anterior.

Somando o gas, a produgao nacional foi de 3,374 milhdes de barris de 6leo
equivalente. A produc¢ao de gds natural foi de 111 milhdes de metros cubicos
por dia, dos quais 53 milhdes foram extraidos de pogos no pré-sal.

VEICULO: Folhade S. Paulo

Secao: Mercado
Autor: Maria Cristina Frias
Titulo: Imposto de combustiveis fara prego subir até 5% nas gondolas

Os precos nas gondolas dos supermercados do Estado de Sao Paulo deverao
subir de 2% a 5% em consequéncia da alta dos combustiveis desencadeada
pelas novas taxas de PIS e Cofins sobre gasolina, diesel e etanol.

A projecao é da Apas, a associa¢cao do segmento.

O impacto maior vai acontecer nos bens pereciveis, como frutas e legumes, que
nao podem ser estocados e, portanto, precisam ser transportados em pequenas
guantidades e frequentemente.

Esses itens representam cerca de 8% das vendas supermercadistas, e, por isso, o
impacto final na conta nao deve ultrapassar 5%, segundo Rodrigo Mariano,
economista da associagao.

A alta sera repassada. "As margens do setor sdo baixas, e qualquer alta de custo
reflete em aumento de preco".

As aliquotas devem influenciar os precos que sdo indexados ao indice de
inflagcao, afirma Luis Fernando Castelli, economista da GO Associados. A
gasolina, por exemplo, representa 3,5% do IPCA, segundo ele.

"Os insumos que se usam no comeco das cadeias, como combustivel e energia
elétrica, tém impactos indiretos mais altos nos indices."
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VEICULO: Folha de S. Paulo

Se¢ao: Mercado
Autor: MAELI PRADO
Titulo: Combustiveis e Energia

O comité afirmou ainda que a elevacdo do PIS/Cofins sobre combustiveis e a
cobranca de taxa extra de energia nao terdao impacto sobre a politica monetaria.

A avaliacao do comité é que o aumento de imposto sobre gasolina, diesel e
etanol tera impacto de 0,45 ponto percentual na inflacdo entre os meses de
julho e agosto, com maior concentragao em agosto.

No caso da tarifa extra de energia em agosto, a estimativa é de impacto de 0,15
ponto percentual. "Todos concluiram que essas oscilagdes pontuais - em
particular dos reajustes de precos de combustiveis e de energia elétrica, que
tém sido mais volateis - ndo tém implicacdo relevante para a conducao da
politica monetaria".

A perspectiva dos analistas do boletim Focus para a inflacdo deste ano é de
3,4%, abaixo do centro da meta, de 4,5%. A projecdo dos analistas para o IPCA
de 2018 também esta abaixo do centro da meta, em 4,2%.

O Copom voltou a abordar o aumento das incertezas politicas e seus impactos
sobre a inflacdo. "[Os membros do comité] concluiram que a informacao
disponivel sugere impactos limitados até o momento, tanto pelos canais
inflaciondarios quanto pelos desinflacionarios".

VEiCULO: Valor Econdmico

Sec¢ao: Brasil
Autor: Rodrigo Polito
Titulo: Atraso na licengca ambiental pode afetar resultado de leilao da ANP

Com os principais itens da agenda do setor petrolifero atendidos - entre eles o
fim da obrigatoriedade da Petrobras como operadora no pré-sal, a flexibilizacao
das exigéncias de conteudo local e a sinalizacao pelo governo de extensao do
regime aduaneiro especial Repetro - a maior preocupac¢ao das companhias do
segmento recai agora sobre o licenciamento ambiental.

Na opinido de especialistas, o risco ambiental pode afetar o resultado da 142
rodada de licitagcdes da Agéncia Nacional do Petréleo (ANP), marcada para 27 de
setembro, no momento em que o governo busca atrair novos investidores para
retomar o crescimento econémico do pais.
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Até hoje, nenhum dos blocos licitados desde a 112 rodada, em 2013 - a primeira
apos cinco anos sem a realizacdo de leildes no pais - obteve aval dos 6rgaos
ambientais para iniciar os trabalhos exploratdrios. Um dessas casos é o da
petroleira francesa Total, que encontra dificuldades para receber licenca para
iniciar a perfuracao na foz do rio Amazonas, regiao considerada sensivel devido
a proximidade a um recife de coral, apesar de os blocos terem sido oferecidos
pela ANP na 112 rodada.

Com a extensdo do prazo de exploragdo concedida pela ANP, a Total previa
investir USS 300 milhdes na regido neste ano. A companhia, contudo, ainda ndo
recebeu aval do 6érgao ambiental para iniciar as atividades.

Assim como a Total, a BG Energy Holdings, que pertence a Shell, até hoje nao
obteve a licenca do Ibama para as atividades de perfuracao na bacia de
Barreirinhas, na margem equatorial. A regido foi classificada como promissora
pela ANP no leilao de 2013, devido as caracteristicas semelhantes a descoberta
de Jubileu, na margem equatorial de Gana, no oeste africano, com potencial de
até 500 milhdes de barris de reservas. Na ocasido, a BG desembolsou RS 525
milhdes em bonus de assinatura para obter a concessao dos nove blocos.

O exemplo da Total remete ainda a um caso ocorrido com a americana
Newfield. Em 2002, a empresa ganhou a concessao do bloco BM-ES-20, na Bacia
do Espirito Santo. A companhia, porém, ndo conseguiu explorar a area, por falta
de licenca. A alegacao do Ibama era que o bloco estava localizado em area de
alta sensibilidade, proxima ao arquipélago de Abrolhos. Quatro anos depois, a
Newfield devolveu o bloco e deixou o pais.

A queda da atividade de exploracao no Brasil levou a um cenario dificil, como
mostrou o diretor-geral da ANP, Décio Oddone, em recente apresentacao.
Segundo ele, o numero de sondas operando no pais caiu de mais de 80, em
junho de 2012, para apenas 16 este ano. E o nUmero de pocgos exploratérios
concluidos passou de 238, em 2011, para apenas 6 este ano.

Para efeito de comparacao, de acordo com o Instituto Brasileiro de Petréleo,
G4és Natural e Biocombustiveis (IBP), o México, que abriu o seu mercado
petrolifero em 2014 e realizou o primeiro leildo em 2015, esta celebrando neste
ano descobertas de 1 bilhdao de barris em dois blocos.

"A indefinicdo e a falta de prazo [do licenciamento] sdo um fator de risco que
vai afetar as decisoes de investimentos", diz o secretario-executivo do IBP,
Antonio Guimaraes. Ele, porém, enxerga risco menor no préximo leildo, em
relagdo as ultimas rodadas, porque nos leildes anteriores foram ofertadas areas
em regides pouco exploradas - classificadas como de "nova fronteira". Ja para a
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142 rodada, a maioria dos blocos ofertados esta localizada em areas ja
conhecidas.

Claudia Rabello, sdcia da consultoria OGE e ex-superintendente de promogao de
licitacOes da ANP, também considera a questao ambiental fator de risco para a
142 rodada. "Enxergo a dificuldade na obtencao de licengcas ambientais o maior
gargalo para a atratividade da 142 rodada", diz. Segundo ela, em termos
regulatérios houve avancgos para o leildao de setembro.

Guimaraes, que se reuniu na semana passada com a presidente do Ibama, Suely
Guimaraes de Araujo, para tratar do assunto, diz que uma alternativa para o
futuro é aproveitar que o governo ja aprovou um calendario de leilGes até 2019
- com trés rodadas por ano, sinalizando as regides que serdao contempladas nas
licitagdes - para que ANP e Ibama discutam previamente sobre essas areas,
eliminando os riscos.

Outra oportunidade, diz ele, é o uso de recursos recolhidos pela ANP, fruto dos
leilGes e outras atividades, para capacitar érgaos ambientais, principalmente
para a demanda crescente de licenciamentos. "Temos os recursos. Temos
tempo de fazer o planejamento, para que ndo venhamos a incorrer em
problemas futuros, lembrando que existe uma parte desses recursos que
deveriam ser destinados ao Ministério do Meio Ambiente e que hoje estao
contingenciados".

Renato Kloss, sdcio do setor regulatério e de infraestrutura do Siqueira Castro
Advogados, destaca a aproximagao recente entre ANP e Ibama, mas entende
gue o didlogo entre as instituicdes ainda ndo tem sido suficiente para resolver o
problema. Lembra que entre as areas previamente propostas pelo Conselho
Nacional de Politica Energética (CNPE) para a 152 rodada, em 2018, estdo blocos
fronteiricos as areas arrematadas pela Total na foz do Amazonas, na 112 rodada.

Para Ludmilla Corkey, do setor de energia do Rolim de Mello Sociedade de
Advogados, o problema ambiental é recorrente. "Se existe um momento
importante para se resolver isso é agora, para trazer investimentos ao pais", diz.

Se todos os 287 blocos oferecidos na 142 rodada forem arrematados pelo valor
minimo de bonus de assinatura previsto para cada drea no edital da
concorréncia, o total de arrecadacdo pelo governo sera de RS 1,7 bilh3o.
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VEICULO: Valor Econémico

Sec¢ao: Brasil
Autor: Rodrigo Polito
Titulo: Produgao de petroleo cresce 4,5%

A producao de petrdéleo no Brasil em junho totalizou 2,675 milhdes de barris
diarios, 0,8% superior ao registrado em ante maio. Com relacdo a junho do ano
passado, o crescimento da producao foi de 4,5%. Considerando apenas a
camada pré-sal, a producao de petréleo em junho totalizou 1,353 milhdes de
barris didrios, superando pela primeira vez a do pds-sal, que somou 1,322
milhdes de barris diarios.

No primeiro semestre de 2017, a produc¢ao média de petrdleo no Brasil
alcancou 2,63 milhdes de barris diarios, ligeiramente inferior (0,3%) ao
verificada no segundo semestre de 2016. Com relacdo a igual periodo do ano
passado, a producao média de petrdéleo no pais cresceu 10,45%. Os dados fazem
parte do boletim mensal de producao de petréleo e gas natural, divulgado
ontem pela Agéncia Nacional do Petréleo (ANP).

De acordo com a agéncia, a producao de gds natural no pais em junho foi de
111 milhdes de metros cubicos diarios, com alta de 6,1% ante maio e de 7,4% na
comparacao com igual periodo de 2016. Do total de gas produzido em junho
deste ano, 4,5 milhdes de metros cubicos didrios foram queimados nas
plataformas. O volume é 21,6% maior em relagdao a maio e 27,7% superior ante
junho de 2016.

O crescimento deveu-se ao inicio dos testes para operacdo da plataforma P-66,
no campo de Lula, no pré-sal da Bacia de Santos. O campo de Lula foi o maior
produtor de petréleo e gas do Brasil. Em média, o campo produziu 763 mil
barris didrios de petréleo e 33,6 milhdes de metros cubicos didrios de gas
natural em junho.

Com relacdo ao pré-sal, a producdo de petréleo e gas, oriunda de 77 pocgos,
alcancou 1,686 milhdo de barris de dleo equivalente (boe) diarios, com
crescimento de 6,4% ante maio. Considerando os volumes de dleo e gas, a
producao no pré-sal correspondeu a aproximadamente 49,6% da producao de
petrdleo e gds brasileiro em junho.

Da producado total de petréleo do pais, 95,3% foi obtida em campos maritimos.
Eles também foram responsaveis por 80,8% da producao de gds natural. Entre
as concessionarias, do total de petrdleo produzido em junho no pais, 2,704
milhdes de barris diarios (77,5%) pertencem a Petrobras. A anglo-holandesa
Shell estd em segundo lugar com 315 mil barris didrios (11,8% do total).

MME-Assessoria de Comunicagdo: Destaques dos Principais Jornais do dia



DESTAQUES DOS PRINCIPAIS JORNAIS _
VEICULO: Valor Econdmico

Sec¢ao: Brasil
Autor: André Ramalho
Titulo: Apds aumento de impostos, gasolina tem alta recorde nos postos

Na primeira semana ap0s a elevacgdo das aliquotas de PIS/Cofins sobre os
combustiveis, os precos da gasolina para o consumidor final registraram, nas
bombas, a maior variagao semanal desde o inicio da série histérica da Agéncia
Nacional de Petréleo (ANP), em 2004. Entre os dias 23 e 29 de julho, o litro do
derivado foi vendido, em média, a RS 3,749, o que representa uma alta de
8,22% ante o periodo anterior (16-22 de julho).

A ultima semana foi a primeira desde o inicio da vigéncia do aumento da carga
tributdria sobre os combustiveis. O aumento dos impostos chegou a ficar
suspenso entre os dias 25 e 26, por efeito de uma liminar concedida pela 202
Vara Federal do Distrito Federal, mas a decisao foi derrubada posteriormente
em segunda instancia, no Tribunal Regional Federal (TRF-1), em Brasilia.

Os dados da ANP, contudo, mostram que os prec¢os para o consumidor final
também foram pressionados, embora em menor proporg¢ao, por outros fatores,
como a politica de reajustes da Petrobras e o aumento na margem de
comercializacao dos postos.

Em funcdao do aumento do preco do barril na reta final da semana passada, a
estatal aplicou quatro aumentos seguidos, entre os dias 25 e 29. No acumulado
da semana, houve um reajuste de 3,9% nos pregos da gasolina praticados pela
petroleira nas refinarias.

J4 a margem média de comercializacdo dos revendedores (a diferenca entre o
preco final ao consumidor e o preco pago pelos postos as distribuidoras) subiu
33,5%, para RS 0,637 o litro - o equivalente a 17% do prego pago pelo
consumidor. Para efeitos de comparacdo, na semana anterior esse percentual
era de 13,8%.

"Houve na semana passada uma conjuncao de fatores, com um aumento dos
impostos justamente num momento em que o barril do petréleo comecou a
subir e a Petrobras teve de reajustar seus prec¢os nas refinarias", explica o
diretor do Centro Brasileiro de Infraestrutura, Adriano Pires, que ndo acredita
numa tendéncia de aumentos significativos na cotacao do petrdleo até o final
do ano.

Segundo a ANP, a maior inflagdo nos precos finais da gasolina foi registrada na
regido Sul (10,08%), seguida do Centro-Oeste (9,85%). Os Estados que

MME-Assessoria de Comunicagdo: Destaques dos Principais Jornais do dia



DESTAQUES DOS PRINCIPAIS JORNAIS _

registraram maiores altas foram Mato Grosso do Sul (11,96%), Rio Grande do
Norte (11.39%) e Distrito Federal (11,22%), enquanto aqueles que menos
sentiram os efeitos foram o Amazonas (2,02%) e Alagoas (3,76%).

O presidente do Sindicato do Comércio Varejista de Derivados de Petréleo do
Estado de Sao Paulo (Sincopetro), José Alberto Paiva Gouveia, explicou que as
politicas de pregos variam de posto para posto, mas que, em geral, ndo vé
espac¢o hoje nem para descontos que compensem o aumento dos impostos,
nem para aumentos expressivos nas margens.

Ele destacou, ainda, que o aumento da carga tributaria deve se refletir sobre o
consumo e prejudicar a trajetéria de recuperagao nas vendas de combustiveis
no ciclo Otto (cujos motores rodam a gasolina e/ou etanol), que acumulam uma
alta de 1,42% entre janeiro e maio. "Pode ser que essa recuperacado pare a
partir de agora", disse Gouveia.

Donos de postos programam para hoje um protesto contra o aumento da carga
tributdria em todo o pais. A ideia é que sejam espalhados pelos postos cartazes
com os dizeres "Aumentar impostos sobre os combustiveis ndo é a solucao!
Basta!".

Além da gasolina, a ANP registrou também um aumento intenso nos precos do
etanol hidratado nas bombas, de 8,8% na semana passada - a maior variagao
semanal desde o periodo entre 4 e 10 de outubro de 2015 (8,98%). No caso do
diesel, houve uma alta de 4,7%, a maior alta desde a semana de 12 a 7 de
fevereiro de 2015.

VEiCULO: Valor Econémico

Sec¢ao: Brasil
Autor: Rodrigo Polito
Titulo: Consumo de energia elétrica no pais aumenta 1,1% em junho

O consumo de energia no Brasil em junho totalizou 37.816 gigawatts-hora
(GWh), volume 1,1% superior em relacdo a junho do ano passado. No primeiro
semestre do ano, o consumo é 0,4% maior que o observado entre janeiro e
junho de 2016, de acordo com dados divulgados ontem pela Empresa de
Pesquisa Energética (EPE). Com relacdo ao setor industrial, o consumo de
energia em junho, de 13.770 GWh ficou em linha com o observado em igual
periodo do ano passado. A EPE, contudo, destaca que junho de 2017 teve um
dia util a menos que igual més de 2016.

Segundo a estatal de estudos energéticos, o consumo do setor residencial em
junho, de 10.846 GWh, foi 2,2% superior em relagao a igual més do ano
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passado. O crescimento modesto, destacou a EPE, deve-se a falta de seguranca
do consumidor com relagdao a melhora do ambiente econémico.

Na mesma comparacao, o setor comercial também apresentou alta, de 1,5%,
totalizando consumo de 6.948 GWh, em junho de 2017. Segundo a EPE, o
resultado é um conjunto de fatores como as condi¢des climaticas, a melhora em
indicadores econdmicos e um ligeiro crescimento das concessdes de crédito.

Na comparacao, entre o primeiro semestre de 2017 e igual periodo do ano
passado, porém, o setor comercial foi o Unico que apresentou queda no
consumo.

VEICULO: Valor Econdmico

Secao: Empresas
Autor: Camila Maia
Titulo: TPG oferece RS 1,8 bi por ativos da Abengoa

A espanhola Abengoa, que esta em recuperacao judicial no Brasil desde janeiro
do ano passado, conseguiu assegurar uma oferta firme do fundo americano TPG
(Texas Pacific Group) pelas sua sete linhas de transmissao em operacao, que
avalia os ativos em quase RS 1,8 bilhdo, incluindo dividas. Além de fortalecer a
empresa para o leildo judicial, a oferta tem o potencial de reduzir o problema da
transmissora de forma significativa.

Pelas linhas de transmissao, que somam 3.500 quildmetros, o TPG aceitou pagar
RS 465 milhdes, sendo RS 400 milhdes na partida e outros RS 65 milhdes
posteriormente, além de assumir RS 1,3 bilhdo em divida. Com isso, restardo na
recuperacdo judicial RS 1,8 bilhdo em dividas - sendo uma parcela grande de
contratos referentes as linhas ainda em construcdao com fornecedores.

O Valor apurou com fontes préximas da situacao que a ideia é utilizar a oferta
do TPG para balizar outras que sejam apresentadas no leildo judicial da
companhia. A proposta do fundo vai funcionar como um "stalking horse",
expressao usada para descrever o investidor que faz a primeira oferta e tem o
direito de cobrir eventuais novas propostas no leildao, se assim o desejar.

Com a proposta firme em maos, os advogados da Abengoa devem ajuizar ainda
nesta semana uma versao atualizada do plano de recuperacao judicial da
companhia. A assembleia de credores foi suspensa em 13 de junho e sera
retomada em agosto. Isso foi feito justamente para que a companhia tivesse
tempo de avangar nas negociagdes dos ativos operacionais e pudesse
apresentar um plano com uma oferta.
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As sete linhas de transmissao em operagao somam receita anual permitida
(RAP) de RS 476 milhdes. Como a Abengoa ndo tem 100% de todas elas, a
receita proporcional dos ativos é de cerca de RS 267 milhdes. Foram investidos
RS 4,9 bilh&es na construgdo dos ativos.

Além do TPG, a Abengoa chegou a negociar os ativos operacionais com outros
investidores, como a chinesa State Grid, a Equatorial em uma parceria com o
BTG Pactual, e a Taesa. A expectativa dos envolvidos é de que o leilao judicial
das linhas de transmissao tera outros interessados.

O TPG tem, atualmente, mais de USS 73 bilh&es sob gestdo. No Brasil, a gestora
chegou a ter uma fatia significativa da Rumo, mas vem reduzindo a presenga no
pais.

Enquanto o recebimento de uma oferta firme pelos operacionais é um marco
importante no processo de recuperacgao judicial da Abengoa, a companhia tem
também outras nove linhas de transmissao em construgao, que sao alvo de uma
disputa com o governo e com a Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel), e a
concessao do Hospital da Zona Norte de Manaus, uma parceria publico-privada
(PPP) feita pelo Estado do Amazonas.

O governo vem tentando declarar a caducidade das nove linhas em construcao,
cujas obras estao paralisadas desde novembro de 2015 e envolvem linhas de
transmissdao importantes para o pais, com o escoamento da energia da
hidrelétrica de Belo Monte, no rio Xingu (PA) para o Nordeste.

Na semana passada, o Tribunal de Justica do Rio de Janeiro (TJRJ) proferiu uma
decisdao que permitiu que a Aneel retomasse o processo de caducidade desses
ativos. A 52 Vara Empresarial do Rio, onde corre a recuperacao judicial da
empresa, tinha concedido uma decisdo em dezembro do ano passado obrigando
a Aneel a suspender os processos de caducidade das linhas de transmissao, e
também a informar novas receitas e prazos para as obras.

A Abengoa ajuizou no domingo um recurso questionando a decisdao do TJRJ,
alegando que este tribunal foi "induzido a erro" pelo regulador, pois as decisdes
anteriores haviam sido embasadas ainda por pareceres contundentes do
Ministério Publico do Estado do Rio de Janeiro e do Ministério Publico Federal,
além de estarem em "sintonia" com um parecer proferido pela Advocacia-Geral
da Unido (AGU).

A ideia da Abengoa é relicitar os ativos dentro da recuperacgao judicial, em um
leildo seguindo os moldes dos leildes organizados pela prépria Aneel. Assim,
seriam mantidos contratos com fornecedores e credores atuais dos ativos. Além
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disso, os investimentos ja feitos nos linhdes, de cerca de RS 1,5 bilhdo, serdo
aproveitados.

Na quinta-feira da semana passada, a diretoria colegiada da Aneel recomendou,
em reunido extraordinaria, que governo retome o processo de cassagao das
linhas da Abengoa nao operacionais. A agéncia reguladora ratificou essa decisao
ontem. "A Aneel fez todo o esfor¢o para que houvesse uma solucao de
mercado, com a transferéncia de controle e a continuidade dos contratos de
concessao", disse Romeu Rufino, diretor-geral da Aneel. Segundo ele, a
recomendacao de caducidade da concessao é o caminho natural para os casos
de "claro e persistente" descumprimento dos contratos.

VEICULO: Valor Econdmico

Secao: Empresas
Autor: Rafael Bitencourt
Titulo: Aneel considera aumento de outorga de usinas da Cemig

O aumento da cobranca do bonus de outorga no leilao de concessao das antigas
usinas da Cemig podera ser a estratégia do governo para reduzir a remuneragao
dos novos concessionarios, informou ontem o diretor-geral da Agéncia Nacional
de Energia Elétrica (Aneel), Romeu Rufino. A agéncia, no entanto, aguardara a
posicao final dos ministérios de Minas e Energia e do Planejamento para
aprovar o edital.

A necessidade de mudanca na remunerac¢ao das hidrelétricas Sao Simao,
Jaguara, Miranda e Volta Grande surgiu para atender determinacao feita pelo
Tribunal de Contas da Unido (TCU). O érgao concluiu que era preciso reduzir a
taxa de retorno dos empreendimentos por se tratar de usinas ja construidas,
gue nao contariam mais com risco de licenciamento e de engenharia.

Rufino ressaltou que a Aneel ainda nao recebeu a orientagao sobre a forma de
ajuste na remuneracao das usinas. Ele disse que, a rigor, os ministérios
poderiam até optar por apresentar um recurso ao tribunal para contestar a
determinacdo. A taxa de retorno foi fixada em 8,08% ao ano, pelo custo
ponderado de capital.

"Acredito que esse efeito [da decisao do TCU] se dara na bonificacdao", afirmou
Rufino, apds reunido da diretoria. Em vez de aumentar o bonus de outorga, o
governo poderia optar por reduzir a remuneragao dos empreendimentos com
um corte no custo da energia a ser produzida ao longo dos 30 anos da
concessao.
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Nas diretrizes do leilao, ficou estabelecido que 70% da energia vao para as
distribuidoras a RS 137,60 por Megawatt-hora (MWh). Os 30% restantes serdo
comercializados no mercado livre, voltado para a demanda dos grandes
consumidores.

A Aneel planejava aprovar o edital ontem, com um bdnus de outorga inicial de
RS 11,055 bilh&es. Este valor poderia aumentar com o acirramento da disputa
durante o leildo, pois os lotes serdo arrematados pelas empresas do setor que
oferecerem o maior valor de bénus.

A equipe econdmica do governo conta com esse adicional de receita para
cumprir a meta fiscal de 2017. O leildo foi marcado inicialmente para o dia 22 de
setembro. O edital precisa sair com um més de antecedéncia da data de
realizacdo do certame. O pagamento a vista do bonus de outorga sera a
principal exigéncia para assinar os contratos, o que deve ocorrer no més
seguinte a licitagado.

A Cemig ainda insiste em tentar barrar o leildo na Justi¢a ou costurar um acordo
com o governo federal para seguir operando as usinas. O caso estd sendo
tratado pelas mais altas cortes do Judiciario, como o Supremo Tribunal Federal.

VEiCULO: Valor Econdmico

Sec¢ao: Empresas
Autor: Rodrigo Rocha
Titulo: Minério tem alta de 13,5% em julho

Com uma alta de 7,2% no ultimo dia do més, o minério de ferro encerrou julho
com valorizagao de 13,47%, no maior valor desde 11 de abril. A commodity com
teor médio de 62% de ferro terminou o periodo negociada a USS 73,70 a
tonelada no porto chinés de Qingdao, segundo numeros da "Metal Bulletin". A
retomada da demanda chinesa, sustentada por indicadores de producao
industrial e de construcdo, puxou momentaneamente os pre¢os para cima,
ainda que a expectativa seja de nova queda.

O indicador da atividade industrial chinesa (PMI) registrou em julho 0 122 més
consecutivo de expansao, a 51,4 - acima de 50, o nimero mostra atividade no
territdrio positivo.

"0 anuncio da reducdo da meta de producdo da mineradora Rio Tinto e os
dados de siderurgia e construcao na China, com o PMI, sd3ao o que explicam essa
alta recente", destaca Felipe Beraldi, analista da Tendéncias Consultoria. "O que
ocorreu no ultimo més é que a especulacdo tem se tornado mais aguda."
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Na semana passada, as trés principais mineradoras do mundo - BHP, Vale e Rio
Tinto - anunciaram seus dados de producao até junho, com a Rio Tinto
colocando suas projecdes de producao de minério de ferro para 2017 em 330
milhdes de toneladas, no nivel inferior a meta indicada no inicio do ano.

Beraldi defende que, para o segundo semestre, apesar das altas recentes, os
precos devem retomar aos niveis do inicio de junho, entre USS 50 e USS 55 a
tonelada. "Continuamos apostando na desacelera¢ao da demanda chinesa, com
as autoridades adotando uma postura cautelosa", diz o analista da Tendéncias.

"Além disso, temos o aumento da producao, com destaque para a Vale",
acrescenta a consultoria O projeto S11D da brasileira, ainda em fase de avanco,
€ 0 maior da companhia em minério de ferro, com previsao de produzir 90
milhdes de toneladas anuais.

Outra instituicdo que estima recuo nas cotacdes do minério é o Goldman Sachs,
mesmo que com uma visao ligeiramente mais positiva. Em analise recente, o
banco apontou que o preco deve recuar para o patamar de USS 60 a tonelada
até o fim de 2017.

Em 2018, a expectativa do Goldman Sachs é de USS 55 a tonelada no primeiro
semestre e USS 50 na segunda metade do ano, com expectativa de forte avanco
na oferta e uma desaceleracao liderada pela China da expansao da demanda
por ago.

"Em nossa opiniao, a forca nos precos do minério de ferro provavelmente
continuara no curto prazo, uma vez que as fortes demandas chinesas de aco e
minério de ferro para infraestrutura e mercado imobiliario sio complementadas
por um sélido crescimento na atividade global para além daquele pais", afirmou
o time de analistas do Goldman, em relatorio.

Outros metais também registraram forte valorizacdo recente, influenciados pela
demanda da China. Ontem, o cobre atingiu sua maior cotacao desde maio de
2015 na London Metal Exchange (LME), a USS 6.347 a tonelada, avancando
7,4% em julho.

"O cobre estd ainda mais ligado a construgao chinesa. Esse aumento muito forte
tem relagdo com os numeros da China. O desempenho de producdo nao deve
ser sustentavel no médio prazo", defende Beraldi. Outro metal citado pelo
analista da Tendéncias em que a China tem forte peso é o aluminio, que
encerrou estavel em julho, a USS 1.904 a tonelada, mas ja subiu 11% no ano.

Com valorizacao abaixo do minério de ferro, o petréleo também encerrou julho
em alta. Os contratos de outubro para o WTI terminaram julho com aumento de
8,58%, a 50,26 o barril, na New York Mercantile Exchange (Nymex). Na ICE
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Futures Exchange, em Londres, o barril do Brent para o mesmo més subiu 8,1%,
para 52,72. Foi beneficiado pela reducdo dos estoques da commodity nos
Estados Unidos.

As duas cotagOes foram as maiores desde o fim de maio, quando o preco recuou
diante das duvidas sobre a eficacia dos cortes prometidos pela Organizacdo dos
Paises Exportadores de Petrdleo.

VEiCULO: Valor Econémico

Secdo: Agronegdcios
Autor: Camila Souza Ramos
Titulo: Etanol tende a ganhar competitividade nos postos

Em uma semana de idas e vindas envolvendo as novas aliquotas de PIS e Cofins
sobre os combustiveis, os precos do etanol hidratado (usado diretamente nos
tanques) subiram na maior parte das bombas do pais, mas em geral em um
ritmo menor que o das altas da gasolina.

O biocombustivel ficou mais caro em 24 Estados e no Distrito Federal entre 23 e
29 de julho na comparagdao com a semana anterior e s6 caiu em um, Roraima,
conforme a Agéncia Nacional do Petrdleo, Gas Natural e Biocombustiveis (ANP).
N3do houve levantamento no Amapa.

Em 20 Estados, os precos da gasolina subiram mais. Ja nos Estados que
concentram a maior parte do consumo de biocombustivel, os precos do etanol
tiveram altas maiores, mas a relagdao entre os pregos de cada um ainda apontou
vantagem para o biocombustivel.

Foi o caso de S3o Paulo e Mato Grosso, Estados em que o preco do etanol subiu
com mais for¢a, mas continuou abaixo do patamar de 70% do valor da gasolina,
referéncia de vantagem econémica ao biocombustivel. Nos postos paulistas, o
preco do etanol subiu 10,9% em apenas uma semana, para RS 2,381 o litro.
Ainda assim, esse valor representou 67,8% do da gasolina.

Os movimentos ainda nao refletiram a ultima alteracdo da aliquota de
P1S/Cofins sobre o etanol, que foi reduzida em RS 0,0855 o litro na sexta-feira
apos a elevacdo das tarifas pelo governo, que chegou a ser suspensa
judicialmente no meio da semana. No fim das contas, a elevacao da aliquota
sobre o etanol passou a RS 0,24 o litro, e ndo a RS 0,32 o litro.

Para Elizabeth Farina, presidente da Unido das Industrias de Cana-de-Agucar
(Unica), essa ultima correcao devolve parte da competitividade do etanol, mas
nao recompde a perda que o setor teve no inicio do ano. Em janeiro, expirou a
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isencdo do PIS/Cofins sobre o etanol, e voltou a valer uma aliquota de R$ 0,12 o
litro.

A expectativa é que a relagao entre os precos do etanol e da gasolina fique
ainda mais vantajosa para o biocombustivel na bomba, disse Tarcilo Rodrigues,
presidente da comercializadora Bioagéncia. "Isso vai trazer mais demanda no
curto prazo. Até porque o orcamento do consumidor esta limitado". Ele acredita
qgue a demanda doméstica possa se aproximar dos 1,2 bilhdo de litros de etanol
por més entre julho e agosto.

VEiCULO: Valor Econémico

Secao: Finangas
Autor: Daniela Meibak e Silvia Rosa

Titulo: Oferta de debéntures da Petrobras contara com R$ 4 bi em garantia
firme

A emissdo de RS 5 bilhdes em debéntures da Petrobras tera quatro séries,
sendo RS 4 bilhdes colocados por meio de garantia firme dada pelos
coordenadores da oferta e RS 1 bilhdo por meio de melhores esforgos, segundo
ata de reunidao da companhia.

As debéntures da primeira e da segunda séries serao de papéis incentivados,
emitidos por meio da Lei 12.431, que oferecem beneficio fiscal para investidores
pessoas fisicas.

A primeira série, de cinco anos, tera remuneracdao maxima equivalente a NTN-B
com vencimento em 2022. Os papéis da segunda série, com vencimento em
sete anos, terdo retorno equivalente a NTN-B 2024 mais taxa maxima de 0,3%
ao ano.

Ja a terceira série, com vencimento em cinco anos, saird com taxa maxima de
110,25% do CDI, enquanto a quarta série, que tem prazo de vencimento de sete
anos, tera remuneracdao de NTN-B 2024 mais taxa maxima de 0,90% ao ano.

VEiCULO: Valor Econdmico

Seg¢ao: Empresas
Autor:
Titulo: Destaques

GSF deve custar RS 31,1 bi

O déficit hidrico (medido pelo fator GSF, na sigla em inglés) deve custar RS 31,1
bilhdes ao setor elétrico neste ano, sendo RS 21 bilhdes nos contratos do
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mercado regulado e RS 10,1 bilhdes nos contratos do ambiente de contratagdo
livre, de acordo com proje¢des da Camara de Comercializacdo de Energia
Elétrica (CCEE) informadas ontem. O preco de liquidacdo das diferencas (PLD,
preco referéncia do mercado de curto prazo de energia) médio projetado para o
restante do ano no submercado Sudeste/Centro-Oeste é de RS 289 por
megawatt-hora (MWh), ja considerando com a reducdo na projecdo de carga
deste ano em 300 megawatts (MW) médios para o periodo de setembro a
dezembro. Na semana passada, a CCEE fixou o PLD em todo o pais em RS 514,66
por MWh. Segundo a CCEE, os precgos devem sofrer redugdes graduais até o fim
do ano, ficando abaixo de RS 400/MWh em setembro e outubro e em torno de
RS 300 por MWh em novembro e dezembro.

EDP Espirito Santo

A Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel) aprovou ontem o aumento médio
de 9,34% das tarifas da distribuidora Espirito Santo Centrais Elétricas S.A. (EDP
Espirito Santo), concessionaria controlada pela EDP Energias do Brasil. O
reajuste na conta de luz dos consumidores da distribuidora entrara em vigor na
proxima segunda-feira. A Escelsa atende a 1,5 milhdo de unidades
consumidoras do Estado do Espirito Santo.

Cepa tem reajuste

A Aneel também aprovou ontem o aumento médio de 7,19% das tarifas das
Centrais Elétricas do Para (Celpa), subsididria da Equatorial Energia, pelo
reajuste tarifario anual de 2017. As novas tarifas valerao por 12 meses a partir
de segunda-feira para 2,5 milhdes de unidades consumidoras de 144 municipios
do Para. Os consumidores industriais e de estabelecimentos comerciais de
grande porte (alta tensdo) terdo o custo da energia elevado em 11,22%. Ja os
consumidores residenciais e de pequenos comércios (baixa tensao) ficardo com
as contas de luz mais caras em 5,86%.

MME / ASCOM
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