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VEICULO: O Globo

Secao: Economia

Autor: Manoel Ventura, Ramona Ordoiiez e Joao Sorima Neto
Titulo: Megaleildo de petréleo pode render até RS 100 bi

Certame s6 pode ocorrer até o dia 7 de julho em razdo do calendario eleitoral

-BRASILIA, RIO E SAO PAULO- O secretério de Petréleo e Gas do Ministério de
Minas e Energia (MME), Mdrcio Félix, confirmou que o governo pode arrecadar
entre RS 80 bilhdes e RS 100 bilhdes em um megaleildo de petréleo ainda neste
ano. A licitacao, porém, precisa ser realizada até 7 de julho, em razao das
restricdes impostas pela legislacao eleitoral.

O certame também depende de um acerto entre a Unido e a Petrobras sobre a
cessdao onerosa — um acordo fechado em 2010 que deu a estatal o direito de
explorar cinco bilhdes de barris de petréleo no pré-sal. E na drea desse contrato
gue estdo as reservas bilionarias. — O governo esta trabalhando para fazer esse
leildo. A data- limite é 7 de julho.

Estamos trabalhando para criar um cronograma factivel. Precisa de um
entendimento prévio com a Petrobras e precisa decidir até margo. Uma
estimativa que a gente pode trabalhar é o bénus entre RS 80 e RS 100 bilhdes
— disse o secretario. Para Félix, apesar da cifra multibilionaria, ndo havera falta
de interesse no mercado.

— Pode esvaziar os leildes em outros paises — afirmou, apds participar da
assinatura dos contratos, com seis consoércios, para exploragao das areas do pré-
sal que foram a leildao em outubro passado. O governo corre contra o tempo
para decidir sobre o leildao até meados de fevereiro para que uma reuniao do
Conselho Nacional de Politica Energética (CNPE), em margo, possa editar a
resolugdo com as regras para o certame.

Quando o contrato de cessdo onerosa foi assinado, em 2010, ainda ndo havia
informacgdes precisas sobre o volume integral de 6leo disponivel na regido.
Levantamentos posteriores mostraram que havia um volume adicional ao
previsto no acordo, de seis bilhdes a 15 bilhdes de barris de petréleo, que
passou a ser chamado de excedente da cessao onerosa.

E parte desse petréleo que a Unido pretende vender, o que deve ajudar a
reforcar o caixa do Tesouro. Em evento do Credit Suisse para investidores, em
Sao Paulo, o presidente da Petrobras, Pedro Parente, disse que uma reuniao
com o governo esta marcada para o inicio deste més. Em relagdo ao megaleilao,
disse que a companhia sera “extremamente seletiva”: — A empresa é
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extremamente seletiva porque passa por uma questao financeira importante. A
gente tem que fazer valer realmente cada investimento que faz.

PRE-SAL A FRENTE DO POS-SAL

Em dezembro, a produgdo de petréleo e gas natural do présal superou pela
primeira vez o volume produzido em campos do pds-sal, de acordo com dados
do boletim de producdo da Agéncia Nacional do Petréleo (ANP). A producdo
total somou 3,32 milhdes de barris diarios, dos quais 1,68 milhdo foi de campos
do pré-sal.

VEICULO: O Globo

Secao: Economia
Autor: Geralda Doca, Eliane Oliveira, Ramona Ordofiez e Jodao Sorima Neto
Titulo: Sem queda nos pregos de gasolina e gas, governo pode acionar Cade

Objetivo é verificar se ha cartel de revendedoras ou distribuidoras.

-BRASILIA, RIO E SAO PAULO- O governo quer saber por que as reducdes nos
precos da gasolina e do gas feitas pela Petrobras nas refinarias nao estao sendo
repassadas ao consumidor final. Para isso, pretende acionar os érgaos de defesa
da concorréncia, como o Conselho Administrativo de Defesa Econémica (Cade),
e até o Ministério Publico.

O objetivo é investigar se revendedoras ou distribuidoras estariam praticando
cartel — por meio da combinacao de condutas e precos — o que configuraria
uma pratica anticompetitiva de mercado.

Segundo um auxiliar do presidente Michel Temer, um diagndstico sobre a
flutuacao dos precos dos combustiveis, realizado pelo Paldcio do Planalto, indica
gue os revendedores estao ampliando a margem de lucro porque nao reduzem
o valor da gasolina nas bombas quando a Petrobras diminui o prego do
combustivel.

A avaliacao é que, na pratica, o sistema de flutuacao de precos nao esta
funcionando. A economia brasileira é de livre mercado. Sendo assim, o governo
nao pode obrigar um posto de gasolina, por exemplo, a reduzir o prego porque
o produto ficou mais barato na refinaria.

Porém, pode punir empresas que combinarem condutas anticoncorrenciais,
como estabelecer pregos iguais, o que configuraria um cartel. Entre as
penalidades, estd a cobranca de multa de 0,1% a 20% do faturamento bruto do
estabelecimento.
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‘POSTO ABSORVEU PARTE DA ALTA’

Em evento do banco Credit Suisse ontem em Sao Paulo, o presidente da
Petrobras, Pedro Parente, destacou que a estatal “ndao tem capacidade” para
definir precos. Isso porque a empresa acompanha as cotagdes internacionais.
Ele defendeu a politica adotada no ano passado, que acompanha os pregos
internacionais, ressaltando que, sem ela, a estatal perderia mercado. — Quando
se reclama do prec¢o, ha um erro no enfoque. O problema n3o esta na
Petrobras, que ndao tem poder de definir pregos.

E arrogancia pensar que a Petrobras é formadora de precos. Nds reagimos a
flutuagdo da commodity no mercado internacional — afirmou Parente,
acrescentando que, nas refinarias, o pre¢o do produto é um terco do cobrado
nas bombas. Os impostos entram na composi¢ao do preco ao consumidor.

Além disso, em meados do ano passado, o governo federal elevou a aliquota de
PIS/Cofins, como parte da estratégia para aumentar a arrecadacdo e permitir o
ajuste fiscal. — No Rio, quando vocé paga por um litro de gasolina, 34% do
preco vém do ICMS, sem contar PIS/Cofins e Cide — disse o presidente do
Centro Brasileiro de Infraestrutura, Adriano Pires.

Paulo Miranda, presidente da Fecombustiveis, que reune as revendedoras, nega
gue o problema esteja nas bombas. Ele ressaltou que os governos estaduais
reajustam com frequéncia o ICMS sobre os combustiveis. — Nao foram os
postos os responsaveis pelos pregos, pois eles repassaram menos do que os
aumentos nas refinarias e na distribuicdo — disse Miranda.

— A carga de impostos é muito elevada, e, em alguns casos, como no Rio,
supera os 50% do prego final. O governo pode procurar cartel que nao vai
encontrar. O posto absorveu parte dos aumentos. Segundo dados da Petrobras,
em outubro de 2016, do preco total da gasolina de RS 3,69 o litro, a parcela da
estatal era de RS 1,10, sem impostos.

Ja em dezembro, em um litro de RS 4,11, a parcela da Petrobras era de RS 1,21.
O presidente da Plural, associacao que relne as distribuidoras, Leonardo
Gadotti, preferiu ndo comentar o assunto, uma vez que os pre¢os sao livres e
sao definidos por cada empresa. Mas também citou a alta carga de impostos
como um dos fatores a impedir que os precos caiam para os consumidores.

PESQUISAR E PRECISO

Ja Sérgio Bandeira de Mello, presidente do Sindigas, ressaltou que os pregos
finais do GLP sdo definidos pela concorréncia no mercado. Mas, segundo ele,
em 2017, os precos da refinaria subiram muito mais do que o repassado ao

MME-Assessoria de Comunicagdo: Destaques dos Principais Jornais do dia



DESTAQUES DOS PRINCIPAIS JORNAIS _

consumidor. — Nunca houve apropriacdao de margem pelas distribuidoras —
garantiu Mello.

Adriano Pires lembra que é preciso pesquisar pre¢cos: — Se o consumidor for a
cinco postos de gasolina no Rio e todos estiverem cobrando o mesmo valor,
deve acionar a ANP ou o Procon. Ha diferencas de custos entre as zonas Norte e
Sul, por exemplo. Ele diz que, com a nova politica da Petrobras, “é preciso ficar
atento ao comportamento de distribuidoras e revendedoras”.

VEICULO: O Globo

Sec¢ao: Economia
Autor:
Titulo: Eletrobras quer resolver agao coletiva nos EUA antes da privatizagao

Estatal avaliara ofertas de acordo, diz presidente da empresa

A Eletrobras tem conversado com autoridades nos EUA para tentar encerrar um
processo contra a companhia na Justica americana antes de sua privatiza¢do. O
governo brasileiro quer concluir a opera¢ao no segundo semestre de 2018 por
meio de oferta de novas a¢Oes da empresa, disse ontem a Reuters o presidente
da estatal, Wilson Ferreira Junior.

A Eletrobras é alvo de acao coletiva de investidores dos EUA que alegam ter
sofrido prejuizos devido ao envolvimento da empresa em casos de corrupgao,
descobertos pela Operacao Lava-Jato. — O que a gente tem de conhecimento é
gue, no curso dos processos, pode haver iniciativas de acordo, e vamos apreciar
cada uma delas — afirmou.

A Eletrobras tem conversado com o Departamento de Justica dos EUA, a
Securities and Exchange Commission (SEC, 6rgdo regulador do mercado
americano) e investidores, segundo Ferreira, que ndo quis comentar se a
empresa aceitaria um acordo que envolvesse um pagamento para encerrar as
acoes, como o anunciado recentemente pela Petrobras.

— A Unica coisa que posso colocar é o seguinte: estamos contribuindo com cada
uma dessas instancias... para que a gente venha, junto dessas autoridades, a
chegar a um bom termo, e no prazo mais breve possivel. Idealmente, antes da
emissdo (de acdes) — observou. Ele ressaltou, no entanto, que a Eletrobras se
autodenunciou as autoridades apds os achados da Lava-Jato: — Agora, estamos
iniciando os trabalhos para tentar recuperar valores e estamos contribuindo
com as autoridades brasileiras e americanas.
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Ferreira prevé que a oferta de a¢des que deve reduzir a fatia do governo federal
na companhia a uma posi¢cdo minoritaria, efetivando a desestatizagao, deve
acontecer no segundo semestre. O projeto para privatizar a empresa foi enviado
neste més pelo Planalto ao Congresso, onde sera relatado pelo deputado José
Carlos Aleluia (DEM-BA), que ja foi presidente de uma subsididria da Eletrobras
no Nordeste, a Chesf.

Criticas publicas de Aleluia ao projeto e sua ligagdao com a Chesf geraram
expectativa entre especialistas de que o texto possa alterado. Questionado
sobre se é viavel um avancgo da privatizacdao sem a inclusdao da Chesf ou outras
subsidiarias, como Furnas, Ferreira foi enfatico: — Nao, ndo é... Ndo vejo
sentido nisso, os ativos tém sinergias — afirmou, defendendo que a unido de
todas as subsidiarias da Eletrobras é que possibilita a companhia ganhos de
escala e eficiéncia.

VEICULO: O Globo

Secao: Rio / colunas
Autor: Ancelmo Gois
Titulo: Nota

Melhor do que a Petrobras

Acredite. A Odebrecht, com a nota maxima (100), saiu-se melhor do que a
Petrobras (92) no Programa Anticorrupc¢ao da Transparéncia Internacional. A
ONG explica que empresas envolvidas em escandalos se sairam bem,
basicamente porque “aprenderam a licdo, mudaram de atitude e investiram
muito em programas de conformidade”.

VEICULO: O Globo

Secao: Pagina 2 / colunas
Autor: Lydia Medeiros
Titulo: Poder em Jogo

Ajuste regional

Relator do projeto de privatizacdo da Eletrobras, José Carlos Aleluia (DEM-BA)
vai propor um mecanismo permanente para financiar a revitalizagao do Rio Sao
Francisco. “O projeto deve levar em conta questdes regionais. Nao passa como
estd”, afirma.
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VEICULO: O Estado de S. Paulo

Secao: Economia
Autor: Anne Warth / Carla Araujo / Daiene Cardoso
Titulo: Leildo de blocos de petréleo pode render RS 100 bi

Governo quer realizar até o fim de junho a venda de areas cedidas a Petrobras
em 2010.

O governo quer cobrar RS 100 bilhdes em bdnus de outorga das empresas que
disputarem o leildo de seis blocos cedidos a Petrobras em 2010 na Bacia de
Santos. O secretario de Petrdleo e Gas do Ministério de Minas e Energia Marcio
Félix, disse que o governo trabalha para realizar essa licitacao até o fim de
junho, por conta das restricdes do calendario eleitoral.

A cessdo onerosa foi um contrato por meio do qual a Unido deu a Petrobras o
direito de explorar e produzir cinco bilhdes de barris de petréleo e gas em seis
blocos na bacia.

Estudos contratados pela Agéncia Nacional de Petrdleo, Gas e Biocombustiveis
(ANP) apontam que as areas de Franco, Florim, Nordeste de Tupi, Sul de Tupi,
Sul de Guard, Entorno de lara e Peroba, todas na Bacia de Santos, tém reservas
confirmadas de no minimo seis bilhdes e no maximo 15 bilhdes de barris. Para
Félix, o valor cobrado pelo governo nao é elevado.

“O valor da reserva, considerando o minimo, de seis bilhdes de barris, a USS 70
por barril, é de mais ou menos USS 420 bilhdes, algo entre RS 1,2 trilhdo a RS
1,3 trilhdo”, disse. “Pensar em cobrar RS 100 bilhdes para ter acesso a isso ndo é
impossivel”. O governo vai fazer uma reunido extraordinaria em margo para
discutir a licitagdo no Conselho Nacional de Politica Energética.

O CNPE é um 6rgao de aconselhamento da Presidéncia da Republica, composto
por ministros e presidido pelo MME. O prazo, admitiu o secretdrio, é curto. Para
a licitacdo, a Unido precisa fechar um acordo com a Petrobrads, sobre a revisao
dos termos do contrato original de cessao onerosa, assinado em 2010. A cessao
onerosa foi fundamental no processo de capitalizacao da Petrobras.

A operacdo permitiu que o governo recebesse RS 74,8 bilhdes para ceder, sem
licitacdo, cinco bilhdes de barris de petréleo do pré-sal. Em troca, o governo
comprou RS 42,9 bilhdes em a¢des da companhia.

Revisao.
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Em 2015, as duas partes deveriam ter entrado em acordo sobre a revisao dos
termos desse contrato, mas até hoje isso ndao ocorreu. Embora a area cedida
tenha uma reserva muito superior a esse volume, o preco do petrdleo caiu em
relacao a 2010.

Por isso, tanto a Unido quanto a Petrobras argumentam ser credoras nessa
renegociacdo. O valor podera ser pago em dinheiro ou dleo equivalente. De
acordo com Félix, a negociacao nao precisa estar totalmente concluida para a
licitacdo. Na avaliacao dele, basta que Unido e Petrobras consigam chegar a um
pré-entendimento.

O presidente da Petrobras, Pedro Parente, disse que a empresa serd seletiva no
leildo e que nao deve disputa-lo sozinha. “A empresa é extremamente seletiva
porque passa por uma questao financeira importante e temos de fazer valer
cada investimento. Vamos continuar ativos, mas seletivos”.

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Sec¢ao: Economia
Autor: Fernanda Nunes
Titulo: Petrobras quer mudar formato de PLR

Participacao nos lucros seria atrelada a metas financeiras, e nao mais a
resultados operacionais, como é hoje; sindicatos sdao contra.

A direcao da Petrobrds quer atrelar o pagamento da participa¢do nos lucros e
resultados (PLR) aos funcionarios ao cumprimento de metas financeiras, como
reducdo de custos, e ndos mais a métricas operacionais, como de producao de
petréleo. A mudanca foi proposta a Federacdo Unica dos Petroleiros (FUP),
representante dos empregados.

Se aprovada, valerd para a demonstracdo contabil de 2019 e distribui¢cdo do
lucro em 2020. Para este ano, é esperado o pagamento relativo ao exercicio de
2017, ainda que a empresa registre prejuizo. De janeiro a setembro, 103% das
metas operacionais foram cumpridas. Os dados do quarto trimestre vao ser
divulgados no més que vem, mas a estatal jd comunicou que ao menos os
indices de producdo de petréleo e gas foram atingidos.

Com as mudancas, a Petrobras pretende adequar a distribuicdo do lucro a seu
plano de negdcios para o periodo de 2017 a 2021, focado em duas metas: uma
de seguranga e outra financeira. Procurada, a empresa ndo se pronunciou, mas
sindicalistas que participam da discussao afirmaram que a estatal alega que, por
lei, ndo é possivel adotar métricas de seguranca para definir o PLR. Assim,
restam as financeiras.
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A empresa quer impor seis indicadores de desempenho: de margem Ebitda
(geracao de caixa), fluxo de caixa livre, gastos operacionais gerenciaveis, custo
de extracao no Brasil e exterior, custo operacional do refino e volume de
petrdleo e derivados vazados, este, o Unico operacional. Assim, a produgao de
volumes minimos de petrdleo deixaria de ser considerada e o que passaria a
contar seria a extragao ao menor valor.

A FUP ja manifestou que ndao concorda com as altera¢des, porque considera que
os empregados nao tém ingeréncia sobre as financas da empresa, e disse a
equipe de recursos humanos com a qual negocia o PLR que ndo chegara a um
acordo. Por enquanto, valem as regras definidas em 2013, na gestao da ex-
presidente Graga Foster.

Apds reunido na sede da Petrobrds, no Rio, na segunda-feira, o coordenador-
geral da FUP, José Maria Rangel, publicou video em que informa a posi¢do do
sindicato. “Nao aceitamos as proposicdes da companhia. Queremos discutir a
empresa como um todo. E propusemos aos gestores de RH um calendario para
a gente discutir.”

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Secao: Economia
Autor:
Titulo: MPF libera leilao de fabrica de amonia da estatal em MG

O Ministério Publico Federal (MPF) de Minas liberou a Petrobras para
desmobilizar a fabrica de amoénia que comecou a construir em Uberaba. Ontem,
enviou oficio ao presidente da empresa, Pedro Parente, no qual afirma que o
melhor que a empresa tem a fazer é leiloar os equipamentos que sobraram e
gue investigara o “dano ao erdrio e consequentes responsabilidades” pelo
cancelamento do projeto.

A fabrica de fertilizantes foi um dos investimentos cancelados pela estatal desde
gue entrou em crise financeira. O MPF havia recomendado o adiamento do
leildo das sobras, mas agora diz que, sem infraestrutura de distribuicao de gas
natural para abastecer a fabrica, o projeto é inviavel.

A Petrobras investiu RS 649,38 milhdes na usina. Parte das maquinas foi
utilizada em outras unidades. O restante sera vendido em leildo entre os dias 20
e 22 de fevereiro. O lance inicial serd de RS 19,5 milhdes. / F.N.
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VEICULO: O Estado de S. Paulo

Secao: Notas & informagoes
Autor:

Titulo: Conta rachada com os pobres

Uma conta de até RS 20 bilhdes sera rachada entre todos os brasileiros, neste
ano, para atender a interesses minoritarios. Os ganhadores serao servidores
federais, empregados da Eletrobras, ricos investidores em fundos fechados e
socios de empresas desoneradas de contribui¢cdes sociais. Os maiores
perdedores serdao os pobres. Se nada mudar, o governo enfrentara uma severa
frustracao de receita e ao mesmo tempo despesas superiores as planejadas.
Sera forcado, portanto, a um doloroso aperto financeiro, mais penoso que o
necessario, em condi¢des politicas menos adversas, para mais um ano de ajuste
das contas publicas. E preciso respeitar o teto de gastos, manter o déficit
primario dentro do limite de RS 159 bilhdes e ainda preservar a chamada regra
de ouro, sem tomar empréstimos para financiar despesas de custeio, como
salarios. Ainda se desconhece o tamanho da correcdo necessaria, mas um corte
definitivo de gastos entre RS 5 bilhdes e RS 8 bilhdes é dado como certo em
Brasilia.

Os obstaculos sao politicos, muito mais que financeiros. Um ministro do
Supremo Tribunal Federal (STF), Ricardo Lewandowski, impediu o governo de
adiar o aumento salarial do funcionalismo. A reoneragdo da folha de pagamento
das empresas, com restabelecimento das contribui¢cdes previdenciarias normais,
ficou emperrada no Congresso. O cancelamento de gastos deve compensar os
dois empecilhos e evitar o rompimento do teto de gastos. Mas outras incertezas
permanecem e tornam justificavel o contingenciamento de outras despesas.
Nao se trata, ai, de cancelamento definitivo. Se a execu¢dao orgamentaria evoluir
bem, o governo podera restabelecer os gastos programados. A privatizacao da
Eletrobrds, bloqueada inicialmente pela Justica e agora dependente da
aprovacao de um projeto de lei, € uma das duvidas mais importantes. Na
incerteza, o bloqueio de cerca de RS 12 bilhdes pode ser inevitavel. Talvez o
corte definitivo seja mantido na faixa prevista. Mas o contingenciamento
adicional afetara o ritmo de realizagao das despesas. Também afetara a
gualidade da execu¢ao orcamentaria, prejudicando a oferta de servicos
publicos.

Quanto mais limitado o cumprimento do programa original, maior o custo
imposto a muitos milhdes em beneficio de um ndmero pequeno de favorecidos.
Mas o prejuizo sera muito maior, nos proximos anos, se a administracao
fracassar nos ajustes e nas reformas. No ano passado, o déficit primario do
governo central ficou em RS 124,4 bilhdes pelas contas do Tesouro ou em RS
118,4 bilhdes pelos calculos do Banco Central (BC). Em qualquer caso, bem
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abaixo do limite de RS 159 bilhdes. Ainda assim, o déficit foi muito grande,
porque o superavit de RS 58 bilh&es contabilizado pelo Tesouro foi pulverizado
pelo déficit de RS 182,4 bilhdes da Previdéncia, que mais uma vez evidencia a
urgéncia da reforma previdenciaria. O conjunto do setor publico — Uniao,
Estados, municipios e estatais — fechou o ano com déficit primario de RS 110,6
bilhdes, gracas a resultados positivos de governos subnacionais.

Somando-se a esse resultado a conta de juros, chega-se ao déficit nominal de RS
511,4 bilhdes, 7,8% do Produto Interno Bruto (PIB). Em 2016, o buraco havia
correspondido a 8,9% do PIB. A melhora decorreu de uma forte restrigao de
gastos, de maior arrecadacao propiciada no segundo semestre pela recuperagao
econdmica e por um importante conjunto de receitas extraordinarias. Receitas
especiais, como a da privatizacao da Eletrobras, ainda incerta, continuam muito
importantes para os planos oficiais. Juros basicos em queda, gracas a inflacao
reduzida, atenuaram as despesas financeiras, mas, ainda assim, a divida bruta
do governo geral chegou a RS 4,8 trilhdes, ou 74% do PIB. Em um ano essa
proporcgao subiu 4,1 pontos porcentuais. Conter o endividamento é um desafio
crucial. Se o peso da divida em relagao a economia seguir aumentando e o
crédito do Pais continuar sendo rebaixado, sera dificil evitar um desastre
financeiro. A maior parte da conta ira, de novo, para os pobres e mais
vulneraveis.

VEICULO: O Estado de S. Paulo

Secao: Politica
Autor: Luiz Vassallo / Julia Affonso / Ricardo Brandt
Titulo: MPF pede a Moro a condenagdo de Bendine

Ex-presidente da Petrobras é acusado de receber propina de RS 3 mida
Odebrecht.

A forca-tarefa da Operacao Lava Jato pediu, em alegacdes finais ao juiz federal
Sérgio Moro, que o ex-presidente da Petrobras Aldemir Bendine seja condenado
por corrupgao passiva, lavagem de dinheiro e organizac¢ao criminosa. Bendine
foi preso no dia 27 de julho do ano passado, alvo da Operacao Cobra, 42.2 fase
da Lava Jato, e foi denunciado sob acusacdo de ter recebido RS 3 milhdes em
propinas da Odebrecht. No documento, o Ministério Publico Federal também
requer a condenacdo de André Gustavo Vieira da Silva e Alvaro Novis,
apontados como operadores do repasse dos RS 3 milhdes da Odebrecht a
Bendine, do empresario Marcelo Odebrecht e do ex-executivo da empreiteira
Fernando Reis. Os procuradores solicitam a absolvicao de Antonio Carlos Vieira
da Silva, irmao de André Gustavo.
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De acordo com delatores da Odebrecht, quando era presidente do Banco do
Brasil, Bendine exigiu da empreiteira RS 17 milhGes correspondentes a 1% do
valor de uma divida que teria sido renegociada na instituicao financeira. No
entanto, ele acabou recebendo, segundo o Ministério Publico Federal, RS 3
milhdes, quando ja estava no comando da Petrobras. Nas alegagdes finais,
foram imputados a Bendine dois crimes de corrupg¢ao passiva, trés de lavagem
de dinheiro e dois de organizagao criminosa. A forca-tarefa ainda requer dos
acusados multa de RS 3 milhdes. Por ser, para os procuradores, “o responsavel
pelas tratativas de André Gustavo com Marcelo Odebrecht e Fernando Reis para
solicitacao de propinas, tendo delegado aquele, que atuava como seu operador
financeiro, as negocia¢cdes quanto ao recebimento das vantagens indevidas”,
Bendine deve ter sua pena agravada.

Ja para André Gustavo, que relatou ter recebido de RS 3 milhdes em nome do
ex-presidente da Petrobras, a Procuradoria pede “aplicacdo da causa de
diminui¢do de pena prevista no artigo 14 da Lei n.2 9.807/1999 — de protegdo
especial a vitimas e testemunhas, no patamar minimo de 1/3 (um terco)”.
Antonio Carlos aparece na a¢do por ter emprestado um apartamento para seu
irmao, em Sao Paulo, onde um motorista de André Gustavo teria deixado o
dinheiro da Odebrecht. Ao pedir a absolvicao de Antonio Carlos, a Procuradoria
afirma que testemunhas do Setor de Operacdes Estruturadas da Odebrecht, o
“departamento de propina” da empreiteira, afirmaram que nao o conheciam.

“Em que pese haver os indicativos de que Antonio Carlos teria concorrido para o
repasse de propina a Aldemir Bendine, cedendo o imdvel do qual era locatario e
mediante contatos com empresa de turismo para contratacao de hospedagem a
Aldemir Bendine, que, frise-se, foi paga com dinheiro proveniente da conduta
criminosa, ndo existem outras provas que reforcem ou evidenciem a efetiva
participacao de Antonio Carlos no esquema delitivo do entdo presidente da
Petrobras e de seu operador financeiro”, diz a forca-tarefa nas alegacdes finais.
A reportagem entrou em contato com a defesa de Bendine e dos outros citados
pela Procuradoria, mas nao houve resposta até a conclusao desta edicao.

VEICULO: Folhade S. Paulo

Se¢ao: Mercado
Autor: Thais Hirata /S3o Paulo
Titulo: Empresas da Eletrobras vao a venda em abril

Privatizagao deve ser votada em junho

A Eletrobras espera que o projeto de lei sobre a sua privatizacdo seja votado em
junho, segundo o presidente da empresa, Wilson Ferreira Junior. “Nds
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trabalhamos na Eletrobras com um cronograma para deliberar até julho. Em
junho, preciso ter o processo decisdrio. Até 13, precisamos ter o trabalho de qual
a melhor forma de cindir as empresas, de modificar os estatutos e abrigar as
condicdes que estdao no projeto de lei. Acho que tem bastante tempo para fazer
isso”, disse.

Entre as medidas que serdo tomadas até |3 esta a venda de 74 SPEs (sociedades
formadas para executar determinados empreendimentos) da empresa, o que
ocorrera até abril deste ano, afirmou.

A expectativa é levantar cerca de RS 4 bilhées com a venda dos ativos —que s3o
usinas edlicas e linhas de transmissdao em que a estatal tem participagao.

O cronograma e a modelagem das vendas das SPEs serdo anunciados em
fevereiro, disse. Os atuais acionistas da estatal —entre eles a 3G Radare o
JPMorgan — terao preferéncia.

Em relagdo aos débitos biliondrios das seis distribuidoras, cuja venda também
estd prevista para ocorrer até abril, o presidente disse que a assembleia geral da
estatal & soberana para decidir sobre uma eventual absor¢ao dos recursos. A
recomendacio, diz ele, & que a controladora fique com RS 11 bilhdes da divida e
que os demais RS 8,5 bilhdes figuem com as distribuidoras, mas a decis3o final
vai depender dos acionistas.

A divida € um dos maiores entraves para a venda das empresas —tema que serd
definido na préxima reunido de acionistas da estatal, em fevereiro.

A contratacao de estudos para a privatizacao da Eletrobras —outra etapa
importante do processo— deverd ocorrer independente da aprovacao da
medida proviséria 814, disse Marco Aurélio Silva, secretario do PPl (Programa
de Parcerias de Investimentos).

AMP, editada em dezembro, foi duramente criticada pelo Congresso e esta
suspensa por liminar judicial. O texto traz medidas para destravar a privatizacao
e a companhia aguardava da queda da liminar para iniciar os estudos.

Secao: Opiniao
Autor: Ari Cunha
Titulo: Gasolina pior para os reclamdes

Houve tempo em que o governo federal podia resumir sua gestdo com o lema:
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“Governar é abrir estradas”. Mas isso foi 90 anos atras, quando Washington Luis
usou dessa frase durante a inaugurac¢ao da primeira rodovia construida no pais
ligando o Rio de Janeiro a Petrépolis ,em agosto de 1928.

De |3 para ca, com poucas variagdes, seguimos teimando em interligar o pais
apenas por rodovias asfaltadas, amarrando nossos destino e desenvolvimento
as boleias dos caminhdes, indiferentes as mudangas do tempo. Houvéssemos
optado, no século passado, pelo transporte ferroviario em larga escala, sem
duvida alguma estariamos muito mais a frente em termos de desenvolvimento
econdmico.

Nenhum pais desenvolvido pode alcancgar esse estagio econdomico prescindindo
do transporte ferroviario. Nao seria exagero dizer que as ferrovias formam o
principal e mais basico eixo de infraestrutura capaz de alavancar e garantir o
progresso. Nao é por acaso que é, de longe, o principal meio de transporte de
cargas e de pessoas daqueles paises.

Ao atrelar a economia brasileira, fundamentalmente, as rodovias,
imediatamente, passamos a depender do petréleo e de seus derivados, do pneu
do caminhao ao asfalto das proprias rodovias. Com a formacao dos cartéis
internacionais do petréleo no fim dos anos 1970, passamos de dependentes dos
combustiveis fésseis a reféns dos grandes produtores, tipo Organizacao dos
Paises Exportadores de Petréleo (Opep). Mesmo ao nos tornamos um dos 10
maiores produtores de petréleo do mundo, prosseguimos, por outras vias,
dependentes e amarrados a indUstria petrolifera, principalmente agora com a
flutuagao diaria dos precos do produto no mercado internacional.

O tempo é delicado com a descoberta de que a estatal brasileira (Petrobras) foi
usada e abusada por governos passados para financiar partidos e politicos de
todas as matizes ideoldgicas, dentro do maior escandalo de corrupg¢ao de nossa
historia. Exaurida e depauperada ao maximo por verdadeiras quadrilhas, a
Petrobras amargou os maiores prejuizos desde sua criagao.

Obviamente, por nossa dependéncia cronica desses derivados, fomos chamados
a reparar os danos econdmicos causados a estatal, na forma de aumentos
espetaculares nos precos dos combustiveis. Sob o argumento de flutuacao dos
precos no mercado internacional, o que os brasileiros e os brasilienses, de modo
particular, tém experimentado é a surpresa na variagao de prego sempre para
cima, fazendo com que nossos combustiveis, inclusive o gas de cozinha, se
situem entre os mais caros de todo o continente.

Em 2017, o valor médio do litro de gasolina subiu 9,16% para uma inflacdo anual
registrada em 2,9%, ou seja, trés vezes mais. O pior é que esse quadro ndo tem
perspectiva de melhora, pois novos aumentos nao estao descartados. Como
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miséria pouca é bobagem, a Agéncia Nacional do Petréleo (ANP) autorizou
agora, a venda em todos os postos de abastecimento da gasolina do tipo
“formulada”, que vem a ser a gasolina combinada com outros 200 solventes.
Mais barata, com menos rendimento, mais poluidora e muito mais danosa para
os motores dos automaoveis. Esta sera a op¢ao aos consumidores que reclamam.

E o preco que todos os brasileiros tém de pagar para tapar o rombo deixados
pelas gestOes passadas recentes e pelas opgdes feitas no inicio do século
passado, ao amarrar nosso destino ao ouro negro, desconhecendo a lenda que
fala da maldicao do petréleo, e que a Venezuela, nossa vizinha e uma das
maiores produtoras do planeta, € um exemplo vivo e atual.

VEiCULO: Valor Econdmico

Sec¢ao: Brasil
Autor: Daniel Rittner e Rafael Bitencourt | De Brasilia
Titulo: Governo ja fala em usar receitas de megaleilao para pagar Petrobras

Ao contrario do que se previa inicialmente, a Petrobras podera receber em
dinheiro sua parte na revisao do contrato da cessao onerosa, pelo qual ganhou
o direito de explorar 5 bilhdes de barris de petrdleo na camada do pré-sal em
2010. Essa possibilidade foi aberta pelo secretario de Petrdleo e Gas do
Ministério de Minas e Energia, Marcio Félix, que reiterou ontem o objetivo do
governo de fazer um "megaleildao" até a primeira semana de julho.

"E um cronograma bastante apertado, mas factivel", disse o secretario,
calculando entre RS 80 bilhdes e RS 100 bilh&es a arrecadagdo potencial com o
bonus de assinatura dos excedentes da cessdao onerosa. Uma parte das receitas
poderia, entdo, ser revertida a Petrobras como forma de quitar o valor devido
pela Unido.

"Pode [ser em dinheiro]", afirmou Félix, depois da cerimdnia de assinatura dos
contratos de areas licitadas na 22 e na 32 rodadas do pré-sal, realizadas no ano
passado sob o regime de partilha.

O governo do ex-presidente Luiz Inacio Lula da Silva cedeu a Petrobras o direito
sobre 5 bilhdes de barris localizados em seis blocos do pré-sal. A cessdo precisa
ser revisada usando-se as premissas mais atuais, como o preco internacional do
petrdéleo e o volume das reservas nesses blocos.

Dois pontos vém sendo tratados como praticamente certos no mercado.
Primeiro: a estatal muito provavelmente serd credora da Unido. Segundo:
diante das restricdes orcamentarias, o Tesouro Nacional ndo teria como
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transferir recursos a empresa e o pagamento ocorreria transferindo-se o direito
de exploragao sobre um volume adicional de reservas.

O aceno do secretario € importante, porque dispensaria o governo de mudar a
legislagdo. Hoje, a lei s6 prevé o pagamento em dinheiro. Se fosse ceder mais
direitos de exploracao como forma de quitar a fatura, o governo teria que editar
uma medida proviséria ou aprovar um novo projeto.

Félix disse que o Conselho Nacional de Politica Energética (CNPE) deve, em
reuniao extraordinaria, dar sinal verde em margo ao "megaleildao". O excedente
da cessao onerosa poderia ser licitado até 7 de julho, segundo ele, que relatou o
interesse de multinacionais petroliferas no certame. "Foi o que nos apontaram
na China e em Davos", comentou, citando as duas viagens mais recentes ao
exterior do ministro Fernando Coelho Filho.

O ministro antecipou que a economia brasileira podera viver uma "euforia
semelhante" a vivida na descoberta do pré-sal, em meados da década passada,
com a decisdo do governo de acelerar a exploracdo de areas. Ele lembrou uma
série de medidas favoraveis aos investimentos no setor - a lei que retirou a
obrigacao da Petrobras de participar como operadora Unica, flexibilizacdao do
conteudo local, unitizacao das areas adjacentes, renovacao dos incentivos
previstos no Repetro.

A "euforia" evocada por Coelho Filho foi traduzida em numeros pela Agéncia
Nacional do Petrdleo (ANP). De acordo com o diretor-geral da agéncia, Décio
Oddone, o aumento na producdo se convertera em RS 100 bilhdes de receitas
anuais ao Tesouro Nacional ao fim da préxima década. Nos préoximos dez anos,
acrescentou, 40 novas plataformas vao entrar em funcionamento e havera
investimentos de RS 850 bilhdes no setor. Com isso, o pais deve atingir
producao diaria de 5 milhdes de barris.

Apds a solenidade no Palacio do Planalto, ontem a tarde, o ministro foi
guestionado sobre o envio ao Congresso Nacional do projeto de lei que trata da
reforma do setor elétrico. Ele garantiu que a proposta serd encaminhada a Casa
Civil, dltima instancia revisora do governo, até sexta-feira da proxima semana.
Por enquanto, segundo ele, o projeto nao contempla uma solucao para o
impasse biliondrio envolvendo o déficit de geracao pelos donos de hidrelétricas
(conhecido pela sigla em inglés GSF).

Coelho Filho manifestou otimismo com a possibilidade de aprovar outro
projeto, o que detalha a modelagem de privatizacdao da Eletrobrds, no primeiro
semestre. Ele acredita que a deliberagao da assembleia geral de acionistas da
empresa sobre a emissdo de agdes ocorra em junho. (Colaboraram Andréa Jubé
e Cristiane Bonfanti, de Brasilia)
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VEICULO: Valor Econdmico

Sec¢ao: Brasil
Autor: André Ramalho | Do Rio
Titulo: Puxada pelo pré-sal, produgao de petréleo cresce 4% em 2017

A producgao nacional de petréleo cresceu 4% em 2017, para uma média de 2,622
milhdes de barris diarios, informou ontem a Agéncia Nacional de Petrdleo, Gas
Natural e Biocombustiveis (ANP). Esse é o quarto ano seguido de crescimento,
sustentado basicamente pelo pré-sal, que superou o pds-sal em relevancia e,
em dezembro, pela primeira vez, respondeu por mais da metade do volume de
Oleo e gas produzido no pais.

Os numeros da ANP mostram, ainda, que o mercado vive uma trajetdria de
desconcentragao: embora a Petrobras continue sendo responsavel pela
operacao dos principais projetos do pais, a participacao da companhia na
producao nacional de petrdleo recuou 3,7 pontos percentuais no ano passado,
para 77,8%.

No ano passado, a produgdo de dleo e gas no Brasil subiu 4,8% no Brasil, para
uma média de 3,313 milhGes de barris diarios de dleo equivalente (BOE/dia),
dos quais 1,6 milhdo de BOE/dia vieram do pré-sal (48,3%), 1,45 milhdo de
BOE/dia do pds-sal (43,7%) e cerca de 260 mil BOE/dia de campos terrestres
(8%). Em dezembro, o pré-sal ja respondia por 50,7% da producdo total,
representando, pela primeira vez, mais da metade da produc¢ao nacional.

Alavancada pelo pré-sal, a Bacia de Santos viu a producado de 6leo e gds crescer
29% em 2017, para 1,434 milhdo de BOE/dia. A regido ostenta, desde setembro,
o posto de maior bacia produtora do pais. Os dados da ANP sugerem que,
mantida a tendéncia dos ultimos meses, Santos deve se consolidar no topo do
ranking em 2018. No ano passado, na média, a Bacia de Campos manteve-se na
lideranca, com 1,510 milhdo de BOE/dia.

O aumento da producado do pré-sal tem se sustentado também na
desconcentracgao do setor. As petroleiras estrangeiras e as petroleiras privadas
nacionais (como PetroRio, Dommo Energia e Queiroz Galvao Exploracdo e
Producdo) produziram, juntas, cerca de 582 mil barris/dia de petréleo em 2017,
0 que representa um aumento de 25%. Para efeitos de comparagao, a Petrobras
aumentou em 0,4% a produgao no ano passado.

Esse crescimento da parcela da producao fora da Petrobras foi puxado,
sobretudo, por companhias como Shell, Petrogal e Repsol Sinopec (sdcias da
estatal em Lula e Sapinhod, os maiores campos de petréleo do pais). Trata-se de
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um movimento natural, ja que a principal fronteira de produg¢ao do pais, o pré-
sal, concentra projetos operados pela Petrobras em parcerias com sécios.

As areas no po6s-sal e em terra, onde geralmente a estatal opera sozinha, se
encontram em fase de declinio, o que justifica o fato de a producao das demais
petroleiras crescer, proporcionalmente, mais que a produc¢ao da estatal.

Para 2018, a expectativa é que a trajetodria de diversificacdao se mantenha. A
Petrobras concluiu em janeiro a venda de 35% do campo de Lapa e de 22,5% da
concessao do campo de lara, no pré-sal da Bacia de Santos, para a Total.
Também foi anunciada a venda de 25% do campo de Roncador (Bacia de
Campos) para a Statoil.

Além disso, os desinvestimentos em curso pela estatal somam cerca de cem
campos, entre concessoes terrestres e localizadas em aguas rasas, que totalizam
uma producdo de cerca de 80 mil barris/dia.

Apesar do avanco da parcela "nao Petrobras" na producdo, o nimero de
projetos operados por empresas privadas ainda é baixo e o mercado brasileiro
ainda se mostra altamente concentrado nas maos da estatal nesse quesito.

Segundo dados da ANP, os projetos operados pela estatal foram responsaveis
por cerca de 93% do volume de petréleo produzido no pais (a conta
desconsidera as fatias dos sdcios nos projetos).

Em dezembro, segundo dados da ANP, a producao total de éleo e gas, no pais,
subiu 0,5%, ante novembro, para 3,325 milhGes de BOE/dia. A producgdo de
petréleo cresceu 0,7%, para 2,612 milhGes de barris/dia, enquanto a produgdo
de gas natural totalizou 113 milh&es de metros cubicos diarios (m3/dia), uma
reducao de 0,03%.

VEICULO: Valor Econémico

Sec¢ao: Brasil
Autor: Rodrigo Polito | Do Rio
Titulo: Consumo de energia aumenta em todos os segmentos

Depois de dois anos seguidos de queda, o consumo de energia do Brasil em
2017 registrou alta de 0,8% em relagao ao ano anterior, totalizando 463.948
gigawatts-hora (GWh), segundo a Empresa de Pesquisa Energética (EPE). Houve
alta em todos os segmentos na comparacao com 2016, com destaque para a
industria, com crescimento de 1,3%, totalizando 165.883 GWh.
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O setor residencial apresentou consumo de energia de 133.904 GWh no ano
passado, com alta de 0,8% ante 2016. Na mesma comparacdo, o consumo da
classe comercial avangou 0,3%, para 88.129 GWh, enquanto outros segmentos
(entre eles o rural) tiveram alta de 0,7%, para 76.032 GWh.

Considerando apenas o més de dezembro, o setor industrial também foi
destaque com um crescimento de consumo de 4,4% em relagdo ao ultimo més
de 2016, totalizando 13.977 GWh.

Na mesma comparac¢ao, o consumo de energia das residéncias cresceu 0,3%,
para 11.389 GWh, e o da classe comercial aumentou 1,4%, somando 7.628
GWh. Os demais segmentos consumiram 6.294 GWh em dezembro, com queda
de 0,9%, em comparagao com igual periodo de 2016.

VEiCULO: Valor Econdmico

Sec¢ao: Brasil
Autor: Fabio Graner | De Brasilia
Titulo: Reserva de RS 12 bi é sinal ao Congresso

A opcdo do governo por fazer uma reserva de contingéncia com os RS 12
bilhdes previstos para arrecadar com a Eletrobras neste ano tem um objetivo
politico de passar ao Congresso um sinal claro de que vai lutar e acredita na
aprovacao do projeto de lei.

O caminho encontrado pela equipe econdmica, apds reunido realizada segunda-
feira no Paldcio do Planalto, tem ainda um outro efeito, que, segundo uma
fonte, é "colateral", de limitar o esforco de reducao de despesas ao Poder
Executivo, deixando de fora o Legislativo e Judicidrio e ainda as emendas
parlamentares.

Ao nao fazer a opc¢ao de contingenciamento tradicional, simplesmente retirando
o valor a ser obtido com a privatizacdo da Eletrobras da estimativa de
arrecadagao e cortando as despesas no mesmo montante, o governo preserva o
mesmo nivel de receita liquida. A visdao que predominou é que, se retirasse a
Eletrobras das contas, os parlamentares entenderiam que o governo ja nao teria
mais pressa em aprovar o projeto, considerado prioritario para a equipe
econdmica, em especial diante dos riscos nao despreziveis de a reforma da
Previdéncia nao ser votada.

Como a legislacao atual estabelece que, em caso de contingenciamento normal,
os demais Poderes tém que sofrer bloqueio proporcional, a op¢ao da reserva de
contingéncia, prevista na Lei de Responsabilidade Fiscal (LRF) e usada em outros
periodos, acaba por poupar Legislativo e Judiciario. Além disso, a Constitui¢ao
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estabelece que as emendas parlamentares tém execugdo obrigatdria de até
1,2% da receita corrente liquida. No caso, isso significa preservar quase RS 150
milhdes para o pagamento de recursos cujos destinos sao definidos por
deputados e senadores.

O valor desse montante preservado para emendas, destaca uma fonte, é muito
pequeno e nao foi o motivador da opg¢do adotada, ainda que o efeito sobre a
rubrica seja reconhecido. Mesmo sendo efetivamente baixo, é bom ressaltar
gue, especialmente em um ano eleitoral, parlamentares nao costumam abrir
mao de recursos, o que é sempre um mecanismo a mais de convencimento do
governo para os assuntos de seu interesse nas vota¢des do Congresso.

Na estratégia fiscal deste inicio de ano, o governo ainda vai cancelar de RS 5
bilhdes a RS 8 bilhdes de despesas, para compensar a impossibilidade de adiar o
reajuste dos servidores e reduzir a desonera¢ao da folha de pagamentos, como
propds no ano passado.

Boa parte desse cancelamento vird de reestimativas para baixo de gastos, como
da Previdéncia, por conta do salario minimo menor que o estimado na lei
orcamentdria aprovada, bem como do INPC menor do que o projetado, o que
afeta também as aposentadorias acima do saldrio minimo.

Essa figura do cancelamento de despesas é relativamente nova e esta associada
ao novo regime fiscal, que estabeleceu o teto de gastos publicos. No ano
passado, esse instrumento foi utilizado em uma magnitude menor, da ordem de
RS 4,7 bilhdes.

Juridicamente, o governo terd que enviar um projeto de crédito suplementar
para ampliar as despesas do Orcamento relativas a pessoal e compensacao de
desoneracgdo da folha e indicando outras despesas que serdo canceladas para
gue a meta do teto de gastos seja cumprida.

Ou seja, ainda que o cancelamento seja, em grande medida, apenas uma nova
projecao de despesas, o Congresso vai ter que aprovar isso, junto com a alta nos
demais gastos de pessoal e com desoneracao da folha. A diferenca principal é
gue, uma vez cancelada, a despesa nao pode voltar, salvo por um novo projeto
de crédito suplementar, que também indique reducao de outras despesas.

No final das contas, pouco ou nada vai sobrar para contingenciar do jeito
tradicional. Mas na pratica, o governo esta usando outros dispositivos juridicos
para fazer o que sempre faz no inicio do ano: limitar gastos para cumprir seus
multiplos objetivos fiscais: teto de gastos e meta de resultado primario.
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VEICULO: Valor Econdmico

Sec¢ao: Brasil

Autor: Ribamar Oliveira
Titulo: E preciso mudar a meta fiscal deste ano

O leitor que acompanhou os ultimos resultados fiscais do Brasil pode estar se
perguntando por que razao o setor publico vai passar de um déficit primario de
RS 110,6 bilhdes, registrado em 2017, para um déficit de RS 161,3 bilhdes, que é
a meta fiscal definida em lei para este ano. Como isso sera feito?

O governo vai executar um colossal programa de gastos publicos para
impulsionar o crescimento da economia e, para isso, pretende aumentar o
buraco nas contas em RS 50 bilhdes? Ou esta na expectativa de uma nova
recessao econdmica, que derrubara de forma dramatica a arrecadacao
tributdria, tornando inevitavel prever um déficit maior?

Nada disso ocorrera, evidentemente, mas a sinalizacdo que a meta fiscal de
2018 esta dando é de que o governo executara uma politica fiscal
extremamente expansionista. Qual é o sentido de manter uma meta que nao
indica a preocupacado com a responsabilidade fiscal? Nem mostra que o governo
estd realizando um esforco para equilibrar suas contas e evitar a insolvéncia da
Uniao?

Néio faz sentido passar do déficit de RS 110 bi para RS 161 bi

Alguns analistas podem, maldosamente, especular que a generosa margem da
meta deste ano esteja relacionada com as elei¢cdes de outubro. Ou seja, que o
governo esteja capitulando a tentagdo de gastar muitos recursos para eleger o
seu candidato a Presidéncia da Republica e os politicos que |he s3o favoraveis.
Se isso ocorrer, nao serd novidade nem no Brasil e nem no mundo. Existem,
inclusive, estudos sérios mostrando que uma expansao fiscal maior em ano
eleitoral é quase uma regra.

Em agosto do ano passado, preocupado com a intensidade da recessao
econdmica e com o seu efeito negativo sobre a receita dos tributos federais, o
governo propods elevar as metas de déficit primario de 2017, 2018 e 2019. Nao
era so a receita tributaria que estava em queda, mas ndo existia uma
expectativa muito favoravel a obtencao de um montante expressivo de receita
extraordindria, que tem sido, nos ultimos anos, indispensavel para o
fechamento das contas.

Além disso, os problemas enfrentados pela ex-presidente Dilma Rousseff,
principalmente com o Tribunal de Contas da Unido (TCU), por nao ter feito uma
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execugao orgamentdria em sintonia com a realidade financeira do Tesouro,
estao levando as autoridades governamentais a estabelecer metas fiscais mais
folgadas.

E compreensivel que ninguém queira correr riscos, mas a continuidade dessa
pratica transformara a meta fiscal em um instrumento irrelevante. Existiam, no
entanto, razoes consideraveis para o governo propor a mudanc¢a das metas
fiscais.

O que aconteceu no fim de 2017 surpreendeu até o analista mais otimista.
Houve uma enxurrada de receitas extraordinarias e a arrecadagao tributaria
comecou a reagir de forma expressiva, em compasso com a retomada da
atividade.

O resultado dessa reviravolta foi que a arrecadacao liquida da Unido, depois das
transferéncias de receitas para Estados e municipios, terminou 2017 com um
aumento de 2,5%, em termos reais, na comparag¢ao com 2016.

Como o governo também controlou as despesas, que cairam 1% em relacao a
2016, em termos reais, o déficit primario do governo central (Tesouro,
Previdéncia e Banco Central) ficou em RS 118,4 bilhdes, bem abaixo da meta de
RS 159 bilhdes prevista em lei. Os Estados e municipios registraram superavit
primario de RS 7,5 bilhdes em 2017, de acordo com dados do Banco Central
divulgados ontem, ante uma previsdo de déficit de RS 1,1 bilhdo.

A expectativa para este ano é de uma melhora consideravel da arrecadacao
tributaria, embora algumas medidas propostas pelo governo nao tenham sido
aprovadas pelo Congresso. O governo perdeu, por exemplo, RS 6 bilhdes com a
ndo aprovag¢ao de mudancas na tributacao dos fundos exclusivos de
investimento. Perdera igualmente RS 5,8 bilhdes, em termos liquidos, com a
nao aprovacao da reoneracao da folha de pagamentos de alguns setores da
economia.

Existe ainda a perspectiva concreta de que o Congresso ndo aprove o projeto de
privatizacdo da Eletrobras. O governo espera obter RS 12,2 bilhées com essa
operacao, que enfrenta resisténcias de muitos politicos.

Para compensar essas frustragdes, o governo busca receitas extraordinarias e,
ao que tudo indica, ja encontrou uma: o megaleildao do excedente de petréleo
da drea repassada a Petrobras, em 2010, em cessao onerosa. O Ministério de
Minas e Energia estima obter entre RS 80 bilhdes e RS 100 bilhdes em bonus de
assinatura das areas licitadas, o que seria suficiente para pagar o que a
Petrobras reivindica na revisao do contrato de cessao onerosa e engordar o
caixa do Tesouro neste ano.
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Se essa receita extraordinaria do petrdleo ingressar mesmo nos cofres publicos,
0 governo nao tera problema para fechar suas contas e podera, até mesmo,
reduzir o déficit primario para um valor inferior ao registrado no ano passado.
Quem sabe inferior a RS 100 bilhdes.

Mas quem garante que a montanha de dinheiro a ser obtida com o petréleo
serd usada para reduzir o rombo das contas publicas e ndo para aumentar os
gastos? A duvida surge principalmente porque o governo central tem uma meta
a cumprir de déficit primario de RS 159 bilhdes.

Além da generosa meta fiscal, o governo esta autorizado, constitucionalmente,
a aumentar os seus gastos deste ano em RS 89 bilhdes. No ano passado, as
despesas da Unido submetidas ao teto de gasto foram de RS 1,259 trilhdo.
Como o limite para a despesa em 2018 foi fixado em RS 1,348 trilhdo, existe
uma margem de RS 89 bilhdes para ampliar o gasto.

Para se ter uma ideia do que isso significa, a despesa submetida ao teto em
2017 subiu RS 38 bilhdes, na comparag¢do com 2016. O governo estd autorizado,
portanto, a gastar mais do que o dobro disso em 2018.

Se a situacao da receita tributdria mudou para melhor e existe a expectativa de
uma grande receita extraordinaria com o petréleo, nada mais razoavel do que
fazer o movimento inverso ao de agosto do ano passado, mudando a meta fiscal
para reduzir o déficit primario previsto para 2018. Esse seria 0 movimento mais
adequado para mostrar o empenho do governo com uma politica fiscal
responsavel.

Ribamar Oliveira é repodrter especial e escreve as quintas-feiras

E-mail: ribamar.oliveira@valor.com.br

VEICULO: Valor Econdmico

Sec¢ao: Internacional
Autor: Jessica Summers | Bloomberg, de Nova York
Titulo: Produgao de petrdéleo dos EUA supera 10 milhdes de barris

A producdo de petréleo dos EUA superou 10 milhGes de barris por dia pela
primeira vez em quatro décadas, num novo marco de uma mudanca profunda
no mercado global da commodity.

A marca foi alcangada semanas depois de o Departamento de Energia ter dito
gue os EUA estavam posicionados para um crescimento "explosivo" na
producao de petrdleo, que levaria o pais a superar os gigantes Ardbia Saudita e
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Russia neste ano. Novos projetos de exploragao e técnicas de produgao
permitiram a exploracao de bilhdes de barris de petrdoleo em formagdes de
rocha de xisto nos ultimos dez anos, revertendo décadas de declinio na
producao e tornando os EUA num exportador da commodity.

O anuncio também ocorre depois de a Organizacdo dos Paises Exportadores de
Petréleo (Opep) ter decidido no ano passado estender um acordo, firmado com
outros grandes produtores, para reduzir a produ¢ao, em resposta ao excesso de
oferta que, em parte, foi alimentado pelo xisto. Esse acordo finalmente
comecou a dar sinais de que esta funcionando, com os precos se recuperando
de um periodo de baixa de trés anos. Depois de cairem para perto de USS 26
por barril, em 2016, o preco dereferéncia do petréleo subiu para mais de USS 70
o barril em janeiro, e o petréleo americano segue a mesma tendéncia. Agora, o
aumento da produ¢ao americana pode colocar em risco essa alta dos precos.

"Estamos comecando a ver alguma mudanc¢a no sentimento do mercado de
petrdleo, considerando o fato de que a produ¢ao [americana] esta realmente
comecgando a crescer", disse Joseph Bozoyan, gestor de carteira da Manulife
Asset Management, em Boston. "Esses nimeros da producao dos EUA estao
comecando a tirar o impulso de alta do mercado de petréleo."

A producao nacional dos EUA subiu para 10,038 milhdes de barris por dia em
novembro, segundo informou ontem o Departamento de Energia. Esse é o
maior volume desde novembro de 1970, de acordo com levantamento mensal
realizado pela agéncia desde 1920. Essa marca ocorre em um momento que o
petrdleo tipo WTI é vendido em torno de USS 64 por barril, um valor que pode
estimular ainda mais a produgao do xisto.

A Bacia do Permian, no Texas e Novo México, devera responder por quase 30%
da producao neste ano. Esse é o principal campo de producao de petréleo de
xisto e de aquisicao de areas de exploracao desde o colapso dos precos da
commodity. A producao do Texas, que também inclui a formacao de Eagle Ford,
contribuiu com 3,89 milhdes de barris por dia em novembro, a maior entre
todos os Estado americano.

Ao contrario de projetos convencionais de petrdleo, que podem levar muitos
anos até entrar em producao, pogos de xisto podem ser perfurado em duas
semanas e a um custo de poucos milhdes de ddlares cada, o que significa que as
empresas podem responder mais rapidamente as flutuagdes do mercado.

Os produtores de xisto responderam rapidamente a alta dos pre¢cos no ano
passado colocando mais sondas de perfuragao de em operacgao. Os planos das
empresas sugerem que ainda ha muito espacgo para crescer. A Exxon Mobil
anunciou nesta semana bilhdes de ddlares de investimento para aumentar cinco
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vezes sua producdo no Permian - onde o custo é de USS 15 o barril - nos
préximos oito anos, para 500 mil barris/dia.

O Departamento de Energia estima que a produg¢ao americana vai atingir uma
média de 10,3 milhdes de barris por dia neste ano, e 10,9 milhdes de barris por
dia em 2019. Esse é um numero que desafia a producao didria de menos de 10
milhdes de barris por dia da Arabia Saudita em dezembro, e o quase 11 milhdes
de barris por dia da Russia no ano passado. (Com o Financial Times)

VEiCULO: Valor Econdmico

Secao: Empresas
Autor:
Titulo: Destaques

Eleicdes na Usiminas

No processo de escolha, por meio de votacao, de um representante dos
empregados a uma vaga no conselho de administragdo da Usiminas, Luiz Carlos
Miranda foi reeleito com 74,2% (5.944) dos votos, vencendo as trés outras
chapas inscritas. A eleigdo ocorreu na segunda-feira. O que causou estranheza a
concorrentes é que, pelas regras estabelecidas pela siderurgica, o resultado sé
seria divulgado no dia 11. Mas, na tarde de terca-feira, segundo apurou o Valor,
um jornal de Ipatinga, onde esta a usina de aco da companhia, informava que
Miranda havia sido vencedor com cerca de 80% dos votos. Medidas de
impugnacao do pleito vao ser avaliadas: além da irregularidade na divulgacao
do resultado, Miranda teria feito campanha fora do prazo legal. O novo
conselho da empresa serd definido na assembleia de 25 de abril.

Alavancagem da Petrobras

O presidente da Petrobras, Pedro Parente, disse ontem que o atual preco do
petréleo pode acelerar o processo de equilibrio das financas da estatal. Se o
preco do Brent se mantiver proximo aos USS 70 que tem marcado
recentemente, a relacdo entre divida liquida e resultado antes de juros,
impostos, depreciacdo e amortizacao (Ebitda, na sigla em inglés) da companhia
deve chegar a 2 vezes no fim deste ano, ante meta formal de 2,5 vezes. O
executivo também confirmou que a petrolifera estuda vender uma fatia parcial
ou toda a participagao que possui na Braskem e a expectativa é que a
reestruturacdo societdria da petroquimica seja concluida ja em 2018.
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VEICULO: Valor Econdmico

Secao: Empresas
Autor: Camila Maia | De S3o Paulo
Titulo: Eletrobras avanca em venda de RS 4 bilhdes

A Eletrobras esta mais proxima de atingir uma parte fundamental do seu plano
de reestruturacgao e reducao do endividamento. Segundo Wilson Ferreira Junior,
presidente da estatal, a venda de 74 sociedades de propdsito especifico (SPE)
avaliadas em RS 4 bilhdes no balanco da companhia deve acontecer até o fim de
abril.

O executivo participou ontem do evento Latin America Investment Conference,
do Credit Suisse.

A venda dessas empresas, que envolvem ativos de geracdo de energia edlica e
de transmissao, é considerada fundamental para que a estatal reduza seu
endividamento medido pela relagdo entre divida liquida e Ebitda para menos de
3 vezes até o fim deste ano. Ao fim de setembro, o indicador era de 4,1 vezes.

Segundo Ferreira Junior, o cronograma da venda dos ativos sera anunciado até
o fim deste més, quando sera divulgado também o modelo da operacao, se
havera ativos agrupados e outras caracteristicas. Uma lista divulgada pela
Eletrobras em julho passado apresentou 58 SPEs de energia edlica e 16 de
transmissao, incluindo a interligacdao do Madeira, de escoamento da energia das
hidrelétricas do rio Madeira (RO) para o Sudeste, e a fatia da Eletrosul no linhdo
gue estd escoando energia de Belo Monte, no rio Xingu (PA), também para o
Sudeste.

Os ativos em questdo foram transferidos das controladas Eletrosul, Chesf,
Eletronorte e Furnas para a holding, a fim de abater dividas. A ideia era que
fossem vendidos em seguida, mas o processo se arrastou e acabou levando mais
tempo do que o previsto.

Muitas empresas sdcias da Eletrobras nesses ativos, como EDP Energias do
Brasil e Cteep, ja mostraram interesse em ficar com as fatias da estatal. Segundo
Ferreira Junior, as conversas com essas empresas estdo comecando agora.

Outra parte importante do plano de reestruturagao da companhia envolve a
venda das distribuidoras, que devem ser licitadas até o fim de abril, segundo o
executivo. A Medida Provisdria (MP) 814, publicada no fim do ano passado pelo
presidente Michel Temer, deve ajudar nesse objetivo, ao deixar os créditos que
as empresas tém junto ao fundo setorial Conta de Desenvolvimento Energético
(CDE), no total de RS 8,5 bilhdes, "mais liquidos."
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Um dia antes da publicagao da MP, o conselho de administragdao da Eletrobras
decidiu recomendar que os acionistas votem para manter esses créditos nas
distribuidoras. A orientacao divergiu da ideia anterior da administracao da
companhia, que trabalhava para que os créditos fossem assumidos pela holding,
para ajudar a reduzir a divida de RS 11,2 bilhdes dessas concessionarias que ja
sera assumida pela controladora. A votacdo vai acontecer em uma assembleia
geral extraordinaria (AGE) em 8 de fevereiro.

Isso aconteceu devido ao processo de fiscalizacdao que esta sendo realizado pela
Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel) nos fundos setoriais. Até o
momento, a fiscalizagao concluiu que as distribuidoras na verdade tem de
devolver cerca de RS 4 bilhdes. Se isso se concretizasse, e os créditos (ou
débitos) fossem assumidos pela holding, haveria o risco de uma baixa contdbil
de mais de RS 12 bilhdes na companhia, comprometendo seu processo de
privatizagao.

"A MP 814 ajudou a tornar os créditos mais liquidos", disse Ferreira, explicando
gue, com isso, a Aneel podera ter condi¢des para concluir a fiscalizacdo de
forma mais favoravel as distribuidoras.

Mesmo assim, ndo houve uma mudanca na orientacdo do conselho aos
acionistas, disse Ferreira Junior, completando que nao pode antecipar uma
decisao dos acionistas controladores.

Mais cedo, porém, em fala no evento, o executivo havia indicado que poderia
haver uma mudanca nessa interpretacao, ja que agora ha uma chance maior de
que os créditos das distribuidoras sejam "concretizados", devido as mudancas
da MP 814. Independentemente da decisao, é importante que a Aneel termine
a fiscalizacao dessas contas setoriais antes da venda das distribuidoras. "Para
gue tenhamos a confianca dos investidores, eles vao querer uma decisao final
da Aneel antes do leildo. E o melhor que podemos ter", disse ele.

VEICULO: Valor Econdmico

Secao: Empresas
Autor: lvo Ribeiro, Zinia Baeta e Alex Ribeiro | De Sdo Paulo e do Rio
Titulo: Primos vao acionar Steinbruch na Justica

Na disputa que envolve os acionistas controladores da Companhia Siderurgica
Nacional (CSN) - dois ramos da familia Steinbruch -, o advogado que representa
a CFL Participacdes, Ricardo Tepedino, do escritério que leva seu nome, afirma
gue a holding tomara medidas judiciais que ainda estdo em estudo contra
Benjamin Steinbruch, presidente e comandante da siderurgica.
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De um lado do embate familiar, que ganhou dimensdo no ultimo ano, estdo os
irmaos Léo Steinbruch - vice-presidente do conselho da CSN - e Clarice. Sao
donos de 40% da holding que controla a CSN - a Vicunha Agos. Eles contestam a
gestao de Benjamin Steinbruch, que esta a frente da empresa desde que foi
privatizada, em abril de 1993.

De acordo com Tepedino, o que se busca é uma solugao final para o caso,
"diante da dificuldade de governancga e do temperamento autoritario de
Benjamin Steinbruch, que ndo discute, mas da ordens que espera sejam sempre
cumpridas". "Ele [Benjamin] enxerga os sécios como vassalos", afirmou.

Segundo informou Tepedino, seus clientes da CFL vém ha mais de dois anos
discutindo com os primos a partilha dos bens conjuntos. Mas, as propostas
apresentadas a Léo e Clarice ndo tém atendido a seus interesses. A Ultima delas
teria sido extremamente prejudicial e, por esse motivo, mais uma vez nao foi
aceita. "Entdao, em um ato de retaliacao, resolveram varré-los da CSN e da
Vicunha Téxtil", disse. De acordo com o advogado, a familia Steinbruch possui
uma associacao de bens em comum.

Desde 1994, os negdcios da familia sdao controlados por duas holdings: a CFL,
dos irmado Clarice, Fabio (falecido alguns anos atrds) e Léo; e Rio Purus
Participagdes, que abriga Benjamin e seus irmaos Ricardo e Elizabeth. A Rio
Purus controla 60% das empresas em sociedade, enquanto a CFL tem os 40%.
Na siderurgica, a familia de Benjamin tem, separadamente, mais 4,3% do
capital, por meio da laco Participagdes.

O principal ativo dos varios negdcios dos Steinbruch é a CSN, que atua na
producao de a¢o, mineracgao de ferro, fabricacdo de cimento, logistica de
ferrovia e portuaria e geracao de energia. A empresa controla cerca de 50
empresas, entre operacionais - no Brasil, Estados Unidos, Alemanha e Portugal -
e ndo operacionais. A companhia teve receita liquida de RS 17,64 bilhdes em 12
meses, até setembro de 2017, com prejuizo de RS 322 milhdes. Esta entre os 40
maiores grupos do pais.

As duas familias também sao donas da Vicunha Téxtil, um negdcio que envolve
quase dez empresas com atuacdo no setor e teve faturamento de RS 2,1 bilhdes
em 2016. Controlam ainda o Banco Fibra, entre outros, como distribuidora de
gas, fazendas, administradoras e securitizadora de crédito imobilidrio e até um
haras.

O conflito entre os primos mostra uma relacdo oposta a dos pais - Mendel (pai
de Benjamin) e Eliezer (de Clarice e Leo). Os dois irmaos, que fizeram uma
sociedade harmonica entre eles, se uniram a Jaques Rabinovich, que
permaneceu nos negocios até 2005. Mendel morreu relativamente novo e,
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desde entao, os negdcios foram assumidos por Benjamin e Ricardo - a filha
Elizabeth tem participagdo discreta. Ela faz o papel de conciliadora entre seus
dois irmaos, que sempre viveram em pé de guerra, segundo relato de uma fonte
ao Valor.

Enquanto viveu, Eliezer representava os trés filhos, inclusive perante os filhos de
Mendel. "Sempre havia um rumor de que os filhos de Mendel ndo viam a hora
de se livrarem dos primos na sociedade, pois ndao trabalhavam nem
participavam das negociacdes da familia". Leo, desde 2015, é integrante do
conselho da CSN e, em maio de 2016, assumiu a vice-presidéncia, abaixo de
Benjamin, além outras empresas do grupo. Com o conflito, quer deixar essas
atribuicdes.

E considerado uma pessoa amistosa, construtiva. A irma, nos Gltimos tempos,
guestiona as decisdes do primo na CSN e pede registros de tudo em ata. J&
Benjamin - que toca a CSN desde 2002 - é considerado centralizador. O apice
das divergéncias ocorreu no fim de 2017 e se refletiu na assembleia de
acionistas de janeiro.

Procurado pelo Valor, o empresario nao se pronunciou.

VEiCULO: Valor Econdmico

Sec¢ao: Empresas
Autor: Ivan Ryngelblum e Renato Rostas | De Sdo Paulo
Titulo: ArcelorMittal esta otimista com mercado brasileiro

Apds um 2017 positivo, a siderurgica europeia ArcelorMittal esta otimista com o
desempenho das operagdes brasileiras neste ano, apostando que a recuperagao
da economia, principalmente do setor automotivo e de construcao,
impulsionara o consumo de aco.

Na apresentacao dos resultados financeiros do quarto trimestre de 2017, a
ArcelorMittal projetou que o consumo aparente de produtos siderurgico deve
subir de 6,5% a 7,5% no Brasil neste ano, o crescimento mais rapido de todas as
regidoes em que atua. "Os prospectos para 2018 no Brasil sdo bastante
encorajadores", afirmou o diretor-financeiro da companhia, Aditya Mittal, em
teleconferéncia com analistas realizada ontem.

A estimativa de consumo aparente estd sustentada, diz o grupo, na recuperacao
da economia e da confianca do consumidor, com a demanda por acos longos
também melhorando em meio a retomada da construcdo. No ano passado, o
avanco foi de 4,6%.
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Na China, que em 2017 bateu o recorde de produgao de aco, o cenario é bem
diferente: o gigante asidtico tem as piores previsdes. O consumo por |3
provavelmente ficara proximo a estabilidade, com perspectiva que vai de queda
de 0,5% a alta de 0,5%. No resto do mundo, excluindo China, a companhia
espera alta de 1,5% a 2,5%.

A siderurgica obteve no quarto trimestre de 2017 lucro liquido de USS 1,039
bilhdo, aumento de 2,6 vezes em relacdo aos USS 403 milhdes registrados no
mesmo periodo de 2016. O lucro antes de juros, impostos, depreciacao e
amortizac3o (Ebitda, na sigla em inglés) subiu 29%, para USS 2,141 bilhdes.

A receita com vendas nos ultimos trés meses do ano passado cresceu 25% na
comparacdo anual, de USS 14,126 bilhdes para USS 17,710 bilhdes.

O lucro da companhia veio acima do esperado pelo mercado. Segundo
levantamento feito com analistas pela consultoria FactSet, a expectativa era de
lucro liquido de USS 715 milhdes. Ja a receita ficou um pouco abaixo do
esperado, uma vez que a expectativa era de USS 17,94 bilhdes. Para o Ebitda, a
estimativa era de USS 2,08 bilhdes.

A receita foi beneficiada pelo crescimento de 4% na produgdo de ago, para 22,7
milhdes de toneladas, e pelos embarques, que avangaram 5%, para 21 milhdes
de toneladas. Também ajudaram o crescimento no preco médio de venda de
aco (20,4%) e o preco de mercado do embarque de minério de ferro (3,8%).

No Brasil, a receita cresceu 29%, para USS 2,52 bilhdes, com o lucro operacional
totalizando USS 266 milhes, alta de 86%. A producdo de ago cresceu 7%, para
2,989 milhdes de toneladas, com os embarques avancando 7,4%, a 3,052
milhdes de toneladas.

No acumulado de 2017, a ArcelorMittal obteve um lucro liquido de USS 4,568
bilhdes, alta de 2,5 vezes, e uma receita de USS 68,679 bilhdes, avanco de 21%.
O Ebitda cresceu 34,4%, para USS 8,408 bilhdes.

"A combinacao da melhora dos fundamentos do mercado e a entrega de nossos
objetivos estratégicos contribuiram para que a empresa tivesse um ano bem
sucedido", afirmou, em nota, o diretor-presidente da companhia, Lakshmi
Mittal.

Segundo o presidente, a empresa continuara com o seu processo de redu¢ao da
alavancagem neste ano, mas "investira de forma seletiva em oportunidades que
fortalecerao as fundagdes para a criagao sustentavel de valor". No ano passado,
a divida liquida recuou 9%, para USS 10,1 bilhdes, levando a relacdo com o
Ebitda a 1,2 vezes, enquanto em 2016 esteve em 1,6 vezes. Os analistas ouvidos
pela FactSet aguardavam que a divida totalizasse USS 9,9 bilhdes.
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VEICULO: Valor Econdmico

Secao: Empresas

Autor: Renato Rostas | De S3o Paulo
Titulo: Minério e petroleo dao continuidade a alta em janeiro

O inicio deste ano deu continuidade a for¢a das matérias-primas industriais, ja
demonstrada no quarto trimestre de 2017, apoiada, especialmente, no
crescimento econdmico mundial, além da disciplina de oferta em alguns
setores. Minério de ferro e petréleo subiram no mercado internacional, em
contraste com commodities agricolas.

No curto prazo, a expectativa ndo é de corregao rapida para baixo, mas
provavelmente até o fim do ano haverd queda, projetam os analistas. Por
enquanto, a performance anima os investidores. O banco BTG Pactual chegou a
escrever, em relatério, recomendando que o setor de matérias-primas,
"esquecido durante os ultimos anos", tenha maior espaco dos portfélios de seus
clientes.

O minério de ferro, por exemplo, fechou seu terceiro més consecutivo de alta
em janeiro, um avanco de 0,4%, para USS 72,92 a tonelada. O levantamento é
feito pela "Metal Bulletin" no porto de Qingdao e tem como referéncia o
produto com pureza de 62%.

Otimismo com as matérias-primas levou BTG a recomendar o setor, 'esquecido
nos ultimos anos'

Mesmo que a perda de félego observada nesta semana se estendesse, o
desempenho em geral da commodity surpreendeu tanto positivamente durante
as primeiras semanas do ano que a média seria maior. Até agora em 2018, a
cotacdo média do insumo chega a USS 75,83, ante USS 71,75 em dezembro e
USS 63,70 em novembro, por exemplo. Levantamento do Valor com 12
instituices financeiras aponta média de USS 61,25 em 2018. No ano passado,
ela foi de USS 71,42.

Um dos principais motivos é a busca da China por minério de maior qualidade -
com mais ferro e menos contaminantes -, principalmente pela questao
ambiental. O combate do governo central a polui¢ao chegou a limitar a
produc¢ao de ago em algumas regides, especialmente no norte. "Esse
movimento ja estava na conta do mercado", comenta Felipe Beraldi, analista da
Tendéncias Consultoria Integrada. "Acredito que em todo o primeiro trimestre
deve haver um aumento da média de precos."
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Um dos riscos mais préximos, por outro lado, pode se materializar no préximo
periodo, de abril a junho. As siderurgicas chinesas ja estardo liberadas de
algumas barreiras ambientais e os mais de 150 milhdes de toneladas de minério
com menor qualidade em portos voltarao a fazer parte dos calculos.

"Possivelmente, depois que o minério de menor qualidade voltar a fazer parte
do jogo, vamos assistir a um achatamento dos prémios pelo maior teor. A
expectativa € mesmo que a rentabilidade das usinas da China seja reduzida
nesse momento", diz Beraldi

Os analistas também enxergam arrefecimento do consumo chinés - que chegou
ao maior nivel da histéria em 2017 -, o que pode pressionar ainda mais as
cotacdes. Ao mesmo tempo, mesmo com a disciplina da oferta pelas maiores
mineradoras do mundo, ainda ha perspectiva de algum aumento na producao
ao longo do ano, no Brasil e na Australia.

A queda de rentabilidade da siderurgia no gigante asiatico provavelmente vira
também com o menor espaco para valorizagcdo do a¢o, aponta Beraldi. "Até
prevemos uma queda de 4% para a bobina a quente, mas é importante frisar
gue isso ocorre apds uma alta de 33%", afirma. Como a Tendéncias calcula
depreciacdo do real no ano, o efeito liquido deve ser de alta nos precos do aco
no Brasil.

Para o petrdleo, o més foi ainda mais positivo. Na ICE Futures de Londres, o
segundo contrato do barril tipo Brent encerrou ontem cotado em USS 68,89
cada, avancgo de 4,1%, enquanto o WTI subiu 7,2% na Nymex, de Nova York,
para USS 64,56.

Assim como no caso das outras commodities, o crescimento econdmico
internacional acima do esperado desde 2017 tem sustentado um visdao mais
otimista sobre o petréleo. Essa demanda acelerou o reequilibrio do mercado, o
grande motivo pelo qual a Organizacdo dos Paises Exportadores de Petrdleo
(Opep) e seus aliados decidiram cortar a producado - mas a exploragdo nao
convencional tem crescido.

"A exposicao dos fundos de hedge [alto risco] e a aposta dos investidores na alta
dos precos torna a realizacao dos lucros uma questao de 'quando’, e ndo 'se'.
Seguimos cautelosos", afirma Norbert Riicker, chefe de andlise de commodities
no banco suico Julius Baer. "A tendéncia de equilibrio deve se desacelerar e até
mesmo ser revertida."

O levantamento do Valor com 12 institui¢cdes financeiras mostra que os
analistas estdo, de fato, cautelosos. A média das projecdes é de USS 58,80 para
2018. Nesta semana, contudo, o J.P. Morgan deu uma espécie de pontapé inicial
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a revisao de estimativas: elevou sua expectativa para a cotacao média de 2018,
para USS 70. Esse nivel, porém, elevaria a produ¢do americana em 500 mil
barris por dia.

MME / ASCOM .
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