s

EXERCICIO 2021

RELATORIO
ANUAL

FURNAS - CENTRAIS ELETRICAS S.A.

12 Emissao de Debéntures




RELATORIO ANUAL 2021

iINDICE

EMISSORA ..ottt 2
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES ..ottt 2
DESTINACAQ DE RECURSOS........ooosssososssssossisososssssss sttt 5
ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS ..ottt 5
POSICAO DAS DEBENTURES ...occoeoosseesesessssessessesssssessesssessssssssessessessessssessesssssesssssssssssesssssessessessossossese 5
EVENTOS REALIZADOS 2021ttt 6
INFORMAGCOES PERIODICAS E OBRIGAGOES ADICIONAIS ...ttt 6
EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE VALORES MOBILIARIOS.....cooooessesssoss 6
CLASSIFICAGAO DE RISCO ...ttt 6
ALTERACOES ESTATUTARIAS E INFORMAGOES RELEVANTES ..ottt 6
ORGANOGRAMA ..ottt oottt oo 7
DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DA EMISSORA....ocvososssossossssrsossss s 7
INDICES E LIMITES FINANCEIROS ...ttt 7
EVENTOS SUBSEQUENTES = COVID 10 .ottt 9
GARANTIA .ottt 9
FUNDOS DE AMORTIZAGAQ E OUTROS FUNDOS......ocooososssosssossssosossssssssssososssosos 9
DECLARACAO .ottt ssessessessesssssessssssssessessesss st sesses s ssesssssssssesessessessessssssose 9

Abril 2022 www.fiduciario.com.br Pagina 1



RELATORIO ANUAL 2021

EMISSORA
Denominagao Comercial: FURNAS - CENTRAIS ELETRICAS SA.
CNPJ: 23.274.194/0001-19
Categoria de registro: Sociedade andnima sem registro de companhia aberta perante a CVM

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Oferta:
Instrugao CVM n°476, de 16 de janeiro de 2009.

Numero da Emissao:
1@ Emissao

Situagao da Emissora:
Adimplente com as obrigagdes pecuniarias

Cadigo do Ativo:
12 série: FURN11
22 série: FURN21

Cadigo ISIN:
12 série: BRFURNDBS001
22 serie: BRFURNDBS019

Escriturador:
Banco Bradesco S.A.

Liquidante:
Banco Bradesco S.A.

Coordenador Lider:
Banco Bradesco BBI S.A.

Data de Emissao:
15 de novembro de 2019

Data de Vencimento:
12 série: 15 de novembro de 2024
22 série: 15 de novembro de 2029

Quantidade de Debéntures:
Total: 1.250.000 (um milhao, duzentos e cinquenta mil)

12 série: 450.000 (quatrocentas e cinquenta mil)
22 série; 800.000 (oitocentas mil)

Numero de Séries:
2 (duas)

Valor Total da Emissao:
Total: R$ 1.250.000.000,00 (um bilhdo, duzentos e cinquenta milhdes de reais)

12 série: R$ 450.000,00 (quatrocentos e cinquenta milhdes de reais)
22 série: 800.000 (oitocentos mihdes de reais)

Valor Nominal:
R$ 1.000,00 (mil de reais)
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Forma:
Nominativa e escritural

Espécie:
Quirografaria, com garantia adicional fidejussoria

Conversibilidade:
Nao conversiveis em agdes da Emissora

Permuta:
Nao se aplica a presente emissao

Poder Liberatorio:
N&o se aplica a presente emissao

Opcao:
Nao se aplica a presente emissao

Negociagao:
As debéntures foram depositadas para negociagao no mercado secundario por meio do CETIP21 - Titulos e Valores
Mobiliarios, administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo - Segmento CETIP UTVM

Atualizacao do Valor Nominal:
12 série: nao se aplica a presente série
22 série: as debéntures serao atualizadas monetariamente pelo IPCA/ IBGE

Pagamento da Atualizacao:
12 série: nao se aplica a presente série

29 serie;
Data de

Pagamento da
Atualizacao
15/05/2026

15/11/2026
15/05/2027
15/11/2027
15/05/2028
15/11/2028
15/05/2029
15/11/2029

Remuneragao:
12 série: 117,60% a.a. do CDI

29 série: 4,08% a.a.

Inicio da Rentabilidade:
12 série: a partir da data de integralizagao da 1@ série
22 serie: a partir da data de integralizacao da 22 série

Pagamento da Remuneragao:

12 Serie
Data de

Pagamento da
Remuneracgao

15/05/2020

15/11/2020
15/05/2021
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15/11/2021

15/05/2022

15/11/2022

15/05/2023

15/11/2023

15/05/2024

15/11/2024

22 Série:

Remuneragao 15/05/2025
15/05/2020 15/11/2025
15/11/2020 15/05/2026
15/05/2021 15/11/2026
15/11/2021 15/05/2027
15/05/2022 15/11/2027
15/11/2022 15/05/2028
15/05/2023 15/11/2028
15/11/2023 15/05/2029
15/05/2024 15/11/2029

Amortizacao:

12 Série:
Percentual Amortizado do Valor
Data de Amortizagcao . e
Nominal Unitario

15/05/2022 16,6667%
15/11/2022 20,0000%
15/05/2023 25,0000%
15/11/2023 33.3333%
15/05/2024 50,0000%
15/11/2019 100,0000%

22 Série

Nominal Unitario

15/05/2026 12,5000%
15/11/2026 14,2857%
15/05/2027 16,6667%
15/11/2027 20,0000%
15/05/2028 25,0000%
15/11/2028 33.3333%
15/05/2029 50,0000%
15/11/2029 100,0000%

Repactuacao:

Nao se aplica a presente emissao

Resgate Antecipado:
1?2 série: a qualquer tempo, partir de 15 de novembro de 2022
22 série: nao se aplica a presente série

As caracteristicas acima contemplam o previsto na Escritura de Emissao e aditamentos subsequentes, celebrados
até o encerramento do exercicio de 2021, quais sejam Escritura de Emissao celebrada em 15 de novembro de 2019
e 0 1° Aditamento a Escritura de Emissao Celebrado em 17 de dezembro de 2019. Veja Escritura de Emissao e
Aditamentos na integra:

ESCRITURA DE EMISSAQ
1° ADITAMENTO

Abril 2022 www.fiduciario.com.br Pagina 4


http://nambbu.net/planner/wp-content/uploads/2019/12/Escritura-JUCERJA.pdf
http://nambbu.net/planner/wp-content/uploads/2019/12/FURN1101-ADT-JUCERJAEEA.pdf

RELATORIO ANUAL 2021

DESTINAGAO DE RECURSOS

Conforme informagdes prestadas pela Emissora, os recursos obtidos pela Companhia com a Emissao foram
utilizados da seguinte forma:

12 serie:

Parcialmente utilizados para refinanciamento dos seguintes Passivos anteriormente pagos com recursos proprios
da Companhia:

() R$ 354.361.295,48 (trezentos e cinquenta e quatro milhdes, trezentos e sessenta e um mil, duzentos e noventa e
cinco reais e quarenta e oito centavos) referente ao pagamento dos Contratos de Prestagao de Servicos com as
empresas: BK Consultoria e Servicos Ltda, Nova Rio Servigos Gerais Ltda e Telsan Engenharia e Servicos Ltda; (i) R$
40.143.918,06 (quarenta milhdes, cento e quarenta e trés mil, novecentos e dezoito reais e seis centavos) referente
ao pagamento do Plano de Demissao Consensual; (iii) R$ 32.283.573,98 (trinta e dois milhdes, duzentos e oitenta e
trés mil, quinhentos e setenta e trés reais e noventa e oito centavos) referente ao pagamento da Cédula de Crédito
Bancario n° 4354716 junto ao Banco ABC Brasil S.A; (iv) R$ 21.359.413,92 (vinte e um milhdes, trezentos e cinquenta e
nove mil, quatrocentos e treze reais e noventa e dois centavos) referente ao pagamento da Ceédula de Credito
Bancario n°® 0473.152-23 junto a Caixa Econdmica Federal.

22 série:
Integralmente utilizados para reembolso de gastos com os seguintes Projetos:

(i) Belo Monte Transmissora de Energia: R$ 12.250.000,00 (doze milhdes, duzentos e cinquenta mil reais) que
representam aproximadamente 2% dos usos totais do valor do projeto.

(i) Mata de Santa Genebra Transmissdo: R$ 140.897.800,00 (cento e quarenta milhées, oitocentos e noventa e sete
mil e oitocentos reais) que representam aproximadamente 18% dos usos totais do valor do projeto.

(iii) Hidrelétrica Teles Pires: R$ 64.138.542,20 (sessenta e quatro milhdes, cento e trinta e oito mil, quinhentos e
quarenta e dois reais e vinte centavos) que representam aproximadamente 8% dos usos totais do valor do projeto.
(iv) Santo Anténio Energia: R$ 264.818.000,00 (Duzentos e sessenta e quatro milhdes, oitocentos e dezoito mil reais)
que representam aproximadamente 33% dos usos totais do valor do projeto.

(v) Sdo Manoel Energia: R$ 48.999.510,00 (quarenta e oito milhdes, novecentos e noventa e nove mil e quinhentos e
dez reais) que representam aproximadamente 6% dos usos totais do valor do projeto.

(vi) Complexo Eolico Fortim: R$ 268.896.148,00 (duzentos e sessenta e oito milhdes, oitocentos e noventa e seis mil
e cento e quarenta e oito reais) que representam aproximadamente 34% dos usos totais do valor do valor do
projeto.

ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

Nao foram realizadas assembleias de debenturistas no exercicio de 2021.

POSICAO DAS DEBENTURES1
12 série;
Data Valor Nominal Juros Preco Unitario
31/12/2021 R$1.000,000000 R$12,46189999 R$1.012,46189999 R$ 455.607.855,00
31/12/2020 R$1.000,000000 R$2,81456000 R$1.002,81456000 R$ 451.266.552,00

Emitidas | Canceladas | Em Tesouraria | Em Circulagao

450.000 - - 450.000

* Ressaltamos que as informagoes refletem nossa interpretagao da Escritura de Emissao e aditamentos subsequentes, se for o caso. A Trustee DTVM
nao se responsabiliza direta ou indiretamente pelo calculo apresentado, nao implicando em aceitagao de compromisso legal ou financeiro.
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22 série;

Data Valor Nominal Juros Preco Unitario m
31/12/2021 R$ 1.142,80575000 R$ 6,00027302 R$ 1.148,80602302 R$ 910.044.818,42
31/12/2020 R$ 1.035,16451000 R$ 526008732 R$ 1.040.43449732 R$ 832.347.597.86

[Emitidas | Canceladas | Em Tesouraria | Em Circulagao
800.000 - - 800.000

EVENTOS REALIZADOS 2021

12 série:

Data Evento Valor Unitario
15/05/2021 Remuneracgao R$12,57613000
15/11/2021 Remuneracao R$28,02063000

22 série;

Data Evento Valor Unitario
15/05/2021 Remuneragdo R$ 21,20867313
15/11/2021 Remuneragao R$ 22,78935002

No exercicio de 2021 ndo ocorreram os eventos de resgate, amortizagao, conversao ou repactuagao.

INFORMAGOES PERIODICAS E OBRIGAGOES ADICIONAIS

No decorrer do exercicio de 2021 a Emissora cumpriu, regularmente e dentro do prazo a todas as obrigagdes
previstas na Escritura de Emissao.

EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE VALORES MOBILIARIOS

Nos termos do inciso XI do artigo 15 da Resolugao CVM n° 17, de 09 de fevereiro de 2021, informamos que este
Agente Fiduciario atuou, no decorrer do exercicio de 2021, e permanece atuando em outras emissdes de valores
mobiliarios do proprio emissor, sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo.

CENTRAIS ELETRICAS DO NORTE DO BRASIL S.A. - ELETRONORTE

Emissora: (Sucessora por incorporagdo da AMAZONAS GERAGAO E
TRANISSAO ENERGA S.A.)
Emissao: 12 Emissao
Valor da emissao: Até R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais)
Quantidade de debéntures . .
" 500.000 (quinhentas mil)
emitidas:
Espécie: Quirografaria, com garantia fidejussoria adicional
Prazo de vencimento: As Debéntures vencerao em 04.08.2024
Garantias: Fianca prestada pela Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - ELETROBRAS
Remuneracao: CDI +2,75% a.a.
Situagao da Emissora: A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigagoes.

CLASSIFICA(;AO DE RISCO
Standard & Poor's

Classe Rating Atual | Rating Anterior | Ultima Alteragao

Debéntures 12 Emissao BrAAA BrAAA 13/04/2021

ALTERAGOES ESTATUTARIAS E INFORMAGOES RELEVANTES
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Nao ocorreram alteragdes estatutarias da Emissora no exercicio social de 2021, com efeitos relevantes para os
titulares dos valores mobiliarios.

ORGANOGRAMA

Em 11 de margo de 2022 recepcionamos da Emissora o organograma atualizado, conforme abaixo:

Estrutura Societaria das Empresas Eletrobras

-

Eletrobras
PED ! PARTICIPAL OES l
< <
Eletrobras Eletrobras
Cepel Eletropar
A _
- GERACAD [
( ) [
| |
A B Le‘b
ITAIPU Eletrobras  Eletrobras Eletrobras
BINACIOMAL Eletranuciear Furnas S
£0,00%%
B ] ol
Eletrobras Eletrobras
Eeramare CGT Elerosul
B ]
Eletrobras
Amazonas GT

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DA EMISSORA

Acesse as demonstragoes financeiras da Companhia na integra atravées dos links:

(o] o] o]
- 4 3 Fp

2021 TRIMESTRE | TRIMESTRE | TRIMESTRE | 2+

iINDICES E LIMITES FINANCEIROS

Com base nas informagdes recebidas da Emissora, nos termos da respectiva Escritura de Emissao, foi efetuada a
verificagdo do cumprimento das obrigagcdes da Emissora com relagao a observancia dos seguintes indices
financeiros.

A Emissora deve atender os indices e limites financeiros descritos abaixo, a serem apurados anualmente, a partir
de 31 de dezembro de 20190.

Divida Liguida
EEBITDA Ajustado

= 4,00

Sendo que,

a) Divida Liquida: A divida liquida € o total da divida bruta subtraindo os seguintes itens:
(-) Caixa e equivalente de caixa + Titulos e Valores mobiliarios;

(-) Financiamentos receber;

b) EBITDA Ajustado: O EBITDA Ajustado da companhia devera ter a seguinte composicao:
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+

(
(+)
(+) Impostos;
(

Ajustes:

=) Resultado do Exercicio
Resultado Financeiro;

+) Amortizagao e Depreciagao;

(-) Programa de Desligamento de Pessoal;
(-) Provisbes/Reversdes Operacionais;
)

Risco Hidrologico

Segue o quadro demonstrativo de 2021.

‘em milhares de Reais 2021
1 Divida Liquida 4.218.556
2 EBITDA Ajustado 8.453.053
| (i) (1) /7 (2) < 4,00 0,50 |

A Fiadora deve atender os indices e limites financeiros descritos abaixo, a serem apurados anualmente, a partir
de 31 de dezembro de 2019.

Divida Liguida
EBITDA Ajustado

= 4,00, no exercicio social encerrado em 2019

Divida Liguida

EBITDA Ajustado

Sendo que,

o))

—~ o~~~

-)
-)
-)
-)

(&)}

Ajustes:

(
(
(
(
(
(

) Divida Liquida: A divida liquida € o total da divida bruta subtraindo os seguintes itens:
Caixa e equivalente de caixa + Titulos e Valores mobiliarios;
Financiamentos receber sem RGR de Outras Empresas;
RGR de Outras Empresas;

Saldo liquido do ativo financeiro de ltaipu

) EBITDA Ajustado: O EBITDA Ajustado da companhia devera ter a sequinte composicao:

-) Efeitos sobre Resultado no momento do Reconhecimento de Indenizagdes de Geragao;
-) Plano de aposentadoria Extraordinaria;
-) Provisdes/Reversdes Operacionais;
-) Ganho na venda de Controladas;

-) Receita Societaria Total de Transmissao;

+) Recebimento Total de Receita Anual Permitida

Segue o quadro demonstrativo de 2021.

= 3,73, a partir do exercicio social encerrado em 2020

‘em milhares de Reais 2021
1 Divida Liquida 21.641.096
P EBITDA Ajustado 22.548.818
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(i) (1) /7 (2)<3,75 0,96

EVENTOS SUBSEQUENTES - COVID 19

Colacionamos as seguintes informagodes relacionadas ao COVID-19, os quais foram extraidos das demonstracdes
financeiras da Emissora:

‘A Empresa mantem acompanhamento diligente quanto a potencial materializagcao de impactos financeiros no que diz
respeito a pandemia de COVID 19 sobre a sua capacidade de pagamento de seus compromissos financeiros.

A Empresa monitorou os potenciais impactos nos negocios de comercializagdo, firmados no Ambiente de Contratagdo
Regulada - ACR e Ambiente de Contratagéo Livre - ACL, com o acompanhamento das comunicagoes de caso fortuito
ou for¢a maior; pedidos de renegociagdo; risco de crédito das contrapartes (capacidade de honrar os pagamentos
assumidos pelos contratos) e inadimpléncia. Em 2020, foram realizadas renegociagdes em 3% dos contratos firmados
no mercado livre, sem perda econémica para a Empresa. Com relagdo a inadimpléncia, em 2021, nGo houve registros
significativos nos contratos existentes no ACR, no ACL, nas cotas de garantia fisica, Itaipu e PROINFA.

Em abril de 2021, a Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, buscando amortecer a pressdo tarifaria, em razGo
das estimativas de aumento médio de 15% nos processos tarifdrios de distribuicdo para o ano de 2021 e com alto risco
de inadimplemento, decorrente da pandemia de COVID-19, optou pelo reperfilamento do componente financeiro da
Rede Bdsica Sistema Existente - RBSE, prevendo uma redugdo da curva de pagamento desses valores para os ciclos
2021/2022 e 2022/2023 e um aumento no fluxo de pagamentos nos ciclos apds 2023, estendendo tais parcelas até o
ciclo 2027/2028, preservando, entretanto, a remuneracao pelo Weighted Average Cost of Capital - WACC. Mais
informagées vide nota 8"

GARANTIA

Nos termos do inciso X, art. 11 e inciso X, art. 15, ambos da Resolucao CVM n°. 17, de 09 de fevereiro de 2021,
limitadas as obrigacdes estipuladas na Escritura de Emissao, informamos que as debéntures sdao da especie
quirografaria, com garantia adicional fidejussoria representada por:

(@) Fiancga prestada pela Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - ELETROBRAS (“Fianca”).

A Fianga foi devidamente constituida por meio da celebracao do Instrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira)
Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie Com Quirografaria, Com Garantia
Adicional Fidejussoria, em 2 (Duas( Séries, Para Distribuicao Publica Com Esforgos Restritos, da Furnas - Centrais
Eletricas SAA. (“Escritura de Emissao”), entre a Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - ELETROBRAS, a Emissora e este
Agente Fiduciario, em 15 de novembro de 2019, tendo sido a Escritura de Emissao registrada perante a JUCERJA o
2° Registro de Titulos e Documentos da cidade de Brasilia, o 6° Registro de Titulos e Documentos da cidade do Rio
de Janeiro e o 7° Registro de Titulos e Documentos da cidade de Sao Paulo, permanece exequivel e suficiente
dentro dos limites estabelecidos na Escritura de Emissao, conforme destacado abaixo:

31/12/2021 (R$ Mil)

Saldo Devedor da Emissao 1.374.653
PL da Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - ELETROBRAS 76.121.204

A garantia fidejussoria pode ser afetada pela existéncia de divida da garantidora, de natureza fiscais, trabalhistas e preferenciais. A analise da
garantia fidejussoria, ndo contempla analise de todo o passivo da garantidora.

FUNDOS DE AMORTIZAGAO E OUTROS FUNDOS

Nao foi atribuida a constituicdo de fundos de amortizagcao ou quaisquer outros tipos de fundos a presente emissao.

DECLARAGAO

De acordo com o disposto no artigo 68, alinea “b" da lei n°® 6.404 de 15 de dezembro de 1.976 e inciso Xll do artigo 15
da Resolugao CVM n° 17, de 09 de fevereiro de 2021, declaramos estar aptos e que nao nos encontramos em
qualquer situacao de conflito de interesses que nos impega de continuar a exercer a fungao. Reafirmamos nosso
interesse em permanecer no exercicio da funcao de Agente Fiduciario dos debenturistas.
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I \\l/ Trustee DTVM

‘Este Relatorio foi elaborado visando o cumprimento do disposto no artigo 68, alinea ‘b" da Lei n°® 6.404 de dezembro de 1.976 e do artigo 15 da

Resolugdo CVM n° 17, de 09 de fevereiro de 2021, com base nas informagédes prestadas pela Companhia Emissora. Os documentos legais e as

informagées técnicas que serviram para sua elaboragdo, encontram-se a disposicdo dos titulares do ativo para consulta na sede deste Agente
Fiducidrio”

Sao Paulo, abril de 2022.

"As informagédes contidas neste Relatorio ndo representam uma recomendagdo de investimento, uma andlise de crédito ou da situagdo econdémica ou
financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do pontual pagamento das obrigagdes relativas aos titulos emitidos sob a
forma de debénture”

‘O relatorio anual deste Agente Fiducidrio descreve os fatos ocorridos durante o exercicio de 2021 relativos a execugdo das obrigagdes assumidas pelo
emissor, a administragdo do patriménio separado, se for o caso, aos bens garantidores do valor mobilidrio e ao fundo de amortizagdo”
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