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I. Convocacao da Assembleia Geral

MINISTERIO DE MINAS E ENERGIA

COMPANHIA HIDRO ELETRICA DO SAO FRANCISCO - CHESF
COMPANHIA ABERTA
EMPRESA DO SISTEMA ELETROBRAS
NIRE - 2630004250-9
CNPJ - 33.541.368/0001-16

EDITAL DE CONVOCACAO
183.2 ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA

Ficam convocados os Senhores Acionistas da Companhia Hidro Elétrica do Sdo Francisco
— Chesf, para reunirem-se em Assembleia Geral Extraordindria, em sua Sede Social, na
Rua Delmiro Gouveia, n.° 333, no Bairro de San Martin, na Cidade do Recife, capital do
Estado de Pernambuco, as 15:00 horas do dia 31 de marco de 2021, a fim de deliberarem
sobre a seguinte Ordem do Dia: 183.” Assembleia Geral Extraordindria — AGE:

1. Deliberar sobre a ratificacdo da nomeacao efetuada pelos administradores da Chesf
e das SPEs que compdem os Complexos Pindai I, II e III da empresa de avaliacao
especializada, Chronus Auditores independentes S/S — Sociedade Simples,
responsavel pela elaboragdo dos Laudos de Avaliacio Contdbil dos Patrimonios
Liquidos das onze SPEs a serem vertidos a Chesf;

2. Apreciar e deliberar acerca dos referidos Laudos de Avaliacdo Contéabil dos
Patrimonios Liquidos;

3. Apreciar e deliberar sobre os termos e condi¢des dos Protocolos e Justificagdo de
Incorporacdo das onze SPEs pela Chesf; e

4. Deliberar sobre a incorporacdo das onze SPEs pela Companhia e sua implementacao.

Recife, 17 de margo de 2021.

Wilson Pinto Ferreira Junior
Presidente do Conselho de Administracao
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I1. Introducao

Em conformidade com as disposi¢des legais vigentes e o Estatuto Social da
Companhia, apresentamos a Proposta da Administracdo, as informacdes e documentos
sobre os itens a serem deliberados na 183? Assembleia Geral Extraordindria, a ser realizada
no dia 31 de marco de 2021, conforme Edital de Convocacao, cujos itens da ordem do dia
dizem respeito a incorporagdo das onze Sociedades de Propdsito Especifico que compdem
os Complexos Edlicos Pindai I, II e III pela Chesf.

As SPEs tiveram sua origem a partir do consoério da Chest com a Sequoia Capital
Ltda para disputas em leildes de energia, promovidos pela Aneel, sagrando-se vencedor
nos leildes Aneel N° 005/2013 (LER), — com oito parques edlicos —, Aneel N° 009/2013
(A-3) — com dois parques edlicos — e Aneel N° 010/2013 (A-5) — com um parque edlico.
Foram constituidas 11 (onze) SPEs decorrentes dos leildes citados, localizados nos
municipios de Pindai e Caetité no Estado da Bahia, a saber:

COMPLEXO LEILAO PARQUE
LER Acaud Energia S/A
LER Angical 2 Energia S/A
LER Arapapa Energia S/A
. LER Caititu 2 energia S/A

Pindai I LER Caititu 3 Energia S/A
LER Carcara Energia S/A
LER Corrupido 3 Energia S/A
LER Teiu 2 Energia S/A

Pindai II A-3 Coqueirinlllo 2 Ene.rgia S.A.
A-3 Papagaio Energia S A.

Pindai 11 A-5 | Tamandua Mirim 2 Energia S.A.

Motivagdo para Incorporagao das SPEs pela Chesf

Ao longo da implantacdo do projeto ocorreram dificuldades e fatores diversos que
levaram a Chesf assumir posicado majoritaria nas SPEs. Nesse cendrio, as sociedades em
questdo passaram a figurar como parte da Iniciativa Estratégica de Racionalizacdo das
Participagdes Societarias em SPEs, constante do Plano Diretor de Negdcios e Gestdo da
Eletrobras (PDNG 2021-2025), que tem como objetivo otimizar o desempenho
econOmico-financeiro dos ativos de G&T, através da reducdo do quantitativo de
participacdes em SPEs.

Seguindo, entdo, os direcionamentos estratégicos e as orientacdes do grupo
Eletrobras, a Chesf adquiriu, em 26/01/2021, a participagdo residual do sécio privado nas
onze SPEs, com a pretensdao de incorpora-las. Esta operacdo proporcionard o
aproveitamento de sinergias e reduzird custos financeiros, operacionais e administrativos
por meio da concentracdo das estruturas atualmente existentes na Chesf. Espera-se, com
as incorporagdes, o aumento de cerca de R$ 80 milhdes na receita anual da Chesf e
elevacdo do EBITDA na ordem de R$ 61 milhdes/ano.
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Processo de Incorporacdo

O processo de incorporacdo pode ser dividido em duas fases. A primeira, foi a
aquisicdo da participacdo residual da Sequoia Capital Ltda. nas SPEs, concluida com a
compra e efetiva transferéncia das acdes do sécio privado em 26/01/2021. A operacao de
incorporagdo da SPEs pela Chesf € a segunda etapa do processo.

Ambas as etapas obtiveram a aprovagdo da Diretoria Executiva e o Conselho de
Administracdo da Chesf e da Diretoria Executiva da Eletrobras. Além disso, a Diretoria
Executiva da ANEEL anuiu a transferéncia da titularidade, para a Chesf, das autorizacdes
das centrais geradoras edlicas envolvidas na incorporagao, de acordo com o procedimento
previsto na Resolucdo Normativa ANEEL n° 876/2020.

Orgdo Instrumento Data
Diretoria Executiva Chesf DD 42.04/2020 v2 24.08.2020
C lho de Administraca
onseiho de Administragao DL 585.05/2020 v2 13.10.2020
Chesf
Comité (ile Auditoria e Riscos 143° Certdizo RCAE 07.10.2020
Estatutario - CAE Eletrobras
Diretoria Executiva Eletrobras RES 624/2020 19.10.2020

Os Laudos de Avaliacdo Contébil, elaborados pela empresa Chronus Auditores
Independentes — Sociedade Simples, e os Protocolos e Justificagdo das Incorporacdes
foram aprovados pela Diretoria da Chesf em 08/03/2021 (DD n° 14.08/2021) e pelo
Conselho de Administracio (DL n° 592.06/2021, de 10/03/2021). Além disso,
fundamentado em tais documentos, o processo de incorporacdo das 11 SPEs pela Chesf
obteve parecer favoravel do Conselho Fiscal da Companhia em 11/03/2021.

III. Informacoes sobre as Matérias da Ordem do Dia

Item 1 — Deliberar sobre a ratificacdo da nomeacgdo efetuada pelos administradores da
Chesf e das SPEs que compoem os Complexos Pindai I, 11 e I1I da empresa de avaliacdo
especializada, Chronus Auditores independentes S/S— Sociedade Simples, responsdvel
pela elaboracdo dos Laudos de Avaliagdo Contdbil dos Patrimonios Liquidos da onze
SPEs a serem vertidos a Chesf.

Item 2. Apreciar e deliberar acerca dos referidos Laudos de Avaliacdo Contabil dos
Patrimonios Liquidos.

Os referidos Laudos de Avaliacao foram analisados pela Superintendéncia de
Contabilidade — SFC da Chesf, que emitiu informacao técnica sobre a avaliacdo realizada
pela Chronus Auditores Independentes S/S através da verificacdo da coeréncia das
premissas utilizadas da metodologia empregada.
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Item 3. Apreciar e deliberar sobre os termos e condigcoes dos Protocolos e Justificacdo
de Incorporacao das onze SPEs pela Chesf.

Os Protocolos e Justificacdo de Incorporacdo, em suas versdes aprovadas, € uma
exigéncia prevista na Lei n.° 6.404, de 15.12.1976, que estabelece no Art. 224: “As
condigoes da incorporagdo, fusdo ou cisdo com incorporacdo em sociedade existente
constardo de protocolo firmado pelos orgdos de administracdo ou sécios das sociedades
interessadas,...”.

Por sua vez, o Departamento Juridico Empresarial, Tributdrio e Regulatério da
Chesf emitiu o Parecer DPJT 1.2021.011, tendo verificado que os Protocolos e Justificacao
de incorporacdo das SPEs pela Chesf “atendem aos requisitos legais, especialmente os
atinentes aos artigos 223 a 234 da lei das sociedades anénimas. Dessa forma, quanto aos
aspectos juridicos, estdo aptos a aprovac¢do”.

Item 4. Deliberar sobre a incorporacdo das onze SPEs pela Companhia e sua
implementacdo.

A figura juridica da incorporagdo € citada na Lei 6.404, de 15 de dezembro de
1976, em seu Artigo 227 que a descreve como "operagdo pela qual uma ou mais sociedade
sdo absorvidas por outra, que lhes sucede em todos os direitos e obrigacées"”. Uma das
condic¢des para que a incorporacao seja realizada € citada no pardgrafo terceiro do mesmo
Artigo e decorre da necessidade de aprovacdo do Laudo de Avaliacdo pela assembleia-
geral da incorporadora.

O Decreto no 1.091, de 21 de marco de 1994, dispde sobre os procedimentos a
serem observados por empresas controladas direta ou indiretamente pela Unido. Em seu
artigo primeiro reza que: “As empresas publicas, as sociedades de economia mista e suas
subsididrias, controladas direta ou indiretamente pela Unido, somente poderdo realizar
os atos de natureza societdria de que trata o presente decreto, mediante decisdo de
assembleia geral de acionistas, especialmente convocada para deliberar sobre as
seguintes matérias: ... Il - promover a cisdo, fusdo ou incorporac¢do das empresas de que
trata o caput deste artigo".

Conclusao dos Administradores

Conforme todo o exposto, a Administracio considera que a presente proposta de
incorporagdo das onze SPEs que compdem os Complexos Edlicos Pindai I, II e III, pela
Chesf, cumpriu todas as exigéncias legais para esse tipo de processo. Ha necessidade de
convocacao de Assembleia Geral Extraordinaria — AGE de Acionistas para deliberar sobre
a Ordem do Dia apresentada neste documento.

Atenciosamente,

Recife, 17 de margo de 2021.

A Administragio
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IV. LISTA DOS DOCUMENTOS DISPONIBILIZADOS AOS
ACIONISTAS

Todos os documentos relativos a matéria a ser deliberada pela 183* Assembleia Geral de
Acionistas encontram-se a disposi¢do dos acionistas no site da Companhia
(www.chesf.gov.br/relainvest/pages/ataseditais/assembleias.aspx), conforme a seguir

listados:

1. DD n°42.04/2020v2, de 24/08/2020.

143? Certidao RCAE, de 07/10/2021.

DL n° 585.05/2020v2, de 13/10/2020.

RES n° 624/2020, de 19/10/2020.

Instrumento Particular de Contrato de Compra e Venda de A¢des e Outros Ajustes, de
26/01/2021.

Fato Relevante Chesf, de 26/01/2021.

Relatério e Voto da ANEEL autorizando a transferéncia da titularidade, para a Chesf, das

A

~ o

autorizacOes das centrais geradoras edlicas envolvidas na incorporagdo, de 09/03/2021.

8. Protocolos e Justificagao de Incorporagdo das onze sociedades que fazem parte dos
Complexos Edlicos Pindai I, 1T e III.

9. Parecer DPJT 1.2021.011, de 04/03/2021.

10. Laudos de Avaliacdo Contabil dos Patrimo6nios Liquidos das onze sociedades que fazem
parte dos Complexos Edlicos Pindai I, IT e III, de 01/03/2021.

11. Informagdes Técnicas da SFC sobre os Laudos de Avaliacdo Contdbil dos Patrimodnios
Liquidos das onze sociedades que fazem parte dos Complexos Eélicos Pindai I, II e III, de
03.2021.

12. DD n° 14.08/2021, de 08/03/2021.

13. DL n° 592.06/2021, de 10/03/2021.

14. Parecer do Conselho Fiscal da Chesf, de 11/03/2021.




< Chesf Companhia Hidro Elétrica do S8o Francisco

DECISAO DE DIRETORIA-DD | [N.% 42.04/2020v2 | | FOLHA: 111

|REUNIAO N.°: 42/2020 | IDATA DA REUNIAO: 24.08.2020

DOCUMENTO DE REFERENCIA: EADE-DF-070/2020.

ASSUNTO: Instrumento Particular de Contrato de Promessa de Compra e Venda de Acles

de Sociedade Andnima e Outros Ajustes entre a Chesf, Sequoia e Tamandua
Mirim 2 e posterior incorporacdo das SPEs dos Complexos Pindai I, 11 e 111 pela
Chesf.

A Diretoria Executiva da Companhia Hidro Elétrica do Séo Francisco — Chesf, no uso de suas
atribuicdes estatutarias e considerando os termos do EADE-DF-070/2020, de 19/08/2020,

b)

DECIDIU

aprovar a aquisicdo da participacdo acionaria da Sequoia Capital nas empresas que
compdem os Complexos Pindai I, II e I1I, na forma da minuta do “Instrumento Particular de
Contrato de Promessa de Compra e Venda de Ac¢des de Sociedade Anbnima e Outros
Ajustes” entre a Chesf, Sequoia e Tamanduéd Mirim 2 no valor de R$ 20.614.644,00 (vinte
milhdes, seiscentos e quatorze mil , seiscentos e quarenta e quatro reais), dos quais serao
abatidos R$ 5.006.038,89 (cinco milhdes, seis mil, trinta e oito reais e oitenta e nove
centavos), referente as pendéncias de subscricdo e integralizacao de capital da Sequoia em
Tamandua Mirim 2;

aprovar a incorporacdo das SPEs Acaua Energia S.A., Angical 2 Energia S.A., Arapapa
Energia S.A., Caititu 2 Energia S.A., Caititu 3 Energia S.A., Carcaré Energia S.A., Corrupiao
3 S.A. e Teil 2 Energia S.A. (Complexo Edlico Pindai 1); Papagaio Energia S.A. e
Coqueirinho 2 Energia S.A. (Complexo Eo6lico Pindai I1); e Tamandua Mirim 2 Energia S.A.
(Complexo Eolico Pindai I11) pela Chesf condicionada a todas as aprovagdes e anuéncias
cabiveis, inclusive societarias e regulatérias, incluindo, mas ndo se limitando a, autorizacao
da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, do Conselho Administrativo de Defesa
Econdmica — CADE e da Secretaria de Coordenacdo e Governanca das Empresas Estatais —
SEST; e

submeter as aprovacdes acima a aprecia¢do pelo Conselho de Administragdo da Chesf e
Eletrobras.

Recife, 24 de agosto de 2020.

Antonio Carlos Reis de Souza
Secretario-Geral

Distribuic&o: DIRETORES-SCA-SPJ-AFP.




<P Chesf  Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco

DELIBERACAO-DL | [N.°: 585.05/2020v2| | FOLHA: 1/1

|REUNIAO N.°: 585/2020 | IDATA DA REUNIAO: 13/10/2020

DOCUMENTO DE REFERENCIA: EACA-PR-70/2020.

ASSUNTO: Instrumento Particular de Contrato de Promessa de Compra e Venda de

AcOes de Sociedade Anonima e Outros Ajustes entre a Chesf, Sequoia e
Tamandué Mirim 2 e posterior incorporacdo das SPEs dos Complexos Pindai
I, 11 e 1l pela Chesf.

O Conselho de Administracdo da Companhia Hidro Elétrica do Séo Francisco — Chesf, no uso

de suas atribuicGes estatutarias, e considerando os termos do Encaminhamento de Assunto ao

Conselho de Administragdo n°® EACA-PR-70/2020, de 07/10/2020,

DELIBEROU

ratificar a decisdo tomada pela Diretoria Executiva da Chesf, constante da Decisdo de
Diretoria n°® DD-42.04/2020, de 24/08/2020, de:

a)

b)

aprovar a aquisicdo da participacdo acionaria da Sequoia Capital nas empresas que
compdem os Complexos Pindai I, II e IIl, na forma da minuta do “Instrumento
Particular de Contrato de Promessa de Compra e Venda de Ac¢Oes de Sociedade
Anodnima e Outros Ajustes” entre a Chesf, Sequoia e Tamandua Mirim 2 no valor de R$
20.614.644,00 (vinte milhdes, seiscentos e quatorze mil, seiscentos e quarenta e quatro
reais), dos quais serdo abatidos R$ 5.006.038,89 (cinco milhdes, seis mil, trinta e oito
reais e oitenta e nove centavos), referente as pendéncias de subscricdo e integralizacao
de capital da Sequoia em Tamandué Mirim 2;

aprovar a incorporagcdo das SPEs Acaud Energia S.A., Angical 2 Energia S.A.,
Arapapa Energia S.A., Caititu 2 Energia S.A., Caititu 3 Energia S.A., Carcara Energia
S.A., Corrupido 3 S.A. e Teil 2 Energia S.A. (Complexo Edlico Pindai 1); Papagaio
Energia S.A. e Coqueirinho 2 Energia S.A. (Complexo Edlico Pindai 11); e Tamandua
Mirim 2 Energia S.A. (Complexo Edlico Pindai 111) pela Chesf condicionada a todas as
aprovacdes e anuéncias cabiveis, inclusive societarias e regulatorias, incluindo, mas ndo
se limitando a, autorizacdo da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, do
Conselho Administrativo de Defesa Econémica — CADE e da Secretaria de
Coordenacdo e Governancga das Empresas Estatais — SEST; e

submeter as aprovacdes acima a Eletrobras.

Recife, 13 de outubro de 2020.

Antonio Carlos Reis de Souza
Secretario-Geral

Distribui¢cdo: CONSELHEIROS-DIRETORES-SCA-SPJ-AFP.



DIRETORIA EXECUTIVA 19.10.2020

‘ 2.9392 Reuniio

RESOLUGCAO RES-624/2020
Eletrobras

RELATOR: Wilson Ferreira Junior — Presidente
ASSUNTO: Compra e Incorporacao das SPEs Pindai I, II e III pela CHESF

CLASSIFICAGAO: Setorial

A Diretoria Executiva da Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - Eletrobras, no uso de suas
atribuicdes, e fundamentada nos termos do Relatéorio a Diretoria Executiva PR-139, de
19.10.2020, apds exame e analise, RESOLVEU aprovar a seguinte proposta:

1. aprovar a aquisicdo da participacdo acionaria da Sequoia Capital nas empresas
gue compdem os Complexos Pindai I, II e III, na forma da minuta do “Instrumento
Particular de Contrato de Promessa de Compra e Venda de Agbes de Sociedade Andnima e
Outros Ajustes” entre a Chesf, Sequoia e Tamandua Mirim 2 no valor de R$ 20.614.644,00
(vinte milhOes, seiscentos e quatorze mil , seiscentos e quarenta e quatro reais), dos quais
serdo abatidos R$ 5.006.038,89 (cinco milhdes, seis mil, trinta e oito reais e oitenta e nove
centavos), referente as pendéncias de subscricdo e integralizacdo de capital da Sequoia em
Tamandua Mirim 2;

2. aprovar a incorporacdo das SPEs Acaud Energia S.A., Angical Energia S.A.,
Arapapa Energia S.A., Caititu 2 Energia S.A., Caititu 3 Energia S.A., Carcara Energia S.A.,
Corrupido 3 S.A. e Teil 2 Energia S.A. (Complexo Edlico Pindai I); Papagaio Energia S.A. e
Coqueirinho 2 Energia S.A. (Complexo Edlico Pindai II); e Tamandua Mirim 2 Energia S.A.
(Complexo Edlico Pindai III) pela Chesf condicionada a todas as aprovacdes e anuéncias
cabiveis, inclusive societarias e regulatorias, incluindo, mas nao se limitando a, autorizagao
da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL (se necessario), do Conselho
Administrativo de Defesa Econdmica - CADE e da Secretaria de Coordenacdo e Governanca
das Empresas Estatais — SEST; e

3. determinar que o Departamento de Gestao de Participagdo em SPE - PRFG, a
Diretoria Financeira e de Relagbes com Investidores - DF, a Diretoria de Geracdo - DG e a

Secretaria Geral - PRGS adotem, cada qual no seu ambito de atuacdo, as providéncias
necessarias ao cumprimento desta Resolucdo.

CLAUDIA LEITE TEIXEIRA CASIUCH
Secretaria-Geral Interina

Reservado para o Arquivo Central:

Proc:

ASE/PRGS =
CLASSIFICACAO: Setorial



CAE/CAAS
Rua da Quitanda, 196, 25° andar,
Centro, Rio de Janeiro — RJ

ElEtrObraS RCAE 143, 06.10.2020

CERTIDAO DA ATA DA CENTI’ESZ[MA QUADRAGESIMA TERCEIRA REUNIAO DO COMITE DE
AUDITORIA E RISCOS ESTATUTARIO - CAE DA CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS S.A. -
ELETROBRAS

NIRE 53300000859/CNPJ n® 00001180/0001-26

Certifica-se, para os devidos fins, que aos seis dias do més de outubro do ano de dois mil e vinte,
as 09h00min, o Comité de Auditoria e Riscos Estatutario — CAE da Eletrobras se reuniu
remotamente, por meio eletrénico. Assumiu a coordenagao dos trabalhos o Conselheiro e membro
MAURO GENTILE RODRIGUES DA CUNHA (MRC), tendo participado da reunido ainda, na qualidade
de membro, o Sr. LUIS HENRIQUE BASSI ALMEIDA (LHB) e o Conselheiro DANIEL ALVES FERREIRA
(DAF). Ausentaram-se justificadamente os membros LUIZ CARLOS NANNINI (LCN) e FELIPE VILLELA
DIAS (FVD).

Assessoramento ao CA da Chesf: Instrumento Particular de Contrato de Promessa de
Compra e Venda de Agoes de Sociedade Anonima e Outros Ajustes entre a Chesf, Sequoia e
Tamandua Mirim 2 e posterior incorporacao das SPEs dos Complexos Pindai I, II e III pela
Chesf. DD 42.04, de 24.08.2020.

Apds arrazoar sobre o assunto, a luz da apresentacdo realizada e tomando por base o material de
suporte disponibilizado, o Comité, em assessoramento ao Conselho de Administracdo da Chesf,
entendeu demonstradas as evidéncias dos beneficios e vantagens da operacdo. Na percepgado do
CAE, as vantagens para a Chesf advindas da incorporagao excedem as incertezas remanescentes
sobre o valuation.

Em resposta a indagagdo do Comité acerca do adimplemento das multas contratuais por nao
integralizagdo da Sequoia nos Complexos Pindai I e Pindai II, o Diretor Jenner afirmou terem sido
tais obrigacdes adimplidas, tendo informado que encaminhard ao colegiado as respectivas
explicagOes.

Nesses termos, o Comité se manifestou favoravelmente a proposta de aquisicdo da participagao
acionaria da Sequoia Capital nas empresas que compdem os Complexos Pindai I, II e III e a
incorporacédo pela Chesf das SPEs dos Complexos Edlicos Pindai I, Pindai II e Pindai III, nos termos

e condicdes estipulados na decisao da Diretoria Executiva da Chesf consubstanciada na resolucao
DD 42.04/2020.

A presente certiddo é lavrada e assinada por mim, FERNANDO KHOURY FRANCISCO JUNIOR,
Assessor do Conselho de Administracdo da Eletrobras e Secretario de Governancga substituto.

Rio de Janeiro, 07 de outubro de 2020.

FERNANDO KHOURY FRANCISCO JUNIOR
Assessor do Conselho de Administragao

Classificagdo da Informagéo: Confidencial

Esta certidéo € classificada como confidencial, uma vez que sua divulgacéo indevida pode prejudicar o processo de tomada de deciséo dos 6rgéos
de administracéo e, por conseguinte, causar prejuizo ou dano a Eletrobras (enquadramento como documento preparatério, nos termos do art. 7°,
8§20 da Lei 12.527/2011). A divulgacdo de informagdo corporativa ao mercado deverd observar os tramites legais, regulatérios e internos,
especialmente quando se tratar de informacéo privilegiada.



INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONTRATO DE COMPRA E VENDA DE

ACOES DE SOCIEDADES ANONIMAS E OUTROS AJUSTES, NA FORMA
ABAIXO:

Pelo presente instrumento particular e na melhor forma de direito, os sujeitos do

contrato abaixo nomeados e qualificados:

SEQUOIA CAPITAL LTDA,, com sede na Rua Pedroso Alvarenga, n. 755, 14°
andar, Conj. 141, bairro Itaim Bibi, S30 Paulo-SP, CEP 04.531-011, inscrita no
CNPJ sob o n° 01.355.495/0001-34, neste ato representada, nos termos do seu
Contrato Social, por seu Diretor, Sérgio Sarquis Attié, brasileiro, casado.,
empresario, portador da cedula de identidade n.° 4.061.815-3 SSP/SC, inscrito
no CPF sob o n.° 758.614.297-15, com endereco profissional na Cidade de Sio
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Pedroso Alvarenga, 755, 14° andar, Conj.
141, bairro Itaim Bibi, CEP 04.531-011, doravante denominada, simplesmente,
“VENDEDORA” ou “SEQUOIA™;

COMPANHIA HIDRO ELETRICA DO SAO FRANCISCO, sociedade de
economia mista federal, com sede na Rua Delmiro Gouveia, n® 333, bairro de
San Martin, Recife/PE, CEP 50761-901, inscrita no CNPJ sob o n°
33.541.368/0001-16, neste ato representada, nos termos do seu Estatuto Social,
por seu Diretor Presidente, Fabio Lopes Alves, brasileiro, casado, engenheiro,
portador da Cédula de Identidade RG n° 797.227 — SSP/PE, inscrito no CPF/ME
sob o n® 046.886.784-87, residente e domiciliado em Recife/PE, e por seu
Diretor Econémico-Financeiro, Jenner Guimaraes do Régo, brasileiro, casado,
administrador, portador da Cédula de Identidade RG n. 1.436.934-SSP/PE,
inscrito no CPF sob o n. 168.807.904-10, residente e domiciliado em Recife/PE,
doravante denominada, simplesmente, “COMPRADORA” ou “CHESF”; e

TAMANDUA MIRIM 2 ENERGIA S/A, pessoa juridica de direito privado, com
secde na Avenida Engenheiro Abdias de Carvalho, n°® 1111, 4° andar, Sala 405,
Prado, Recife/PE, CEP 50751-000, inscrita no CNPJ sob o n® 19.962.291/0001-
27, na condi¢ao de titular de crédito em desfavor da SEQUOIA, decorrente da
nao integralizacao de acdes subscritas, neste ato representada, nos termos do
seu Estatuto Social, por seus Diretores, Lourival Nery dos Santos, brasileirg,
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casado, contador, inscrito no CPF sob o n® 074.782.915-20, portador da Cédula
de Identidade RG 01164214-95 SSP/BA, residente e domiciliado em
Fortaleza/CE, e Sandro Inacio Carneiro da Cruz, brasileiro, casado,
engenheiro, inscrito no CPF/ME sob o n® 012.408.577-64, portador da Ceédula de
|dentidade RG 08901206-6 - IFP/RJ, residente e domiciliado em

Camaragibe/PE, doravante denominada, simplesmente, “TAMANDUA MIRIM
2!!;

sendo a COMPRADORA e a VENDEDORA doravante igualmente
denominadas, quando em conjunto, “Partes” ou, ainda., quando indistinta e
individualmente, “Parte”;

CONSIDERANDO que a COMPRADORA e a VENDEDORA sao, atualmente,
as Unicas acionistas das Sociedades de Propésito Especifico (SPEs),

integrantes dos Complexos Edlicos Pindai |, Il e Ill, especificadas no Anexo 1
deste contrato;

CONSIDERANDO que a VENDEDORA tem interesse em alienar todas as suas
acoes das SPEs para a COMPRADORA e esta tem interesse em adquiri-las;

CONSIDERANDO que existem pendéncias de integralizagao de capital por parte
da Vendedora em relagdo @ TAMANDUA MIRIM 2 no valor original de R$
3.536.583,00 (trés milhdes, novecentos e trinta e seis mil, quinhentos e oitenta e
trés reais) devido a partir de setembro de 2018, cujo valor atualizado até 30 de
junho de 2020 corresponde a R$ 5.006.038,89 (cinco milhGes, seis mil, trinta e
oito reais e oitenta e nove centavos);

CONSIDERANDO que, em 01 de setembro de 2020, a COMPRADORA e a
VENDEDORA celebraram o INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONTRATO
DE PROMESSA DE COMPRA E VENDA DE ACOES DE SOCIEDADES
ANONIMAS E OUTROS AJUSTES;

RESOLVEM, como resolvido tém, celebrar o presente Confrato de Compra e
Venda de Acgbes de Sociedades Anénimas e Outros Ajustes (doravante
denominado “CONTRATO”), tudo de acordo com as clausulas e estipulacées

contidas nos itens abaixo, as quais, mutuamente, outorgam, pactuam e aceit
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obrigé\ndo-se a cumpri-las por si e por seus herdeiros € sucessores a qualquer
titulo.

| - DECLARAGOES DOS SUJEITOS DO CONTRATO

1.1. Para melhor configuracdo do negdcio juridico avengado, declaram a
VENDEDORA e a COMPRADOQORA, cada uma por si, 0 seguinte:

(a) que, nesta data, o capital social das SPEs é composto por a¢gdes ordinarias,
todas nominativas e sem valor nominal, sendo distribuido entre as acionistas na

forma especificada no quadro constante no Anexo 1 deste Contrato:

(b) que as agodes objeto deste negocio juridico estdo a salvo de arrestos,
penhoraé, sequestros e de acdes reipersecutorias em geral, declarando a
VENDEDORA, ademais, em relagao a si propria, que esta na mais plena e ampla
capacidade de disposi¢cdo do seu patriménio, inexistindo contra si acdes de
cobrancas de dividas (salvo o disposto no item 1.2., “@”), protestos cambiais
lavrados ou titulos apontados a protesto, ainda que sustados, onus ou deébitos
de qualquer natureza que possam comprometer a eficacia deste negdcio,
inclusive perante a Fazenda Nacional e o INSS - Instituto Nacional do Seguro

Social.
1.2. Declaram ainda as PARTES e a TAMANDUA MIRIM 2 que:

(a) existem pendéncias de integralizacao de capital por parte da SEQUOIA, cujo
valor original € de R$ 3.936.583,00 (trés milhdes, novecentos e frinta e seis mil,
quinhentos e oitenta e trés reais), incluindo — mas nao se limitando — aquelas
discutidas no processo judicial n® 0042774-47.2019.8.17.2001, em tramite na
Secao A da 12 Vara de Execugao de Titulos Extrajudiciais da Comarca do Recife,
Estado de Pernambuco;

(b) aceitam que o valor da totalidade das pendéncias de integralizagao do capital,
devidamente atualizado pelo método de correcdo monetaria presente no item
5.1.1. do Acordo de Acionistas da SPE TAMANDUA MIRIM 2 até o dia 30 de
junho de 2020, seja descontado pela CHESF do valor de compra e venda das

%

acoes previsto no item 3.1 deste contrato, com o objetivo de quitar as refeyi
1as. o
pendéncias ﬁwn%
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Il —- OBJETO DO CONTRATO
2.1. Constitui objeto do presente CONTRATO:

(a) a compra e venda, em carater definitivo, da totalidade das agdes de emisséo
das SPEs, especificadas no Anexo 1 deste CONTRATO, de titularidade da

SEQUOIA, juntamente com todos os direitos e obrigagtes inerentes a referidas
acoes (‘Acoes”);

(b) o abatimento do prego da compra e venda das Agoes do valor correspondente
as Pendéncias de integralizagao de capital devidas pela SEQUOIA em relagao
a TAMANDUA MIRIM 2 (“Pendéncias da SEQUOIA"):

(c) a promessa de firmar transacé@o nos autos do processo judicial n® 0042774-
47.2019.8.17.2001 para pér fim ao litigio entre a VENDEDORA e a TAMANDUA

MIRIM 2, nos termos do art. 840 do Caodigo Civil, em razdo do que foi acordado
ha letra “b” do item 2.1 deste CONTRATO.

Ill - DOS PREGOS E DA CONDICAO SUSPENSIVA

3.1. A VENDEDORA se compromete a vender as agoes de sua titularidade,
especificadas no Anexo 1 deste contrato, pelo montante total imutavel de R$
20.614.644,00 (vinte milhdes, seiscentos e quatorze mil, seiscentos e quarenta

e quatro reais) ("PRECQ”), desde que ocorra o implemento das condi¢oes

estabelecidas no item abaixo.

3.1.1. Do montante firmado no item 3.1. deste confrato, a Compradora
descontara o valor correspondente as Pendéncias da SEQUOIA, atualizado até
o dia 30 de junho de 2020, o que corresponde ao montante imutavel de R$
5.006.038,89 (cinco milhdes, seis mil, trinta e oito reais e oitenta e nove
centavos), para pagamento 8 TAMANDUA MIRIM 2, em cumprimento a clausula
5.1.1. do Acordo de Acionistas da SPE TAMANDUA MIRIM 2.

3.2. O prego (‘PRECO”) do presente contrato, contempla o abatimento
previsto na letra “b” do item 2.1., e da transac¢ao judicial, nos termos do art 463
do Cadigo Civil.
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a4, Cumpridas as obrigagdes previstas na presente Clausula, as PARTES
outorgar-se-ao quitagdo geral, em carater irrevogavel e irretratavel, extensivel as
pessoas fisicas que integram e integraram a administracao das SPEs, pelo que
se obrigam a nada reclamar, uma da outra e/ou aos diretores e conselheiros das
SPEs, em juizo ou fora dele, a qualquer titulo, no tocante a atos, palavras,
gestos, acdes e/ou omissoes, direta e/ou indiretamente relacionados a esfera de
suas respectivas responsabilidades, obrigacdes, poderes efou deveres e no

tocante a todo e qualquer aspecto atinente a relagao juridica objeto deste
CONTRATO.

3.5. O Preco (‘PREGQO”), estipulado no item 3.1., e o valor das Pendéncias da
SEQUOIA, estipulado no item 3.1.1., sdo imutaveis, nao estando sujeitos a
qualquer variagao ou alteracao, nem mesmo em funcao da valorizagao ou

desvalorizagcao das Acées no mercado.

3.5.1. Sobre o Prego (‘PRECQO”) e as Pendéncias da SEQUOIA também nao

havera a incidéncia de atualizagdo monetaria apos a data de 30 de junho de
2020.

IV - DECLARAGOES E GARANTIAS DOS SUJEITOS DO CONTRATO

4.1. Autoridade e autorizacdes. A celebragao do presente CONTRATO néo
é proibida a nenhuma das PARTES, as quais poderao cumprir as obrigacoes
assumidas por forca do presente instrumento e realizar as transacoes
relacionadas a compra e venda da participacdo da VENDEDORA no capital
social das SPEs da maneira aqui contemplada. As PARTES nao se encontram
impedidos, por forgca de lei, contratos ou quaisquer outros motivos de fato ou de
direito, a celebrar o presente CONTRATO e cumprir as obrigacdes ora
assumidas.

4.2. Natureza Vinculativa. O presente CONTRATO constitui obrigagao valida
e vinculativa das PARTES e todos e quaisquer sucessores, a qualquer titulo,

contra elas exigivel de acordo com seus termos e circunstancias.

4.3. Nao violacdo e consentimentos. A assinatura e formalizagdo do
presente CONTRATO pelas PARTES e o cumprimento de suas respe;tyés
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obrigagbes, conforme aqui previsto, bem como a realizacdo das transacoes
contempladas neste instrumento:

(i) nao violam ou ocasionam conflito no que tange a nenhuma disposicao
dos atos constitutivos ou de outros documentos societarios de nenhuma
das PARTES ou de qualquer outra sociedade em que detenham
participacao direta ou indireta;

(i) ndo violam, nem infringem ou, de outra forma, n&o constituem ou dao
ensejo a vencimento antecipado de quaisquer obrigagdes ou a imposicao
de quaisquer 6nus, infragdo contratual ou multa por forga de qualquer
acordo de acionistas relativo as Acgdes ou de qualquer contrato,
compromisso ou outra obrigagdo das quais quaisquer das PARTES, ou
outras sociedades nas quais detenham participacao direta ou indireta,
sejam garantidoras ou parte.

44  Titularidade. A VENDEDORA, na data de assinatura do presente
CONTRATO, € a proprietaria e legitima detentora da totalidade das Agdes objeto
deste negdcio, livres e desembaragadas de quaisquer énus, gravames, caugdes,
opgdes, direitos de preferéncia, retengbes ou qualquer interesse adverso,
reivindicagdes ou restricbes de qualquer natureza.

45. As PARTES reconhecem que celebraram o presente CONTRATO
confiando nas declaragtes e garantias acima.

V — OBRIGACOES ADICIONAIS DAS PARTES

51. A VENDEDORA se compromete a, de forma irrevogavel e irretratavel, tao
logo seja solicitada, assinar, em favor da COMPRADORA, o presente
CONTRATO e, apos efetivado o pagamento do PRECO, assinar o termo de
transferéncia das respectivas Acdes no competente livio de registro de

transferéncia de agbes nominativas das SPEs.

52. Adicionalmente, ajustam as PARTES que, uma vez formalizada a
transferéncia das Acdes objeto do presente CONTRATO e, consequentemente,
a retirada da Vendedora do quadro acionario das SPEs, ficara a VENDEDORA

definitivamente desvinculada dos direitos, obrigactes > € __énus previstos—nos
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Acordos de Acionistas das Companbhias arquivados na sede das SPEs, os quais
serdo objeto de distrato em instrumento especifico.

5.3. TAMANDUA MIRIM 2 e SEQUOIA se comprometem a, de forma
irrevogavel e irretratavel, tao logo sejam solicitadas, assinar peticao de transacéo

judicial, tendo como objeto o negociado na letra “b” do item 2.1., bem como os
seguintes ajustes adicionais:

(a) as custas judiciais ja antecipadas serdo suportadas pela TAMANDUA MIRIM
2.

?

(b) TAMANDUA MIRIM 2 e SEQUOIA arcardo cada qual com os honorarios
devidos aos seus advogados;

(c) TAMANDUA MIRIM 2 e SEQUOIA renunciarao ao direito de recorrer da
decisdo que homologar a transacgéo firmada.

VI - INDENIZAGAO

6.1. Indenizacdo pela VENDEDORA. A VENDEDORA compromete-se, de
forma irrevogavel e irretratavel, a indenizar, ressarcir, reembolsar, defender e
isentar a COMPRADORA, suas Afiliadas e qualquer de seus respectivos
acionistas, administradores, representantes, sucessores e cessionarios,
conforme o caso (‘PARTES INDENIZAVEIS DA COMPRADORA”), de e contra
quaisquer perdas efetivamente sofridas ou incorridas por uma PARTE
INDENIZAVEL DA COMPRADORA, direta ou indiretamente, que sejam
resultado de:

(i) falsidade, erro ou violacédo de qualquer declaracéo ou garantia prestada

pela Vendedora nos termos da Clausula V acima; e/ou

(i) ndo cumprimento, parcial ou total, de qualquer avencga, deveres ou
obrigacdées da VENDEDORA contidos neste Contrato, ou em qualquer
documento ou instrumento relacionado a este Contrato ou nele previsto;

e/ou d/\
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- (iii) evicgao ou qualquer outro defeito ou vicio que porventura possa afetar
a validade e/ou eficacia das operagdes previstas neste CONTRATO, que
impeca ou limite a propriedade, posse e o livre e irrestrito uso, gozo e
disposi¢ao, de forma direta ou indireta, das Agdes; e/ou

(iv) eventuais passivos ocultos de qualquer natureza relacionados as
SPEs até a data de assinatura deste CONTRATO, proporcionalmente a
participagao detida pela VENDEDORA.

6.2. Limitacdo Temporal. A VENDEDORA sera responsavel por indenizar as
PARTES INDENIZAVEIS DA COMPRADORA até o término do prazo
prescricional correspondente a matéria que fundamenta a obrigagao de indenizar
da VENDEDORA, computando-se interrupcdes e suspensdes de tal prazo na
forma da Lei.

6.3. Indenizagdo pela COMPRADORA. A COMPRADORA compromete-se, de
forma irrevogavel e irretratavel, a indenizar, ressarcir, reembolsar, defender e
isentar a VENDEDORA e suas Afiliadas e qualquer de seus respectivos socios,
administradores, representantes, sucessores e cessionarios, conforme o ¢aso
(‘PARTES INDENIZAVEIS DA VENDEDORA’), de e contra quaisquer Perdas

sofridas ou incorridas por uma PARTE INDENIZAVEL DA COMPRADORA, que
sejam resultado de:

(i) falsidade, erro ou violagdo de qualquer declaragcéo ou garantia prestada
pela COMPRADORA nos termos da Clausula \V acima; efou

(i) nao cumprimento, parcial ou total, de qualquer avenca, deveres ou
obrigacées da COMPRADORA contidos neste Contrato, ou em qualquer

documento ou instrumento relacionado a este Contrato ou nele contido.
VIl - DO CARATER DO NEGOCIO

7 O presente CONTRATO & celebrado em carater irrevogavel e irretratavel,
comportando execucado especifica, obrigando os sujeitos do CONTRATO por si
€ seus sucessores, regendo-se, naquilo que for omisso, pela lei aplicavel a
espécie, sendo o presente instrumento titulo executivo extrajudicial, na forma da
a N
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Vill - DO PAGAMENTO

8.1 A compra e venda de acdes objeto deste CONTRATO sera efetivada
através do pagamento, via crédito em conta bancaria, das parcelas do PRECO
correspondentes 2 SEQUOIA e a TAMANDUA MIRIM 2, em até 5 (cinco) dias

Uteis a serem contados a partir da assinatura deste Instrumento.

8.1.1 Sera efetuado crédito em conta bancaria de titularidade da SEQUOIA
(Banco Santander - 033, Agéncia 0220, Conta Corrente 13006201-3, CNPJ n°
01.355.495/0001-34), no valor de R$ 15.608.605,11 (quinze milhdes, seiscentos
e oito mil, seiscentos e cinco reais e onze centavos).

8.1.2 A TAMANDUA MIRIM 2 Sera efetuado crédito em conta bancaria de
titularidade da TAMANDUA MIRIM 2 (Banco do Brasil - 001, Agéncia 1509-1,
Conta Corrente 145495-1, CNPJ n° 19.962.291/0001-27), no valor de R$

5.006.038,89 (cinco milhdes, seis mil, trinta e oitc reais e oitenta e nove
pentavos),

IX — DA RESCISAO

9.1. Nao obstante a irretratabilidade e irrevogabilidade que reveste o presente
CONTRATO, este podera ser rescindido unilateralmente de pleno direito, sem
que com isso implique em nenhum direito de indenizacdo para qualquer dos

sujeitos do contrato, na ocorréncia da seguinte hipotese:

a) no caso de descumprimento das condiges previstas na Clausula Oitava do
presente CONTRATO.

X — DISPOSIGOES GERAIS

10.1. Cada PARTE devera arcar com suas proprias despesas e custos
relacionados & negociagao e implementacdo deste CONTRATO, inclusive os

custos e despesas com honorarios de seus respectivos advogados.

10.2. As PARTES reconhecem que a tolerancia a infragao de qualquer clausula,
termo ou disposicao deste CONTRATO — ou o nao exercicio, por qualquer dos
sujeitos do contrato, de direito que Ihe seja assegurado por este Contrato 0 ela
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lei — ndo caracterizara novagdo ou precedente invocavel por qualquer das
PARTES, nédo impedindo o exercicio do direito correspondente em época

subsequente ou em idéntica ou analoga ocorréncia posterior.

10.3. Cada uma das PARTES se responsabiliza pelo integral e pontual
pagamento de todo e qualquer tributo que incida ou venha a incidir na
consecugao do objeto deste CONTRATO, e a cuja PARTE, na qualidade legal
de sujeito passivo da relagao tributaria, impute-se o pagamento dos referidos
tributos.

Xl - ARBITRAGEM E FORO COMPETENTE

11.1. Todas as divergéncias derivadas deste CONTRATO, ou que estejam de
alguma forma com ele relacionadas, serdo definitivamente resolvidas de acordo
com o Regulamento de arbitragem do Centro de Arbitragem e Mediagao da
Cémara de Comeércio Brasil-Canada, por arbitros nomeados de acorde com o

previsto no citado Regulamento, observando-se o seguinte:
(a) a arbitragem sera conduzida em lingua portuguesa;
(b) a arbitragem sera conduzida na cidade de Sio Paulo, Estado de Sao Paulo:

(c) a arbitragem sera conduzida por 3 (trés) arbitros, sendo 1 (um) deles
nomeado pela(s) Parte(s) que requer(em) a arbitragem, o outro pela(s)
PARTE(S) em face de quem a arbitragem for requerida e o terceiro por consenso
dos 2 (dois) arbitros escolhidos pelas PARTES, ou ndao havendo consenso,
conforme previsto nas regras da Camara de Arbitragem do Mercado;

(d) sera aplicavel a lei brasileira; e

(e) sera observado, na arbitragem, o procedimento previsto no Regulamento da
Centro de Arbitragem e Mediagao da Camara de Comércio Brasil-Canada.

11.2. Em casos de urgéncia, quando ainda nao instituido o Tribunal Arbitral, as
PARTES elegem o foro do Recife, Capital do Estado de Pernambuco, com
excluséo de todo e qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para requerer

medidas cautelares ou coercitivas a autoridade judicial, nos term do
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Regulamento do Centro de Arbitragem e Mediagdo da Camara de Comércio
Brasil-Canada.

11.3. O previsto nesta Clausula afasta e substitui qualquer disposi¢ao em sentido

contrario sobre resolucao de controvérsias contida nos Acordos de Acionistas ou
em qualquer outro ato anterior entre as PARTES.

E por estarem assim justas e contratadas, assinam o presente instrumento em 3

(trés) vias, na presenca das 2 (duas) testemunhas, para os fins do artigo 784 do
Codigo de Processo Civil.

ife, 26 de janeiro de 2021.

o
0 ﬁ.}ﬁ'&'&:ﬁ,

C NHIA HIDRO ELETRICA DO SAD FRANCISCO

Fabio Lopes Alves

A MIRIM 2 ENERGIA S/A
Sandro Inacio Carneiro da Cruz
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ANEXO 1 AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONTRATO DE COMPRA E VENDA DE ACOES DE SOCIEDADES

ANONIMAS E QUTROS AJUSTES
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<P Chesf

Fato Relevante

Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco
CNPJ: 33.541.368/0001-16
Companhia Aberta

Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco (“Companhia” ou “Chesf”) informa aos seus
acionistas e ao mercado em geral, em complemento ao Comunicado ao Mercado divulgado
em 19 de outubro de 2020, que concluiu a compra da totalidade das a¢Ges pertencentes a
Sequoia Capital Ltda., (“Sequoia”) nas SPEs do Complexo Edlico Pindai I, Il e Ill (“SPEs”),

conforme demonstrado a seguir:

Participagdoda Participacao Participagao

Complexo Edlico Chesf antes da acionaria Chesf apds a
aquisicao adquirida aquisicao
ACAUA ENERGIAS. A. 99,93% 0,07% 100,00%
ANGICAL 2 ENERGIA S. A. 99,96% 0,04% 100,00%
ARAPAPA ENERGIAS. A. 99,90% 0,10% 100,00%
Pindai| CAITITU 2 ENERGIAS. A. 99,96% 0,04% 100,00%
CAITITU3 ENERGIAS. A. 99,96% 0,04% 100,00%
CARCARA ENERGIAS. A. 99,96% 0,04% 100,00%
CORRUPIAO 3 ENERGIAS. A. 99,96% 0,04% 100,00%
TEIU 2 ENERGIA S. A. 99,95% 0,05% 100,00%
pindall COQUEIRINHO 2 ENERGIAS. A. 99,98% 0,02% 100,00%
PAPAGAIO ENERGIAS. A. 99,96% 0,04% 100,00%
Pindai lll TAMANDUA MIRIM 2 ENERGIA S. A. 83,01% 16,99% 100,00%

Pela compra mencionada, a Chesf pagou o valor de RS 20.614.644,00 (vinte milhdes,
seiscentos e quatorze mil, seiscentos e quarenta e quatro reais), sendo RS 15.608.605,11
(quinze milhdes, seiscentos e oito mil, seiscentos e cinco reais e onze centavos) diretamente
para a Sequoia e RS 5.006.038,89 (cinco milhdes, seis mil, trinta e oito reais e oitenta e nove
centavos) para regularizagdo de pendéncias de integralizagdo de capital da Sequoia na SPE
Tamandud Mirim 2 Energia S.A.

A etapa seguinte serd a incorporacdao das SPEs pela Chesf, a qual estd condicionada a
obtencdo das aprovacdes e autoriza¢des regulatérias e administrativas aplicaveis.

A Companhia mantera o mercado informado acerca das préximas etapas das operagdes

constantes neste Fato Relevante.

Recife, 26 de janeiro de 2021.

Jenner Guimaraes do Régo
Diretor Economico-Financeiro e de Relagdes com Investidores



VOTO

PROCESSOS: 48500.005393/2013-66, 48500.005390/2013-22, 48500.005391/2013-77,
48500.005388/2013-53, 48500.005389/2013-06, 48500.005386/2013-64, 48500.000684/2014-49,
48500.005387/2013-17, 48500.000683/2014-02, 48500.000485/2014-31, 48500.005384/2013-75.

INTERESSADAS: Acaud Energia S.A., Angical 2 Energia S.A., Arapapa Energia S.A., Caititu 2 Energia S.A.,
Caititu 3 Energia S.A., Carcard Energia S.A., Coqueirinho 2 Energia S.A., Corrupiao 3 Energia S.A., Papagaio
Energia S.A., Tamandua Mirim 2 Energia S.A., Teiu 2 Energia S.A. e Companhia Hidro Elétrica do Sao
Francisco — CHESF

RELATOR: Diretor Hélvio Neves Guerra

RESPONSAVEL: Superintendéncia de Concessdes e Autorizacdes de Geracdo (SCG)

ASSUNTO: Transferéncia de titularidade das autorizacdes das Centrais Geradoras Edlicas (EOL) Acauad,
Angical 2, Arapap3, Caititu 2, Caititu 3, Carcara, Coqueirinho 2, Corrupido 3, Papagaio, Tamandua Mirim 2
e Teiu 2, atualmente detidas, respectivamente, pelas empresas Acaud Energia S.A., Angical 2 Energia S.A.,
Arapapa Energia S.A., Caititu 2 Energia S.A., Caititu 3 Energia S.A., Carcara Energia S.A., Coqueirinho 2
Energia S.A., Corrupido 3 Energia S.A., Papagaio Energia S.A., Tamandud Mirim 2 Energia S.A. e Teiu 2
Energia S.A. em favor da Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco — CHESF.

. RELATORIO

1. As Resolucdes Autorizativas listadas no Quadro 1 autorizaram a implantacdo e exploragao
das Centrais Geradoras Edlicas (EOL) em tela, com a finalidade de producdo independente de energia
elétrica, no municipio de Pindai, estado da Bahia, pelo prazo de 35 anos.

. Poténcia L Leildo em que
Titular da . Localizacd L L
EOL . CEG instalada comercializou Ato autorizativo
autorizagdo o .
(kW) energia
Portaria MME n2 150,
. Acau3 EOL.CV.BA.031 o Leildo n? de 10/04/2014, c/c
Acaud i 6.000 Pindai/BA
Energia S.A. 433-1.01 05/2013-ANEEL Despacho n? 912, de
31/03/2017
Portaria MME n? 152, de
] Angical 2 EOL.CV.BA.031 o Leildo n? 10/04/2014, c/c
Angical 2 . 10.000 Pindai/BA
Energia S.A. 435-8.01 05/2013-ANEEL Despacho n? 913, de
31/03/2017
) Arapapa EOL.CV.BA.031 o Leildo n? Portaria MME n2 151, de
Arapapa i 4.000 Pindai/BA
Energia S.A. 434-0.01 05/2013-ANEEL 10/04/2014, c/c




Despacho n?2 914, de
31/03/2017

Portaria MME n? 154, de

. Caititu 2 EOL.CV.BA.031 . , Leildo n¢ 10/04/2014, c/c
Caititu 2 ) 10.000 Pindai/BA
Energia S.A. 432-3.01 05/2013-ANEEL Despacho n?2 915, de
31/03/2017
Portaria MME n2 177, de
. Caititu 3 EOL.CV.BA.031 . , Leildo n¢ 28/04/2014, c/c
Caititu 3 ) 10.000 Pindai/BA
Energia S.A. 459-5.01 05/2013-ANEEL Despacho n? 916, de
31/03/2017
Portaria MME n2 174, de
) Carcara EOL.CV.BA.031 o Leildo n® 17/04/2014, c/c
Carcara i 10.000 Pindai/BA
Energia S.A. 447-1.01 05/2013-ANEEL Despacho n? 917, de
31/03/2017
Portaria MME n? 219, de
Coqueirinho Coqueirinho EOL.CV.BA.031 o Leildo n? 26/05/2014, c/c
. 16.000 Pindai/BA
2 2 Energia S.A. 518-4.01 09/2013-ANEEL Despacho n2 1.206, de
02/05/2017
i~ - Portaria MME n2 176, de
. Corrupiao 3 EOL.CV.BA.031 . , Leildo n¢
Corrupido 3 ) 10.000 Pindai/BA 28/04/2014, Despacho
Energia S.A. 458-7.01 05/2013-ANEEL
n2 918, de 31/03/2017
Portaria MME n? 213, de
) Papagaio EOL.CV.BA.031 o Leildo n? 22/05/2014, c/c
Papagaio ) 10.000 Pindai/BA
Energia S.A. 511-7.01 09/2013-ANEEL Despacho n? 1.207, de
02/05/2017
) Portaria MME n? 286, de
i Tamandua -
Tamandud B EOL.CV.BA.031 o Leildo no 20/06/2014, c/c
o Mirim 2 16.000 Pindai/BA
Mirim 2 ) 606-7.01 10/2013-ANEEL Despacho n2 966, de
Energia S.A.
05/04/2017
Portaria MME n? 153, de
» Teil 2 EOL.CV.BA.031 o Leildo n® 10/04/2014, c/c
Teil 2 ) 8.000 Pindai/BA
Energia S.A. 431-5.01 05/2013-ANEEL Despacho n2919, de

31/03/2017

Quadro 1 - Informagdes referentes as Centrais Geradoras.

2.

de 2021.

3.

Em 29 de outubro de 2020, as atuais detentoras das outorgas em comento solicitaram? a
transferéncia dessas autoriza¢cdes, com complementacdo? da documentacdo necesséria até 7 de janeiro

A Superintendéncia de Concessdes e Autorizacées de Geracdo (SCG) apresentou na Nota
Técnica n2 0083, de 7 de janeiro de 2021, a analise dos documentos enviados e da situacdo da Requerente

guanto as obrigacGes intrassetoriais, fazendo uso das informacbes do Sistema de Controle de

Adimpléncias de Agentes de Mercado gerido pela Superintendéncia de Administracdo e Finangas (SAF).

1 Documento n2 48513.029249/2020-00.
2 Documentos SIC n? 48513.033597/2020-00, 48513.000152/2021-00, 48513.000312/2021 e 48513.000338/2021.
3 Nota Técnica n? 855/2020-SCG/ANEEL, de 24 de novembro de 2020. Documento 48524.010003/2020-00.




Na ocasido, a Superintendéncia concluiu pela recomendagao de transferéncia de titularidade das
autorizacoes desses empreendimentos para a Companhia Hidro Elétrica do Sdo Francisco — CHESF.

4, Nos termos da avaliacdo registrada pela SCG, ficou consignado que o presente caso
encontra amparo, sem qualquer ressalva, na manifestacdo da Procuradoria Federal junto a ANEEL (PF)
constante do Parecer Referencial n2 172/2015/PFANEEL/PGF/AGU?, de 14 de abril de 2015.

5. Em 11 de janeiro de 2021, os Processos foram distribuidos, por sorteio, a esta Relatoria.

6. Em 19 de janeiro de 2021, inclui esses Processos na 12 Reunido Publica Ordinaria,
entretanto, tirei de pauta, a pedido da requerente.

7. Em 19 de fevereiro de 2021, a Chesf solicitou favoravelmente a deliberacdo dos pleitos de
transferéncia de titularidade das autorizagdes em tela.

Il. FUNDAMENTAGCAO

8. Trata-se da andlise do requerimento administrativo formulado pelas empresas Acaua
Energia S.A., Angical 2 Energia S.A., Arapapa Energia S.A., Caititu 2 Energia S.A., Caititu 3 Energia S.A.,
Carcara Energia S.A., Coqueirinho 2 Energia S.A., Corrupidao 3 Energia S.A., Papagaio Energia S.A,,
Tamandua Mirim 2 Energia S.A. e Teil 2 Energia S.A., de transferéncia de titularidade das autorizacbes
das EOL Acauad, Angical 2, Arapapa, Caititu 2, Caititu 3, Carcara, Coqueirinho 2, Corrupido 3, Papagaio,
Tamandud Mirim 2 e Teilu 2, para a CHESF. A energia proveniente dessas usinas foi comercializada em
diferentes Leildes, todos eles de 2013: Leildo n? 05/2013-ANEEL, Leildo n? 09/2013-ANEEL e Leildo no
10/2013-ANEEL, e atualmente todas se encontram em Operacdo Comercial.

9. Em conformidade com o disposto da Resolucao Normativa n2 876, de 10 de marcgo de 2020,
foram analisados os seguintes documentos referentes ao sucessor da outorga, conforme descrito a seguir.

Empresa Companbhia Hidro Eletrica do S3ao Francisco - CHESF | CNPJ: 33.541.368/0001-16
. Rua Delmiro Gouveia, 333, Bloco “A” — Sala 307 — San Martin
Localizaca — -
CEP: 50.761-901 Municipio: Recife \ Estado: PE

A CHESF tem por objeto social, entre outros, realizar estudos, projetos,
construcdo, operagdo e manutencdo de usinas produtoras, subestacgdes, linhas de
Ato constitutivo transmissdo e de distribuicdo de energia elétrica. Seu Estatuto Social esta
registrado na Junta Comercial do Estado de Pernambuco, sob o NIRE
26.3.0004250-9.

Representante Legal da empresa Fabio Lopes Alves

Cargo Diretor Presidente

* Documento SIC n? 48516.001056/2015-00.



CPF 046.886.784-87 ‘ RG ‘ 797.227 SSP/PE
E-mail presidencia@chesf.gov.br
Data de Nascimento 08/06/1950 ‘ Telefone ‘ (81) 3229-2952

A Empresa encaminhou a ficha técnica que contém a declaragdo de propriedade

N . ou posse das areas necessdria a implantacdo dos Empreendimentos, assinada
Declaragdo de Propriedade: ] . i L.
pelo Diretor Presidente, pelo Representante Legal e pelo Responsavel Técnico da

Empresa.

A substituicdo das Garantias de Fiel Cumprimento nao se aplica a este caso, visto
n3o haver garantias vigentes®, pois as Centrais Geradoras Edlicas Acau3, Angical
2, Arapapa, Caititu 2, Caititu 3, Carcara, Coqueirinho 2, Corrupido 3, Papagaio,
. . . Tamandua Mirim 2 e Teil 2 ja entraram em opera¢dao comercial ha mais de 30
Garantia de Fiel Cumprimento . . - N .
dias, conforme Despachos de Liberagdo para Operagdo Comercial n®
3.162/2019-SFG, 2.562/2019-SFG, 3.216/2019-SFG, 185/2020-SFG, 191/2020-
SFG, 447/2020-SFG, 2.580/2019-SFG, 387/2020-SFG, 2.730/2019-SFG,

3.175/2019-SFG e 3.210/2019-SFG, respectivamente.
Quadro 2 - Dados Cadastrais e Regularidade Juridica do novo Titular

Empresa Autorizada %
1. Companbhia Hidro Elétrica do Sao Francisco 100,00
Controladora 99,58
1.1 Centrais Elétricas Brasileiras - Eletrobras 99,58
Controladoras 42,57
1.1.1 Unido Federal 42,57
Nao Controladoras 57,43
1.1.2 BNDESPAR 00.383.281/0001-09 10,23
1.1.2.1 BNDES 100,00
1.1.2.1.1  Unido Federal 100,00
1.1.3 BNDES 33.657.248/0001-89 5,92
1.1.3.1 Unido Federal 100,00
1.1.4 Banco Classico 4,18
1.1.5 Demais acionistas minoritarios/pulverizados 37,10
N3o Controladoras 0,42
1.2 Ministerio Economia 0,35
1.3 Light Servicos de Eletricidade S.A. 0,01
1.4 Demais Acionistas 0,06

Quadro 3 — Composi¢do Societdria

FGTS Certiddo de regularidade valida até 13/01/2021.

5> De acordo com a Resolu¢do Normativa n2 876, de 10 de margo de 2020:
[...]
Art. 13. Para obter a outorga de autorizagdo de EOL, o interessado devera apresentar a garantia de fiel cumprimento no valor de
5% (cinco por cento) do investimento.
[...]
§ 22 A garantia de fiel cumprimento devera ter a ANEEL como beneficiaria e o interessado como tomador e vigorara por até 30
(trinta) dias apds a entrada em operagdo comercial da ultima unidade geradora do empreendimento. (grifo nosso)

[...]



Tributos Federais e Divida Ativa da Unido e L. . . . . i
L ) o . Certiddo positiva com efeitos de negativa, vélida até 30/05/2021.
Contribui¢des Previdenciarias e as de Terceiros

Tributos estaduais Certiddo negativa vélida até 17/03/2021.

Tributos municipais Certiddo negativa emitida em 24/11/2020, valida até 23/01/2021.

Quadro 4 — Regularidade Fiscal

Certiddo negativa de débitos | Certiddo positiva com efeitos de negativa de débitos trabalhistas, valida até
trabalhistas (CNDT) 01/05/2021.
Faléncias e Processo de | Certiddo negativa de Processo de Faléncia, Concordata, Recuperagao Judicial, ou

Recuperacdo pedido de homologacdo judicial de plano de recuperacdo extrajudicial em nome da
CHESF, emitida pelo 12 Oficio de Distribuicdo da Capital (Unico da capital que trata de
faléncia), Forum Desembargador Rodolfo Aureliano — Recife - PE, em 13/10/2020, sem
validade especificada.

Ao mesmo tempo, foi apresentada Certiddo de “nada consta” — relativa a faléncia,
recuperacao judicial e extrajudicial referente a CHESF — nos registros de distribuigdo do
Sistema Processo Judicial Eletrénico - PJe 12 Grau, no ambito do Tribunal de Justica do
Estado de Pernambuco, vélida até 17/01/2021 (este abrange todos os processos
distribuidos apds a implantagdo do Sistema Processo Judicial Eletrénico PJe, no &mbito
do Tribunal de Justica de Pernambuco).

Capacidade Financeira A comprovacgado da capacidade financeira ndo se aplica a este caso, pois todas as usinas
jd se encontram em operacdao comercial. Da mesma forma que a Garantia de Fiel
Cumprimento so precisa vigorar por até 30 dias apds a entrada em operacdo comercial
da dltima unidade geradora do empreendimento, também a comprovagdo da
capacidade financeira ndao se faz necessaria a partir de entdo, visto que o
empreendimento que gerara a energia contratada nos leilGes ja teve sua implantagao
concluida.

Quadro 5 - Qualificagdo Econdmico-Financeira

10. A SCG verificou que todas as certiddes citadas se encontravam validas na data de instrugao
do processo e que a Interessada atendeu aos requisitos definidos na Resolucdo Normativa n2 876, de
2020, para transferir a titularidade das autorizacdes das usinas, destacando-se que foi verificado o
historico das Interessadas quanto ao comportamento e penalidades no desenvolvimento de projetos de
servico de energia elétrica.

11. Especificamente com relagdo a comprovagao da capacidade financeira, é importante
considerar que os itens relativos a comprovacao da capacidade financeira presentes nos Editais dos
Leildes n2 05/2013-ANEEL, n2 09/2013-ANEEL e n? 10/2013-ANEEL , assim como nos editais de qualquer
outro processo licitatério, visam atender o artigo 31, inciso lll, § 12 da Lei n? 8.666/1993°, que tem por

6 De acordo com a Lei n® 8.666/1993:
Art. 31 - A documentacao relativa a qualificacdo econémico-financeira limitar-se-a a:

[...]
Il - garantia, nas mesmas modalidades e critérios previstos no caput e § 12 do art. 56 desta lei, limitada a 1% (um
por cento) do valor estimado do objeto da contratagao.



objetivo garantir o cumprimento dos compromissos a serem assumidos pela ou pelas interessadas caso
vengam o leildo. Assim, a exemplo do que acontece com a Garantia de Fiel Cumprimento, que so precisa
vigorar por até 30 dias apds a entrada em operacdo comercial da ultima unidade geradora do
empreendimento, também a comprovacdao da capacidade financeira ndo se faz necessaria a partir de
entdo, pois a principal condicdo para garantir o suprimento da energia contratada, que é a implantacdo
do empreendimento, ja foi atendida.

12. N3o foram encontrados, nos sistemas de controle das areas de fiscalizacdo da ANEEL,
registros de inadimpléncias em nome da Interessada, com relacdo a qual existem pendéncias, mas todas
com exigibilidade suspensa. Entretanto, foram encontrados registros de inadimpléncia de sua
controladora, a Eletrobras, que diz respeito ao ndo pagamento do Auto de Infragcdo n2 0025/2017 - SFF.
Neste caso, ainda nao existe uma decisdo legal, porém foi encaminhado, pela Interessada, comprovante
de depdsito judicial realizado pela Eletrobras’ correspondente ao valor integral atualizado cobrado pela
ANEEL, com pedido cautelar para suspensdo dos efeitos da pena até o julgamento final da apelagao,
gque ocorre no ambito do Processo n2 1020144-31.2019.4.01.3400, do Tribunal Regional Federal da 12
Regido. Isso posto, considero ndo haver ébices ao deferimento da presente solicitagao, em cumprimento
ao art. 16 da Resolugdao Normativa n2 876, de 2020.

13. Por fim, foi verificado que a nova titular cumpriu a exigéncia do art. 23 da Resolugdo
Normativa n2 804, de 6 de fevereiro de 2018, tendo sido realizada sua inscricdo no Cadastro Institucional
da ANEEL.

14. No mais, a CHESF devera preencher sua composi¢cdo societaria no sistema disponivel no
sitio eletronica da ANEEL para a atualizagao nesses empreendimentos.

15. Diante de todo exposto, e por considerar que os documentos apresentados pela
Requerente estao em conformidade com os requisitos normativos, bem como a recomendagao favordavel
da SCG, encaminha-se deliberacdo do sentido de dar provimento ao requerimento de transferéncias de
titularidade ora em analise, na forma das anexas minutas de resolucdes autorizativas.

lll. DIREITO

16. Essa analise se fundamenta nos seguintes dispositivos normativos:
a) Lein®9.427, de 26 de dezembro de 1996;

b) Decreto n®5.163, de 30 de julho de 2004;

c) Resolucdes Normativas n° 77, de 18 de agosto de 2004;

§ 12 - A exigéncia de indices limitar-se-3 a demonstracao da capacidade financeira do licitante com vistas aos
compromissos que tera que assumir caso lhe seja adjudicado o contrato, vedada a exigéncia de valores minimos de
faturamento anterior, indices de rentabilidade ou lucratividade. (grifos nossos)

[...]
" Documento SIC n? 48513.000338/2021-00.



d) Resolucdo Normativa n° 389, de 15 de dezembro de 2009;

e) Resolucdo Normativa n° 583, de 22 de outubro de 2013;

f) Resolucdo Normativa n2 876, de 10 de marco de 2020; e

g) Nota Técnica n? 008/2021-SCG/ANEEL, de 7 de janeiro de 2021.

IV. DISPOSITIVO

17. A partir de tais argumentos e do que consta nos Processos n2 48500.005393/2013-66,
48500.005390/2013-22, 48500.005391/2013-77, 48500.005388/2013-53, 48500.005389/2013-06,
48500.005386/2013-64, 48500.000684/2014-49, 48500.005387/2013-17, 48500.000683/2014-02,
48500.000485/2014-31, 48500.005384/2013-75, voto pela emissdao das Resolugdes Autorizativas,
minutas anexas, que autorizam a transferéncia de titularidade das autorizacdes das EOL Acaud, Angical 2,
Arapapa, Caititu 2, Caititu 3, Carcard, Coqueirinho 2, Corrupido 3, Papagaio, Tamandua Mirim 2 e Teiu 2,
atualmente detidas, respectivamente, pelas empresas Acaua Energia S.A., Angical 2 Energia S.A., Arapapa
Energia S.A,, Caititu 2 Energia S.A., Caititu 3 Energia S.A., Carcara Energia S.A., Coqueirinho 2 Energia S.A.,
Corrupido 3 Energia S.A., Papagaio Energia S.A., Tamandua Mirim 2 Energia S.A. e Teil 2 Energia S.A. em
favor da Companhia Hidro Elétrica do S3o Francisco — CHESF

Brasilia, 9 de marco de 2021.

(assinado digitalmente)
HELVIO NEVES GUERRA
Diretor



€9 ANEEL

AGENCIA NACIONAL DE ENERGIA ELETRICA

AGENCIA NACIONAL DE ENERGIA ELETRICA — ANEEL
RESOLUGAO AUTORIZATIVA Ne , DE DE DE 2021.

Transfere da Acaud Energia S.A. para a Companhia
Hidro Elétrica do S3do Francisco — CHESF, a
autorizacdao referente a Central Geradora Edlica
Acaud, outorgada por meio da Portaria do Ministério
de Minas e Energia (MME) n? 150, de 10 de abril de
2014, c/c Despacho n2912, de 31 de marcgo de 2017,
localizada no municipio de Pindai, estado da Bahia.

O DIRETOR-GERAL DA AGENCIA NACIONAL DE ENERGIA ELETRICA — ANEEL, no uso de suas
atribuicGes regimentais, de acordo com deliberacdo da Diretoria, tendo em vista o disposto, no art. 27 da
Lei n2 8.987, de 13 de fevereiro de 1995, no art. 39, inciso |V, da Lei n2 9.427, de 26 de dezembro de 1996,
incluido pelo art. 92 da Lei n? 10.848, de 15 de margo de 2004, e com base no art. 32-A, inciso Il, da Lei n?
9.427, de 1996, no art. 19, inciso |, do Decreto n2 4.932, de 23 de dezembro de 2003, com redac¢do dada
pelo Decreto n?4.970, de 30 de janeiro de 2004, na Resolugdo Normativa n2 876, de 10 de margo de 2020,
e o que consta do Processo n? 48500.005393/2013-66, resolve:

Art. 12 Transferir da Acaua Energia S.A. para a Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco —
CHESF, inscrita no CNPJ sob o n? 33.541.368/0001-16, a autorizagdo para explorar a Central Geradora
Edlica (EOL) Acaud, cadastrada sob o Cddigo Unico de Empreendimentos de Geragdo (CEG)
EOL.CV.BA.031433-1.01, outorgada por meio da Portaria do Ministério de Minas e Energia (MME) n2 150,
de 10 de abril de 2014, c/c Despacho n2912, de 31 de marco de 2017, e localizada no municipio de Pindai,
estado da Bahia.

Art. 22 A presente autorizacdo vigorara pelo prazo remanescente a que alude o art. 52 da
Portaria MME n? 150, de 2014, sub-rogando-se, a CHESF, em todos os direitos e obrigacdes que dela
decorrem.

Art. 32 A CHESF deverd inserir, em até 30 (trinta) dias, as informacdes referentes a composicao
de sua cadeia societdria, em sistema disponibilizado no endereco eletronico da ANEEL, e atualizar as
informacdes na frequéncia definida nos termos do art. 42 da Resolucdo Normativa n? 378, de 10 de

novembro de 2009.

Art. 42 Esta Resolucdo entra em vigor na data de sua publicacdo.

ANDRE PEPITONE DA NOBREGA



€D ANEEL

AGENCIA NACIONAL DE ENERGIA ELETRICA

AGENCIA NACIONAL DE ENERGIA ELETRICA - ANEEL
RESOLUGAO AUTORIZATIVADE  DE DE 2021.

O DIRETOR-GERAL DA ANEEL, com base no art. 16, IV, do Regimento Interno da ANEEL, resolve:

N2 . Processo n? 48500.005393/2013-66. Interessados: Acaud Energia S.A. e Companhia Hidro
Elétrica do Sdo Francisco — CHESF. Objeto: Transfere para a Companhia Hidro Elétrica do Sdo Francisco —
CHESF a autorizacdo referente a EOL Acaud, CEG EOL.CV.BA.031433-1.01, localizada no municipio de
Pindai, estado da Bahia. A integra desta Resolugdo consta dos autos e encontra-se disponivel em
www.aneel.gov.br/biblioteca.

ANDRE PEPITONE DA NOBREGA


http://www.aneel.gov.br/biblioteca
http://www.aneel.gov.br/biblioteca

€D ANEEL

AGENCIA NACIONAL DE ENERGIA ELETRICA

AGENCIA NACIONAL DE ENERGIA ELETRICA — ANEEL
RESOLUGAO AUTORIZATIVA Ne , DE DE DE 2021.

Transfere da Angical 2 Energia S.A. para a Companhia
Hidro Elétrica do S3do Francisco — CHESF, a
autorizacdao referente a Central Geradora Edlica
Angical 2, outorgada por meio da Portaria do
Ministério de Minas e Energia (MME) n2 152, de 10
de abril de 2014, c/c Despacho n2 913, de 31 de
marco de 2017, localizada no municipio de Pindai,
estado da Bahia.

O DIRETOR-GERAL DA AGENCIA NACIONAL DE ENERGIA ELETRICA — ANEEL, no uso de suas
atribuicBes regimentais, de acordo com deliberacdo da Diretoria, tendo em vista o disposto, no art. 27 da
Lei n2 8.987, de 13 de fevereiro de 1995, no art. 39, inciso |V, da Lei n2 9.427, de 26 de dezembro de 1996,
incluido pelo art. 92 da Lei n? 10.848, de 15 de margo de 2004, e com base no art. 32-A, inciso Il, da Lei n?
9.427, de 1996, no art. 19, inciso |, do Decreto n2 4.932, de 23 de dezembro de 2003, com redac¢do dada
pelo Decreto n?4.970, de 30 de janeiro de 2004, na Resolugdo Normativa n2 876, de 10 de margo de 2020,
e o que consta do Processo n2 48500.005390/2013-22, resolve:

Art. 12 Transferir da Angical 2 Energia S.A. para a Companhia Hidro Elétrica do S3o Francisco
— CHESF, inscrita no CNPJ sob o n2 33.541.368/0001-16, a autoriza¢do para explorar a Central Geradora
Eélica (EOL) Angical 2, cadastrada sob o Cédigo Unico de Empreendimentos de Geracdo (CEG)
EOL.CV.BA.031435-8.01, outorgada por meio da Portaria do Ministério de Minas e Energia (MME) n2 152,
de 10 de abril de 2014, c/c Despacho n2 913, de 31 de marco de 2017, e localizada no municipio de Pindai,
estado da Bahia.

Art. 22 A presente autorizacdo vigorara pelo prazo remanescente a que alude o art. 52 da
Portaria MME n? 152, de 2014, sub-rogando-se, a CHESF, em todos os direitos e obrigacdes que dela
decorrem.

Art. 32 A CHESF devera inserir, em até 30 (trinta) dias, as informacdes referentes a composicao
de sua cadeia societaria, em sistema disponibilizado no endereco eletronico da ANEEL, e atualizar as

informacdes na frequéncia definida nos termos do art. 42 da Resolucdo Normativa n? 378, de 10 de
novembro de 2009.

Art. 42 Esta Resolucdo entra em vigor na data de sua publicacdo.

ANDRE PEPITONE DA NOBREGA



€D ANEEL

AGENCIA NACIONAL DE ENERGIA ELETRICA

AGENCIA NACIONAL DE ENERGIA ELETRICA - ANEEL
RESOLUGAO AUTORIZATIVADE  DE DE 2021.

O DIRETOR-GERAL DA ANEEL, com base no art. 16, IV, do Regimento Interno da ANEEL, resolve:

N2 . Processo n2 48500.005390/2013-22. Interessados: Angical 2 Energia S.A. e Companhia Hidro
Elétrica do Sdo Francisco — CHESF. Objeto: Transfere para a Companhia Hidro Elétrica do Sdo Francisco —
CHESF a autorizacao referente a EOL Angical 2, CEG EOL.CV.BA.031435-8.01, localizada no municipio de
Pindai, estado da Bahia. A integra desta Resolugdo consta dos autos e encontra-se disponivel em
www.aneel.gov.br/biblioteca.

ANDRE PEPITONE DA NOBREGA


http://www.aneel.gov.br/biblioteca

€D ANEEL

AGENCIA NACIONAL DE ENERGIA ELETRICA

AGENCIA NACIONAL DE ENERGIA ELETRICA — ANEEL
RESOLUGAO AUTORIZATIVA Ne , DE DE DE 2021.

Transfere da Arapapa Energia S.A. para a Companhia
Hidro Elétrica do S3do Francisco — CHESF, a
autorizacdao referente a Central Geradora Edlica
Arapapa, outorgada por meio da Portaria do
Ministério de Minas e Energia (MME) n2 151, de 10
de abril de 2014, c/c Despacho n2 914, de 31 de
marco de 2017, localizada no municipio de Pindai,
estado da Bahia.

O DIRETOR-GERAL DA AGENCIA NACIONAL DE ENERGIA ELETRICA — ANEEL, no uso de suas
atribuicBes regimentais, de acordo com deliberacdo da Diretoria, tendo em vista o disposto, no art. 27 da
Lei n2 8.987, de 13 de fevereiro de 1995, no art. 39, inciso |V, da Lei n2 9.427, de 26 de dezembro de 1996,
incluido pelo art. 92 da Lei n? 10.848, de 15 de margo de 2004, e com base no art. 32-A, inciso Il, da Lei n?
9.427, de 1996, no art. 19, inciso |, do Decreto n2 4.932, de 23 de dezembro de 2003, com redac¢do dada
pelo Decreto n?4.970, de 30 de janeiro de 2004, na Resolugdo Normativa n2 876, de 10 de margo de 2020,
e o que consta do Processo n2 48500.005391/2013-77, resolve:

Art. 12 Transferir da Arapapa Energia S.A. para a Companhia Hidro Elétrica do S3o Francisco —
CHESF, inscrita no CNPJ sob o n? 33.541.368/0001-16, a autorizacdo para explorar a Central Geradora
Edlica (EOL) Arapapd, cadastrada sob o Cédigo Unico de Empreendimentos de Geracdo (CEG)
EOL.CV.BA.031434-0.01, outorgada por meio da Portaria do Ministério de Minas e Energia (MME) n2 151,
de 10 de abril de 2014, c/c Despacho n2 914, de 31 de marco de 2017, e localizada no municipio de Pindai,
estado da Bahia.

Art. 22 A presente autorizacdo vigorara pelo prazo remanescente a que alude o art. 52 da
Portaria MME n? 151, de 2014, sub-rogando-se, a CHESF, em todos os direitos e obrigacdes que dela
decorrem.

Art. 32 A CHESF devera inserir, em até 30 (trinta) dias, as informacdes referentes a composicao
de sua cadeia societaria, em sistema disponibilizado no endereco eletronico da ANEEL, e atualizar as
informacdes na frequéncia definida nos termos do art. 42 da Resolucdo Normativa n? 378, de 10 de

novembro de 2009.

Art. 42 Esta Resolucdo entra em vigor na data de sua publicacdo.

ANDRE PEPITONE DA NOBREGA



€D ANEEL

AGENCIA NACIONAL DE ENERGIA ELETRICA

AGENCIA NACIONAL DE ENERGIA ELETRICA - ANEEL
RESOLUGAO AUTORIZATIVADE  DE DE 2021.

O DIRETOR-GERAL DA ANEEL, com base no art. 16, IV, do Regimento Interno da ANEEL, resolve:

N2 . Processo n? 48500.005391/2013-77. Interessados: Arapapa Energia S.A. e Companhia Hidro
Elétrica do Sdo Francisco — CHESF. Objeto: Transfere para a Companhia Hidro Elétrica do Sdo Francisco —
CHESF a autorizacdo referente a EOL Arapapa, CEG EOL.CV.BA.031434-0.01, localizada no municipio de
Pindai, estado da Bahia. A integra desta Resolugdo consta dos autos e encontra-se disponivel em
www.aneel.gov.br/biblioteca.

ANDRE PEPITONE DA NOBREGA


http://www.aneel.gov.br/biblioteca

€D ANEEL

AGENCIA NACIONAL DE ENERGIA ELETRICA

AGENCIA NACIONAL DE ENERGIA ELETRICA — ANEEL
RESOLUGAO AUTORIZATIVA Ne , DE DE DE 2021.

Transfere da Caititu 2 Energia S.A. para a Companhia
Hidro Elétrica do S3o Francisco — CHESF, a
autorizacdao referente a Central Geradora Edlica
Caititu 2, outorgada por meio da Portaria do
Ministério de Minas e Energia (MME) n2 154, de 10
de abril de 2014, c/c Despacho n2 915, de 31 de
marco de 2017, localizada no municipio de Pindai,
estado da Bahia.

O DIRETOR-GERAL DA AGENCIA NACIONAL DE ENERGIA ELETRICA — ANEEL, no uso de suas
atribuicBes regimentais, de acordo com deliberacdo da Diretoria, tendo em vista o disposto, no art. 27 da
Lei n2 8.987, de 13 de fevereiro de 1995, no art. 39, inciso |V, da Lei n2 9.427, de 26 de dezembro de 1996,
incluido pelo art. 92 da Lei n? 10.848, de 15 de margo de 2004, e com base no art. 32-A, inciso Il, da Lei n?
9.427, de 1996, no art. 19, inciso |, do Decreto n2 4.932, de 23 de dezembro de 2003, com redac¢do dada
pelo Decreto n?4.970, de 30 de janeiro de 2004, na Resolugdo Normativa n2 876, de 10 de margo de 2020,
e o que consta do Processo n2 48500.005388/2013-53, resolve:

Art. 12 Transferir da Caititu 2 Energia S.A. para a Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco —
CHESF, inscrita no CNPJ sob o n? 33.541.368/0001-16, a autorizacdo para explorar a Central Geradora
Eélica (EOL) Caititu 2, cadastrada sob o Cédigo Unico de Empreendimentos de Geragdo (CEG)
EOL.CV.BA.031432-3.01, outorgada por meio da Portaria do Ministério de Minas e Energia (MME) n2 154,
de 10 de abril de 2014, c/c Despacho n2 915, de 31 de marco de 2017, e localizada no municipio de Pindai,
estado da Bahia.

Art. 22 A presente autorizacdo vigorara pelo prazo remanescente a que alude o art. 52 da
Portaria MME n? 154, de 2014, sub-rogando-se, a CHESF, em todos os direitos e obrigacdes que dela
decorrem.

Art. 32 A CHESF devera inserir, em até 30 (trinta) dias, as informacdes referentes a composicao
de sua cadeia societaria, em sistema disponibilizado no endereco eletronico da ANEEL, e atualizar as

informacdes na frequéncia definida nos termos do art. 42 da Resolucdo Normativa n? 378, de 10 de
novembro de 2009.

Art. 42 Esta Resolucdo entra em vigor na data de sua publicacdo.

ANDRE PEPITONE DA NOBREGA



€D ANEEL

AGENCIA NACIONAL DE ENERGIA ELETRICA

AGENCIA NACIONAL DE ENERGIA ELETRICA - ANEEL
RESOLUGAO AUTORIZATIVADE  DE DE 2021.

O DIRETOR-GERAL DA ANEEL, com base no art. 16, IV, do Regimento Interno da ANEEL, resolve:

N2 . Processo n2 48500.005388/2013-53. Interessados: Caititu 2 Energia S.A. e Companhia Hidro
Elétrica do Sdo Francisco — CHESF. Objeto: Transfere para a Companhia Hidro Elétrica do Sdo Francisco —
CHESF a autorizacdo referente a EOL Caititu 2, CEG EOL.CV.BA.031432-3.01, localizada no municipio de
Pindai, estado da Bahia. A integra desta Resolugdo consta dos autos e encontra-se disponivel em
www.aneel.gov.br/biblioteca.

ANDRE PEPITONE DA NOBREGA


http://www.aneel.gov.br/biblioteca

€D ANEEL

AGENCIA NACIONAL DE ENERGIA ELETRICA

AGENCIA NACIONAL DE ENERGIA ELETRICA — ANEEL
RESOLUGAO AUTORIZATIVA Ne , DE DE DE 2021.

Transfere da Caititu 3 Energia S.A. para a Companhia
Hidro Elétrica do S3o Francisco — CHESF, a
autorizacdao referente a Central Geradora Edlica
Caititu 3, outorgada por meio da Portaria do
Ministério de Minas e Energia (MME) n2 177, de 28
de abril de 2014, c/c Despacho n2 916, de 31 de
marco de 2017, localizada no municipio de Pindai,
estado da Bahia.

O DIRETOR-GERAL DA AGENCIA NACIONAL DE ENERGIA ELETRICA — ANEEL, no uso de suas
atribuicBes regimentais, de acordo com deliberacdo da Diretoria, tendo em vista o disposto, no art. 27 da
Lei n2 8.987, de 13 de fevereiro de 1995, no art. 39, inciso |V, da Lei n2 9.427, de 26 de dezembro de 1996,
incluido pelo art. 92 da Lei n? 10.848, de 15 de margo de 2004, e com base no art. 32-A, inciso Il, da Lei n?
9.427, de 1996, no art. 19, inciso |, do Decreto n2 4.932, de 23 de dezembro de 2003, com redac¢do dada
pelo Decreto n?4.970, de 30 de janeiro de 2004, na Resolugdo Normativa n2 876, de 10 de margo de 2020,
e o que consta do Processo n2 48500.005389/2013-06, resolve:

Art. 12 Transferir da Caititu 3 Energia S.A. para a Companhia Hidro Elétrica do S3ao Francisco —
CHESF, inscrita no CNPJ sob o n? 33.541.368/0001-16, a autorizacdo para explorar a Central Geradora
Eélica (EOL) Caititu 3, cadastrada sob o Cédigo Unico de Empreendimentos de Gera¢do (CEG)
EOL.CV.BA.031459-5.01, outorgada por meio da Portaria do Ministério de Minas e Energia (MME) n2 177,
de 28 de abril de 2014, c/c Despacho n2 916, de 31 de marco de 2017, e localizada no municipio de Pindai,
estado da Bahia.

Art. 22 A presente autorizagao vigorara pelo prazo remanescente a que alude o art. 52 da
Portaria MME 2 177, de 2014, sub-rogando-se, a CHESF, em todos os direitos e obrigacdes que dela
decorrem.

Art. 32 A CHESF devera inserir, em até 30 (trinta) dias, as informacdes referentes a composicao
de sua cadeia societaria, em sistema disponibilizado no endereco eletronico da ANEEL, e atualizar as

informacdes na frequéncia definida nos termos do art. 42 da Resolucdo Normativa n? 378, de 10 de
novembro de 2009.

Art. 42 Esta Resolucdo entra em vigor na data de sua publicacdo.

ANDRE PEPITONE DA NOBREGA



€D ANEEL

AGENCIA NACIONAL DE ENERGIA ELETRICA

AGENCIA NACIONAL DE ENERGIA ELETRICA - ANEEL
RESOLUGAO AUTORIZATIVADE  DE DE 2021.

O DIRETOR-GERAL DA ANEEL, com base no art. 16, IV, do Regimento Interno da ANEEL, resolve:

N2 . Processo n2 48500.005389/2013-06. Interessados: Caititu 3 Energia S.A. e Companhia Hidro
Elétrica do Sdo Francisco — CHESF. Objeto: Transfere para a Companhia Hidro Elétrica do Sdo Francisco —
CHESF a autorizacdo referente a EOL Caititu 3, CEG EOL.CV.BA.031459-5.01, localizada no municipio de
Pindai, estado da Bahia. A integra desta Resolugdo consta dos autos e encontra-se disponivel em
www.aneel.gov.br/biblioteca.

ANDRE PEPITONE DA NOBREGA


http://www.aneel.gov.br/biblioteca

€D ANEEL

AGENCIA NACIONAL DE ENERGIA ELETRICA

AGENCIA NACIONAL DE ENERGIA ELETRICA — ANEEL
RESOLUGAO AUTORIZATIVA Ne , DE DE DE 2021.

Transfere da Carcara Energia S.A. para a Companhia
Hidro Elétrica do S3o Francisco — CHESF, a
autorizacdao referente a Central Geradora Edlica
Carcara, outorgada por meio da Portaria do
Ministério de Minas e Energia (MME) n2 174, de 17
de abril de 2014, c/c Despacho n2 917, de 31 de
marco de 2017, localizada no municipio de Pindai,
estado da Bahia.

O DIRETOR-GERAL DA AGENCIA NACIONAL DE ENERGIA ELETRICA — ANEEL, no uso de suas
atribuicBes regimentais, de acordo com deliberacdo da Diretoria, tendo em vista o disposto, no art. 27 da
Lei n2 8.987, de 13 de fevereiro de 1995, no art. 39, inciso |V, da Lei n2 9.427, de 26 de dezembro de 1996,
incluido pelo art. 92 da Lei n? 10.848, de 15 de margo de 2004, e com base no art. 32-A, inciso Il, da Lei n?
9.427, de 1996, no art. 19, inciso |, do Decreto n2 4.932, de 23 de dezembro de 2003, com redac¢do dada
pelo Decreto n?4.970, de 30 de janeiro de 2004, na Resolugdo Normativa n2 876, de 10 de margo de 2020,
e o que consta do Processo n2 48500.005386/2013-64, resolve:

Art. 12 Transferir da Carcara Energia S.A. para a Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco —
CHESF, inscrita no CNPJ sob o n? 33.541.368/0001-16, a autorizacdo para explorar a Central Geradora
Edlica (EOL) Carcara, cadastrada sob o Cédigo Unico de Empreendimentos de Geracdo (CEG)
EOL.CV.BA.031447-1.01, outorgada por meio da Portaria do Ministério de Minas e Energia (MME) n2 174,
de 17 de abril de 2014, c/c Despacho n2917, de 31 de marco de 2017, e localizada no municipio de Pindai,
estado da Bahia.

Art. 22 A presente autorizacdo vigorara pelo prazo remanescente a que alude o art. 52 da
Portaria MME n? 174, de 2014, sub-rogando-se, a CHESF, em todos os direitos e obrigacdes que dela
decorrem.

Art. 32 A CHESF devera inserir, em até 30 (trinta) dias, as informacdes referentes a composicao
de sua cadeia societaria, em sistema disponibilizado no endereco eletronico da ANEEL, e atualizar as

informacdes na frequéncia definida nos termos do art. 42 da Resolucdo Normativa n? 378, de 10 de
novembro de 2009.

Art. 42 Esta Resolucdo entra em vigor na data de sua publicacdo.

ANDRE PEPITONE DA NOBREGA



€D ANEEL

AGENCIA NACIONAL DE ENERGIA ELETRICA

AGENCIA NACIONAL DE ENERGIA ELETRICA - ANEEL
RESOLUGAO AUTORIZATIVADE  DE DE 2021.

O DIRETOR-GERAL DA ANEEL, com base no art. 16, IV, do Regimento Interno da ANEEL, resolve:

N2 . Processo n? 48500.005386/2013-64. Interessados: Carcara Energia S.A. e Companhia Hidro
Elétrica do Sdo Francisco — CHESF. Objeto: Transfere para a Companhia Hidro Elétrica do Sdo Francisco —
CHESF a autorizacdo referente a EOL Carcara, CEG EOL.CV.BA.031447- 1.01, localizada no municipio de
Pindai, estado da Bahia. A integra desta Resolugdo consta dos autos e encontra-se disponivel em
www.aneel.gov.br/biblioteca.

ANDRE PEPITONE DA NOBREGA


http://www.aneel.gov.br/biblioteca

€D ANEEL

AGENCIA NACIONAL DE ENERGIA ELETRICA

AGENCIA NACIONAL DE ENERGIA ELETRICA — ANEEL
RESOLUGAO AUTORIZATIVA Ne , DE DE DE 2021.

Transfere da Coqueirinho 2 Energia S.A. para a
Companhia Hidro Elétrica do Sdo Francisco — CHESF,
a autorizacdo referente a Central Geradora Edlica
Coqueirinho 2, outorgada por meio da Portaria do
Ministério de Minas e Energia (MME) n2 219, de 26
de maio de 2014, c/c Despacho n? 1.206, de 2 de
maio de 2017, localizada no municipio de Pindai,
estado da Bahia.

O DIRETOR-GERAL DA AGENCIA NACIONAL DE ENERGIA ELETRICA — ANEEL, no uso de suas
atribuicBes regimentais, de acordo com deliberacdo da Diretoria, tendo em vista o disposto, no art. 27 da
Lei n2 8.987, de 13 de fevereiro de 1995, no art. 39, inciso |V, da Lei n2 9.427, de 26 de dezembro de 1996,
incluido pelo art. 92 da Lei n? 10.848, de 15 de margo de 2004, e com base no art. 32-A, inciso Il, da Lei n?
9.427, de 1996, no art. 19, inciso |, do Decreto n2 4.932, de 23 de dezembro de 2003, com redac¢do dada
pelo Decreto n?4.970, de 30 de janeiro de 2004, na Resolugdo Normativa n2 876, de 10 de margo de 2020,
e o que consta do Processo n2 48500.000684/2014-49, resolve:

Art. 12 Transferir da Coqueirinho 2 Energia S.A. para a Companhia Hidro Elétrica do Sao
Francisco — CHESF, inscrita no CNPJ sob o n? 33.541.368/0001-16, a autorizacdo para explorar a Central
Geradora Edlica (EOL) Coqueirinho 2, cadastrada sob o Cédigo Unico de Empreendimentos de Geragdo
(CEG) EOL.CV.BA.031518-4.01, outorgada por meio da Portaria do Ministério de Minas e Energia (MME)
n? 219, de 26 de maio de 2014, c¢/c Despacho n? 1.206, de 2 de maio de 2017, e localizada no municipio
de Pindai, estado da Bahia.

Art. 22 A presente autorizacdo vigorara pelo prazo remanescente a que alude o art. 52 da
Portaria MME n? 219, de 2014, sub-rogando-se, a CHESF, em todos os direitos e obrigacdes que dela
decorrem.

Art. 32 A CHESF deverd inserir, em até 30 (trinta) dias, as informacdes referentes a composicao
de sua cadeia societaria, em sistema disponibilizado no endereco eletronico da ANEEL, e atualizar as
informacdes na frequéncia definida nos termos do art. 42 da Resolucdo Normativa n? 378, de 10 de

novembro de 2009.

Art. 42 Esta Resolucdo entra em vigor na data de sua publicacdo.

ANDRE PEPITONE DA NOBREGA
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AGENCIA NACIONAL DE ENERGIA ELETRICA

AGENCIA NACIONAL DE ENERGIA ELETRICA - ANEEL
RESOLUGAO AUTORIZATIVADE  DE DE 2021.

O DIRETOR-GERAL DA ANEEL, com base no art. 16, IV, do Regimento Interno da ANEEL, resolve:

N2 . Processo n2 48500.000684/2014-49. Interessados: Coqueirinho 2 Energia S.A. e Companhia
Hidro Elétrica do Sdo Francisco — CHESF. Objeto: Transfere para a Companhia Hidro Elétrica do Sao
Francisco — CHESF a autorizacdo referente a EOL Coqueirinho 2, CEG EOL.CV.BA.031518-4.01, localizada

no municipio de Pindai, estado da Bahia. A integra desta Resolug¢do consta dos autos e encontra-se
disponivel em www.aneel.gov.br/biblioteca.

ANDRE PEPITONE DA NOBREGA


http://www.aneel.gov.br/biblioteca
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AGENCIA NACIONAL DE ENERGIA ELETRICA

AGENCIA NACIONAL DE ENERGIA ELETRICA — ANEEL
RESOLUGAO AUTORIZATIVA Ne , DE DE DE 2021.

Transfere da Corrupido 3 Energia S.A. para a
Companhia Hidro Elétrica do Sdo Francisco — CHESF,
a autorizacdo referente a Central Geradora Edlica
Corrupido 3, outorgada por meio da Portaria do
Ministério de Minas e Energia (MME) n2 176, de 28
de abril de 2014, Despacho n2 918, de 31 de margo
de 2017, localizada no municipio de Pindai, estado da
Bahia.

O DIRETOR-GERAL DA AGENCIA NACIONAL DE ENERGIA ELETRICA — ANEEL, no uso de suas
atribuicBes regimentais, de acordo com deliberacdo da Diretoria, tendo em vista o disposto, no art. 27 da
Lei n2 8.987, de 13 de fevereiro de 1995, no art. 39, inciso |V, da Lei n2 9.427, de 26 de dezembro de 1996,
incluido pelo art. 92 da Lei n? 10.848, de 15 de margo de 2004, e com base no art. 32-A, inciso Il, da Lei n?
9.427, de 1996, no art. 19, inciso |, do Decreto n2 4.932, de 23 de dezembro de 2003, com redac¢do dada
pelo Decreto n?4.970, de 30 de janeiro de 2004, na Resolugdo Normativa n2 876, de 10 de margo de 2020,
e o que consta do Processo n2 48500.005387/2013-17, resolve:

Art. 12 Transferir da Corrupido 3 Energia S.A. para a Companhia Hidro Elétrica do Sdo Francisco
— CHESF, inscrita no CNPJ sob o n2 33.541.368/0001-16, a autoriza¢do para explorar a Central Geradora
Edlica (EOL) Corrupido 3, cadastrada sob o Cédigo Unico de Empreendimentos de Gera¢do (CEG)
EOL.CV.BA.031458-7.01, outorgada por meio da Portaria do Ministério de Minas e Energia (MME) n2 176,
de 28 de abril 2014, Despacho n2918, de 31 de margo de 2017, e localizada no municipio de Pindai, estado
da Babhia.

Art. 22 A presente autorizacdo vigorara pelo prazo remanescente a que alude o art. 52 da
Portaria MME n? 176, de 2014, sub-rogando-se, a CHESF, em todos os direitos e obrigacdes que dela
decorrem.

Art. 32 A CHESF devera inserir, em até 30 (trinta) dias, as informacdes referentes a composicao
de sua cadeia societaria, em sistema disponibilizado no endereco eletronico da ANEEL, e atualizar as
informacdes na frequéncia definida nos termos do art. 42 da Resolucdo Normativa n? 378, de 10 de

novembro de 2009.

Art. 42 Esta Resolucdo entra em vigor na data de sua publicacdo.

ANDRE PEPITONE DA NOBREGA



€D ANEEL

AGENCIA NACIONAL DE ENERGIA ELETRICA

AGENCIA NACIONAL DE ENERGIA ELETRICA - ANEEL
RESOLUGAO AUTORIZATIVADE  DE DE 2021.

O DIRETOR-GERAL DA ANEEL, com base no art. 16, IV, do Regimento Interno da ANEEL, resolve:

N2 . Processo n? 48500.005387/2013-17. Interessados: Corrupido 3 Energia S.A. e Companhia
Hidro Elétrica do Sdo Francisco — CHESF. Objeto: Transfere para a Companhia Hidro Elétrica do Sao
Francisco — CHESF a autorizacdo referente a EOL Corrupido 3, CEG EOL.CV.BA.031458-7.01, localizada no

municipio de Pindai, estado da Bahia. A integra desta Resolucdo consta dos autos e encontra-se disponivel
em www.aneel.gov.br/biblioteca.

ANDRE PEPITONE DA NOBREGA


http://www.aneel.gov.br/biblioteca
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AGENCIA NACIONAL DE ENERGIA ELETRICA

AGENCIA NACIONAL DE ENERGIA ELETRICA — ANEEL
RESOLUGAO AUTORIZATIVA Ne , DE DE DE 2021.

Transfere da Papagaio Energia S.A. para a
Companhia Hidro Elétrica do Sdo Francisco — CHESF,
a autorizacdo referente a Central Geradora Edlica
Papagaio, outorgada por meio da Portaria do
Ministério de Minas e Energia (MME) n2 213, de 22
de maio de 2014, c/c Despacho n? 1.207, de 2 de
maio de 2017, localizada no municipio de Pindai,
estado da Bahia.

O DIRETOR-GERAL DA AGENCIA NACIONAL DE ENERGIA ELETRICA — ANEEL, no uso de suas
atribuicBes regimentais, de acordo com deliberacdo da Diretoria, tendo em vista o disposto, no art. 27 da
Lei n2 8.987, de 13 de fevereiro de 1995, no art. 39, inciso |V, da Lei n2 9.427, de 26 de dezembro de 1996,
incluido pelo art. 92 da Lei n? 10.848, de 15 de margo de 2004, e com base no art. 32-A, inciso Il, da Lei n?
9.427, de 1996, no art. 19, inciso |, do Decreto n2 4.932, de 23 de dezembro de 2003, com redac¢do dada
pelo Decreto n?4.970, de 30 de janeiro de 2004, na Resolugdo Normativa n2 876, de 10 de margo de 2020,
e o que consta do Processo n2 48500.000683/2014-02, resolve:

Art. 12 Transferir da Papagaio Energia S.A. para a Companhia Hidro Elétrica do S3ao Francisco
— CHESF, inscrita no CNPJ sob o n2 33.541.368/0001-16, a autoriza¢do para explorar a Central Geradora
Edlica (EOL) Papagaio, cadastrada sob o Cédigo Unico de Empreendimentos de Geracdo (CEG)
EOL.CV.BA.031511-7.01, outorgada por meio da Portaria do Ministério de Minas e Energia (MME) n2 213,
de 22 de maio de 2014, c/c Despacho n? 1.207, de 2 de maio de 2017, e localizada no municipio de Pindai,
estado da Bahia.

Art. 22 A presente autorizacdo vigorara pelo prazo remanescente a que alude o art. 52 da
Portaria MME n? 213, de 2014, sub-rogando-se, a CHESF, em todos os direitos e obrigacdes que dela
decorrem.

Art. 32 A CHESF deverd inserir, em até 30 (trinta) dias, as informacdes referentes a composicao
de sua cadeia societaria, em sistema disponibilizado no endereco eletronico da ANEEL, e atualizar as

informacdes na frequéncia definida nos termos do art. 42 da Resolucdo Normativa n? 378, de 10 de
novembro de 2009.

Art. 42 Esta Resolucdo entra em vigor na data de sua publicacdo.

ANDRE PEPITONE DA NOBREGA



€D ANEEL

AGENCIA NACIONAL DE ENERGIA ELETRICA

AGENCIA NACIONAL DE ENERGIA ELETRICA - ANEEL
RESOLUGAO AUTORIZATIVADE  DE DE 2021.

O DIRETOR-GERAL DA ANEEL, com base no art. 16, IV, do Regimento Interno da ANEEL, resolve:

N2 . Processo n2 48500.000683/2014-02. Interessados: Papagaio Energia S.A. e Companhia Hidro
Elétrica do Sdo Francisco — CHESF. Objeto: Transfere para a Companhia Hidro Elétrica do Sdo Francisco —
CHESF a autorizacao referente a EOL Papagaio, CEG EOL.CV.BA.031511-7.01, localizada no municipio de
Pindai, estado da Bahia. A integra desta Resolugdo consta dos autos e encontra-se disponivel em
www.aneel.gov.br/biblioteca.

ANDRE PEPITONE DA NOBREGA


http://www.aneel.gov.br/biblioteca
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AGENCIA NACIONAL DE ENERGIA ELETRICA

AGENCIA NACIONAL DE ENERGIA ELETRICA — ANEEL
RESOLUGAO AUTORIZATIVA Ne , DE DE DE 2021.

Transfere da Tamandud Mirim 2 Energia S.A. para a
Companhia Hidro Elétrica do Sdo Francisco — CHESF,
a autorizacdo referente a Central Geradora Edlica
Tamandua Mirim 2, outorgada por meio da Portaria
do Ministério de Minas e Energia (MME) n? 286, de
20 de junho de 2014, c/c Despacho n? 966, de 5 de
abril de 2017, localizada no municipio de Pindai,
estado da Bahia.

O DIRETOR-GERAL DA AGENCIA NACIONAL DE ENERGIA ELETRICA — ANEEL, no uso de suas
atribuicBes regimentais, de acordo com deliberacdo da Diretoria, tendo em vista o disposto, no art. 27 da
Lei n2 8.987, de 13 de fevereiro de 1995, no art. 39, inciso |V, da Lei n2 9.427, de 26 de dezembro de 1996,
incluido pelo art. 92 da Lei n? 10.848, de 15 de margo de 2004, e com base no art. 32-A, inciso Il, da Lei n?
9.427, de 1996, no art. 19, inciso |, do Decreto n2 4.932, de 23 de dezembro de 2003, com redac¢do dada
pelo Decreto n?4.970, de 30 de janeiro de 2004, na Resolugdo Normativa n2 876, de 10 de margo de 2020,
e o que consta do Processo n2 48500.000485/2014-31, resolve:

Art. 12 Transferir da Tamandua Mirim 2 Energia S.A. para a Companhia Hidro Elétrica do Sao
Francisco — CHESF, inscrita no CNPJ sob o n? 33.541.368/0001-16, a autorizacdo para explorar a Central
Geradora Edlica (EOL) Tamandud Mirim 2, cadastrada sob o Cédigo Unico de Empreendimentos de
Geragdo (CEG) EOL.CV.BA.031606-7.01, outorgada por meio da Portaria do Ministério de Minas e Energia
(MME) n2 286, de 20 de junho de 2014, c/c Despacho n? 966, de 5 de abril de 2017, e localizada no
municipio de Pindai, estado da Bahia.

Art. 22 A presente autorizagao vigorara pelo prazo remanescente a que alude o art. 52 da
Portaria MME n? 286, de 2014, sub-rogando-se, a CHESF, em todos os direitos e obrigacdes que dela
decorrem.

Art. 32 A CHESF devera inserir, em até 30 (trinta) dias, as informacdes referentes a composicao
de sua cadeia societaria, em sistema disponibilizado no endereco eletronico da ANEEL, e atualizar as
informacdes na frequéncia definida nos termos do art. 42 da Resolucdo Normativa n? 378, de 10 de

novembro de 2009.

Art. 42 Esta Resolucdo entra em vigor na data de sua publicacdo.

ANDRE PEPITONE DA NOBREGA



€D ANEEL

AGENCIA NACIONAL DE ENERGIA ELETRICA

AGENCIA NACIONAL DE ENERGIA ELETRICA - ANEEL
RESOLUGAO AUTORIZATIVADE  DE DE 2021.

O DIRETOR-GERAL DA ANEEL, com base no art. 16, IV, do Regimento Interno da ANEEL, resolve:

N2 . Processo n? 48500.000485/2014-31. Interessados: Tamandua Mirim 2 Energia S.A. e
Companhia Hidro Elétrica do S3o Francisco — CHESF. Objeto: Transfere para a Companhia Hidro Elétrica
do Sdo Francisco — CHESF a autorizacdo referente a EOL Tamandua Mirim 2, CEG EOL.CV.BA.031606-7.01,
localizada no municipio de Pindai, estado da Bahia. A integra desta Resolucdo consta dos autos e encontra-
se disponivel em www.aneel.gov.br/biblioteca.

ANDRE PEPITONE DA NOBREGA


http://www.aneel.gov.br/biblioteca
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AGENCIA NACIONAL DE ENERGIA ELETRICA

AGENCIA NACIONAL DE ENERGIA ELETRICA — ANEEL
RESOLUGAO AUTORIZATIVA Ne , DE DE DE 2021.

Transfere da Teiu 2 Energia S.A. para a Companhia
Hidro Elétrica do S3o Francisco — CHESF, a
autorizacdo referente a Central Geradora Edlica Teiu
2, outorgada por meio da Portaria do Ministério de
Minas e Energia (MME) n2 153, de 10 de abril de
2014, c/c Despacho n® 919, de 31 de margo de 2017,
localizada no municipio de Pindai, estado da Bahia.

O DIRETOR-GERAL DA AGENCIA NACIONAL DE ENERGIA ELETRICA — ANEEL, no uso de suas
atribuicGes regimentais, de acordo com deliberacdo da Diretoria, tendo em vista o disposto, no art. 27 da
Lei n2 8.987, de 13 de fevereiro de 1995, no art. 39, inciso |V, da Lei n2 9.427, de 26 de dezembro de 1996,
incluido pelo art. 92 da Lei n? 10.848, de 15 de margo de 2004, e com base no art. 32-A, inciso Il, da Lei n?
9.427, de 1996, no art. 19, inciso |, do Decreto n2 4.932, de 23 de dezembro de 2003, com redac¢do dada
pelo Decreto n? 4.970, de 30 de janeiro de 2004, na Resolugdo Normativa n2 876, de 10 de margo de 2020,
e o que consta do Processo n? 48500.005384/2013-75, resolve:

Art. 12 Transferir da Teiu 2 Energia S.A. para a Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco —
CHESF, inscrita no CNPJ sob o n? 33.541.368/0001-16, a autorizagdo para explorar a Central Geradora
Edlica (EOL) Teid 2, cadastrada sob o Cédigo Unico de Empreendimentos de Geragdo (CEG)
EOL.CV.BA.031431-5.01, outorgada por meio da Portaria do Ministério de Minas e Energia (MME) n2 153,
de 10 de abril de 2014, c/c Despacho n° 919, de 31 de margo de 2017, e localizada no municipio de Pindai,
estado da Bahia.

Art. 22 A presente autorizagao vigorara pelo prazo remanescente a que alude o art. 52 da
Portaria MME n? 153, de 2014, sub-rogando-se, a CHESF, em todos os direitos e obrigacdes que dela
decorrem.

Art. 32 A CHESF deverd inserir, em até 30 (trinta) dias, as informacdes referentes a composicao
de sua cadeia societdria, em sistema disponibilizado no endereco eletronico da ANEEL, e atualizar as
informacdes na frequéncia definida nos termos do art. 42 da Resolucdo Normativa n? 378, de 10 de

novembro de 2009.

Art. 42 Esta Resolucdo entra em vigor na data de sua publicacdo.

ANDRE PEPITONE DA NOBREGA

AGENCIA NACIONAL DE ENERGIA ELETRICA - ANEEL
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AGENCIA NACIONAL DE ENERGIA ELETRICA

RESOLUGAO AUTORIZATIVADE  DE DE 2021.

O DIRETOR-GERAL DA ANEEL, com base no art. 16, IV, do Regimento Interno da ANEEL, resolve:

N2 . Processo n? 48500.005384/2013-75. Interessados: Teil 2 Energia S.A. e Companhia Hidro
Elétrica do Sdo Francisco — CHESF. Objeto: Transfere para a Companhia Hidro Elétrica do Sdo Francisco —
CHESF a autorizacao referente a EOL Teil 2, CEG EOL.CV.BA.031431-5.01, localizada no municipio de
Pindai, estado da Bahia. A integra desta Resolugdo consta dos autos e encontra-se disponivel em
www.aneel.gov.br/biblioteca.

ANDRE PEPITONE DA NOBREGA


http://www.aneel.gov.br/biblioteca

P Chesf (, GPEXPAN

PROTOCOLO E JUSTIFICACAO DE INCORPORAGAO
DE SOCIEDADE, NA FORMA ABAIXO:

Pelo presente instrumento e na melhor forma de direito, as partes abaixo:

COMPANHIA HIDRO ELETRICA DO SAO FRANCISCO - CHESF, sociedade andnima de
economia mista de capital aberto, com sede na cidade de Recife, estado de Pernambuco, na
Rua Delmiro Gouveia, n2 333, bairro de San Martin, CEP 50761-901, inscrita no CNPJ/ME sob
o n? 33.541.368/0001-16, com seus atos constitutivos arquivados na Junta Comercial do
Estado de Pernambuco sob o NIRE n? 26.300.042.509, doravante denominada simplesmente
INCORPORADORA, neste ato representada por seus diretores abaixo assinados e

identificados; e

ACAUA ENERGIA S/A, sociedade andnima, com sede na cidade de Recife, estado de
Pernambuco, na Avenida Engenheiro Abdias de Carvalho, n? 1.111, sala 405, Centro
Empresarial Recife, bairro do Prado, CEP 50.751-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n@
19.517.173/0001-00, com seus atos constitutivos arquivados na Junta Comercial do Estado
de Pernambuco sob o NIRE n? 26.3.0002409-8 doravante denominada simplesmente
INCORPORADA, neste ato representada por seus diretores abaixo assinados e identificados;

Resolvem firmar o presente instrumento de Protocolo e Justificacdo de Incorporacdo
(“Protocolo”), nos seguintes termos e condicdes:

Considerando que a INCORPORADORA é titular de 100% (cem por cento) do capital social da
INCORPORADA;

Considerando que as partes acreditam que a centralizagcdo da estrutura das duas empresas

contribuird para a reducdo de custos operacionais e trard vantagens ao acionista com
melhores condicGes de gerar lucros;

Considerando que o Conselho de Administragao da INCORPORADORA aprovou a proposta de

incorporagao da INCORPORADA, deliberando sobre a indicagdo da empresa especializada
responsavel pela avaliacdo contabil do patrimonio liquido da INCORPORADA a ser vertido
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para a INCORPORADORA, sem aumento de seu capital social, bem como o respectivo laudo
de avaliacdo;

Considerando _que a Diretoria Executiva da sociedade Centrais Elétricas Brasileiras S.A. —
Eletrobras, inscrita no CNPJ n2 00.001.180/0001-26 (“Eletrobras”), controladora da
INCORPORADORA, em ata datada de 19.10.2020, também aprovou a proposta de
incorporacdao da INCORPORADA;

Considerando gque a incorporacdo pretendida é uma reorganizacdo societaria dentro do

mesmo grupo econOmico, uma vez que a INCORPORADORA é a uUnica acionista da
INCORPORADA, ndo se configurando, portanto, hipdtese de concentragdo econdmica
decorrente da consolidag¢do das atividades das Partes em uma Unica companhia e, por essas
razdes, ndo hd a necessidade de submissdo da operacdo ora proposta a andlise dos érgaos de
defesa da concorréncia, conforme jurisprudéncia firmada pelo préprio Conselho
Administrativo de Defesa Econ6mica — CADE;

Considerando _que para realizacdo da presente operacdo é necessaria a anuéncia do

Ministério da Economia — por meio da Secretaria de Coordenacdo e Governanca das
Empresas Estatais — SEST;

Considerando que o laudo de avaliagdao contdbil da INCORPORADA, elaborado por empresa

especializada previamente contratada pelos administradores das Partes, esta de acordo com
o pretendido para realizacdo da operacdo de incorporacao;

PROPOEM, através deste Protocolo firmado de acordo com o disposto no art. 224, da Lei n?
6.404/76, seja procedida a incorpora¢gdo da INCORPORADA pela INCORPORADORA, nos
termos e condic¢des deste Protocolo, a ser submetido a aprovacado das sociedades.

1. JUSTIFICAGAO E BASES DA INCORPORAGAO

1.1. A operacdo objeto deste Protocolo consiste na incorporacdao da INCORPORADA pela
INCORPORADORA, com a versdo da integralidade do acervo liquido contabil da primeira para
a segunda, que sucedera aquela a titulo universal, em todos os seus bens, direitos e
obrigacGes, nos termos dos artigos 227 e seguintes da Lei n.2 6.404/76 (“Incorporacdo”).
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1.2. A reestruturacdo societaria pretendida com a incorporacdo da INCORPORADA
proporcionard o aproveitamento de sinergias e reduzira custos financeiros, operacionais e
administrativos por meio da concentragdao das estruturas atualmente existentes na
INCORPORADORA, o0 que aumentard os meios para o aproveitamento dos recursos
disponiveis, ampliando a perspectiva de expansdao dos negécios atualmente desenvolvidos
pela INCORPORADORA.

1.3. Os saldos das contas credora e devedora da INCORPORADA, que atualmente constituem
seus ativos e passivos, apds a implementacdo da Incorporacdo, passardao para os livros
contdbeis da INCORPORADORA, sendo transferidos para as correspondentes contas
contabeis, fazendo-se as necessarias adaptacdes.

1.4. Os bens, direitos e obrigacdes da INCORPORADA, a serem vertidos para a
INCORPORADORA, sdo aqueles detalhadamente descritos no Laudo de Avaliacdo, a valor
contabil, do acervo liquido da INCORPORADA, laudo esse que, devidamente rubricado pelas
partes, integra este instrumento independentemente de transcrigao.

1.5. Competird a administracdo da INCORPORADORA praticar todos os atos necessarios para
a implementacdo da Incorporacdo, correndo, por sua conta, todos os custos oriundos de tal
implementacao.

1.6. A administracdo da INCORPORADORA ficara encarregada, ainda, da guarda dos arquivos
e documentos contdbeis e fiscais da INCORPORADA apés a Incorporacao.

1.7. Realizada a Incorporacao, a INCORPORADA extinguir-se-a de pleno direito.

2. ORGANIZAGAO E COMPOSICAO DAS SOCIEDADES

2.1. A INCORPORADORA é uma sociedade an6nima de economia mista federal de capital
aberto, com o capital social de RS 9.753.953.471,58 (nove bilhdes, setecentos e cinquenta e
trés milhdes, novecentos e cinquenta e trés mil, quatrocentos e setenta e um reais e
cinquenta e oito centavos), representado por 55.904.895 (cinquenta e cinco milhGes,
novecentas e quatro mil e oitocentas e noventa e cinco) a¢des, sendo 54.151.081 (cinquenta
e quatro milhdes, cento e cinquenta e uma mil e oitenta e uma) acbes ordindrias e 1.753.814
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(um milhdo, setecentas e cinquenta e trés mil e oitocentas e quatorze) a¢des preferenciais,
todas nominativas e sem valor nominal.

2.2. A INCORPORADA ¢é uma sociedade anénima de capital fechado, com capital social de RS
50.730.000,00 (cinquenta milhdes e setecentos e trinta mil reais), totalmente integralizado,
dividido em 50.730.000 (cinquenta milhGes e setecentas e trinta mil) a¢des ordindrias
nominativas, sem valor nominal, assim distribuidas:

Sécio Agbes Valor em RS %
Companhia Hidro Elétrica do Sao| 50.730.000 RS 50.730.000,00 100
Francisco — Chesf

3. DATA-BASE, AVALIACAO PATRIMONIAL E VARIACf)ES PATRIMONIAIS
3.1. A data-base da Incorporacdo é de 31 de margo de 2021 (“Data-Base”).

3.2. A avaliagdo do acervo liquido da INCORPORADA foi feita pela Chronus Auditores
Independentes S/S, inscrita no CNPJ/ME sob o n2 09.631.256/0001-71, com endereco
comercial na Rua das Ninfas, n2 262, sala 106, CEP 50.070-050, bairro Boa Vista, na cidade de
Recife, estado de Pernambuco, através de sua responsdvel técnica e representante legal, Sra.
Rosivam Pereira Diniz, contadora, inscrita no CRC PE sob o n2 014050/0-4 e no CPF/ME sob
n2 688.394.304-82, conforme o disposto no art. 8 da Lei n2 6.404/76.

3.3. A avaliacdo foi realizada pelo valor contabil, com base nos elementos constantes do
balango patrimonial da INCORPORADA levantado em 31 de janeiro de 2021 (“Balango
Patrimonial”).

3.4. De acordo com a avaliacdo efetuada, o valor contabil total do patriménio liquido da
INCORPORADA é de RS 48.018.563,95 (quarenta e oito milhdes, dezoito mil, quinhentos e
sessenta e trés reais e noventa e cinco centavos).

3.5. Toda e qualquer variacdo patrimonial posterior a data do Balanco Patrimonial serd
absorvida pela INCORPORADORA na data da efetiva Incorporacao.
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4. PARTICIPACOES COMUNS E SUBSTITUIGAO DE AGOES

4.1. Tendo em vista que a INCORPORADORA ¢é detentora de 100% (cem por cento) do capital
social da INCORPORADA, ndo havera substituicao de agdes da INCORPORADA por ac¢des da
INCORPORADORA. Com a extincdo das acdes da INCORPORADA, o valor do investimento
registrado no ativo da INCORPORADORA sera substituido pelo valor do patrimonio liquido da
INCORPORADA, conforme avaliado.

4.2. A Incorporacdo nao resultard em alteracdo no patrimoénio liquido da INCORPORADORA
na medida que o patrimonio liquido da INCORPORADA ja esta integralmente refletido no
patrimonio liquido da INCORPORADORA em decorréncia da aplicacdo do método da
equivaléncia patrimonial, conforme se verifica do balango patrimonial da INCORPORADORA
levantado na mesma Data-Base.

4.3. Consequentemente, ndo haverd aumento do capital social da INCORPORADORA e nem
tampouco a emissao de novas agoes.

4.4. Como decorréncia da Incorporacdo, operar-se-3, na contabilidade da INCORPORADORA,
mera substituicio dos ativos da INCORPORADORA representados por sua conta
investimento referente a participacdo no capital social da INCORPORADA pelos elementos
ativos e passivos integrantes do Balango Patrimonial da INCORPORADA.

4.5. A substituicdo dos investimentos da INCORPORADORA na INCORPORADA pelos
elementos ativos e passivos constantes no Balanco Patrimonial serd realizada sem haver,
ainda, alteracdo no valor do patriménio liquido da INCORPORADORA.

4.6. Assim, por se tratar de incorporacdo de sociedade controlada por sua controladora,
titular de 100% (cem por cento) do capital social da INCORPORADA, n3do havendo outros
acionistas da INCORPORADA, com a auséncia de terceiros nao participantes direta ou
indiretamente no capital da INCORPORADA, e n3do havendo aumento de capital da
INCORPORADORA, n3o se fara necessario confrontar os parametros de relacdo de troca, ndo
havendo qualquer informacdo adicional a ser disponibilizada aos acionistas da
INCORPORADORA.
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5. DISPOSICOES FINAIS

5.1. A aprovac¢ao do presente Protocolo pela acionista da INCORPORADA e pelos acionistas
da INCORPORADORA implicara na extingdo da INCORPORADA, com o cancelamento de
todas as acles representativas do capital social da INCORPORADA.

5.2. A administracdo da INCORPORADORA fica responsavel pelo arquivamento de todos os
documentos societdrios necessarios ao registro da Incorporagao nos érgaos competentes.

5.3. Com a efetivacdo da Incorporacdo, todos os bens, direitos, haveres, obrigacles e
responsabilidades da INCORPORADA passardao, automaticamente, ao acervo patrimonial da
INCORPORADORA, que sucederd a INCORPORADA em todos os seus direitos e obrigacoes,
independentemente de quaisquer formalidades além das previstas em lei.

5.4. A INCORPORADA podera continuar a conduzir as opera¢gdes em seu nome até que
tenham sido formalizados todos os registros e obtidas todas as autorizacdes requeridas pela
legislacdo aplicdvel para a efetivacdo da Incorporacao.

5.5. N3o se aplicam as disposicbes relativas ao reembolso, tendo em vista que a
INCORPORADORA detém a totalidade das acbes representativas do capital social da
INCORPORADA, nado havendo sécio dissidente em relagao a Incorporacgao.

Essas sdo as normas e os procedimentos que, nos termos da lei, formulamos para reger a
presente operacdo de Incorporacdo, e por estarem, assim, justas e contratadas, as partes
firmam o presente instrumento, feito em 04 (quatro) vias de igual forma e teor, para que

produza seus juridicos e regulares efeitos.

Recife, 31 de margo de 2021.

Pela INCORPORADORA:
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Fabio Lopes Alves
Diretor-Presidente

Pela INCORPORADA:

(, GPEXPAN

Jenner Guimaraes do Rego
Diretor Econdmico-Financeiro

Lourival Nery dos Santos

Sandro Inacio Carneiro da Cruz

Diretor Diretor
Testemunhas:
1. 2.
Nome: Nome:
CPF/ME: CPF/ME:

RG e Orgdo Exp.:

RG e Orgdo Exp.:
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PROTOCOLO E JUSTIFICACAO DE INCORPORAGAO
DE SOCIEDADE, NA FORMA ABAIXO:

Pelo presente instrumento e na melhor forma de direito, as partes abaixo:

COMPANHIA HIDRO ELETRICA DO SAO FRANCISCO - CHESF, sociedade anénima de economia
mista de capital aberto, com sede na cidade de Recife, estado de Pernambuco, na Rua Delmiro
Gouveia, n? 333, bairro de San Martin, CEP 50761-901, inscrita no CNPJ/ME sob o n?®
33.541.368/0001-16, com seus atos constitutivos arquivados na Junta Comercial do Estado de
Pernambuco sob o NIRE n? 26.300.042.509, doravante denominada simplesmente
INCORPORADORA, neste ato representada por seus diretores abaixo assinados e

identificados; e

ANGICAL 2 ENERGIA S/A, sociedade andnima, com sede na cidade de Recife, estado de
Pernambuco, na Avenida Engenheiro Abdias de Carvalho, n? 1.111, sala 405, Centro
Empresarial Recife, bairro do Prado, CEP 50.751-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n@
19.526.394/0001-44, com seus atos constitutivos arquivados na Junta Comercial do Estado de
Pernambuco sob o NIRE n? 26.3.0002408-0 doravante denominada simplesmente
INCORPORADA, neste ato representada por seus diretores abaixo assinados e identificados;

Resolvem firmar o presente instrumento de Protocolo e Justificacdo de Incorporacdo
(“Protocolo”), nos seguintes termos e condicdes:

Considerando que a INCORPORADORA é titular de 100% (cem por cento) do capital social da
INCORPORADA;

Considerando que as partes acreditam que a centralizagcdo da estrutura das duas empresas

contribuird para a reducao de custos operacionais e trard vantagens ao acionista com melhores
condicGes de gerar lucros;

Considerando que o Conselho de Administragao da INCORPORADORA aprovou a proposta de

incorporagao da INCORPORADA, deliberando sobre a indicagdo da empresa especializada
responsavel pela avaliacdo contabil do patriménio liquido da INCORPORADA a ser vertido para
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a INCORPORADORA, sem aumento de seu capital social, bem como o respectivo laudo de
avaliacado;

Considerando _que a Diretoria Executiva da sociedade Centrais Elétricas Brasileiras S.A. —
Eletrobras, inscrita no CNPJ n2 00.001.180/0001-26 (“Eletrobras”), controladora da
INCORPORADORA, em ata datada de 19.10.2020, também aprovou a proposta de
incorporacdao da INCORPORADA;

Considerando gque a incorporacdo pretendida é uma reorganizacdo societaria dentro do

mesmo grupo econOmico, uma vez que a INCORPORADORA é a uUnica acionista da
INCORPORADA, ndo se configurando, portanto, hipdtese de concentragdo econdmica
decorrente da consolidag¢do das atividades das Partes em uma Unica companhia e, por essas
razdes, ndo hd a necessidade de submissdo da operacdo ora proposta a andlise dos érgaos de
defesa da concorréncia, conforme jurisprudéncia firmada pelo préprio Conselho
Administrativo de Defesa Econ6mica — CADE;

Considerando que para realizacdo da presente operacdo é necessaria a anuéncia do Ministério

da Economia — por meio da Secretaria de Coordenacdo e Governanca das Empresas Estatais —
SEST,;

Considerando que o laudo de avaliagdao contdbil da INCORPORADA, elaborado por empresa

especializada previamente contratada pelos administradores das Partes, esta de acordo com
o pretendido para realizacdo da operacdo de incorporacao;

PROPOEM, através deste Protocolo firmado de acordo com o disposto no art. 224, da Lei n2
6.404/76, seja procedida a incorpora¢gdo da INCORPORADA pela INCORPORADORA, nos
termos e condicOes deste Protocolo, a ser submetido a aprovacado das sociedades.

1. JUSTIFICAGAO E BASES DA INCORPORAGAO

1.1. A operacdo objeto deste Protocolo consiste na incorporacdao da INCORPORADA pela
INCORPORADORA, com a versdo da integralidade do acervo liquido contabil da primeira para
a segunda, que sucedera aquela a titulo universal, em todos os seus bens, direitos e
obrigacGes, nos termos dos artigos 227 e seguintes da Lei n.2 6.404/76 (“Incorporacdo”).



P Chesf (, GPEXPAN

1.2. A reestruturacdo societaria pretendida com a incorporacdo da INCORPORADA
proporcionard o aproveitamento de sinergias e reduzira custos financeiros, operacionais e
administrativos por meio da concentragdao das estruturas atualmente existentes na
INCORPORADORA, o0 que aumentard os meios para o aproveitamento dos recursos
disponiveis, ampliando a perspectiva de expansdao dos negécios atualmente desenvolvidos
pela INCORPORADORA.

1.3. Os saldos das contas credora e devedora da INCORPORADA, que atualmente constituem
seus ativos e passivos, apds a implementacdo da Incorporacdo, passardao para os livros
contdbeis da INCORPORADORA, sendo transferidos para as correspondentes contas
contabeis, fazendo-se as necessarias adaptacdes.

1.4. Os bens, direitos e obrigacdes da INCORPORADA, a serem vertidos para a
INCORPORADORA, sdo aqueles detalhadamente descritos no Laudo de Avaliacdo, a valor
contabil, do acervo liquido da INCORPORADA, laudo esse que, devidamente rubricado pelas
partes, integra este instrumento independentemente de transcri¢ao.

1.5. Competird a administracdo da INCORPORADORA praticar todos os atos necessarios para
a implementacdo da Incorporacdo, correndo, por sua conta, todos os custos oriundos de tal
implementacao.

1.6. A administracdo da INCORPORADORA ficara encarregada, ainda, da guarda dos arquivos
e documentos contdbeis e fiscais da INCORPORADA apés a Incorporacao.

1.7. Realizada a Incorporacao, a INCORPORADA extinguir-se-a de pleno direito.

2. ORGANIZAGAO E COMPOSICAO DAS SOCIEDADES

2.1. A INCORPORADORA é uma sociedade an6nima de economia mista federal de capital
aberto, com o capital social de RS 9.753.953.471,58 (nove bilhdes, setecentos e cinquenta e
trés milhdes, novecentos e cinquenta e trés mil, quatrocentos e setenta e um reais e cinquenta
e oito centavos), representado por 55.904.895 (cinquenta e cinco milhdes, novecentas e
guatro mil e oitocentas e noventa e cinco) a¢bes, sendo 54.151.081 (cinquenta e quatro
milhdes, cento e cinquenta e uma mil e oitenta e uma) a¢bes ordindrias e 1.753.814 (um
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milhdo, setecentas e cinquenta e trés mil e oitocentas e quatorze) acbes preferenciais, todas
nominativas e sem valor nominal.

2.2. A INCORPORADA ¢é uma sociedade anénima de capital fechado, com capital social de RS
74.420.000,00 (setenta e quatro milhdes e quatrocentos e vinte mil reais), totalmente
integralizado, dividido em 74.420.000 (setenta e quatro milhdes e quatrocentas e vinte mil)
acOes ordindrias nominativas, sem valor nominal, assim distribuidas:

Sécio Agles Valor em RS %
Companhia Hidro Elétrica do Sdo| 74.420.000 RS 74.420.000,00 100
Francisco — Chesf

3. DATA-BASE, AVALIACAO PATRIMONIAL E VARIACf)ES PATRIMONIAIS
3.1. A data-base da Incorporacdo é de 31 de margo de 2021 (“Data-Base”).

3.2. A avaliagdo do acervo liquido da INCORPORADA foi feita pela Chronus Auditores
Independentes S/S, inscrita no CNPJ/ME sob o n2 09.631.256/0001-71, com endereco
comercial na Rua das Ninfas, n2 262, sala 106, CEP 50.070-050, bairro Boa Vista, na cidade de
Recife, estado de Pernambuco, através de sua responsdvel técnica e representante legal, Sra.
Rosivam Pereira Diniz, contadora, inscrita no CRC PE sob 0 n2 014050/0-4 e no CPF/ME sob n®
688.394.304-82, conforme o disposto no art. 8 da Lei n2 6.404/76.

3.3. A avaliacdo foi realizada pelo valor contabil, com base nos elementos constantes do
balango patrimonial da INCORPORADA levantado em 31 de janeiro de 2021 (“Balango
Patrimonial”).

3.4. De acordo com a avaliacdo efetuada, o valor contabil total do patriménio liquido da
INCORPORADA é de RS 70.118.729,89 (Setenta milhdes, cento e dezoito mil, setecentos e

vinte e nove reais e oitenta e nove centavos).

3.5. Toda e qualquer variacdo patrimonial posterior a data do Balanco Patrimonial serd
absorvida pela INCORPORADORA na data da efetiva Incorporacao.
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4. PARTICIPACOES COMUNS E SUBSTITUIGAO DE AGOES

4.1. Tendo em vista que a INCORPORADORA ¢é detentora de 100% (cem por cento) do capital
social da INCORPORADA, n3o haverd substituicao de agdes da INCORPORADA por ac¢des da
INCORPORADORA. Com a extincdo das acdes da INCORPORADA, o valor do investimento
registrado no ativo da INCORPORADORA sera substituido pelo valor do patriménio liquido da
INCORPORADA, conforme avaliado.

4.2. A Incorporacgao ndo resultarad em alteracdo no patrimonio liquido da INCORPORADORA na
medida que o patrimdnio liquido da INCORPORADA ji estad integralmente refletido no
patrimonio liquido da INCORPORADORA em decorréncia da aplicacgdo do método da
equivaléncia patrimonial, conforme se verifica do balango patrimonial da INCORPORADORA
levantado na mesma Data-Base.

4.3. Consequentemente, ndo haverd aumento do capital social da INCORPORADORA e nem
tampouco a emissao de novas agoes.

4.4. Como decorréncia da Incorporacdo, operar-se-3, na contabilidade da INCORPORADORA,
mera substituicao dos ativos da INCORPORADORA representados por sua conta investimento
referente a participacdo no capital social da INCORPORADA pelos elementos ativos e passivos
integrantes do Balango Patrimonial da INCORPORADA.

4.5. A substituicdo dos investimentos da INCORPORADORA na INCORPORADA pelos
elementos ativos e passivos constantes no Balanco Patrimonial serd realizada sem haver,
ainda, alteracdo no valor do patriménio liquido da INCORPORADORA.

4.6. Assim, por se tratar de incorporacdo de sociedade controlada por sua controladora, titular
de 100% (cem por cento) do capital social da INCORPORADA, n3o havendo outros acionistas
da INCORPORADA, com a auséncia de terceiros ndao participantes direta ou indiretamente no
capital da INCORPORADA, e n3do havendo aumento de capital da INCORPORADORA, ndo se
fard necessario confrontar os parametros de relacdo de troca, ndo havendo qualquer
informacdo adicional a ser disponibilizada aos acionistas da INCORPORADORA.

5. DISPOSICOES FINAIS
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5.1. A aprovagao do presente Protocolo pela acionista da INCORPORADA e pelos acionistas da
INCORPORADORA implicara na extingdao da INCORPORADA, com o cancelamento de todas as
acdes representativas do capital social da INCORPORADA.

5.2. A administracdo da INCORPORADORA fica responsavel pelo arquivamento de todos os
documentos societarios necessarios ao registro da Incorporacdo nos 6rgaos competentes.

5.3. Com a efetivagdo da Incorporagdo, todos os bens, direitos, haveres, obrigacdes e
responsabilidades da INCORPORADA passardo, automaticamente, ao acervo patrimonial da
INCORPORADORA, que sucederd a INCORPORADA em todos os seus direitos e obrigacdes,
independentemente de quaisquer formalidades além das previstas em lei.

5.4. AINCORPORADA poderd continuar a conduzir as operacdes em seu nome até que tenham
sido formalizados todos os registros e obtidas todas as autorizacdes requeridas pela legislacdo
aplicavel para a efetivacdo da Incorporacao.

5.5. N3o se aplicam as disposicbes relativas ao reembolso, tendo em vista que a
INCORPORADORA detém a totalidade das acbes representativas do capital social da
INCORPORADA, ndo havendo sécio dissidente em relagdo a Incorporacao.

Essas sdao as normas e os procedimentos que, nos termos da lei, formulamos para reger a
presente operagdao de Incorporagao, e por estarem, assim, justas e contratadas, as partes
firmam o presente instrumento, feito em 04 (quatro) vias de igual forma e teor, para que

produza seus juridicos e regulares efeitos.

Recife, 31 de margo de 2021.

Pela INCORPORADORA:

Fabio Lopes Alves Jenner Guimaraes do Rego
Diretor-Presidente Diretor Econbmico-Financeiro
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Pela INCORPORADA:

(, GPEXPAN

Lourival Nery dos Santos

Sandro Inacio Carneiro da Cruz

Diretor Diretor
Testemunhas:
1. 2.
Nome: Nome:
CPF/ME: CPF/ME:

RG e Orgio Exp.:

RG e Orgdo Exp.:
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PROTOCOLO E JUSTIFICACAO DE INCORPORAGAO
DE SOCIEDADE, NA FORMA ABAIXO:

Pelo presente instrumento e na melhor forma de direito, as partes abaixo:

COMPANHIA HIDRO ELETRICA DO SAO FRANCISCO - CHESF, sociedade anénima de economia
mista de capital aberto, com sede na cidade de Recife, estado de Pernambuco, na Rua Delmiro
Gouveia, n? 333, bairro de San Martin, CEP 50761-901, inscrita no CNPJ/ME sob o n?®
33.541.368/0001-16, com seus atos constitutivos arquivados na Junta Comercial do Estado de
Pernambuco sob o NIRE n? 26.300.042.509, doravante denominada simplesmente
INCORPORADORA, neste ato representada por seus diretores abaixo assinados e

identificados; e

ARAPAPA ENERGIA S/A, sociedade andnima, com sede na cidade de Recife, estado de
Pernambuco, na Avenida Engenheiro Abdias de Carvalho, n? 1.111, sala 405, Centro
Empresarial Recife, bairro do Prado, CEP 50.751-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n@
19.526.384/0001-09, com seus atos constitutivos arquivados na Junta Comercial do Estado de
Pernambuco sob o NIRE n? 26.3.0002431-4 doravante denominada simplesmente
INCORPORADA, neste ato representada por seus diretores abaixo assinados e identificados;

Resolvem firmar o presente instrumento de Protocolo e Justificacdo de Incorporacdo
(“Protocolo”), nos seguintes termos e condicdes:

Considerando que a INCORPORADORA é titular de 100% (cem por cento) do capital social da
INCORPORADA;

Considerando que as partes acreditam que a centralizagcdo da estrutura das duas empresas

contribuird para a reducao de custos operacionais e trard vantagens ao acionista com melhores
condicGes de gerar lucros;

Considerando que o Conselho de Administragao da INCORPORADORA aprovou a proposta de

incorporagao da INCORPORADA, deliberando sobre a indicagdo da empresa especializada
responsavel pela avaliacdo contabil do patriménio liquido da INCORPORADA a ser vertido para
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a INCORPORADORA, sem aumento de seu capital social, bem como o respectivo laudo de
avaliacado;

Considerando _que a Diretoria Executiva da sociedade Centrais Elétricas Brasileiras S.A. —
Eletrobras, inscrita no CNPJ n2 00.001.180/0001-26 (“Eletrobras”), controladora da
INCORPORADORA, em ata datada de 19.10.2020, também aprovou a proposta de
incorporacdao da INCORPORADA;

Considerando gque a incorporacdo pretendida é uma reorganizacdo societaria dentro do

mesmo grupo econOmico, uma vez que a INCORPORADORA é a uUnica acionista da
INCORPORADA, ndo se configurando, portanto, hipdtese de concentragdo econdmica
decorrente da consolidag¢do das atividades das Partes em uma Unica companhia e, por essas
razdes, ndo hd a necessidade de submissdo da operacdo ora proposta a andlise dos érgaos de
defesa da concorréncia, conforme jurisprudéncia firmada pelo préprio Conselho
Administrativo de Defesa Econ6mica — CADE;

Considerando que para realizacdo da presente operacao é necessaria a anuéncia do Ministério

da Economia — por meio da Secretaria de Coordenacdo e Governanca das Empresas Estatais —
SEST,;

Considerando que o laudo de avaliagdao contdbil da INCORPORADA, elaborado por empresa

especializada previamente contratada pelos administradores das Partes, esta de acordo com
o pretendido para realizacdo da operacdo de incorporacao;

PROPOEM, através deste Protocolo firmado de acordo com o disposto no art. 224, da Lei n2
6.404/76, seja procedida a incorpora¢gdo da INCORPORADA pela INCORPORADORA, nos
termos e condicOes deste Protocolo, a ser submetido a aprovacado das sociedades.

1. JUSTIFICAGAO E BASES DA INCORPORAGAO

1.1. A operacdo objeto deste Protocolo consiste na incorporacdao da INCORPORADA pela
INCORPORADORA, com a versdo da integralidade do acervo liquido contabil da primeira para
a segunda, que sucedera aquela a titulo universal, em todos os seus bens, direitos e
obrigacGes, nos termos dos artigos 227 e seguintes da Lei n.2 6.404/76 (“Incorporacdo”).
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1.2. A reestruturacdo societaria pretendida com a incorporacdo da INCORPORADA
proporcionard o aproveitamento de sinergias e reduzira custos financeiros, operacionais e
administrativos por meio da concentragdao das estruturas atualmente existentes na
INCORPORADORA, o0 que aumentard os meios para o aproveitamento dos recursos
disponiveis, ampliando a perspectiva de expansdao dos negécios atualmente desenvolvidos
pela INCORPORADORA.

1.3. Os saldos das contas credora e devedora da INCORPORADA, que atualmente constituem
seus ativos e passivos, apds a implementacdo da Incorporacdo, passardao para os livros
contdbeis da INCORPORADORA, sendo transferidos para as correspondentes contas
contabeis, fazendo-se as necessarias adaptacdes.

1.4. Os bens, direitos e obrigacdes da INCORPORADA, a serem vertidos para a
INCORPORADORA, sdo aqueles detalhadamente descritos no Laudo de Avaliacdo, a valor
contabil, do acervo liquido da INCORPORADA, laudo esse que, devidamente rubricado pelas
partes, integra este instrumento independentemente de transcri¢ao.

1.5. Competird a administracdo da INCORPORADORA praticar todos os atos necessarios para
a implementacdo da Incorporacdo, correndo, por sua conta, todos os custos oriundos de tal
implementacao.

1.6. A administracdo da INCORPORADORA ficara encarregada, ainda, da guarda dos arquivos
e documentos contdbeis e fiscais da INCORPORADA apés a Incorporacao.

1.7. Realizada a Incorporacao, a INCORPORADA extinguir-se-a de pleno direito.

2. ORGANIZAGAO E COMPOSICAO DAS SOCIEDADES

2.1. A INCORPORADORA é uma sociedade an6nima de economia mista federal de capital
aberto, com o capital social de RS 9.753.953.471,58 (nove bilhdes, setecentos e cinquenta e
trés milhdes, novecentos e cinquenta e trés mil, quatrocentos e setenta e um reais e cinquenta
e oito centavos), representado por 55.904.895 (cinquenta e cinco milhdes, novecentas e
guatro mil e oitocentas e noventa e cinco) a¢bes, sendo 54.151.081 (cinquenta e quatro
milhdes, cento e cinquenta e uma mil e oitenta e uma) a¢bes ordindrias e 1.753.814 (um
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milhdo, setecentas e cinquenta e trés mil e oitocentas e quatorze) acbes preferenciais, todas
nominativas e sem valor nominal.

2.2. A INCORPORADA ¢é uma sociedade anénima de capital fechado, com capital social de RS
39.422.000,00 (trinta e nove milhdes e quatrocentos e vinte e dois mil reais), totalmente
integralizado, dividido em 39.422.000 (trinta e nove milhGes e quatrocentas e vinte e duas mil)
acOes ordindrias nominativas, sem valor nominal, assim distribuidas:

Sécio Agles Valor em RS %
Companhia Hidro Elétrica do Sdo| 39.422.000 RS 39.422.000,00 100
Francisco — Chesf

3. DATA-BASE, AVALIACAO PATRIMONIAL E VARIACf)ES PATRIMONIAIS
3.1. A data-base da Incorporacdo é de 31 de margo de 2021 (“Data-Base”).

3.2. A avaliagdo do acervo liquido da INCORPORADA foi feita pela Chronus Auditores
Independentes S/S, inscrita no CNPJ/ME sob o n2 09.631.256/0001-71, com endereco
comercial na Rua das Ninfas, n2 262, sala 106, CEP 50.070-050, bairro Boa Vista, na cidade de
Recife, estado de Pernambuco, através de sua responsdvel técnica e representante legal, Sra.
Rosivam Pereira Diniz, contadora, inscrita no CRC PE sob 0 n2 014050/0-4 e no CPF/ME sob n®
688.394.304-82, conforme o disposto no art. 8 da Lei n2 6.404/76.

3.3. A avaliacdo foi realizada pelo valor contabil, com base nos elementos constantes do
balango patrimonial da INCORPORADA levantado em 31 de janeiro de 2021 (“Balango
Patrimonial”).

3.4. De acordo com a avaliacdo efetuada, o valor contabil total do patriménio liquido da
INCORPORADA ¢é de RS 36.337.005,72 (trinta e seis milhdes, trezentos e trinta e sete mil, cinco
reais e setenta e dois centavos).

3.5. Toda e qualquer variacdo patrimonial posterior a data do Balanco Patrimonial serd
absorvida pela INCORPORADORA na data da efetiva Incorporacao.
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4. PARTICIPACOES COMUNS E SUBSTITUIGAO DE AGOES

4.1. Tendo em vista que a INCORPORADORA ¢é detentora de 100% (cem por cento) do capital
social da INCORPORADA, n3o haverd substituicao de agdes da INCORPORADA por ac¢des da
INCORPORADORA. Com a extincdo das acdes da INCORPORADA, o valor do investimento
registrado no ativo da INCORPORADORA sera substituido pelo valor do patriménio liquido da
INCORPORADA, conforme avaliado.

4.2. A Incorporacgao ndo resultarad em alteracdo no patrimonio liquido da INCORPORADORA na
medida que o patrimdnio liquido da INCORPORADA ji estad integralmente refletido no
patrimonio liquido da INCORPORADORA em decorréncia da aplicacdo do método da
equivaléncia patrimonial, conforme se verifica do balango patrimonial da INCORPORADORA
levantado na mesma Data-Base.

4.3. Consequentemente, ndo havera aumento do capital social da INCORPORADORA e nem
tampouco a emissao de novas agoes.

4.4. Como decorréncia da Incorporacdo, operar-se-3, na contabilidade da INCORPORADORA,
mera substituicdo dos ativos da INCORPORADORA representados por sua conta investimento
referente a participacdo no capital social da INCORPORADA pelos elementos ativos e passivos
integrantes do Balango Patrimonial da INCORPORADA.

4.5. A substituicdo dos investimentos da INCORPORADORA na INCORPORADA pelos
elementos ativos e passivos constantes no Balango Patrimonial serd realizada sem haver,
ainda, alteracdo no valor do patriménio liquido da INCORPORADORA.

4.6. Assim, por se tratar de incorporacdo de sociedade controlada por sua controladora, titular
de 100% (cem por cento) do capital social da INCORPORADA, n3o havendo outros acionistas
da INCORPORADA, com a auséncia de terceiros ndao participantes direta ou indiretamente no
capital da INCORPORADA, e n3do havendo aumento de capital da INCORPORADORA, ndo se
fard necessario confrontar os parametros de relacdo de troca, ndo havendo qualquer
informacdo adicional a ser disponibilizada aos acionistas da INCORPORADORA.

5. DISPOSICOES FINAIS
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5.1. A aprovagao do presente Protocolo pela acionista da INCORPORADA e pelos acionistas da
INCORPORADORA implicara na extingdao da INCORPORADA, com o cancelamento de todas as
acdes representativas do capital social da INCORPORADA.

5.2. A administracdo da INCORPORADORA fica responsavel pelo arquivamento de todos os
documentos societarios necessdarios ao registro da Incorporacao nos 6rgaos competentes.

5.3. Com a efetivagdo da Incorporagdo, todos os bens, direitos, haveres, obrigacdes e
responsabilidades da INCORPORADA passardo, automaticamente, ao acervo patrimonial da
INCORPORADORA, que sucederd a INCORPORADA em todos os seus direitos e obrigacées,
independentemente de quaisquer formalidades além das previstas em lei.

5.4. AINCORPORADA poderd continuar a conduzir as operacdes em seu nome até que tenham
sido formalizados todos os registros e obtidas todas as autorizacdes requeridas pela legislacdo
aplicavel para a efetivacdo da Incorporacao.

5.5. N3o se aplicam as disposicdes relativas ao reembolso, tendo em vista que a
INCORPORADORA detém a totalidade das acbes representativas do capital social da
INCORPORADA, ndo havendo sécio dissidente em relagdo a Incorporacao.

Essas sdao as normas e os procedimentos que, nos termos da lei, formulamos para reger a
presente opera¢dao de Incorporagao, e por estarem, assim, justas e contratadas, as partes
firmam o presente instrumento, feito em 04 (quatro) vias de igual forma e teor, para que

produza seus juridicos e regulares efeitos.

Recife, 31 de margo de 2021.

Pela INCORPORADORA:

Fabio Lopes Alves Jenner Guimaraes do Rego
Diretor-Presidente Diretor Econbmico-Financeiro
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Pela INCORPORADA:

(, GPEXPAN

Lourival Nery dos Santos

Sandro Inacio Carneiro da Cruz

Diretor Diretor
Testemunhas:
1. 2.
Nome: Nome:
CPF/ME: CPF/ME:

RG e Orgio Exp.:

RG e Orgdo Exp.:
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PROTOCOLO E JUSTIFICACAO DE INCORPORAGAO
DE SOCIEDADE, NA FORMA ABAIXO:

Pelo presente instrumento e na melhor forma de direito, as partes abaixo:

COMPANHIA HIDRO ELETRICA DO SAO FRANCISCO - CHESF, sociedade anénima de economia
mista de capital aberto, com sede na cidade de Recife, estado de Pernambuco, na Rua Delmiro
Gouveia, n? 333, bairro de San Martin, CEP 50761-901, inscrita no CNPJ/ME sob o n?®
33.541.368/0001-16, com seus atos constitutivos arquivados na Junta Comercial do Estado de
Pernambuco sob o NIRE n? 26.300.042.509, doravante denominada simplesmente
INCORPORADORA, neste ato representada por seus diretores abaixo assinados e

identificados; e

CAITITU 2 ENERGIA S/A, sociedade anbnima, com sede na cidade de Recife, estado de
Pernambuco, na Avenida Engenheiro Abdias de Carvalho, n? 1.111, sala 405, Centro
Empresarial Recife, bairro do Prado, CEP 50.751-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n@
19.517.279/0001-03, com seus atos constitutivos arquivados na Junta Comercial do Estado de
Pernambuco sob o NIRE n? 26.3.0002418-7 doravante denominada simplesmente
INCORPORADA, neste ato representada por seus diretores abaixo assinados e identificados;

Resolvem firmar o presente instrumento de Protocolo e Justificacdo de Incorporacdo
(“Protocolo”), nos seguintes termos e condicdes:

Considerando que a INCORPORADORA é titular de 100% (cem por cento) do capital social da
INCORPORADA;

Considerando que as partes acreditam que a centralizagcdo da estrutura das duas empresas

contribuird para a reducao de custos operacionais e trard vantagens ao acionista com melhores

condicGes de gerar lucros;

Considerando que o Conselho de Administragao da INCORPORADORA aprovou a proposta de

incorporagao da INCORPORADA, deliberando sobre a indicagdo da empresa especializada
responsavel pela avaliacdo contabil do patriménio liquido da INCORPORADA a ser vertido para
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a INCORPORADORA, sem aumento de seu capital social, bem como o respectivo laudo de
avaliacado;

Considerando _que a Diretoria Executiva da sociedade Centrais Elétricas Brasileiras S.A. —
Eletrobras, inscrita no CNPJ n2 00.001.180/0001-26 (“Eletrobras”), controladora da
INCORPORADORA, em ata datada de 19.10.2020, também aprovou a proposta de
incorporacdao da INCORPORADA;

Considerando gque a incorporacdo pretendida é uma reorganizacdo societaria dentro do

mesmo grupo econOmico, uma vez que a INCORPORADORA é a uUnica acionista da
INCORPORADA, ndo se configurando, portanto, hipdtese de concentragdo econdmica
decorrente da consolidag¢do das atividades das Partes em uma Unica companhia e, por essas
razdes, ndo hd a necessidade de submissdo da operacdo ora proposta a andlise dos érgaos de
defesa da concorréncia, conforme jurisprudéncia firmada pelo préprio Conselho
Administrativo de Defesa Econ6mica — CADE;

Considerando que para realizacdo da presente operacdo é necessaria a anuéncia do Ministério

da Economia — por meio da Secretaria de Coordenacdo e Governanca das Empresas Estatais —
SEST,;

Considerando que o laudo de avaliagdao contdbil da INCORPORADA, elaborado por empresa

especializada previamente contratada pelos administradores das Partes, esta de acordo com
o pretendido para realizacdo da operacdo de incorporacao;

PROPOEM, através deste Protocolo firmado de acordo com o disposto no art. 224, da Lei n2
6.404/76, seja procedida a incorpora¢gdo da INCORPORADA pela INCORPORADORA, nos
termos e condicOes deste Protocolo, a ser submetido a aprovacado das sociedades.

1. JUSTIFICAGAO E BASES DA INCORPORAGAO

1.1. A operacdo objeto deste Protocolo consiste na incorporacdao da INCORPORADA pela
INCORPORADORA, com a versdo da integralidade do acervo liquido contabil da primeira para
a segunda, que sucedera aquela a titulo universal, em todos os seus bens, direitos e
obrigacGes, nos termos dos artigos 227 e seguintes da Lei n.2 6.404/76 (“Incorporacdo”).
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1.2. A reestruturacdo societaria pretendida com a incorporacdo da INCORPORADA
proporcionard o aproveitamento de sinergias e reduzira custos financeiros, operacionais e
administrativos por meio da concentragdao das estruturas atualmente existentes na
INCORPORADORA, o0 que aumentard os meios para o aproveitamento dos recursos
disponiveis, ampliando a perspectiva de expansdao dos negécios atualmente desenvolvidos
pela INCORPORADORA.

1.3. Os saldos das contas credora e devedora da INCORPORADA, que atualmente constituem
seus ativos e passivos, apds a implementacdo da Incorporacdo, passardao para os livros
contdbeis da INCORPORADORA, sendo transferidos para as correspondentes contas
contabeis, fazendo-se as necessarias adaptacdes.

1.4. Os bens, direitos e obrigacdes da INCORPORADA, a serem vertidos para a
INCORPORADORA, sdo aqueles detalhadamente descritos no Laudo de Avaliacdo, a valor
contabil, do acervo liquido da INCORPORADA, laudo esse que, devidamente rubricado pelas
partes, integra este instrumento independentemente de transcri¢ao.

1.5. Competird a administracdo da INCORPORADORA praticar todos os atos necessarios para
a implementacdo da Incorporacdo, correndo, por sua conta, todos os custos oriundos de tal
implementacao.

1.6. A administracdo da INCORPORADORA ficara encarregada, ainda, da guarda dos arquivos
e documentos contdbeis e fiscais da INCORPORADA apés a Incorporacao.

1.7. Realizada a Incorporacao, a INCORPORADA extinguir-se-a de pleno direito.

2. ORGANIZAGAO E COMPOSICAO DAS SOCIEDADES

2.1. A INCORPORADORA é uma sociedade an6nima de economia mista federal de capital
aberto, com o capital social de RS 9.753.953.471,58 (nove bilhdes, setecentos e cinquenta e
trés milhdes, novecentos e cinquenta e trés mil, quatrocentos e setenta e um reais e cinquenta
e oito centavos), representado por 55.904.895 (cinquenta e cinco milhdes, novecentas e
guatro mil e oitocentas e noventa e cinco) a¢bes, sendo 54.151.081 (cinquenta e quatro
milhdes, cento e cinquenta e uma mil e oitenta e uma) a¢bes ordindrias e 1.753.814 (um
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milhdo, setecentas e cinquenta e trés mil e oitocentas e quatorze) acbes preferenciais, todas
nominativas e sem valor nominal.

2.2. A INCORPORADA ¢é uma sociedade anénima de capital fechado, com capital social de RS
76.020.000,00 (setenta e seis milhGes e vinte mil reais), totalmente integralizado, dividido em
76.020.000 (setenta e seis milhGes e vinte mil) acGes ordindrias nominativas, sem valor
nominal, assim distribuidas:

Sécio Agles Valor em RS %
Companhia Hidro Elétrica do Sdo| 76.020.000 RS 76.020.000,00 100
Francisco — Chesf

3. DATA-BASE, AVALIACAO PATRIMONIAL E VARIACf)ES PATRIMONIAIS
3.1. A data-base da Incorporacdo é de 31 de margo de 2021 (“Data-Base”).

3.2. A avaliagdo do acervo liquido da INCORPORADA foi feita pela Chronus Auditores
Independentes S/S, inscrita no CNPJ/ME sob o n2 09.631.256/0001-71, com endereco
comercial na Rua das Ninfas, n2 262, sala 106, CEP 50.070-050, bairro Boa Vista, na cidade de
Recife, estado de Pernambuco, através de sua responsdvel técnica e representante legal, Sra.
Rosivam Pereira Diniz, contadora, inscrita no CRC PE sob 0 n2 014050/0-4 e no CPF/ME sob n®
688.394.304-82, conforme o disposto no art. 8 da Lei n2 6.404/76.

3.3. A avaliacdo foi realizada pelo valor contabil, com base nos elementos constantes do
balango patrimonial da INCORPORADA levantado em 31 de janeiro de 2021 (“Balango
Patrimonial”).

3.4. De acordo com a avaliacdo efetuada, o valor contabil total do patriménio liquido da
INCORPORADA ¢ de RS 70.355.594,88 (setenta milhdes, trezentos e cinquenta e cinco mil,
quinhentos e noventa e quatro reais e oitenta e oito centavos).

3.5. Toda e qualquer variacdo patrimonial posterior a data do Balanco Patrimonial serd
absorvida pela INCORPORADORA na data da efetiva Incorporacao.
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4. PARTICIPACOES COMUNS E SUBSTITUIGAO DE AGOES

4.1. Tendo em vista que a INCORPORADORA ¢é detentora de 100% (cem por cento) do capital
social da INCORPORADA, n3o haverd substituicao de agdes da INCORPORADA por ac¢des da
INCORPORADORA. Com a extincdo das acdes da INCORPORADA, o valor do investimento
registrado no ativo da INCORPORADORA sera substituido pelo valor do patriménio liquido da
INCORPORADA, conforme avaliado.

4.2. A Incorporacgao ndo resultarad em alteracdo no patrimonio liquido da INCORPORADORA na
medida que o patrimdnio liquido da INCORPORADA ji estad integralmente refletido no
patrimonio liquido da INCORPORADORA em decorréncia da aplicacdo do método da
equivaléncia patrimonial, conforme se verifica do balango patrimonial da INCORPORADORA
levantado na mesma Data-Base.

4.3. Consequentemente, ndo havera aumento do capital social da INCORPORADORA e nem
tampouco a emissao de novas agoes.

4.4. Como decorréncia da Incorporacdo, operar-se-3, na contabilidade da INCORPORADORA,
mera substituicdo dos ativos da INCORPORADORA representados por sua conta investimento
referente a participacdo no capital social da INCORPORADA pelos elementos ativos e passivos
integrantes do Balango Patrimonial da INCORPORADA.

4.5. A substituicdo dos investimentos da INCORPORADORA na INCORPORADA pelos
elementos ativos e passivos constantes no Balango Patrimonial serd realizada sem haver,
ainda, alteracdo no valor do patriménio liquido da INCORPORADORA.

4.6. Assim, por se tratar de incorporacdo de sociedade controlada por sua controladora, titular
de 100% (cem por cento) do capital social da INCORPORADA, n3o havendo outros acionistas
da INCORPORADA, com a auséncia de terceiros ndao participantes direta ou indiretamente no
capital da INCORPORADA, e n3do havendo aumento de capital da INCORPORADORA, ndo se
fard necessario confrontar os parametros de relacdo de troca, ndo havendo qualquer
informacdo adicional a ser disponibilizada aos acionistas da INCORPORADORA.

5. DISPOSICOES FINAIS
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5.1. A aprovagao do presente Protocolo pela acionista da INCORPORADA e pelos acionistas da
INCORPORADORA implicara na extingdao da INCORPORADA, com o cancelamento de todas as
acdes representativas do capital social da INCORPORADA.

5.2. A administracdo da INCORPORADORA fica responsavel pelo arquivamento de todos os
documentos societarios necessdarios ao registro da Incorporacao nos 6rgaos competentes.

5.3. Com a efetivagdo da Incorporagdo, todos os bens, direitos, haveres, obrigacdes e
responsabilidades da INCORPORADA passardo, automaticamente, ao acervo patrimonial da
INCORPORADORA, que sucederd a INCORPORADA em todos os seus direitos e obrigacées,
independentemente de quaisquer formalidades além das previstas em lei.

5.4. AINCORPORADA poderd continuar a conduzir as operacdes em seu nome até que tenham
sido formalizados todos os registros e obtidas todas as autorizacdes requeridas pela legislacdo
aplicavel para a efetivacao da Incorporagao.

5.5. N3o se aplicam as disposicbes relativas ao reembolso, tendo em vista que a
INCORPORADORA detém a totalidade das acbes representativas do capital social da
INCORPORADA, ndo havendo sécio dissidente em relagdo a Incorporacao.

Essas sdao as normas e os procedimentos que, nos termos da lei, formulamos para reger a
presente operagdao de Incorporagao, e por estarem, assim, justas e contratadas, as partes
firmam o presente instrumento, feito em 04 (quatro) vias de igual forma e teor, para que

produza seus juridicos e regulares efeitos.

Recife, 31 de margo de 2021.

Pela INCORPORADORA:

Fabio Lopes Alves Jenner Guimaraes do Rego
Diretor-Presidente Diretor Econbmico-Financeiro
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Pela INCORPORADA:

(, GPEXPAN

Lourival Nery dos Santos

Sandro Inacio Carneiro da Cruz

Diretor Diretor
Testemunhas:
1. 2.
Nome: Nome:
CPF/ME: CPF/ME:

RG e Orgio Exp.:

RG e Orgdo Exp.:
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PROTOCOLO E JUSTIFICACAO DE INCORPORAGAO
DE SOCIEDADE, NA FORMA ABAIXO:

Pelo presente instrumento e na melhor forma de direito, as partes abaixo:

COMPANHIA HIDRO ELETRICA DO SAO FRANCISCO - CHESF, sociedade anénima de economia
mista de capital aberto, com sede na cidade de Recife, estado de Pernambuco, na Rua Delmiro
Gouveia, n? 333, bairro de San Martin, CEP 50761-901, inscrita no CNPJ/ME sob o n?®
33.541.368/0001-16, com seus atos constitutivos arquivados na Junta Comercial do Estado de
Pernambuco sob o NIRE n? 26.300.042.509, doravante denominada simplesmente
INCORPORADORA, neste ato representada por seus diretores abaixo assinados e

identificados; e

CAITITU 3 ENERGIA S/A, sociedade anbnima, com sede na cidade de Recife, estado de
Pernambuco, na Avenida Engenheiro Abdias de Carvalho, n? 1.111, sala 405, Centro
Empresarial Recife, bairro do Prado, CEP 50.751-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n@
19.526.401/0001-08, com seus atos constitutivos arquivados na Junta Comercial do Estado de
Pernambuco sob o NIRE n? 26.3.0002419-5 doravante denominada simplesmente
INCORPORADA, neste ato representada por seus diretores abaixo assinados e identificados;

Resolvem firmar o presente instrumento de Protocolo e Justificacdo de Incorporacdo
(“Protocolo”), nos seguintes termos e condicdes:

Considerando que a INCORPORADORA é titular de 100% (cem por cento) do capital social da
INCORPORADA;

Considerando que as partes acreditam que a centralizagcdo da estrutura das duas empresas

contribuird para a reducao de custos operacionais e trard vantagens ao acionista com melhores

condicGes de gerar lucros;

Considerando que o Conselho de Administracao da INCORPORADORA aprovou a proposta de

incorporagao da INCORPORADA, deliberando sobre a indicagdo da empresa especializada
responsavel pela avaliacdo contabil do patriménio liquido da INCORPORADA a ser vertido para
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a INCORPORADORA, sem aumento de seu capital social, bem como o respectivo laudo de
avaliacado;

Considerando _que a Diretoria Executiva da sociedade Centrais Elétricas Brasileiras S.A. —
Eletrobras, inscrita no CNPJ n2 00.001.180/0001-26 (“Eletrobras”), controladora da
INCORPORADORA, em ata datada de 19.10.2020, também aprovou a proposta de
incorporacdao da INCORPORADA;

Considerando gque a incorporacdo pretendida é uma reorganizacdo societaria dentro do

mesmo grupo econOmico, uma vez que a INCORPORADORA é a uUnica acionista da
INCORPORADA, ndo se configurando, portanto, hipdtese de concentracdo econdmica
decorrente da consolidag¢do das atividades das Partes em uma Unica companhia e, por essas
razdes, ndo hd a necessidade de submissdo da operacdo ora proposta a andlise dos érgaos de
defesa da concorréncia, conforme jurisprudéncia firmada pelo préprio Conselho
Administrativo de Defesa Econ6mica — CADE;

Considerando que para realizacdo da presente operacdo é necessaria a anuéncia do Ministério

da Economia — por meio da Secretaria de Coordenacdo e Governanca das Empresas Estatais —
SEST,;

Considerando que o laudo de avaliagdao contdbil da INCORPORADA, elaborado por empresa

especializada previamente contratada pelos administradores das Partes, esta de acordo com
o pretendido para realizacdo da operacdo de incorporacao;

PROPOEM, através deste Protocolo firmado de acordo com o disposto no art. 224, da Lei n2
6.404/76, seja procedida a incorpora¢gdo da INCORPORADA pela INCORPORADORA, nos
termos e condicOes deste Protocolo, a ser submetido a aprovacado das sociedades.

1. JUSTIFICAGAO E BASES DA INCORPORAGAO

1.1. A operacdo objeto deste Protocolo consiste na incorporacdao da INCORPORADA pela
INCORPORADORA, com a versdo da integralidade do acervo liquido contabil da primeira para
a segunda, que sucedera aquela a titulo universal, em todos os seus bens, direitos e
obrigacGes, nos termos dos artigos 227 e seguintes da Lei n.2 6.404/76 (“Incorporacdo”).
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1.2. A reestruturacdo societaria pretendida com a incorporacdo da INCORPORADA
proporcionard o aproveitamento de sinergias e reduzira custos financeiros, operacionais e
administrativos por meio da concentragdao das estruturas atualmente existentes na
INCORPORADORA, o0 que aumentard os meios para o aproveitamento dos recursos
disponiveis, ampliando a perspectiva de expansdao dos negécios atualmente desenvolvidos
pela INCORPORADORA.

1.3. Os saldos das contas credora e devedora da INCORPORADA, que atualmente constituem
seus ativos e passivos, apds a implementacdo da Incorporacdo, passardao para os livros
contdbeis da INCORPORADORA, sendo transferidos para as correspondentes contas
contabeis, fazendo-se as necessarias adaptacdes.

1.4. Os bens, direitos e obrigacdes da INCORPORADA, a serem vertidos para a
INCORPORADORA, sdo aqueles detalhadamente descritos no Laudo de Avaliacdo, a valor
contabil, do acervo liquido da INCORPORADA, laudo esse que, devidamente rubricado pelas
partes, integra este instrumento independentemente de transcri¢ao.

1.5. Competird a administracdo da INCORPORADORA praticar todos os atos necessarios para
a implementacdo da Incorporacdo, correndo, por sua conta, todos os custos oriundos de tal
implementacao.

1.6. A administracdo da INCORPORADORA ficara encarregada, ainda, da guarda dos arquivos
e documentos contdbeis e fiscais da INCORPORADA apés a Incorporacao.

1.7. Realizada a Incorporacao, a INCORPORADA extinguir-se-a de pleno direito.

2. ORGANIZAGAO E COMPOSICAO DAS SOCIEDADES

2.1. A INCORPORADORA é uma sociedade an6nima de economia mista federal de capital
aberto, com o capital social de RS 9.753.953.471,58 (nove bilhdes, setecentos e cinquenta e
trés milhdes, novecentos e cinquenta e trés mil, quatrocentos e setenta e um reais e cinquenta
e oito centavos), representado por 55.904.895 (cinquenta e cinco milhdes, novecentas e
guatro mil e oitocentas e noventa e cinco) a¢bes, sendo 54.151.081 (cinquenta e quatro
milhdes, cento e cinquenta e uma mil e oitenta e uma) a¢bes ordindrias e 1.753.814 (um
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milhdo, setecentas e cinquenta e trés mil e oitocentas e quatorze) acbes preferenciais, todas
nominativas e sem valor nominal.

2.2. A INCORPORADA ¢é uma sociedade anénima de capital fechado, com capital social de RS
79.505.000,00 (setenta e nove milhGes e quinhentos e cinco mil reais), totalmente
integralizado, dividido em 79.505.000 (setenta e nove milhdes e quinhentas e cinco mil) acGes
ordinarias nominativas, sem valor nominal, assim distribuidas:

Sécio Agles Valor em RS %
Companhia Hidro Elétrica do Sao| 79.505.000 RS 79.505.000,00 100
Francisco — Chesf

3. DATA-BASE, AVALIACAO PATRIMONIAL E VARIACf)ES PATRIMONIAIS
3.1. A data-base da Incorporacdo é de 31 de margo de 2021 (“Data-Base”).

3.2. A avaliagdo do acervo liquido da INCORPORADA foi feita pela Chronus Auditores
Independentes S/S, inscrita no CNPJ/ME sob o n2 09.631.256/0001-71, com endereco
comercial na Rua das Ninfas, n2 262, sala 106, CEP 50.070-050, bairro Boa Vista, na cidade de
Recife, estado de Pernambuco, através de sua responsdvel técnica e representante legal, Sra.
Rosivam Pereira Diniz, contadora, inscrita no CRC PE sob 0 n2 014050/0-4 e no CPF/ME sob n®
688.394.304-82, conforme o disposto no art. 8 da Lei n2 6.404/76.

3.3. A avaliacdo foi realizada pelo valor contabil, com base nos elementos constantes do
balango patrimonial da INCORPORADA levantado em 31 de janeiro de 2021 (“Balango
Patrimonial”).

3.4. De acordo com a avaliacdo efetuada, o valor contabil total do patriménio liquido da
INCORPORADA ¢ de RS 72.565.134,04 (setenta e dois milhdes, quinhentos e sessenta e cinco
mil, cento e trinta e quatro reais e quatro centavos).

3.5. Toda e qualquer variacdo patrimonial posterior a data do Balanco Patrimonial serd
absorvida pela INCORPORADORA na data da efetiva Incorporacao.
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4. PARTICIPACOES COMUNS E SUBSTITUIGAO DE AGOES

4.1. Tendo em vista que a INCORPORADORA ¢é detentora de 100% (cem por cento) do capital
social da INCORPORADA, n3o haverd substituicao de agdes da INCORPORADA por ac¢des da
INCORPORADORA. Com a extincdo das acdes da INCORPORADA, o valor do investimento
registrado no ativo da INCORPORADORA sera substituido pelo valor do patriménio liquido da
INCORPORADA, conforme avaliado.

4.2. A Incorporacgao ndo resultarad em alteracdo no patrimonio liquido da INCORPORADORA na
medida que o patrimdnio liquido da INCORPORADA ji estad integralmente refletido no
patrimonio liquido da INCORPORADORA em decorréncia da aplicacdo do método da
equivaléncia patrimonial, conforme se verifica do balango patrimonial da INCORPORADORA
levantado na mesma Data-Base.

4.3. Consequentemente, ndo haverd aumento do capital social da INCORPORADORA e nem
tampouco a emissao de novas agoes.

4.4. Como decorréncia da Incorporacdo, operar-se-3, na contabilidade da INCORPORADORA,
mera substituicao dos ativos da INCORPORADORA representados por sua conta investimento
referente a participacdo no capital social da INCORPORADA pelos elementos ativos e passivos
integrantes do Balango Patrimonial da INCORPORADA.

4.5. A substituicdo dos investimentos da INCORPORADORA na INCORPORADA pelos
elementos ativos e passivos constantes no Balanco Patrimonial serd realizada sem haver,
ainda, alteracdo no valor do patriménio liquido da INCORPORADORA.

4.6. Assim, por se tratar de incorporacdo de sociedade controlada por sua controladora, titular
de 100% (cem por cento) do capital social da INCORPORADA, n3o havendo outros acionistas
da INCORPORADA, com a auséncia de terceiros ndao participantes direta ou indiretamente no
capital da INCORPORADA, e n3do havendo aumento de capital da INCORPORADORA, ndo se
fard necessario confrontar os parametros de relacdo de troca, ndo havendo qualquer
informacdo adicional a ser disponibilizada aos acionistas da INCORPORADORA.

5. DISPOSICOES FINAIS
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5.1. A aprovagao do presente Protocolo pela acionista da INCORPORADA e pelos acionistas da
INCORPORADORA implicara na extingdao da INCORPORADA, com o cancelamento de todas as
acdes representativas do capital social da INCORPORADA.

5.2. A administracdo da INCORPORADORA fica responsavel pelo arquivamento de todos os
documentos societarios necessarios ao registro da Incorporacdo nos 6rgaos competentes.

5.3. Com a efetivagdo da Incorporagdo, todos os bens, direitos, haveres, obrigacdes e
responsabilidades da INCORPORADA passardo, automaticamente, ao acervo patrimonial da
INCORPORADORA, que sucederd a INCORPORADA em todos os seus direitos e obrigacdes,
independentemente de quaisquer formalidades além das previstas em lei.

5.4. AINCORPORADA poderd continuar a conduzir as operacdes em seu nome até que tenham
sido formalizados todos os registros e obtidas todas as autorizacdes requeridas pela legislacdo
aplicavel para a efetivacdo da Incorporacao.

5.5. N3o se aplicam as disposicbes relativas ao reembolso, tendo em vista que a
INCORPORADORA detém a totalidade das acbes representativas do capital social da
INCORPORADA, ndo havendo sécio dissidente em relagdo a Incorporacao.

Essas sdao as normas e os procedimentos que, nos termos da lei, formulamos para reger a
presente operagdao de Incorporagao, e por estarem, assim, justas e contratadas, as partes
firmam o presente instrumento, feito em 04 (quatro) vias de igual forma e teor, para que

produza seus juridicos e regulares efeitos.

Recife, 31 de margo de 2021.

Pela INCORPORADORA:

Fabio Lopes Alves Jenner Guimaraes do Rego
Diretor-Presidente Diretor Econbmico-Financeiro
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Pela INCORPORADA:

(, GPEXPAN

Lourival Nery dos Santos

Sandro Inacio Carneiro da Cruz

Diretor Diretor
Testemunhas:
1. 2.
Nome: Nome:
CPF/ME: CPF/ME:

RG e Orgio Exp.:

RG e Orgdo Exp.:
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PROTOCOLO E JUSTIFICACAO DE INCORPORAGAO
DE SOCIEDADE, NA FORMA ABAIXO:

Pelo presente instrumento e na melhor forma de direito, as partes abaixo:

COMPANHIA HIDRO ELETRICA DO SAO FRANCISCO - CHESF, sociedade anénima de economia
mista de capital aberto, com sede na cidade de Recife, estado de Pernambuco, na Rua Delmiro
Gouveia, n? 333, bairro de San Martin, CEP 50761-901, inscrita no CNPJ/ME sob o n?®
33.541.368/0001-16, com seus atos constitutivos arquivados na Junta Comercial do Estado de
Pernambuco sob o NIRE n? 26.300.042.509, doravante denominada simplesmente
INCORPORADORA, neste ato representada por seus diretores abaixo assinados e

identificados; e

CARCARA ENERGIA S/A, sociedade andénima, com sede na cidade de Recife, estado de
Pernambuco, na Avenida Engenheiro Abdias de Carvalho, n? 1.111, sala 405, Centro
Empresarial Recife, bairro do Prado, CEP 50.751-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n@
19.517.245/0001-19, com seus atos constitutivos arquivados na Junta Comercial do Estado de
Pernambuco sob o NIRE n? 26.3.0002412-8 doravante denominada simplesmente
INCORPORADA, neste ato representada por seus diretores abaixo assinados e identificados;

Resolvem firmar o presente instrumento de Protocolo e Justificacdo de Incorporacdo
(“Protocolo”), nos seguintes termos e condicdes:

Considerando que a INCORPORADORA é titular de 100% (cem por cento) do capital social da
INCORPORADA;

Considerando que as partes acreditam que a centralizagcdo da estrutura das duas empresas

contribuird para a reducao de custos operacionais e trard vantagens ao acionista com melhores

condicGes de gerar lucros;

Considerando que o Conselho de Administragao da INCORPORADORA aprovou a proposta de

incorporagao da INCORPORADA, deliberando sobre a indicagdo da empresa especializada
responsavel pela avaliacdo contabil do patriménio liquido da INCORPORADA a ser vertido para
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a INCORPORADORA, sem aumento de seu capital social, bem como o respectivo laudo de
avaliacado;

Considerando _que a Diretoria Executiva da sociedade Centrais Elétricas Brasileiras S.A. —
Eletrobras, inscrita no CNPJ n2 00.001.180/0001-26 (“Eletrobras”), controladora da
INCORPORADORA, em ata datada de 19.10.2020, também aprovou a proposta de
incorporacdao da INCORPORADA;

Considerando gque a incorporacdo pretendida é uma reorganizacdo societaria dentro do

mesmo grupo econOmico, uma vez que a INCORPORADORA é a uUnica acionista da
INCORPORADA, ndo se configurando, portanto, hipdtese de concentragdo econdmica
decorrente da consolidag¢do das atividades das Partes em uma Unica companhia e, por essas
razdes, ndo hd a necessidade de submissdo da operacdo ora proposta a andlise dos érgaos de
defesa da concorréncia, conforme jurisprudéncia firmada pelo préprio Conselho
Administrativo de Defesa Econ6mica — CADE;

Considerando que para realizacdo da presente operacdo é necessaria a anuéncia do Ministério

da Economia — por meio da Secretaria de Coordenacdo e Governanca das Empresas Estatais —
SEST,;

Considerando que o laudo de avaliagdao contdbil da INCORPORADA, elaborado por empresa

especializada previamente contratada pelos administradores das Partes, esta de acordo com
o pretendido para realizacdo da operacdo de incorporacao;

PROPOEM, através deste Protocolo firmado de acordo com o disposto no art. 224, da Lei n2
6.404/76, seja procedida a incorpora¢gdo da INCORPORADA pela INCORPORADORA, nos
termos e condicOes deste Protocolo, a ser submetido a aprovacado das sociedades.

1. JUSTIFICAGAO E BASES DA INCORPORAGAO

1.1. A operacdo objeto deste Protocolo consiste na incorporacdao da INCORPORADA pela
INCORPORADORA, com a versdo da integralidade do acervo liquido contabil da primeira para
a segunda, que sucedera aquela a titulo universal, em todos os seus bens, direitos e
obrigacGes, nos termos dos artigos 227 e seguintes da Lei n.2 6.404/76 (“Incorporacdo”).
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1.2. A reestruturacdo societaria pretendida com a incorporacdo da INCORPORADA
proporcionard o aproveitamento de sinergias e reduzira custos financeiros, operacionais e
administrativos por meio da concentragdao das estruturas atualmente existentes na
INCORPORADORA, o0 que aumentard os meios para o aproveitamento dos recursos
disponiveis, ampliando a perspectiva de expansdao dos negécios atualmente desenvolvidos
pela INCORPORADORA.

1.3. Os saldos das contas credora e devedora da INCORPORADA, que atualmente constituem
seus ativos e passivos, apds a implementacdo da Incorporacdo, passardao para os livros
contdbeis da INCORPORADORA, sendo transferidos para as correspondentes contas
contabeis, fazendo-se as necessarias adaptacdes.

1.4. Os bens, direitos e obrigacdes da INCORPORADA, a serem vertidos para a
INCORPORADORA, sdo aqueles detalhadamente descritos no Laudo de Avaliacdo, a valor
contabil, do acervo liquido da INCORPORADA, laudo esse que, devidamente rubricado pelas
partes, integra este instrumento independentemente de transcri¢ao.

1.5. Competird a administracdo da INCORPORADORA praticar todos os atos necessarios para
a implementacdo da Incorporacdo, correndo, por sua conta, todos os custos oriundos de tal
implementacao.

1.6. A administracdo da INCORPORADORA ficara encarregada, ainda, da guarda dos arquivos
e documentos contdbeis e fiscais da INCORPORADA apés a Incorporacao.

1.7. Realizada a Incorporacao, a INCORPORADA extinguir-se-a de pleno direito.

2. ORGANIZAGAO E COMPOSICAO DAS SOCIEDADES

2.1. A INCORPORADORA é uma sociedade an6nima de economia mista federal de capital
aberto, com o capital social de RS 9.753.953.471,58 (nove bilhdes, setecentos e cinquenta e
trés milhdes, novecentos e cinquenta e trés mil, quatrocentos e setenta e um reais e cinquenta
e oito centavos), representado por 55.904.895 (cinquenta e cinco milhdes, novecentas e
guatro mil e oitocentas e noventa e cinco) a¢bes, sendo 54.151.081 (cinquenta e quatro
milhdes, cento e cinquenta e uma mil e oitenta e uma) a¢bes ordindrias e 1.753.814 (um
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milhdo, setecentas e cinquenta e trés mil e oitocentas e quatorze) acbes preferenciais, todas
nominativas e sem valor nominal.

2.2. A INCORPORADA ¢é uma sociedade anénima de capital fechado, com capital social de RS
83.980.000,00 (oitenta e trés milhdes e novecentos e oitenta mil reais), totalmente
integralizado, dividido em 83.980.000 (oitenta e trés milhGes e novecentas e oitenta mil) agcdes
ordinarias nominativas, sem valor nominal, assim distribuidas:

Sécio Agles Valor em RS %
Companhia Hidro Elétrica do Sdo| 83.980.000 RS 83.980.000,00 100
Francisco — Chesf

3. DATA-BASE, AVALIACAO PATRIMONIAL E VARIACf)ES PATRIMONIAIS
3.1. A data-base da Incorporacdo é de 31 de margo de 2021 (“Data-Base”).

3.2. A avaliagdo do acervo liquido da INCORPORADA foi feita pela Chronus Auditores
Independentes S/S, inscrita no CNPJ/ME sob o n2 09.631.256/0001-71, com endereco
comercial na Rua das Ninfas, n2 262, sala 106, CEP 50.070-050, bairro Boa Vista, na cidade de
Recife, estado de Pernambuco, através de sua responsdvel técnica e representante legal, Sra.
Rosivam Pereira Diniz, contadora, inscrita no CRC PE sob 0 n2 014050/0-4 e no CPF/ME sob n®
688.394.304-82, conforme o disposto no art. 8 da Lei n2 6.404/76.

3.3. A avaliacdo foi realizada pelo valor contabil, com base nos elementos constantes do
balango patrimonial da INCORPORADA levantado em 31 de janeiro de 2021 (“Balango
Patrimonial”).

3.4. De acordo com a avaliacdo efetuada, o valor contabil total do patriménio liquido da
INCORPORADA é de RS 72.677.095,09 (setenta e dois milhdes, seiscentos e setenta e sete mil,

noventa e cinco reais e nove centavos).

3.5. Toda e qualquer variacdo patrimonial posterior a data do Balanco Patrimonial serd
absorvida pela INCORPORADORA na data da efetiva Incorporacao.
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4. PARTICIPACOES COMUNS E SUBSTITUIGAO DE AGOES

4.1. Tendo em vista que a INCORPORADORA ¢é detentora de 100% (cem por cento) do capital
social da INCORPORADA, n3o haverd substituicao de agdes da INCORPORADA por ac¢des da
INCORPORADORA. Com a extincdo das acdes da INCORPORADA, o valor do investimento
registrado no ativo da INCORPORADORA sera substituido pelo valor do patriménio liquido da
INCORPORADA, conforme avaliado.

4.2. A Incorporacgao ndo resultarad em alteracdo no patrimonio liquido da INCORPORADORA na
medida que o patrimdnio liquido da INCORPORADA ji estad integralmente refletido no
patrimonio liquido da INCORPORADORA em decorréncia da aplicacgdo do método da
equivaléncia patrimonial, conforme se verifica do balango patrimonial da INCORPORADORA
levantado na mesma Data-Base.

4.3. Consequentemente, ndo haverd aumento do capital social da INCORPORADORA e nem
tampouco a emissao de novas agoes.

4.4. Como decorréncia da Incorporacdo, operar-se-3, na contabilidade da INCORPORADORA,
mera substituicao dos ativos da INCORPORADORA representados por sua conta investimento
referente a participacdo no capital social da INCORPORADA pelos elementos ativos e passivos
integrantes do Balango Patrimonial da INCORPORADA.

4.5. A substituicdo dos investimentos da INCORPORADORA na INCORPORADA pelos
elementos ativos e passivos constantes no Balanco Patrimonial serd realizada sem haver,
ainda, alteracdo no valor do patriménio liquido da INCORPORADORA.

4.6. Assim, por se tratar de incorporacdo de sociedade controlada por sua controladora, titular
de 100% (cem por cento) do capital social da INCORPORADA, n3o havendo outros acionistas
da INCORPORADA, com a auséncia de terceiros ndao participantes direta ou indiretamente no
capital da INCORPORADA, e n3do havendo aumento de capital da INCORPORADORA, ndo se
fard necessario confrontar os parametros de relacdo de troca, ndo havendo qualquer
informacdo adicional a ser disponibilizada aos acionistas da INCORPORADORA.

5. DISPOSICOES FINAIS
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5.1. A aprovagao do presente Protocolo pela acionista da INCORPORADA e pelos acionistas da
INCORPORADORA implicara na extingdao da INCORPORADA, com o cancelamento de todas as
acdes representativas do capital social da INCORPORADA.

5.2. A administracdo da INCORPORADORA fica responsavel pelo arquivamento de todos os
documentos societarios necessarios ao registro da Incorporacdo nos 6rgaos competentes.

5.3. Com a efetivagdo da Incorporagdo, todos os bens, direitos, haveres, obrigacdes e
responsabilidades da INCORPORADA passardo, automaticamente, ao acervo patrimonial da
INCORPORADORA, que sucederd a INCORPORADA em todos os seus direitos e obrigacdes,
independentemente de quaisquer formalidades além das previstas em lei.

5.4. AINCORPORADA poderd continuar a conduzir as operacdes em seu nome até que tenham
sido formalizados todos os registros e obtidas todas as autorizacdes requeridas pela legislacdo
aplicavel para a efetivacdo da Incorporacao.

5.5. N3o se aplicam as disposicbes relativas ao reembolso, tendo em vista que a
INCORPORADORA detém a totalidade das acbes representativas do capital social da
INCORPORADA, ndo havendo sécio dissidente em relagdo a Incorporacao.

Essas sdao as normas e os procedimentos que, nos termos da lei, formulamos para reger a
presente operagdao de Incorporagao, e por estarem, assim, justas e contratadas, as partes
firmam o presente instrumento, feito em 04 (quatro) vias de igual forma e teor, para que

produza seus juridicos e regulares efeitos.

Recife, 31 de margo de 2021.

Pela INCORPORADORA:

Fabio Lopes Alves Jenner Guimaraes do Rego
Diretor-Presidente Diretor Econbmico-Financeiro
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Pela INCORPORADA:

(, GPEXPAN

Lourival Nery dos Santos

Sandro Inacio Carneiro da Cruz

Diretor Diretor
Testemunhas:
1. 2.
Nome: Nome:
CPF/ME: CPF/ME:

RG e Orgio Exp.:

RG e Orgdo Exp.:
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PROTOCOLO E JUSTIFICACAO DE INCORPORAGAO
DE SOCIEDADE, NA FORMA ABAIXO:

Pelo presente instrumento e na melhor forma de direito, as partes abaixo:

COMPANHIA HIDRO ELETRICA DO SAO FRANCISCO - CHESF, sociedade anénima de economia
mista de capital aberto, com sede na cidade de Recife, estado de Pernambuco, na Rua Delmiro
Gouveia, n? 333, bairro de San Martin, CEP 50761-901, inscrita no CNPJ/ME sob o n?®
33.541.368/0001-16, com seus atos constitutivos arquivados na Junta Comercial do Estado de
Pernambuco sob o NIRE n? 26.300.042.509, doravante denominada simplesmente
INCORPORADORA, neste ato representada por seus diretores abaixo assinados e

identificados; e

CORRUPIAO 3 ENERGIA S/A, sociedade an6nima, com sede na cidade de Recife, estado de
Pernambuco, na Avenida Engenheiro Abdias de Carvalho, n? 1.111, sala 405, Centro
Empresarial Recife, bairro do Prado, CEP 50.751-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n@
19.517.183/0001-45, com seus atos constitutivos arquivados na Junta Comercial do Estado de
Pernambuco sob o NIRE n? 26.3.0002430-6 doravante denominada simplesmente
INCORPORADA, neste ato representada por seus diretores abaixo assinados e identificados;

Resolvem firmar o presente instrumento de Protocolo e Justificacdo de Incorporacdo
(“Protocolo”), nos seguintes termos e condicdes:

Considerando que a INCORPORADORA é titular de 100% (cem por cento) do capital social da
INCORPORADA;

Considerando que as partes acreditam que a centralizagcdo da estrutura das duas empresas

contribuird para a reducao de custos operacionais e trard vantagens ao acionista com melhores

condicGes de gerar lucros;

Considerando que o Conselho de Administragao da INCORPORADORA aprovou a proposta de

incorporagao da INCORPORADA, deliberando sobre a indicagdo da empresa especializada
responsavel pela avaliacdo contabil do patriménio liquido da INCORPORADA a ser vertido para
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a INCORPORADORA, sem aumento de seu capital social, bem como o respectivo laudo de
avaliacado;

Considerando _que a Diretoria Executiva da sociedade Centrais Elétricas Brasileiras S.A. —
Eletrobras, inscrita no CNPJ n2 00.001.180/0001-26 (“Eletrobras”), controladora da
INCORPORADORA, em ata datada de 19.10.2020, também aprovou a proposta de
incorporacdao da INCORPORADA;

Considerando gque a incorporacdo pretendida é uma reorganizacdo societaria dentro do

mesmo grupo econOmico, uma vez que a INCORPORADORA é a uUnica acionista da
INCORPORADA, ndo se configurando, portanto, hipdtese de concentragdo econdmica
decorrente da consolidag¢do das atividades das Partes em uma Unica companhia e, por essas
razdes, ndo hd a necessidade de submissdo da operacdo ora proposta a andlise dos érgaos de
defesa da concorréncia, conforme jurisprudéncia firmada pelo préprio Conselho
Administrativo de Defesa Econ6mica — CADE;

Considerando que para realizacdo da presente operacao é necessaria a anuéncia do Ministério

da Economia — por meio da Secretaria de Coordenacdo e Governanca das Empresas Estatais —
SEST,;

Considerando que o laudo de avaliagdao contdbil da INCORPORADA, elaborado por empresa

especializada previamente contratada pelos administradores das Partes, esta de acordo com
o pretendido para realizacdo da operacdo de incorporacao;

PROPOEM, através deste Protocolo firmado de acordo com o disposto no art. 224, da Lei n2
6.404/76, seja procedida a incorpora¢gdo da INCORPORADA pela INCORPORADORA, nos
termos e condicOes deste Protocolo, a ser submetido a aprovacado das sociedades.

1. JUSTIFICAGAO E BASES DA INCORPORAGAO

1.1. A operacdo objeto deste Protocolo consiste na incorporacdao da INCORPORADA pela
INCORPORADORA, com a versdo da integralidade do acervo liquido contabil da primeira para
a segunda, que sucedera aquela a titulo universal, em todos os seus bens, direitos e
obrigacGes, nos termos dos artigos 227 e seguintes da Lei n.2 6.404/76 (“Incorporacdo”).
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1.2. A reestruturacdo societaria pretendida com a incorporacdo da INCORPORADA
proporcionard o aproveitamento de sinergias e reduzira custos financeiros, operacionais e
administrativos por meio da concentragdao das estruturas atualmente existentes na
INCORPORADORA, o0 que aumentard os meios para o aproveitamento dos recursos
disponiveis, ampliando a perspectiva de expansdao dos negécios atualmente desenvolvidos
pela INCORPORADORA.

1.3. Os saldos das contas credora e devedora da INCORPORADA, que atualmente constituem
seus ativos e passivos, apds a implementacdo da Incorporacdo, passardao para os livros
contdbeis da INCORPORADORA, sendo transferidos para as correspondentes contas
contabeis, fazendo-se as necessarias adaptacdes.

1.4. Os bens, direitos e obrigacdes da INCORPORADA, a serem vertidos para a
INCORPORADORA, sdo aqueles detalhadamente descritos no Laudo de Avaliacdo, a valor
contabil, do acervo liquido da INCORPORADA, laudo esse que, devidamente rubricado pelas
partes, integra este instrumento independentemente de transcri¢ao.

1.5. Competird a administracdo da INCORPORADORA praticar todos os atos necessarios para
a implementacdo da Incorporacdo, correndo, por sua conta, todos os custos oriundos de tal
implementacao.

1.6. A administracdo da INCORPORADORA ficara encarregada, ainda, da guarda dos arquivos
e documentos contdbeis e fiscais da INCORPORADA apés a Incorporacao.

1.7. Realizada a Incorporacao, a INCORPORADA extinguir-se-a de pleno direito.

2. ORGANIZAGAO E COMPOSICAO DAS SOCIEDADES

2.1. A INCORPORADORA é uma sociedade an6nima de economia mista federal de capital
aberto, com o capital social de RS 9.753.953.471,58 (nove bilhdes, setecentos e cinquenta e
trés milhdes, novecentos e cinquenta e trés mil, quatrocentos e setenta e um reais e cinquenta
e oito centavos), representado por 55.904.895 (cinquenta e cinco milhdes, novecentas e
guatro mil e oitocentas e noventa e cinco) a¢bes, sendo 54.151.081 (cinquenta e quatro
milhdes, cento e cinquenta e uma mil e oitenta e uma) a¢bes ordindrias e 1.753.814 (um
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milhdo, setecentas e cinquenta e trés mil e oitocentas e quatorze) acbes preferenciais, todas
nominativas e sem valor nominal.

2.2. A INCORPORADA ¢é uma sociedade anénima de capital fechado, com capital social de RS
77.805.000,00 (setenta e sete milhGes e oitocentos e cinco mil reais), totalmente integralizado,
dividido em 77.805.000 (setenta e sete milhGes e oitocentas e cinco mil) a¢des ordindrias
nominativas, sem valor nominal, assim distribuidas:

Sécio Agles Valor em RS %
Companhia Hidro Elétrica do S3do| 77.805.000 RS 77.805.000,00 100
Francisco — Chesf

3. DATA-BASE, AVALIACAO PATRIMONIAL E VARIACf)ES PATRIMONIAIS
3.1. A data-base da Incorporacdo é de 31 de margo de 2021 (“Data-Base”).

3.2. A avaliagdo do acervo liquido da INCORPORADA foi feita pela Chronus Auditores
Independentes S/S, inscrita no CNPJ/ME sob o n2 09.631.256/0001-71, com endereco
comercial na Rua das Ninfas, n2 262, sala 106, CEP 50.070-050, bairro Boa Vista, na cidade de
Recife, estado de Pernambuco, através de sua responsdvel técnica e representante legal, Sra.
Rosivam Pereira Diniz, contadora, inscrita no CRC PE sob 0 n2 014050/0-4 e no CPF/ME sob n®
688.394.304-82, conforme o disposto no art. 8 da Lei n2 6.404/76.

3.3. A avaliacdo foi realizada pelo valor contabil, com base nos elementos constantes do
balango patrimonial da INCORPORADA levantado em 31 de janeiro de 2021 (“Balango
Patrimonial”).

3.4. De acordo com a avaliacdo efetuada, o valor contabil total do patriménio liquido da
INCORPORADA ¢é de RS 71.491.171,85 (setenta e um milhdes, quatrocentos e noventa e um
mil, cento e setenta e um reais e oitenta e cinco centavos).

3.5. Toda e qualquer variacdo patrimonial posterior a data do Balanco Patrimonial serd
absorvida pela INCORPORADORA na data da efetiva Incorporacao.
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4. PARTICIPACOES COMUNS E SUBSTITUIGAO DE AGOES

4.1. Tendo em vista que a INCORPORADORA ¢é detentora de 100% (cem por cento) do capital
social da INCORPORADA, n3o haverd substituicao de agdes da INCORPORADA por ac¢des da
INCORPORADORA. Com a extincdo das acdes da INCORPORADA, o valor do investimento
registrado no ativo da INCORPORADORA sera substituido pelo valor do patriménio liquido da
INCORPORADA, conforme avaliado.

4.2. A Incorporacgao ndo resultarad em alteracdo no patrimonio liquido da INCORPORADORA na
medida que o patrimdnio liquido da INCORPORADA ji estad integralmente refletido no
patrimonio liquido da INCORPORADORA em decorréncia da aplicacdo do método da
equivaléncia patrimonial, conforme se verifica do balango patrimonial da INCORPORADORA
levantado na mesma Data-Base.

4.3. Consequentemente, ndo havera aumento do capital social da INCORPORADORA e nem
tampouco a emissao de novas agoes.

4.4. Como decorréncia da Incorporacdo, operar-se-3, na contabilidade da INCORPORADORA,
mera substituicdo dos ativos da INCORPORADORA representados por sua conta investimento
referente a participacdo no capital social da INCORPORADA pelos elementos ativos e passivos
integrantes do Balango Patrimonial da INCORPORADA.

4.5. A substituicdo dos investimentos da INCORPORADORA na INCORPORADA pelos
elementos ativos e passivos constantes no Balango Patrimonial serd realizada sem haver,
ainda, alteracdo no valor do patriménio liquido da INCORPORADORA.

4.6. Assim, por se tratar de incorporacdo de sociedade controlada por sua controladora, titular
de 100% (cem por cento) do capital social da INCORPORADA, n3o havendo outros acionistas
da INCORPORADA, com a auséncia de terceiros ndao participantes direta ou indiretamente no
capital da INCORPORADA, e n3do havendo aumento de capital da INCORPORADORA, ndo se
fard necessario confrontar os parametros de relacdo de troca, ndo havendo qualquer
informacdo adicional a ser disponibilizada aos acionistas da INCORPORADORA.

5. DISPOSICOES FINAIS
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5.1. A aprovagao do presente Protocolo pela acionista da INCORPORADA e pelos acionistas da
INCORPORADORA implicara na extingdao da INCORPORADA, com o cancelamento de todas as
acdes representativas do capital social da INCORPORADA.

5.2. A administracdo da INCORPORADORA fica responsavel pelo arquivamento de todos os
documentos societarios necessdarios ao registro da Incorporacao nos 6rgaos competentes.

5.3. Com a efetivagdo da Incorporagdo, todos os bens, direitos, haveres, obrigacdes e
responsabilidades da INCORPORADA passardo, automaticamente, ao acervo patrimonial da
INCORPORADORA, que sucederd a INCORPORADA em todos os seus direitos e obrigacées,
independentemente de quaisquer formalidades além das previstas em lei.

5.4. AINCORPORADA poderd continuar a conduzir as operacdes em seu nome até que tenham
sido formalizados todos os registros e obtidas todas as autorizacdes requeridas pela legislacdo
aplicavel para a efetivacdo da Incorporacao.

5.5. N3o se aplicam as disposicdes relativas ao reembolso, tendo em vista que a
INCORPORADORA detém a totalidade das acbes representativas do capital social da
INCORPORADA, ndo havendo sécio dissidente em relagdo a Incorporacao.

Essas sdao as normas e os procedimentos que, nos termos da lei, formulamos para reger a
presente operacao de Incorporacdo, e por estarem, assim, justas e contratadas, as partes
firmam o presente instrumento, feito em 04 (quatro) vias de igual forma e teor, para que
produza seus juridicos e regulares efeitos.

Recife, EINAIGOIIGIO00

Pela INCORPORADORA:

Fabio Lopes Alves Jenner Guimaraes do Rego
Diretor-Presidente Diretor Econbmico-Financeiro
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Pela INCORPORADA:

(, GPEXPAN

Lourival Nery dos Santos

Sandro Inacio Carneiro da Cruz

Diretor Diretor
Testemunhas:
1. 2.
Nome: Nome:
CPF/ME: CPF/ME:

RG e Orgio Exp.:

RG e Orgdo Exp.:
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PROTOCOLO E JUSTIFICACAO DE INCORPORAGAO
DE SOCIEDADE, NA FORMA ABAIXO:

Pelo presente instrumento e na melhor forma de direito, as partes abaixo:

COMPANHIA HIDRO ELETRICA DO SAO FRANCISCO - CHESF, sociedade anénima de economia
mista de capital aberto, com sede na cidade de Recife, estado de Pernambuco, na Rua Delmiro
Gouveia, n? 333, bairro de San Martin, CEP 50761-901, inscrita no CNPJ/ME sob o n?®
33.541.368/0001-16, com seus atos constitutivos arquivados na Junta Comercial do Estado de
Pernambuco sob o NIRE n? 26.300.042.509, doravante denominada simplesmente
INCORPORADORA, neste ato representada por seus diretores abaixo assinados e

identificados; e

TEIU 2 ENERGIA S/A, sociedade andnima, com sede na cidade de Recife, estado de
Pernambuco, na Avenida Engenheiro Abdias de Carvalho, n? 1.111, sala 405, Centro
Empresarial Recife, bairro do Prado, CEP 50.751-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n@
19.517.324/0001-20, com seus atos constitutivos arquivados na Junta Comercial do Estado de
Pernambuco sob o NIRE n? 26.3.0002410-1 doravante denominada simplesmente
INCORPORADA, neste ato representada por seus diretores abaixo assinados e identificados;

Resolvem firmar o presente instrumento de Protocolo e Justificacdo de Incorporacdo
(“Protocolo”), nos seguintes termos e condicdes:

Considerando que a INCORPORADORA é titular de 100% (cem por cento) do capital social da
INCORPORADA;

Considerando que as partes acreditam que a centralizagcdo da estrutura das duas empresas

contribuird para a reducao de custos operacionais e trard vantagens ao acionista com melhores

condicGes de gerar lucros;

Considerando que o Conselho de Administragao da INCORPORADORA aprovou a proposta de

incorporagao da INCORPORADA, deliberando sobre a indicagdo da empresa especializada
responsavel pela avaliacdo contabil do patriménio liquido da INCORPORADA a ser vertido para
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a INCORPORADORA, sem aumento de seu capital social, bem como o respectivo laudo de
avaliacado;

Considerando _que a Diretoria Executiva da sociedade Centrais Elétricas Brasileiras S.A. —
Eletrobras, inscrita no CNPJ n2 00.001.180/0001-26 (“Eletrobras”), controladora da
INCORPORADORA, em ata datada de 19.10.2020, também aprovou a proposta de
incorporacdao da INCORPORADA;

Considerando gque a incorporacdo pretendida é uma reorganizacdo societaria dentro do

mesmo grupo econOmico, uma vez que a INCORPORADORA é a uUnica acionista da
INCORPORADA, ndo se configurando, portanto, hipdtese de concentragdo econdmica
decorrente da consolidag¢do das atividades das Partes em uma Unica companhia e, por essas
razbes, ndo hd a necessidade de submissdo da operacdo ora proposta a analise dos drgdos de
defesa da concorréncia, conforme jurisprudéncia firmada pelo préprio Conselho
Administrativo de Defesa Econ6mica — CADE;

Considerando que para realizacdo da presente operacdo é necessaria a anuéncia do Ministério

da Economia — por meio da Secretaria de Coordenacdo e Governanca das Empresas Estatais —
SEST,;

Considerando que o laudo de avaliagdao contdbil da INCORPORADA, elaborado por empresa

especializada previamente contratada pelos administradores das Partes, esta de acordo com
o pretendido para realizacdo da operacdo de incorporacao;

PROPOEM, através deste Protocolo firmado de acordo com o disposto no art. 224, da Lei n2
6.404/76, seja procedida a incorpora¢gdo da INCORPORADA pela INCORPORADORA, nos
termos e condic¢des deste Protocolo, a ser submetido a aprovacado das sociedades.

1. JUSTIFICAGAO E BASES DA INCORPORAGAO

1.1. A operacdo objeto deste Protocolo consiste na incorporacdao da INCORPORADA pela
INCORPORADORA, com a versdo da integralidade do acervo liquido contabil da primeira para
a segunda, que sucedera aquela a titulo universal, em todos os seus bens, direitos e
obrigacGes, nos termos dos artigos 227 e seguintes da Lei n.2 6.404/76 (“Incorporacdo”).
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1.2. A reestruturacdo societaria pretendida com a incorporacdo da INCORPORADA
proporcionard o aproveitamento de sinergias e reduzira custos financeiros, operacionais e
administrativos por meio da concentragdao das estruturas atualmente existentes na
INCORPORADORA, o0 que aumentard os meios para o aproveitamento dos recursos
disponiveis, ampliando a perspectiva de expansdao dos negécios atualmente desenvolvidos
pela INCORPORADORA.

1.3. Os saldos das contas credora e devedora da INCORPORADA, que atualmente constituem
seus ativos e passivos, apds a implementacdo da Incorporacdo, passardao para os livros
contdbeis da INCORPORADORA, sendo transferidos para as correspondentes contas
contabeis, fazendo-se as necessarias adaptacdes.

1.4. Os bens, direitos e obrigacdes da INCORPORADA, a serem vertidos para a
INCORPORADORA, sdo aqueles detalhadamente descritos no Laudo de Avaliacdo, a valor
contabil, do acervo liquido da INCORPORADA, laudo esse que, devidamente rubricado pelas
partes, integra este instrumento independentemente de transcrigao.

1.5. Competird a administracdo da INCORPORADORA praticar todos os atos necessarios para
a implementacdo da Incorporacdo, correndo, por sua conta, todos os custos oriundos de tal

implementacao.

1.6. A administracdo da INCORPORADORA ficara encarregada, ainda, da guarda dos arquivos
e documentos contdbeis e fiscais da INCORPORADA apés a Incorporacao.

1.7. Realizada a Incorporacao, a INCORPORADA extinguir-se-a de pleno direito.

2. ORGANIZAGAO E COMPOSICAO DAS SOCIEDADES

2.1. A INCORPORADORA é uma sociedade an6nima de economia mista federal de capital
aberto, com o capital social de RS 9.753.953.471,58 (nove bilhdes, setecentos e cinquenta e
trés milhdes, novecentos e cinquenta e trés mil, quatrocentos e setenta e um reais e cinquenta
e oito centavos), representado por 55.904.895 (cinquenta e cinco milhdes, novecentas e
guatro mil e oitocentas e noventa e cinco) a¢bes, sendo 54.151.081 (cinquenta e quatro
milhdes, cento e cinquenta e uma mil e oitenta e uma) a¢bes ordinarias e 1.753.814 (um
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milhdo, setecentas e cinquenta e trés mil e oitocentas e quatorze) acbes preferenciais, todas
nominativas e sem valor nominal.

2.2. A INCORPORADA ¢é uma sociedade anénima de capital fechado, com capital social de RS
66.326.000,00 (sessenta e seis milhdes e trezentos e vinte e seis mil reais), totalmente
integralizado, dividido em 66.326.000 (sessenta e seis milhGes e trezentas e vinte e seis mil)
acOes ordindrias nominativas, sem valor nominal, assim distribuidas:

Sécio Agles Valor em RS %
Companhia Hidro Elétrica do Sdo| 66.326.000 RS 66.326.000,00 100
Francisco — Chesf

3. DATA-BASE, AVALIACAO PATRIMONIAL E VARIACf)ES PATRIMONIAIS
3.1. A data-base da Incorporacdo é de 31 de margo de 2021 (“Data-Base”).

3.2. A avaliagdo do acervo liquido da INCORPORADA foi feita pela Chronus Auditores
Independentes S/S, inscrita no CNPJ/ME sob o n2 09.631.256/0001-71, com endereco
comercial na Rua das Ninfas, n2 262, sala 106, CEP 50.070-050, bairro Boa Vista, na cidade de
Recife, estado de Pernambuco, através de sua responsdvel técnica e representante legal, Sra.
Rosivam Pereira Diniz, contadora, inscrita no CRC PE sob 0 n2 014050/0-4 e no CPF/ME sob n®
688.394.304-82, conforme o disposto no art. 8 da Lei n2 6.404/76.

3.3. A avaliacdo foi realizada pelo valor contabil, com base nos elementos constantes do
balango patrimonial da INCORPORADA levantado em 31 de janeiro de 2021 (“Balango
Patrimonial”).

3.4. De acordo com a avaliacdo efetuada, o valor contabil total do patriménio liquido da
INCORPORADA ¢ de RS 61.825.305,52 (sessenta e um milhdes, oitocentos e vinte e cinco mil,
trezentos e cinco reais e cinquenta e dois centavos).

3.5. Toda e qualquer variacdo patrimonial posterior a data do Balanco Patrimonial serd
absorvida pela INCORPORADORA na data da efetiva Incorporacao.
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4. PARTICIPACOES COMUNS E SUBSTITUIGAO DE AGOES

4.1. Tendo em vista que a INCORPORADORA ¢é detentora de 100% (cem por cento) do capital
social da INCORPORADA, n3o haverd substituicao de agdes da INCORPORADA por ac¢des da
INCORPORADORA. Com a extincdo das acdes da INCORPORADA, o valor do investimento
registrado no ativo da INCORPORADORA sera substituido pelo valor do patriménio liquido da
INCORPORADA, conforme avaliado.

4.2. A Incorporacgao ndo resultarad em alteracdo no patrimonio liquido da INCORPORADORA na
medida que o patrimdnio liquido da INCORPORADA ji estad integralmente refletido no
patrimonio liquido da INCORPORADORA em decorréncia da aplicacdo do método da
equivaléncia patrimonial, conforme se verifica do balango patrimonial da INCORPORADORA
levantado na mesma Data-Base.

4.3. Consequentemente, ndo haverd aumento do capital social da INCORPORADORA e nem
tampouco a emissao de novas agoes.

4.4. Como decorréncia da Incorporacdo, operar-se-3, na contabilidade da INCORPORADORA,
mera substituicao dos ativos da INCORPORADORA representados por sua conta investimento
referente a participacdo no capital social da INCORPORADA pelos elementos ativos e passivos
integrantes do Balango Patrimonial da INCORPORADA.

4.5. A substituicdo dos investimentos da INCORPORADORA na INCORPORADA pelos
elementos ativos e passivos constantes no Balanco Patrimonial serd realizada sem haver,
ainda, alteracdo no valor do patriménio liquido da INCORPORADORA.

4.6. Assim, por se tratar de incorporacdo de sociedade controlada por sua controladora, titular
de 100% (cem por cento) do capital social da INCORPORADA, n3o havendo outros acionistas
da INCORPORADA, com a auséncia de terceiros ndao participantes direta ou indiretamente no
capital da INCORPORADA, e n3do havendo aumento de capital da INCORPORADORA, ndo se
fard necessario confrontar os parametros de relacdo de troca, ndo havendo qualquer
informacdo adicional a ser disponibilizada aos acionistas da INCORPORADORA.

5. DISPOSICOES FINAIS
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5.1. A aprovagao do presente Protocolo pela acionista da INCORPORADA e pelos acionistas da
INCORPORADORA implicara na extingdao da INCORPORADA, com o cancelamento de todas as
acdes representativas do capital social da INCORPORADA.

5.2. A administracdo da INCORPORADORA fica responsavel pelo arquivamento de todos os
documentos societarios necessarios ao registro da Incorporacdo nos 6rgaos competentes.

5.3. Com a efetivagdo da Incorporagdo, todos os bens, direitos, haveres, obrigacdes e
responsabilidades da INCORPORADA passardo, automaticamente, ao acervo patrimonial da
INCORPORADORA, que sucederd a INCORPORADA em todos os seus direitos e obrigacdes,
independentemente de quaisquer formalidades além das previstas em lei.

5.4. AINCORPORADA poderd continuar a conduzir as operacdes em seu nome até que tenham
sido formalizados todos os registros e obtidas todas as autorizacdes requeridas pela legislacdo
aplicavel para a efetivacdo da Incorporacao.

5.5. N3o se aplicam as disposicbes relativas ao reembolso, tendo em vista que a
INCORPORADORA detém a totalidade das acbes representativas do capital social da
INCORPORADA, ndo havendo sécio dissidente em relagdo a Incorporacao.

Essas sdao as normas e os procedimentos que, nos termos da lei, formulamos para reger a
presente operagdao de Incorporagao, e por estarem, assim, justas e contratadas, as partes
firmam o presente instrumento, feito em 04 (quatro) vias de igual forma e teor, para que

produza seus juridicos e regulares efeitos.

Recife, 31 de margo de 2021.

Pela INCORPORADORA:

Fabio Lopes Alves Jenner Guimaraes do Rego
Diretor-Presidente Diretor Econbmico-Financeiro
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Pela INCORPORADA:

(, GPEXPAN

Lourival Nery dos Santos

Sandro Inacio Carneiro da Cruz

Diretor Diretor
Testemunhas:
1. 2.
Nome: Nome:
CPF/ME: CPF/ME:

RG e Orgio Exp.:

RG e Orgdo Exp.:
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PROTOCOLO E JUSTIFICACAO DE INCORPORAGAO
DE SOCIEDADE, NA FORMA ABAIXO:

Pelo presente instrumento e na melhor forma de direito, as partes abaixo:

COMPANHIA HIDRO ELETRICA DO SAO FRANCISCO - CHESF, sociedade anénima de economia
mista de capital aberto, com sede na cidade de Recife, estado de Pernambuco, na Rua Delmiro
Gouveia, n? 333, bairro de San Martin, CEP 50761-901, inscrita no CNPJ/ME sob o n?®
33.541.368/0001-16, com seus atos constitutivos arquivados na Junta Comercial do Estado de
Pernambuco sob o NIRE n? 26.300.042.509, doravante denominada simplesmente
INCORPORADORA, neste ato representada por seus diretores abaixo assinados e

identificados; e

COQUEIRINHO 2 ENERGIA S.A., sociedade andénima, com sede na cidade de Recife, estado de
Pernambuco, na Avenida Engenheiro Abdias de Carvalho, n? 1.111, sala 405, Centro
Empresarial Recife, bairro do Prado, CEP 50.751-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n@
19.962.277/0001-23, com seus atos constitutivos arquivados na Junta Comercial do Estado de
Pernambuco sob o NIRE n? 26.3.0002413-6 doravante denominada simplesmente
INCORPORADA, neste ato representada por seus diretores abaixo assinados e identificados;

Resolvem firmar o presente instrumento de Protocolo e Justificacdo de Incorporacdo
(“Protocolo”), nos seguintes termos e condicdes:

Considerando que a INCORPORADORA é titular de 100% (cem por cento) do capital social da
INCORPORADA;

Considerando que as partes acreditam que a centralizagcdo da estrutura das duas empresas

contribuird para a reducao de custos operacionais e trard vantagens ao acionista com melhores

condicGes de gerar lucros;

Considerando que o Conselho de Administragao da INCORPORADORA aprovou a proposta de

incorporagao da INCORPORADA, deliberando sobre a indicagdo da empresa especializada
responsavel pela avaliacdo contabil do patriménio liquido da INCORPORADA a ser vertido para
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a INCORPORADORA, sem aumento de seu capital social, bem como o respectivo laudo de
avaliacado;

Considerando _que a Diretoria Executiva da sociedade Centrais Elétricas Brasileiras S.A. —
Eletrobras, inscrita no CNPJ n2 00.001.180/0001-26 (“Eletrobras”), controladora da
INCORPORADORA, em ata datada de 19.10.2020, também aprovou a proposta de
incorporacdao da INCORPORADA;

Considerando gque a incorporacdo pretendida é uma reorganizacdo societaria dentro do

mesmo grupo econOmico, uma vez que a INCORPORADORA é a uUnica acionista da
INCORPORADA, ndo se configurando, portanto, hipdtese de concentragdo econdmica
decorrente da consolidag¢do das atividades das Partes em uma Unica companhia e, por essas
razdes, ndo hd a necessidade de submissdo da operacdo ora proposta a andlise dos érgaos de
defesa da concorréncia, conforme jurisprudéncia firmada pelo préprio Conselho
Administrativo de Defesa Econ6mica — CADE;

Considerando que para realizacdo da presente operacdo é necessaria a anuéncia do Ministério

da Economia — por meio da Secretaria de Coordenacdo e Governanca das Empresas Estatais —
SEST,;

Considerando que o laudo de avaliagdao contdbil da INCORPORADA, elaborado por empresa

especializada previamente contratada pelos administradores das Partes, esta de acordo com
o pretendido para realizacdo da operacdo de incorporacao;

PROPOEM, através deste Protocolo firmado de acordo com o disposto no art. 224, da Lei n2
6.404/76, seja procedida a incorpora¢gdo da INCORPORADA pela INCORPORADORA, nos
termos e condicOes deste Protocolo, a ser submetido a aprovacado das sociedades.

1. JUSTIFICAGAO E BASES DA INCORPORAGAO

1.1. A operacdo objeto deste Protocolo consiste na incorporacdao da INCORPORADA pela
INCORPORADORA, com a versdo da integralidade do acervo liquido contabil da primeira para
a segunda, que sucedera aquela a titulo universal, em todos os seus bens, direitos e
obrigacGes, nos termos dos artigos 227 e seguintes da Lei n.2 6.404/76 (“Incorporacdo”).



P Chesf (, GPEXPAN

1.2. A reestruturacdo societaria pretendida com a incorporacdo da INCORPORADA
proporcionard o aproveitamento de sinergias e reduzira custos financeiros, operacionais e
administrativos por meio da concentragdao das estruturas atualmente existentes na
INCORPORADORA, o0 que aumentard os meios para o aproveitamento dos recursos
disponiveis, ampliando a perspectiva de expansdao dos negécios atualmente desenvolvidos
pela INCORPORADORA.

1.3. Os saldos das contas credora e devedora da INCORPORADA, que atualmente constituem
seus ativos e passivos, apds a implementacdo da Incorporacdo, passardao para os livros
contdbeis da INCORPORADORA, sendo transferidos para as correspondentes contas
contabeis, fazendo-se as necessarias adaptacdes.

1.4. Os bens, direitos e obrigacdes da INCORPORADA, a serem vertidos para a
INCORPORADORA, sdo aqueles detalhadamente descritos no Laudo de Avaliacdo, a valor
contabil, do acervo liquido da INCORPORADA, laudo esse que, devidamente rubricado pelas
partes, integra este instrumento independentemente de transcri¢ao.

1.5. Competird a administracdo da INCORPORADORA praticar todos os atos necessarios para
a implementacdo da Incorporacdo, correndo, por sua conta, todos os custos oriundos de tal
implementacao.

1.6. A administracdo da INCORPORADORA ficara encarregada, ainda, da guarda dos arquivos
e documentos contdbeis e fiscais da INCORPORADA apés a Incorporacao.

1.7. Realizada a Incorporacao, a INCORPORADA extinguir-se-a de pleno direito.

2. ORGANIZAGAO E COMPOSICAO DAS SOCIEDADES

2.1. A INCORPORADORA é uma sociedade an6nima de economia mista federal de capital
aberto, com o capital social de RS 9.753.953.471,58 (nove bilhdes, setecentos e cinquenta e
trés milhdes, novecentos e cinquenta e trés mil, quatrocentos e setenta e um reais e cinquenta
e oito centavos), representado por 55.904.895 (cinquenta e cinco milhdes, novecentas e
guatro mil e oitocentas e noventa e cinco) a¢bes, sendo 54.151.081 (cinquenta e quatro
milhdes, cento e cinquenta e uma mil e oitenta e uma) a¢bes ordindrias e 1.753.814 (um
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milhdo, setecentas e cinquenta e trés mil e oitocentas e quatorze) acbes preferenciais, todas
nominativas e sem valor nominal.

2.2. A INCORPORADA ¢é uma sociedade anénima de capital fechado, com capital social de RS
118.935.000,00 (cento e dezoito milhdes e novecentos e trinta e cinco mil reais), totalmente
integralizado, dividido em 118.935.000 (cento e dezoito milhGes e novecentas e trinta e cinco
mil) agdes ordinarias nominativas, sem valor nominal, assim distribuidas:

Sécio Agles Valor em RS %
Companhia Hidro Elétrica do S3do| 118.935.000 RS 118.935.000,00 100
Francisco — Chesf

3. DATA-BASE, AVALIACAO PATRIMONIAL E VARIACf)ES PATRIMONIAIS
3.1. A data-base da Incorporacdo é de 31 de margo de 2021 (“Data-Base”).

3.2. A avaliagdo do acervo liquido da INCORPORADA foi feita pela Chronus Auditores
Independentes S/S, inscrita no CNPJ/ME sob o n2 09.631.256/0001-71, com endereco
comercial na Rua das Ninfas, n2 262, sala 106, CEP 50.070-050, bairro Boa Vista, na cidade de
Recife, estado de Pernambuco, através de sua responsdvel técnica e representante legal, Sra.
Rosivam Pereira Diniz, contadora, inscrita no CRC PE sob 0 n2 014050/0-4 e no CPF/ME sob n®
688.394.304-82, conforme o disposto no art. 8 da Lei n2 6.404/76.

3.3. A avaliacdo foi realizada pelo valor contabil, com base nos elementos constantes do
balango patrimonial da INCORPORADA levantado em 31 de janeiro de 2021 (“Balango
Patrimonial”).

3.4. De acordo com a avaliacdo efetuada, o valor contabil total do patriménio liquido da
INCORPORADA é de RS 118.707.689,92 (cento e dezoito milhdes, setecentos e sete mil,
seiscentos e oitenta e nove reais e noventa e dois centavos).

3.5. Toda e qualquer variacdo patrimonial posterior a data do Balanco Patrimonial serd
absorvida pela INCORPORADORA na data da efetiva Incorporacao.
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4. PARTICIPACOES COMUNS E SUBSTITUIGAO DE AGOES

4.1. Tendo em vista que a INCORPORADORA ¢é detentora de 100% (cem por cento) do capital
social da INCORPORADA, n3o haverd substituicao de agdes da INCORPORADA por ac¢des da
INCORPORADORA. Com a extincdo das acdes da INCORPORADA, o valor do investimento
registrado no ativo da INCORPORADORA sera substituido pelo valor do patrimonio liquido da
INCORPORADA, conforme avaliado.

4.2. A Incorporacgao ndo resultarad em alteracdo no patrimonio liquido da INCORPORADORA na
medida que o patrimdnio liquido da INCORPORADA j3 estd integralmente refletido no
patrimonio liquido da INCORPORADORA em decorréncia da aplicacdo do método da
equivaléncia patrimonial, conforme se verifica do balango patrimonial da INCORPORADORA
levantado na mesma Data-Base.

4.3. Consequentemente, ndo haverd aumento do capital social da INCORPORADORA e nem
tampouco a emissao de novas agoes.

4.4. Como decorréncia da Incorporacdo, operar-se-3, na contabilidade da INCORPORADORA,
mera substituicao dos ativos da INCORPORADORA representados por sua conta investimento
referente a participacdo no capital social da INCORPORADA pelos elementos ativos e passivos
integrantes do Balango Patrimonial da INCORPORADA.

4.5. A substituicdo dos investimentos da INCORPORADORA na INCORPORADA pelos
elementos ativos e passivos constantes no Balanco Patrimonial serd realizada sem haver,
ainda, alteracdo no valor do patriménio liquido da INCORPORADORA.

4.6. Assim, por se tratar de incorporacdo de sociedade controlada por sua controladora, titular
de 100% (cem por cento) do capital social da INCORPORADA, n3o havendo outros acionistas
da INCORPORADA, com a auséncia de terceiros ndao participantes direta ou indiretamente no
capital da INCORPORADA, e n3do havendo aumento de capital da INCORPORADORA, ndo se
fard necessario confrontar os parametros de relacdo de troca, ndo havendo qualquer
informacdo adicional a ser disponibilizada aos acionistas da INCORPORADORA.

5. DISPOSICOES FINAIS
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5.1. A aprovagao do presente Protocolo pela acionista da INCORPORADA e pelos acionistas da
INCORPORADORA implicara na extingdao da INCORPORADA, com o cancelamento de todas as
acdes representativas do capital social da INCORPORADA.

5.2. A administracdo da INCORPORADORA fica responsavel pelo arquivamento de todos os
documentos societarios necessarios ao registro da Incorporacdo nos 6rgaos competentes.

5.3. Com a efetivagdo da Incorporagdo, todos os bens, direitos, haveres, obrigacdes e
responsabilidades da INCORPORADA passardo, automaticamente, ao acervo patrimonial da
INCORPORADORA, que sucederd a INCORPORADA em todos os seus direitos e obrigacdes,
independentemente de quaisquer formalidades além das previstas em lei.

5.4. AINCORPORADA poderd continuar a conduzir as operacdes em seu nome até que tenham
sido formalizados todos os registros e obtidas todas as autorizacdes requeridas pela legislacdo
aplicavel para a efetivacdo da Incorporacao.

5.5. N3o se aplicam as disposicbes relativas ao reembolso, tendo em vista que a
INCORPORADORA detém a totalidade das acbes representativas do capital social da
INCORPORADA, ndo havendo sécio dissidente em relagdo a Incorporacao.

Essas sdao as normas e os procedimentos que, nos termos da lei, formulamos para reger a
presente operagdao de Incorporagao, e por estarem, assim, justas e contratadas, as partes
firmam o presente instrumento, feito em 04 (quatro) vias de igual forma e teor, para que

produza seus juridicos e regulares efeitos.

Recife, 31 de margo de 2021.

Pela INCORPORADORA:

Fabio Lopes Alves Jenner Guimaraes do Rego
Diretor-Presidente Diretor Econbmico-Financeiro
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Pela INCORPORADA:

(, GPEXPAN

Lourival Nery dos Santos

Sandro Inacio Carneiro da Cruz

Diretor Diretor
Testemunhas:
1. 2.
Nome: Nome:
CPF/ME: CPF/ME:

RG e Orgio Exp.:

RG e Orgdo Exp.:
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PROTOCOLO E JUSTIFICACAO DE INCORPORAGAO
DE SOCIEDADE, NA FORMA ABAIXO:

Pelo presente instrumento e na melhor forma de direito, as partes abaixo:

COMPANHIA HIDRO ELETRICA DO SAO FRANCISCO - CHESF, sociedade anénima de economia
mista de capital aberto, com sede na cidade de Recife, estado de Pernambuco, na Rua Delmiro
Gouveia, n? 333, bairro de San Martin, CEP 50761-901, inscrita no CNPJ/ME sob o n?®
33.541.368/0001-16, com seus atos constitutivos arquivados na Junta Comercial do Estado de
Pernambuco sob o NIRE n? 26.300.042.509, doravante denominada simplesmente
INCORPORADORA, neste ato representada por seus diretores abaixo assinados e

identificados; e

PAPAGAIO ENERGIA S.A., sociedade an6nima, com sede na cidade de Recife, estado de
Pernambuco, na Avenida Engenheiro Abdias de Carvalho, n? 1.111, sala 405, Centro
Empresarial Recife, bairro do Prado, CEP 50.751-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n@
19.962.303/0001-13, com seus atos constitutivos arquivados na Junta Comercial do Estado de
Pernambuco sob o NIRE n? 26.3.0002427-6 doravante denominada simplesmente
INCORPORADA, neste ato representada por seus diretores abaixo assinados e identificados;

Resolvem firmar o presente instrumento de Protocolo e Justificacdo de Incorporacdo
(“Protocolo”), nos seguintes termos e condicdes:

Considerando que a INCORPORADORA é titular de 100% (cem por cento) do capital social da
INCORPORADA;

Considerando que as partes acreditam que a centralizagcdo da estrutura das duas empresas

contribuird para a reducao de custos operacionais e trard vantagens ao acionista com melhores

condicGes de gerar lucros;

Considerando que o Conselho de Administragao da INCORPORADORA aprovou a proposta de

incorporagao da INCORPORADA, deliberando sobre a indicagdo da empresa especializada
responsavel pela avaliacdo contabil do patriménio liquido da INCORPORADA a ser vertido para
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a INCORPORADORA, sem aumento de seu capital social, bem como o respectivo laudo de
avaliacado;

Considerando _que a Diretoria Executiva da sociedade Centrais Elétricas Brasileiras S.A. —
Eletrobras, inscrita no CNPJ n2 00.001.180/0001-26 (“Eletrobras”), controladora da
INCORPORADORA, em ata datada de 19.10.2020, também aprovou a proposta de
incorporacdao da INCORPORADA;

Considerando gque a incorporacdo pretendida é uma reorganizacdo societaria dentro do

mesmo grupo econOmico, uma vez que a INCORPORADORA é a uUnica acionista da
INCORPORADA, ndo se configurando, portanto, hipdtese de concentragdo econdmica
decorrente da consolidag¢do das atividades das Partes em uma Unica companhia e, por essas
razdes, ndo hd a necessidade de submissdo da operacdo ora proposta a andlise dos érgaos de
defesa da concorréncia, conforme jurisprudéncia firmada pelo préprio Conselho
Administrativo de Defesa Econ6mica — CADE;

Considerando que para realizacdo da presente operacdo é necessaria a anuéncia do Ministério

da Economia — por meio da Secretaria de Coordenacdo e Governanca das Empresas Estatais —
SEST,;

Considerando que o laudo de avaliagdao contdbil da INCORPORADA, elaborado por empresa

especializada previamente contratada pelos administradores das Partes, esta de acordo com
o pretendido para realizacdo da operacdo de incorporacao;

PROPOEM, através deste Protocolo firmado de acordo com o disposto no art. 224, da Lei n2
6.404/76, seja procedida a incorpora¢gdo da INCORPORADA pela INCORPORADORA, nos
termos e condicOes deste Protocolo, a ser submetido a aprovacado das sociedades.

1. JUSTIFICAGAO E BASES DA INCORPORAGAO

1.1. A operacdo objeto deste Protocolo consiste na incorporacdao da INCORPORADA pela
INCORPORADORA, com a versdo da integralidade do acervo liquido contabil da primeira para
a segunda, que sucedera aquela a titulo universal, em todos os seus bens, direitos e
obrigacGes, nos termos dos artigos 227 e seguintes da Lei n.2 6.404/76 (“Incorporacdo”).
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1.2. A reestruturacdo societaria pretendida com a incorporacdo da INCORPORADA
proporcionard o aproveitamento de sinergias e reduzira custos financeiros, operacionais e
administrativos por meio da concentragdao das estruturas atualmente existentes na
INCORPORADORA, o0 que aumentard os meios para o aproveitamento dos recursos
disponiveis, ampliando a perspectiva de expansdao dos negécios atualmente desenvolvidos
pela INCORPORADORA.

1.3. Os saldos das contas credora e devedora da INCORPORADA, que atualmente constituem
seus ativos e passivos, apds a implementacdo da Incorporacdo, passardao para os livros
contdbeis da INCORPORADORA, sendo transferidos para as correspondentes contas
contabeis, fazendo-se as necessarias adaptacdes.

1.4. Os bens, direitos e obrigacdes da INCORPORADA, a serem vertidos para a
INCORPORADORA, sdo aqueles detalhadamente descritos no Laudo de Avaliacdo, a valor
contabil, do acervo liquido da INCORPORADA, laudo esse que, devidamente rubricado pelas
partes, integra este instrumento independentemente de transcri¢ao.

1.5. Competird a administracdo da INCORPORADORA praticar todos os atos necessarios para
a implementacdo da Incorporacdo, correndo, por sua conta, todos os custos oriundos de tal
implementacao.

1.6. A administracdo da INCORPORADORA ficara encarregada, ainda, da guarda dos arquivos
e documentos contdbeis e fiscais da INCORPORADA apés a Incorporacao.

1.7. Realizada a Incorporacao, a INCORPORADA extinguir-se-a de pleno direito.

2. ORGANIZAGAO E COMPOSICAO DAS SOCIEDADES

2.1. A INCORPORADORA é uma sociedade an6nima de economia mista federal de capital
aberto, com o capital social de RS 9.753.953.471,58 (nove bilhdes, setecentos e cinquenta e
trés milhdes, novecentos e cinquenta e trés mil, quatrocentos e setenta e um reais e cinquenta
e oito centavos), representado por 55.904.895 (cinquenta e cinco milhdes, novecentas e
guatro mil e oitocentas e noventa e cinco) a¢bes, sendo 54.151.081 (cinquenta e quatro
milhdes, cento e cinquenta e uma mil e oitenta e uma) a¢bes ordindrias e 1.753.814 (um
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milhdo, setecentas e cinquenta e trés mil e oitocentas e quatorze) acbes preferenciais, todas
nominativas e sem valor nominal.

2.2. A INCORPORADA ¢é uma sociedade anénima de capital fechado, com capital social de RS
83.670.000,00 (oitenta e trés milhGes e seiscentos e setenta mil reais), totalmente
integralizado, dividido em 83.670.000 (oitenta trés milhdes e seiscentas setenta mil) acdes
ordinarias nominativas, sem valor nominal, assim distribuidas:

Sécio Agles Valor em RS %
Companhia Hidro Elétrica do Sao| 83.670.000 RS 83.670.000,00 100
Francisco — Chesf

3. DATA-BASE, AVALIACAO PATRIMONIAL E VARIACf)ES PATRIMONIAIS
3.1. A data-base da Incorporacdo é de 31 de margo de 2021 (“Data-Base”).

3.2. A avaliagdo do acervo liquido da INCORPORADA foi feita pela Chronus Auditores
Independentes S/S, inscrita no CNPJ/ME sob o n2 09.631.256/0001-71, com endereco
comercial na Rua das Ninfas, n2 262, sala 106, CEP 50.070-050, bairro Boa Vista, na cidade de
Recife, estado de Pernambuco, através de sua responsdvel técnica e representante legal, Sra.
Rosivam Pereira Diniz, contadora, inscrita no CRC PE sob 0 n2 014050/0-4 e no CPF/ME sob n®
688.394.304-82, conforme o disposto no art. 8 da Lei n2 6.404/76.

3.3. A avaliacdo foi realizada pelo valor contabil, com base nos elementos constantes do

balango patrimonial da INCORPORADA levantado em SilGCHISNCHONUCHI202 (“Balanco

Patrimonial”).

3.4. De acordo com a avaliacdo efetuada, o valor contabil total do patriménio liquido da
INCORPORADA ¢ de RS 85.182.685,38 (oitenta e cinco milhdes, cento e oitenta e dois mil,
seiscentos e oitenta e cinco reais e trinta e oito centavos).

3.5. Toda e qualquer variacdo patrimonial posterior a data do Balanco Patrimonial serd
absorvida pela INCORPORADORA na data da efetiva Incorporacao.
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4. PARTICIPACOES COMUNS E SUBSTITUIGAO DE AGOES

4.1. Tendo em vista que a INCORPORADORA ¢é detentora de 100% (cem por cento) do capital
social da INCORPORADA, n3o haverd substituicao de agdes da INCORPORADA por ac¢des da
INCORPORADORA. Com a extincdo das acdes da INCORPORADA, o valor do investimento
registrado no ativo da INCORPORADORA sera substituido pelo valor do patriménio liquido da
INCORPORADA, conforme avaliado.

4.2. A Incorporacgao ndo resultarad em alteracdo no patrimonio liquido da INCORPORADORA na
medida que o patrimdnio liquido da INCORPORADA ji estad integralmente refletido no
patrimonio liquido da INCORPORADORA em decorréncia da aplicacdo do método da
equivaléncia patrimonial, conforme se verifica do balango patrimonial da INCORPORADORA
levantado na mesma Data-Base.

4.3. Consequentemente, ndo havera aumento do capital social da INCORPORADORA e nem
tampouco a emissao de novas agoes.

4.4. Como decorréncia da Incorporacdo, operar-se-3, na contabilidade da INCORPORADORA,
mera substituicdo dos ativos da INCORPORADORA representados por sua conta investimento
referente a participacdo no capital social da INCORPORADA pelos elementos ativos e passivos
integrantes do Balango Patrimonial da INCORPORADA.

4.5. A substituicdo dos investimentos da INCORPORADORA na INCORPORADA pelos
elementos ativos e passivos constantes no Balango Patrimonial serd realizada sem haver,
ainda, alteracdo no valor do patriménio liquido da INCORPORADORA.

4.6. Assim, por se tratar de incorporacdo de sociedade controlada por sua controladora, titular
de 100% (cem por cento) do capital social da INCORPORADA, n3o havendo outros acionistas
da INCORPORADA, com a auséncia de terceiros ndao participantes direta ou indiretamente no
capital da INCORPORADA, e n3do havendo aumento de capital da INCORPORADORA, ndo se
fard necessario confrontar os parametros de relacdo de troca, ndo havendo qualquer
informacdo adicional a ser disponibilizada aos acionistas da INCORPORADORA.

5. DISPOSICOES FINAIS
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5.1. A aprovagao do presente Protocolo pela acionista da INCORPORADA e pelos acionistas da
INCORPORADORA implicara na extingdao da INCORPORADA, com o cancelamento de todas as
acdes representativas do capital social da INCORPORADA.

5.2. A administracdo da INCORPORADORA fica responsavel pelo arquivamento de todos os
documentos societarios necessdarios ao registro da Incorporacao nos 6rgaos competentes.

5.3. Com a efetivagdo da Incorporagdo, todos os bens, direitos, haveres, obrigacdes e
responsabilidades da INCORPORADA passardo, automaticamente, ao acervo patrimonial da
INCORPORADORA, que sucederd a INCORPORADA em todos os seus direitos e obrigacées,
independentemente de quaisquer formalidades além das previstas em lei.

5.4. AINCORPORADA poderd continuar a conduzir as operacdes em seu nome até que tenham
sido formalizados todos os registros e obtidas todas as autorizacdes requeridas pela legislacdo
aplicavel para a efetivacao da Incorporagao.

5.5. N3o se aplicam as disposicbes relativas ao reembolso, tendo em vista que a
INCORPORADORA detém a totalidade das acbes representativas do capital social da
INCORPORADA, ndo havendo sécio dissidente em relagdo a Incorporacao.

Essas sdao as normas e os procedimentos que, nos termos da lei, formulamos para reger a
presente operagdao de Incorporagao, e por estarem, assim, justas e contratadas, as partes
firmam o presente instrumento, feito em 04 (quatro) vias de igual forma e teor, para que

produza seus juridicos e regulares efeitos.

Recife, 31 de margo de 2021.

Pela INCORPORADORA:

Fabio Lopes Alves Jenner Guimaraes do Rego
Diretor-Presidente Diretor Econbmico-Financeiro
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Pela INCORPORADA:

(, GPEXPAN

Lourival Nery dos Santos

Sandro Inacio Carneiro da Cruz

Diretor Diretor
Testemunhas:
1. 2.
Nome: Nome:
CPF/ME: CPF/ME:

RG e Orgio Exp.:

RG e Orgdo Exp.:



P Chesf (, GPEXPAN

PROTOCOLO E JUSTIFICACAO DE INCORPORAGAO
DE SOCIEDADE, NA FORMA ABAIXO:

Pelo presente instrumento e na melhor forma de direito, as partes abaixo:

COMPANHIA HIDRO ELETRICA DO SAO FRANCISCO - CHESF, sociedade anénima de economia
mista de capital aberto, com sede na cidade de Recife, estado de Pernambuco, na Rua Delmiro
Gouveia, n? 333, bairro de San Martin, CEP 50761-901, inscrita no CNPJ/ME sob o n?®
33.541.368/0001-16, com seus atos constitutivos arquivados na Junta Comercial do Estado de
Pernambuco sob o NIRE n? 26.300.042.509, doravante denominada simplesmente
INCORPORADORA, neste ato representada por seus diretores abaixo assinados e

identificados; e

TAMANDUA MIRIM 2 ENERGIA S.A., sociedade andnima, com sede na cidade de Recife,
estado de Pernambuco, na Avenida Engenheiro Abdias de Carvalho, n2 1.111, sala 405, Centro
Empresarial Recife, bairro do Prado, CEP 50.751-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n@
19.962.291/0001-27, com seus atos constitutivos arquivados na Junta Comercial do Estado de
Pernambuco sob o NIRE n? 26.3.0002411-0 doravante denominada simplesmente
INCORPORADA, neste ato representada por seus diretores abaixo assinados e identificados;

Resolvem firmar o presente instrumento de Protocolo e Justificacdo de Incorporacdo
(“Protocolo”), nos seguintes termos e condicdes:

Considerando que a INCORPORADORA é titular de 100% (cem por cento) do capital social da
INCORPORADA;

Considerando que as partes acreditam que a centralizagcdo da estrutura das duas empresas

contribuird para a reducao de custos operacionais e trard vantagens ao acionista com melhores
condicGes de gerar lucros;

Considerando que o Conselho de Administragao da INCORPORADORA aprovou a proposta de

incorporagao da INCORPORADA, deliberando sobre a indicagdo da empresa especializada
responsavel pela avaliacdo contabil do patriménio liquido da INCORPORADA a ser vertido para
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a INCORPORADORA, sem aumento de seu capital social, bem como o respectivo laudo de
avaliacado;

Considerando _que a Diretoria Executiva da sociedade Centrais Elétricas Brasileiras S.A. —
Eletrobras, inscrita no CNPJ n2 00.001.180/0001-26 (“Eletrobras”), controladora da
INCORPORADORA, em ata datada de 19.10.2020, também aprovou a proposta de
incorporacdao da INCORPORADA;

Considerando gque a incorporacdo pretendida é uma reorganizacdo societaria dentro do

mesmo grupo econOmico, uma vez que a INCORPORADORA é a uUnica acionista da
INCORPORADA, ndo se configurando, portanto, hipdtese de concentragdo econdmica
decorrente da consolidag¢do das atividades das Partes em uma Unica companhia e, por essas
razdes, ndo hd a necessidade de submissdo da operacdo ora proposta a andlise dos érgaos de
defesa da concorréncia, conforme jurisprudéncia firmada pelo préprio Conselho
Administrativo de Defesa Econ6mica — CADE;

Considerando que para realizacdo da presente operacdo é necessaria a anuéncia do Ministério

da Economia — por meio da Secretaria de Coordenacdo e Governanca das Empresas Estatais —
SEST,;

Considerando que o laudo de avaliagdao contdbil da INCORPORADA, elaborado por empresa

especializada previamente contratada pelos administradores das Partes, esta de acordo com
o pretendido para realizacdo da operacdo de incorporacao;

PROPOEM, através deste Protocolo firmado de acordo com o disposto no art. 224, da Lei n2
6.404/76, seja procedida a incorpora¢gdo da INCORPORADA pela INCORPORADORA, nos
termos e condicOes deste Protocolo, a ser submetido a aprovacado das sociedades.

1. JUSTIFICAGAO E BASES DA INCORPORAGAO

1.1. A operacdo objeto deste Protocolo consiste na incorporacdao da INCORPORADA pela
INCORPORADORA, com a versdo da integralidade do acervo liquido contabil da primeira para
a segunda, que sucedera aquela a titulo universal, em todos os seus bens, direitos e
obrigacGes, nos termos dos artigos 227 e seguintes da Lei n.2 6.404/76 (“Incorporacdo”).
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1.2. A reestruturacdo societaria pretendida com a incorporacdo da INCORPORADA
proporcionard o aproveitamento de sinergias e reduzira custos financeiros, operacionais e
administrativos por meio da concentragdao das estruturas atualmente existentes na
INCORPORADORA, o0 que aumentard os meios para o aproveitamento dos recursos
disponiveis, ampliando a perspectiva de expansdao dos negécios atualmente desenvolvidos
pela INCORPORADORA.

1.3. Os saldos das contas credora e devedora da INCORPORADA, que atualmente constituem
seus ativos e passivos, apds a implementacdo da Incorporacdo, passardao para os livros
contdbeis da INCORPORADORA, sendo transferidos para as correspondentes contas
contabeis, fazendo-se as necessarias adaptacdes.

1.4. Os bens, direitos e obrigacdes da INCORPORADA, a serem vertidos para a
INCORPORADORA, sdo aqueles detalhadamente descritos no Laudo de Avaliacdo, a valor
contabil, do acervo liquido da INCORPORADA, laudo esse que, devidamente rubricado pelas
partes, integra este instrumento independentemente de transcri¢ao.

1.5. Competird a administracdo da INCORPORADORA praticar todos os atos necessarios para
a implementacdo da Incorporacdo, correndo, por sua conta, todos os custos oriundos de tal
implementacao.

1.6. A administracdo da INCORPORADORA ficara encarregada, ainda, da guarda dos arquivos
e documentos contdbeis e fiscais da INCORPORADA apés a Incorporacao.

1.7. Realizada a Incorporacao, a INCORPORADA extinguir-se-a de pleno direito.

2. ORGANIZAGAO E COMPOSICAO DAS SOCIEDADES

2.1. A INCORPORADORA é uma sociedade an6nima de economia mista federal de capital
aberto, com o capital social de RS 9.753.953.471,58 (nove bilhdes, setecentos e cinquenta e
trés milhdes, novecentos e cinquenta e trés mil, quatrocentos e setenta e um reais e cinquenta
e oito centavos), representado por 55.904.895 (cinquenta e cinco milhdes, novecentas e
guatro mil e oitocentas e noventa e cinco) a¢bes, sendo 54.151.081 (cinquenta e quatro
milhdes, cento e cinquenta e uma mil e oitenta e uma) a¢bes ordindrias e 1.753.814 (um
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milhdo, setecentas e cinquenta e trés mil e oitocentas e quatorze) acbes preferenciais, todas
nominativas e sem valor nominal.

2.2. A INCORPORADA ¢é uma sociedade anénima de capital fechado, com capital social de RS
132.940.000,00 (cento e trinta e dois milhGes e novecentos e quarenta mil reais), totalmente
integralizado, dividido em 132.940.000 (cento e trinta e dois milhGes e novecentas e quarenta
mil) agdes ordinarias nominativas, sem valor nominal, assim distribuidas:

Sécio Agles Valor em RS %
Companhia Hidro Elétrica do S3do| 132.940.000 RS 132.940.000,00 100
Francisco — Chesf

3. DATA-BASE, AVALIACAO PATRIMONIAL E VARIACf)ES PATRIMONIAIS
3.1. A data-base da Incorporacdo é de 31 de margo de 2021 (“Data-Base”).

3.2. A avaliagdo do acervo liquido da INCORPORADA foi feita pela Chronus Auditores
Independentes S/S, inscrita no CNPJ/ME sob o n2 09.631.256/0001-71, com endereco
comercial na Rua das Ninfas, n2 262, sala 106, CEP 50.070-050, bairro Boa Vista, na cidade de
Recife, estado de Pernambuco, através de sua responsdvel técnica e representante legal, Sra.
Rosivam Pereira Diniz, contadora, inscrita no CRC PE sob 0 n2 014050/0-4 e no CPF/ME sob n®
688.394.304-82, conforme o disposto no art. 8 da Lei n2 6.404/76.

3.3. A avaliacdo foi realizada pelo valor contabil, com base nos elementos constantes do
balango patrimonial da INCORPORADA levantado em 31 de janeiro de 2021 (“Balango
Patrimonial”).

3.4. De acordo com a avaliacdo efetuada, o valor contabil total do patriménio liquido da
INCORPORADA é de RS 126.273.232,26 (cento e vinte seis milhdes, duzentos e setenta e trés
mil, duzentos e trinta e dois reais e vinte e seis centavos).

3.5. Toda e qualquer variacdo patrimonial posterior a data do Balanco Patrimonial serd
absorvida pela INCORPORADORA na data da efetiva Incorporacao.
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4. PARTICIPACOES COMUNS E SUBSTITUIGAO DE AGOES

4.1. Tendo em vista que a INCORPORADORA ¢é detentora de 100% (cem por cento) do capital
social da INCORPORADA, n3o haverd substituicao de agdes da INCORPORADA por ac¢des da
INCORPORADORA. Com a extincdo das acdes da INCORPORADA, o valor do investimento
registrado no ativo da INCORPORADORA sera substituido pelo valor do patrimoénio liquido da
INCORPORADA, conforme avaliado.

4.2. A Incorporacgao ndo resultarad em alteracdo no patrimonio liquido da INCORPORADORA na
medida que o patrimdnio liquido da INCORPORADA j3 estd integralmente refletido no
patrimonio liquido da INCORPORADORA em decorréncia da aplicacdo do método da
equivaléncia patrimonial, conforme se verifica do balango patrimonial da INCORPORADORA
levantado na mesma Data-Base.

4.3. Consequentemente, ndo haverd aumento do capital social da INCORPORADORA e nem
tampouco a emissao de novas agoes.

4.4. Como decorréncia da Incorporacdo, operar-se-3, na contabilidade da INCORPORADORA,
mera substituicao dos ativos da INCORPORADORA representados por sua conta investimento
referente a participacdo no capital social da INCORPORADA pelos elementos ativos e passivos
integrantes do Balango Patrimonial da INCORPORADA.

4.5. A substituicdo dos investimentos da INCORPORADORA na INCORPORADA pelos
elementos ativos e passivos constantes no Balanco Patrimonial serd realizada sem haver,
ainda, alteracdo no valor do patriménio liquido da INCORPORADORA.

4.6. Assim, por se tratar de incorporacdo de sociedade controlada por sua controladora, titular
de 100% (cem por cento) do capital social da INCORPORADA, n3o havendo outros acionistas
da INCORPORADA, com a auséncia de terceiros ndao participantes direta ou indiretamente no
capital da INCORPORADA, e n3do havendo aumento de capital da INCORPORADORA, ndo se
fard necessario confrontar os parametros de relacdo de troca, ndo havendo qualquer
informacdo adicional a ser disponibilizada aos acionistas da INCORPORADORA.

5. DISPOSICOES FINAIS
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5.1. A aprovagao do presente Protocolo pela acionista da INCORPORADA e pelos acionistas da
INCORPORADORA implicara na extingdao da INCORPORADA, com o cancelamento de todas as
acdes representativas do capital social da INCORPORADA.

5.2. A administracdo da INCORPORADORA fica responsavel pelo arquivamento de todos os
documentos societarios necessarios ao registro da Incorporacdo nos 6rgaos competentes.

5.3. Com a efetivagdo da Incorporagdo, todos os bens, direitos, haveres, obrigacdes e
responsabilidades da INCORPORADA passardo, automaticamente, ao acervo patrimonial da
INCORPORADORA, que sucederd a INCORPORADA em todos os seus direitos e obrigacdes,
independentemente de quaisquer formalidades além das previstas em lei.

5.4. AINCORPORADA poderd continuar a conduzir as operacdes em seu nome até que tenham
sido formalizados todos os registros e obtidas todas as autorizacdes requeridas pela legislacdo
aplicavel para a efetivacdo da Incorporacao.

5.5. N3o se aplicam as disposicbes relativas ao reembolso, tendo em vista que a
INCORPORADORA detém a totalidade das acbes representativas do capital social da
INCORPORADA, ndo havendo sécio dissidente em relagdo a Incorporacao.

Essas sdao as normas e os procedimentos que, nos termos da lei, formulamos para reger a
presente operagdao de Incorporagao, e por estarem, assim, justas e contratadas, as partes
firmam o presente instrumento, feito em 04 (quatro) vias de igual forma e teor, para que

produza seus juridicos e regulares efeitos.

Recife, 31 de margo de 2021.

Pela INCORPORADORA:

Fabio Lopes Alves Jenner Guimaraes do Rego
Diretor-Presidente Diretor Econbmico-Financeiro
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Pela INCORPORADA:
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Lourival Nery dos Santos

Sandro Inacio Carneiro da Cruz

Diretor Diretor
Testemunhas:
1. 2.
Nome: Nome:
CPF/ME: CPF/ME:

RG e Orgio Exp.:

RG e Orgdo Exp.:
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Presidéncia
Superintendéncia Juridica
Departamento Juridico Empresarial, Tributdrio e Regulatério

I - SINTESE DOS FATOS

PARECER DPJT-1.2021.011

EMENTA: Direito Societario. Incorporacao
de Sociedade. Chesf acionista. Lei
6.404/1976. Codigo Civil. Estatuto Social.
Aplicacdo normativa dos  principios
juridicos. Necessidade de atendimento do
Principio da Supremacia do interesse
Publico.

ORIGEM: ECJ - AFP - 006/2021, de
01/03/2021, e documentos.

O Encaminhamento de Consulta Juridica n.° ECJ — AFP - 006/2021, em

referéncia, informa o seguinte:

“Assunto: Andlise juridica da incorporacgdo, pela Chesf, das
onze SPEs que compéem os Complexos Eélicos Pindai I, Il e 111,
e dos seus respectivos documentos de formalizacado.

Documentos que instruem a consulta:

1.

2.

Instrumento Particular de Contrato de Compra e Venda de
Acées e Outros Ajustes, de 26.01.2021;

Decisdo da Diretoria Executiva da Chesf, DD n°
42.04/2020 v2, de 24.08.2020;

Deliberacdo do Conselho de Administracdo da Chesf, DL
n°® 585.05/2020 v2, de 13.10.2020;

Resolucdo da Diretoria Executiva da Eletrobras, RES n°
624/2020, de 19.10.2020;

Nota Técnica n® 008/2021-SCG/ANEEL, de 07.01.2021;

Minuta das atas das Assembleias Gerais Extraordindrias
de incorporagdo das onze sociedades que fazem parte dos
Complexos Edlicos Pindai I, II e III;

Minuta dos Protocolos e Justificacdo de Incorporacado,
contendo os Laudos de Avaliacdo Contabil do Patriménio
Liquido das onze sociedades que fazem parte dos
Complexos Edlicos Pindai I, 1I e III;

Nota Técnica Pindai — Laudo Contabil para Incorporagdo,
de fevereiro/2021;

Laudos de Avaliagdo Contabil do Patriménio Liquido das
onze sociedades que fazem parte dos Complexos Eélicos
Pindai I, Il e IIL

Empresa do Sistema
ELETROBRAS
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Descricdo sumaria da questao:

Em 26.01.2021 a Chesf passou a deter 100% das ag¢odes das
11 (onze) SPEs que compdem o Complexo Eédlico Pindai I, Il e
III (Doc. 01), concluindo assim a primeira parte do processo
que envolve a compra e a incorporacao de tais SPEs.

Em continuidade ao plano mencionado, estd em curso o
processo de incorporacdo dessas sociedades pela Chesf. Tal
incorporacdo ja foi aprovada - condicionada a todas as
aprovacoes e anuéncias cabiveis - pela Diretoria Executiva
(Doc. 02) e pelo Conselho de Administracdo (Doc. 03) da
Chesf, assim como também pela Diretoria Executiva da
Eletrobras (Doc. 04).

Nesse sentido, com vistas a realizacdo da operacao, foi
solicitada a ANEEL a transferéncia da titularidade, para a
Chesf, das autorizacées das centrais geradoras eodlicas
envolvidas na incorporacao, de acordo com o procedimento
previsto na Resolucdo Normativa ANEEL n°® 876/2020.

Em 07.01.2021, a Superintendéncia de Concessdes e
Autorizacoes de Geracdo — SCT da ANEEL emitiu a Nota
Técnica n° 008/2021 - SCG/ANEEL (Doc. 05), pela qual
concluiu que os processos estdo em condicdes de serem
avaliados pela Diretoria Colegiada da ANEEL, tendo sinalizado
positivamente as transferéncias através da elaboracdo das
minutas das Resolucoes Autorizativas que as efetivara. O
assunto esta programado para ser deliberado na reunido da
diretoria colegiada da agéncia no dia 09.03.2021.

Outrossim, para concluir as incorporacdes das onze SPEs,
resta a obtencdo de parecer do Conselho Fiscal compartilhado
e a realizacao das Assembleias Gerais Extraordinarias de
Incorporacao das sociedades a serem incorporadas (Doc. 06)
e da incorporadora, as quais deverao deliberar sobre: a) o
Protocolo e Justificacdo de Incorporacdo (Doc. 07); b) a
nomeacdo efetuada pelos Administradores das SPEs da
empresa responsavel pela elaboracdo do Laudo de Avaliacdo
Contabil dos Patriménios Liquidos das SPEs (Doc. 08) €; c) o
Laudo de Avaliacao Contabil dos Patriménios Liquidos das
SPEs a serem vertidos a Chesf (Doc. 09).

Dessa forma, para a manifestacdo dos acionistas nas
Assembleias Gerais mencionadas, sera obtida instrucao de
votos da Secretaria de Coordenacdo e Governanca das
Empresas Estatais — SEST, conforme dispoée o Art. 98, IV, b do
Decreto 9.745/19.

Diante do exposto, faz-se a seguinte consulta juridica.

Quesitos da consulta:

Andlise juridica da incorporacdo, pela Chesf, das onze SPEs
que compdéem os Complexos Eélicos Pindai I, 1I e III:

I Os termos dos Protocolos e Justificagdo de
Incorporagdo das onze SPEs estdo de acordo com o que
preceitua a legislagcdo vigente sobre o tema e estdo
aptos a serem aprovados pela Chesf?

II. A ratificagdo da nomeacdo efetuada pelos
Administradores das SPEs da empresa responsdvel
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1L

E o relatério.

II - ANALISE JURIDICA

pela elaboracdo do Laudo de Avaliagdo Contabil dos
Patrimoénios Liquidos das SPEs estd de acordo com a
legislacdo pertinente sobre o assunto e estd apta a ser
aprovada pela Chesf no ambito do processo de
incorporacgGo?

Os termos dos Laudos de Avaliacdo Contabil dos
Patriménios Liquidos das SPEs a serem vertidos a
Chesf atendem as formalidades previstas na
legislacdo atual e esta juridicamente apto a ser
aprovado pela Chesf no ambito do processo de
incorporagdo?

A proposta e processo de incorporagdo das onze SPEs
pela Chesf esta adequada as normas legais em vigor?

Consignacdo de visto juridico:

a) nos termos dos Protocolos e Justificacdo de
Incorporagéo das onze SPEs;

b) nos termos das Atas das Assembleias Gerais de
Incorporagéo das onze SPES”.

Em sede preliminar, deve-se salientar que a presente manifestacao toma por

base, exclusivamente, os elementos que constam no ECJ — AFP — 006/2021 acima

epigrafado e documentacao anexa, além de se cingir aos aspectos juridicos

atinentes a Chesf.

Conforme se aduz do ECJ, a CHESF possui participacao acionaria na SPE.

A pretensdo em questdo encontra suporte juridico no § 1.°, inciso II, do art.

173 da Constituicdo Federal de 1988, que apresenta a seguinte redacao:

“§ 1° A lei estabelecerd o estatuto juridico da empresa

publica, da sociedade de economia mista e de suas
subsididrias que explorem atividade econémica de producdo
ou comercializacdo de bens ou de prestagdo de servigos,
dispondo sobre:

[.]

II - a sujeigdo ao regime juridico préprio das empresas

privadas, inclusive quanto aos direitos e obrigacbes civis,
comerciais, trabalhistas e tributdrios;|...].”

Nao se pode olvidar, nessa linha, o disposto no Estatuto da Chesf, em seu art.

4.°, alinea a) e j), nos seguintes termos:

“Artigo 4.° A CHESF tem por objeto social:

a)

realizar estudos, projetos, construcdo, operacdo e

3/14
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manutencdo de usinas produtoras, subestacgées, linhas
de transmissdo e distribuicGo de energia elétrica, bem
como a celebragdo de atos de empresa decorrentes
dessas atividades, de acordo com a legislacdo vigente;

[])] associar-se, mediante prévia e expressa autorizacdo do
Conselho de Administracdo da Eletrobras, para
constituicdo de consorcios empresariais ou participacdo
em sociedades, com ou sem poder de controle, no Brasil
ou no exterior, que se destinem direta ou indiretamente
a exploracdo da producdo ou transmissdo de energia
elétrica sob regime de concessdo, autorizacdo ou
permissdo; e

[-].”

A pretensao ora encaminhada se refere a apreciacido juridica de medidas
administrativas no ambito da atuacdo de SPE onde a Chesf é acionista, empresa
esta que decorre da atuacao em leildes de geracao de energia elétrica promovidos
pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL. No caso especifico das SPEs
ora em apreciacdo, tem-se que a situacdo em que se solicita analise juridica,
conforme descrito no ECJ em referéncia, refere-se ao processo de incorporacao,
pela Chesf, das SPEs que formam os Complexos Eoélicos de Pindai I, II e III,
considerando as etapas de aprovacao da Holding Eletrobras, SEST, ANEEL, CADE
e da propria CHESF.

Cabe registrar que reestruturacdo societaria € matéria de competéncia da
Assembleia Geral, conforme as atribuicdes legais conferidas pelo artigo 122 da Lei
das S. A., quais sejam: (i) a reforma do estatuto social; (ii) e eleicdo ou destituicdo
dos administradores e fiscais da sociedade, ressalvada a hipotese de a companhia
possuir conselho de administracdo, ao qual cabera a eleicio dos membros da
diretoria da sociedade; (iii) tomar, anualmente as contas dos administradores e
deliberar sobre as demonstracdes financeiras por eles apresentadas; (iv) autorizar
a emissdo de debéntures, ressalvado o disposto nos paragrafos 1°, 2° e 4° do art.
59 da Lei das S. A., que outorga a competéncia para deliberar sobre emissao de
debéntures ao conselho de administracdo, observadas as regras do capital
autorizado; (v) suspender o exercicio dos direitos do acionistas, conforme o disposto
no art. 120 da Lei das S. A.[9]; (vi) deliberar sobre a avaliacdo de bens com que o
acionista concorrer para a formacao do capital social; (vii) autorizar a emissao de
partes beneficiarias; (viii) deliberar sobre a transformacao, fusao, incorporacao
e cisao da companhia, sua dissolucido e liquidacao, eleger e destituir

liquidantes e julgar-lhes as contas; (ix) autorizar os administradores a confessar

faléncia e requerer recuperacao judicial.
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A assembleia geral extraordinaria é caracterizada pela reunido dos acionistas,
convocada e instalada na forma da lei e dos estatutos, a fim de deliberar sobre
qualquer matéria de interesse social nao previstas no rol de matérias de
competéncia exclusiva da assembleia geral ordinaria. Importante ressaltar que nao
existe obrigatoriedade para que necessariamente haja pelo menos uma AGE no
exercicio social, ao contrario da AGO, em outras palavras, devem ser realizadas as
AGEs sempre que a ocasiao assim o exigir, a critério dos acionistas, devendo-se

observar a lei, Estatuto e normativos quanto ao seu cabimento e convocacao.

Acerca da Assembleia Geral Extraordinaria esclarece JOSE EDWALDO TAVARES

BORBA:

“A  assembleia-geral extraordinaria (AGE) tem
competéncia ampla, podendo-se convocd-la a todo tempo,
para apreciar qualquer matéria. Exige a lei (art. 135, § 3°), com
a redacdo resultante da Lein® 10.303/01, que os documentos
pertinentes as matérias que serdo debatidas sejam postos a
disposi¢do dos acionistas quando do primeiro anuncio de
convocagdo. Alguns assuntos incluidos entre as atribuicées da
AGE foram especialmente destacados pelo art. 136, tendo em
vista a necessidade, para aprovacgdo do quérum qualificado

de metade do capital votante (ver o n°® 150)." 1

Cabe registrar, conforme histérico narrado na consulta, ECJ - AFP -
006/2021, que a decisdo de incorporacdo das SPEs que formam os Complexos
Eélicos de Pindai I, II e III foi tomada tanto no ambito da Chesf quanto da prépria
Holding Eletrobras, estando em curso diversas medidas administrativas para o
cumprimento desta decisao.

Antes de mais nada, no que se refere a pretensao de incorporacao, deve-se
observar o disposto nos artigos 223 a 234 da lei das sociedades andnimas, que

estabelece os requisitos necessarios para a incorporacao, ao determinar:

“Art. 223. A incorporagdo, fusdo ou cisdo podem ser
operadas entre sociedades de tipos iguais ou
diferentes e deverdo ser deliberadas na forma
prevista para a alteragcdo dos respectivos estatutos
ou contratos sociais.

1BORBA, José Edwaldo Tavares. Direito Societario / José Edwaldo Tavares Borba. - 12. Ed. Ver., aum.
E atual - Rio de Janeiro: Renovar, 2010, pp. 381/382.
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§ 1° Nas operagées em que houver criagdo de
sociedade serdo observadas as normas reguladoras
da constitui¢cdo das sociedades do seu tipo.

§ 2° Os sécios ou acionistas das sociedades
incorporadas, fundidas ou cindidas receberdo,
diretamente da companhia emissora, as ag¢des que
lhes couberem.

§ 3° Se a incorporagdo, fusdo ou cisdo
envolverem companhia aberta, as sociedades que a
sucederem serdo também abertas, devendo obter o
respectivo registro e, se for o caso, promover a
admissdo de negociacdo das novas agées no
mercado secunddrio, no prazo mdximo de cento e
vinte dias, contados da data da assembléia-geral
que aprovou a operac¢do, observando as normas
pertinentes baixadas pela Comissdo de Valores
Mobiliarios.

§ 4° O descumprimento do previsto no
pardgrafo anterior dard ao acionista direito de
retirar-se da companhia, mediante reembolso do
valor das suas acgbées (art. 45), nos trinta dias
seguintes ao término do prazo nele referido,
observado o disposto nos §§ 1°e 4°do art. 137.
Protocolo

Art. 224. As condicoes da incorporacao,
fusdo ou cisao com incorporacao em sociedade
existente constardo de protocolo firmado pelos
orgaos de administracdo ou sécios das
sociedades interessadas, que incluira:

I - 0 numero, espécie e classe das acdes que
serdo atribuidas em substituicdo dos direitos de
socios que se extinguirdo e os critérios utilizados
para determinar as relacées de substituicdo;

II - os elementos ativos e passivos que
formardo cada parcela do patriménio, no caso de
cisdo;

III - os critérios de avaliacdo do patriménio
liguido, a data a que serad referida a avaliacdo, e o
tratamento das variacées patrimoniais posteriores;

IV - a solucdo a ser adotada quanto das acoées
ou quotas do capital de uma das sociedades
possuidas por outra;

V - o valor do capital das sociedades a serem
criadas ou do aumento ou reducdo do capital das
sociedades qgue forem parte na operacdo;

VI - o projeto ou projetos de estatuto, ou de
alteracées estatutarias, gue deverdo ser aprovados
para efetivar a operacdo;

VII - todas as demais condicées a que estiver
sujeita a operacdo.

Pardgrafo tunico. Os valores sujeitos a
determinacdo serdo indicados por estimativa.
Justificacdo

Art. 225. As operacoes de incorporacao,
fusdo e cisao serao submetidas a deliberacdo
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da assembléia-geral das companhias
interessadas mediante justificacao, na qual
serao expostos:

I - 0os motivos ou fins da operacado, e o interesse
da companhia na sua realizacdo;

II - as acbées que os acionistas preferenciais
receberdo e as razées para a modificacdo dos seus
direitos, se prevista;

III - a composicdo, apos a operacdo, sequndo
espécies e classes das acbes, do capital das
companhias que deverdo emitir _acdées _em
substituicdo as gue se deverdo extinguir;

IV - o valor de reembolso das acbées a que terdo
direito os acionistas dissidentes.

Transformagdo, Incorporagcdo, Fusdo e Cisdo

Art. 226. As operacoes de incorporacao,
fusao e cisao somente poderao ser efetivadas

nas condicoes aprovadas se os peritos
nomeados determinarem que o valor do
patriméonio ou patriménios liquidos a serem
vertidos para a formacdao de capital social é,
ao menos, igual ao montante do capital a
realizar.

§ 1° As agées ou quotas do capital da
sociedade a ser incorporada que forem de
propriedade da companhia incorporadora poderdo,
conforme dispuser o protocolo de incorporag¢do, ser
extintas, ou substituidas por acbées em tesouraria da
incorporadora, até o limite dos lucros acumulados e
reservas, exceto a legal.

§ 2° O disposto no § 1° aplicar-se-é aos casos
de fusdo, quando uma das sociedades fundidas for
proprietaria de agées ou quotas de outra, e de cisdo
com incorpora¢do, quando a companhia que
incorporar parcela do patriménio da cindida for
proprietdria de agées ou quotas do capital desta.

§ 30 A Comissdo de Valores Mobilidrios
estabelecerd normas especiais de avaliagdo e
contabilizacdo aplicdveis as operagées de fusdo,
incorporagcdo e cisdo que envolvam companhia
aberta.

Incorporacao

Art. 227. A incorporagdo é a operacdo pela qual
uma ou mais sociedades sdo absorvidas por outra,
que lhes sucede em todos os direitos e obrigacgées.

§ 1° A assembléia-geral da companhia
incorporadora, se aprovar o protocolo da operagado,
devera autorizar o aumento de capital a ser
subscrito e realizado pela incorporada mediante
versdo do seu patriménio liquido, e nomear os
peritos que o avaliardo.

§ 2° A sociedade que houver de ser
incorporada, se aprovar o protocolo da operagdo,
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autorizard seus administradores a praticarem o0s
atos necessdrios a incorporagdo, inclusive a
subscri¢do do aumento de capital da incorporadora.

§ 3° Aprovados pela assembléia-geral da
incorporadora o laudo de avaliacao e a
incorporacdo, extingue-se a incorporada,
competindo a  primeira promover o
arquivamento e a publicacGo dos atos da
incorporacao.

Fusdo

Art. 228. A fusdo é a operacdo pela qual se
unem duas ou mais sociedades para formar
sociedade nova, que lhes sucederd em todos os
direitos e obrigacées.

[..]
Cisdo

Art. 229. A cisdo é a operacdo pela qual a
companhia transfere parcelas do seu patriménio
para uma ou mais sociedades, constituidas para
esse fim ou ja existentes, extinguindo-se a
companhia cindida, se houver versdo de todo o seu
patrimoénio, ou dividindo-se o seu capital, se parcial
a versao.

[..]
Direito de Retirada

Art. 230. Nos casos de incorporacdo ou fusdo,
o prazo para exercicio do direito de retirada, previsto
no art. 137, inciso II, serd contado a partir da
publicagdo da ata que aprovar o protocolo ou
justificagdo, mas o pagamento do preco de
reembolso somente serd devido se a operacdo vier a
efetivar-se.

Direitos dos Debenturistas

Art. 231. A incorporagdo, fusdo ou cisGo da
companhia emissora de debéntures em circulag¢do
dependerd da prévia aprovagdo dos debenturistas,
reunidos em assembléia especialmente convocada
com esse fim.

§ 1° Serd dispensada a aprovagdo pela
assembléia se for assegurado aos debenturistas
que o desejarem, durante o prazo minimo de 6 (seis)
meses a contar da data da publica¢do das atas das
assembléias relativas a operacdo, o resgate das
debéntures de que forem titulares.

§ 2° No caso do § 1° a sociedade cindida e as
sociedades que absorverem parcelas do seu
patriménio responderdo solidariamente pelo resgate
das debéntures.

Direitos dos Credores na Incorporagdo ou Fusdo

Art. 232. Até 60 (sessenta) dias depois de
publicados os atos relativos a incorporagdo ou A
fusao, o credor anterior por ela prejudicado poderd
pleitear judicialmente a anulac¢do da operacgdo; findo
o prazo, decaird do direito o credor que ndo o tiver
exercido.
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§ 1° A consignacdo da importancia em
pagamento prejudicard a anulagdo pleiteada.

§ 2° Sendo iliquida a divida, a sociedade
poderd garantir-lhe a execug¢do, suspendendo-se o
processo de anulagado.

§ 3° Ocorrendo, no prazo deste artigo, a
faléncia da sociedade incorporadora ou da
sociedade nova, qualquer credor anterior terd o
direito de pedir a separacgdo dos patriménios, para
o fim de serem os créditos pagos pelos bens das
respectivas massas.

[.]

Averbacao da Sucessdo

Art. 234. A certiddo, passada pelo registro do
comércio, da incorporagdo, fusdo ou cisdo, é
documento habil para a averbagdo, nos registros
publicos competentes, da sucessdo, decorrente da
operacdo, em bens, direitos e obrigac¢ées.”

Indiscutivelmente que as SPEs que formam os Complexos Eélicos de Pindai
I, I e IIl e principalmente a CHESF devem observar todos os requisitos
estabelecidos na lei de sociedades anénimas para fins de realizacao da operacao de
incorporacao, especialmente os artigos acima transcritos.

Uma vez atendidos todos os requisitos legais e regulatérios, com as
pertinentes avaliacdes, anuéncias, justificativas e registros, temos que a pretensao
encontra arrimo juridico-legal, sem prejuizo das necessarias avaliacées no campo
administrativo, financeiro, de conveniéncia e oportunidade, o que néo € objeto do
presente pronunciamento, e compete aos 6rgaos de gestdo da Chesf, da SPE, da
Eletrobras, bem como das institui¢cées anuentes, a exemplo do CADE, da ANEEL e
da SEST/MPOG.

Cabe relembrar também o breve comentario constante no Parecer DPJT
1.2020.049 no que se refere aos aspectos tributarios, onde sobressai o instituto da
responsabilidade por sucessao, o que significa que a Chesf, como incorporadora,
sucedera das SPEs que formam os Complexos Eélicos de Pindai I, II e III em suas
obrigacoes tributarias, o que realca ainda mais o que ja recomendamos
anteriormente, da importancia da avaliacdo precisa do patriménio em questao
(valuation), apresentando-se os argumentos que demonstrem a vantajosidade da
medida adotada. No mencionado Parecer DPJT 1.2020.049 juntamos alguns
precedentes jurisprudenciais no campo tributario.

Além dos aspectos societarios e tributarios mencionados anteriormente, outro
ponto fundamental a ser abordado atine a questdo do Direito Regulatoério,
especificamente da forma como a ANEEL aborda a questdo da transferéncia do

poder de controle e da titularidade da outorga de autorizagcdo ou concessao.
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A ANEEL, no uso de suas atribuicoes legais, editou a Resolucao Normativa
876/2020 para tratar dos “requisitos e procedimentos necessarios a obtencao de
outorga de autorizacdo para exploracao e a alteracao da capacidade instalada de
centrais geradoras Eéblicas, Fotovoltaicas, Termelétricas e outras fontes alternativas
e a comunicacao de implantacao de centrais geradoras com capacidade instalada
reduzida”. Essa resolucédo trata especificamente da questdo da transferéncia de
titularidade da outorga de autorizacdo, em seu artigo 15, de onde podemos
destacar:

“Art. 15. No caso de pedido de transferéncia
parcial ou total da titularidade da outorga de
autorizacdo, o sucessor deverd encaminhar a
ANEEL os documentos de qualificacdo juridica
constantes do Anexo I, em conjunto com a anuéncia

do atual titular.”

A incorporacao importara indiscutivelmente na necessidade de transferéncia
de titularidade das autorizacées das SPEs para a CHESF. Nesse contexto, é
necessario a obtencdo da anuéncia prévia da ANEEL para a transferéncia de
titularidade dos empreendimentos, conforme dispositivos previstos na Resolucao
Normativa 876/2020.

Nesse mesmo contexto, a ANEEL também publicou a Resolucao Normativa
n.° 484/2012, que estabelece “os procedimentos a serem adotados pelas
concessiondrias, permissiondrias e autorizadas de servigos e instalacées de energia
elétrica para obtengdo de anuéncia a transferéncia de controle societdrio, e dd outras
providéncias”. Destacamos as seguintes disposicoes da Resolucdo Normativa
ANEEL n.° 484 /2012:

“Art. 20 Caracteriza o controle societario o
poder de imposicado de vontade aos atos da sociedade,
exercido pela pessoa natural ou juridica, ou o grupo
de pessoas vinculadas por acordo de voto, ou sob
controle comum, que:

I - é titular de direitos de sécio que lhe
assegurem, de modo permanente, a maioria dos
votos nas deliberacoes da sociedade e o poder de
eleger a maioria dos administradores; e

II - usa efetivamente seu poder para dirigir as
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atividades sociais e orientar o funcionamento dos
orgaos da sociedade.

Art. 3o Para os fins do disposto nesta Resolucao,
considera-se que:

[...]

II - a transferéncia do controle societario ocorre
por qualquer operacdo, inclusive de reestruturacao
societaria, cujo resultado seja a assuncao ou
ampliacao do controle societario por terceiro;

III - o controle societario direto é aquele
exercido pela(s) pessoa(s) detentora(s) dos direitos de
voto da delegataria, caracterizado nos termos do art.
20 ;

IV - o controle societario indireto é aquele
exercido por pessoa(s) no apice da estrutura do grupo
societario, que influencie(m) de forma efetiva e
substancial a gestdo e consecucédo do objeto social da
delegataria por meio de outras controladas, que
exercem controle societario intermediario;

V - o controle societario intermediario é espécie
de controle de influéncia de natureza indireta que
estabelece a relacao entre os controladores indiretos
e diretos do agente setorial, exercido pela(s) pessoa(s)
que figura(m) como controladora(s) e controlada(s) no
nivel intermédio da estrutura do grupo societario e
que néo detém poder de controle direto, caracterizado
nos termos do inciso III deste artigo, e que nao exerce
o controle indireto no apice da estrutura do grupo
societario, caracterizado nos termos do inciso IV deste
artigo;

[..]

VIII - a expressao “reestruturaciao societaria”
se refere as operacoes societarias de
transformacao, fusiao, incorporacao e cisio.

[...]

Art. 50 Depende de prévia anuéncia da

ANEEL a transferéncia de controle societario
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direto e indireto:
I - de delegataria de servigo publico de geracao,
de transmissao e de distribuicao de energia elétrica;

[.]”

Além de todo o exposto, € necessario que seja apresentada a devida
justificativa para a pretensao, considerando as oportunas explanacoes do professor
Nelson Eizirik ora transcritas, no que se refere a necessidade de que conste nesse
processo os motivos que justifiquem as medidas pretendidas, de modo a

demonstrar a vantajosidade das mesmas para o interesse piublico e para a

Chesf, entendemos juridicamente possivel a alteracao pretendida, respeitando-se a
competéncia da AGE, o Estatuto, Plano de Negocios, bem como atendidas todas as
formalidades inerentes, inclusive de convocacao, conforme Lei n.° 6.404/1976,
Estatuto Social da SPE, acordo de acionistas, e demais instrumentos

institucionais, contratuais e legais aplicaveis.

Assim, eventual aprovacdo, que se trata de ato discricionario, cuja
oportunidade e conveniéncia néo é escopo do presente Parecer, devera embasar-se
em justificativa contundente acerca da necessidade, oportunidade e conveniéncia

da pretendida incorporacao.

Sob outro angulo, igualmente aplicavel, no caso especifico das deliberacoes a
serem tomadas pela CHESF, lembramos que a matéria deve estar de acordo com o
Plano de Negocios e Gestdo da Chesf, em conformidade com o Plano Diretor de
Negocio e Gestao e o Plano Estratégico das Empresas Eletrobras, conforme artigo
21, inciso XXX, do Estatuto Social da Chesf, bem como observado igualmente o
artigo 29, incisos I e III, do mesmo diploma estatutario, aprovado na 176.* AGE, de
19.01.2018. Caso a pretensao ora em analise divirja de qualquer dos instrumentos
empresariais mencionados no presente paragrafo, sera necessario a sua submissao
e aprovacao a todas essas instancias empresariais, incluindo os conselhos de
administracado da Chesf e da Eletrobras.

Feitas essas ponderacoes juridicas, passaremos, nas conclusdes, as

respostas objetivas aos quesitos apresentados na consulta.

III - CONCLUSOES

Ante todo o exposto no presente Parecer Legal, limitando-se exclusivamente

a presente manifestacdo aos aspectos juridico-formais atinentes a Chesf enquanto
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acionista da SPE, e abstendo-nos de apreciacdo quanto aos aspectos
administrativos, economico-financeiros, de conveniéncia e oportunidade que
envolvem a questao apresentada pelo ECJ — AFP — 006/2021, especialmente os
atinentes as areas competentes de gestado, da Chesf, da SPE, da Eletrobras, dos
orgaos anuentes ANEEL, CADE, SEST/MPOG, devendo-se lembrar a necessidade
de que conste nesse processo os motivos que justifiquem as medidas pretendidas,
de modo a demonstrar a vantajosidade na pretensao de incorporacao, tanto para o
interesse publico, quanto para a Chesf e para sua controladora Eletrobras, bem
como que esteja de acordo com o Plano Diretor de Negocio e Gestdo e o Plano
Estratégico das Empresas Eletrobras, conforme artigo 21, inciso XXX, do Estatuto
Social da Chesf, observado igualmente o artigo 29, incisos I e III, do mesmo diploma
estatutario, temos as seguintes respostas para os quesitos formulados no ECJ —
AFP - 006/2021, de forma complementar as demais orientacdes juridicas

realizadas no corpo do presente Parecer:

L Os termos dos Protocolos e Justificacdo de Incorporagdo das onze SPEs

estdo de acordo com o que preceitua a legisla¢do vigente sobre o tema e
estdo aptos a serem aprovados pela Chesf?
Resposta: a partir da analise dos termos da minuta do Protocolo e
Justificacdo de Incorporacdo encaminhado em anexo ao ECJ AFP
006/2021, em referéncia, verificamos que atendem aos requisitos legais,
especialmente os atinentes aos artigos 223 a 234 da lei das sociedades
andnimas. Dessa forma, quanto aos aspectos juridicos, estdo aptos a
aprovacao.

I A ratificacdo da nomeagdo efetuada pelos Administradores das SPEs da

empresa responsdvel pela elaboragdo do Laudo de Avaliagcéo Contdbil dos
Patriménios Liquidos das SPEs estd de acordo com a legislacdo pertinente
sobre o assunto e estd apta a ser aprovada pela Chesf no ambito do
processo de incorporagdo?
Resposta: Conforme artigo 226 da lei das sociedades anénimas,
supratranscrito, a avaliacdo em questdo é de natureza contabil-
patrimonial, devendo as areas técnicas de contabilidade da Chesf
avaliarem, em razdo da especialidade, a adequacdo técnica da
nomeacao, efetuada pelos Administradores das SPEs, da empresa
responsavel pela elaboracdo do Laudo de Avaliacao Contabil dos
Patrimonios Liquidos das SPEs. Do ponto de vista da legislacédo, a
realizacdo da avaliacdo contabil em questdo é requisito de validade do
processo, em face do que temos, do ponto de vista exclusivamente legal,
que a nomeacdo pode ser ratificada, salvo se houver objecdo técnica
justificada das areas especializadas da Chesf.

11 Os termos dos Laudos de Avaliagdo Contabil dos Patrimoénios Liquidos
das SPEs a serem vertidos a Chesf atendem as formalidades previstas na
legislacdo atual e estd juridicamente apto a ser aprovado pela Chesf no
ambito do processo de incorporagdo?

Resposta: Os laudos de avaliacdo contabil dos patriménios liquidos das
SPEs sdo documentos técnicos especializados da area de contabilidade,
dessa forma, por uma questdo de especialidade e competéncia
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funcional/profissional, as areas de contabilidade da CHESF devem
realizar essa avaliacdo quanto ao atendimento das formalidades
previstas na legislacdo, que necessariamente remeterdo aos normativos
contabeis do Conselho Federal de Contabilidade e instituicoes
correlatas. Caso, apos essa analise especializada, sobrevenha, no caso
concreto, questionamento legal objetivo, estamos a disposicdo para
realizar analise e pronunciamento.

1v. A proposta e processo de incorporagdo das onze SPEs pela Chesf estd
adequada as normas legais em vigor?
Resposta: As reestruturacoes societarias sdo operacoes previstas na
legislacdo e que podem ocorrer nas seguintes modalidades: cisdo, fuséo
ou incorporacao. Sao, portanto, medidas de gestdo empresarial previstas
em lei, sendo, dessa forma, juridicamente possivel a sua realizacdo. A
partir das informacoes e dados apresentados na consulta, e desde que
observadas as etapas e requisitos atinentes, a exemplo do artigo 15 da
Resolucao Normativa 876/2020 da ANEEL e aprovacido do SEST, nao
verificamos a existéncia de 6bices legais quanto a proposta e ao processo
de incorporacdo das onze SPEs que formam o complexo
Pindai/ GPEXPAN pela Chesf.

V. Consignacgdo de visto juridico:

a) nos termos dos Protocolos e Justificacdo de Incorporac¢do das onze
SPEs;

b) nos termos das Atas das Assembleias Gerais de Incorporacdo das
onze SPEs.

Resposta: considerando que as minutas do Protocolo de Incorporacéo e

das AGE encaminhadas em anexo a consulta ECJ AFP 006/2021

atendem aos requisitos juridico-formais, estamos a disposicado para a

aposicdo do visto juridico em suas versdes finais, mantido o

atendimento das formalidades legais.

E o Parecer, a superior apreciagao.
Recife, 04 de marco de 2021 A AFP,
Estamos de acordo com o
presente Parecer,
Pablo de Albuquerque Baracho Recife, de marco de 2021
Advogado/Gerente — Mat.: 222.429
Departamento Juridico Empresarial — DPJT
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LAUDO DE AVALIAGAO DO PATRIMONIO LiQUIDO CONTABIL DA ACAUA ENERGIA S.A. A SER
INCORPORADO PELA CHESF - COMPANHIA HIDRO ELETRICA DO SAO FRANCISCO.

Aos

Acionistas e Administradores da

Acaud Energia S.A.

CHESF - Companhia Hidro Elétrica do Sdo Francisco
Recife - PE

1. Dados da firma de auditoria

Chronus Auditores Independentes S/S

CNPJ: 09.631.256/0001-71

Endereco: Rua das Ninfas, 262, Sala 106, no Bairro da Boa Vista
Recife - PE
CEP 50.070-050

A Chronus Auditores Independentes S/S, é uma sociedade simples, contrato Social de constituicao
registrado no 22 Oficio de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoas Juridicas de Recife/PE,
em 31 de maio de 2008 e alteracdes posteriores também registradas, sendo a dltima delas datada de 15
de outubro de 2019; devidamente registrada no Conselho Regional de Contabilidade de Pernambuco -
CRC-PE sob 0 n?2 000681/0-0, e na Comissao de Valores Mobiliarios - CVM, sob o n? 11.088, conforme
Ato Declaratério n® 10.127 de 24 de novembro de 2008.

Neste ato, representada pela sécia infra-assinada, Rosivam Pereira Diniz, brasileira, casada, contadora,
inscrita no Conselho Regional de Contabilidade - PE, sob o n° 014050/0-4, portadora da Cédula de
Identidade RG n°® 3.742.385 - SSP-PE, inscrita no Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda
sob 0 n° 688.394.304-82, residente e domiciliada na cidade de Recife, apresenta a seguir, o resultado de
seus trabalhos.

2. Companbhia a ser incorporada:

Acaud Energia S.A.

CNPJ: 19.517.173/0001-00

Endereco: Av. Engenheiro Abdias de Carvalho, 1111, sala 405, Bairro do Prado
Recife-PE.
CEP 50.751-000

xn o«

A Acaua Energia S.A (“Acaud”, “Incorporada” ou “Sociedade”), é uma sociedade de propoésito especifico
(SPE) por agdes de capital fechado, tendo como tnico acionista a Companhia Hidro Elétrica do Sao
Francisco - Chesf. Foi constituida em 14 de novembro de 2013, sagrando-se vencedora do 5° Leilao de
Energia de Reserva (LER/2013) promovido pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL em 23
de agosto de 2013, cujo objeto é a estruturacdo, o desenvolvimento, a implantacdo e a exploragdo de
empreendimento de energia elétrica por fonte edlica localizado no Estado da Bahia, com 6 MW de
poténcia instalada.

A Acaua Energia S.A., juntamente com outras 10 (dez) Sociedades de Propoésito Especifico - SPE, é
membro do Consércio GPEXPAN constituido em 20 de janeiro de 2015 (com efeitos retroativos a 30 de
abril de 2014), com a finalidade de construc¢do e opera¢do e manutenc¢do de subestagdo coletora e da



CHRONUS

linha de transmissdo de interesse restrito entre as SPEs. A Incorporada faz parte dos Complexos Pindaf
I, T elll

3. Companbhia incorporadora:

CHESF - Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco

CNPJ: 33.541.368/0001-16.

Endereco: Rua Delmiro Gouveia, 333 - Edificio André Falcao - San Martin
Recife - PE
CEP 50.761-901

A CHESF - Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco (“CHESF” ou “Incorporadora”) é uma
concessiondria de servico publico de energia elétrica controlada pela Eletrobras, é uma sociedade de
economia mista de capital aberto, criada pelo Decreto-Lei n? 8.031, de 03 de outubro de 1945, e
constituida na 12 Assembleia Geral de Acionistas, realizada em 15 de marco de 1948, tendo como
atividades principais a geracdo e a transmissdo de energia elétrica, atuando em todo o territério
nacional.

4. QObjetivo da avaliacao

O presente laudo foi preparado com o objetivo exclusivo de suportar o processo de incorporacao total
do patrimonio liquido contabil da Acaua Energia S.A. pela CHESF de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, e ndo deve ser utilizado para outros fins.

Nossa avaliacio foi realizada de acordo com o Comunicado Técnico CTA 20 (R1) - Laudos de Avaliagao
Emitidos por Auditor Independente, emitida pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC).

A avaliacdo do patriménio liquido contabil realizado por meio de balango patrimonial em 31 janeiro de
2021.

5. Justificacdo da incorporacio

Em 19 de outubro de 2020, a Eletrobras, por meio de Comunicado ao Mercado, informou que a sua
Diretoria Executiva aprovou, naquela data, a compra, pela CHESF, da participagdo acionaria da Sequoia
Capital Ltda. (“Sequoia”) nas Sociedades de Propésito Especifico (“SPEs”) dos Complexos Pindai I, Il e
I1I, para posterior incorporacao da SPE pela CHESF.

Em 26 de janeiro de 2021, a CHESF concluiu a aquisicdo de 100% das a¢cdes da Sequoia Capital, que
detinha participa¢ido nas SPEs dos Complexos Pindai I, I e III.

A Incorporagdo estd inserida no contexto da reorganizacao societaria da Companhia Hidro Elétrica do
Sao Francisco - CHESF, tendo por objetivo, dentre outros, a simplificacdo da estrutura societaria e
administrativa das empresas do Grupo, além de reforcar a sua dindmica operacional, econémica e
competitiva.

A Incorporacio trara vantagens a Incorporadora e a Incorporada, pois representara racionalizacdo na
estrutura societaria e maior aproveitamento da sinergia existente entre as sociedades, com a diminuic¢ao
de custos financeiros, operacionais e administrativos, gerando beneficios e maior eficiéncia para ambas.

Como a Acaud Energia S.A. é sociedade 100% detida pela Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco
- CHESF e a Incorporadora absorvera integralmente o acervo liquido da Incorporada em substituicao as
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quotas de que era titular, que serdo canceladas em virtude da Incorporac¢do, ndo havera aumento do
capital social da Companhia Hidro Elétrica do Sido Francisco - CHESF, em decorréncia da operacio.

O patrimonio liquido da Acaua Energia S.A. é superior ao montante do capital a realizar, atendendo deste
modo o caput do Art. 226 da Lei 6.404/76.

6. Critério de Avaliacao

O valor liquido do acervo patrimonial foi determinado exclusivamente com base na posi¢do contabil
apresentada no Balanco Patrimonial da Acaua Energia S.A., levantado em 31 de janeiro de 2021, para
esse fim (Anexo I), elaborado sob a responsabilidade da Administracao.

7. Responsabilidade da Administracio sobre as informacdes contabeis

A Administracdo da Sociedade é responsavel pela escrituracdo dos livros e elaboracio de informacoes
contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos
relevantes que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de tais informagdes
contabeis livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. O resumo
das principais praticas contabeis adotadas pela Sociedade estd descrito no Anexo II do laudo de
avaliacdo.

8. Alcance dos trabalhos

Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusao sobre o valor contabil do patrimonio liquido da
Acaud Energia S.A. em 31 de janeiro de 2021, com base nos trabalhos conduzidos de acordo com o
Comunicado Técnico CTA 20, aprovado pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC), que prevé a
aplicacdo de procedimentos de exame de auditoria no balan¢o patrimonial. Assim, efetuamos o exame
do referido balango patrimonial da Sociedade de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, que requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja
planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que o patriménio liquido contabil
apurado para a elaboragdo de nosso laudo de avaliacdo esta livre de distor¢do relevante. Uma auditoria
envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencio de evidéncia a respeito dos valores
contabilizados. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a
avaliacdo dos riscos de distor¢do relevante no patriménio liquido, independentemente se causada por
fraude ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a
elaboracdo do balanc¢o patrimonial da Sociedade para planejar os procedimentos de auditoria que sao
apropriados nas circunstancias, mas, ndo, para fins de expressar uma opinido sobre a efetividade desses
controles internos da Sociedade. Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequacgao das politicas
contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administra¢io. Acreditamos
que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa conclusao.

9. Metodologia Aplicada

Nossos trabalhos compreenderam, principalmente: (a) aplicacdo de procedimentos de revisio analitica;
(b) indagacdo e discussdo com os administradores responsaveis pelas areas contabil, financeira e
operacional da Acaud Energia S.A., quanto aos principais critérios adotados na elaboragdo das
demonstragdes contabeis; (c) Indagacio e discussido com os assessores juridicos da Acaua Energia S.A,,
quanto a existéncia de possiveis contingéncias de natureza tributaria, civel, trabalhista que ndo estejam
adequadamente divulgadas nas demonstragdes contabeis; e (d) revisdo das informagdes e dos eventos
subsequentes que tenham ou possam vir a ter efeitos relevantes sobre a situa¢do financeira e as
operacoOes da Acaua Energia S.A.
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10. Conclusao

Com base nos trabalhos efetuados, concluimos que o valor dos bens, dos direitos e das obrigacdes que
integram o patrimonio liquido contabil da Acaua Energia S.A., conforme balanco patrimonial em 31 de
janeiro de 2021, é de R$ 48.018.563,95 (quarenta e oito milhdes, dezoito mil, quinhentos e
sessenta e trés reais e noventa e cinco centavos) e estd registrado nos livros da contabilidade.

O resumo do patrimonio liquido contabil pode ser assim apresentado:

ACAUA ENERGIA S/A
Valores em R$
Ativo
Ativo circulante 5.552.305,67
Ativo nao circulante 45.754.916,95
Realizavel a longo prazo 2.542.970,68
Imobilizado 43.198.147,91
Intangivel 13.798,36
Total do ativo 51.307.222,62
Passivo
Passivo circulante 576.050,73
Passivo ndo circulante 2.712.607,94
Patrimoénio liquido 48.018.563,95
Total do passivo 51.307.222,62

11. Outros assuntos

De acordo com as normas profissionais estabelecidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, ndo
temos conhecimento de conflito de interesse, direto ou indireto, tampouco de qualquer outra
circunstancia que represente conflito de interesse em relacdo aos servigos que foram por nés prestados
e declaro ndo ter interesse, direto ou indireto, nas Companhias ou na operacao.

Nao temos conhecimento de nenhuma a¢do da administracdo da Sociedade que tenha como objetivo
direcionar, limitar, dificultar ou praticar quaisquer atos que tenham ou possam ter comprometido o
acesso, a utilizacdo ou o conhecimento de informagdes, bens, documentos ou metodologias de trabalho
relevantes para a qualidade das respectivas conclusdes.

Recife- PE, 12 de marco de 2021.

Chronus Auditores Independentes S.S.
CVM 11088 - CRC-PE-000681/0
ROSIVAM PEREIRA Assinado de forma digital por
ROSIVAM PEREIRA DINIZ:68839430482

DINIZ:68839430482 Dados: 2021.03.04 12:42:04 -03'00"
Rosivam Pereira Diniz

Contadora CRC-PE-014050/0
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Anexo I - Balangos patrimoniais da Acaua Energia S.A. para incorporacao pela CHESF - Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco
em 31 de janeiro de 2021.

(Valores expressos em Reais)

31/01/2021 31/01/2021
ATIVO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO
ATIVO CIRCULANTE PASSIVO CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 3.434.022,10 Fornecedores 77.673,21
Concessionarias, permissionarias e outros créditos 1.791.588,35 Obrigagdes tributarias 436.807,41
Tributos a compensar 4.174,17 Obrigagdes sociais e trabalhistas -
Despesas antecipadas - Prémios de seguros 570,68 Obrigagdes com partes relacionadas 16.942,68
Demais ativos circulantes 13.848,91 Arrendamentos 44.015,43
Créditos com partes relacionadas 89.964,96 Outros 612,00
Depésitos judiciais e caugdes 218.136,50
5.552.305,67 576.050,73
ATIVO NAO CIRCULANTE PASSIVO NAO CIRCULANTE
Tributos a compensar 129.248,68 Arrendamentos 439.389,74
Direito de uso 2.413.722,00 Provisdo para desmobilizagdo de ativos 2.273.218,20
Imobilizado 43.198.147,91 Bens de consércio, liquido -
Intangivel 13.798,36 Outros -
45.754.916,95 2.712.607,94
PATRIMONIO LiQUIDO
Capital social 50.730.000,00
Prejuizos acumulados - 2.711.436,05

TOTAL DO ATIVO

51.307.222,62

TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO

48.018.563,95
51.307.222,62



ANEXO II - Resumo das principais praticas contdbeis

a) Receita de Compartilhamento de Instalacdes.

As empresas componentes do Consdrecio, por decorréncia da autorizagdo outorgada pelo Ministério de Minas e Energia,
instalaram, operam e mantém a Subestacdo Coletora de sua propriedade, localizada na Fazenda Lapa, Estrada Guirapa
a Tanque - zona rural do municipio de Pindai/BA (“SE GPEXPAN") e demais instalagdes de transmissao.

As Eélicas PINDAI estdo realizando obras de implantacdo das suas Instalagdes de Conexdo, arcando com os
investimentos e demais custos associados, e posteriormente firmando o Termo de Transferéncia Ndo Onerosa - TTNO,
para transferéncia dos ativos incorporados a SE GPEXPAN ao GPEXPAN.

Assim, em 03.07.2019, foi firmado Contrato estabelecendo as condi¢des, procedimentos, responsabilidades técnico-
operacionais e comerciais que irdo regular o assunto.

A apropriacgdo da receita por SPE obedece ao critério da poténcia instalada de cada uma.

b) Caixa e equivalentes de caixa

Incluem saldos de caixa, depésitos bancarios a vista e as aplicagdes financeiras com liquidez imediata. Sdo classificadas
como ativos financeiros e estdo registrados pelos valores de custo acrescido dos rendimentos auferidos até a data do
balango, que ndo excedem o seu valor de mercado ou de realizagdo.

A Sociedade considera equivalente de caixa uma aplicagdo financeira com liquidez imediata, com vencimento original
de até trés meses a partir da data da contratacio e estdo sujeitos a um insignificante risco de mudanca de valor.

c) Imobilizado

E demonstrado ao custo de aquisicio e, quando aplicavel, ajustado ao valor recuperavel (impairment). As depreciacdes
sdo calculadas pelo método linear com base em taxas que contemplam a vida util econdmica dos bens.

O custo dos ativos construidos pela propria Sociedade inclui o custo de materiais e mdo de obra direta, quaisquer outros
custos para colocar o ativo no local e condigio necessaria para que esses sejam capazes de operar da forma pretendida
pela Administragdo.

d) Tributacgdo: (i) Programa de Integracgdo Social - PIS - 1,65% sobre faturamento e 0,65% sobre receitas financeiras;
(ii) Contribuigao para Financiamento da Seguridade Social - COFINS - 7,6% sobre faturamento e 4,0% sobre as receitas
financeiras; (iii) Imposto de Renda e Contribui¢do Social - a forma de tributagdo adotada é a do Lucro Real. A
Contribui¢do Social é calculada a aliquota de 9% sobre o lucro tributavel e o Imposto de Renda calculado a aliquota de
15% sobre o lucro tributavel, acrescido do adicional de 10% nos termos da legislagdo em vigor. A Administragdo
periodicamente avalia a posigao fiscal das situagdes as quais a regulamentacdo fiscal requer interpretacdes e estabelece
provisdes quando apropriado.

e) Provisdes: Provisdes sdo reconhecidas quando a Sociedade possui uma obriga¢do presente (legal ou construtiva)
resultante de um evento passado, cuja liquidacdo seja considerada como provavel e seu montante possa ser estimado
de forma confiavel. A despesa relativa a qualquer provisdo é apresentada na demonstragio do resultado.
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0 montante reconhecido como uma provisao é a melhor estimativa do valor requerido para liquidar a obrigacdo na data
do balanco, levando em conta os riscos e incertezas inerentes ao processo de estimativa do valor da obrigagao.

f) Ativos e obrigacdes contratuais: Refere-se a saldos de contratos para construgio do parque eélico, cuja prestacdo
de servigo e/ou recebimento dos equipamentos ja foram realizados. Portanto, foram provisionados no passivo como
contrapartida do ativo imobilizado da Sociedade.

g) Provisao para desmobiliza¢do: a Sociedade assumiu obrigacdes de retirada de ativos decorrentes de exigéncias
contratuais e legais relacionadas a arrendamento do terreno onde o empreendimento eélico esta localizado. A provisdo
foi reconhecida do inicio da operagio do parque e foi mensurada ao seu valor justo sendo revisada periodicamente. Os
custos de desmobilizagdo do ativo foram capitalizados como parte do valor contabil do ativo relacionado e serdo
depreciados pelo prazo de autorizagio do parque edlico.

h) Outros ativos e passivos: um ativo é reconhecido no balango quando for provavel que seus beneficios econémicos
futuros serdo gerados em favor da Sociedade e seu custo ou valor puder ser mensurado com seguranca. Um passivo é
reconhecido no balan¢o quando a Sociedade possui uma obrigacdo legal ou constituida como resultado de um evento
passado, sendo provavel que um recurso econémico seja requerido para liquida-lo. As provisdes sdo registradas tendo
como base as melhores estimativas do risco envolvido.

i) Ajuste a valor presente de ativos e passivos: Os ativos e passivos monetarios de longo prazo, e os de curto prazo
quando o efeito é considerado relevante em relagdo as demonstracdes contabeis tomadas em conjunto, sdo ajustados
pelo seu valor presente.

j) Direitos de uso - CPC 06 - Arrendamentos: A Sociedade e demais empresas do Complexo adotaram o CPC 06 (R2),
somente para arrendamentos de terras com vigéncia superior a 12 meses a partir data da adogio inicial (curto prazo).
Aluguéis administrativos, por seu valor abaixo do minimo estabelecido, ndo foram incluidos nesta mensuracio.
Anualmente os critérios serdo revisados. A adog¢do do CPC 06 (R2) gerou um aumento do ativo, pelo reconhecimento do
direito do uso dos ativos arrendados e o respectivo aumento do passivo, conforme demonstrado:
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LAUDO DE AVALIACAO DO PATRIMONIO LIQUIDO CONTABIL DA ANGICAL 2 ENERGIA S.A. A SER
INCORPORADO PELA CHESF - COMPANHIA HIDRO ELETRICA DO SA0 FRANCISCO.

Aos

Acionistas e Administradores da

Angical 2 Energia S.A.

CHESF - Companhia Hidro Elétrica do Sido Francisco
Recife - PE

1. Dados da firma de auditoria

Chronus Auditores Independentes S/S

CNPJ: 09.631.256/0001-71

Endereco: Rua das Ninfas, 262, Sala 106, no Bairro da Boa Vista
Recife -
CEP 50.070-050

A Chronus Auditores Independentes S/S, é uma sociedade simples, contrato Social de constituicao
registrado no 22 Oficio de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoas Juridicas de Recife/PE,
em 31 de maio de 2008 e alteracdes posteriores também registradas, sendo a ultima delas datada de 15
de outubro de 2019; devidamente registrada no Conselho Regional de Contabilidade de Pernambuco -
CRC-PE sob 0 n2 000681 /0-0, e na Comissao de Valores Mobiliarios - CVM, sob o n? 11.088, conforme
Ato Declaratoério n° 10.127 de 24 de novembro de 2008.

Neste ato, representada pela sécia infra-assinada, Rosivam Pereira Diniz, brasileira, casada, contadora,
inscrita no Conselho Regional de Contabilidade - PE, sob o n® 014050/0-4, portadora da Cédula de
Identidade RG n° 3.742.385 - SSP-PE, inscrita no Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda
sob o n°® 688.394.304-82, residente e domiciliada na cidade de Recife, apresenta a seguir, o resultado de
seus trabalhos.

2. Companbhia a ser incorporada:

Angical 2 Energia S.A.

CNPJ: 19.526.394/0001-44

Endereco: Av. Engenheiro Abdias de Carvalho, 1111, sala 405, Bairro do Prado
Recife-PE.
CEP 50.751-000

A Angical 2 Energia S.A (“Angical 2”, “Incorporada” ou “Sociedade”), é uma sociedade de propdsito
especifico (SPE) por agdes de capital fechado, tendo como tnico acionista a Companhia Hidro Elétrica
do Sao Francisco - Chesf. Foi constituida em 14 de novembro de 2013, sagrando-se, vencedora do 5°
Leildo de Energia de Reserva (LER/2013) promovido pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL
em 23 de agosto de 2013, cujo objeto é a estruturagdo, o desenvolvimento, a implantacdo e a exploragdo
de empreendimento de energia elétrica por fonte eélica localizado no Estado da Bahia, com 10 MW de
poténcia instalada.

A Angical 2 Energia S.A., juntamente com outras 10 (dez) Sociedades de Propdsito Especifico - SPE, é
membro do Consorcio GPEXPAN constituido em 20 de janeiro de 2015 (com efeitos retroativos a 30 de
abril de 2014), com a finalidade de construcdo e operacdo e manutencdo de subestacido coletora e da
linha de transmissao de interesse restrito entre as SPEs. A Incorporada faz parte dos Complexos Pindai
I, 1l elll
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3. Companbhia incorporadora:

CHESF - Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco

CNPJ/MF n° 33.541.368/0001-16.

Endereco: Rua Delmiro Gouveia, 333 - Edificio André Falcao - San Martin
Recife - PE
CEP 50.761-901

A CHESF - Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco (“CHESF” ou “Incorporadora”) é uma
concessionaria de servigo publico de energia elétrica controlada pela Eletrobras, é uma sociedade de
economia mista de capital aberto, criada pelo Decreto-Lei n? 8.031, de 03 de outubro de 1945, e
constituida na 12 Assembleia Geral de Acionistas, realizada em 15 de margo de 1948, tendo como
atividades principais a geracdo e a transmissdo de energia elétrica, atuando em todo o territorio
nacional.

4. Objetivo da avaliacao

O presente laudo foi preparado com o objetivo exclusivo de suportar o processo de incorporacao total
do patrimonio liquido contabil da Angical 2 Energia S.A. pela CHESF de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, e ndo deve ser utilizado para outros fins.

Nossa avaliacao foi realizada de acordo com o Comunicado Técnico CTA 20 (R1) - Laudos de Avaliagao
Emitidos por Auditor Independente, emitida pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC).

A avaliacdo do patriménio liquido contabil realizado por meio de balango patrimonial em 31 janeiro de
2021.

5. Justificaciao da incorporacio

Em 19 de outubro de 2020, a Eletrobras, por meio de Comunicado ao Mercado, informou que a sua
Diretoria Executiva aprovou, naquela data, a compra, pela CHESF, da participacdo acionaria da Sequoia
Capital Ltda. (“Sequoia”) nas Sociedades de Propoésito Especifico (“SPEs”) dos Complexos Pindai I, I e
[1I, para posterior incorporacao da SPE pela CHESF.

Em 26 de janeiro de 2021, a CHESF concluiu a aquisicdo de 100% das ac¢es da Sequoia Capital, que
detinha participacao nas SPEs dos Complexos Pindai I, II e IIL.

A Incorporagdo estd inserida no contexto da reorganizacio societaria da Companhia Hidro Elétrica do
Sao Francisco - CHESF, tendo por objetivo, dentre outros, a simplificacio da estrutura societaria e
administrativa das empresas do Grupo, além de reforgar a sua dindmica operacional, econémica e
competitiva.

A Incorporagdo trara vantagens a Incorporadora e a Incorporada, pois representara racionalizagdo na
estrutura societaria e maior aproveitamento da sinergia existente entre as sociedades, com a diminuicdo
de custos financeiros, operacionais e administrativos, gerando beneficios e maior eficiéncia para ambas.

Como a Angical 2 Energia S.A. é sociedade 100% detida pela Companhia Hidro Elétrica do Sao
Francisco - CHESF e a Incorporadora absorvera integralmente o acervo liquido da Incorporada em
substituicdo as quotas de que era titular, que serdo canceladas em virtude da Incorporagdo, ndo havera
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aumento do capital social da Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco - CHESF, em decorréncia
da operacao.

O patrimonio liquido da Angical 2 Energia S.A. é superior ao montante do capital a realizar, atendendo
deste modo o caput do Art. 226 da Lei 6.404/76.

6. Critério de Avaliacio

0 valor liquido do acervo patrimonial foi determinado exclusivamente com base na posicao contabil
apresentada no Balanco Patrimonial da Angical 2 Energia S.A., levantado em 31 de janeiro de 2021,
para esse fim (Anexo I), elaborado sob a responsabilidade da Administragao.

7. Responsabilidade da Administracio sobre as informacoes contabeis

A Administragdo da Sociedade é responsavel pela escrituracdo dos livros e elaboragdo de informacgdes
contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos
relevantes que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de tais informacodes
contabeis livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. O resumo
das principais praticas contabeis adotadas pela Sociedade estd descrito no Anexo Il do laudo de
avaliacao.

8. Alcance dos trabalhos

Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusio sobre o valor contabil do patrimonio liquido da
Angical 2 Energia S.A. em 31 de janeiro de 2021, com base nos trabalhos conduzidos de acordo com o
Comunicado Técnico CTA 20, aprovado pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC), que prevé a
aplicacdo de procedimentos de exame de auditoria no balan¢o patrimonial. Assim, efetuamos o exame
do referido balanco patrimonial da Sociedade de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, que requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja
planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que o patrimonio liquido contabil
apurado para a elaboragdo de nosso laudo de avaliacdo estd livre de distorcdo relevante. Uma auditoria
envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtenc¢io de evidéncia a respeito dos valores
contabilizados. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a
avaliacdo dos riscos de distor¢do relevante no patriménio liquido, independentemente se causada por
fraude ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a
elaboracao do balanco patrimonial da Sociedade para planejar os procedimentos de auditoria que sdo
apropriados nas circunstancias, mas, nao, para fins de expressar uma opinido sobre a efetividade desses
controles internos da Sociedade. Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequacao das politicas
contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administra¢do. Acreditamos
que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa conclusao.

9. Metodologia Aplicada

Nossos trabalhos compreenderam, principalmente: (a) aplicagdo de procedimentos de revisdo analitica;
(b) indagacdo e discussdo com os administradores responsaveis pelas areas contdbil, financeira e
operacional da Angical 2 Energia S.A., quanto aos principais critérios adotados na elaboracdo das
demonstragdes contabeis; (c) Indagacdo e discussdo com os assessores juridicos da Angical 2 Energia
S.A,, quanto a existéncia de possiveis contingéncias de natureza tributaria, civel, trabalhista que nao
estejam adequadamente divulgadas nas demonstragdes contdbeis; e (d) revisdo das informacdes e dos
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eventos subsequentes que tenham ou possam vir a ter efeitos relevantes sobre a situacao financeira e
as operagdes da Angical 2 Energia S.A.

10. Conclusio

Com base nos trabalhos efetuados, concluimos que o valor dos bens, dos direitos e das obrigacdes que
integram o patrimdnio liquido contébil da Angical 2 Energia S.A., conforme balanc¢o patrimonial em 31
de janeiro de 2021, é de R$ 70.118.729,89 (Setenta milhdes, cento e dezoito mil, setecentos e vinte
e nove reais e oitenta e nove centavos) e esta registrado nos livros da contabilidade.

O resumo do patrimonio liquido contabil pode ser assim apresentado:

ANGICAL 2 ENERGIA S/A
Valores em R$
Ativo
Ativo circulante 9.233.571,99
Ativo nao circulante 71.997.009,69
Realizavel a longo prazo 1.060.197,51
Imobilizado 70.913.814,91
Intangivel 22.997,27
Total do ativo 81.230.581,68
Passivo
Passivo circulante 1.054.365,22
Passivo ndo circulante 10.057.486,57
Patrimonio liquido 70.118.729,89
Total do passivo 81.230.581,68

11. Outros assuntos

De acordo com as normas profissionais estabelecidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, nao
temos conhecimento de conflito de interesse, direto ou indireto, tampouco de qualquer outra
circunstancia que represente conflito de interesse em relacdo aos servigos que foram por nés prestados
e declaro nao ter interesse, direto ou indireto, nas Companhias ou na operacio.

Nao temos conhecimento de nenhuma acdo da administragdo da Sociedade que tenha como objetivo
direcionar, limitar, dificultar ou praticar quaisquer atos que tenham ou possam ter comprometido o
acesso, a utilizacdo ou o conhecimento de informagdes, bens, documentos ou metodologias de trabalho
relevantes para a qualidade das respectivas conclusoes.

Recife- PE, 12 de marco de 2021.

Chronus Auditores Independentes S.S.
CVM 11088 - CRC-PE-000681/0
ROS|VAM PERE|RA Assinado de forma digital por

ROSIVAM PEREIRA DINIZ:68839430482
DINIZ:68839430482 Dados: 2021.03.04 15:15:02 -03'00"
Rosivam Pereira Diniz
Contadora CRC-PE-014050/0
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Anexo I - Balanc¢os patrimoniais da Angical 2 Energia S.A. para incorporacio pela CHESF - Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco
em 31 de janeiro de 2021.

(Valores expressos em Reais)

31/01/2021 31/01/2021
ATIVO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO
ATIVO CIRCULANTE PASSIVO CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 6.962.621,45 Fornecedores 221.592,44
Concessiondrias, permissionarias e outros créditos 1.906.027,05 Obrigagdes tributarias 658.599,00
Tributos a compensar 9.929,73 Obrigagoes sociais e trabalhistas -
Despesas antecipadas - Prémios de seguros 951,14 Obrigagdes com partes relacionadas 97.779,47
Demais ativos circulantes 10.429,44 Arrendamentos 74.394,88
Créditos com partes relacionadas 146.653,44 Outros 1.999,43
Depbsitos judiciais e caugdes 196.959,74
9.233.571,99 1.054.365,22
ATIVO NAO CIRCULANTE PASSIVO NAO CIRCULANTE
Tributos a compensar 272.011,74 Arrendamentos 713.790,89
Direito de uso 788.185,77 Provisdo para desmobilizacdo de ativos 3.788.697,00
Imobilizado 70.913.814,91 Bens de consércio, liquido 5.554.998,68
Intangivel 22.997,27 Outros -
71.997.009,69 10.057.486,57
PATRIMONIO LiQUIDO
Capital social 74.420.000,00
Prejuizos acumulados - 4.301.270,11
70.118.729,89
TOTAL DO ATIVO 81.230.581,68 TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIiQUIDO 81.230.581,68



ANEXO II - Resumo das principais praticas contibeis

a) Receita de Compartilhamento de Instalacées.

As empresas componentes do Consorcio, por decorréncia da autorizacdo outorgada pelo Ministério de Minas e Energia,
instalaram, operam e mantém a Subestacdo Coletora de sua propriedade, localizada na Fazenda Lapa, Estrada Guirapa
a Tanque - zona rural do municipio de Pindai/BA (“SE GPEXPAN") e demais instala¢des de transmissao.

As Edlicas PINDAI estdio realizando obras de implantacio das suas Instalagies de Conexdo, arcando com os
investimentos e demais custos associados, e posteriormente firmando o Termo de Transferéncia Nao Onerosa - TTNO,
para transferéncia dos ativos incorporados a SE GPEXPAN ao GPEXPAN.

Assim, em 03.07.2019, foi firmado Contrato estabelecendo as condig¢des, procedimentos, responsabilidades técnico-
operacionais e comerciais que irdo regular o assunto.

A apropriacdo da receita por SPE obedece ao critério da poténcia instalada de cada uma.

b) Caixa e equivalentes de caixa

Incluem saldos de caixa, depdsitos bancarios a vista e as aplica¢des financeiras com liquidez imediata. Sao classificadas
como ativos financeiros e estdo registrados pelos valores de custo acrescido dos rendimentos auferidos até a data do
balanco, que ndo excedem o seu valor de mercado ou de realizagao.

A Sociedade considera equivalente de caixa uma aplicagdo financeira com liquidez imediata, com vencimento original
de até trés meses a partir da data da contratac¢do e estdo sujeitos a um insignificante risco de mudancga de valor.

c) Imobilizado

E demonstrado ao custo de aquisi¢io e, quando aplicavel, ajustado ao valor recuperavel (impairment). As depreciagdes
sdo calculadas pelo método linear com base em taxas que contemplam a vida ttil econémica dos bens.

O custo dos ativos construidos pela propria Sociedade inclui o custo de materiais e mdo de obra direta, quaisquer outros
custos para colocar o ativo no local e condi¢do necessaria para que esses sejam capazes de operar da forma pretendida
pela Administragao.

d) Tributacgdo: (i) Programa de Integracgdo Social - PIS - 1,65% sobre faturamento e 0,65% sobre receitas financeiras;
(ii) Contribuigdo para Financiamento da Seguridade Social - COFINS - 7,6% sobre faturamento e 4,0% sobre as receitas
financeiras; (iii) Imposto de Renda e Contribuicdo Social - a forma de tributagdo adotada é a do Lucro Real. A
Contribuicdo Social é calculada a aliquota de 9% sobre o lucro tributavel e o Imposto de Renda calculado a aliquota de
15% sobre o lucro tributavel, acrescido do adicional de 10% nos termos da legislacdo em vigor. A Administra¢io
periodicamente avalia a posicao fiscal das situagdes as quais a regulamentacio fiscal requer interpretagdes e estabelece
provisdes quando apropriado.

e) Provisdes: Provisdes sdo reconhecidas quando a Sociedade possui uma obrigacdo presente (legal ou construtiva)
resultante de um evento passado, cuja liquidacdo seja considerada como provavel e seu montante possa ser estimado
de forma confiavel. A despesa relativa a qualquer provisao é apresentada na demonstragao do resultado.
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O montante reconhecido como uma provisado é a melhor estimativa do valor requerido para liquidar a obrigagdo na data
do balango, levando em conta os riscos e incertezas inerentes ao processo de estimativa do valor da obrigagdo.

f) Ativos e obrigacdes contratuais: Refere-se a saldos de contratos para construgdo do parque edlico, cuja prestacao
de servigo e/ou recebimento dos equipamentos ja foram realizados. Portanto, foram provisionados no passivo como
contrapartida do ativo imobilizado da Sociedade.

g) Provisao para desmobilizacdo: a Sociedade assumiu obrigacdes de retirada de ativos decorrentes de exigéncias
contratuais e legais relacionadas a arrendamento do terreno onde o empreendimento edlico esta localizado. A provisao
foi reconhecida do inicio da operagio do parque e foi mensurada ao seu valor justo sendo revisada periodicamente. Os
custos de desmobilizagdo do ativo foram capitalizados como parte do valor contabil do ativo relacionado e serdo
depreciados pelo prazo de autorizagao do parque edlico.

h) Outros ativos e passivos: um ativo é reconhecido no balango quando for provavel que seus beneficios econdmicos
futuros serao gerados em favor da Sociedade e seu custo ou valor puder ser mensurado com seguran¢a. Um passivo é
reconhecido no balango quando a Sociedade possui uma obrigacdo legal ou constituida como resultado de um evento
passado, sendo provavel que um recurso econémico seja requerido para liquida-lo. As provisdes sdo registradas tendo
como base as melhores estimativas do risco envolvido.

i) Ajuste a valor presente de ativos e passivos: Os ativos e passivos monetarios de longo prazo, e os de curto prazo
quando o efeito é considerado relevante em relagdo as demonstragdes contabeis tomadas em conjunto, sdo ajustados
pelo seu valor presente.

j) Direitos de uso - CPC 06 - Arrendamentos : A Sociedade e demais empresas do Complexo adotaram o CPC 06 (R2),
somente para arrendamentos de terras com vigéncia superior a 12 meses a partir data da adog¢do inicial (curto prazo).
Aluguéis administrativos, por seu valor abaixo do minimo estabelecido, ndo foram incluidos nesta mensuragao.
Anualmente os critérios serdo revisados. A adog¢do do CPC 06 (R2) gerou um aumento do ativo, pelo reconhecimento do
direito do uso dos ativos arrendados e o respectivo aumento do passivo, conforme demonstrado:
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LAUDO DE AVALIAGAO DO PATRIMONIO LiQUIDO CONTABIL DA ARAPAPA ENERGIA S.A. A SER
INCORPORADO PELA CHESF - COMPANHIA HIDRO ELETRICA DO SAO FRANCISCO.

Aos

Acionistas e Administradores da

Arapapa Energia S.A.

CHESF - Companhia Hidro Elétrica do Sdo Francisco
Recife - PE

1. Dados da firma de auditoria

Chronus Auditores Independentes S/S

CNPJ: 09.631.256/0001-71

Endereco: Rua das Ninfas, 262, Sala 106, no Bairro da Boa Vista
Recife - PE
CEP 50.070-050

A Chronus Auditores Independentes S/S, é uma sociedade simples, contrato Social de constituicao
registrado no 22 Oficio de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoas Juridicas de Recife/PE,
em 31 de maio de 2008 e alteracdes posteriores também registradas, sendo a dltima delas datada de 15
de outubro de 2019; devidamente registrada no Conselho Regional de Contabilidade de Pernambuco -
CRC-PE sob 0 n?2 000681/0-0, e na Comissao de Valores Mobiliarios - CVM, sob o n? 11.088, conforme
Ato Declaratério n® 10.127 de 24 de novembro de 2008.

Neste ato, representada pela sécia infra-assinada, Rosivam Pereira Diniz, brasileira, casada, contadora,
inscrita no Conselho Regional de Contabilidade - PE, sob o n° 014050/0-4, portadora da Cédula de
Identidade RG n°® 3.742.385 - SSP-PE, inscrita no Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda
sob 0 n° 688.394.304-82, residente e domiciliada na cidade de Recife, apresenta a seguir, o resultado de
seus trabalhos.

2. Companbhia a ser incorporada:

Arapapa Energia S.A.

CNPJ: 19.526.384/0001-09

Endereco: Av. Engenheiro Abdias de Carvalho, 1111, sala 405, Bairro do Prado
Recife-PE.
CEP 50.751-000

rn o«

A Arapapa Energia S.A (“Arapapa”, “Incorporada” ou “Sociedade”), é uma sociedade de propdsito
especifico (SPE) por acdes de capital fechado, tendo como tnico acionista a Companhia Hidro Elétrica
do Sao Francisco - Chesf. Foi constituida em 14 de novembro de 2013, sagrando-se, vencedora do 5°
Leildo de Energia de Reserva (LER/2013) promovido pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL
em 23 de agosto de 2013, cujo objeto € a estruturagao, o desenvolvimento, a implantacao e a exploracdo
de empreendimento de energia elétrica por fonte edlica localizado no Estado da Bahia, com 4 MW de
poténcia instalada.

A Arapapa Energia S.A., juntamente com outras 10 (dez) Sociedades de Propoésito Especifico - SPE, é
membro do Consércio GPEXPAN constituido em 20 de janeiro de 2015 (com efeitos retroativos a 30 de
abril de 2014), com a finalidade de construc¢do e opera¢do e manutenc¢do de subestagdo coletora e da
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linha de transmissdo de interesse restrito entre as SPEs. A Incorporada faz parte dos Complexos Pindaf
I, T elll

3. Companbhia incorporadora:

CHESF - Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco

CNPJ/MF n° 33.541.368/0001-16.

Endereco: Rua Delmiro Gouveia, 333 - Edificio André Falcao - San Martin
Recife - PE
CEP 50.761-901

A CHESF - Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco (“CHESF” ou “Incorporadora”) é uma
concessiondria de servico publico de energia elétrica controlada pela Eletrobras, é uma sociedade de
economia mista de capital aberto, criada pelo Decreto-Lei n? 8.031, de 03 de outubro de 1945, e
constituida na 12 Assembleia Geral de Acionistas, realizada em 15 de marco de 1948, tendo como
atividades principais a geracdo e a transmissdo de energia elétrica, atuando em todo o territério
nacional.

4. QObjetivo da avaliacao

O presente laudo foi preparado com o objetivo exclusivo de suportar o processo de incorporacao total
do patriménio liquido contabil da Arapapa Energia S.A. pela CHESF de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, e ndo deve ser utilizado para outros fins.

Nossa avaliacio foi realizada de acordo com o Comunicado Técnico CTA 20 (R1) - Laudos de Avaliagao
Emitidos por Auditor Independente, emitida pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC).

A avaliacdo do patriménio liquido contabil realizado por meio de balango patrimonial em 31 janeiro de
2021.

5. Justificacdo da incorporacio

Em 19 de outubro de 2020, a Eletrobras, por meio de Comunicado ao Mercado, informou que a sua
Diretoria Executiva aprovou, naquela data, a compra, pela CHESF, da participagdo acionaria da Sequoia
Capital Ltda. (“Sequoia”) nas Sociedades de Propésito Especifico (“SPEs”) dos Complexos Pindai I, Il e
I1I, para posterior incorporacao da SPE pela CHESF.

Em 26 de janeiro de 2021, a CHESF concluiu a aquisicdo de 100% das a¢cdes da Sequoia Capital, que
detinha participagido nas SPEs dos Complexos Pindai [, I e III.

A Incorporagdo estd inserida no contexto da reorganizagdo societaria da Companhia Hidro Elétrica do
Sao Francisco - CHESF, tendo por objetivo, dentre outros, a simplificacdo da estrutura societaria e
administrativa das empresas do Grupo, além de reforcar a sua dindmica operacional, econémica e
competitiva.

A Incorporacio trara vantagens a Incorporadora e a Incorporada, pois representara racionalizacdo na
estrutura societdria e maior aproveitamento da sinergia existente entre as sociedades, com a diminuigio
de custos financeiros, operacionais e administrativos, gerando beneficios e maior eficiéncia para ambas.

Como a Arapapa Energia S.A. é sociedade 100% detida pela Companhia Hidro Elétrica do Sao
Francisco - CHESF e a Incorporadora absorvera integralmente o acervo liquido da Incorporada em


https://www.moneytimes.com.br/tag/aquisicoes
https://www.moneytimes.com.br/tag/acoes

substituicdo as quotas de que era titular, que serdo canceladas em virtude da Incorporacdo, ndo havera
aumento do capital social da Companhia Hidro Elétrica do Siao Francisco - CHESF, em decorréncia
da operacgao.

O patrimoénio liquido da Arapapa Energia S.A. é superior ao montante do capital a realizar, atendendo
deste modo o caput do Art. 226 da Lei 6.404/76

6. Critério de Avaliacao

O valor liquido do acervo patrimonial foi determinado exclusivamente com base na posi¢do contabil
apresentada no Balango Patrimonial da Arapapa Energia S.A., levantado em 31 de janeiro de 2021,
para esse fim (Anexo I), elaborado sob a responsabilidade da Administragao.

7. Responsabilidade da Administracido sobre as informacdes contabeis

A Administracdo da Sociedade é responsavel pela escrituracdo dos livros e elaboracao de informacoes
contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos
relevantes que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de tais informacoes
contabeis livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. O resumo
das principais praticas contabeis adotadas pela Sociedade estd descrito no Anexo II do laudo de
avaliacdo.

8. Alcance dos trabalhos

Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusio sobre o valor contabil do patrimonio liquido da
Arapapa Energia S.A. em 31 de janeiro de 2021, com base nos trabalhos conduzidos de acordo com o
Comunicado Técnico CTA 20, aprovado pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC), que prevé a
aplicacdo de procedimentos de exame de auditoria no balango patrimonial. Assim, efetuamos o exame
do referido balango patrimonial da Sociedade de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, que requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja
planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que o patriménio liquido contabil
apurado para a elaboragdo de nosso laudo de avaliacdo estd livre de distorcdo relevante. Uma auditoria
envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencio de evidéncia a respeito dos valores
contabilizados. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a
avaliacdo dos riscos de distor¢do relevante no patriménio liquido, independentemente se causada por
fraude ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a
elaboracdo do balanc¢o patrimonial da Sociedade para planejar os procedimentos de auditoria que sao
apropriados nas circunstancias, mas, ndo, para fins de expressar uma opinido sobre a efetividade desses
controles internos da Sociedade. Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequacdo das politicas
contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contdbeis feitas pela Administra¢do. Acreditamos
que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa conclusao.

9. Metodologia Aplicada

Nossos trabalhos compreenderam, principalmente: (a) aplicacdo de procedimentos de revisao analitica;
(b) indagacdo e discussdo com os administradores responsaveis pelas areas contabil, financeira e
operacional da Arapapa Energia S.A. quanto aos principais critérios adotados na elaboragio das
demonstragdes contabeis; () Indagacdo e discussdo com os assessores juridicos da Arapapa Energia
S.A.,, quanto a existéncia de possiveis contingéncias de natureza tributaria, civel, trabalhista que nao
estejam adequadamente divulgadas nas demonstrag¢des contabeis; e (d) revisdo das informacdes e dos
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eventos subsequentes que tenham ou possam vir a ter efeitos relevantes sobre a situacdo financeira e
as operagdes da Arapapa Energia S.A.

10. Conclusio

Com base nos trabalhos efetuados, concluimos que o valor dos bens, dos direitos e das obrigacdes que
integram o patrimonio liquido contabil da Arapapa Energia S.A., conforme balango patrimonial em 31
de janeiro de 2021, é de R$ 36.337.005,72 (trinta e seis milhdes, trezentos e trinta e sete mil, cinco
reais e setenta e dois centavos) e esta registrado nos livros da contabilidade.

0 resumo do patrimonio liquido contabil pode ser assim apresentado:

ARAPAPA ENERGIA S/A
Valores em R$
Ativo
Ativo circulante 3.284.524,91
Ativo ndo circulante 35.187.913,09
Realizavel a longo prazo 5.519.453,97
Imobilizado 29.659.260,21
Intangivel 9.198,91
Total do ativo 38.472.438,00
Passivo
Passivo circulante 365.904,53
Passivo nio circulante 1.769.527,75
Patrimdnio liquido 36.337.005,72
Total do passivo 38.472.438,00

11. Outros assuntos

De acordo com as normas profissionais estabelecidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, nao
temos conhecimento de conflito de interesse, direto ou indireto, tampouco de qualquer outra
circunstancia que represente conflito de interesse em relacio aos servicos que foram por nds prestados
e declaro ndo ter interesse, direto ou indireto, nas Companhias ou na operacao.

Nao temos conhecimento de nenhuma a¢do da administracdo da Sociedade que tenha como objetivo
direcionar, limitar, dificultar ou praticar quaisquer atos que tenham ou possam ter comprometido o
acesso, a utilizacdo ou o conhecimento de informagdes, bens, documentos ou metodologias de trabalho
relevantes para a qualidade das respectivas conclusoes.

Recife- PE, 12 de marco de 2021.

Chronus Auditores Independentes S.S.
CVM 11088 - CRC-PE-000681/0
ROSIVAM PEREIRA DINIZ:68839430482 A5irededeforma ol po 1OSNAM PERERA DINZ5339430102
Rosivam Pereira Diniz
Contadora CRC-PE-014050/0
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Anexo I - Balangos patrimoniais da Arapapa Energia S.A. para incorporacio pela CHESF - Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco
em 31 de janeiro de 2021.

(Valores expressos em Reais)

31/01/2021 31/01/2021
ATIVO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO
ATIVO CIRCULANTE PASSIVO CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 2.523.557 Fornecedores 99.815
Concessionarias, permissionarias e outros créditos 556.811 Obrigagdes tributarias 216.807
Tributos a compensar 413 Obrigagdes sociais e trabalhistas -
Despesas antecipadas - Prémios de seguros 380 Obrigagdes com partes relacionadas 21.408
Demais ativos circulantes 13.032 Arrendamentos 27.658
Créditos com partes relacionadas 61.549 Outros 216
Depésitos judiciais e caugdes 128.783
3.284.525 365.905
ATIVO NAO CIRCULANTE PASSIVO NAO CIRCULANTE
Tributos a compensar 48.485 Arrendamentos 254.049
Direito de uso 5.470.969 Provisdo para desmobilizagdo de ativos 1.515.479
Imobilizado 29.659.260 Bens de consorcio, liquido -
Intangivel 9.199 Outros -
35.187.913 1.769.528
PATRIMONIO LiQUIDO
Capital social 39.422.000
Prejuizos acumulados (3.084.994)
36.337.006
TOTAL DO ATIVO 38.472.438 TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO 38.472.438



ANEXO II - Resumo das principais praticas contdbeis

a) Receita de Compartilhamento de Instalacdes.

As empresas componentes do Consércio, por decorréncia da autorizagdo outorgada pelo Ministério de Minas e Energia,
instalaram, operam e mantém a Subestacdo Coletora de sua propriedade, localizada na Fazenda Lapa, Estrada Guirapa
a Tanque - zona rural do municipio de Pindai/BA (“SE GPEXPAN") e demais instala¢des de transmissao.

As Eélicas PINDAI estdo realizando obras de implantacdo das suas Instalagbes de Conexdo, arcando com os
investimentos e demais custos associados, e posteriormente firmando o Termo de Transferéncia Ndo Onerosa - TTNO,
para transferéncia dos ativos incorporados a SE GPEXPAN ao GPEXPAN.

Assim, em 03.07.2019, foi firmado Contrato estabelecendo as condi¢des, procedimentos, responsabilidades técnico-
operacionais e comerciais que irdo regular o assunto.

A apropriacgdo da receita por SPE obedece ao critério da poténcia instalada de cada uma.

b) Caixa e equivalentes de caixa

Incluem saldos de caixa, depésitos bancarios a vista e as aplicagdes financeiras com liquidez imediata. Sdo classificadas
como ativos financeiros e estdo registrados pelos valores de custo acrescido dos rendimentos auferidos até a data do
balango, que ndo excedem o seu valor de mercado ou de realizagdo.

A Sociedade considera equivalente de caixa uma aplicagdo financeira com liquidez imediata, com vencimento original
de até trés meses a partir da data da contratagio e estdo sujeitos a um insignificante risco de mudanca de valor.

c) Imobilizado

E demonstrado ao custo de aquisicio e, quando aplicavel, ajustado ao valor recuperavel (impairment). As depreciacdes
sdo calculadas pelo método linear com base em taxas que contemplam a vida ttil econémica dos bens.

O custo dos ativos construidos pela propria Sociedade inclui o custo de materiais e mdo de obra direta, quaisquer outros
custos para colocar o ativo no local e condigdo necessaria para que esses sejam capazes de operar da forma pretendida
pela Administragdo.

d) Tributagdo: (i) Programa de Integracdo Social - PIS - 1,65% sobre faturamento e 0,65% sobre receitas financeiras;
(ii) Contribuigao para Financiamento da Seguridade Social - COFINS - 7,6% sobre faturamento e 4,0% sobre as receitas
financeiras; (iii) Imposto de Renda e Contribui¢do Social - a forma de tributagdo adotada é a do Lucro Real. A
Contribui¢do Social é calculada a aliquota de 9% sobre o lucro tributavel e o Imposto de Renda calculado a aliquota de
15% sobre o lucro tributavel, acrescido do adicional de 10% nos termos da legislagdo em vigor. A Administragdo
periodicamente avalia a posicao fiscal das situagdes as quais a regulamentacdo fiscal requer interpretagdes e estabelece
provisdes quando apropriado.

e) Provisdes: Provisdes sdo reconhecidas quando a Sociedade possui uma obrigacdo presente (legal ou construtiva)
resultante de um evento passado, cuja liquidagdo seja considerada como provavel e seu montante possa ser estimado
de forma confiavel. A despesa relativa a qualquer provisdo é apresentada na demonstra¢do do resultado.
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0 montante reconhecido como uma provisao é a melhor estimativa do valor requerido para liquidar a obriga¢do na data
do balanco, levando em conta os riscos e incertezas inerentes ao processo de estimativa do valor da obrigagao.

f) Ativos e obrigacdes contratuais: Refere-se a saldos de contratos para construgdo do parque eélico, cuja prestacdo
de servigo e/ou recebimento dos equipamentos ja foram realizados. Portanto, foram provisionados no passivo como
contrapartida do ativo imobilizado da Sociedade.

g) Provisao para desmobiliza¢do: a Sociedade assumiu obrigacdes de retirada de ativos decorrentes de exigéncias
contratuais e legais relacionadas a arrendamento do terreno onde o empreendimento eélico esta localizado. A provisdo
foi reconhecida do inicio da operagio do parque e foi mensurada ao seu valor justo sendo revisada periodicamente. Os
custos de desmobilizagdo do ativo foram capitalizados como parte do valor contabil do ativo relacionado e serdo
depreciados pelo prazo de autorizagio do parque edlico.

h) Outros ativos e passivos: um ativo é reconhecido no balango quando for provavel que seus beneficios econémicos
futuros serdo gerados em favor da Sociedade e seu custo ou valor puder ser mensurado com seguranca. Um passivo é
reconhecido no balan¢o quando a Sociedade possui uma obrigacdo legal ou constituida como resultado de um evento
passado, sendo provavel que um recurso econémico seja requerido para liquida-lo. As provisdes sdo registradas tendo
como base as melhores estimativas do risco envolvido.

i) Ajuste a valor presente de ativos e passivos: Os ativos e passivos monetarios de longo prazo, e os de curto prazo
quando o efeito é considerado relevante em relagdo as demonstracdes contabeis tomadas em conjunto, sdo ajustados
pelo seu valor presente.

j) Direitos de uso - CPC 06 - Arrendamentos: A Sociedade e demais empresas do Complexo adotaram o CPC 06 (R2),
somente para arrendamentos de terras com vigéncia superior a 12 meses a partir data da adogio inicial (curto prazo).
Aluguéis administrativos, por seu valor abaixo do minimo estabelecido, ndo foram incluidos nesta mensuracio.
Anualmente os critérios serdo revisados. A adog¢do do CPC 06 (R2) gerou um aumento do ativo, pelo reconhecimento do
direito do uso dos ativos arrendados e o respectivo aumento do passivo, conforme demonstrado:
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LAUDO DE AVALIACAO DO PATRIMONIO LIQUIDO CONTABIL DA CAITITU 2 ENERGIA S.A. A SER
INCORPORADO PELA CHESF - COMPANHIA HIDRO ELETRICA DO SAO FRANCISCO.

Aos

Acionistas e Administradores da

Caititu 2 Energia S.A.

CHESF - Companhia Hidro Elétrica do Sdo Francisco
Recife - PE

1. Dados da firma de auditoria

Chronus Auditores Independentes S/S

CNPJ: 09.631.256/0001-71

Endereco: Rua das Ninfas, 262, Sala 106, no Bairro da Boa Vista
Recife - PE
CEP 50.070-050

A Chronus Auditores Independentes S/S, é uma sociedade simples, contrato Social de constituicao
registrado no 22 Oficio de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoas Juridicas de Recife/PE,
em 31 de maio de 2008 e alteracdes posteriores também registradas, sendo a dltima delas datada de 15
de outubro de 2019; devidamente registrada no Conselho Regional de Contabilidade de Pernambuco -
CRC-PE sob 0 n?2 000681/0-0, e na Comissao de Valores Mobiliarios - CVM, sob o n? 11.088, conforme
Ato Declaratério n® 10.127 de 24 de novembro de 2008.

Neste ato, representada pela sécia infra-assinada, Rosivam Pereira Diniz, brasileira, casada, contadora,
inscrita no Conselho Regional de Contabilidade - PE, sob o n° 014050/0-4, portadora da Cédula de
Identidade RG n°® 3.742.385 - SSP-PE, inscrita no Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda
sob o0 n° 688.394.304-82, residente e domiciliada na cidade de Recife, apresenta a seguir, o resultado de
seus trabalhos.

2. Companbhia a ser incorporada:

Caititu 2 Energia S.A.

CNPJ: 19.517.279/0001-03

Endereco: Av. Engenheiro Abdias de Carvalho, 1111, sala 405, Bairro do Prado
Recife-PE.
CEP 50.751-000

A Caititu 2 Energia S.A (“Caititu 2”, “Incorporada” ou “Sociedade”), é uma sociedade de propdsito
especifico (SPE) por acdes de capital fechado, tendo como tnico acionista a Companhia Hidro Elétrica
do Sao Francisco - Chesf. Foi constituida em 14 de novembro de 2013, sagrando-se, vencedora do 5°
Leildo de Energia de Reserva (LER/2013) promovido pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL
em 23 de agosto de 2013, cujo objeto € a estruturacao, o desenvolvimento, a implanta¢ao e a explora¢do
de empreendimento de energia elétrica por fonte edlica localizado no Estado da Bahia, com 10 MW de
poténcia instalada.

A Caititu 2 Energia S.A., juntamente com outras 10 (dez) Sociedades de Proposito Especifico - SPE, é
membro do Consércio GPEEXPAN constituido em 20 de janeiro de 2015 (com efeitos retroativos a 30
de abril de 2014), com a finalidade de construgdo e operacdo e manutencdo de subestacao coletora e da
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linha de transmissdo de interesse restrito entre as SPEs. A Incorporada faz parte dos Complexos Pindaf
I, T elll

3. Companbhia incorporadora:

CHESF - Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco

CNPJ/MF n° 33.541.368/0001-16.

Endereco: Rua Delmiro Gouveia, 333 - Edificio André Falcao - San Martin
Recife - PE
CEP 50.761-901

A CHESF - Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco (“CHESF” ou “Incorporadora”) é uma
concessiondria de servico publico de energia elétrica controlada pela Eletrobras, é uma sociedade de
economia mista de capital aberto, criada pelo Decreto-Lei n? 8.031, de 03 de outubro de 1945, e
constituida na 12 Assembleia Geral de Acionistas, realizada em 15 de marco de 1948, tendo como
atividades principais a geracdo e a transmissdo de energia elétrica, atuando em todo o territério
nacional.

4. QObjetivo da avaliacao

O presente laudo foi preparado com o objetivo exclusivo de suportar o processo de incorporacao total
do patriménio liquido contabil da Caititu 2 Energia S.A. pela CHESF de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, e ndo deve ser utilizado para outros fins.

Nossa avaliacio foi realizada de acordo com o Comunicado Técnico CTA 20 (R1) - Laudos de Avaliagao
Emitidos por Auditor Independente, emitida pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC).

A avaliacdo do patriménio liquido contabil realizado por meio de balango patrimonial em 31 janeiro de
2021.

5. Justificacdo da incorporacio

Em 19 de outubro de 2020, a Eletrobras, por meio de Comunicado ao Mercado, informou que a sua
Diretoria Executiva aprovou, naquela data, a compra, pela CHESF, da participagdo acionaria da Sequoia
Capital Ltda. (“Sequoia”) nas Sociedades de Propésito Especifico (“SPEs”) dos Complexos Pindai I, Il e
I1I, para posterior incorporacao da SPE pela CHESF.

Em 26 de janeiro de 2021, a CHESF concluiu a aquisicdo de 100% das a¢cdes da Sequoia Capital, que
detinha participagido nas SPEs dos Complexos Pindai [, I e III.

A Incorporagdo estd inserida no contexto da reorganizag¢do societaria da Companhia Hidro Elétrica do
Sao Francisco - CHESF, tendo por objetivo, dentre outros, a simplificacdo da estrutura societaria e
administrativa das empresas do Grupo, além de reforcar a sua dindmica operacional, econémica e
competitiva.

A Incorporacio trara vantagens a Incorporadora e a Incorporada, pois representara racionalizacdo na
estrutura societdria e maior aproveitamento da sinergia existente entre as sociedades, com a diminuigio
de custos financeiros, operacionais e administrativos, gerando beneficios e maior eficiéncia para ambas.

Como a Caititu 2 Energia S.A. é sociedade 100% detida pela Companhia Hidro Elétrica do Sdo Francisco
- CHESF e a Incorporadora absorvera integralmente o acervo liquido da Incorporada em substituicao as


https://www.moneytimes.com.br/tag/aquisicoes
https://www.moneytimes.com.br/tag/acoes

quotas de que era titular, que serdo canceladas em virtude da Incorporagdo, ndo havera aumento do
capital social da Companhia Hidro Elétrica do Sdo Francisco - CHESF, em decorréncia da operacao.

O patrimonio liquido da Caititu 2 Energia S.A. é superior ao montante do capital a realizar, atendendo
deste modo o caput do Art. 226 da Lei 6.404/76

6. Critério de Avaliacao

O valor liquido do acervo patrimonial foi determinado exclusivamente com base na posi¢do contabil
apresentada no Balango Patrimonial da Caititu 2 Energia S.A., levantado em 31 de janeiro de 2021, para
esse fim (Anexo I), elaborado sob a responsabilidade da Administragao.

7. Responsabilidade da Administracio sobre as informacdes contabeis

A Administracdo da Sociedade é responsavel pela escrituracdo dos livros e elaboracio de informacoes
contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos
relevantes que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de tais informagdes
contabeis livres de distorcido relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. O resumo
das principais praticas contabeis adotadas pela Sociedade estd descrito no Anexo II do laudo de
avaliacdo.

8. Alcance dos trabalhos

Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusao sobre o valor contabil do patrimonio liquido da
Caititu 2 Energia S.A. em 31 de janeiro de 2021, com base nos trabalhos conduzidos de acordo com o
Comunicado Técnico CTA 20, aprovado pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC), que prevé a
aplicacdo de procedimentos de exame de auditoria no balan¢o patrimonial. Assim, efetuamos o exame
do referido balango patrimonial da Sociedade de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, que requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja
planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que o patriménio liquido contabil
apurado para a elaboragdo de nosso laudo de avaliacdo esta livre de distor¢do relevante. Uma auditoria
envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencio de evidéncia a respeito dos valores
contabilizados. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a
avaliacdo dos riscos de distor¢do relevante no patriménio liquido, independentemente se causada por
fraude ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a
elaboracdo do balanc¢o patrimonial da Sociedade para planejar os procedimentos de auditoria que sao
apropriados nas circunstancias, mas, ndo, para fins de expressar uma opinido sobre a efetividade desses
controles internos da Sociedade. Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequacgao das politicas
contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administra¢io. Acreditamos
que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa conclusao.

9. Metodologia Aplicada

Nossos trabalhos compreenderam, principalmente: (a) aplicacdo de procedimentos de revisio analitica;
(b) indagacdo e discussdo com os administradores responsaveis pelas areas contabil, financeira e
operacional da Caititu 2 Energia S.A., quanto aos principais critérios adotados na elaborac¢do das
demonstragdes contabeis; (c) Indagacdo e discussdo com os assessores juridicos da Caititu 2 Energia
S.A., quanto a existéncia de possiveis contingéncias de natureza tributaria, civel, trabalhista que nao
estejam adequadamente divulgadas nas demonstrag¢des contabeis; e (d) revisdo das informacdes e dos
eventos subsequentes que tenham ou possam vir a ter efeitos relevantes sobre a situacdo financeira e
as operacgdes da Caititu 2 Energia S.A.
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10. Conclusao

Com base nos trabalhos efetuados, concluimos que o valor dos bens, dos direitos e das obrigacdes que
integram o patrimoénio liquido contabil da Caititu 2 Energia S.A., conforme balango patrimonial em 31
de janeiro de 2021, é de R$ 70.355.594,88 (setenta milhdes, trezentos e cinquenta e cinco mil,
quinhentos e noventa e quatro reais e oitenta e oito centavos) e esta registrado nos livros da
contabilidade.

0 resumo do patrimonio liquido contabil pode ser assim apresentado:

CAITITU 2 ENERGIA S/A
Valores em R$
Ativo
Ativo circulante 4.044.679,16
Ativo nao circulante 73.352.979,29
Realizavel a longo prazo 920.712,99
Imobilizado 72.409.269,03
Intangivel 22.997,27
Total do ativo 77.397.658,45
Passivo
Passivo circulante 2.230.902,81
Passivo nao circulante 4.811.160,76
Patriménio liquido 70.355.594,88
Total do passivo 77.397.658,45

11. Outros assuntos

De acordo com as normas profissionais estabelecidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, nao
temos conhecimento de conflito de interesse, direto ou indireto, tampouco de qualquer outra
circunstancia que represente conflito de interesse em relagio aos servicos que foram por nds prestados
e declaro nao ter interesse, direto ou indireto, nas Companhias ou na operacao.

Nao temos conhecimento de nenhuma a¢do da administracdo da Sociedade que tenha como objetivo
direcionar, limitar, dificultar ou praticar quaisquer atos que tenham ou possam ter comprometido o
acesso, a utilizacdo ou o conhecimento de informagdes, bens, documentos ou metodologias de trabalho
relevantes para a qualidade das respectivas conclusoes.

Recife- PE, 12 de marco de 2021.

Chronus Auditores Independentes S.S.
CVM 11088 - CRC-PE-000681/0
ROSIVAM PEREIRA Assinado de forma digital por ROSIVAM
PEREIRA DINIZ:68839430482
DINIZ:68839430482 Dados: 2021.03.04 12:44:45 -03'00'
Rosivam Pereira Diniz

Contadora CRC-PE-014050/0
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Anexo I - Balangos patrimoniais da Caititu 2 Energia S.A. para incorporagao pela CHESF - Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco
em 31 de janeiro de 2021.

(Valores expressos em Reais)

31/01/2021 31/01/2021
ATIVO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO
ATIVO CIRCULANTE PASSIVO CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 2.490.279,38 Fornecedores 74.978,36
Concessiondrias, permissiondrias e outros créditos 1.197.528,15 Obrigagdes tributarias 582.592,93
Tributos a compensar - Obrigagdes sociais e trabalhistas -
Despesas antecipadas - Prémios de seguros 951,14 Obrigagdes com partes relacionadas 1.497.074,82
Demais ativos circulantes 11.080,97 Arrendamentos 73.946,70
Créditos com partes relacionadas 147.879,78 Outros 2.310,00
Depésitos judiciais e caugdes 196.959,74
4.044.679,16 2.230.902,81
ATIVO NAO CIRCULANTE PASSIVO NAO CIRCULANTE
Tributos a compensar 133.026,28 Arrendamentos 713.740,01
Direito de uso 787.686,71 Provisdo para desmobilizag¢do de ativos 3.788.697,00
Imobilizado 72.409.269,03 Bens de consércio, liquido 308.723,75
Intangivel 22.997,27 Outros -
73.352.979,29 4.811.160,76
PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social 76.020.000,00
Prejuizos acumulados - 5.664.405,12
70.355.594,88
TOTAL DO ATIVO 77.397.658,45 TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO 77.397.658,45



ANEXO II - Resumo das principais praticas contdbeis

a) Receita de Compartilhamento de Instalacdes.

As empresas componentes do Consdrecio, por decorréncia da autorizagio outorgada pelo Ministério de Minas e Energia,
instalaram, operam e mantém a Subestacdo Coletora de sua propriedade, localizada na Fazenda Lapa, Estrada Guirapa
a Tanque - zona rural do municipio de Pindai/BA (“SE GPEXPAN") e demais instala¢des de transmissao.

As Eélicas PINDAI estdo realizando obras de implantacdo das suas Instalagdes de Conexdo, arcando com os
investimentos e demais custos associados, e posteriormente firmando o Termo de Transferéncia Ndo Onerosa - TTNO,
para transferéncia dos ativos incorporados a SE GPEXPAN ao GPEXPAN.

Assim, em 03.07.2019, foi firmado Contrato estabelecendo as condi¢des, procedimentos, responsabilidades técnico-
operacionais e comerciais que irdo regular o assunto.

A apropriacgdo da receita por SPE obedece ao critério da poténcia instalada de cada uma.

b) Caixa e equivalentes de caixa

Incluem saldos de caixa, depésitos bancarios a vista e as aplicacdes financeiras com liquidez imediata. Sdo classificadas
como ativos financeiros e estdo registrados pelos valores de custo acrescido dos rendimentos auferidos até a data do
balango, que ndo excedem o seu valor de mercado ou de realizagdo.

A Sociedade considera equivalente de caixa uma aplicagdo financeira com liquidez imediata, com vencimento original
de até trés meses a partir da data da contratacio e estdo sujeitos a um insignificante risco de mudanca de valor.

c) Imobilizado

E demonstrado ao custo de aquisicio e, quando aplicavel, ajustado ao valor recuperavel (impairment). As depreciacdes
sdo calculadas pelo método linear com base em taxas que contemplam a vida util econdmica dos bens.

O custo dos ativos construidos pela propria Sociedade inclui o custo de materiais e mdo de obra direta, quaisquer outros
custos para colocar o ativo no local e condigio necessaria para que esses sejam capazes de operar da forma pretendida
pela Administragdo.

d) Tributacgdo: (i) Programa de Integracdo Social - PIS - 1,65% sobre faturamento e 0,65% sobre receitas financeiras;
(ii) Contribuigao para Financiamento da Seguridade Social - COFINS - 7,6% sobre faturamento e 4,0% sobre as receitas
financeiras; (iii) Imposto de Renda e Contribui¢do Social - a forma de tributagio adotada é a do Lucro Real. A
Contribui¢do Social é calculada a aliquota de 9% sobre o lucro tributavel e o Imposto de Renda calculado a aliquota de
15% sobre o lucro tributavel, acrescido do adicional de 10% nos termos da legislagdo em vigor. A Administragdo
periodicamente avalia a posicao fiscal das situagdes as quais a regulamentacdo fiscal requer interpretagdes e estabelece
provisdes quando apropriado.

e) Provisdes: Provisdes sdo reconhecidas quando a Sociedade possui uma obrigac¢do presente (legal ou construtiva)
resultante de um evento passado, cuja liquidagdo seja considerada como provavel e seu montante possa ser estimado
de forma confiavel. A despesa relativa a qualquer provisdo é apresentada na demonstragio do resultado.
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0 montante reconhecido como uma provisao é a melhor estimativa do valor requerido para liquidar a obriga¢do na data
do balanco, levando em conta os riscos e incertezas inerentes ao processo de estimativa do valor da obrigagao.

f) Ativos e obrigacdes contratuais: Refere-se a saldos de contratos para construgdo do parque eélico, cuja prestacdo
de servigo e/ou recebimento dos equipamentos ja foram realizados. Portanto, foram provisionados no passivo como
contrapartida do ativo imobilizado da Sociedade.

g) Provisao para desmobilizagao: a Sociedade assumiu obrigacdes de retirada de ativos decorrentes de exigéncias
contratuais e legais relacionadas a arrendamento do terreno onde o empreendimento eélico esta localizado. A provisdo
foi reconhecida do inicio da operagdo do parque e foi mensurada ao seu valor justo sendo revisada periodicamente. Os
custos de desmobilizagdo do ativo foram capitalizados como parte do valor contabil do ativo relacionado e serdo
depreciados pelo prazo de autorizagio do parque edlico.

h) Outros ativos e passivos: um ativo é reconhecido no balango quando for provavel que seus beneficios econémicos
futuros serdo gerados em favor da Sociedade e seu custo ou valor puder ser mensurado com seguranca. Um passivo é
reconhecido no balan¢o quando a Sociedade possui uma obrigacdo legal ou constituida como resultado de um evento
passado, sendo provavel que um recurso econémico seja requerido para liquida-lo. As provisdes sdo registradas tendo
como base as melhores estimativas do risco envolvido.

i) Ajuste a valor presente de ativos e passivos: Os ativos e passivos monetarios de longo prazo, e os de curto prazo
quando o efeito é considerado relevante em relagdo as demonstracdes contabeis tomadas em conjunto, sdo ajustados
pelo seu valor presente.

j) Direitos de uso - CPC 06 - Arrendamentos: A Sociedade e demais empresas do Complexo adotaram o CPC 06 (R2),
somente para arrendamentos de terras com vigéncia superior a 12 meses a partir data da adogio inicial (curto prazo).
Aluguéis administrativos, por seu valor abaixo do minimo estabelecido, ndo foram incluidos nesta mensuracao.
Anualmente os critérios serdo revisados. A adog¢do do CPC 06 (R2) gerou um aumento do ativo, pelo reconhecimento do
direito do uso dos ativos arrendados e o respectivo aumento do passivo, conforme demonstrado:
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LAUDO DE AVALIACAO DO PATRIMONIO LIQUIDO CONTABIL DA CAITITU 3 ENERGIA S.A. A SER
INCORPORADO PELA CHESF - COMPANHIA HIDRO ELETRICA DO SAO FRANCISCO.

Aos

Acionistas e Administradores da

Caititu 3 Energia S.A.

CHESF - Companhia Hidro Elétrica do Sdo Francisco
Recife - PE

1. Dados da firma de auditoria

Chronus Auditores Independentes S/S

CNPJ: 09.631.256/0001-71

Endereco: Rua das Ninfas, 262, Sala 106, no Bairro da Boa Vista
Recife - PE
CEP 50.070-050

A Chronus Auditores Independentes S/S, é uma sociedade simples, contrato Social de constituicao
registrado no 22 Oficio de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoas Juridicas de Recife/PE,
em 31 de maio de 2008 e alteracdes posteriores também registradas, sendo a dltima delas datada de 15
de outubro de 2019; devidamente registrada no Conselho Regional de Contabilidade de Pernambuco -
CRC-PE sob 0 n?2 000681/0-0, e na Comissao de Valores Mobiliarios - CVM, sob o n? 11.088, conforme
Ato Declaratério n® 10.127 de 24 de novembro de 2008.

Neste ato, representada pela sécia infra-assinada, Rosivam Pereira Diniz, brasileira, casada, contadora,
inscrita no Conselho Regional de Contabilidade - PE, sob o n° 014050/0-4, portadora da Cédula de
Identidade RG n°® 3.742.385 - SSP-PE, inscrita no Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda
sob o0 n° 688.394.304-82, residente e domiciliada na cidade de Recife, apresenta a seguir, o resultado de
seus trabalhos.

2. Companbhia a ser incorporada:

Caititu 3 Energia S.A.

CNPJ: 19.526.401/0001-08

Endereco: Av. Engenheiro Abdias de Carvalho, 1111, sala 405, Bairro do Prado
Recife-PE.
CEP 50.751-000

A Caititu 3 Energia S.A (“Caititu 3”, “Incorporada” ou “Sociedade”), é uma sociedade de propdsito
especifico (SPE) por acdes de capital fechado, tendo como tnico acionista a Companhia Hidro Elétrica
do Sao Francisco - Chesf. Foi constituida em 14 de novembro de 2013, sagrando-se, vencedora do 5°
Leildo de Energia de Reserva (LER/2013) promovido pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL
em 23 de agosto de 2013, cujo objeto € a estruturacao, o desenvolvimento, a implanta¢ao e a exploragdo
de empreendimento de energia elétrica por fonte edlica localizado no Estado da Bahia, com 10 MW de
poténcia instalada.

A Caititu 3 Energia S.A., juntamente com outras 10 (dez) Sociedades de Proposito Especifico - SPE, é
membro do Consércio GPEXPAN constituido em 20 de janeiro de 2015 (com efeitos retroativos a 30 de
abril de 2014), com a finalidade de construc¢do e opera¢do e manutenc¢do de subestagdo coletora e da
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linha de transmissdo de interesse restrito entre as SPEs. A Incorporada faz parte dos Complexos Pindaf
I, T elll

3. Companbhia incorporadora:

CHESF - Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco

CNPJ/MF n° 33.541.368/0001-16.

Endereco: Rua Delmiro Gouveia, 333 - Edificio André Falcdo - San Martin
Recife - PE
CEP 50.761-901

A CHESF - Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco (“CHESF” ou “Incorporadora”) é uma
concessiondria de servico publico de energia elétrica controlada pela Eletrobras, é uma sociedade de
economia mista de capital aberto, criada pelo Decreto-Lei n? 8.031, de 03 de outubro de 1945, e
constituida na 12 Assembleia Geral de Acionistas, realizada em 15 de marco de 1948, tendo como
atividades principais a geracdo e a transmissdo de energia elétrica, atuando em todo o territério
nacional.

4. QObjetivo da avaliacao

O presente laudo foi preparado com o objetivo exclusivo de suportar o processo de incorporacao total
do patriménio liquido contabil da Caititu 3 Energia S.A. pela CHESF de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, e ndo deve ser utilizado para outros fins.

Nossa avaliacio foi realizada de acordo com o Comunicado Técnico CTA 20 (R1) - Laudos de Avaliagao
Emitidos por Auditor Independente, emitida pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC).

A avaliacdo do patriménio liquido contabil realizado por meio de balango patrimonial em 31 janeiro de
2021.

5. Justificacdo da incorporacio

Em 19 de outubro de 2020, a Eletrobras, por meio de Comunicado ao Mercado, informou que a sua
Diretoria Executiva aprovou, naquela data, a compra, pela CHESF, da participagdo acionaria da Sequoia
Capital Ltda. (“Sequoia”) nas Sociedades de Propésito Especifico (“SPEs”) dos Complexos Pindai I, Il e
I1I, para posterior incorporacao da SPE pela CHESF.

Em 26 de janeiro de 2021, a CHESF concluiu a aquisicao de 100% das a¢des da Sequoia Capital, que
detinha participa¢ido nas SPEs dos Complexos Pindai I, II e III.

A Incorporagdo estd inserida no contexto da reorganizacao societaria da Companhia Hidro Elétrica do
Sao Francisco - CHESF, tendo por objetivo, dentre outros, a simplificacdo da estrutura societaria e
administrativa das empresas do Grupo, além de reforcar a sua dindmica operacional, econémica e
competitiva.

A Incorporacio trara vantagens a Incorporadora e a Incorporada, pois representara racionalizacdo na
estrutura societaria e maior aproveitamento da sinergia existente entre as sociedades, com a diminuigio
de custos financeiros, operacionais e administrativos, gerando beneficios e maior eficiéncia para ambas.

Como a Caititu 3 Energia S.A. é sociedade 100% detida pela Companhia Hidro Elétrica do Sdo Francisco
- CHESF e a Incorporadora absorvera integralmente o acervo liquido da Incorporada em substituicao as
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quotas de que era titular, que serdo canceladas em virtude da Incorporagdo, ndo havera aumento do
capital social da Companhia Hidro Elétrica do Sdo Francisco - CHESF, em decorréncia da operacao.

O patrimonio liquido da Caititu 3 Energia S.A. é superior ao montante do capital a realizar, atendendo
deste modo o caput do Art. 226 da Lei 6.404/76.

6. Critério de Avaliacao

O valor liquido do acervo patrimonial foi determinado exclusivamente com base na posi¢do contabil
apresentada no Balango Patrimonial da Caititu 3 Energia S.A., levantado em 31 de janeiro de 2021, para
esse fim (Anexo I), elaborado sob a responsabilidade da Administragao.

7. Responsabilidade da Administracio sobre as informacdes contabeis

A Administracdo da Sociedade é responsavel pela escrituracdo dos livros e elaboracio de informacoes
contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos
relevantes que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de tais informagdes
contabeis livres de distorcido relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. O resumo
das principais praticas contabeis adotadas pela Sociedade estd descrito no Anexo II do laudo de
avaliacdo.

8. Alcance dos trabalhos

Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusao sobre o valor contabil do patrimonio liquido da
Caititu 3 Energia S.A. em 31 de janeiro de 2021, com base nos trabalhos conduzidos de acordo com o
Comunicado Técnico CTA 20, aprovado pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC), que prevé a
aplicacdo de procedimentos de exame de auditoria no balan¢o patrimonial. Assim, efetuamos o exame
do referido balango patrimonial da Sociedade de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, que requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja
planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que o patriménio liquido contabil
apurado para a elaboragdo de nosso laudo de avaliacdo esta livre de distor¢do relevante. Uma auditoria
envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencio de evidéncia a respeito dos valores
contabilizados. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a
avaliacdo dos riscos de distor¢do relevante no patriménio liquido, independentemente se causada por
fraude ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a
elaboracdo do balanc¢o patrimonial da Sociedade para planejar os procedimentos de auditoria que sao
apropriados nas circunstancias, mas, ndo, para fins de expressar uma opinido sobre a efetividade desses
controles internos da Sociedade. Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequacgao das politicas
contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administra¢io. Acreditamos
que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa conclusao.

9. Metodologia Aplicada

Nossos trabalhos compreenderam, principalmente: (a) aplicacdo de procedimentos de revisio analitica;
(b) indagacdo e discussdo com os administradores responsaveis pelas areas contabil, financeira e
operacional da Caititu 3 Energia S.A., quanto aos principais critérios adotados na elaborag¢do das
demonstragdes contabeis; (c) Indagacdo e discussdo com os assessores juridicos da Caititu 3 Energia
S.A,, quanto a existéncia de possiveis contingéncias de natureza tributaria, civel, trabalhista que ndo
estejam adequadamente divulgadas nas demonstrag¢des contabeis; e (d) revisdo das informacdes e dos
eventos subsequentes que tenham ou possam vir a ter efeitos relevantes sobre a situacdo financeira e
as operacgdes da Caititu 3 Energia S.A.
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10. Conclusao

Com base nos trabalhos efetuados, concluimos que o valor dos bens, dos direitos e das obrigacdes que
integram o patrimdnio liquido contabil da Caititu 3 Energia S.A., conforme balango patrimonial em 31
de janeiro de 2021, é de R$ 72.565.134,04 (setenta e dois milhdes, quinhentos e sessenta e cinco
mil, cento e trinta e quatro reais e quatro centavos) e esta registrado nos livros da contabilidade.

0 resumo do patrimonio liquido contabil pode ser assim apresentado:

CAITITU 3 ENERGIA S/A
Valores em R$
Ativo
Ativo circulante 6.017.256,04
Ativo nao circulante 73.328.505,59
Realizavel a longo prazo 839.930,25
Imobilizado 72.465.578,07
Intangivel 22.997,27
Total do ativo 79.345.761,63
Passivo
Passivo circulante 857.000,77
Passivo nao circulante 5.923.626,82
Patrimonio liquido 72.565.134,04
Total do passivo 79.345.761,63

11. Outros assuntos

De acordo com as normas profissionais estabelecidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, nao
temos conhecimento de conflito de interesse, direto ou indireto, tampouco de qualquer outra
circunstancia que represente conflito de interesse em relacio aos servicos que foram por nds prestados
e declaro nao ter interesse, direto ou indireto, nas Companhias ou na operacao.

Nao temos conhecimento de nenhuma acdo da administracdo da Sociedade que tenha como objetivo
direcionar, limitar, dificultar ou praticar quaisquer atos que tenham ou possam ter comprometido o
acesso, a utilizacdo ou o conhecimento de informacdes, bens, documentos ou metodologias de trabalho
relevantes para a qualidade das respectivas conclusoes.

Recife- PE, 12 de marco de 2021.

Chronus Auditores Independentes S.S.
CVM 11088 - CRC-PE-000681/0
ROSIVAM PEREIRA Assinado de forma digital por ROSIVAM
PEREIRA DINIZ:68839430482
DINIZ:68839430482 Dados: 2021.03.04 12:45:20 -03'00'
Rosivam Pereira Diniz

Contadora CRC-PE-014050/0
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Anexo I - Balangos patrimoniais da Caititu 3 Energia S.A. para incorporacgao pela CHESF - Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco
em 31 de janeiro de 2021.

(Valores expressos em Reais)

31/01/2021 31/01/2021
ATIVO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO
ATIVO CIRCULANTE PASSIVO CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 5.045.793,55 Fornecedores 151.713,11
Concessiondrias, permissiondrias e outros créditos 618.423,08 Obrigagdes tributarias 540.730,39
Tributos a compensar - Obrigagdes sociais e trabalhistas -
Despesas antecipadas - Prémios de seguros 1.268,18 Obrigagdes com partes relacionadas 91.553,53
Demais ativos circulantes 7.250,39 Arrendamentos 71.614,14
Créditos com partes relacionadas 147.561,10 Outros 1.389,60
Depésitos judiciais e caugdes 196.959,74
6.017.256,04 857.000,77
ATIVO NAO CIRCULANTE PASSIVO NAO CIRCULANTE
Tributos a compensar 84.504,63 Arrendamentos 683.811,48
Direito de uso 755.425,62 Provisdo para desmobilizag¢do de ativos 3.788.697,00
Imobilizado 72.465.578,07 Bens de consércio, liquido 1.451.118,34
Intangivel 22.997,27 Outros -
73.328.505,59 5.923.626,82
PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social 79.505.000,00
Prejuizos acumulados - 6.939.865,96
72.565.134,04
TOTAL DO ATIVO 79.345.761,63 TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO 79.345.761,63



ANEXO II - Resumo das principais praticas contdbeis

a) Receita de Compartilhamento de Instalacdes.

As empresas componentes do Consdrecio, por decorréncia da autorizagio outorgada pelo Ministério de Minas e Energia,
instalaram, operam e mantém a Subestacdo Coletora de sua propriedade, localizada na Fazenda Lapa, Estrada Guirapa
a Tanque - zona rural do municipio de Pindai/BA (“SE GPEXPAN") e demais instala¢des de transmissao.

As Eélicas PINDAI estdo realizando obras de implantacio das suas Instalagbes de Conexdo, arcando com os
investimentos e demais custos associados, e posteriormente firmando o Termo de Transferéncia Ndo Onerosa - TTNO,
para transferéncia dos ativos incorporados a SE GPEXPAN ao GPEXPAN.

Assim, em 03.07.2019, foi firmado Contrato estabelecendo as condi¢des, procedimentos, responsabilidades técnico-
operacionais e comerciais que irdo regular o assunto.

A apropriacgdo da receita por SPE obedece ao critério da poténcia instalada de cada uma.

b) Caixa e equivalentes de caixa

Incluem saldos de caixa, depésitos bancarios a vista e as aplica¢des financeiras com liquidez imediata. Sdo classificadas
como ativos financeiros e estdo registrados pelos valores de custo acrescido dos rendimentos auferidos até a data do
balango, que ndo excedem o seu valor de mercado ou de realizagdo.

A Sociedade considera equivalente de caixa uma aplicagdo financeira com liquidez imediata, com vencimento original
de até trés meses a partir da data da contratacio e estdo sujeitos a um insignificante risco de mudanca de valor.

c) Imobilizado

E demonstrado ao custo de aquisicio e, quando aplicavel, ajustado ao valor recuperavel (impairment). As depreciacdes
sdo calculadas pelo método linear com base em taxas que contemplam a vida util econdmica dos bens.

O custo dos ativos construidos pela propria Sociedade inclui o custo de materiais e mdo de obra direta, quaisquer outros
custos para colocar o ativo no local e condigio necessaria para que esses sejam capazes de operar da forma pretendida
pela Administragdo.

d) Tributagdo: (i) Programa de Integracdo Social - PIS - 1,65% sobre faturamento e 0,65% sobre receitas financeiras;
(ii) Contribuigao para Financiamento da Seguridade Social - COFINS - 7,6% sobre faturamento e 4,0% sobre as receitas
financeiras; (iii) Imposto de Renda e Contribui¢do Social - a forma de tributagdo adotada é a do Lucro Real. A
Contribui¢do Social é calculada a aliquota de 9% sobre o lucro tributavel e o Imposto de Renda calculado a aliquota de
15% sobre o lucro tributavel, acrescido do adicional de 10% nos termos da legislagdo em vigor. A Administragdo
periodicamente avalia a posicao fiscal das situagdes as quais a regulamentacdo fiscal requer interpretagdes e estabelece
provisdes quando apropriado.

e) Provisdes: Provisdes sdo reconhecidas quando a Sociedade possui uma obrigacdo presente (legal ou construtiva)
resultante de um evento passado, cuja liquidagdo seja considerada como provavel e seu montante possa ser estimado
de forma confiavel. A despesa relativa a qualquer provisdo é apresentada na demonstra¢do do resultado.
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0 montante reconhecido como uma provisao é a melhor estimativa do valor requerido para liquidar a obriga¢do na data
do balanco, levando em conta os riscos e incertezas inerentes ao processo de estimativa do valor da obrigagao.

f) Ativos e obrigacdes contratuais: Refere-se a saldos de contratos para construgdo do parque eélico, cuja prestacdo
de servigo e/ou recebimento dos equipamentos ja foram realizados. Portanto, foram provisionados no passivo como
contrapartida do ativo imobilizado da Sociedade.

g) Provisao para desmobiliza¢do: a Sociedade assumiu obrigacdes de retirada de ativos decorrentes de exigéncias
contratuais e legais relacionadas a arrendamento do terreno onde o empreendimento eélico esta localizado. A provisdo
foi reconhecida do inicio da operagio do parque e foi mensurada ao seu valor justo sendo revisada periodicamente. Os
custos de desmobilizagdo do ativo foram capitalizados como parte do valor contabil do ativo relacionado e serdo
depreciados pelo prazo de autorizagio do parque edlico.

h) Outros ativos e passivos: um ativo é reconhecido no balango quando for provavel que seus beneficios econémicos
futuros serdo gerados em favor da Sociedade e seu custo ou valor puder ser mensurado com seguranca. Um passivo é
reconhecido no balan¢o quando a Sociedade possui uma obrigacdo legal ou constituida como resultado de um evento
passado, sendo provavel que um recurso econémico seja requerido para liquida-lo. As provisdes sdo registradas tendo
como base as melhores estimativas do risco envolvido.

i) Ajuste a valor presente de ativos e passivos: Os ativos e passivos monetarios de longo prazo, e os de curto prazo
quando o efeito é considerado relevante em relagdo as demonstracdes contabeis tomadas em conjunto, sdo ajustados
pelo seu valor presente.

j) Direitos de uso - CPC 06 - Arrendamentos : A Sociedade e demais empresas do Complexo adotaram o CPC 06 (R2),
somente para arrendamentos de terras com vigéncia superior a 12 meses a partir data da adogio inicial (curto prazo).
Aluguéis administrativos, por seu valor abaixo do minimo estabelecido, ndo foram incluidos nesta mensuracio.
Anualmente os critérios serdo revisados. A adog¢do do CPC 06 (R2) gerou um aumento do ativo, pelo reconhecimento do
direito do uso dos ativos arrendados e o respectivo aumento do passivo, conforme demonstrado:
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LAUDO DE AVALIAGAO DO PATRIMONIO LIQUIDO CONTABIL DA CARCARA ENERGIA S.A. A SER
INCORPORADO PELA CHESF - COMPANHIA HIDRO ELETRICA DO SAO FRANCISCO.

Aos

Acionistas e Administradores da

Carcara Energia S.A.

CHESF - Companhia Hidro Elétrica do Sdo Francisco
Recife - PE

1. Dados da firma de auditoria

Chronus Auditores Independentes S/S

CNPJ: 09.631.256/0001-71

Endereco: Rua das Ninfas, 262, Sala 106, no Bairro da Boa Vista
Recife - PE
CEP 50.070-050

A Chronus Auditores Independentes S/S, é uma sociedade simples, contrato Social de constituicao
registrado no 22 Oficio de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoas Juridicas de Recife/PE,
em 31 de maio de 2008 e alteracdes posteriores também registradas, sendo a dltima delas datada de 15
de outubro de 2019; devidamente registrada no Conselho Regional de Contabilidade de Pernambuco -
CRC-PE sob 0 n?2 000681/0-0, e na Comissao de Valores Mobiliarios - CVM, sob o n? 11.088, conforme
Ato Declaratério n® 10.127 de 24 de novembro de 2008.

Neste ato, representada pela socia infra-assinada, Rosivam Pereira Diniz, brasileira, casada, contadora,
inscrita no Conselho Regional de Contabilidade - PE, sob o n° 014050/0-4, portadora da Cédula de
Identidade RG n° 3.742.385 - SSP-PE, inscrita no Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda
sob o n°® 688.394.304-82, residente e domiciliada na cidade de Recife, apresenta a seguir, o resultado de
seus trabalhos.

2. Companbhia a ser incorporada:

Carcara Energia S.A.

CNPJ: 19.517.245/0001-19

Endereco: Av. Engenheiro Abdias de Carvalho, 1111, sala 405, Bairro do Prado
Recife-PE.
CEP 50.751-000

o«

A Carcard Energia S.A (“Carcara”, “Incorporada” ou “Sociedade”), é uma sociedade de propdsito
especifico (SPE) por acdes de capital fechado, tendo como tnico acionista a Companhia Hidro Elétrica
do Sao Francisco - Chesf. Foi constituida em 14 de novembro de 2013, sagrando-se, vencedora do 5°
Leildo de Energia de Reserva (LER/2013) promovido pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL
em 23 de agosto de 2013, cujo objeto € a estruturagao, o desenvolvimento, a implantacao e a exploracdo
de empreendimento de energia elétrica por fonte edlica localizado no Estado da Bahia, com 10 MW de
poténcia instalada.

A Carcara Energia S.A., juntamente com outras 10 (dez) Sociedades de Propdsito Especifico - SPE, é
membro do Consércio GPEXPAN constituido em 20 de janeiro de 2015 (com efeitos retroativos a 30 de
abril de 2014), com a finalidade de construc¢do e opera¢do e manutenc¢do de subestagdo coletora e da
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3. Companbhia incorporadora:

CHESF - Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco

CNPJ/MF n° 33.541.368/0001-16.

Endereco: Rua Delmiro Gouveia, 333 - Edificio André Falcao - San Martin
Recife - PE
CEP 50.761-901

A CHESF - Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco (“CHESF” ou “Incorporadora”) é uma
concessiondria de servico publico de energia elétrica controlada pela Eletrobras, é uma sociedade de
economia mista de capital aberto, criada pelo Decreto-Lei n? 8.031, de 03 de outubro de 1945, e
constituida na 12 Assembleia Geral de Acionistas, realizada em 15 de marco de 1948, tendo como
atividades principais a geracdo e a transmissdo de energia elétrica, atuando em todo o territério
nacional.

4. QObjetivo da avaliacao

O presente laudo foi preparado com o objetivo exclusivo de suportar o processo de incorporacao total
do patriménio liquido contabil da Carcara Energia S.A. pela CHESF de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, e ndo deve ser utilizado para outros fins.

Nossa avaliacio foi realizada de acordo com o Comunicado Técnico CTA 20 (R1) - Laudos de Avaliagao
Emitidos por Auditor Independente, emitida pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC).

A avaliacdo do patrimonio liquido contabil realizado por meio de balan¢o patrimonial em 31janeiro de
2021.

5. Justificacdo da incorporacio

Em 19 de outubro de 2020, a Eletrobras, por meio de Comunicado ao Mercado, informou que a sua
Diretoria Executiva aprovou, naquela data, a compra, pela CHESF, da participagdo acionaria da Sequoia
Capital Ltda. (“Sequoia”) nas Sociedades de Propésito Especifico (“SPEs”) dos Complexos Pindai I, Il e
I1I, para posterior incorporacao da SPE pela CHESF.

Em 26 de janeiro de 2021, a CHESF concluiu a aquisicdo de 100% das a¢des da Sequoia Capital, que
detinha participacdo nas SPEs dos Complexos Pindai I, II e III.

A Incorporagio esta inserida no contexto da reorganizagao societaria da Companhia Hidro Elétrica do
Sao Francisco - CHESF, tendo por objetivo, dentre outros, a simplificagdo da estrutura societaria e
administrativa das empresas do Grupo, além de reforcar a sua dinamica operacional, econdmica e
competitiva.

A Incorporagio trara vantagens a Incorporadora e a Incorporada, pois representara racionalizagdo na
estrutura societaria e maior aproveitamento da sinergia existente entre as sociedades, com a diminui¢ao
de custos financeiros, operacionais e administrativos, gerando beneficios e maior eficiéncia para ambas.

Como a Carcara Energia S.A. é sociedade 100% detida pela Companhia Hidro Elétrica do Sao
Francisco - CHESF e a Incorporadora absorvera integralmente o acervo liquido da Incorporada em


https://www.moneytimes.com.br/tag/aquisicoes
https://www.moneytimes.com.br/tag/acoes

substituicdo as quotas de que era titular, que serdo canceladas em virtude da Incorporacdo, ndo havera
aumento do capital social da Companhia Hidro Elétrica do Siao Francisco - CHESF, em decorréncia
da operacgao.

O patrimoénio liquido da Carcard Energia S.A. é superior ao montante do capital a realizar, atendendo
deste modo o caput do Art. 226 da Lei 6.404/76.

6. Critério de Avaliacao

O valor liquido do acervo patrimonial foi determinado exclusivamente com base na posi¢do contabil
apresentada no Balango Patrimonial da Carcara Energia S.A., levantado em 31 de janeiro de 2021, para
esse fim (Anexo I), elaborado sob a responsabilidade da Administragao.

7. Responsabilidade da Administracido sobre as informacdes contabeis

A Administracdo da Sociedade é responsavel pela escrituracdo dos livros e elaboracao de informacoes
contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos
relevantes que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracio de tais informacdes
contabeis livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. O resumo
das principais praticas contabeis adotadas pela Sociedade estd descrito no Anexo II do laudo de
avaliacdo.

8. Alcance dos trabalhos

Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusio sobre o valor contabil do patrimonio liquido da
Carcara Energia S.A. em 31 de janeiro de 2021, com base nos trabalhos conduzidos de acordo com o
Comunicado Técnico CTA 20, aprovado pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC), que prevé a
aplicacdo de procedimentos de exame de auditoria no balango patrimonial. Assim, efetuamos o exame
do referido balango patrimonial da Sociedade de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, que requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja
planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que o patriménio liquido contabil
apurado para a elaboragdo de nosso laudo de avaliacdo estd livre de distor¢do relevante. Uma auditoria
envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencio de evidéncia a respeito dos valores
contabilizados. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a
avaliacdo dos riscos de distor¢do relevante no patriménio liquido, independentemente se causada por
fraude ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a
elaboracdo do balanc¢o patrimonial da Sociedade para planejar os procedimentos de auditoria que sao
apropriados nas circunstancias, mas, ndo, para fins de expressar uma opinido sobre a efetividade desses
controles internos da Sociedade. Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequacdo das politicas
contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contdbeis feitas pela Administra¢do. Acreditamos
que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa conclusao.

9. Metodologia Aplicada

Nossos trabalhos compreenderam, principalmente: (a) aplicacdo de procedimentos de revisdo analitica;
(b) indagacdo e discussdo com os administradores responsaveis pelas areas contabil, financeira e
operacional da Carcara Energia S.A., quanto aos principais critérios adotados na elaboracdo das
demonstragdes contabeis; () Indagacio e discussido com os assessores juridicos da Carcara Energia S.A.,
quanto a existéncia de possiveis contingéncias de natureza tributaria, civel, trabalhista que ndo estejam
adequadamente divulgadas nas demonstracdes contabeis; e (d) revisdo das informagdes e dos eventos
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subsequentes que tenham ou possam vir a ter efeitos relevantes sobre a situa¢do financeira e as
operacgdes da Carcara Energia S.A.

10. Conclusio

Com base nos trabalhos efetuados, concluimos que o valor dos bens, dos direitos e das obrigacdes que
integram o patrimonio liquido contabil da Carcara Energia S.A., conforme balango patrimonial em 31
de janeiro de 2021, é de R$ 72.677.095,09 (setenta e dois milhdes, seiscentos e setenta e sete mil,
noventa e cinco reais e nove centavos) e esta registrado nos livros da contabilidade.

0 resumo do patrimonio liquido contabil pode ser assim apresentado:

CARCARA ENERGIA S/A
Valores em R$
Ativo
Ativo circulante 7.222.193,97
Ativo ndo circulante 113.243.440,72
Realizavel a longo prazo 701.338,81
Imobilizado 112.247.842,23
Intangivel 294.259,68
Total do ativo 120.465.634,69
Passivo
Passivo circulante 3.855.506,74
Passivo nio circulante 43.933.032,86
Patrimdnio liquido 72.677.095,09
Total do passivo 120.465.634,69

11. Outros assuntos

De acordo com as normas profissionais estabelecidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, nao
temos conhecimento de conflito de interesse, direto ou indireto, tampouco de qualquer outra
circunstancia que represente conflito de interesse em relacio aos servicos que foram por nds prestados
e declaro ndo ter interesse, direto ou indireto, nas Companhias ou na operacao.

Nao temos conhecimento de nenhuma a¢do da administracdo da Sociedade que tenha como objetivo
direcionar, limitar, dificultar ou praticar quaisquer atos que tenham ou possam ter comprometido o
acesso, a utilizacdo ou o conhecimento de informagdes, bens, documentos ou metodologias de trabalho
relevantes para a qualidade das respectivas conclusoes.

Recife- PE, 12 de marco de 2021.

Chronus Auditores Independentes S.S.
CVM 11088 - CRC-PE-000681/0
ROSIVAM PEREIRA Assinado de forma digital por ROSIVAM

PEREIRA DINIZ:68839430482

DINIZ:68839430482 Dados: 2021.03.04 12:46:52 -03'00"
Rosivam Pereira Diniz
Contadora CRC-PE-014050/0
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Anexo I - Balangos patrimoniais da Carcara Energia S.A. para incorporac¢ao pela CHESF - Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco
em 31 de janeiro de 2021.

(Valores expressos em Reais)

31/01/2021 31/01/2021
ATIVO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO
ATIVO CIRCULANTE PASSIVO CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 5.210.959,17 Fornecedores 1.364.428,06
Concessiondrias, permissionarias e outros créditos 828.449,34 Obrigagdes tributarias 503.080,93
Tributos a compensar 53.607,55 Obrigagdes sociais e trabalhistas 455.419,96
Despesas antecipadas - Prémios de seguros 951,04 Obrigagdes com partes relacionadas 1.473.535,18
Demais ativos circulantes 161.127,86 Arrendamentos 59.039,24
Créditos com partes relacionadas 753.819,42 Outros 3,37
Depdsitos judiciais e caugdes 213.279,59
7.222.193,97 3.855.506,74
ATIVO NAO CIRCULANTE PASSIVO NAO CIRCULANTE
Tributos a compensar 154.276,06 Arrendamentos 488.023,51
Direito de uso 547.062,75 Provisdo para desmobilizagdo de ativos 3.788.697,00
Imobilizado 112.247.842,23 Bens de consércio, liquido 39.656.312,35
Intangivel 294.259,68 Outros -
113.243.440,72 43.933.032,86
PATRIMONIO LiQUIDO
Capital social 83.980.000,00
Prejuizos acumulados - 11.302.904,91
72.677.095,09
TOTAL DO ATIVO 120.465.634,69 TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 120.465.634,69



ANEXO II - Resumo das principais praticas contabeis

a) Receita de Compartilhamento de Instalac¢des.

As empresas componentes do Consorcio, por decorréncia da autoriza¢do outorgada pelo Ministério de Minas e Energia,
instalaram, operam e mantém a Subestacdo Coletora de sua propriedade, localizada na Fazenda Lapa, Estrada Guirapa
a Tanque - zona rural do municipio de Pindai/BA (“SE GPEXPAN") e demais instalagdes de transmissao.

As Eélicas PINDAI estdo realizando obras de implantacdo das suas Instalagbes de Conexdo, arcando com os
investimentos e demais custos associados, e posteriormente firmando o Termo de Transferéncia Nao Onerosa - TTNO,
para transferéncia dos ativos incorporados a SE GPEXPAN ao GPEXPAN.

Assim, em 03.07.2019, foi firmado Contrato estabelecendo as condi¢des, procedimentos, responsabilidades técnico-
operacionais e comerciais que irdo regular o assunto.

A apropriacdo da receita por SPE obedece ao critério da poténcia instalada de cada uma.

b) Caixa e equivalentes de caixa

Incluem saldos de caixa, dep6sitos bancarios a vista e as aplicacdes financeiras com liquidez imediata. Sdo classificadas
como ativos financeiros e estdo registrados pelos valores de custo acrescido dos rendimentos auferidos até a data do
balango, que ndo excedem o seu valor de mercado ou de realizagdo.

A Sociedade considera equivalente de caixa uma aplicagdo financeira com liquidez imediata, com vencimento original
de até trés meses a partir da data da contratagdo e estdo sujeitos a um insignificante risco de mudanga de valor.

c) Imobilizado

E demonstrado ao custo de aquisicio e, quando aplicavel, ajustado ao valor recuperavel (impairment). As depreciacdes
sdo calculadas pelo método linear com base em taxas que contemplam a vida util econdmica dos bens.

O custo dos ativos construidos pela prépria Sociedade inclui o custo de materiais e médo de obra direta, quaisquer outros
custos para colocar o ativo no local e condi¢do necessaria para que esses sejam capazes de operar da forma pretendida
pela Administragdo.

d) Tributagido: (i) Programa de Integragdo Social - PIS - 1,65% sobre faturamento e 0,65% sobre receitas financeiras;
(ii) Contribuigao para Financiamento da Seguridade Social - COFINS - 7,6% sobre faturamento e 4,0% sobre as receitas
financeiras; (iii) Imposto de Renda e Contribui¢do Social - a forma de tributagdo adotada é a do Lucro Real. A
Contribui¢do Social é calculada a aliquota de 9% sobre o lucro tributavel e o Imposto de Renda calculado a aliquota de
15% sobre o lucro tributavel, acrescido do adicional de 10% nos termos da legislagdo em vigor. A Administragdo
periodicamente avalia a posicdo fiscal das situagdes as quais a regulamentacdo fiscal requer interpretagdes e estabelece
provisdes quando apropriado.

e) Provisdes: Provisdes sdo reconhecidas quando a Sociedade possui uma obrigacdo presente (legal ou construtiva)
resultante de um evento passado, cuja liquidagdo seja considerada como provavel e seu montante possa ser estimado
de forma confiavel. A despesa relativa a qualquer provisdo é apresentada na demonstragido do resultado.

0 montante reconhecido como uma provisio é a melhor estimativa do valor requerido para liquidar a obriga¢do na data
do balango, levando em conta os riscos e incertezas inerentes ao processo de estimativa do valor da obrigagao.
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f) Ativos e obrigacdes contratuais: Refere-se a saldos de contratos para constru¢do do parque eélico, cuja prestacio
de servigo e/ou recebimento dos equipamentos ja foram realizados. Portanto, foram provisionados no passivo como
contrapartida do ativo imobilizado da Sociedade.

g) Provisdo para desmobilizacdo: a Sociedade assumiu obrigacdes de retirada de ativos decorrentes de exigéncias
contratuais e legais relacionadas a arrendamento do terreno onde o empreendimento eélico esta localizado. A provisao
foi reconhecida do inicio da operacgdo do parque e foi mensurada ao seu valor justo sendo revisada periodicamente. Os
custos de desmobilizacdo do ativo foram capitalizados como parte do valor contabil do ativo relacionado e serdo
depreciados pelo prazo de autorizagdo do parque edlico.

h) Outros ativos e passivos: um ativo é reconhecido no balan¢o quando for provavel que seus beneficios econémicos
futuros serdo gerados em favor da Sociedade e seu custo ou valor puder ser mensurado com seguranca. Um passivo é
reconhecido no balan¢o quando a Sociedade possui uma obrigacdo legal ou constituida como resultado de um evento
passado, sendo provavel que um recurso econdmico seja requerido para liquida-lo. As provisdes sdo registradas tendo
como base as melhores estimativas do risco envolvido.

i) Ajuste a valor presente de ativos e passivos: Os ativos e passivos monetarios de longo prazo, e os de curto prazo
quando o efeito é considerado relevante em relagio as demonstragdes contabeis tomadas em conjunto, sdo ajustados
pelo seu valor presente.

j) Direitos de uso - CPC 06 - Arrendamentos: A Sociedade e demais empresas do Complexo adotaram o CPC 06 (R2),
somente para arrendamentos de terras com vigéncia superior a 12 meses a partir data da adogéo inicial (curto prazo).
Aluguéis administrativos, por seu valor abaixo do minimo estabelecido, ndo foram incluidos nesta mensuragao.
Anualmente os critérios serdo revisados. A adog¢do do CPC 06 (R2) gerou um aumento do ativo, pelo reconhecimento do
direito do uso dos ativos arrendados e o respectivo aumento do passivo, conforme demonstrado:
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LAUDO DE AVALIACAO DO PATRIMONIO LIQUIDO CONTABIL DA CORRUPIAO 3 ENERGIA SA. A
SER INCORPORADO PELA CHESF - COMPANHIA HIDRO ELETRICA DO SAO FRANCISCO.

Aos

Acionistas e Administradores da

Corrupiao 3 Energia S.A.

CHESF - Companhia Hidro Elétrica do Sido Francisco
Recife - PE

1. Dados da firma de auditoria

Chronus Auditores Independentes S/S

CNPJ: 09.631.256/0001-71

Endereco: Rua das Ninfas, 262, Sala 106, no Bairro da Boa Vista
Recife -
CEP 50.070-050

A Chronus Auditores Independentes S/S, é uma sociedade simples, contrato Social de constituicao
registrado no 22 Oficio de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoas Juridicas de Recife/PE,
em 31 de maio de 2008 e alteracdes posteriores também registradas, sendo a ultima delas datada de 15
de outubro de 2019; devidamente registrada no Conselho Regional de Contabilidade de Pernambuco -
CRC-PE sob 0 n2 000681/0-0, e na Comissao de Valores Mobiliarios - CVM, sob o n? 11.088, conforme
Ato Declaratoério n°® 10.127 de 24 de novembro de 2008.

Neste ato, representada pela sécia infra-assinada, Rosivam Pereira Diniz, brasileira, casada, contadora,
inscrita no Conselho Regional de Contabilidade - PE, sob o n® 014050/0-4, portadora da Cédula de
Identidade RG n° 3.742.385 - SSP-PE, inscrita no Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda
sob o n°® 688.394.304-82, residente e domiciliada na cidade de Recife, apresenta a seguir, o resultado de
seus trabalhos.

2. Companbhia a ser incorporada:

Corrupiao 3 Energia S.A.

CNPJ: 19.517.183/0001-45

Endereco: Av. Engenheiro Abdias de Carvalho, 1111, sala 405, Bairro do Prado
Recife-PE.
CEP 50.751-000

» o«

A Corrupido 3 Energia S.A (“Corrupido 3”, “Incorporada” ou “Sociedade”), é uma sociedade de propdsito
especifico (SPE) por acdes de capital fechado, , tendo como tnico acionista a Companhia Hidro Elétrica
do Sao Francisco - Chesf. Foi constituida em 14 de novembro de 2013, sagrando-se, vencedora do 5°
Leildo de Energia de Reserva (LER/2013)), promovido pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica -
ANEEL em 23 de agosto de 2013, cujo objeto é a estruturacdo, o desenvolvimento, a implantacdo e a
exploracdo de empreendimento de energia elétrica por fonte edlica localizado no Estado da Bahia, com
10 MW de poténcia instalada.

A Corrupido 3 Energia S.A,, juntamente com outras 10 (dez) Sociedades de Propésito Especifico - SPE, é
membro do Consorcio GPEXPAN constituido em 20 de janeiro de 2015 (com efeitos retroativos a 30 de
abril de 2014), com a finalidade de construcdo e operacdo e manutencdo de subestacdo coletora e da
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linha de transmissao de interesse restrito entre as SPEs. A Incorporada faz parte dos Complexos Pindai
I, 1T elll

3. Companbhia incorporadora:

CHESF - Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco

CNPJ/MF n° 33.541.368/0001-16.

Endereco: Rua Delmiro Gouveia, 333 - Edificio André Falcao - San Martin
Recife - PE
CEP 50.761-901

A CHESF - Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco (“CHESF” ou “Incorporadora”) é uma
concessionaria de servigo publico de energia elétrica controlada pela Eletrobras, é uma sociedade de
economia mista de capital aberto, criada pelo Decreto-Lei n® 8.031, de 03 de outubro de 1945, e
constituida na 12 Assembleia Geral de Acionistas, realizada em 15 de margo de 1948, tendo como
atividades principais a geracdo e a transmissdo de energia elétrica, atuando em todo o territorio
nacional.

4. Objetivo da avaliacao

0 presente laudo foi preparado com o objetivo exclusivo de suportar o processo de incorporacio total
do patriménio liquido contabil da Corrupido 3 Energia S.A. pela CHESF de acordo com as préticas
contabeis adotadas no Brasil, e ndo deve ser utilizado para outros fins.

Nossa avaliacdo foi realizada de acordo com o Comunicado Técnico CTA 20 (R1) - Laudos de Avaliagdo
Emitidos por Auditor Independente, emitida pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC).

A avaliacao do patriménio liquido contabil realizado por meio de balango patrimonial em 31 janeiro de
2021.

5. Justificaciao da incorporacio

Em 19 de outubro de 2020, a Eletrobras, por meio de Comunicado ao Mercado, informou que a sua
Diretoria Executiva aprovou, naquela data, a compra, pela CHESF, da participacdo acionaria da Sequoia
Capital Ltda. (“Sequoia”) nas Sociedades de Proposito Especifico (“SPEs”) dos Complexos Pindai I, Il e
[1I, para posterior incorporacao da SPE pela CHESF.

Em 26 de janeiro de 2021, a CHESF concluiu a aquisicao de 100% das a¢des da Sequoia Capital, que
detinha participacao nas SPEs dos Complexos Pindai I, II e IIL.

A Incorporacdo estd inserida no contexto da reorganizag¢do societaria da Companhia Hidro Elétrica do
Sao Francisco - CHESF, tendo por objetivo, dentre outros, a simplificacdo da estrutura societaria e
administrativa das empresas do Grupo, além de reforgar a sua dinadmica operacional, econémica e
competitiva.

A Incorporagdo trara vantagens a Incorporadora e a Incorporada, pois representara racionalizagdo na
estrutura societaria e maior aproveitamento da sinergia existente entre as sociedades, com a diminuicdo
de custos financeiros, operacionais e administrativos, gerando beneficios e maior eficiéncia para ambas.

Como a Corrupido 3 Energia S.A. é sociedade 100% detida pela Companhia Hidro Elétrica do Sao
Francisco - CHESF e a Incorporadora absorvera integralmente o acervo liquido da Incorporada em
substituicdo as quotas de que era titular, que serdo canceladas em virtude da Incorporagdo, ndo havera
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aumento do capital social da Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco - CHESF, em decorréncia
da operacao.

O patrimonio liquido da Corrupiao 3 Energia S.A. é superior ao montante do capital a realizar, atendendo
deste modo o caput do Art. 226 da Lei 6.404/76.

6. Critério de Avaliacio

O valor liquido do acervo patrimonial foi determinado exclusivamente com base na posicdo contabil
apresentada no Balanc¢o Patrimonial da Corrupido 3 Energia S.A., levantado em 31 de janeiro de 2021,
para esse fim (Anexo I), elaborado sob a responsabilidade da Administracao.

7. Responsabilidade da Administracio sobre as informacoes contabeis

A Administragdo da Sociedade é responsavel pela escrituracao dos livros e elaborac¢do de informacdes
contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos
relevantes que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de tais informacoes
contabeis livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. O resumo
das principais praticas contabeis adotadas pela Sociedade estd descrito no Anexo Il do laudo de
avaliacao.

8. Alcance dos trabalhos

Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusao sobre o valor contabil do patrimonio liquido da
Corrupido 3 Energia S.A. em 31 de janeiro de 2021, com base nos trabalhos conduzidos de acordo com
o Comunicado Técnico CTA 20, aprovado pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC), que prevé a
aplicacdo de procedimentos de exame de auditoria no balan¢o patrimonial. Assim, efetuamos o exame
do referido balanco patrimonial da Sociedade de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, que requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja
planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que o patrimonio liquido contabil
apurado para a elaboragdo de nosso laudo de avaliacdo estd livre de distorcdo relevante. Uma auditoria
envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtenc¢io de evidéncia a respeito dos valores
contabilizados. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a
avaliacdo dos riscos de distor¢do relevante no patriménio liquido, independentemente se causada por
fraude ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a
elaboracao do balanco patrimonial da Sociedade para planejar os procedimentos de auditoria que sdo
apropriados nas circunstancias, mas, ndo, para fins de expressar uma opinido sobre a efetividade desses
controles internos da Sociedade. Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequacao das politicas
contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administra¢do. Acreditamos
que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa conclusao.

9. Metodologia Aplicada

Nossos trabalhos compreenderam, principalmente: (a) aplicagdo de procedimentos de revisdo analitica;
(b) indagacdo e discussdo com os administradores responsaveis pelas areas contdbil, financeira e
operacional da Corrupido 3 Energia S.A., quanto aos principais critérios adotados na elaboracdo das
demonstragdes contabeis; () Indagacdo e discussao com os assessores juridicos da Corrupiao 3 Energia
S.A., quanto a existéncia de possiveis contingéncias de natureza tributaria, civel, trabalhista que nao
estejam adequadamente divulgadas nas demonstragdes contdbeis; e (d) revisdo das informacdes e dos
eventos subsequentes que tenham ou possam vir a ter efeitos relevantes sobre a situacdo financeira e
as operacgdes da Corrupido 3 Energia S.A.
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10. Conclusao

Com base nos trabalhos efetuados, concluimos que o valor dos bens, dos direitos e das obrigacdes que
integram o patriménio liquido contabil da Corrupiao 3 Energia S.A., conforme balanc¢o patrimonial em
31 de janeiro de 2021, é de R$ 71.491.171,85 (setenta e um milhdes, quatrocentos e noventa e um
mil, cento e setenta e um reais e oitenta e cinco centavos) e esta registrado nos livros da
contabilidade.

0 resumo do patrimonio liquido contabil pode ser assim apresentado:

CORRUPIAO 3 ENERGIA S/A
Valores em R$
Ativo
Ativo circulante 3.303.777,70
Ativo nao circulante 74.666.561,67
Realizavel a longo prazo 1.263.717,39
Imobilizado 73.379.847,01
Intangivel 22.997,27
Total do ativo 77.970.339,37
Passivo
Passivo circulante 2.063.688,84
Passivo ndo circulante 4.415.478,68
Patriménio liquido 71.491.171,85
Total do passivo 77.970.339,37

11. Outros assuntos

De acordo com as normas profissionais estabelecidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, nao
temos conhecimento de conflito de interesse, direto ou indireto, tampouco de qualquer outra
circunstancia que represente conflito de interesse em relacdo aos servigos que foram por nés prestados
e declaro nao ter interesse, direto ou indireto, nas Companhias ou na operacao.

Nao temos conhecimento de nenhuma acdo da administracdo da Sociedade que tenha como objetivo
direcionar, limitar, dificultar ou praticar quaisquer atos que tenham ou possam ter comprometido o
acesso, a utilizagdo ou o conhecimento de informagdes, bens, documentos ou metodologias de trabalho
relevantes para a qualidade das respectivas conclusdes.

Recife- PE, 12 de marco de 2021.

Chronus Auditores Independentes S.S.
CVM 11088 - CRC-PE-000681/0

ROSIVAM PEREIRA Assinado de forma digital por
ROSIVAM PEREIRA DINIZ:68839430482
DINIZ:68839430482 Dados: 2021.03.04 18:27:43 -03'00'

Rosivam Pereira Diniz
Contadora CRC-PE-014050/0
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Anexo I - Balangos patrimoniais da Corrupiao 3 Energia S.A. para incorporagao pela CHESF - Companhia Hidro Elétrica do Sao
Francisco em 31 de janeiro de 2021.

(Valores expressos em Reais)

31/01/2021 31/01/2021
ATIVO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO
ATIVO CIRCULANTE PASSIVO CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 2.374.348,65 Fornecedores 123.533,61
Concessiondrias, permissiondrias e outros créditos 576.476,52 Obrigagdes tributarias 506.021,03
Tributos a compensar 1.352,42 Obrigagdes sociais e trabalhistas -
Despesas antecipadas - Prémios de seguros 951,14 Obrigagdes com partes relacionadas 1.365.855,79
Demais ativos circulantes 6.835,79 Arrendamentos 68.199,48
Créditos com partes relacionadas 146.853,44 Outros 78,93
Depositos judiciais e caugdes 196.959,74
3.303.777,70 2.063.688,84
ATIVO NAO CIRCULANTE PASSIVO NAO CIRCULANTE
Tributos a compensar 232.998,82 Arrendamentos 626.781,68
Direito de uso 1.030.718,57 Provisdo para desmobilizacdo de ativos 3.788.697,00
Imobilizado 73.379.847,01 Bens de consércio, liquido -
Intangivel 22.997,27 Outros -
74.666.561,67 4.415.478,68
PATRIMONIO LiQUIDO
Capital social 77.805.000,00
Prejuizos acumulados - 6.313.828,15
71.491.171,85
TOTAL DO ATIVO 77.970.339,37 TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO 77.970.339,37
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ANEXO II - Resumo das principais praticas contabeis

a) Receita de Compartilhamento de Instalacoes.

As empresas componentes do Consdrecio, por decorréncia da autorizagio outorgada pelo Ministério de Minas e Energia,
instalaram, operam e mantém a Subestacdo Coletora de sua propriedade, localizada na Fazenda Lapa, Estrada Guirapa
a Tanque - zona rural do municipio de Pindai/BA (“SE GPEXPAN") e demais instala¢des de transmissao.

As Eélicas PINDAI estdio realizando obras de implantacio das suas Instalagies de Conexdo, arcando com os
investimentos e demais custos associados, e posteriormente firmando o Termo de Transferéncia Nao Onerosa - TTNO,
para transferéncia dos ativos incorporados a SE GPEXPAN ao GPEXPAN.

Assim, em 03.07.2019, foi firmado Contrato estabelecendo as condi¢des, procedimentos, responsabilidades técnico-
operacionais e comerciais que irdo regular o assunto.

A apropriacdo da receita por SPE obedece ao critério da poténcia instalada de cada uma.

b) Caixa e equivalentes de caixa

Incluem saldos de caixa, depositos bancarios a vista e as aplica¢des financeiras com liquidez imediata. Sao classificadas
como ativos financeiros e estdo registrados pelos valores de custo acrescido dos rendimentos auferidos até a data do
balanco, que ndo excedem o seu valor de mercado ou de realizagao.

A Sociedade considera equivalente de caixa uma aplicag¢ao financeira com liquidez imediata, com vencimento original
de até trés meses a partir da data da contratagio e estdo sujeitos a um insignificante risco de mudanca de valor.

c) Imobilizado

E demonstrado ao custo de aquisi¢io e, quando aplicavel, ajustado ao valor recuperavel (impairment). As depreciagdes
sdo calculadas pelo método linear com base em taxas que contemplam a vida ttil econémica dos bens.

O custo dos ativos construidos pela propria Sociedade inclui o custo de materiais e mdo de obra direta, quaisquer outros
custos para colocar o ativo no local e condi¢do necessaria para que esses sejam capazes de operar da forma pretendida
pela Administragao.

d) Tributagio: (i) Programa de Integragdo Social - PIS - 1,65% sobre faturamento e 0,65% sobre receitas financeiras;
(ii) Contribuigdo para Financiamento da Seguridade Social - COFINS - 7,6% sobre faturamento e 4,0% sobre as receitas
financeiras; (iii) Imposto de Renda e Contribuicdo Social - a forma de tributagdo adotada é a do Lucro Real. A
Contribuicdo Social é calculada a aliquota de 9% sobre o lucro tributavel e o Imposto de Renda calculado a aliquota de
15% sobre o lucro tributavel, acrescido do adicional de 10% nos termos da legislacdo em vigor. A Administracio
periodicamente avalia a posigao fiscal das situagdes as quais a regulamentacao fiscal requer interpretagdes e estabelece
provisdes quando apropriado.

e) Provisdes: Provisdes sdo reconhecidas quando a Sociedade possui uma obrigacdo presente (legal ou construtiva)
resultante de um evento passado, cuja liquidagdo seja considerada como provavel e seu montante possa ser estimado
de forma confiavel. A despesa relativa a qualquer provisio é apresentada na demonstragdo do resultado.

O montante reconhecido como uma provisado é a melhor estimativa do valor requerido para liquidar a obrigagdo na data
do balango, levando em conta os riscos e incertezas inerentes ao processo de estimativa do valor da obrigagdo.
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f) Ativos e obrigacdes contratuais: Refere-se a saldos de contratos para construgdo do parque eélico, cuja prestacdo
de servigo e/ou recebimento dos equipamentos ja foram realizados. Portanto, foram provisionados no passivo como
contrapartida do ativo imobilizado da Sociedade.

g) Provisao para desmobiliza¢do: a Sociedade assumiu obrigacdes de retirada de ativos decorrentes de exigéncias
contratuais e legais relacionadas a arrendamento do terreno onde o empreendimento eélico esta localizado. A provisdo
foi reconhecida do inicio da operagao do parque e foi mensurada ao seu valor justo sendo revisada periodicamente. Os
custos de desmobilizagdo do ativo foram capitalizados como parte do valor contabil do ativo relacionado e serdo
depreciados pelo prazo de autorizagao do parque edlico.

h) Outros ativos e passivos: um ativo é reconhecido no balango quando for provavel que seus beneficios econdmicos
futuros serdo gerados em favor da Sociedade e seu custo ou valor puder ser mensurado com seguran¢a. Um passivo é
reconhecido no balango quando a Sociedade possui uma obrigacdo legal ou constituida como resultado de um evento
passado, sendo provavel que um recurso econdmico seja requerido para liquida-lo. As provisdes sdo registradas tendo
como base as melhores estimativas do risco envolvido.

i) Ajuste a valor presente de ativos e passivos: Os ativos e passivos monetarios de longo prazo, e os de curto prazo
quando o efeito é considerado relevante em relacdo as demonstra¢des contdbeis tomadas em conjunto, sdo ajustados
pelo seu valor presente.

j) Direitos de uso - CPC 06 - Arrendamentos : A Sociedade e demais empresas do Complexo adotaram o CPC 06 (R2),
somente para arrendamentos de terras com vigéncia superior a 12 meses a partir data da adog¢do inicial (curto prazo).
Aluguéis administrativos, por seu valor abaixo do minimo estabelecido, ndo foram incluidos nesta mensuragao.
Anualmente os critérios serdo revisados. A adog¢do do CPC 06 (R2) gerou um aumento do ativo, pelo reconhecimento do
direito do uso dos ativos arrendados e o respectivo aumento do passivo, conforme demonstrado:
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LAUDO DE AVALIACAO DO PATRIMONIO LiQUIDO CONTABIL DA TEIU 2 ENERGIA S.A. A SER
INCORPORADO PELA CHESF - COMPANHIA HIDRO ELETRICA DO SAO FRANCISCO.

Aos

Acionistas e Administradores da

Teitl 2 Energia S.A.

CHESF - Companhia Hidro Elétrica do Sdo Francisco
Recife - PE

1. Dados da firma de auditoria

Chronus Auditores Independentes S/S

CNPJ: 09.631.256/0001-71

Endereco: Rua das Ninfas, 262, Sala 106, no Bairro da Boa Vista
Recife - PE
CEP 50.070-050

A Chronus Auditores Independentes S/S, é uma sociedade simples, contrato Social de constituicao
registrado no 22 Oficio de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoas Juridicas de Recife/PE,
em 31 de maio de 2008 e alteracdes posteriores também registradas, sendo a dltima delas datada de 15
de outubro de 2019; devidamente registrada no Conselho Regional de Contabilidade de Pernambuco -
CRC-PE sob 0 n?2 000681/0-0, e na Comissao de Valores Mobiliarios - CVM, sob o n? 11.088, conforme
Ato Declaratério n® 10.127 de 24 de novembro de 2008.

Neste ato, representada pela sécia infra-assinada, Rosivam Pereira Diniz, brasileira, casada, contadora,
inscrita no Conselho Regional de Contabilidade - PE, sob o n° 014050/0-4, portadora da Cédula de
Identidade RG n°® 3.742.385 - SSP-PE, inscrita no Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda
sob 0 n° 688.394.304-82, residente e domiciliada na cidade de Recife, apresenta a seguir, o resultado de
seus trabalhos.

2. Companbhia a ser incorporada:

Teiu 2 Energia S.A.

CNPJ: 19.517.324/0001-20

Endereco: Av. Engenheiro Abdias de Carvalho, 1111, sala 405, Bairro do Prado
Recife-PE.
CEP 50.751-000

A Teiud 2 Energia S.A (“Teitl 2”, “Incorporada” ou “Sociedade”), é uma sociedade de propdsito especifico
(SPE) por acgdes de capital fechado, tendo como Unico acionista a Companhia Hidro Elétrica do Sao
Francisco - Chesf. Foi constituida em 14 de novembro de 2013, sagrando-se, vencedora do 5° Leildo de
Energia de Reserva (LER/2013), promovido pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL em 23
de agosto de 2013, cujo objeto é a estruturacdo, o desenvolvimento, a implantacdo e a exploragdo de
empreendimento de energia elétrica por fonte edlica localizado no Estado da Bahia, com 8 MW de
poténcia instalada.

A Teid 2 Energia S.A,, juntamente com outras 10 (dez) Sociedades de Propoésito Especifico — SPE, é
membro do Consércio GPEXPAN constituido em 20 de janeiro de 2015 (com efeitos retroativos a 30 de
abril de 2014), com a finalidade de construc¢do e opera¢do e manutenc¢do de subestagdo coletora e da
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linha de transmissdo de interesse restrito entre as SPEs. A Incorporada faz parte dos Complexos Pindaf
I, T elll

3. Companbhia incorporadora:

CHESF - Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco

CNPJ/MF n° 33.541.368/0001-16.

Endereco: Rua Delmiro Gouveia, 333 - Edificio André Falcdo - San Martin
Recife - PE
CEP 50.761-901

A CHESF - Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco (“CHESF” ou “Incorporadora”) é uma
concessionaria de servigo publico de energia elétrica controlada pela Eletrobras, é uma sociedade de
economia mista de capital aberto, criada pelo Decreto-Lei n? 8.031, de 03 de outubro de 1945, e
constituida na 12 Assembleia Geral de Acionistas, realizada em 15 de marco de 1948, tendo como
atividades principais a geracdo e a transmissdo de energia elétrica, atuando em todo o territério
nacional.

4. QObjetivo da avaliacao

0 presente laudo foi preparado com o objetivo exclusivo de suportar o processo de incorporacio total
do patrimonio liquido contabil da Teit 2 Energia S.A. pela CHESF de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, e ndo deve ser utilizado para outros fins.

Nossa avaliacio foi realizada de acordo com o Comunicado Técnico CTA 20 (R1) - Laudos de Avaliagao
Emitidos por Auditor Independente, emitida pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC).

A avaliacdo do patriménio liquido contabil realizado por meio de balango patrimonial em 31 janeiro de
2021.

5. Justificacdo da incorporacio

Em 19 de outubro de 2020, a Eletrobras, por meio de Comunicado ao Mercado, informou que a sua
Diretoria Executiva aprovou, naquela data, a compra, pela CHESF, da participacdo acionaria da Sequoia
Capital Ltda. (“Sequoia”) nas Sociedades de Propésito Especifico (“SPEs”) dos Complexos Pindai I, Il e
I1I, para posterior incorporagao da SPE pela CHESF.

Em 26 de janeiro de 2021, a CHESF concluiu a aquisi¢do de 100% das a¢des da Sequoia Capital, que
detinha participacdo nas SPEs dos Complexos Pindai I, II e III.

A Incorporagdo estd inserida no contexto da reorganizacao societaria da Companhia Hidro Elétrica do
Sao Francisco - CHESF, tendo por objetivo, dentre outros, a simplificagdo da estrutura societaria e
administrativa das empresas do Grupo, além de reforcar a sua dindmica operacional, econémica e
competitiva.

A Incorporagio trara vantagens a Incorporadora e a Incorporada, pois representara racionalizagdo na
estrutura societaria e maior aproveitamento da sinergia existente entre as sociedades, com a diminuigao
de custos financeiros, operacionais e administrativos, gerando beneficios e maior eficiéncia para ambas.

Como a Teit 2 Energia S.A. é sociedade 100% detida pela Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco
- CHESF e a Incorporadora absorverd integralmente o acervo liquido da Incorporada em substituicdo as


https://www.moneytimes.com.br/tag/eletrobras
https://www.moneytimes.com.br/tag/aquisicoes
https://www.moneytimes.com.br/tag/acoes

quotas de que era titular, que serdo canceladas em virtude da Incorporac¢do, ndo havera aumento do
capital social da Companhia Hidro Elétrica do Sdo Francisco - CHESF, em decorréncia da operacio.

O patrimo6nio liquido da Teit 2 Energia S.A. é superior ao montante do capital a realizar, atendendo deste
modo o caput do Art. 226 da Lei 6.404/76

6. Critério de Avaliaciao

0 valor liquido do acervo patrimonial foi determinado exclusivamente com base na posicao contabil
apresentada no Balango Patrimonial da Teiul 2 Energia S.A., levantado em 31 de janeiro de 2021, para
esse fim (Anexo I), elaborado sob a responsabilidade da Administragao.

7. Responsabilidade da Administracio sobre as informacoes contabeis

A Administracdo da Sociedade é responsavel pela escrituracdo dos livros e elaboracio de informacoes
contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos
relevantes que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de tais informacoes
contabeis livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. O resumo
das principais praticas contabeis adotadas pela Sociedade estd descrito no Anexo II do laudo de
avaliacao.

8. Alcance dos trabalhos

Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusao sobre o valor contabil do patrimonio liquido da
Teitl 2 Energia S.A. em 31 de janeiro de 2021, com base nos trabalhos conduzidos de acordo com o
Comunicado Técnico CTA 20, aprovado pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC), que prevé a
aplicacdo de procedimentos de exame de auditoria no balan¢o patrimonial. Assim, efetuamos o exame
do referido balango patrimonial da Sociedade de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, que requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja
planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que o patriménio liquido contabil
apurado para a elaboragdo de nosso laudo de avaliacdo esta livre de distor¢do relevante. Uma auditoria
envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencio de evidéncia a respeito dos valores
contabilizados. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a
avaliacdo dos riscos de distor¢do relevante no patriménio liquido, independentemente se causada por
fraude ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a
elaboracdo do balanc¢o patrimonial da Sociedade para planejar os procedimentos de auditoria que sao
apropriados nas circunstancias, mas, ndo, para fins de expressar uma opinido sobre a efetividade desses
controles internos da Sociedade. Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequacgao das politicas
contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administra¢do. Acreditamos
que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa conclusao.

9. Metodologia Aplicada

Nossos trabalhos compreenderam, principalmente: (a) aplicacdo de procedimentos de revisio analitica;
(b) indagacdo e discussdo com os administradores responsaveis pelas areas contabil, financeira e
operacional da Teit 2 Energia S.A, quanto aos principais critérios adotados na elaboracdo das
demonstragdes contdbeis; (c) Indagacao e discussdo com os assessores juridicos da Teit 2 Energia S.A,,
quanto a existéncia de possiveis contingéncias de natureza tributaria, civel, trabalhista que ndo estejam
adequadamente divulgadas nas demonstragdes contabeis; e (d) revisdo das informagdes e dos eventos
subsequentes que tenham ou possam vir a ter efeitos relevantes sobre a situa¢do financeira e as
operagdes da Teiu 2 Energia S.A.
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10. Conclusao

Com base nos trabalhos efetuados, concluimos que o valor dos bens, dos direitos e das obrigacdes que
integram o patrimonio liquido contabil da Teitl 2 Energia S.A., conforme balang¢o patrimonial em 31 de
janeiro de 2021, é de R$ 61.825.305,52 (sessenta e um milhées, oitocentos e vinte e cinco mil,
trezentos e cinco reais e cinquenta e dois centavos) e esta registrado nos livros da contabilidade.

O resumo do patrimonio liquido contabil pode ser assim apresentado:

TEIU 2 ENERGIA S/A
Valores em R$
Ativo
Ativo circulante 8.303.612,61
Ativo nio circulante 58.617.047,63
Realizavel a longo prazo 802.005,51
Imobilizado 57.796.644,30
Intangivel 18.397,82
Total do ativo 66.920.660,24
Passivo
Passivo circulante 665.294,91
Passivo ndo circulante 4.430.059,81
Patrimodnio liquido 61.825.305,52
Total do passivo 66.920.660,24

11. Outros assuntos

De acordo com as normas profissionais estabelecidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, nao
temos conhecimento de conflito de interesse, direto ou indireto, tampouco de qualquer outra
circunstancia que represente conflito de interesse em relacio aos servicos que foram por nés prestados
e declaro ndo ter interesse, direto ou indireto, nas Companhias ou na operacao.

Nao temos conhecimento de nenhuma a¢do da administracao da Sociedade que tenha como objetivo
direcionar, limitar, dificultar ou praticar quaisquer atos que tenham ou possam ter comprometido o
acesso, a utilizacdo ou o conhecimento de informagdes, bens, documentos ou metodologias de trabalho
relevantes para a qualidade das respectivas conclusoes.

Recife- PE, 12 de marco de 2021.

Chronus Auditores Independentes S.S.
CVM 11088 - CRC-PE-000681/0

ROSIVAM PEREIRA Assinado de forma digital por ROSIVAM PEREIRA
DINIZ:68839430482

DINIZ:68839430482 Dados: 2021.03.04 12:50:33 -03'00'

Rosivam Pereira Diniz
Contadora CRC-PE-014050/0
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Anexo I - Balangos patrimoniais da Teiu 2 Energia S.A. para incorporacio pela CHESF - Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco
em 31 de janeiro de 2021.

(Valores expressos em Reais)

31/01/2021 31/01/2021
ATIVO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO
ATIVO CIRCULANTE PASSIVO CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 7.755.477,96 Fornecedores 86.600,24
Concessiondrias, permissionarias e outros créditos 249.905,11 Obrigagdes tributarias 433.100,81
Tributos a compensar 2.971,48 Obrigagdes sociais e trabalhistas -
Despesas antecipadas - Prémios de seguros 760,91 Obrigagdes com partes relacionadas 90.207,05
Demais ativos circulantes 15.121,75 Arrendamentos 55.169,91
Créditos com partes relacionadas 119.558,17 Outros 216,90
Depdsitos judiciais e caugdes 159.817,23
8.303.612,61 665.294,91
ATIVO NAO CIRCULANTE PASSIVO NAO CIRCULANTE
Tributos a compensar 245.253,62 Arrendamentos 501.581,98
Direito de uso 556.751,89 Provisdo para desmobilizagdo de ativos 3.030.957,60
Imobilizado 57.796.644,30 Bens de consércio, liquido 897.520,23
Intangivel 18.397,82 Outros -
58.617.047,63 4.430.059,81
PATRIMONIO LiQUIDO
Capital social 66.326.000,00
Prejuizos acumulados - 4.500.694,48
61.825.305,52
TOTAL DO ATIVO 66.920.660,24 TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 66.920.660,24



ANEXO II - Resumo das principais praticas contdbeis

a) Receita de Compartilhamento de Instalacdes.

As empresas componentes do Consdrecio, por decorréncia da autorizagio outorgada pelo Ministério de Minas e Energia,
instalaram, operam e mantém a Subestacdo Coletora de sua propriedade, localizada na Fazenda Lapa, Estrada Guirapa
a Tanque - zona rural do municipio de Pindai/BA (“SE GPEXPAN") e demais instala¢des de transmissao.

As Eélicas PINDAI estdo realizando obras de implantacdo das suas Instalagdes de Conexdo, arcando com os
investimentos e demais custos associados, e posteriormente firmando o Termo de Transferéncia Nao Onerosa - TTNO,
para transferéncia dos ativos incorporados a SE GPEXPAN ao GPEXPAN.

Assim, em 03.07.2019, foi firmado Contrato estabelecendo as condi¢des, procedimentos, responsabilidades técnico-
operacionais e comerciais que irdo regular o assunto.

A apropriacgdo da receita por SPE obedece ao critério da poténcia instalada de cada uma.

b) Caixa e equivalentes de caixa

Incluem saldos de caixa, depésitos bancarios a vista e as aplicagdes financeiras com liquidez imediata. Sdo classificadas
como ativos financeiros e estdo registrados pelos valores de custo acrescido dos rendimentos auferidos até a data do
balango, que ndo excedem o seu valor de mercado ou de realizagdo.

A Sociedade considera equivalente de caixa uma aplicagdo financeira com liquidez imediata, com vencimento original
de até trés meses a partir da data da contratacio e estdo sujeitos a um insignificante risco de mudanca de valor.

c) Imobilizado

E demonstrado ao custo de aquisicio e, quando aplicavel, ajustado ao valor recuperavel (impairment). As depreciacdes
sdo calculadas pelo método linear com base em taxas que contemplam a vida util econdmica dos bens.

O custo dos ativos construidos pela propria Sociedade inclui o custo de materiais e mdo de obra direta, quaisquer outros
custos para colocar o ativo no local e condigio necessaria para que esses sejam capazes de operar da forma pretendida
pela Administragdo.

d) Tributacgdo: (i) Programa de Integracgdo Social - PIS - 1,65% sobre faturamento e 0,65% sobre receitas financeiras;
(ii) Contribuigao para Financiamento da Seguridade Social - COFINS - 7,6% sobre faturamento e 4,0% sobre as receitas
financeiras; (iii) Imposto de Renda e Contribui¢do Social - a forma de tributagdo adotada é a do Lucro Real. A
Contribui¢do Social é calculada a aliquota de 9% sobre o lucro tributavel e o Imposto de Renda calculado a aliquota de
15% sobre o lucro tributavel, acrescido do adicional de 10% nos termos da legislagdo em vigor. A Administragdo
periodicamente avalia a posigao fiscal das situagdes as quais a regulamentacdo fiscal requer interpretagdes e estabelece
provisdes quando apropriado.

e) Provisdes: Provisdes sdo reconhecidas quando a Sociedade possui uma obriga¢do presente (legal ou construtiva)
resultante de um evento passado, cuja liquidacdo seja considerada como provavel e seu montante possa ser estimado
de forma confiavel. A despesa relativa a qualquer provisdo é apresentada na demonstragio do resultado.
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0 montante reconhecido como uma provisao é a melhor estimativa do valor requerido para liquidar a obriga¢do na data
do balanco, levando em conta os riscos e incertezas inerentes ao processo de estimativa do valor da obrigagao.

f) Ativos e obrigacdes contratuais: Refere-se a saldos de contratos para construgio do parque eélico, cuja prestacdo
de servigo e/ou recebimento dos equipamentos ja foram realizados. Portanto, foram provisionados no passivo como
contrapartida do ativo imobilizado da Sociedade.

g) Provisao para desmobiliza¢do: a Sociedade assumiu obrigacdes de retirada de ativos decorrentes de exigéncias
contratuais e legais relacionadas a arrendamento do terreno onde o empreendimento eélico esta localizado. A provisdo
foi reconhecida do inicio da operagdo do parque e foi mensurada ao seu valor justo sendo revisada periodicamente. Os
custos de desmobilizagdo do ativo foram capitalizados como parte do valor contabil do ativo relacionado e serdo
depreciados pelo prazo de autorizagio do parque edlico.

h) Outros ativos e passivos: um ativo é reconhecido no balango quando for provavel que seus beneficios econémicos
futuros serdo gerados em favor da Sociedade e seu custo ou valor puder ser mensurado com seguranca. Um passivo é
reconhecido no balan¢o quando a Sociedade possui uma obrigacdo legal ou constituida como resultado de um evento
passado, sendo provavel que um recurso econémico seja requerido para liquida-lo. As provisdes sdo registradas tendo
como base as melhores estimativas do risco envolvido.

i) Ajuste a valor presente de ativos e passivos: Os ativos e passivos monetarios de longo prazo, e os de curto prazo
quando o efeito é considerado relevante em relagdo as demonstracdes contabeis tomadas em conjunto, sdo ajustados
pelo seu valor presente.

j) Direitos de uso - CPC 06 - Arrendamentos : A Sociedade e demais empresas do Complexo adotaram o CPC 06 (R2),
somente para arrendamentos de terras com vigéncia superior a 12 meses a partir data da adogio inicial (curto prazo).
Aluguéis administrativos, por seu valor abaixo do minimo estabelecido, ndo foram incluidos nesta mensuracao.
Anualmente os critérios serdo revisados. A adog¢do do CPC 06 (R2) gerou um aumento do ativo, pelo reconhecimento do
direito do uso dos ativos arrendados e o respectivo aumento do passivo, conforme demonstrado:
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LAUDO DE AVALIACAO DO PATRIMONIO LIQUIDO CONTABIL DA COQUEIRINHO 2 ENERGIA S.A. A
SER INCORPORADO PELA CHESF - COMPANHIA HIDRO ELETRICA DO SAO FRANCISCO.

Aos

Acionistas e Administradores da

Coqueirinho 2 Energia S.A.

CHESF - Companhia Hidro Elétrica do Sdo Francisco
Recife - PE

1. Dados da firma de auditoria

Chronus Auditores Independentes S/S

CNPJ: 09.631.256/0001-71

Endereco: Rua das Ninfas, 262, Sala 106, no Bairro da Boa Vista
Recife - PE
CEP 50.070-050

A Chronus Auditores Independentes S/S, é uma sociedade simples, contrato Social de constituicao
registrado no 22 Oficio de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoas Juridicas de Recife/PE,
em 31 de maio de 2008 e alteracdes posteriores também registradas, sendo a dltima delas datada de 15
de outubro de 2019; devidamente registrada no Conselho Regional de Contabilidade de Pernambuco -
CRC-PE sob 0 n?2 000681/0-0, e na Comissao de Valores Mobiliarios - CVM, sob o n? 11.088, conforme
Ato Declaratério n® 10.127 de 24 de novembro de 2008.

Neste ato, representada pela sécia infra-assinada, Rosivam Pereira Diniz, brasileira, casada, contadora,
inscrita no Conselho Regional de Contabilidade - PE, sob o n° 014050/0-4, portadora da Cédula de
Identidade RG n°® 3.742.385 - SSP-PE, inscrita no Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda
sob o n°® 688.394.304-82, residente e domiciliada na cidade de Recife, apresenta a seguir, o resultado de
seus trabalhos.

2. Companbhia a ser incorporada:

Coqueirinho 2 Energia S.A.

CNPJ: 19.962.277/0001-23

Endereco: Av. Engenheiro Abdias de Carvalho, 1111, sala 405, Bairro do Prado
Recife-PE.
CEP 50.751-000

» o«

A Coqueirinho 2 Energia S.A (“Coqueirinho 2”, “Incorporada” ou “Sociedade”), é uma sociedade de
proposito especifico (SPE) por acdes de capital fechado, tendo como tnico acionista a Companhia Hidro
Elétrica do Sdo Francisco - Chesf. Foi constituida em 03 de fevereiro de 2014, sagrando-se, vencedora
do Leildo n? 09/2013 (A-3), promovido pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL em 18 de
novembro de 2013, cujo objeto é a estruturacdo, o desenvolvimento, a implantacdo e a exploracdo de
empreendimento de energia elétrica por fonte edlica localizado no Estado da Bahia, com 16 MW de
poténcia instalada.

A Coqueirinho 2 Energia S.A., juntamente com outras 10 (dez) Sociedades de Propésito Especifico — SPE,
é membro do Consorcio GPEXPAN constituido em 20 de janeiro de 2015 (com efeitos retroativos a 30
de abril de 2014), com a finalidade de construgdo e operacdo e manutencdo de subestacao coletora e da
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linha de transmissdo de interesse restrito entre as SPEs. A Incorporada faz parte dos Complexos Pindaf
I, T elll

3. Companbhia incorporadora:

CHESF - Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco

CNPJ/MF n° 33.541.368/0001-16.

Endereco: Rua Delmiro Gouveia, 333 - Edificio André Falcao - San Martin
Recife - PE
CEP 50.761-901

A CHESF - Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco (“CHESF” ou “Incorporadora”) é uma
concessiondria de servico publico de energia elétrica controlada pela Eletrobras, é uma sociedade de
economia mista de capital aberto, criada pelo Decreto-Lei n? 8.031, de 03 de outubro de 1945, e
constituida na 12 Assembleia Geral de Acionistas, realizada em 15 de marco de 1948, tendo como
atividades principais a geracdo e a transmissdo de energia elétrica, atuando em todo o territério
nacional.

4. QObjetivo da avaliacao

O presente laudo foi preparado com o objetivo exclusivo de suportar o processo de incorporacao total
do patrimdnio liquido contabil da Coqueirinho 2 Energia S.A. pela CHESF de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, e ndo deve ser utilizado para outros fins.

Nossa avaliacio foi realizada de acordo com o Comunicado Técnico CTA 20 (R1) - Laudos de Avaliagao
Emitidos por Auditor Independente, emitida pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC).

A avaliacdo do patriménio liquido contabil realizado por meio de balango patrimonial em 31 janeiro de
2021.

5. Justificacdo da incorporacio

Em 19 de outubro de 2020, a Eletrobras, por meio de Comunicado ao Mercado, informou que a sua
Diretoria Executiva aprovou, naquela data, a compra, pela CHESF, da participagdo acionaria da Sequoia
Capital Ltda. (“Sequoia”) nas Sociedades de Propésito Especifico (“SPEs”) dos Complexos Pindai I, Il e
I1I, para posterior incorporacao da SPE pela CHESF.

Em 26 de janeiro de 2021, a CHESF concluiu a aquisicdo de 100% das a¢cdes da Sequoia Capital, que
detinha participa¢ido nas SPEs dos Complexos Pindai I, I e III.

A Incorporagdo estd inserida no contexto da reorganizacao societaria da Companhia Hidro Elétrica do
Sao Francisco - CHESF, tendo por objetivo, dentre outros, a simplificacdo da estrutura societaria e
administrativa das empresas do Grupo, além de reforcar a sua dindmica operacional, econémica e
competitiva.

A Incorporacio trara vantagens a Incorporadora e a Incorporada, pois representara racionalizacdo na
estrutura societaria e maior aproveitamento da sinergia existente entre as sociedades, com a diminuicao
de custos financeiros, operacionais e administrativos, gerando beneficios e maior eficiéncia para ambas.

Como a Coqueirinho 2 Energia S.A. é sociedade 100% detida pela Companhia Hidro Elétrica do Sao
Francisco - CHESF e a Incorporadora absorvera integralmente o acervo liquido da Incorporada em


https://www.moneytimes.com.br/tag/aquisicoes
https://www.moneytimes.com.br/tag/acoes

substituicdo as quotas de que era titular, que serdo canceladas em virtude da Incorporacdo, ndo havera
aumento do capital social da Companhia Hidro Elétrica do Siao Francisco - CHESF, em decorréncia
da operacgao.

O patriménio liquido da Coqueirinho 2 Energia S.A. é superior ao montante do capital a realizar,
atendendo deste modo o caput do Art. 226 da Lei 6.404/76

6. Critério de Avaliacao

O valor liquido do acervo patrimonial foi determinado exclusivamente com base na posi¢do contabil
apresentada no Balango Patrimonial da Coqueirinho 2 Energia S.A., levantado em 31 de janeiro de
2021, para esse fim (Anexo I), elaborado sob a responsabilidade da Administracao.

7. Responsabilidade da Administracido sobre as informacdes contabeis

A Administracdo da Sociedade é responsavel pela escrituracdo dos livros e elaboracao de informacoes
contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos
relevantes que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracio de tais informacdes
contabeis livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. O resumo
das principais praticas contabeis adotadas pela Sociedade estd descrito no Anexo II do laudo de
avaliacdo.

8. Alcance dos trabalhos

Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusio sobre o valor contabil do patrimonio liquido da
Coqueirinho 2 Energia S.A. em 31 de janeiro de 2021, com base nos trabalhos conduzidos de acordo com
o Comunicado Técnico CTA 20, aprovado pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC), que prevé a
aplicacdo de procedimentos de exame de auditoria no balango patrimonial. Assim, efetuamos o exame
do referido balango patrimonial da Sociedade de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, que requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja
planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que o patriménio liquido contabil
apurado para a elaboragdo de nosso laudo de avaliacdo estd livre de distor¢do relevante. Uma auditoria
envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencio de evidéncia a respeito dos valores
contabilizados. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a
avaliacdo dos riscos de distor¢do relevante no patriménio liquido, independentemente se causada por
fraude ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a
elaboracdo do balanc¢o patrimonial da Sociedade para planejar os procedimentos de auditoria que sao
apropriados nas circunstancias, mas, ndo, para fins de expressar uma opinido sobre a efetividade desses
controles internos da Sociedade. Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequacdo das politicas
contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contdbeis feitas pela Administra¢do. Acreditamos
que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa conclusao.

9. Metodologia Aplicada

Nossos trabalhos compreenderam, principalmente: (a) aplicacdo de procedimentos de revisdo analitica;
(b) indagacdo e discussdo com os administradores responsaveis pelas areas contabil, financeira e
operacional da Coqueirinho 2 Energia S.A., quanto aos principais critérios adotados na elaboragio das
demonstragdes contabeis; (c) Indagacdo e discussdo com os assessores juridicos da Coqueirinho 2
Energia S.A., quanto a existéncia de possiveis contingéncias de natureza tributaria, civel, trabalhista que
ndo estejam adequadamente divulgadas nas demonstragdes contdbeis; e (d) revisdo das informacdes e
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dos eventos subsequentes que tenham ou possam vir a ter efeitos relevantes sobre a situagao financeira
e as operacdes da Coqueirinho 2 Energia S.A.

10. Conclusio

Com base nos trabalhos efetuados, concluimos que o valor dos bens, dos direitos e das obrigacdes que
integram o patriménio liquido contabil da Coqueirinho 2 Energia S.A., conforme balanco patrimonial
em 31 de janeiro de 2021, é de R$ 118.707.689,92 (cento e dezoito milhées, setecentos e sete mil,
seiscentos e oitenta e nove reais e noventa e dois centavos) e estd registrado nos livros da
contabilidade.

0 resumo do patrimonio liquido contabil pode ser assim apresentado:

COQUEIRINHO 2 ENERGIA S/A
Valores em R$
Ativo
Ativo circulante 16.002.431,08
Ativo nao circulante 116.690.936,86
Realizavel a longo prazo 1.373.895,08
Imobilizado 115.280.246,14
Intangivel 36.795,64
Total do ativo 132.693.367,94
Passivo
Passivo circulante 1.876.829,06
Passivo ndo circulante 12.108.848,96
Patriménio liquido 118.707.689,92
Total do passivo 132.693.367,94

11. Outros assuntos

De acordo com as normas profissionais estabelecidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, ndo
temos conhecimento de conflito de interesse, direto ou indireto, tampouco de qualquer outra
circunstancia que represente conflito de interesse em relacdo aos servigos que foram por nés prestados
e declaro ndo ter interesse, direto ou indireto, nas Companhias ou na operacao.

Nao temos conhecimento de nenhuma acdo da administracdo da Sociedade que tenha como objetivo
direcionar, limitar, dificultar ou praticar quaisquer atos que tenham ou possam ter comprometido o
acesso, a utilizacdo ou o conhecimento de informagdes, bens, documentos ou metodologias de trabalho
relevantes para a qualidade das respectivas conclusdes.

Recife- PE, 12 de marco de 2021.

Chronus Auditores Independentes S.S.

CVM 11088 - CRC-PE-000681/0

ROSIVAM PEREIRA DINIZ:68839430482 Ao e e g o rog A PEREIRA DINIZ 68839430462
Rosivam Pereira Diniz

Contadora CRC-PE-014050/0
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Anexo I - Balangos patrimoniais da Coqueirinho 2 Energia S.A. para incorporacio pela CHESF - Companhia Hidro Elétrica do Sao
Francisco em 31 de janeiro de 2021.

(Valores expressos em Reais)

31/01/2021 31/01/2021
ATIVO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO
ATIVO CIRCULANTE PASSIVO CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 11.429.094,55 Fornecedores 250.208,61
Concessiondrias, permissionarias e outros créditos 3.871.431,61 Obrigagdes tributarias 1.376.121,86
Tributos a compensar 39.973,12 Obrigagdes sociais e trabalhistas -
Despesas antecipadas - Prémios de seguros 1.521,81 Obrigagdes com partes relacionadas 125.797,46
Demais ativos circulantes 61.887,06 Arrendamentos 107.722,51
Créditos com partes relacionadas 233.387,58 Outros 16.978,62
Depdsitos judiciais e caugdes 365.135,35
16.002.431,08 1.876.829,06
ATIVO NAO CIRCULANTE PASSIVO NAO CIRCULANTE
Tributos a compensar 260.831,49 Arrendamentos 1.005.341,08
Direito de uso 1.113.063,59 Provisdo para desmobilizagdo de ativos 6.061.915,19
Imobilizado 115.280.246,14 Bens de consorcio, liquido 5.041.592,69
Intangivel 36.795,64 Outros -
116.690.936,86 12.108.848,96
PATRIMONIO LiQUIDO
Capital social 118.935.000,00
Prejuizos acumulados - 227.310,08
118.707.689,92
TOTAL DO ATIVO 132.693.367,94 TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO 132.693.367,94



ANEXO II - Resumo das principais praticas contdbeis

a) Receita de Compartilhamento de Instalacdes.

As empresas componentes do Consdrecio, por decorréncia da autorizagio outorgada pelo Ministério de Minas e Energia,
instalaram, operam e mantém a Subestacdo Coletora de sua propriedade, localizada na Fazenda Lapa, Estrada Guirapa
a Tanque - zona rural do municipio de Pindai/BA (“SE GPEXPAN") e demais instala¢des de transmissao.

As Eélicas PINDAI estdo realizando obras de implantacio das suas Instalagbes de Conexdo, arcando com os
investimentos e demais custos associados, e posteriormente firmando o Termo de Transferéncia Ndo Onerosa - TTNO,
para transferéncia dos ativos incorporados a SE GPEXPAN ao GPEXPAN.

Assim, em 03.07.2019, foi firmado Contrato estabelecendo as condi¢des, procedimentos, responsabilidades técnico-
operacionais e comerciais que irdo regular o assunto.

A apropriacgdo da receita por SPE obedece ao critério da poténcia instalada de cada uma.

b) Caixa e equivalentes de caixa

Incluem saldos de caixa, depdsitos bancarios a vista e as aplica¢des financeiras com liquidez imediata. Sdo classificadas
como ativos financeiros e estdo registrados pelos valores de custo acrescido dos rendimentos auferidos até a data do
balango, que ndo excedem o seu valor de mercado ou de realizagdo.

A Sociedade considera equivalente de caixa uma aplicagdo financeira com liquidez imediata, com vencimento original
de até trés meses a partir da data da contratagio e estdo sujeitos a um insignificante risco de mudanca de valor.

c) Imobilizado

E demonstrado ao custo de aquisicio e, quando aplicavel, ajustado ao valor recuperavel (impairment). As depreciacdes
sdo calculadas pelo método linear com base em taxas que contemplam a vida util econdmica dos bens.

O custo dos ativos construidos pela prépria Sociedade inclui o custo de materiais e mdo de obra direta, quaisquer outros
custos para colocar o ativo no local e condigio necessaria para que esses sejam capazes de operar da forma pretendida
pela Administragdo.

d) Tributagdo: (i) Programa de Integracdo Social - PIS - 1,65% sobre faturamento e 0,65% sobre receitas financeiras;
(ii) Contribuigao para Financiamento da Seguridade Social - COFINS - 7,6% sobre faturamento e 4,0% sobre as receitas
financeiras; (iii) Imposto de Renda e Contribui¢do Social - a forma de tributagdo adotada é a do Lucro Real. A
Contribui¢do Social é calculada a aliquota de 9% sobre o lucro tributavel e o Imposto de Renda calculado a aliquota de
15% sobre o lucro tributavel, acrescido do adicional de 10% nos termos da legislagdo em vigor. A Administragdo
periodicamente avalia a posicao fiscal das situagdes as quais a regulamentacdo fiscal requer interpretagdes e estabelece
provisdes quando apropriado.

e) Provisdes: Provisdes sdo reconhecidas quando a Sociedade possui uma obrigacdo presente (legal ou construtiva)
resultante de um evento passado, cuja liquidagdo seja considerada como provavel e seu montante possa ser estimado
de forma confiavel. A despesa relativa a qualquer provisdo é apresentada na demonstra¢do do resultado.
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0 montante reconhecido como uma provisao é a melhor estimativa do valor requerido para liquidar a obriga¢do na data
do balanco, levando em conta os riscos e incertezas inerentes ao processo de estimativa do valor da obrigagao.

f) Ativos e obrigacdes contratuais: Refere-se a saldos de contratos para construgdo do parque eélico, cuja prestacdo
de servigo e/ou recebimento dos equipamentos ja foram realizados. Portanto, foram provisionados no passivo como
contrapartida do ativo imobilizado da Sociedade.

g) Provisao para desmobiliza¢do: a Sociedade assumiu obrigacdes de retirada de ativos decorrentes de exigéncias
contratuais e legais relacionadas a arrendamento do terreno onde o empreendimento eélico esta localizado. A provisdo
foi reconhecida do inicio da operagdo do parque e foi mensurada ao seu valor justo sendo revisada periodicamente. Os
custos de desmobilizagdo do ativo foram capitalizados como parte do valor contabil do ativo relacionado e serdo
depreciados pelo prazo de autorizagio do parque edlico.

h) Outros ativos e passivos: um ativo é reconhecido no balango quando for provavel que seus beneficios econémicos
futuros serdo gerados em favor da Sociedade e seu custo ou valor puder ser mensurado com seguranca. Um passivo é
reconhecido no balan¢o quando a Sociedade possui uma obrigacdo legal ou constituida como resultado de um evento
passado, sendo provavel que um recurso econémico seja requerido para liquida-lo. As provisdes sdo registradas tendo
como base as melhores estimativas do risco envolvido.

i) Ajuste a valor presente de ativos e passivos: Os ativos e passivos monetarios de longo prazo, e os de curto prazo
quando o efeito é considerado relevante em relagdo as demonstracdes contabeis tomadas em conjunto, sdo ajustados
pelo seu valor presente.

j) Direitos de uso - CPC 06 - Arrendamentos: A Sociedade e demais empresas do Complexo adotaram o CPC 06 (R2),
somente para arrendamentos de terras com vigéncia superior a 12 meses a partir data da adogio inicial (curto prazo).
Aluguéis administrativos, por seu valor abaixo do minimo estabelecido, ndo foram incluidos nesta mensuracio.
Anualmente os critérios serdo revisados. A adog¢do do CPC 06 (R2) gerou um aumento do ativo, pelo reconhecimento do
direito do uso dos ativos arrendados e o respectivo aumento do passivo, conforme demonstrado:
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Laudo de avaliagdo do patrimonio
liquido contabil para fins de
incorporacao pela CHESF -
Companhia Hidro Elétrica do Sao
Francisco

Data base: 31 de janeiro de 2021
Data de emissdo: 12 de marg¢o de 2021



LAUDO DE AVALIACAO DO PATRIMONIO LIQUIDO CONTABIL DA PAPAGAIO ENERGIA S.A. A SER
INCORPORADO PELA CHESF - COMPANHIA HIDRO ELETRICA DO SAO FRANCISCO.

Aos

Acionistas e Administradores da

Papagaio Energia S.A.

CHESF - Companhia Hidro Elétrica do Sdo Francisco
Recife - PE

1. Dados da firma de auditoria

Chronus Auditores Independentes S/S

CNPJ: 09.631.256/0001-71

Endereco: Rua das Ninfas, 262, Sala 106, no Bairro da Boa Vista
Recife - PE
CEP 50.070-050

A Chronus Auditores Independentes S/S, é uma sociedade simples, contrato Social de constituicao
registrado no 22 Oficio de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoas Juridicas de Recife/PE,
em 31 de maio de 2008 e alteracdes posteriores também registradas, sendo a dltima delas datada de 15
de outubro de 2019; devidamente registrada no Conselho Regional de Contabilidade de Pernambuco -
CRC-PE sob 0 n?2 000681/0-0, e na Comissao de Valores Mobiliarios - CVM, sob o n? 11.088, conforme
Ato Declaratério n® 10.127 de 24 de novembro de 2008.

Neste ato, representada pela sécia infra-assinada, Rosivam Pereira Diniz, brasileira, casada, contadora,
inscrita no Conselho Regional de Contabilidade - PE, sob o n° 014050/0-4, portadora da Cédula de
Identidade RG n°® 3.742.385 - SSP-PE, inscrita no Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda
sob o n°® 688.394.304-82, residente e domiciliada na cidade de Recife, apresenta a seguir, o resultado de
seus trabalhos.

2. Companbhia a ser incorporada:

Papagaio Energia S.A.
CNPJ: 19.962.303/0001-13
Endereco: Av. Engenheiro Abdias de Carvalho, 1111, sala 405, Bairro do Prado

Recife-PE.

CEP 50.751-000
A Papagaio Energia S.A (“Papagaio”, “Incorporada” ou “Sociedade”), é uma sociedade de propdsito
especifico (SPE) por a¢des de capital fechado, tendo como tnico acionista a Companhia Hidro Elétrica
do Sao Francisco - Chesf. Foi constituida em 03 de fevereiro de 2014, sagrando-se, vencedora do 172
Leildo de Energia Nova (A-3/2013) promovido pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL em
18 de novembro de 2013, cujo objeto é a estruturagio, o desenvolvimento, a implantagdo e a exploracio
de empreendimento de energia elétrica por fonte eélica localizado no Estado da Bahia, com 10 MW de
poténcia instalada.

A Papagaio Energia S.A., juntamente com outras 10 (dez) Sociedades de Propésito Especifico - SPE, é
membro do Consércio GPEXPAN constituido em 20 de janeiro de 2015 (com efeitos retroativos a 30 de
abril de 2014), com a finalidade de construcido e opera¢dao e manutencdo de subestacdo coletora e da
linha de transmissao de interesse restrito entre as SPEs. A Incorporada faz parte dos Complexos Pindai
[, Telll



3. Companbhia incorporadora:

CHESF - Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco

CNPJ/MF n° 33.541.368/0001-16.

Endereco: Rua Delmiro Gouveia, 333 - Edificio André Falcdo - San Martin
Recife - PE
CEP 50.761-901

A CHESF - Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco (“CHESF” ou “Incorporadora”) é uma
concessiondria de servigo publico de energia elétrica controlada pela Eletrobras, é uma sociedade de
economia mista de capital aberto, criada pelo Decreto-Lei n? 8.031, de 03 de outubro de 1945, e
constituida na 12 Assembleia Geral de Acionistas, realizada em 15 de marco de 1948, tendo como
atividades principais a geracdo e a transmissdo de energia elétrica, atuando em todo o territério
nacional.

4. Objetivo da avaliacio

O presente laudo foi preparado com o objetivo exclusivo de suportar o processo de incorporacdo total
do patrimonio liquido contabil da Papagaio Energia S.A. pela CHESF de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, e ndo deve ser utilizado para outros fins.

Nossa avaliacdo foi realizada de acordo com o Comunicado Técnico CTA 20 (R1) - Laudos de Avaliagio
Emitidos por Auditor Independente, emitida pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC).

A avaliagdo do patriménio liquido contabil realizado por meio de balango patrimonial em 31 janeiro de
2021.

5. Justificacdo da incorporacio

Em 19 de outubro de 2020, a Eletrobras, por meio de Comunicado ao Mercado, informou que a sua
Diretoria Executiva aprovou, naquela data, a compra, pela CHESF, da participa¢do acionaria da Sequoia
Capital Ltda. (“Sequoia”) nas Sociedades de Proposito Especifico (“SPEs”) dos Complexos Pindai [, I e
I1I, para posterior incorporagao da SPE pela CHESF.

Em 26 de janeiro de 2021, a CHESF concluiu a aquisicdo de 100% das a¢des da Sequoia Capital, que
detinha participacdo nas SPEs dos Complexos Pindai I, II e III.

A Incorporagio esta inserida no contexto da reorganizagao societaria da Companhia Hidro Elétrica do
Sao Francisco - CHESF, tendo por objetivo, dentre outros, a simplificagdo da estrutura societaria e
administrativa das empresas do Grupo, além de reforcar a sua dinamica operacional, econdmica e
competitiva.

A Incorporagio trara vantagens a Incorporadora e a Incorporada, pois representara racionaliza¢do na
estrutura societaria e maior aproveitamento da sinergia existente entre as sociedades, com a diminuigao
de custos financeiros, operacionais e administrativos, gerando beneficios e maior eficiéncia para ambas.

Como a Papagaio Energia S.A. é sociedade 100% detida pela Companhia Hidro Elétrica do Sao
Francisco - CHESF e a Incorporadora absorvera integralmente o acervo liquido da Incorporada em
substituicdo as quotas de que era titular, que serdo canceladas em virtude da Incorporagio, ndo havera
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aumento do capital social da Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco - CHESF, em decorréncia
da operacao.

O patrimoénio liquido da Papagaio Energia S.A. é superior ao montante do capital a realizar, atendendo
deste modo o caput do Art. 226 da Lei 6.404/76

6. Critério de Avaliacao

O valor liquido do acervo patrimonial foi determinado exclusivamente com base na posi¢do contabil
apresentada no Balanco Patrimonial da Papagaio Energia S.A., levantado em 31 de janeiro de 2021,
para esse fim (Anexo I), elaborado sob a responsabilidade da Administracao.

7. Responsabilidade da Administracio sobre as informacdes contabeis

A Administracdo da Sociedade é responsavel pela escrituracdo dos livros e elaboracio de informacoes
contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos
relevantes que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de tais informagdes
contabeis livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. O resumo
das principais praticas contabeis adotadas pela Sociedade estd descrito no Anexo II do laudo de
avaliacdo.

8. Alcance dos trabalhos

Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusao sobre o valor contabil do patrimonio liquido da
Papagaio Energia S.A. em 31 de janeiro de 2021, com base nos trabalhos conduzidos de acordo com o
Comunicado Técnico CTA 20, aprovado pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC), que prevé a
aplicacdo de procedimentos de exame de auditoria no balan¢o patrimonial. Assim, efetuamos o exame
do referido balango patrimonial da Sociedade de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, que requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja
planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que o patriménio liquido contabil
apurado para a elaboragdo de nosso laudo de avaliacdo esta livre de distor¢do relevante. Uma auditoria
envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencio de evidéncia a respeito dos valores
contabilizados. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a
avaliacdo dos riscos de distor¢do relevante no patriménio liquido, independentemente se causada por
fraude ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a
elaboracdo do balanc¢o patrimonial da Sociedade para planejar os procedimentos de auditoria que sao
apropriados nas circunstancias, mas, ndo, para fins de expressar uma opinido sobre a efetividade desses
controles internos da Sociedade. Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequacgao das politicas
contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administra¢io. Acreditamos
que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa conclusao.

9. Metodologia Aplicada

Nossos trabalhos compreenderam, principalmente: (a) aplicacdo de procedimentos de revisio analitica;
(b) indagacdo e discussdo com os administradores responsaveis pelas areas contabil, financeira e
operacional da Papagaio Energia S.A., quanto aos principais critérios adotados na elaboracdo das
demonstragdes contabeis; (c) Indagacio e discussdo com os assessores juridicos da Papagaio Energia
S.A,, quanto a existéncia de possiveis contingéncias de natureza tributaria, civel, trabalhista que ndo
estejam adequadamente divulgadas nas demonstrag¢des contabeis; e (d) revisdo das informacdes e dos
eventos subsequentes que tenham ou possam vir a ter efeitos relevantes sobre a situacao financeira e
as operagdes da Papagaio Energia S.A.
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10. Conclusao

Com base nos trabalhos efetuados, concluimos que o valor dos bens, dos direitos e das obrigacdes que
integram o patrimonio liquido contabil da Papagaio Energia S.A., conforme balango patrimonial em 31
de janeiro de 2021, é de R$ 85.182.685,38 (oitenta e cinco milhdes, cento e oitenta e dois mil,
seiscentos e oitenta e cinco reais e trinta e oito centavos) e estid registrado nos livros da
contabilidade.

0 resumo do patrimonio liquido contabil pode ser assim apresentado:

PAPAGAIO ENERGIA S/A
Valores em R$
Ativo
Ativo circulante 15.779.126,04
Ativo nao circulante 76.441.340,99
Realizavel a longo prazo 4.596.245,59
Imobilizado 71.822.098,13
Intangivel 22.997,27
Total do ativo 92.220.467,03
Passivo
Passivo circulante 2.661.275,20
Passivo ndo circulante 4.376.506,45
Patriménio liquido 85.182.685,38
Total do passivo 92.220.467,03

11. Outros assuntos

De acordo com as normas profissionais estabelecidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, nao
temos conhecimento de conflito de interesse, direto ou indireto, tampouco de qualquer outra
circunstancia que represente conflito de interesse em relacio aos servicos que foram por nds prestados
e declaro nao ter interesse, direto ou indireto, nas Companhias ou na operacao.

Nao temos conhecimento de nenhuma acdo da administracdo da Sociedade que tenha como objetivo
direcionar, limitar, dificultar ou praticar quaisquer atos que tenham ou possam ter comprometido o
acesso, a utiliza¢do ou o conhecimento de informacdes, bens, documentos ou metodologias de trabalho
relevantes para a qualidade das respectivas conclusoes.

Recife- PE, 12 de marco de 2021.

Chronus Auditores Independentes S.S.
CVM 11088 - CRC-PE-000681/0

ROSIVAM PEREIRA i teformacitaleor
DINIZ:68839430482 540."202103.04 124035 0300

Rosivam Pereira Diniz
Contadora CRC-PE-014050/0
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Anexo I - Balangos patrimoniais da Papagaio Energia S.A. para incorporacao pela CHESF - Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco
em 31 de janeiro de 2021.

(Valores expressos em Reais)

31/01/2021 31/01/2021
ATIVO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO
ATIVO CIRCULANTE PASSIVO CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 10.144.122,26 Fornecedores 1.602.635,38
Concessionarias, permissiondrias e outros créditos 2.414.235,32 Obrigagdes tributarias 862.073,95
Tributos a compensar 118.081,46 Obrigagdes sociais e trabalhistas -
Despesas antecipadas - Prémios de seguros 951,14 Obrigagdes com partes relacionadas 103.386,41
Demais ativos circulantes 6.842,05 Arrendamentos 63.914,95
Créditos com partes relacionadas 2.847.934,07 Outros 29.264,51
Depositos judiciais e caugdes 246.959,74
15.779.126,04 2.661.275,20
ATIVO NAO CIRCULANTE PASSIVO NAO CIRCULANTE
Tributos a compensar 391.110,77 Arrendamentos 587.809,45
Direito de uso 4.205.134,82 Provisdo para desmobilizagdo de ativos 3.788.697,00
Imobilizado 71.822.098,13 Bens de consércio, liquido -
Intangivel 22.997,27 Outros -
76.441.340,99 4.376.506,45
PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social 83.670.000,00
Prejuizos acumulados 1.512.685,38
85.182.685,38
TOTAL DO ATIVO 92.220.467,03 TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 92.220.467,03



ANEXO II - Resumo das principais praticas contdbeis

a) Receita de Compartilhamento de Instalacdes.

As empresas componentes do Consdrecio, por decorréncia da autorizagio outorgada pelo Ministério de Minas e Energia,
instalaram, operam e mantém a Subestacdo Coletora de sua propriedade, localizada na Fazenda Lapa, Estrada Guirapa
a Tanque - zona rural do municipio de Pindai/BA (“SE GPEXPAN") e demais instala¢des de transmissao.

As Eélicas PINDAI estio realizando obras de implantacio das suas Instalagées de Conexdo, arcando com os
investimentos e demais custos associados, e posteriormente firmando o Termo de Transferéncia Ndo Onerosa - TTNO,
para transferéncia dos ativos incorporados a SE GPEXPAN ao GPEXPAN.

Assim, em 03.07.2019, foi firmado Contrato estabelecendo as condi¢des, procedimentos, responsabilidades técnico-
operacionais e comerciais que irdo regular o assunto.

A apropriacgdo da receita por SPE obedece ao critério da poténcia instalada de cada uma.

b) Caixa e equivalentes de caixa

Incluem saldos de caixa, depésitos bancarios a vista e as aplicagdes financeiras com liquidez imediata. Sdo classificadas
como ativos financeiros e estdo registrados pelos valores de custo acrescido dos rendimentos auferidos até a data do
balango, que ndo excedem o seu valor de mercado ou de realizagdo.

A Sociedade considera equivalente de caixa uma aplicagdo financeira com liquidez imediata, com vencimento original
de até trés meses a partir da data da contratacio e estdo sujeitos a um insignificante risco de mudanca de valor.

c) Imobilizado

E demonstrado ao custo de aquisicio e, quando aplicavel, ajustado ao valor recuperavel (impairment). As depreciacdes
sdo calculadas pelo método linear com base em taxas que contemplam a vida util econdmica dos bens.

O custo dos ativos construidos pela propria Sociedade inclui o custo de materiais e mdo de obra direta, quaisquer outros
custos para colocar o ativo no local e condigido necessaria para que esses sejam capazes de operar da forma pretendida
pela Administragdo.

d) Tributagdo: (i) Programa de Integracdo Social - PIS - 1,65% sobre faturamento e 0,65% sobre receitas financeiras;
(ii) Contribuigao para Financiamento da Seguridade Social - COFINS - 7,6% sobre faturamento e 4,0% sobre as receitas
financeiras; (iii) Imposto de Renda e Contribui¢do Social - a forma de tributagdo adotada é a do Lucro Real. A
Contribui¢do Social é calculada a aliquota de 9% sobre o lucro tributavel e o Imposto de Renda calculado a aliquota de
15% sobre o lucro tributavel, acrescido do adicional de 10% nos termos da legislagdo em vigor. A Administragdo
periodicamente avalia a posicao fiscal das situagdes as quais a regulamentacdo fiscal requer interpretagdes e estabelece
provisdes quando apropriado.

e) Provisdes: Provisdes sdo reconhecidas quando a Sociedade possui uma obrigagdo presente (legal ou construtiva)
resultante de um evento passado, cuja liquidagdo seja considerada como provavel e seu montante possa ser estimado
de forma confiavel. A despesa relativa a qualquer provisdo é apresentada na demonstracdo do resultado.
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0 montante reconhecido como uma provisao é a melhor estimativa do valor requerido para liquidar a obriga¢do na data
do balanco, levando em conta os riscos e incertezas inerentes ao processo de estimativa do valor da obrigagao.

f) Ativos e obrigacdes contratuais: Refere-se a saldos de contratos para construgdo do parque eélico, cuja prestacdo
de servigo e/ou recebimento dos equipamentos ja foram realizados. Portanto, foram provisionados no passivo como
contrapartida do ativo imobilizado da Sociedade.

g) Provisao para desmobiliza¢do: a Sociedade assumiu obrigacdes de retirada de ativos decorrentes de exigéncias
contratuais e legais relacionadas a arrendamento do terreno onde o empreendimento eélico esta localizado. A provisdo
foi reconhecida do inicio da operagio do parque e foi mensurada ao seu valor justo sendo revisada periodicamente. Os
custos de desmobilizagdo do ativo foram capitalizados como parte do valor contabil do ativo relacionado e serdo
depreciados pelo prazo de autorizagido do parque edlico.

h) Outros ativos e passivos: um ativo é reconhecido no balango quando for provavel que seus beneficios econémicos
futuros serdo gerados em favor da Sociedade e seu custo ou valor puder ser mensurado com seguranca. Um passivo é
reconhecido no balan¢o quando a Sociedade possui uma obrigacdo legal ou constituida como resultado de um evento
passado, sendo provavel que um recurso econémico seja requerido para liquida-lo. As provisdes sdo registradas tendo
como base as melhores estimativas do risco envolvido.

i) Ajuste a valor presente de ativos e passivos: Os ativos e passivos monetarios de longo prazo, e os de curto prazo
quando o efeito é considerado relevante em relagdo as demonstracdes contabeis tomadas em conjunto, sdo ajustados
pelo seu valor presente.

j) Direitos de uso - CPC 06 - Arrendamentos : A Sociedade e demais empresas do Complexo adotaram o CPC 06 (R2),
somente para arrendamentos de terras com vigéncia superior a 12 meses a partir data da adogio inicial (curto prazo).
Aluguéis administrativos, por seu valor abaixo do minimo estabelecido, ndo foram incluidos nesta mensuracio.
Anualmente os critérios serdo revisados. A adog¢do do CPC 06 (R2) gerou um aumento do ativo, pelo reconhecimento do
direito do uso dos ativos arrendados e o respectivo aumento do passivo, conforme demonstrado:
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LAUDO DE AVALIACAO DO PATRIMONIO LiQUIDO CONTABIL DA TAMANDUA MIRIM 2 ENERGIA
S.A. A SER INCORPORADO PELA CHESF - COMPANHIA HIDRO ELETRICA DO SA0O FRANCISCO.

Aos

Acionistas e Administradores da

Tamandua Mirim 2 Energia S.A.

CHESF - Companhia Hidro Elétrica do Sdo Francisco
Recife - PE

1. Dados da firma de auditoria

Chronus Auditores Independentes S/S

CNPJ: 09.631.256/0001-71

Endereco: Rua das Ninfas, 262, Sala 106, no Bairro da Boa Vista
Recife - PE
CEP 50.070-050

A Chronus Auditores Independentes S/S, é uma sociedade simples, contrato Social de constituicao
registrado no 22 Oficio de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoas Juridicas de Recife/PE,
em 31 de maio de 2008 e alteracdes posteriores também registradas, sendo a dltima delas datada de 15
de outubro de 2019; devidamente registrada no Conselho Regional de Contabilidade de Pernambuco -
CRC-PE sob 0 n?2 000681/0-0, e na Comissao de Valores Mobiliarios - CVM, sob o n? 11.088, conforme
Ato Declaratério n® 10.127 de 24 de novembro de 2008.

Neste ato, representada pela sécia infra-assinada, Rosivam Pereira Diniz, brasileira, casada, contadora,
inscrita no Conselho Regional de Contabilidade - PE, sob o n° 014050/0-4, portadora da Cédula de
Identidade RG n°® 3.742.385 - SSP-PE, inscrita no Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda
sob o n°® 688.394.304-82, residente e domiciliada na cidade de Recife, apresenta a seguir, o resultado de
seus trabalhos.

2. Companbhia a ser incorporada:

Tamandua Mirim 2 Energia S.A.

CNPJ: 19.962.291/0001-27

Endereco: Av. Engenheiro Abdias de Carvalho, 1111, sala 405, Bairro do Prado
Recife-PE.
CEP 50.751-000

» o«

A Tamandua Mirim 2 Energia S.A (“Tamandua Mirim 2”, “Incorporada” ou “Sociedade”), é uma sociedade
de propésito especifico (SPE) por agdes de capital fechado, tendo como tnico acionista a Companhia
Hidro Elétrica do Sdo Francisco - Chesf. Foi constituida em 03 de fevereiro de 2014, sagrando-se
vencedora do 182 Leildo de Energia Nova (A-5/2013) promovido pela Agéncia Nacional de Energia
Elétrica - ANEEL em 13 de dezembro de 2013, cujo objeto é a estruturacdo, o desenvolvimento, a
implantacdo e a exploragdo de empreendimento de energia elétrica por fonte eélica localizado no Estado
da Bahia, com 16 MW de poténcia instalada.

A Tamandud Mirim 2 Energia S.A., juntamente com outras 10 (dez) Sociedades de Propdsito Especifico
- SPE, é membro do Consdrcio GPEXPAN constituido em 20 de janeiro de 2015 (com efeitos retroativos
a 30 de abril de 2014), com a finalidade de construcao e operagdo e manutengao de subestagdo coletora
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e da linha de transmissdo de interesse restrito entre as SPEs. A Incorporada faz parte dos Complexos
Pindai [, Il e III.

3. Companbhia incorporadora:

CHESF - Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco

CNPJ/MF n° 33.541.368/0001-16.

Endereco: Rua Delmiro Gouveia, 333 - Edificio André Falcdo - San Martin
Recife - PE
CEP 50.761-901

A CHESF - Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco (“CHESF” ou “Incorporadora”) é uma
concessionaria de servigo publico de energia elétrica controlada pela Eletrobras, é uma sociedade de
economia mista de capital aberto, criada pelo Decreto-Lei n? 8.031, de 03 de outubro de 1945, e
constituida na 12 Assembleia Geral de Acionistas, realizada em 15 de marco de 1948, tendo como
atividades principais a geracdo e a transmissdo de energia elétrica, atuando em todo o territério
nacional.

4. QObjetivo da avaliacao

O presente laudo foi preparado com o objetivo exclusivo de suportar o processo de incorporacao total
do patrimonio liquido contabil da Tamandua Mirim 2 Energia S.A. pela CHESF de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, e ndo deve ser utilizado para outros fins.

Nossa avaliacio foi realizada de acordo com o Comunicado Técnico CTA 20 (R1) - Laudos de Avaliagao
Emitidos por Auditor Independente, emitida pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC).

A avaliacdo do patriménio liquido contabil realizado por meio de balango patrimonial em 31 janeiro de
2021.

5. Justificacdo da incorporacio

Em 19 de outubro de 2020, a Eletrobras, por meio de Comunicado ao Mercado, informou que a sua
Diretoria Executiva aprovou, naquela data, a compra, pela CHESF, da participacdo acionaria da Sequoia
Capital Ltda. (“Sequoia”) nas Sociedades de Propésito Especifico (“SPEs”) dos Complexos Pindai I, Il e
I11, para posterior incorporagao da SPE pela CHESF.

Em 26 de janeiro de 2021, a CHESF concluiu a aquisi¢do de 100% das a¢des da Sequoia Capital, que
detinha participacdo nas SPEs dos Complexos Pindai I, II e III.

A Incorporagdo estd inserida no contexto da reorganizacao societaria da Companhia Hidro Elétrica do
Sao Francisco - CHESF, tendo por objetivo, dentre outros, a simplificagdo da estrutura societaria e
administrativa das empresas do Grupo, além de reforcar a sua dindmica operacional, econdmica e
competitiva.

A Incorporagio trara vantagens a Incorporadora e a Incorporada, pois representara racionalizagdo na
estrutura societaria e maior aproveitamento da sinergia existente entre as sociedades, com a diminuigao
de custos financeiros, operacionais e administrativos, gerando beneficios e maior eficiéncia para ambas.

Como a Tamandud Mirim 2 Energia S.A. é sociedade 100% detida pela Companhia Hidro Elétrica do
Sao Francisco - CHESF e a Incorporadora absorverd integralmente o acervo liquido da Incorporada em
substituicdo as quotas de que era titular, que serdo canceladas em virtude da Incorporagio, ndo havera
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aumento do capital social da Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco - CHESF, em decorréncia
da operacao.

O patriménio liquido da Tamandua Mirim 2 Energia S.A. é superior ao montante do capital a realizar,
atendendo deste modo o caput do Art. 226 da Lei 6.404/76

6. Critério de Avaliacao

O valor liquido do acervo patrimonial foi determinado exclusivamente com base na posi¢do contabil
apresentada no Balan¢o Patrimonial da Tamandua Mirim 2 Energia S.A., levantado em 31 de janeiro
de 2021, para esse fim (Anexo I), elaborado sob a responsabilidade da Administracao.

7. Responsabilidade da Administracio sobre as informacoes contabeis

A Administragdo da Sociedade é responsavel pela escrituracdo dos livros e elaboragado de informacgdes
contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos
relevantes que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracio de tais informacdes
contabeis livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. O resumo
das principais praticas contabeis adotadas pela Sociedade estd descrito no Anexo II do laudo de
avaliacao.

8. Alcance dos trabalhos

Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusao sobre o valor contabil do patrimonio liquido da
Tamandua Mirim 2 Energia S.A. em 31 de janeiro de 2021, com base nos trabalhos conduzidos de acordo
com o Comunicado Técnico CTA 20, aprovado pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC), que prevé
a aplicacdo de procedimentos de exame de auditoria no balanco patrimonial. Assim, efetuamos o exame
do referido balango patrimonial da Sociedade de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, que requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja
planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que o patriménio liquido contabil
apurado para a elaboragdo de nosso laudo de avaliacdo esta livre de distor¢do relevante. Uma auditoria
envolve a execuc¢do de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a respeito dos valores
contabilizados. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a
avaliacdo dos riscos de distor¢do relevante no patriménio liquido, independentemente se causada por
fraude ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a
elaboracao do balanco patrimonial da Sociedade para planejar os procedimentos de auditoria que sdo
apropriados nas circunstancias, mas, ndo, para fins de expressar uma opinido sobre a efetividade desses
controles internos da Sociedade. Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequacgao das politicas
contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administra¢io. Acreditamos
que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa conclusao.

9. Metodologia Aplicada

Nossos trabalhos compreenderam, principalmente: (a) aplicacdo de procedimentos de revisao analitica;
(b) indagacdo e discussdo com os administradores responsaveis pelas areas contabil, financeira e
operacional da Tamandua Mirim 2 Energia S.A., quanto aos principais critérios adotados na elaboracio
das demonstragdes contabeis; (c) Indagacdo e discussdo com os assessores juridicos da Tamandua
Mirim 2 Energia S.A., quanto a existéncia de possiveis contingéncias de natureza tributdria, civel,
trabalhista que nao estejam adequadamente divulgadas nas demonstracdes contabeis; e (d) revisido das
informacdes e dos eventos subsequentes que tenham ou possam vir a ter efeitos relevantes sobre a
situacdo financeira e as operagdes da Tamandua Mirim 2 Energia S.A.
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10. Conclusao

Com base nos trabalhos efetuados, concluimos que o valor dos bens, dos direitos e das obrigacdes que
integram o patrimonio liquido contabil da Tamandua Mirim 2 Energia S.A., conforme balango
patrimonial em 31 de janeiro de 2021, é de R$ 126.273.232,26 (cento e vinte seis milhdes, duzentos
e setenta e trés mil, duzentos e trinta e dois reais e vinte e seis centavos) e esta registrado nos
livros da contabilidade.

0 resumo do patrimonio liquido contabil pode ser assim apresentado:

TAMANDUA MIRIM 2 ENERGIA S/A
Valores em R$
Ativo
Ativo circulante 16.362.289,24
Ativo ndo circulante 119.443.105,44
Realizavel a longo prazo 4.175.175,89
Imobilizado 115.231.133,91
Intangivel 36.795,64
Total do ativo 135.805.394,68
Passivo
Passivo circulante 2.449.786,00
Passivo nido circulante 7.082.376,42
Patrimdnio liquido 126.273.232,26
Total do passivo 135.805.394,68

11. Outros assuntos

De acordo com as normas profissionais estabelecidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, ndo
temos conhecimento de conflito de interesse, direto ou indireto, tampouco de qualquer outra
circunstancia que represente conflito de interesse em relacdo aos servigos que foram por nés prestados
e declaro nao ter interesse, direto ou indireto, nas Companhias ou na operacao.

Nao temos conhecimento de nenhuma a¢do da administracao da Sociedade que tenha como objetivo
direcionar, limitar, dificultar ou praticar quaisquer atos que tenham ou possam ter comprometido o
acesso, a utilizacdo ou o conhecimento de informagdes, bens, documentos ou metodologias de trabalho
relevantes para a qualidade das respectivas conclusdes.

Recife- PE, 12 de marco de 2021.

Chronus Auditores Independentes S.S.
CVM 11088 - CRC-PE-000681/0
ROSIVAM PEREIRA Assinado de forma digital por ROSIVAM

PEREIRA DINIZ:68839430482
DINIZ:68839430482  Dados: 2021.03.04 12:50:04 -03'00"
Rosivam Pereira Diniz

Contadora CRC-PE-014050/0
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Anexo I - Balan¢os patrimoniais da Tamandua Mirim 2 Energia S.A. para incorporacio pela CHESF - Companhia Hidro Elétrica do
Sao Francisco em 31 de janeiro de 2021.

(Valores expressos em Reais)

31/01/2021 31/01/2021
ATIVO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO
ATIVO CIRCULANTE PASSIVO CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 11.170.842,21 Fornecedores 432.659,88
Concessiondrias, permissionarias e outros créditos 3.841.778,67 Obrigagdes tributarias 1.698.709,12
Tributos a compensar 732.619,04 Obrigagdes sociais e trabalhistas -
Despesas antecipadas - Prémios de seguros 1.521,84 Obrigagdes com partes relacionadas 155.778,75
Demais ativos circulantes 17.013,59 Arrendamentos 110.739,12
Créditos com partes relacionadas 233.376,95 Outros 51.899,13
Depdsitos judiciais e caugdes 365.136,94
16.362.289,24 2.449.786,00
ATIVO NAO CIRCULANTE PASSIVO NAO CIRCULANTE
Tributos a compensar 473.968,99 Arrendamentos 1.020.461,23
Direito de uso 3.701.206,90 Provisdo para desmobilizagdo de ativos 6.061.915,19
Imobilizado 115.231.133,91 Bens de consércio, liquido -
Intangivel 36.795,64 Outros -
119.443.105,44 7.082.376,42
PATRIMONIO LiQUIDO
Capital social 132.940.000,00
Prejuizos acumulados - 6.666.767,74
126.273.232,26
TOTAL DO ATIVO 135.805.394,68 TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 135.805.394,68



ANEXO II - Resumo das principais praticas contdbeis

a) Receita de Compartilhamento de Instalacdes.

As empresas componentes do Consdrecio, por decorréncia da autorizagio outorgada pelo Ministério de Minas e Energia,
instalaram, operam e mantém a Subestacdo Coletora de sua propriedade, localizada na Fazenda Lapa, Estrada Guirapa
a Tanque - zona rural do municipio de Pindai/BA (“SE GPEXPAN") e demais instala¢des de transmissao.

As Eélicas PINDAI estdo realizando obras de implantacdo das suas Instalagdes de Conexdo, arcando com os
investimentos e demais custos associados, e posteriormente firmando o Termo de Transferéncia Ndo Onerosa - TTNO,
para transferéncia dos ativos incorporados a SE GPEXPAN ao GPEXPAN.

Assim, em 03.07.2019, foi firmado Contrato estabelecendo as condi¢des, procedimentos, responsabilidades técnico-
operacionais e comerciais que irdo regular o assunto.

A apropriacgdo da receita por SPE obedece ao critério da poténcia instalada de cada uma.

b) Caixa e equivalentes de caixa

Incluem saldos de caixa, depésitos bancarios a vista e as aplicagdes financeiras com liquidez imediata. Sdo classificadas
como ativos financeiros e estdo registrados pelos valores de custo acrescido dos rendimentos auferidos até a data do
balango, que ndo excedem o seu valor de mercado ou de realizagdo.

A Sociedade considera equivalente de caixa uma aplicagdo financeira com liquidez imediata, com vencimento original
de até trés meses a partir da data da contratacio e estdo sujeitos a um insignificante risco de mudanca de valor.

c) Imobilizado

E demonstrado ao custo de aquisicio e, quando aplicavel, ajustado ao valor recuperavel (impairment). As depreciacdes
sdo calculadas pelo método linear com base em taxas que contemplam a vida util econdmica dos bens.

O custo dos ativos construidos pela propria Sociedade inclui o custo de materiais e mdo de obra direta, quaisquer outros
custos para colocar o ativo no local e condigio necessaria para que esses sejam capazes de operar da forma pretendida
pela Administragdo.

d) Tributacgdo: (i) Programa de Integracdo Social - PIS - 1,65% sobre faturamento e 0,65% sobre receitas financeiras;
(ii) Contribuigao para Financiamento da Seguridade Social - COFINS - 7,6% sobre faturamento e 4,0% sobre as receitas
financeiras; (iii) Imposto de Renda e Contribui¢do Social - a forma de tributagio adotada é a do Lucro Real. A
Contribui¢do Social é calculada a aliquota de 9% sobre o lucro tributavel e o Imposto de Renda calculado a aliquota de
15% sobre o lucro tributavel, acrescido do adicional de 10% nos termos da legislagdo em vigor. A Administragdo
periodicamente avalia a posicao fiscal das situagdes as quais a regulamentacdo fiscal requer interpretagdes e estabelece
provisdes quando apropriado.

e) Provisdes: Provisdes sdo reconhecidas quando a Sociedade possui uma obrigac¢do presente (legal ou construtiva)
resultante de um evento passado, cuja liquidagdo seja considerada como provavel e seu montante possa ser estimado
de forma confiavel. A despesa relativa a qualquer provisdo é apresentada na demonstragio do resultado.
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0 montante reconhecido como uma provisao é a melhor estimativa do valor requerido para liquidar a obriga¢do na data
do balanco, levando em conta os riscos e incertezas inerentes ao processo de estimativa do valor da obrigagao.

f) Ativos e obrigacdes contratuais: Refere-se a saldos de contratos para construgio do parque eélico, cuja prestacdo
de servigo e/ou recebimento dos equipamentos ja foram realizados. Portanto, foram provisionados no passivo como
contrapartida do ativo imobilizado da Sociedade.

g) Provisao para desmobiliza¢do: a Sociedade assumiu obrigacdes de retirada de ativos decorrentes de exigéncias
contratuais e legais relacionadas a arrendamento do terreno onde o empreendimento eélico esta localizado. A provisdo
foi reconhecida do inicio da operagdo do parque e foi mensurada ao seu valor justo sendo revisada periodicamente. Os
custos de desmobilizagdo do ativo foram capitalizados como parte do valor contabil do ativo relacionado e serdo
depreciados pelo prazo de autorizagio do parque edlico.

h) Outros ativos e passivos: um ativo é reconhecido no balango quando for provavel que seus beneficios econdmicos
futuros serdo gerados em favor da Sociedade e seu custo ou valor puder ser mensurado com seguranca. Um passivo é
reconhecido no balan¢o quando a Sociedade possui uma obrigacdo legal ou constituida como resultado de um evento
passado, sendo provavel que um recurso econémico seja requerido para liquida-lo. As provisdes sdo registradas tendo
como base as melhores estimativas do risco envolvido.

i) Ajuste a valor presente de ativos e passivos: Os ativos e passivos monetarios de longo prazo, e os de curto prazo
quando o efeito é considerado relevante em relagdo as demonstracdes contabeis tomadas em conjunto, sdo ajustados
pelo seu valor presente.

j) Direitos de uso - CPC 06 - Arrendamentos : A Sociedade e demais empresas do Complexo adotaram o CPC 06 (R2),
somente para arrendamentos de terras com vigéncia superior a 12 meses a partir data da adogio inicial (curto prazo).
Aluguéis administrativos, por seu valor abaixo do minimo estabelecido, ndo foram incluidos nesta mensuracao.
Anualmente os critérios serdo revisados. A adog¢do do CPC 06 (R2) gerou um aumento do ativo, pelo reconhecimento do
direito do uso dos ativos arrendados e o respectivo aumento do passivo, conforme demonstrado:
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SOBRE O LAUDO DE AVALIACAO DO PATRIMONIO LIQUIDO DA
ACAUA ENERGIA S.A.

Superintendéncia de Contabilidade — SFC
Diretoria Financeira — DF

Recife, marco de 2021



I — Introducao

Esta informacao técnica foi elaborada com o objetivo de evidenciar a opinidao da
Superintendéncia de Contabilidade (“SFC”) da Chesf, sobre o Laudo de avaliacao do
patrimoénio liquido contabil, apurado por meio dos livros contibeis em 31 de janeiro de
2021, relativo a Sociedade de Propésito Especifico (“SPE”) — Acaua Energia S.A., emitido
pela empresa CHRONUS Auditores Independentes S.S., em 01 de marco de 2021.

II — Comentarios
Baseado no laudo supracitado (anexo), comentamos:
Considerando o exposto na conclusao do Laudo, qual seja:

“Com base nos trabalhos efetuados, concluimos que o valor dos bens, dos direitos e das
obrigacoes que integram o patrimonio liquido contabil da Acaua Energia S.A.,
conforme balanco patrimonial em 31 de janeiro de 2021, é de R$ 48.018.563,95
(quarenta e oito milhoes, dezoito mil, quinhentos e sessenta e trés reais e
noventa e cinco centavos) e esta registrado nos livros da contabilidade.”

E considerando a inexisténcia, neste momento, das Demonstracoes Financeiras auditadas
da Acaua Energia S.A., na data base de 31 de janeiro de 2021, esta SFC, se atendo ao
supramencionado laudo, bem como ao balancete, de mesma data, recebido da SPE, nao
tem ressalvas acerca do valor patrimonial exposto no laudo.

JOSE HENRIQUE Assinado de forma digital por
JOSE HENRIQUE MENDES DE

MENDES DE OLIVEIRA:94878510463

OLIVEIRA:94878510463 Dados: 2021.03.04 20:58:53 -03'00'

José Henrique Mendes de Oliveira
Gerente da Superintendéncia de Contabilidade - SFC
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LAUDO DE AVALIACAO DO PATRIMONIO LiQUIDO CONTABIL DA ACAUA ENERGIA S.A. A SER
INCORPORADO PELA CHESF - COMPANHIA HIDRO ELETRICA DO SA0 FRANCISCO.

Aos

Acionistas e Administradores da

Acaui Energia S.A.

CHESF - Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco
Recife - PE

1. Dados da firma de auditoria

Chronus Auditores Independentes S/S

CNPJ: 09.631.256/0001-71

Endereco: Rua das Ninfas, 262, Sala 106, no Bairro da Boa Vista
Recife - PE
CEP 50.070-050

A Chronus Auditores Independentes S/S, é uma sociedade simples, contrato Social de constituicio
registrado no 22 Oficio de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoas Juridicas de Recife/PE,
em 31 de maio de 2008 e alteragdes posteriores também registradas, sendo a ultima delas datada de 15
de outubro de 2019; devidamente registrada no Conselho Regional de Contabilidade de Pernambuco -
CRC-PE sob 0 n? 000681/0-0, e na Comissao de Valores Mobiliarios - CVM, sob 0 n2 11.088, conforme
Ato Declaratério n® 10.127 de 24 de novembro de 2008.

Neste ato, representada pela sdcia infra-assinada, Rosivam Pereira Diniz, brasileira, casada, contadora,
inscrita no Conselho Regional de Contabilidade - PE, sob o n® 014050/0-4, portadora da Cédula de
Identidade RG n° 3.742.385 - SSP-PE, inscrita no Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda
sob o0 n° 688.394.304-82, residente e domiciliada na cidade de Recife, apresenta a seguir, o resultado de
seus trabalhos.

2. Companhia a ser incorporada:

Acauid Energia S.A.

CNPJ: 19.517.173/0001-00

Endereco: Av. Engenheiro Abdias de Carvalho, 1111, sala 405, Bairro do Prado
Recife-PE.
CEP 50.751-000

A Acaua Energia S.A (“Acaud”, “Incorporada” ou “Sociedade”), é uma sociedade de propésito especifico
(SPE) por agdes de capital fechado, tendo como Unico acionista a Companhia Hidro Elétrica do Sao
Francisco - Chesf. Foi constituida em 14 de novembro de 2013, sagrando-se vencedora do 5° Leildo de
Energia de Reserva (LER/2013) promovido pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL em 23
de agosto de 2013, cujo objeto é a estruturacdo, o desenvolvimento, a implantacdo e a exploracdo de
empreendimento de energia elétrica por fonte edlica localizado no Estado da Bahia, com 6 MW de
poténcia instalada.

A Acaua Energia S.A., juntamente com outras 10 (dez) Sociedades de Propdsito Especifico - SPE, é
membro do Consércio GPEXPAN constituido em 20 de janeiro de 2015 (com efeitos retroativos a 30 de
abril de 2014), com a finalidade de construcao e operacdao e manutencdo de subestacdo coletora e da



linha de transmissdo de interesse restrito entre as SPEs. A Incorporada faz parte dos Complexos Pindai
[, [Telll

3. Companhia incorporadora:

CHESF - Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco

CNPJ: 33.541.368/0001-16.

Endereco: Rua Delmiro Gouveia, 333 - Edificio André Falciao - San Martin
Recife - PE
CEP 50.761-901

A CHESF - Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco (“CHESF” ou “Incorporadora”) é uma
concessionaria de servico publico de energia elétrica controlada pela Eletrobras, é uma sociedade de
economia mista de capital aberto, criada pelo Decreto-Lei n® 8.031, de 03 de outubro de 1945, e
constituida na 12 Assembleia Geral de Acionistas, realizada em 15 de marco de 1948, tendo como
atividades principais a geracdo e a transmissdo de energia elétrica, atuando em todo o territério
nacional.

4. Objetivo da avaliacido

0 presente laudo foi preparado com o objetivo exclusivo de suportar o processo de incorporagao total
do patrimoénio liquido contabil da Acaud Energia S.A. pela CHESF de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, e ndo deve ser utilizado para outros fins.

Nossa avaliacao foi realizada de acordo com o Comunicado Técnico CTA 20 (R1) - Laudos de Avaliacio
Emitidos por Auditor Independente, emitida pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC).

A avaliacdo do patrimonio liquido contabil realizado por meio de balanco patrimonial em 31 janeiro de
2021.

5. Justificacao da incorporacao

Em 19 de outubro de 2020, a Eletrobras, por meio de Comunicado ao Mercado, informou que a sua
Diretoria Executiva aprovou, naquela data, a compra, pela CHESF, da participacio acionaria da Sequoia
Capital Ltda. (“Sequoia”) nas Sociedades de Propdsito Especifico (“SPEs”) dos Complexos Pindai I, Il e
[1I, para posterior incorporag¢do da SPE pela CHESF.

Em 26 de janeiro de 2021, a CHESF concluiu a aquisicao de 100% das a¢des da Sequoia Capital, que
detinha participacdo nas SPEs dos Complexos Pindai I, II e III.

A Incorporacdo esta inserida no contexto da reorganizacao societaria da Companhia Hidro Elétrica do
Sao Francisco - CHESF, tendo por objetivo, dentre outros, a simplificacido da estrutura societaria e
administrativa das empresas do Grupo, além de reforcar a sua dindmica operacional, econdmica e
competitiva.

A Incorporacdo trara vantagens a Incorporadora e a Incorporada, pois representara racionalizacdo na
estrutura societaria e maior aproveitamento da sinergia existente entre as sociedades, com a diminuicao
de custos financeiros, operacionais e administrativos, gerando beneficios e maior eficiéncia para ambas.

Como a Acaui Energia S.A. é sociedade 100% detida pela Companhia Hidro Elétrica do Sio Francisco
- CHESF e a Incorporadora absorvera integralmente o acervo liquido da Incorporada em substituicio as



CHRONUS

[TORES

quotas de que era titular, que serdo canceladas em virtude da Incorporagao, nao havera aumento do
capital social da Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco - CHESF, em decorréncia da operagao.

O patrimo6nio liquido da Acaua Energia S.A. é superior ao montante do capital a realizar, atendendo deste
modo o caput do Art. 226 da Lei 6.404/76.

6. Critério de Avaliacio

0 valor liquido do acervo patrimonial foi determinado exclusivamente com base na posicdo contabil
apresentada no Balango Patrimonial da Acaua Energia S.A., levantado em 31 de janeiro de 2021, para
esse fim (Anexo I), elaborado sob a responsabilidade da Administragao.

7. Responsabilidade da Administracéo sobre as informacdes contabeis

A Administracao da Sociedade é responsavel pela escrituracdo dos livros e elaboracdo de informagdes
contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos
relevantes que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de tais informacdes
contabeis livres de distorcio relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. O resumo
das principais praticas contabeis adotadas pela Sociedade esta descrito no Anexo II do laudo de
avaliacao.

8. Alcance dos trabalhos

Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusado sobre o valor contabil do patrimonio liquido da
Acaud Energia S.A. em 31 de janeiro de 2021, com base nos trabalhos conduzidos de acordo com o
Comunicado Técnico CTA 20, aprovado pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC), que prevé a
aplicacao de procedimentos de exame de auditoria no balanco patrimonial. Assim, efetuamos o exame
do referido balango patrimonial da Sociedade de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, que requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja
planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que o patriménio liquido contabil
apurado para a elaboracio de nosso laudo de avaliacio esta livre de distorcdo relevante. Uma auditoria
envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencio de evidéncia a respeito dos valores
contabilizados. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a
avaliacdo dos riscos de distor¢do relevante no patrimdnio liquido, independentemente se causada por
fraude ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a
elaboracdo do balango patrimonial da Sociedade para planejar os procedimentos de auditoria que sao
apropriados nas circunstancias, mas, ndo, para fins de expressar uma opinido sobre a efetividade desses
controles internos da Sociedade. Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequacdo das politicas
contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administracdo. Acreditamos
que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa conclusio.

9. Metodologia Aplicada

Nossos trabalhos compreenderam, principalmente: (a) aplicacdo de procedimentos de revisio analitica;
(b) indagacdo e discussdo com os administradores responsaveis pelas areas contabil, financeira e
operacional da Acaud Energia S.A., quanto aos principais critérios adotados na elabora¢do das
demonstracdes contabeis; (c) Indagacao e discussdo com os assessores juridicos da Acaud Energia S.A.,
quanto a existéncia de possiveis contingéncias de natureza tributaria, civel, trabalhista que ndo estejam
adequadamente divulgadas nas demonstragdes contabeis; e (d) revisdo das informacgdes e dos eventos
subsequentes que tenham ou possam vir a ter efeitos relevantes sobre a situa¢do financeira e as
operagdes da Acaua Energia S.A.
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10. Conclusio

Com base nos trabalhos efetuados, concluimos que o valor dos bens, dos direitos e das obrigacdes que
integram o patriménio liquido contabil da Acaua Energia S.A., conforme balanco patrimonial em 31 de
janeiro de 2021, é de R$ 48.018.563,95 (quarenta e oito milhdes, dezoito mil, quinhentos e
sessenta e trés reais e noventa e cinco centavos) e esta registrado nos livros da contabilidade.

0 resumo do patrimonio liquido contabil pode ser assim apresentado:

ACAUA ENERGIA S/A
Valores em R$
Ativo
Ativo circulante 5.552.305,67
Ativo nio circulante 45,754.916,95
Realizavel a longo prazo 2.542.970,68
Imobilizado 43.198.147,91
Intangivel 13.798,36
Total do ativo 51.307.222,62
Passivo
Passivo circulante 576.050,73
Passivo ndo circulante 2.712.607,94
Patriménio liquido 48.018.563,95
Total do passivo 51.307.222,62

11. Outros assuntos

De acordo com as normas profissionais estabelecidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, nao
temos conhecimento de conflito de interesse, direto ou indireto, tampouco de qualquer outra
circunstancia que represente conflito de interesse em relacdo aos servicos que foram por noés prestados
e declaro nao ter interesse, direto ou indireto, nas Companhias ou na operagao.

Nao temos conhecimento de nenhuma acao da administra¢cdo da Sociedade que tenha como objetivo
direcionar, limitar, dificultar ou praticar quaisquer atos que tenham ou possam ter comprometido o
acesso, a utilizacao ou o conhecimento de informagdes, bens, documentos ou metodologias de trabalho
relevantes para a qualidade das respectivas conclusdes.

Recife- PE, 12 de marg¢o de 2021.

Chronus Auditores Independentes S.S.
CVM 11088 - CRC-PE-000681/0
ROSIVAM PEREIRA Assinado de forma digital por
ROSIVAM PEREIRA DINIZ:68839430482
DINIZ:68839430482 Dados: 2021.03.04 12:42:04 -03'00'
Rosivam Pereira Diniz

Contadora CRC-PE-014050/0
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Anexo I - Balangos patrimoniais da Acaua Energia S.A. para incorporaciao pela CHESF - Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco
em 31 de janeiro de 2021.

(Valores expressos em Reais)

31/01/2021 31/01/2021
ATIVO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO
ATIVO CIRCULANTE PASSIVO CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 3.434.022,10 Fornecedores 77.673,21
Concessionarias, permissionarias e outros créditos 1.791.588,35 Obrigagdes tributarias 436.807,41
Tributos a compensar 4.174,17 Obrigagdes sociais e trabalhistas -
Despesas antecipadas - Prémios de seguros 570,68 Obrigagdes com partes relacionadas 16.942,68
Demais ativos circulantes 13.848,91 Arrendamentos 44.015,43
Créditos com partes relacionadas 89.964,96 Outros 612,00
Depdsitos judiciais e caugdes 218.136,50
5.552.305,67 576.050,73
ATIVO NAO CIRCULANTE PASSIVO NAO CIRCULANTE
Tributos a compensar 129.248,68 Arrendamentos 439.389,74
Direito de uso 2.413.722,00 Provisdo para desmobilizagdo de ativos 2.273.218,20
Imobilizado 43.198.147,91 Bens de consorcio, liquido -
Intangivel 13.798,36 Outros -
45.754.916,95 2.712.607,94
PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social 50.730.000,00
Prejuizos acumulados - 2.711.436,05
48.018.563,95
TOTAL DO ATIVO 51.307.222,62 TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIiQUIDO 51.307.222,62



ANEXO II - Resumo das principais praticas contabeis

a) Receita de Compartilhamento de Instalagdes.

As empresas componentes do Consoércio, por decorréncia da autorizagdo outorgada pelo Ministério de Minas e Energia,
instalaram, operam e mantém a Subestagdo Coletora de sua propriedade, localizada na Fazenda Lapa, Estrada Guirapa
a Tanque - zona rural do municipio de Pindai/BA (“SE GPEXPAN") e demais instala¢des de transmissao.

As Edlicas PINDA estio realizando obras de implantagio das suas Instalagdes de Conexdo, arcando com os
investimentos e demais custos associados, e posteriormente firmando o Termo de Transferéncia Ndo Onerosa - TTNO,
para transferéncia dos ativos incorporados a SE GPEXPAN ao GPEXPAN.

Assim, em 03.07.2019, foi firmado Contrato estabelecendo as condig¢des, procedimentos, responsabilidades técnico-
operacionais e comerciais que irdo regular o assunto.

A apropriacdo da receita por SPE obedece ao critério da poténcia instalada de cada uma.

b) Caixa e equivalentes de caixa

Incluem saldos de caixa, depdsitos bancarios a vista e as aplica¢des financeiras com liquidez imediata. Sdo classificadas
como ativos financeiros e estio registrados pelos valores de custo acrescido dos rendimentos auferidos até a data do
balanco, que nio excedem o seu valor de mercado ou de realizagio.

A Sociedade considera equivalente de caixa uma aplicagdo financeira com liquidez imediata, com vencimento original
de até trés meses a partir da data da contratacgdo e estdo sujeitos a um insignificante risco de mudanca de valor.

c) Imobilizado

E demonstrado ao custo de aquisi¢io e, quando aplicavel, ajustado ao valor recuperavel (impairment). As depreciagdes
sdo calculadas pelo método linear com base em taxas que contemplam a vida util econémica dos bens.

O custo dos ativos construidos pela propria Sociedade inclui o custo de materiais e mio de obra direta, quaisquer outros
custos para colocar o ativo no local e condigao necessaria para que esses sejam capazes de operar da forma pretendida
pela Administragao.

d) Tributacdo: (i) Programa de Integragdo Social - PIS - 1,65% sobre faturamento e 0,65% sobre receitas financeiras;
(ii) Contribuigdo para Financiamento da Seguridade Social - COFINS - 7,6% sobre faturamento e 4,0% sobre as receitas
financeiras; (iii) Imposto de Renda e Contribuicdo Social - a forma de tributacdo adotada é a do Lucro Real. A
Contribuigdo Social é calculada a aliquota de 9% sobre o lucro tributavel e o Imposto de Renda calculado a aliquota de
15% sobre o lucro tributavel, acrescido do adicional de 10% nos termos da legislagdo em vigor. A Administragdo
periodicamente avalia a posicao fiscal das situagées as quais a regulamentacio fiscal requer interpretacdes e estabelece
provisdes quando apropriado.

e) Provisdes: Provisdes sdo reconhecidas quando a Sociedade possui uma obrigacdo presente (legal ou construtiva)
resultante de um evento passado, cuja liquidagio seja considerada como provavel e seu montante possa ser estimado
de forma confiavel. A despesa relativa a qualquer provisdo é apresentada na demonstragdo do resultado.
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0 montante reconhecido como uma provisao é a melhor estimativa do valor requerido para liquidar a obrigagdo na data
do balancgo, levando em conta os riscos e incertezas inerentes ao processo de estimativa do valor da obrigacdo.

f) Ativos e obrigacdes contratuais: Refere-se a saldos de contratos para construgdo do parque edlico, cuja prestagio
de servigo e/ou recebimento dos equipamentos ja foram realizados. Portanto, foram provisionados no passivo como
contrapartida do ativo imobilizado da Sociedade.

g) Provisdo para desmobilizagdo: a Sociedade assumiu obrigacdes de retirada de ativos decorrentes de exigéncias
contratuais e legais relacionadas a arrendamento do terreno onde o empreendimento edlico esta localizado. A provisdo
foi reconhecida do inicio da operacido do parque e foi mensurada ao seu valor justo sendo revisada periodicamente. Os
custos de desmobilizacdo do ativo foram capitalizados como parte do valor contabil do ativo relacionado e serdo
depreciados pelo prazo de autorizacdo do parque eélico.

h) Outros ativos e passivos: um ativo é reconhecido no balango quando for provavel que seus beneficios economicos
futuros serdo gerados em favor da Sociedade e seu custo ou valor puder ser mensurado com seguran¢a. Um passivo é
reconhecido no balango quando a Sociedade possui uma obrigacdo legal ou constituida como resultado de um evento
passado, sendo provavel que um recurso econdmico seja requerido para liquida-lo. As provisdes sdo registradas tendo
como base as melhores estimativas do risco envolvido.

i) Ajuste a valor presente de ativos e passivos: Os ativos e passivos monetarios de longo prazo, e os de curto prazo
quando o efeito é considerado relevante em relagdo as demonstragées contabeis tomadas em conjunto, sdo ajustados
pelo seu valor presente.

j) Direitos de uso - CPC 06 - Arrendamentos: A Sociedade e demais empresas do Complexo adotaram o CPC 06 (R2),
somente para arrendamentos de terras com vigéncia superior a 12 meses a partir data da adogdo inicial (curto prazo).
Aluguéis administrativos, por seu valor abaixo do minimo estabelecido, ndo foram incluidos nesta mensuragdo.
Anualmente os critérios serdo revisados. A adog¢do do CPC 06 (R2) gerou um aumento do ativo, pelo reconhecimento do
direito do uso dos ativos arrendados e o respectivo aumento do passivo, conforme demonstrado:
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INFORMACAO TECNICA

SOBRE O LAUDO DE AVALIACAO DO PATRIMONIO
LIQUIDO DA ANGICAL 2 ENERGIA S.A.

Superintendéncia de Contabilidade — SFC
Diretoria Financeira — DF

Recife, marco de 2021



I — Introducao

Esta informacao técnica foi elaborada com o objetivo de evidenciar a opinido da
Superintendéncia de Contabilidade (“SFC”) da Chesf, sobre o Laudo de avaliacao do
patrimonio liquido contabil, apurado por meio dos livros contabeis em 31 de janeiro de
2021, relativo a Sociedade de Proposito Especifico (“SPE”) — Angical 2 Energia S.A.,
emitido pela empresa CHRONUS Auditores Independentes S.S., em 01 de marco de 2021.

II — Comentarios
Baseado no laudo supracitado (anexo), comentamos:
Considerando o exposto na conclusao do Laudo, qual seja:

“Com base nos trabalhos efetuados, concluimos que o valor dos bens, dos direitos e das
obrigacoes que integram o patrimonio liquido contabil da Angical 2 Energia S.A.,
conforme balanco patrimonial em 31 de janeiro de 2021, é de R$ 70.118.729,89
(Setenta milhoes, cento e dezoito mil, setecentos e vinte e nove reais e
oitenta e nove centavos) e esta registrado nos livros da contabilidade.”

E considerando a inexisténcia, neste momento, das Demonstracoes Financeiras auditadas
da Angical 2 Energia S.A., na data base de 31 de janeiro de 2021, esta SFC, se atendo ao
supramencionado laudo, bem como ao balancete, de mesma data, recebido da SPE, nao
tem ressalvas acerca do valor patrimonial exposto no laudo.

Assinado de forma digital por JOSE

JOSE HENRIQUE MENDES  itNRIQUE MENDES OF
DE OLIVEIRA:94878510463 OLVERA94878510463

Dados: 2021.03.04 21:24:13 -03'00'

José Henrique Mendes de Oliveira
Gerente da Superintendéncia de Contabilidade - SFC
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LAUDO DE AVALIACAO DO PATRIMONIO LiQUIDO CONTABIL DA ANGICAL 2 ENERGIA S.A. A SER
INCORPORADO PELA CHESF - COMPANHIA HIDRO ELETRICA DO SA0 FRANCISCO.

Aos

Acionistas e Administradores da

Angical 2 Energia S.A.

CHESF - Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco
Recife - PE

1. Dados da firma de auditoria

Chronus Auditores Independentes S/S

CNPJ: 09.631.256/0001-71

Endereco: Rua das Ninfas, 262, Sala 106, no Bairro da Boa Vista
Recife - PE
CEP 50.070-050

A Chronus Auditores Independentes S/S, é uma sociedade simples, contrato Social de constituicao
registrado no 22 Oficio de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoas Juridicas de Recife/PE,
em 31 de maio de 2008 e alteragdes posteriores também registradas, sendo a ultima delas datada de 15
de outubro de 2019; devidamente registrada no Conselho Regional de Contabilidade de Pernambuco -
CRC-PE sob 0 n® 000681/0-0, e na Comissao de Valores Mobiliarios — CVM, sob 0 n2 11.088, conforme
Ato Declaratério n°® 10.127 de 24 de novembro de 2008.

Neste ato, representada pela sdcia infra-assinada, Rosivam Pereira Diniz, brasileira, casada, contadora,
inscrita no Conselho Regional de Contabilidade - PE, sob o n° 014050/0-4, portadora da Cédula de
Identidade RG n° 3.742.385 - SSP-PE, inscrita no Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda
sob o0 n° 688.394.304-82, residente e domiciliada na cidade de Recife, apresenta a seguir, o resultado de
seus trabalhos.

2. Companbhia a ser incorporada:

Angical 2 Energia S.A.

CNPJ: 19.526.394/0001-44

Endereco: Av. Engenheiro Abdias de Carvalho, 1111, sala 405, Bairro do Prado
Recife-PE.
CEP 50.751-000

A Angical 2 Energia S.A (“Angical 2", “Incorporada” ou “Sociedade”), é uma sociedade de propdsito
especifico (SPE) por acoes de capital fechado, tendo como Unico acionista a Companhia Hidro Elétrica
do Sao Francisco - Chesf. Foi constituida em 14 de novembro de 2013, sagrando-se, vencedora do 5°
Leildo de Energia de Reserva (LER/2013) promovido pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL
em 23 de agosto de 2013, cujo objeto é a estruturacio, o desenvolvimento, a implantacio e a exploracdo
de empreendimento de energia elétrica por fonte eolica localizado no Estado da Bahia, com 10 MW de
poténcia instalada.

A Angical 2 Energia S.A., juntamente com outras 10 (dez) Sociedades de Propdsito Especifico - SPE, é
membro do Consércio GPEXPAN constituido em 20 de janeiro de 2015 (com efeitos retroativos a 30 de
abril de 2014), com a finalidade de construgdo e operagdo e manutenc¢do de subestacdo coletora e da
linha de transmissdo de interesse restrito entre as SPEs. A Incorporada faz parte dos Complexos Pindai
[, 1l elll
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3. Companhia incorporadora:

CHESF - Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco

CNPJ/MF n° 33.541.368/0001-16.

Endereco: Rua Delmiro Gouveia, 333 - Edificio André Falcao - San Martin
Recife - PE
CEP 50.761-901

A CHESF - Companhia Hidro Elétrica do Sdo Francisco (“CHESF” ou “Incorporadora”) é uma
concessionaria de servigo publico de energia elétrica controlada pela Eletrobras, é uma sociedade de
economia mista de capital aberto, criada pelo Decreto-Lei n® 8.031, de 03 de outubro de 1945, e
constituida na 12 Assembleia Geral de Acionistas, realizada em 15 de margo de 1948, tendo como
atividades principais a geracdo e a transmissdo de energia elétrica, atuando em todo o territério
nacional.

4. QObjetivo da avaliacdo

O presente laudo foi preparado com o objetivo exclusivo de suportar o processo de incorporagdo total
do patrimonio liquido contabil da Angical 2 Energia S.A. pela CHESF de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, e ndo deve ser utilizado para outros fins.

Nossa avaliacdo foi realizada de acordo com o Comunicado Técnico CTA 20 (R1) - Laudos de Avaliacdo
Emitidos por Auditor Independente, emitida pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC).

A avaliacdo do patrimonio liquido contabil realizado por meio de balan¢o patrimonial em 31 janeiro de
2021.

5. Justificacdo da incorporacao

Em 19 de outubro de 2020, a Eletrobras, por meio de Comunicado ao Mercado, informou que a sua
Diretoria Executiva aprovou, naquela data, a compra, pela CHESF, da participacao acionaria da Sequoia
Capital Ltda. (“Sequoia”) nas Sociedades de Propésito Especifico (“SPEs”) dos Complexos Pindai [, Il e
I1I, para posterior incorporac¢ido da SPE pela CHESF.

Em 26 de janeiro de 2021, a CHESF concluiu a aquisicdo de 100% das acdes da Sequoia Capital, que
detinha participacdo nas SPEs dos Complexos Pindai I, Il e III.

A Incorporacio esta inserida no contexto da reorganizagao societaria da Companhia Hidro Elétrica do
Sao Francisco - CHESF, tendo por objetivo, dentre outros, a simplificacdo da estrutura societaria e
administrativa das empresas do Grupo, além de refor¢ar a sua dindmica operacional, econémica e
competitiva.

A Incorporacdo trard vantagens a Incorporadora e a Incorporada, pois representara racionalizacdo na
estrutura societaria e maior aproveitamento da sinergia existente entre as sociedades, com a diminuicio
de custos financeiros, operacionais e administrativos, gerando beneficios e maior eficiéncia para ambas.

Como a Angical 2 Energia S.A. é sociedade 100% detida pela Companhia Hidro Elétrica do Sao
Francisco - CHESF e a Incorporadora absorvera integralmente o acervo liquido da Incorporada em
substituicdo as quotas de que era titular, que serdo canceladas em virtude da Incorporagdo, ndo havera
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aumento do capital social da Companhia Hidro Elétrica do Sdo Francisco - CHESF, em decorréncia
da operacao.

0 patrimonio liquido da Angical 2 Energia S.A. é superior ao montante do capital a realizar, atendendo
deste modo o caput do Art. 226 da Lei 6.404/76.

6. Critério de Avaliacio

O valor liquido do acervo patrimonial foi determinado exclusivamente com base na posicao contabil
apresentada no Balang¢o Patrimonial da Angical 2 Energia S.A., levantado em 31 de janeiro de 2021,
para esse fim (Anexo I), elaborado sob a responsabilidade da Administragao.

7. Responsabilidade da Administracéio sobre as informacodes contabeis

A Administracdo da Sociedade é responsavel pela escrituracao dos livros e elaboracio de informacoes
contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos
relevantes que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracio de tais informacdes
contabeis livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. O resumo
das principais praticas contdbeis adotadas pela Sociedade esta descrito no Anexo Il do laudo de
avaliacao.

8. Alcance dos trabalhos

Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusado sobre o valor contabil do patriménio liquido da
Angical 2 Energia S.A. em 31 de janeiro de 2021, com base nos trabalhos conduzidos de acordo com o
Comunicado Técnico CTA 20, aprovado pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC), que prevé a
aplicacdo de procedimentos de exame de auditoria no balanco patrimonial. Assim, efetuamos o exame
do referido balango patrimonial da Sociedade de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, que requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja
planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que o patrimonio liquido contabil
apurado para a elaboracao de nosso laudo de avaliacao esta livre de distor¢do relevante. Uma auditoria
envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtencao de evidéncia a respeito dos valores
contabilizados. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a
avaliacdo dos riscos de distor¢do relevante no patrimdnio liquido, independentemente se causada por
fraude ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a
elaboracdo do balango patrimonial da Sociedade para planejar os procedimentos de auditoria que sao
apropriados nas circunstancias, mas, ndo, para fins de expressar uma opiniao sobre a efetividade desses
controles internos da Sociedade. Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequacao das politicas
contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administracao. Acreditamos
que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa conclusao.

9. Metodologia Aplicada

Nossos trabalhos compreenderam, principalmente: (a) aplicacdo de procedimentos de revisao analitica;
(b) indagacdo e discussdo com os administradores responsaveis pelas areas contdbil, financeira e
operacional da Angical 2 Energia S.A., quanto aos principais critérios adotados na elaboracao das
demonstragdes contabeis; (c) Indagacdo e discussdao com os assessores juridicos da Angical 2 Energia
S.A., quanto a existéncia de possiveis contingéncias de natureza tributaria, civel, trabalhista que nédo
estejam adequadamente divulgadas nas demonstrag¢des contabeis; e (d) revisdo das informagdes e dos
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eventos subsequentes que tenham ou possam vir a ter efeitos relevantes sobre a situacdo financeira e
as operagdes da Angical 2 Energia S.A.

10. Conclusio

Com base nos trabalhos efetuados, concluimos que o valor dos bens, dos direitos e das obrigacdes que
integram o patrimonio liquido contabil da Angical 2 Energia S.A., conforme balango patrimonial em 31
de janeiro de 2021, é de R$ 70.118.729,89 (Setenta milhdes, cento e dezoito mil, setecentos e vinte
e nove reais e oitenta e nove centavos) e esta registrado nos livros da contabilidade.

0 resumo do patrimonio liquido contabil pode ser assim apresentado:

ANGICAL 2 ENERGIA S/A
Valores em R$
Ativo
Ativo circulante 9.233.571,99
Ativo nio circulante 71.997.009,69
Realizavel a longo prazo 1.060.197,51
Imobilizado 70.913.814,91
Intangivel 22.997,27
Total do ativo 81.230.581,68
Passivo
Passivo circulante 1.054.365,22
Passivo ndo circulante 10.057.486,57
Patriménio liquido 70.118.729,89
Total do passivo 81.230.581,68

11. Outros assuntos

De acordo com as normas profissionais estabelecidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, ndo
temos conhecimento de conflito de interesse, direto ou indireto, tampouco de qualquer outra
circunstancia que represente conflito de interesse em relacao aos servigos que foram por nds prestados
e declaro nao ter interesse, direto ou indireto, nas Companhias ou na operacao.

Nao temos conhecimento de nenhuma ac¢ao da administracdo da Sociedade que tenha como objetivo
direcionar, limitar, dificultar ou praticar quaisquer atos que tenham ou possam ter comprometido o
acesso, a utilizacdo ou o conhecimento de informacoes, bens, documentos ou metodologias de trabalho
relevantes para a qualidade das respectivas conclusdes.

Recife- PE, 12 de margo de 2021.

Chronus Auditores Independentes S.S.
CVM 11088 - CRC-PE-000681/0

ROSlVAM PEREl RA Assinado de forma digital por

ROSIVAM PEREIRA DINIZ:68839430482
DINIZ:68839430482 Dados: 2021.03.04 15:15:02 -03'00"
Rosivam Pereira Diniz
Contadora CRC-PE-014050/0
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Anexo I - Balangos patrimoniais da Angical 2 Energia S.A. para incorporacio pela CHESF - Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco
em 31 de janeiro de 2021.

(Valores expressos em Reais)

31/01/2021 31/01/2021
ATIVO PASSIVO E PATRIMONIO LIiQUIDO
ATIVO CIRCULANTE PASSIVO CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 6.962.621,45 Fornecedores 221.592,44
Concessiondrias, permissionarias e outros créditos 1.906.027,05 Obrigagdes tributarias 658.599,00
Tributos a compensar 9.929,73 Obrigagdes sociais e trabalhistas -
Despesas antecipadas - Prémios de seguros 951,14 Obrigagdes com partes relacionadas 97.779,47
Demais ativos circulantes 10.429,44 Arrendamentos 74.394,88
Créditos com partes relacionadas 146.653,44 Outros 1.999,43
Depésitos judiciais e caugdes 196.959,74
9.233.571,99 1.054.365,22
ATIVO NAO CIRCULANTE PASSIVO NAO CIRCULANTE
Tributos a compensar 272.011,74 Arrendamentos 713.790,89
Direito de uso 788.185,77 Provisdo para desmobiliza¢do de ativos 3.788.697,00
Imobilizado 70.913.814,91 Bens de consoércio, liquido 5.554.998,68
Intangivel 22.997,27 Outros -
71.997.009,69 10.057.486,57
PATRIMONIO LiQUIDO
Capital social 74.420.000,00
Prejuizos acumulados - 4.301.270,11
70.118.729,89
TOTAL DO ATIVO 81.230.581,68 TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 81.230.581,68



ANEXO II - Resumo das principais praticas contabeis

a) Receita de Compartilhamento de Instalagdes.

As empresas componentes do Consoércio, por decorréncia da autorizagio outorgada pelo Ministério de Minas e Energia,
instalaram, operam e mantém a Subestag¢do Coletora de sua propriedade, localizada na Fazenda Lapa, Estrada Guirapa
a Tanque - zona rural do municipio de Pindai/BA (“SE GPEXPAN”) e demais instala¢es de transmissio.

As Edlicas PINDAI estio realizando obras de implantagio das suas Instalacbes de Conexdo, arcando com os
investimentos e demais custos associados, e posteriormente firmando o Termo de Transferéncia Ndo Onerosa - TTNO,
para transferéncia dos ativos incorporados a SE GPEXPAN ao GPEXPAN.

Assim, em 03.07.2019, foi firmado Contrato estabelecendo as condig¢des, procedimentos, responsabilidades técnico-
operacionais e comerciais que irdo regular o assunto.

A apropriagdo da receita por SPE obedece ao critério da poténcia instalada de cada uma.

b) Caixa e equivalentes de caixa

Incluem saldos de caixa, depésitos bancdrios a vista e as aplica¢des financeiras com liquidez imediata. Sdo classificadas
como ativos financeiros e estdo registrados pelos valores de custo acrescido dos rendimentos auferidos até a data do
balango, que ndo excedem o seu valor de mercado ou de realizagdo.

A Sociedade considera equivalente de caixa uma aplicac¢do financeira com liquidez imediata, com vencimento original
de até trés meses a partir da data da contratagdo e estdo sujeitos a um insignificante risco de mudanca de valor.

c) Imobilizado

E demonstrado ao custo de aquisi¢do e, quando aplicavel, ajustado ao valor recuperavel (impairment). As depreciagdes
sdo calculadas pelo método linear com base em taxas que contemplam a vida ttil econdmica dos bens.

O custo dos ativos construidos pela propria Sociedade inclui o custo de materiais e mao de obra direta, quaisquer outros
custos para colocar o ativo no local e condigdo necessaria para que esses sejam capazes de operar da forma pretendida
pela Administragdo.

d) Tributacdo: (i) Programa de Integragdo Social - PIS - 1,65% sobre faturamento e 0,65% sobre receitas financeiras;
(ii) Contribui¢do para Financiamento da Seguridade Social - COFINS - 7,6% sobre faturamento e 4,0% sobre as receitas
financeiras; (iii) Imposto de Renda e Contribuicdo Social - a forma de tributacdo adotada é a do Lucro Real. A
Contribuigdo Social é calculada a aliquota de 9% sobre o lucro tributavel e o Imposto de Renda calculado a aliquota de
15% sobre o lucro tributavel, acrescido do adicional de 10% nos termos da legislagdo em vigor. A Administragdo
periodicamente avalia a posicdo fiscal das situagées as quais a regulamentacio fiscal requer interpretagdes e estabelece
provisdes quando apropriado.

e) Provisdes: Provisoes sdo reconhecidas quando a Sociedade possui uma obriga¢io presente (legal ou construtiva)
resultante de um evento passado, cuja liquidagio seja considerada como provavel e seu montante possa ser estimado
de forma confiavel. A despesa relativa a qualquer provisio é apresentada na demonstracio do resultado.
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0 montante reconhecido como uma provisio é a melhor estimativa do valor requerido para liquidar a obrigagio na data
do balango, levando em conta os riscos e incertezas inerentes ao processo de estimativa do valor da obrigagdo.

f) Ativos e obrigacdes contratuais: Refere-se a saldos de contratos para construgdo do parque edlico, cuja prestacdo
de servigo e/ou recebimento dos equipamentos ja foram realizados. Portanto, foram provisionados no passivo como
contrapartida do ativo imobilizado da Sociedade.

g) Provisao para desmobilizacdo: a Sociedade assumiu obrigacdes de retirada de ativos decorrentes de exigéncias
contratuais e legais relacionadas a arrendamento do terreno onde o empreendimento edlico esta localizado. A provisdo
foi reconhecida do inicio da operagdo do parque e foi mensurada ao seu valor justo sendo revisada periodicamente. Os
custos de desmobilizacdo do ativo foram capitalizados como parte do valor contabil do ativo relacionado e serdo
depreciados pelo prazo de autoriza¢do do parque edlico.

h) Outros ativos e passivos: um ativo é reconhecido no balango quando for provavel que seus beneficios economicos
futuros serdo gerados em favor da Sociedade e seu custo ou valor puder ser mensurado com seguranga. Um passivo é
reconhecido no balan¢o quando a Sociedade possui uma obrigacdo legal ou constituida como resultado de um evento
passado, sendo provavel que um recurso econdmico seja requerido para liquida-lo. As provisdes sdo registradas tendo
como base as melhores estimativas do risco envolvido.

i) Ajuste a valor presente de ativos e passivos: Os ativos e passivos monetarios de longo prazo, e os de curto prazo
quando o efeito é considerado relevante em relacdo as demonstragdes contabeis tomadas em conjunto, sdo ajustados
pelo seu valor presente.

j) Direitos de uso - CPC 06 - Arrendamentos : A Sociedade e demais empresas do Complexo adotaram o CPC 06 (R2),
somente para arrendamentos de terras com vigéncia superior a 12 meses a partir data da adogao inicial (curto prazo).
Aluguéis administrativos, por seu valor abaixo do minimo estabelecido, ndo foram incluidos nesta mensuracao.
Anualmente os critérios serdo revisados. A adog¢do do CPC 06 (R2) gerou um aumento do ativo, pelo reconhecimento do
direito do uso dos ativos arrendados e o respectivo aumento do passivo, conforme demonstrado:
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I — Introducao

Esta informacao técnica foi elaborada com o objetivo de evidenciar a opinido da
Superintendéncia de Contabilidade (“SFC”) da Chesf, sobre o Laudo de avaliacdo do
patrimoénio liquido contabil, apurado por meio dos livros contabeis em 31 de janeiro de
2021, relativo a Sociedade de Proposito Especifico (“SPE”) — Arapapa Energia S.A.,
emitido pela empresa CHRONUS Auditores Independentes S.S., em 01 de marco de 2021.

II — Comentarios
Baseado no laudo supracitado (anexo), comentamos:
Considerando o exposto na conclusao do Laudo, qual seja:

“Com base nos trabalhos efetuados, concluimos que o valor dos bens, dos direitos e das
obrigacoes que integram o patriménio liquido contabil da Arapapa Energia S.A.,
conforme balango patrimonial em 31 de janeiro de 2021, é de R$ 36.337.005,72
(trinta e seis milhoes, trezentos e trinta e sete mil, cinco reais e setenta e
dois centavos) e esta registrado nos livros da contabilidade.”

E considerando a inexisténcia, neste momento, das Demonstracoes Financeiras auditadas
da Arapapa Energia S.A., na data base de 31 de janeiro de 2021, esta SFC, se atendo ao
supramencionado laudo, bem como ao balancete, de mesma data, recebido da SPE, nao
tem ressalvas acerca do valor patrimonial exposto no laudo.

JOSE HENRIQUE Assinado de forma digital por
JOSE HENRIQUE MENDES DE
MENDES DE OLIVEIRA:94878510463

OLIVEIRA:94878510463 Dados: 2021.03.04 21:25:24 -03'00'

José Henrique Mendes de Oliveira
Gerente da Superintendéncia de Contabilidade - SFC
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LAUDO DE AVALIACAO DO PATRIMONIO LIQUIDO CONTABIL DA ARAPAPA ENERGIA S.A. A SER
INCORPORADO PELA CHESF - COMPANHIA HIDRO ELETRICA DO SA0 FRANCISCO.

Aos

Acionistas e Administradores da

Arapapa Energia S.A.

CHESF - Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco
Recife - PE

1. Dados da firma de auditoria

Chronus Auditores Independentes S/S

CNPJ: 09.631.256/0001-71

Endereco: Rua das Ninfas, 262, Sala 106, no Bairro da Boa Vista
Recife - PE
CEP 50.070-050

A Chronus Auditores Independentes S/S, é uma sociedade simples, contrato Social de constituicio
registrado no 22 Oficio de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoas Juridicas de Recife/PE,
em 31 de maio de 2008 e alteragdes posteriores também registradas, sendo a ultima delas datada de 15
de outubro de 2019; devidamente registrada no Conselho Regional de Contabilidade de Pernambuco -
CRC-PE sob 0 n? 000681/0-0, e na Comissao de Valores Mobiliarios - CVM, sob 0 n2 11.088, conforme
Ato Declaratério n® 10.127 de 24 de novembro de 2008.

Neste ato, representada pela sdcia infra-assinada, Rosivam Pereira Diniz, brasileira, casada, contadora,
inscrita no Conselho Regional de Contabilidade - PE, sob o n® 014050/0-4, portadora da Cédula de
Identidade RG n° 3.742.385 - SSP-PE, inscrita no Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda
sob o0 n° 688.394.304-82, residente e domiciliada na cidade de Recife, apresenta a seguir, o resultado de
seus trabalhos.

2. Companhia a ser incorporada:

Arapapa Energia S.A.

CNPJ: 19.526.384/0001-09

Endereco: Av. Engenheiro Abdias de Carvalho, 1111, sala 405, Bairro do Prado
Recife-PE.
CEP 50.751-000

N«

A Arapapa Energia S.A (“Arapapd”, “Incorporada” ou “Sociedade”), é uma sociedade de propdsito
especifico (SPE) por acoes de capital fechado, tendo como dnico acionista a Companhia Hidro Elétrica
do Sao Francisco - Chesf. Foi constituida em 14 de novembro de 2013, sagrando-se, vencedora do 5°
Leilao de Energia de Reserva (LER/2013) promovido pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL
em 23 de agosto de 2013, cujo objeto é a estruturacdo, o desenvolvimento, a implantacdo e a exploracao
de empreendimento de energia elétrica por fonte edlica localizado no Estado da Bahia, com 4 MW de
poténcia instalada.

A Arapapa Energia S.A., juntamente com outras 10 (dez) Sociedades de Propdsito Especifico - SPE, é
membro do Consércio GPEXPAN constituido em 20 de janeiro de 2015 (com efeitos retroativos a 30 de
abril de 2014), com a finalidade de construcao e operacdao e manutencdo de subestacdo coletora e da



linha de transmissdo de interesse restrito entre as SPEs. A Incorporada faz parte dos Complexos Pindai
[, [Telll

3. Companhia incorporadora:

CHESF - Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco

CNPJ/MF n° 33.541.368/0001-16.

Endereco: Rua Delmiro Gouveia, 333 - Edificio André Falciao - San Martin
Recife - PE
CEP 50.761-901

A CHESF - Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco (“CHESF” ou “Incorporadora”) é uma
concessionaria de servico publico de energia elétrica controlada pela Eletrobras, é uma sociedade de
economia mista de capital aberto, criada pelo Decreto-Lei n® 8.031, de 03 de outubro de 1945, e
constituida na 12 Assembleia Geral de Acionistas, realizada em 15 de marco de 1948, tendo como
atividades principais a geracdo e a transmissdo de energia elétrica, atuando em todo o territério
nacional.

4. Objetivo da avaliacido

0 presente laudo foi preparado com o objetivo exclusivo de suportar o processo de incorporagao total
do patrimonio liquido contabil da Arapapa Energia S.A. pela CHESF de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, e ndo deve ser utilizado para outros fins.

Nossa avaliacao foi realizada de acordo com o Comunicado Técnico CTA 20 (R1) - Laudos de Avaliacio
Emitidos por Auditor Independente, emitida pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC).

A avaliacdo do patrimonio liquido contabil realizado por meio de balan¢o patrimonial em 31 janeiro de
2021.

5. Justificacao da incorporacao

Em 19 de outubro de 2020, a Eletrobras, por meio de Comunicado ao Mercado, informou que a sua
Diretoria Executiva aprovou, naquela data, a compra, pela CHESF, da participacio acionaria da Sequoia
Capital Ltda. (“Sequoia”) nas Sociedades de Propdsito Especifico (“SPEs”) dos Complexos Pindai I, Il e
[1I, para posterior incorporac¢do da SPE pela CHESF.

Em 26 de janeiro de 2021, a CHESF concluiu a aquisicao de 100% das a¢des da Sequoia Capital, que
detinha participacdo nas SPEs dos Complexos Pindai I, II e III.

A Incorporacao esta inserida no contexto da reorganizag¢io societaria da Companhia Hidro Elétrica do
Sao Francisco - CHESF, tendo por objetivo, dentre outros, a simplificacio da estrutura societaria e
administrativa das empresas do Grupo, além de reforcar a sua dindmica operacional, econdmica e
competitiva.

A Incorporacio trara vantagens a Incorporadora e a Incorporada, pois representara racionalizacdo na
estrutura societaria e maior aproveitamento da sinergia existente entre as sociedades, com a diminuicao
de custos financeiros, operacionais e administrativos, gerando beneficios e maior eficiéncia para ambas.

Como a Arapapa Energia S.A. é sociedade 100% detida pela Companhia Hidro Elétrica do Sao
Francisco - CHESF e a Incorporadora absorvera integralmente o acervo liquido da Incorporada em
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substituicdo as quotas de que era titular, que serao canceladas em virtude da Incorporagdo, ndo havera
aumento do capital social da Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco - CHESF, em decorréncia
da operacao.

O patrimonio liquido da Arapapa Energia S.A. é superior ao montante do capital a realizar, atendendo
deste modo o caput do Art. 226 da Lei 6.404/76

6. Critério de Avaliacao

0 valor liquido do acervo patrimonial foi determinado exclusivamente com base na posicdo contabil
apresentada no Balango Patrimonial da Arapapa Energia S.A., levantado em 31 de janeiro de 2021,
para esse fim (Anexo I), elaborado sob a responsabilidade da Administragao.

7. Responsabilidade da Administracéio sobre as informacdes contabeis

A Administracio da Sociedade é responsavel pela escrituracdo dos livros e elaboracao de informacdes
contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos
relevantes que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracio de tais informacoes
contabeis livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. O resumo
das principais praticas contabeis adotadas pela Sociedade estd descrito no Anexo Il do laudo de
avaliacao.

8. Alcance dos trabalhos

Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusao sobre o valor contabil do patrimonio liquido da
Arapapd Energia S.A. em 31 de janeiro de 2021, com base nos trabalhos conduzidos de acordo com o
Comunicado Técnico CTA 20, aprovado pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC), que prevé a
aplicacdo de procedimentos de exame de auditoria no balanco patrimonial. Assim, efetuamos o exame
do referido balango patrimonial da Sociedade de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, que requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja
planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que o patriménio liquido contabil
apurado para a elaboragdo de nosso laudo de avaliagdo estd livre de distor¢do relevante. Uma auditoria
envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencio de evidéncia a respeito dos valores
contabilizados. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a
avaliacdo dos riscos de distor¢io relevante no patrimdnio liquido, independentemente se causada por
fraude ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a
elaboracdo do balango patrimonial da Sociedade para planejar os procedimentos de auditoria que sao
apropriados nas circunstancias, mas, nio, para fins de expressar uma opinido sobre a efetividade desses
controles internos da Sociedade. Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequacio das politicas
contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administracdo. Acreditamos
que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa conclusio.

9. Metodologia Aplicada

Nossos trabalhos compreenderam, principalmente: (a) aplicagdo de procedimentos de revisado analitica;
(b) indagacdo e discussdo com os administradores responsaveis pelas areas contabil, financeira e
operacional da Arapapa Energia S.A., quanto aos principais critérios adotados na elaboracdo das
demonstragdes contabeis; (c€) Indagacdo e discussdo com os assessores juridicos da Arapapa Energia
S.A.,, quanto a existéncia de possiveis contingéncias de natureza tributaria, civel, trabalhista que nao
estejam adequadamente divulgadas nas demonstragdes contabeis; e (d) revisdo das informacgdes e dos
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eventos subsequentes que tenham ou possam vir a ter efeitos relevantes sobre a situac¢do financeira e
as operagdes da Arapapa Energia S.A.

10. Conclusio

Com base nos trabalhos efetuados, concluimos que o valor dos bens, dos direitos e das obrigacdes que
integram o patrimonio liquido contabil da Arapapa Energia S.A., conforme balang¢o patrimonial em 31
de janeiro de 2021, é de R$ 36.337.005,72 (trinta e seis milhdes, trezentos e trinta e sete mil, cinco
reais e setenta e dois centavos) e esta registrado nos livros da contabilidade.

0 resumo do patrimonio liquido contabil pode ser assim apresentado:

ARAPAPA ENERGIA S/A
Valores em R$
Ativo
Ativo circulante 3.284.524,91
Ativo nio circulante 35.187.913,09
Realizavel a longo prazo 5.519.453,97
Imobilizado 29.659.260,21
Intangivel 9.198,91
Total do ativo 38.472.438,00
Passivo
Passivo circulante 365.904,53
Passivo ndo circulante 1.769.527,75
Patriménio liquido 36.337.005,72
Total do passivo 38.472.438,00

11. Outros assuntos

De acordo com as normas profissionais estabelecidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, nao
temos conhecimento de conflito de interesse, direto ou indireto, tampouco de qualquer outra
circunstancia que represente conflito de interesse em relacdo aos servigos que foram por nés prestados
e declaro ndo ter interesse, direto ou indireto, nas Companhias ou na operagio.

Nao temos conhecimento de nenhuma ac¢ido da administragdo da Sociedade que tenha como objetivo
direcionar, limitar, dificultar ou praticar quaisquer atos que tenham ou possam ter comprometido o
acesso, a utilizacdo ou o conhecimento de informacdes, bens, documentos ou metodologias de trabalho
relevantes para a qualidade das respectivas conclusées.

Recife- PE, 12 de margo de 2021.

Chronus Auditores Independentes S.S.
CVM 11088 - CRC-PE-000681/0
ROSIVAM PEREIRA DINIZ:68839430482 fanedoetorma digtal por RosVAM PEREIRA DINIZ68839430462
Rosivam Pereira Diniz
Contadora CRC-PE-014050/0
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Anexo I - Balanc¢os patrimoniais da Arapapa Energia S.A. para incorporacio pela CHESF - Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco
em 31 de janeiro de 2021.

(Valores expressos em Reais)

31/01/2021 31/01/2021
ATIVO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO
ATIVO CIRCULANTE PASSIVO CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 2.523.557 Fornecedores 99.815
Concessionarias, permissiondrias e outros créditos 556.811 Obrigagdes tributarias 216.807
Tributos a compensar 413 Obrigagdes sociais e trabalhistas -
Despesas antecipadas - Prémios de seguros 380 Obrigagdes com partes relacionadas 21.408
Demais ativos circulantes 13.032 Arrendamentos 27.658
Créditos com partes relacionadas 61.549 Outros 216
Depésitos judiciais e caugdes 128.783
3.284.525 365.905
ATIVO NAO CIRCULANTE PASSIVO NAO CIRCULANTE
Tributos a compensar 48.485 Arrendamentos 254.049
Direito de uso 5.470.969 Provisdo para desmobilizagdo de ativos 1.515.479
Imobilizado 29.659.260 Bens de consércio, liquido -
Intangivel 9.199 Outros -
35.187.913 1.769.528

PATRIMONIO LiQUIDO

Capital social 39.422.000

Prejuizos acumulados (3.084.994)

36.337.006

TOTAL DO ATIVO 38.472.438 TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 38.472.438



ANEXO II - Resumo das principais praticas contabeis

a) Receita de Compartilhamento de Instalagdes.

As empresas componentes do Consoércio, por decorréncia da autorizagdo outorgada pelo Ministério de Minas e Energia,
instalaram, operam e mantém a Subestagdo Coletora de sua propriedade, localizada na Fazenda Lapa, Estrada Guirapa
a Tanque - zona rural do municipio de Pindai/BA (“SE GPEXPAN") e demais instalagdes de transmissao.

As Eélicas PINDA estio realizando obras de implantagio das suas Instalagdes de Conexdo, arcando com os
investimentos e demais custos associados, e posteriormente firmando o Termo de Transferéncia Nao Onerosa - TTNO,
para transferéncia dos ativos incorporados a SE GPEXPAN ao GPEXPAN.

Assim, em 03.07.2019, foi firmado Contrato estabelecendo as condig¢des, procedimentos, responsabilidades técnico-
operacionais e comerciais que irdo regular o assunto.

A apropriacdo da receita por SPE obedece ao critério da poténcia instalada de cada uma.

b) Caixa e equivalentes de caixa

Incluem saldos de caixa, depdsitos bancarios a vista e as aplica¢des financeiras com liquidez imediata. Sdo classificadas
como ativos financeiros e estdo registrados pelos valores de custo acrescido dos rendimentos auferidos até a data do
balanco, que nio excedem o seu valor de mercado ou de realizagdo.

A Sociedade considera equivalente de caixa uma aplicagdo financeira com liquidez imediata, com vencimento original
de até trés meses a partir da data da contratacgio e estdo sujeitos a um insignificante risco de mudanca de valor.

c) Imobilizado

E demonstrado ao custo de aquisi¢io e, quando aplicavel, ajustado ao valor recuperavel (impairment). As depreciagdes
sdo calculadas pelo método linear com base em taxas que contemplam a vida ttil econdmica dos bens.

O custo dos ativos construidos pela prdopria Sociedade inclui o custo de materiais e mio de obra direta, quaisquer outros
custos para colocar o ativo no local e condigdo necessaria para que esses sejam capazes de operar da forma pretendida
pela Administragao.

d) Tributacdo: (i) Programa de Integragdo Social - PIS - 1,65% sobre faturamento e 0,65% sobre receitas financeiras;
(ii) Contribuigdo para Financiamento da Seguridade Social - COFINS - 7,6% sobre faturamento e 4,0% sobre as receitas
financeiras; (iii) Imposto de Renda e Contribuicdo Social - a forma de tributacdo adotada é a do Lucro Real. A
Contribuigdo Social é calculada a aliquota de 9% sobre o lucro tributavel e o Imposto de Renda calculado a aliquota de
15% sobre o lucro tributavel, acrescido do adicional de 10% nos termos da legislagdo em vigor. A Administragdo
periodicamente avalia a posi¢do fiscal das situagées as quais a regulamentacio fiscal requer interpretagdes e estabelece
provisdes quando apropriado.

e) Provisdes: Provisdes sdo reconhecidas quando a Sociedade possui uma obrigac¢do presente (legal ou construtiva)
resultante de um evento passado, cuja liquidacdo seja considerada como provavel e seu montante possa ser estimado
de forma confiavel. A despesa relativa a qualquer provisdo é apresentada na demonstrac¢io do resultado.
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0 montante reconhecido como uma provisao é a melhor estimativa do valor requerido para liquidar a obrigagdo na data
do balancgo, levando em conta os riscos e incertezas inerentes ao processo de estimativa do valor da obrigacdo.

f) Ativos e obrigacdes contratuais: Refere-se a saldos de contratos para construgdo do parque edlico, cuja prestagdo
de servigo e/ou recebimento dos equipamentos ja foram realizados. Portanto, foram provisionados no passivo como
contrapartida do ativo imobilizado da Sociedade.

g) Provisdo para desmobilizagdo: a Sociedade assumiu obrigacdes de retirada de ativos decorrentes de exigéncias
contratuais e legais relacionadas a arrendamento do terreno onde o empreendimento edlico esta localizado. A provisdo
foi reconhecida do inicio da operacdo do parque e foi mensurada ao seu valor justo sendo revisada periodicamente. Os
custos de desmobilizacdo do ativo foram capitalizados como parte do valor contabil do ativo relacionado e serdo
depreciados pelo prazo de autorizacdo do parque eélico.

h) Outros ativos e passivos: um ativo é reconhecido no balango quando for provavel que seus beneficios economicos
futuros serdo gerados em favor da Sociedade e seu custo ou valor puder ser mensurado com seguran¢a. Um passivo é
reconhecido no balango quando a Sociedade possui uma obrigacdo legal ou constituida como resultado de um evento
passado, sendo provavel que um recurso econdmico seja requerido para liquida-lo. As provisdes sdo registradas tendo
como base as melhores estimativas do risco envolvido.

i) Ajuste a valor presente de ativos e passivos: Os ativos e passivos monetarios de longo prazo, e os de curto prazo
quando o efeito é considerado relevante em relagdo as demonstragées contabeis tomadas em conjunto, sdo ajustados
pelo seu valor presente.

j) Direitos de uso - CPC 06 - Arrendamentos: A Sociedade e demais empresas do Complexo adotaram o CPC 06 (R2),
somente para arrendamentos de terras com vigéncia superior a 12 meses a partir data da adogdo inicial (curto prazo).
Aluguéis administrativos, por seu valor abaixo do minimo estabelecido, ndo foram incluidos nesta mensuragdo.
Anualmente os critérios serdo revisados. A adog¢do do CPC 06 (R2) gerou um aumento do ativo, pelo reconhecimento do
direito do uso dos ativos arrendados e o respectivo aumento do passivo, conforme demonstrado:
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I — Introducao

Esta informacao técnica foi elaborada com o objetivo de evidenciar a opiniao da
Superintendéncia de Contabilidade (“SFC”) da Chesf, sobre o Laudo de avaliacdo do
patrimonio liquido contabil, apurado por meio dos livros contabeis em 31 de janeiro de
2021, relativo a Sociedade de Proposito Especifico (“SPE”) — Caititu 2 Energia S.A.,
emitido pela empresa CHRONUS Auditores Independentes S.S., em 01 de marco de 2021.

II — Comentarios
Baseado no laudo supracitado (anexo), comentamos:
Considerando o exposto na conclusao do Laudo, qual seja:

“Com base nos trabalhos efetuados, concluimos que o valor dos bens, dos direitos e das
obrigacoes que integram o patriménio liquido contabil da Caititu 2 Energia S.A.,
conforme balanco patrimonial em 31 de janeiro de 2021, é de R$ 70.355.594,88
(setenta milhoes, trezentos e cinquenta e cinco mil, quinhentos e noventa e
quatro reais e oitenta e oito centavos) e esta registrado nos livros da
contabilidade.”

E considerando a inexisténcia, neste momento, das Demonstracoes Financeiras auditadas
da Caititu 2 Energia S.A., na data base de 31 de janeiro de 2021, esta SFC, se atendo ao
supramencionado laudo, bem como ao balancete, de mesma data, recebido da SPE, nao
tem ressalvas acerca do valor patrimonial exposto no laudo.

Assinado de forma digital por JOSE
JOSE HENRIQUE MENDES ' HeNRIQUE MENDES DE

DE OLIVEIRA:94878510463 OLIVERA94878510463
Dados: 2021.03.04 21:26:22 -03'00'

José Henrique Mendes de Oliveira
Gerente da Superintendéncia de Contabilidade - SFC
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LAUDO DE AVALIACAO DO PATRIMONIO LIQUIDO CONTABIL DA CAITITU 2 ENERGIA S.A. A SER
INCORPORADO PELA CHESF - COMPANHIA HIDRO ELETRICA DO SA0 FRANCISCO.

Aos

Acionistas e Administradores da

Caititu 2 Energia S.A.

CHESF - Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco
Recife - PE

1. Dados da firma de auditoria

Chronus Auditores Independentes S/S

CNPJ: 09.631.256/0001-71

Endereco: Rua das Ninfas, 262, Sala 106, no Bairro da Boa Vista
Recife - PE
CEP 50.070-050

A Chronus Auditores Independentes S/S, é uma sociedade simples, contrato Social de constituicio
registrado no 22 Oficio de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoas Juridicas de Recife/PE,
em 31 de maio de 2008 e alteragdes posteriores também registradas, sendo a ultima delas datada de 15
de outubro de 2019; devidamente registrada no Conselho Regional de Contabilidade de Pernambuco -
CRC-PE sob 0 n? 000681/0-0, e na Comissao de Valores Mobiliarios - CVM, sob 0 n2 11.088, conforme
Ato Declaratério n® 10.127 de 24 de novembro de 2008.

Neste ato, representada pela sdcia infra-assinada, Rosivam Pereira Diniz, brasileira, casada, contadora,
inscrita no Conselho Regional de Contabilidade - PE, sob o n® 014050/0-4, portadora da Cédula de
Identidade RG n° 3.742.385 - SSP-PE, inscrita no Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda
sob o0 n° 688.394.304-82, residente e domiciliada na cidade de Recife, apresenta a seguir, o resultado de
seus trabalhos.

2. Companhia a ser incorporada:

Caititu 2 Energia S.A.

CNPJ: 19.517.279/0001-03

Endereco: Av. Engenheiro Abdias de Carvalho, 1111, sala 405, Bairro do Prado
Recife-PE.
CEP 50.751-000

A Caititu 2 Energia S.A (“Caititu 2”, “Incorporada” ou “Sociedade”), é uma sociedade de propoésito
especifico (SPE) por acdes de capital fechado, tendo como dnico acionista a Companhia Hidro Elétrica
do Sao Francisco - Chesf. Foi constituida em 14 de novembro de 2013, sagrando-se, vencedora do 5°
Leilao de Energia de Reserva (LER/2013) promovido pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL
em 23 de agosto de 2013, cujo objeto é a estruturagdo, o desenvolvimento, a implantacdo e a exploracao
de empreendimento de energia elétrica por fonte edlica localizado no Estado da Bahia, com 10 MW de
poténcia instalada.

A Caititu 2 Energia S.A., juntamente com outras 10 (dez) Sociedades de Propésito Especifico - SPE, é
membro do Consércio GPEEXPAN constituido em 20 de janeiro de 2015 (com efeitos retroativos a 30
de abril de 2014), com a finalidade de construcio e operacdo e manutencdo de subestacdo coletora e da



linha de transmissdo de interesse restrito entre as SPEs. A Incorporada faz parte dos Complexos Pindai
[, [Telll

3. Companhia incorporadora:

CHESF - Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco

CNPJ/MF n° 33.541.368/0001-16.

Endereco: Rua Delmiro Gouveia, 333 - Edificio André Falcao - San Martin
Recife - PE
CEP 50.761-901

A CHESF - Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco (“CHESF” ou “Incorporadora”) é uma
concessionaria de servico publico de energia elétrica controlada pela Eletrobras, é uma sociedade de
economia mista de capital aberto, criada pelo Decreto-Lei n® 8.031, de 03 de outubro de 1945, e
constituida na 12 Assembleia Geral de Acionistas, realizada em 15 de marco de 1948, tendo como
atividades principais a geracdo e a transmissdo de energia elétrica, atuando em todo o territério
nacional.

4. Objetivo da avaliacido

0 presente laudo foi preparado com o objetivo exclusivo de suportar o processo de incorporagao total
do patrimonio liquido contabil da Caititu 2 Energia S.A. pela CHESF de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, e ndo deve ser utilizado para outros fins.

Nossa avaliacao foi realizada de acordo com o Comunicado Técnico CTA 20 (R1) - Laudos de Avaliacio
Emitidos por Auditor Independente, emitida pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC).

A avaliacdo do patrimonio liquido contabil realizado por meio de balan¢o patrimonial em 31 janeiro de
2021.

5. Justificacao da incorporacao

Em 19 de outubro de 2020, a Eletrobras, por meio de Comunicado ao Mercado, informou que a sua
Diretoria Executiva aprovou, naquela data, a compra, pela CHESF, da participacio acionaria da Sequoia
Capital Ltda. (“Sequoia”) nas Sociedades de Propdsito Especifico (“SPEs”) dos Complexos Pindai I, Il e
[1I, para posterior incorporac¢do da SPE pela CHESF.

Em 26 de janeiro de 2021, a CHESF concluiu a aquisicao de 100% das a¢des da Sequoia Capital, que
detinha participacdo nas SPEs dos Complexos Pindai I, II e III.

A Incorporacao esta inserida no contexto da reorganizag¢io societaria da Companhia Hidro Elétrica do
Sao Francisco - CHESF, tendo por objetivo, dentre outros, a simplificacido da estrutura societaria e
administrativa das empresas do Grupo, além de reforcar a sua dindmica operacional, econdmica e
competitiva.

A Incorporacdo trara vantagens a Incorporadora e a Incorporada, pois representara racionalizacdo na
estrutura societaria e maior aproveitamento da sinergia existente entre as sociedades, com a diminuicao
de custos financeiros, operacionais e administrativos, gerando beneficios e maior eficiéncia para ambas.

Como a Caititu 2 Energia S.A. é sociedade 100% detida pela Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco
- CHESF e a Incorporadora absorvera integralmente o acervo liquido da Incorporada em substitui¢io as
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quotas de que era titular, que serao canceladas em virtude da Incorporacao, nao havera aumento do
capital social da Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco — CHESF, em decorréncia da operacao.

O patrimoénio liquido da Caititu 2 Energia S.A. é superior ao montante do capital a realizar, atendendo
deste modo o caput do Art. 226 da Lei 6.404/76

6. Critério de Avaliacio

0 valor liquido do acervo patrimonial foi determinado exclusivamente com base na posicdo contabil
apresentada no Balanc¢o Patrimonial da Caititu 2 Energia S.A., levantado em 31 de janeiro de 2021, para
esse fim (Anexo I), elaborado sob a responsabilidade da Administracao.

7. Responsabilidade da Administracéo sobre as informacdes contabeis

A Administracao da Sociedade é responsavel pela escrituracdo dos livros e elaboracdo de informagdes
contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos
relevantes que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de tais informacdes
contabeis livres de distorcio relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. O resumo
das principais praticas contabeis adotadas pela Sociedade esta descrito no Anexo II do laudo de
avaliacao.

8. Alcance dos trabalhos

Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusado sobre o valor contabil do patrimonio liquido da
Caititu 2 Energia S.A. em 31 de janeiro de 2021, com base nos trabalhos conduzidos de acordo com o
Comunicado Técnico CTA 20, aprovado pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC), que prevé a
aplicacao de procedimentos de exame de auditoria no balanco patrimonial. Assim, efetuamos o exame
do referido balango patrimonial da Sociedade de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, que requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja
planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que o patriménio liquido contabil
apurado para a elaboracio de nosso laudo de avaliacio esta livre de distorcdo relevante. Uma auditoria
envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencio de evidéncia a respeito dos valores
contabilizados. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a
avaliacdo dos riscos de distor¢do relevante no patrimdnio liquido, independentemente se causada por
fraude ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a
elaboracdo do balango patrimonial da Sociedade para planejar os procedimentos de auditoria que sao
apropriados nas circunstancias, mas, ndo, para fins de expressar uma opinido sobre a efetividade desses
controles internos da Sociedade. Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequacdo das politicas
contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administracdo. Acreditamos
que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa conclusio.

9. Metodologia Aplicada

Nossos trabalhos compreenderam, principalmente: (a) aplicacdo de procedimentos de revisio analitica;
(b) indagacdo e discussdo com os administradores responsaveis pelas areas contabil, financeira e
operacional da Caititu 2 Energia S.A,, quanto aos principais critérios adotados na elaboracdo das
demonstragdes contabeis; (c) Indagacido e discussdo com os assessores juridicos da Caititu 2 Energia
S.A.,, quanto a existéncia de possiveis contingéncias de natureza tributdaria, civel, trabalhista que nao
estejam adequadamente divulgadas nas demonstragdes contabeis; e (d) revisdo das informacgdes e dos
eventos subsequentes que tenham ou possam vir a ter efeitos relevantes sobre a situagio financeira e
as operacgdes da Caititu 2 Energia S.A.
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10. Conclusiao

Com base nos trabalhos efetuados, concluimos que o valor dos bens, dos direitos e das obrigacdes que
integram o patriménio liquido contabil da Caititu 2 Energia S.A., conforme balango patrimonial em 31
de janeiro de 2021, é de R$ 70.355.594,88 (setenta milhdes, trezentos e cinquenta e cinco mil,
quinhentos e noventa e quatro reais e oitenta e oito centavos) e esta registrado nos livros da
contabilidade.

0 resumo do patrimonio liquido contabil pode ser assim apresentado:

CAITITU 2 ENERGIA S/A
Valores em R$
Ativo
Ativo circulante 4.044.679,16
Ativo ndo circulante 73.352.979,29
Realizavel a longo prazo 920.712,99
Imobilizado 72.409.269,03
Intangivel 22.997,27
Total do ativo 77.397.658,45
Passivo
Passivo circulante 2.230.902,81
Passivo ndo circulante 4.811.160,76
Patrimonio liquido 70.355.594,88
Total do passivo 77.397.658,45

11. Outros assuntos

De acordo com as normas profissionais estabelecidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, ndo
temos conhecimento de conflito de interesse, direto ou indireto, tampouco de qualquer outra
circunstancia que represente conflito de interesse em relacdo aos servigos que foram por nés prestados
e declaro ndo ter interesse, direto ou indireto, nas Companhias ou na operagao.

Nao temos conhecimento de nenhuma acdo da administragdo da Sociedade que tenha como objetivo
direcionar, limitar, dificultar ou praticar quaisquer atos que tenham ou possam ter comprometido o
acesso, a utilizacao ou o conhecimento de informagdes, bens, documentos ou metodologias de trabalho
relevantes para a qualidade das respectivas conclusdes.

Recife- PE, 12 de margo de 2021.

Chronus Auditores Independentes S.S.
CVM 11088 - CRC-PE-000681/0
ROSIVAM PEREIRA Assinado de forma digital por ROSIVAM
PEREIRA DINIZ:68839430482
DINIZ:68839430482 Dados: 2021.03.04 12:44:45 -03'00"
Rosivam Pereira Diniz

Contadora CRC-PE-014050/0



CHRONUS

AUDII

Anexo I - Balanc¢os patrimoniais da Caititu 2 Energia S.A. para incorporacao pela CHESF - Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco
em 31 de janeiro de 2021.

(Valores expressos em Reais)

31/01/2021 31/01/2021
ATIVO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO
ATIVO CIRCULANTE PASSIVO CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 2.490.279,38 Fornecedores 74.978,36
Concessionarias, permissionarias e outros créditos 1.197.528,15 Obrigagdes tributarias 582.592,93
Tributos a compensar - Obrigagdes sociais e trabalhistas -
Despesas antecipadas - Prémios de seguros 951,14 Obrigagdes com partes relacionadas 1.497.074,82
Demais ativos circulantes 11.080,97 Arrendamentos 73.946,70
Créditos com partes relacionadas 147.879,78 Outros 2.310,00
Depésitos judiciais e caugdes 196.959,74
4.044.679,16 2.230.902,81
ATIVO NAO CIRCULANTE PASSIVO NAO CIRCULANTE
Tributos a compensar 133.026,28 Arrendamentos 713.740,01
Direito de uso 787.686,71 Provisdo para desmobilizagdo de ativos 3.788.697,00
Imobilizado 72.409.269,03 Bens de consércio, liquido 308.723,75
Intangivel 22.997,27 Outros -
73.352.979,29 4.811.160,76
PATRIMONIO LiQUIDO
Capital social 76.020.000,00
Prejuizos acumulados - 5.664.405,12
70.355.594,88
TOTAL DO ATIVO 77.397.658,45 TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO 77.397.658,45



ANEXO II - Resumo das principais praticas contabeis

a) Receita de Compartilhamento de Instalagdes.

As empresas componentes do Consércio, por decorréncia da autorizagdo outorgada pelo Ministério de Minas e Energia,
instalaram, operam e mantém a Subestagdo Coletora de sua propriedade, localizada na Fazenda Lapa, Estrada Guirapa
a Tanque - zona rural do municipio de Pindai/BA (“SE GPEXPAN") e demais instalagdes de transmissao.

As Eélicas PINDA estio realizando obras de implantagio das suas Instalagbes de Conexdo, arcando com os
investimentos e demais custos associados, e posteriormente firmando o Termo de Transferéncia Nao Onerosa - TTNO,
para transferéncia dos ativos incorporados a SE GPEXPAN ao GPEXPAN.

Assim, em 03.07.2019, foi firmado Contrato estabelecendo as condig¢des, procedimentos, responsabilidades técnico-
operacionais e comerciais que irdo regular o assunto.

A apropriacdo da receita por SPE obedece ao critério da poténcia instalada de cada uma.

b) Caixa e equivalentes de caixa

Incluem saldos de caixa, depdsitos bancarios a vista e as aplicagdes financeiras com liquidez imediata. Sdo classificadas
como ativos financeiros e estdo registrados pelos valores de custo acrescido dos rendimentos auferidos até a data do
balanco, que nio excedem o seu valor de mercado ou de realizagdo.

A Sociedade considera equivalente de caixa uma aplicagdo financeira com liquidez imediata, com vencimento original
de até trés meses a partir da data da contratacgio e estdo sujeitos a um insignificante risco de mudanca de valor.

c) Imobilizado

E demonstrado ao custo de aquisi¢io e, quando aplicavel, ajustado ao valor recuperavel (impairment). As depreciagdes
sdo calculadas pelo método linear com base em taxas que contemplam a vida util econémica dos bens.

O custo dos ativos construidos pela préopria Sociedade inclui o custo de materiais e mdo de obra direta, quaisquer outros
custos para colocar o ativo no local e condigao necessaria para que esses sejam capazes de operar da forma pretendida
pela Administragdo.

d) Tributacdo: (i) Programa de Integragdo Social - PIS - 1,65% sobre faturamento e 0,65% sobre receitas financeiras;
(ii) Contribuigdo para Financiamento da Seguridade Social - COFINS - 7,6% sobre faturamento e 4,0% sobre as receitas
financeiras; (iii) Imposto de Renda e Contribuicdo Social - a forma de tributacdo adotada é a do Lucro Real. A
Contribuigdo Social é calculada a aliquota de 9% sobre o lucro tributavel e o Imposto de Renda calculado a aliquota de
15% sobre o lucro tributavel, acrescido do adicional de 10% nos termos da legislagdo em vigor. A Administracdo
periodicamente avalia a posi¢do fiscal das situag¢ées as quais a regulamentacio fiscal requer interpretagdes e estabelece
provisdes quando apropriado.

e) Provisdes: Provisdes sdo reconhecidas quando a Sociedade possui uma obrigacdo presente (legal ou construtiva)
resultante de um evento passado, cuja liquidacdo seja considerada como provavel e seu montante possa ser estimado
de forma confiavel. A despesa relativa a qualquer provisdo é apresentada na demonstragdo do resultado.
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0 montante reconhecido como uma provisao é a melhor estimativa do valor requerido para liquidar a obrigagdo na data
do balancgo, levando em conta os riscos e incertezas inerentes ao processo de estimativa do valor da obrigacdo.

f) Ativos e obrigacdes contratuais: Refere-se a saldos de contratos para construgdo do parque edlico, cuja prestagdo
de servigo e/ou recebimento dos equipamentos ja foram realizados. Portanto, foram provisionados no passivo como
contrapartida do ativo imobilizado da Sociedade.

g) Provisdo para desmobilizagdo: a Sociedade assumiu obrigacdes de retirada de ativos decorrentes de exigéncias
contratuais e legais relacionadas a arrendamento do terreno onde o empreendimento edlico esta localizado. A provisdo
foi reconhecida do inicio da operacido do parque e foi mensurada ao seu valor justo sendo revisada periodicamente. Os
custos de desmobilizacdo do ativo foram capitalizados como parte do valor contabil do ativo relacionado e serdo
depreciados pelo prazo de autorizacdo do parque eélico.

h) Outros ativos e passivos: um ativo é reconhecido no balango quando for provavel que seus beneficios economicos
futuros serdo gerados em favor da Sociedade e seu custo ou valor puder ser mensurado com seguran¢a. Um passivo é
reconhecido no balango quando a Sociedade possui uma obrigacgdo legal ou constituida como resultado de um evento
passado, sendo provavel que um recurso econdmico seja requerido para liquida-lo. As provisdes sdo registradas tendo
como base as melhores estimativas do risco envolvido.

i) Ajuste a valor presente de ativos e passivos: Os ativos e passivos monetarios de longo prazo, e os de curto prazo
quando o efeito é considerado relevante em relagdo as demonstragées contabeis tomadas em conjunto, sdo ajustados
pelo seu valor presente.

j) Direitos de uso - CPC 06 - Arrendamentos: A Sociedade e demais empresas do Complexo adotaram o CPC 06 (R2),
somente para arrendamentos de terras com vigéncia superior a 12 meses a partir data da adogdo inicial (curto prazo).
Aluguéis administrativos, por seu valor abaixo do minimo estabelecido, ndo foram incluidos nesta mensuragao.
Anualmente os critérios serdo revisados. A adog¢do do CPC 06 (R2) gerou um aumento do ativo, pelo reconhecimento do
direito do uso dos ativos arrendados e o respectivo aumento do passivo, conforme demonstrado:
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Superintendéncia de Contabilidade — SFC
Diretoria Financeira — DF

Recife, marco de 2021



I — Introducao

Esta informacao técnica foi elaborada com o objetivo de evidenciar a opiniao da
Superintendéncia de Contabilidade (“SFC”) da Chesf, sobre o Laudo de avaliacao do
patrimonio liquido contabil, apurado por meio dos livros contabeis em 31 de janeiro de
2021, relativo a Sociedade de Propodsito Especifico (“SPE”) — Caititu 3 Energia S.A.,
emitido pela empresa CHRONUS Auditores Independentes S.S., em 01 de marco de 2021.

II — Comentarios
Baseado no laudo supracitado (anexo), comentamos:
Considerando o exposto na conclusao do Laudo, qual seja:

“Com base nos trabalhos efetuados, concluimos que o valor dos bens, dos direitos e das
obrigacoes que integram o patriménio liquido contdbil da Caititu 3 Energia S.A.,
conforme balanco patrimonial em 31 de janeiro de 2021, é de R$ 72.565.134,04
(setenta e dois milhoes, quinhentos e sessenta e cinco mil, cento e trinta e
quatro reais e quatro centavos) e estd registrado nos livros da contabilidade.”

E considerando a inexisténcia, neste momento, das Demonstracoes Financeiras auditadas
da Caititu 3 Energia S.A., na data base de 31 de janeiro de 2021, esta SFC, se atendo ao
supramencionado laudo, bem como ao balancete, de mesma data, recebido da SPE, nao
tem ressalvas acerca do valor patrimonial exposto no laudo.

Assinado de forma digital por

JOSE HENRIQUE JOSE HENRIQUE MENDES DE

MENDES DE OLIVEIRA:94878510463

OLIVEIRA:94878510463 Dados: 2021.03.04 21:29:03
-03'00'

José Henrique Mendes de Oliveira
Gerente da Superintendéncia de Contabilidade - SFC
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LAUDO DE AVALIACAO DO PATRIMONIO LIQUIDO CONTABIL DA CAITITU 3 ENERGIA S.A. A SER
INCORPORADO PELA CHESF - COMPANHIA HIDRO ELETRICA DO SA0 FRANCISCO.

Aos

Acionistas e Administradores da

Caititu 3 Energia S.A.

CHESF - Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco
Recife - PE

1. Dados da firma de auditoria

Chronus Auditores Independentes S/S

CNPJ: 09.631.256/0001-71

Endereco: Rua das Ninfas, 262, Sala 106, no Bairro da Boa Vista
Recife - PE
CEP 50.070-050

A Chronus Auditores Independentes S/S, é uma sociedade simples, contrato Social de constituicio
registrado no 22 Oficio de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoas Juridicas de Recife/PE,
em 31 de maio de 2008 e alteragdes posteriores também registradas, sendo a ultima delas datada de 15
de outubro de 2019; devidamente registrada no Conselho Regional de Contabilidade de Pernambuco -
CRC-PE sob 0 n? 000681/0-0, e na Comissao de Valores Mobiliarios - CVM, sob 0 n2 11.088, conforme
Ato Declaratério n® 10.127 de 24 de novembro de 2008.

Neste ato, representada pela sdcia infra-assinada, Rosivam Pereira Diniz, brasileira, casada, contadora,
inscrita no Conselho Regional de Contabilidade - PE, sob o n® 014050/0-4, portadora da Cédula de
Identidade RG n° 3.742.385 - SSP-PE, inscrita no Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda
sob o0 n° 688.394.304-82, residente e domiciliada na cidade de Recife, apresenta a seguir, o resultado de
seus trabalhos.

2. Companhia a ser incorporada:

Caititu 3 Energia S.A.

CNPJ: 19.526.401/0001-08

Endereco: Av. Engenheiro Abdias de Carvalho, 1111, sala 405, Bairro do Prado
Recife-PE.
CEP 50.751-000

A Caititu 3 Energia S.A (“Caititu 3”, “Incorporada” ou “Sociedade”), é uma sociedade de propoésito
especifico (SPE) por acdes de capital fechado, tendo como dnico acionista a Companhia Hidro Elétrica
do Sao Francisco - Chesf. Foi constituida em 14 de novembro de 2013, sagrando-se, vencedora do 5°
Leilao de Energia de Reserva (LER/2013) promovido pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL
em 23 de agosto de 2013, cujo objeto é a estruturagdo, o desenvolvimento, a implantacdo e a exploracao
de empreendimento de energia elétrica por fonte edlica localizado no Estado da Bahia, com 10 MW de
poténcia instalada.

A Caititu 3 Energia S.A.,, juntamente com outras 10 (dez) Sociedades de Propésito Especifico - SPE, é
membro do Consércio GPEXPAN constituido em 20 de janeiro de 2015 (com efeitos retroativos a 30 de
abril de 2014), com a finalidade de construcao e operacdo e manutencdo de subestacdo coletora e da
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3. Companhia incorporadora:

CHESF - Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco

CNPJ/MF n° 33.541.368/0001-16.

Endereco: Rua Delmiro Gouveia, 333 - Edificio André Falcdo - San Martin
Recife - PE
CEP 50.761-901

A CHESF - Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco (“CHESF” ou “Incorporadora”) é uma
concessionaria de servico publico de energia elétrica controlada pela Eletrobras, é uma sociedade de
economia mista de capital aberto, criada pelo Decreto-Lei n® 8.031, de 03 de outubro de 1945, e
constituida na 12 Assembleia Geral de Acionistas, realizada em 15 de marco de 1948, tendo como
atividades principais a geracdo e a transmissdo de energia elétrica, atuando em todo o territério
nacional.

4. Objetivo da avaliacido

0 presente laudo foi preparado com o objetivo exclusivo de suportar o processo de incorporagao total
do patrimoénio liquido contabil da Caititu 3 Energia S.A. pela CHESF de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, e ndo deve ser utilizado para outros fins.

Nossa avaliacao foi realizada de acordo com o Comunicado Técnico CTA 20 (R1) - Laudos de Avaliacio
Emitidos por Auditor Independente, emitida pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC).

A avaliacdo do patrimonio liquido contabil realizado por meio de balan¢o patrimonial em 31 janeiro de
2021.

5. Justificacao da incorporacao

Em 19 de outubro de 2020, a Eletrobras, por meio de Comunicado ao Mercado, informou que a sua
Diretoria Executiva aprovou, naquela data, a compra, pela CHESF, da participacio acionaria da Sequoia
Capital Ltda. (“Sequoia”) nas Sociedades de Propdsito Especifico (“SPEs”) dos Complexos Pindai I, Il e
[1I, para posterior incorporac¢do da SPE pela CHESF.

Em 26 de janeiro de 2021, a CHESF concluiu a aquisicio de 100% das acdes da Sequoia Capital, que
detinha participa¢do nas SPEs dos Complexos Pindai I, I e III.

A Incorporacdo esta inserida no contexto da reorganizacao societaria da Companhia Hidro Elétrica do
Sao Francisco - CHESF, tendo por objetivo, dentre outros, a simplificacido da estrutura societaria e
administrativa das empresas do Grupo, além de reforgar a sua dindmica operacional, econémica e
competitiva.

A Incorporacdo trara vantagens a Incorporadora e a Incorporada, pois representara racionalizacdo na
estrutura societaria e maior aproveitamento da sinergia existente entre as sociedades, com a diminuicao
de custos financeiros, operacionais e administrativos, gerando beneficios e maior eficiéncia para ambas.

Como a Caititu 3 Energia S.A. é sociedade 100% detida pela Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco
- CHESF e a Incorporadora absorvera integralmente o acervo liquido da Incorporada em substitui¢do as
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quotas de que era titular, que serao canceladas em virtude da Incorporacao, nao havera aumento do
capital social da Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco — CHESF, em decorréncia da operacao.

O patrimoénio liquido da Caititu 3 Energia S.A. é superior ao montante do capital a realizar, atendendo
deste modo o caput do Art. 226 da Lei 6.404/76.

6. Critério de Avaliacio

0 valor liquido do acervo patrimonial foi determinado exclusivamente com base na posicdo contabil
apresentada no Balanc¢o Patrimonial da Caititu 3 Energia S.A., levantado em 31 de janeiro de 2021, para
esse fim (Anexo I), elaborado sob a responsabilidade da Administracao.

7. Responsabilidade da Administracéo sobre as informacdes contabeis

A Administracao da Sociedade é responsavel pela escrituracdo dos livros e elaboracdo de informagdes
contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos
relevantes que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de tais informacdes
contabeis livres de distorcio relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. O resumo
das principais praticas contabeis adotadas pela Sociedade esta descrito no Anexo II do laudo de
avaliacao.

8. Alcance dos trabalhos

Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusado sobre o valor contabil do patrimonio liquido da
Caititu 3 Energia S.A. em 31 de janeiro de 2021, com base nos trabalhos conduzidos de acordo com o
Comunicado Técnico CTA 20, aprovado pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC), que prevé a
aplicacao de procedimentos de exame de auditoria no balanco patrimonial. Assim, efetuamos o exame
do referido balango patrimonial da Sociedade de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, que requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja
planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que o patriménio liquido contabil
apurado para a elaboracio de nosso laudo de avaliacio esta livre de distorcdo relevante. Uma auditoria
envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencio de evidéncia a respeito dos valores
contabilizados. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a
avaliacdo dos riscos de distor¢do relevante no patrimdnio liquido, independentemente se causada por
fraude ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a
elaboracdo do balango patrimonial da Sociedade para planejar os procedimentos de auditoria que sao
apropriados nas circunstancias, mas, ndo, para fins de expressar uma opinido sobre a efetividade desses
controles internos da Sociedade. Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequacdo das politicas
contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administracdo. Acreditamos
que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa conclusio.

9. Metodologia Aplicada

Nossos trabalhos compreenderam, principalmente: (a) aplicacdo de procedimentos de revisio analitica;
(b) indagacdo e discussdo com os administradores responsaveis pelas areas contabil, financeira e
operacional da Caititu 3 Energia S.A,, quanto aos principais critérios adotados na elaboracdo das
demonstragdes contabeis; (c) Indagacdo e discussdo com os assessores juridicos da Caititu 3 Energia
S.A.,, quanto a existéncia de possiveis contingéncias de natureza tributaria, civel, trabalhista que nao
estejam adequadamente divulgadas nas demonstragdes contabeis; e (d) revisdo das informacgdes e dos
eventos subsequentes que tenham ou possam vir a ter efeitos relevantes sobre a situacao financeira e
as operacgdes da Caititu 3 Energia S.A.
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10. Conclusiao

Com base nos trabalhos efetuados, concluimos que o valor dos bens, dos direitos e das obrigacdes que
integram o patriménio liquido contabil da Caititu 3 Energia S.A., conforme balango patrimonial em 31
de janeiro de 2021, é de R$ 72.565.134,04 (setenta e dois milhdes, quinhentos e sessenta e cinco
mil, cento e trinta e quatro reais e quatro centavos) e esta registrado nos livros da contabilidade.

0 resumo do patrimonio liquido contabil pode ser assim apresentado:

CAITITU 3 ENERGIA S/A
Valores em R$
Ativo
Ativo circulante 6.017.256,04
Ativo nio circulante 73.328.505,59
Realizavel a longo prazo 839.930,25
Imobilizado 72.465.578,07
Intangivel 22.997,27
Total do ativo 79.345.761,63
Passivo
Passivo circulante 857.000,77
Passivo ndo circulante 5.923.626,82
Patrimoénio liquido 72.565.134,04
Total do passivo 79.345.761,63

11. Outros assuntos

De acordo com as normas profissionais estabelecidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, ndo
temos conhecimento de conflito de interesse, direto ou indireto, tampouco de qualquer outra
circunstancia que represente conflito de interesse em relacdo aos servicos que foram por nés prestados
e declaro ndo ter interesse, direto ou indireto, nas Companhias ou na operagdo.

Nao temos conhecimento de nenhuma ac¢do da administragcdo da Sociedade que tenha como objetivo
direcionar, limitar, dificultar ou praticar quaisquer atos que tenham ou possam ter comprometido o
acesso, a utilizacdo ou o conhecimento de informacdes, bens, documentos ou metodologias de trabalho
relevantes para a qualidade das respectivas conclusdes.

Recife- PE, 12 de margo de 2021.

Chronus Auditores Independentes S.S.
CVM 11088 - CRC-PE-000681/0
ROSIVAM PEREIRA Assinado de forma digital por ROSIVAM
PEREIRA DINIZ:68839430482
DINIZ:68839430482 Dados: 2021.03.04 12:45:20 -03'00"
Rosivam Pereira Diniz

Contadora CRC-PE-014050/0
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Anexo I - Balanc¢os patrimoniais da Caititu 3 Energia S.A. para incorporacao pela CHESF - Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco
em 31 de janeiro de 2021.

(Valores expressos em Reais)

31/01/2021 31/01/2021
ATIVO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO
ATIVO CIRCULANTE PASSIVO CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 5.045.793,55 Fornecedores 151.713,11
Concessionarias, permissionarias e outros créditos 618.423,08 Obrigagdes tributarias 540.730,39
Tributos a compensar - Obrigagdes sociais e trabalhistas -
Despesas antecipadas - Prémios de seguros 1.268,18 Obrigagdes com partes relacionadas 91.553,53
Demais ativos circulantes 7.250,39 Arrendamentos 71.614,14
Créditos com partes relacionadas 147.561,10 Outros 1.389,60
Depésitos judiciais e caugdes 196.959,74
6.017.256,04 857.000,77
ATIVO NAO CIRCULANTE PASSIVO NAO CIRCULANTE
Tributos a compensar 84.504,63 Arrendamentos 683.811,48
Direito de uso 755.425,62 Provisdo para desmobilizagdo de ativos 3.788.697,00
Imobilizado 72.465.578,07 Bens de consércio, liquido 1.451.118,34
Intangivel 22.997,27 Outros -
73.328.505,59 5.923.626,82
PATRIMONIO LiQUIDO
Capital social 79.505.000,00
Prejuizos acumulados - 6.939.865,96
72.565.134,04
TOTAL DO ATIVO 79.345.761,63 TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO 79.345.761,63



ANEXO II - Resumo das principais praticas contabeis

a) Receita de Compartilhamento de Instalagdes.

As empresas componentes do Consércio, por decorréncia da autorizagdo outorgada pelo Ministério de Minas e Energia,
instalaram, operam e mantém a Subestagdo Coletora de sua propriedade, localizada na Fazenda Lapa, Estrada Guirapa
a Tanque - zona rural do municipio de Pindai/BA (“SE GPEXPAN") e demais instalagdes de transmissao.

As Eélicas PINDAI estio realizando obras de implantagio das suas Instalacdes de Conexdo, arcando com os
investimentos e demais custos associados, e posteriormente firmando o Termo de Transferéncia Nao Onerosa - TTNO,
para transferéncia dos ativos incorporados a SE GPEXPAN ao GPEXPAN.

Assim, em 03.07.2019, foi firmado Contrato estabelecendo as condig¢des, procedimentos, responsabilidades técnico-
operacionais e comerciais que irdo regular o assunto.

A apropriacdo da receita por SPE obedece ao critério da poténcia instalada de cada uma.

b) Caixa e equivalentes de caixa

Incluem saldos de caixa, depdsitos bancarios a vista e as aplicacdes financeiras com liquidez imediata. Sdo classificadas
como ativos financeiros e estdo registrados pelos valores de custo acrescido dos rendimentos auferidos até a data do
balango, que nio excedem o seu valor de mercado ou de realizagio.

A Sociedade considera equivalente de caixa uma aplicagdo financeira com liquidez imediata, com vencimento original
de até trés meses a partir da data da contratacgio e estdo sujeitos a um insignificante risco de mudanca de valor.

c) Imobilizado

E demonstrado ao custo de aquisi¢io e, quando aplicavel, ajustado ao valor recuperavel (impairment). As depreciagdes
sdo calculadas pelo método linear com base em taxas que contemplam a vida util econémica dos bens.

O custo dos ativos construidos pela préopria Sociedade inclui o custo de materiais e mio de obra direta, quaisquer outros
custos para colocar o ativo no local e condigao necessaria para que esses sejam capazes de operar da forma pretendida
pela Administragao.

d) Tributacdo: (i) Programa de Integragdo Social - PIS - 1,65% sobre faturamento e 0,65% sobre receitas financeiras;
(ii) Contribuigdo para Financiamento da Seguridade Social - COFINS - 7,6% sobre faturamento e 4,0% sobre as receitas
financeiras; (iii) Imposto de Renda e Contribuicdo Social - a forma de tributacdo adotada é a do Lucro Real. A
Contribuigdo Social é calculada a aliquota de 9% sobre o lucro tributavel e o Imposto de Renda calculado a aliquota de
15% sobre o lucro tributavel, acrescido do adicional de 10% nos termos da legislagdo em vigor. A Administragdo
periodicamente avalia a posi¢do fiscal das situagées as quais a regulamentacio fiscal requer interpretagdes e estabelece
provisdes quando apropriado.

e) Provisdes: Provisdes sdo reconhecidas quando a Sociedade possui uma obrigac¢do presente (legal ou construtiva)
resultante de um evento passado, cuja liquidacdo seja considerada como provavel e seu montante possa ser estimado
de forma confiavel. A despesa relativa a qualquer provisdo é apresentada na demonstrac¢io do resultado.
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0 montante reconhecido como uma provisao é a melhor estimativa do valor requerido para liquidar a obrigagdo na data
do balancgo, levando em conta os riscos e incertezas inerentes ao processo de estimativa do valor da obrigacdo.

f) Ativos e obrigacdes contratuais: Refere-se a saldos de contratos para construgdo do parque edlico, cuja prestagdo
de servigo e/ou recebimento dos equipamentos ja foram realizados. Portanto, foram provisionados no passivo como
contrapartida do ativo imobilizado da Sociedade.

g) Provisdo para desmobilizagdo: a Sociedade assumiu obrigacdes de retirada de ativos decorrentes de exigéncias
contratuais e legais relacionadas a arrendamento do terreno onde o empreendimento edlico esta localizado. A provisdo
foi reconhecida do inicio da operacdo do parque e foi mensurada ao seu valor justo sendo revisada periodicamente. Os
custos de desmobilizacdo do ativo foram capitalizados como parte do valor contabil do ativo relacionado e serdo
depreciados pelo prazo de autorizacdo do parque eélico.

h) Outros ativos e passivos: um ativo é reconhecido no balango quando for provavel que seus beneficios economicos
futuros serdo gerados em favor da Sociedade e seu custo ou valor puder ser mensurado com seguran¢a. Um passivo é
reconhecido no balango quando a Sociedade possui uma obrigacdo legal ou constituida como resultado de um evento
passado, sendo provavel que um recurso econdmico seja requerido para liquida-lo. As provisdes sdo registradas tendo
como base as melhores estimativas do risco envolvido.

i) Ajuste a valor presente de ativos e passivos: Os ativos e passivos monetarios de longo prazo, e os de curto prazo
quando o efeito é considerado relevante em relagdo as demonstragées contabeis tomadas em conjunto, sdo ajustados
pelo seu valor presente.

j) Direitos de uso - CPC 06 - Arrendamentos : A Sociedade e demais empresas do Complexo adotaram o CPC 06 (R2),
somente para arrendamentos de terras com vigéncia superior a 12 meses a partir data da adogdo inicial (curto prazo).
Aluguéis administrativos, por seu valor abaixo do minimo estabelecido, ndo foram incluidos nesta mensuragdo.
Anualmente os critérios serdo revisados. A adog¢do do CPC 06 (R2) gerou um aumento do ativo, pelo reconhecimento do
direito do uso dos ativos arrendados e o respectivo aumento do passivo, conforme demonstrado:
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INFORMACAO TECNICA

SOBRE O LAUDO DE AVALIACAO DO PATRIMONIO LIQUIDO DA
CARCARA ENERGIA S.A.

Superintendéncia de Contabilidade — SFC
Diretoria Financeira — DF

Recife, marco de 2021



I — Introducao

Esta informacao técnica foi elaborada com o objetivo de evidenciar a opiniao da
Superintendéncia de Contabilidade (“SFC”) da Chesf, sobre o Laudo de avaliacao do
patrimonio liquido contabil, apurado por meio dos livros contabeis em 31 de janeiro de
2021, relativo a Sociedade de Propésito Especifico (“SPE”) — Carcara Energia S.A.,
emitido pela empresa CHRONUS Auditores Independentes S.S., em 01 de marco de 2021.

II — Comentarios
Baseado no laudo supracitado (anexo), comentamos:
Considerando o exposto na conclusao do Laudo, qual seja:

“Com base nos trabalhos efetuados, concluimos que o valor dos bens, dos direitos e das
obrigacoes que integram o patriménio liquido contdbil da Carcara Energia S.A.,
conforme balanco patrimonial em 31 de janeiro de 2021, é de R$ 72.677.095,09
(setenta e dois milhoes, seiscentos e setenta e sete mil, noventa e cinco reais
e nove centavos) e estd registrado nos livros da contabilidade.”

E considerando a inexisténcia, neste momento, das Demonstracoes Financeiras auditadas
da Carcara Energia S.A., na data base de 31 de janeiro de 2021, esta SFC, se atendo ao
supramencionado laudo, bem como ao balancete, de mesma data, recebido da SPE, nao
tem ressalvas acerca do valor patrimonial exposto no laudo.

JOSE HENRIQUE Assinado de forma digital

MENDES DE por JOSE HENRIQUE MENDES

DE OLIVEIRA:94878510463
OLIVEIRA:948785104 pados: 2021.03.04 21:28:10

63 -03'00'

José Henrique Mendes de Oliveira
Gerente da Superintendéncia de Contabilidade - SFC
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LAUDO DE AVALIACAO DO PATRIMONIO LiQUIDO CONTABIL DA CARCARA ENERGIA S.A. A SER
INCORPORADO PELA CHESF - COMPANHIA HIDRO ELETRICA DO SA0 FRANCISCO.

Aos

Acionistas e Administradores da

Carcara Energia S.A.

CHESF - Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco
Recife - PE

1. Dados da firma de auditoria

Chronus Auditores Independentes S/S

CNPJ: 09.631.256/0001-71

Endereco: Rua das Ninfas, 262, Sala 106, no Bairro da Boa Vista
Recife - PE
CEP 50.070-050

A Chronus Auditores Independentes S/S, é uma sociedade simples, contrato Social de constituicio
registrado no 22 Oficio de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoas Juridicas de Recife/PE,
em 31 de maio de 2008 e alteragdes posteriores também registradas, sendo a ultima delas datada de 15
de outubro de 2019; devidamente registrada no Conselho Regional de Contabilidade de Pernambuco -
CRC-PE sob 0 n? 000681/0-0, e na Comissao de Valores Mobiliarios - CVM, sob 0 n2 11.088, conforme
Ato Declaratério n® 10.127 de 24 de novembro de 2008.

Neste ato, representada pela sécia infra-assinada, Rosivam Pereira Diniz, brasileira, casada, contadora,
inscrita no Conselho Regional de Contabilidade - PE, sob o n® 014050/0-4, portadora da Cédula de
Identidade RG n° 3.742.385 - SSP-PE, inscrita no Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda
sob o0 n° 688.394.304-82, residente e domiciliada na cidade de Recife, apresenta a seguir, o resultado de
seus trabalhos.

2. Companhia a ser incorporada:

Carcara Energia S.A.

CNPJ: 19.517.245/0001-19

Endereco: Av. Engenheiro Abdias de Carvalho, 1111, sala 405, Bairro do Prado
Recife-PE.
CEP 50.751-000

N«

A Carcara Energia S.A (“Carcard”, “Incorporada” ou “Sociedade”), é uma sociedade de propoésito
especifico (SPE) por acoes de capital fechado, tendo como Unico acionista a Companhia Hidro Elétrica
do Sao Francisco - Chesf. Foi constituida em 14 de novembro de 2013, sagrando-se, vencedora do 5°
Leilao de Energia de Reserva (LER/2013) promovido pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL
em 23 de agosto de 2013, cujo objeto é a estruturacdo, o desenvolvimento, a implantacdo e a exploracao
de empreendimento de energia elétrica por fonte edlica localizado no Estado da Bahia, com 10 MW de
poténcia instalada.

A Carcara Energia S.A., juntamente com outras 10 (dez) Sociedades de Propédsito Especifico - SPE, é
membro do Consércio GPEXPAN constituido em 20 de janeiro de 2015 (com efeitos retroativos a 30 de
abril de 2014), com a finalidade de construcao e operacdo e manutencdo de subestacdo coletora e da
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3. Companhia incorporadora:

CHESF - Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco

CNPJ/MF n° 33.541.368/0001-16.

Endereco: Rua Delmiro Gouveia, 333 - Edificio André Falcao - San Martin
Recife - PE
CEP 50.761-901

A CHESF - Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco (“CHESF” ou “Incorporadora”) é uma
concessionaria de servico publico de energia elétrica controlada pela Eletrobras, é uma sociedade de
economia mista de capital aberto, criada pelo Decreto-Lei n® 8.031, de 03 de outubro de 1945, e
constituida na 12 Assembleia Geral de Acionistas, realizada em 15 de marco de 1948, tendo como
atividades principais a geracdo e a transmissdo de energia elétrica, atuando em todo o territdrio
nacional.

4. Objetivo da avaliacido

0 presente laudo foi preparado com o objetivo exclusivo de suportar o processo de incorporagao total
do patrimonio liquido contabil da Carcara Energia S.A. pela CHESF de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, e ndo deve ser utilizado para outros fins.

Nossa avaliacao foi realizada de acordo com o Comunicado Técnico CTA 20 (R1) - Laudos de Avaliacio
Emitidos por Auditor Independente, emitida pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC).

A avaliacdo do patriménio liquido contabil realizado por meio de balanco patrimonial em 31janeiro de
2021.

5. Justificacao da incorporacao

Em 19 de outubro de 2020, a Eletrobras, por meio de Comunicado ao Mercado, informou que a sua
Diretoria Executiva aprovou, naquela data, a compra, pela CHESF, da participacio acionaria da Sequoia
Capital Ltda. (“Sequoia”) nas Sociedades de Propdsito Especifico (“SPEs”) dos Complexos Pindai I, Il e
[1I, para posterior incorporac¢do da SPE pela CHESF.

Em 26 de janeiro de 2021, a CHESF concluiu a aquisicdo de 100% das a¢des da Sequoia Capital, que
detinha participacdo nas SPEs dos Complexos Pindai |, II e IIL

A Incorporacgdo estd inserida no contexto da reorganizagdo societaria da Companhia Hidro Elétrica do
Sao Francisco - CHESF, tendo por objetivo, dentre outros, a simplificacdo da estrutura societaria e
administrativa das empresas do Grupo, além de reforgar a sua dinamica operacional, econémica e
competitiva.

A Incorporacgdo trard vantagens a Incorporadora e a Incorporada, pois representara racionalizacdo na
estrutura societaria e maior aproveitamento da sinergia existente entre as sociedades, com a diminui¢io
de custos financeiros, operacionais e administrativos, gerando beneficios e maior eficiéncia para ambas.

Como a Carcard Energia S.A. é sociedade 100% detida pela Companhia Hidro Elétrica do Sao
Francisco - CHESF e a Incorporadora absorvera integralmente o acervo liquido da Incorporada em
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substituicdo as quotas de que era titular, que serao canceladas em virtude da Incorporagdo, ndo havera
aumento do capital social da Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco - CHESF, em decorréncia
da operacao.

O patrimoénio liquido da Carcara Energia S.A. é superior ao montante do capital a realizar, atendendo
deste modo o caput do Art. 226 da Lei 6.404/76.

6. Critério de Avaliacao

0 valor liquido do acervo patrimonial foi determinado exclusivamente com base na posicdo contabil
apresentada no Balango Patrimonial da Carcara Energia S.A., levantado em 31 de janeiro de 2021, para
esse fim (Anexo I), elaborado sob a responsabilidade da Administragao.

7. Responsabilidade da Administracéio sobre as informacdes contabeis

A Administracio da Sociedade é responsavel pela escrituracdo dos livros e elaboracao de informacdes
contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos
relevantes que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracio de tais informacdes
contabeis livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. O resumo
das principais praticas contdbeis adotadas pela Sociedade estd descrito no Anexo II do laudo de
avaliacao.

8. Alcance dos trabalhos

Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusao sobre o valor contabil do patrimonio liquido da
Carcara Energia S.A. em 31 de janeiro de 2021, com base nos trabalhos conduzidos de acordo com o
Comunicado Técnico CTA 20, aprovado pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC), que prevé a
aplicacdo de procedimentos de exame de auditoria no balanco patrimonial. Assim, efetuamos o exame
do referido balango patrimonial da Sociedade de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, que requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja
planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que o patriménio liquido contabil
apurado para a elaboragao de nosso laudo de avaliagdo estd livre de distor¢do relevante. Uma auditoria
envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencio de evidéncia a respeito dos valores
contabilizados. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a
avaliacdo dos riscos de distor¢io relevante no patrimdnio liquido, independentemente se causada por
fraude ou erro. Nessa avalia¢do de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a
elaboracdo do balango patrimonial da Sociedade para planejar os procedimentos de auditoria que sao
apropriados nas circunstancias, mas, nio, para fins de expressar uma opinido sobre a efetividade desses
controles internos da Sociedade. Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequacio das politicas
contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administracao. Acreditamos
que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa conclusio.

9. Metodologia Aplicada

Nossos trabalhos compreenderam, principalmente: (a) aplicagdo de procedimentos de revisao analitica;
(b) indagacdo e discussdo com os administradores responsaveis pelas areas contabil, financeira e
operacional da Carcara Energia S.A., quanto aos principais critérios adotados na elaboracdo das
demonstragdes contabeis; () Indagacdo e discussdo com os assessores juridicos da Carcara Energia S.A.,
quanto a existéncia de possiveis contingéncias de natureza tributaria, civel, trabalhista que nao estejam
adequadamente divulgadas nas demonstragdes contabeis; e (d) revisdo das informacdes e dos eventos
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subsequentes que tenham ou possam vir a ter efeitos relevantes sobre a situa¢do financeira e as
operagdes da Carcara Energia S.A.

10. Conclusio

Com base nos trabalhos efetuados, concluimos que o valor dos bens, dos direitos e das obrigacdes que
integram o patrimoénio liquido contabil da Carcara Energia S.A., conforme balango patrimonial em 31
de janeiro de 2021, é de R$ 72.677.095,09 (setenta e dois milhdes, seiscentos e setenta e sete mil,
noventa e cinco reais e nove centavos) e esta registrado nos livros da contabilidade.

0 resumo do patrimonio liquido contabil pode ser assim apresentado:

CARCARA ENERGIA S/A
Valores em R$
Ativo
Ativo circulante 7.222.193,97
Ativo nio circulante 113.243.440,72
Realizavel a longo prazo 701.338,81
Imobilizado 112.247.842,23
Intangivel 294.259,68
Total do ativo 120.465.634,69
Passivo
Passivo circulante 3.855.506,74
Passivo ndo circulante 43.933.032,86
Patriménio liquido 72.677.095,09
Total do passivo 120.465.634,69

11. Outros assuntos

De acordo com as normas profissionais estabelecidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, ndo
temos conhecimento de conflito de interesse, direto ou indireto, tampouco de qualquer outra
circunstancia que represente conflito de interesse em relacdo aos servigos que foram por nés prestados
e declaro ndo ter interesse, direto ou indireto, nas Companhias ou na operagio.

Nao temos conhecimento de nenhuma ac¢ido da administragdo da Sociedade que tenha como objetivo
direcionar, limitar, dificultar ou praticar quaisquer atos que tenham ou possam ter comprometido o
acesso, a utilizacdo ou o conhecimento de informacdes, bens, documentos ou metodologias de trabalho
relevantes para a qualidade das respectivas conclusées.

Recife- PE, 12 de margo de 2021.

Chronus Auditores Independentes S.S.
CVM 11088 - CRC-PE-000681/0
ROSIVAM PEREI RA Assinado de forma digital por ROSIVAM

PEREIRA DINIZ:68839430482

DINIZ:68839430482 Dados: 2021.03.04 12:46:52 -03'00"
Rosivam Pereira Diniz
Contadora CRC-PE-014050/0
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Anexo I - Balancos patrimoniais da Carcara Energia S.A. para incorporacio pela CHESF - Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco
em 31 de janeiro de 2021.

(Valores expressos em Reais)

31/01/2021 31/01/2021
ATIVO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO
ATIVO CIRCULANTE PASSIVO CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 5.210.959,17 Fornecedores 1.364.428,06
Concessionarias, permissiondrias e outros créditos 828.449,34 Obrigagdes tributarias 503.080,93
Tributos a compensar 53.607,55 Obrigagdes sociais e trabalhistas 455.419,96
Despesas antecipadas - Prémios de seguros 951,04 Obrigagdes com partes relacionadas 1.473.535,18
Demais ativos circulantes 161.127,86 Arrendamentos 59.039,24
Créditos com partes relacionadas 753.819,42 Outros 3,37
Depdsitos judiciais e caugdes 213.279,59
7.222.193,97 3.855.506,74
ATIVO NAO CIRCULANTE PASSIVO NAO CIRCULANTE
Tributos a compensar 154.276,06 Arrendamentos 488.023,51
Direito de uso 547.062,75 Provisdo para desmobilizagdo de ativos 3.788.697,00
Imobilizado 112.247.842,23 Bens de consdrcio, liquido 39.656.312,35
Intangivel 294.259,68 Outros -
113.243.440,72 43.933.032,86
PATRIMONIO LiQUIDO
Capital social 83.980.000,00
Prejuizos acumulados - 11.302.904,91
72.677.095,09
TOTAL DO ATIVO 120.465.634,69 TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO 120.465.634,69



ANEXO II - Resumo das principais praticas contabeis

a) Receita de Compartilhamento de Instalagoes.

As empresas componentes do Consoércio, por decorréncia da autorizagdo outorgada pelo Ministério de Minas e Energia,
instalaram, operam e mantém a Subestacdo Coletora de sua propriedade, localizada na Fazenda Lapa, Estrada Guirapa
a Tanque - zona rural do municipio de Pindai/BA (“SE GPEXPAN") e demais instala¢des de transmissao.

As Edlicas PINDAI estio realizando obras de implantagio das suas Instalagdes de Conexdo, arcando com os
investimentos e demais custos associados, e posteriormente firmando o Termo de Transferéncia Ndo Onerosa - TTNO,
para transferéncia dos ativos incorporados a SE GPEXPAN ao GPEXPAN.

Assim, em 03.07.2019, foi firmado Contrato estabelecendo as condig¢des, procedimentos, responsabilidades técnico-
operacionais e comerciais que irdo regular o assunto.

A apropriacdo da receita por SPE obedece ao critério da poténcia instalada de cada uma.

b) Caixa e equivalentes de caixa

Incluem saldos de caixa, depésitos bancarios a vista e as aplica¢des financeiras com liquidez imediata. Sdo classificadas
como ativos financeiros e estdo registrados pelos valores de custo acrescido dos rendimentos auferidos até a data do
balango, que ndo excedem o seu valor de mercado ou de realizagéo.

A Sociedade considera equivalente de caixa uma aplicac¢do financeira com liquidez imediata, com vencimento original
de até trés meses a partir da data da contratagdo e estdo sujeitos a um insignificante risco de mudanca de valor.

c) Imobilizado

E demonstrado ao custo de aquisi¢do e, quando aplicavel, ajustado ao valor recuperavel (impairment). As depreciagoes
sdo calculadas pelo método linear com base em taxas que contemplam a vida util econdmica dos bens.

O custo dos ativos construidos pela prépria Sociedade inclui o custo de materiais e mao de obra direta, quaisquer outros
custos para colocar o ativo no local e condi¢gdo necessaria para que esses sejam capazes de operar da forma pretendida
pela Administragao.

d) Tributacdo: (i) Programa de Integracdo Social - PIS - 1,65% sobre faturamento e 0,65% sobre receitas financeiras;
(ii) Contribuic¢do para Financiamento da Seguridade Social - COFINS - 7,6% sobre faturamento e 4,0% sobre as receitas
financeiras; (iii) Imposto de Renda e Contribuicdo Social - a forma de tributacdo adotada é a do Lucro Real. A
Contribuigdo Social é calculada a aliquota de 9% sobre o lucro tributavel e o Imposto de Renda calculado a aliquota de
15% sobre o lucro tributavel, acrescido do adicional de 10% nos termos da legislacdo em vigor. A Administracdo
periodicamente avalia a posi¢do fiscal das situag¢des as quais a regulamentacio fiscal requer interpretagdes e estabelece
provisdes quando apropriado.

e) Provisdes: Provisdes sdo reconhecidas quando a Sociedade possui uma obrigacgdo presente (legal ou construtiva)
resultante de um evento passado, cuja liquidac¢do seja considerada como provavel e seu montante possa ser estimado
de forma confiavel. A despesa relativa a qualquer provisdo é apresentada na demonstragio do resultado.

0 montante reconhecido como uma provisio é a melhor estimativa do valor requerido para liquidar a obrigagio na data
do balancgo, levando em conta os riscos e incertezas inerentes ao processo de estimativa do valor da obrigacio.



f) Ativos e obrigacdes contratuais: Refere-se a saldos de contratos para construgdo do parque eélico, cuja prestacdo
de servigo e/ou recebimento dos equipamentos ja foram realizados. Portanto, foram provisionados no passivo como
contrapartida do ativo imobilizado da Sociedade.

g) Provisdo para desmobilizagdo: a Sociedade assumiu obrigac¢des de retirada de ativos decorrentes de exigéncias
contratuais e legais relacionadas a arrendamento do terreno onde o empreendimento edlico esta localizado. A provisdo
foi reconhecida do inicio da operagdo do parque e foi mensurada ao seu valor justo sendo revisada periodicamente. Os
custos de desmobilizacdo do ativo foram capitalizados como parte do valor contabil do ativo relacionado e serdo
depreciados pelo prazo de autorizacdo do parque eélico.

h) Outros ativos e passivos: um ativo é reconhecido no balan¢o quando for provavel que seus beneficios econdmicos
futuros serdo gerados em favor da Sociedade e seu custo ou valor puder ser mensurado com seguranga. Um passivo é
reconhecido no balango quando a Sociedade possui uma obrigacdo legal ou constituida como resultado de um evento
passado, sendo provavel que um recurso econdmico seja requerido para liquida-lo. As provisdes sdo registradas tendo
como base as melhores estimativas do risco envolvido.

i) Ajuste a valor presente de ativos e passivos: Os ativos e passivos monetarios de longo prazo, e os de curto prazo
quando o efeito é considerado relevante em relagdo as demonstrages contabeis tomadas em conjunto, sdo ajustados
pelo seu valor presente.

j) Direitos de uso - CPC 06 - Arrendamentos: A Sociedade e demais empresas do Complexo adotaram o CPC 06 (R2),
somente para arrendamentos de terras com vigéncia superior a 12 meses a partir data da adogdo inicial (curto prazo).
Aluguéis administrativos, por seu valor abaixo do minimo estabelecido, ndo foram incluidos nesta mensuragio.
Anualmente os critérios serdo revisados. A adog¢do do CPC 06 (R2) gerou um aumento do ativo, pelo reconhecimento do
direito do uso dos ativos arrendados e o respectivo aumento do passivo, conforme demonstrado:
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SOBRE O LAUDO DE AVALIACAO DO PATRIMONIO LIQUIDO DA
CORRUPIAO 3 ENERGIA S.A.

Superintendéncia de Contabilidade — SFC
Diretoria Financeira — DF

Recife, marco de 2021



I — Introducao

Esta informacao técnica foi elaborada com o objetivo de evidenciar a opiniao da
Superintendéncia de Contabilidade (“SFC”) da Chesf, sobre o Laudo de avaliacao do
patrimoénio liquido contabil, apurado por meio dos livros contabeis em 31 de janeiro de
2021, relativo a Sociedade de Proposito Especifico (“SPE”) — Corrupiao 3 Energia S.A.,
emitido pela empresa CHRONUS Auditores Independentes S.S., em 01 de marco de 2021.

II — Comentarios
Baseado no laudo supracitado (anexo), comentamos:

Considerando o exposto na conclusao do Laudo, qual seja:

“Com base nos trabalhos efetuados, concluimos que o valor dos bens, dos direitos e das
obrigacoes que integram o patriménio liquido contabil da Corrupiao 3 Energia S.A.,
conforme balanco patrimonial em 31 de janeiro de 2021, é de R$ 71.491.171,85
(setenta e um milhées, quatrocentos e noventa e um mil, cento e setenta e
um reais e oitenta e cinco centavos) e esta registrado nos livros da contabilidade.”

E considerando a inexisténcia, neste momento, das Demonstracoes Financeiras auditadas
da Corrupido 3 Energia S.A., na data base de 31 de janeiro de 2021, esta SFC, se atendo
ao supramencionado laudo, bem como ao balancete, de mesma data, recebido da SPE,
nao tem ressalvas acerca do valor patrimonial exposto no laudo.

JOSE HENRIQUE Assinado de forma digital por
MENDES DE JOSE HENRIQUE MENDES DE

OLIVEIRA:94878510463
OLIVEIRA:9487851046 pados: 2021.03.05 09:23:56

3 -03'00
José Henrique Mendes de Oliveira
Gerente da Superintendéncia de Contabilidade - SFC
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LAUDO DE AVALIAGAO DO PATRIMONIO LiQUIDO CONTABIL DA CORRUPIAO 3 ENERGIA S.A. A
SER INCORPORADO PELA CHESF - COMPANHIA HIDRO ELETRICA DO SAO FRANCISCO.

Aos

Acionistas e Administradores da

Corrupiao 3 Energia S.A.

CHESF - Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco
Recife - PE

1. Dados da firma de auditoria

Chronus Auditores Independentes S/S

CNPJ: 09.631.256/0001-71

Endereco: Rua das Ninfas, 262, Sala 106, no Bairro da Boa Vista
Recife - PE
CEP 50.070-050

A Chronus Auditores Independentes S/S, é uma sociedade simples, contrato Social de constituicdo
registrado no 22 Oficio de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoas Juridicas de Recife/PE,
em 31 de maio de 2008 e alteragdes posteriores também registradas, sendo a ultima delas datada de 15
de outubro de 2019; devidamente registrada no Conselho Regional de Contabilidade de Pernambuco -
CRC-PE sob 0 n® 000681/0-0, e na Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM, sob 0 n2 11.088, conforme
Ato Declaratoério n® 10.127 de 24 de novembro de 2008.

Neste ato, representada pela sdcia infra-assinada, Rosivam Pereira Diniz, brasileira, casada, contadora,
inscrita no Conselho Regional de Contabilidade - PE, sob o n° 014050/0-4, portadora da Cédula de
Identidade RG n° 3.742.385 - SSP-PE, inscrita no Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda
sob o0 n° 688.394.304-82, residente e domiciliada na cidade de Recife, apresenta a seguir, o resultado de
seus trabalhos.

2. Companbhia a ser incorporada:

Corrupiao 3 Energia S.A.

CNPJ: 19.517.183/0001-45

Endereco: Av. Engenheiro Abdias de Carvalho, 1111, sala 405, Bairro do Prado
Recife-PE.
CEP 50.751-000

T

A Corrupido 3 Energia S.A (“Corrupido 3”, “Incorporada” ou “Sociedade”), é uma sociedade de proposito
especifico (SPE) por acoes de capital fechado, , tendo como inico acionista a Companhia Hidro Elétrica
do Sao Francisco - Chesf. Foi constituida em 14 de novembro de 2013, sagrando-se, vencedora do 5°
Leildo de Energia de Reserva (LER/2013)), promovido pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica -
ANEEL em 23 de agosto de 2013, cujo objeto é a estruturacdo, o desenvolvimento, a implantacdo e a
exploracdo de empreendimento de energia elétrica por fonte edlica localizado no Estado da Bahia, com
10 MW de poténcia instalada.

A Corrupido 3 Energia S.A., juntamente com outras 10 (dez) Sociedades de Propdsito Especifico - SPE, é
membro do Consércio GPEXPAN constituido em 20 de janeiro de 2015 (com efeitos retroativos a 30 de
abril de 2014), com a finalidade de construcio e operacido e manutencdo de subestacido coletora e da



CHRONUS

AUDITORES

linha de transmissdo de interesse restrito entre as SPEs. A Incorporada faz parte dos Complexos Pindai
[, Telll

3. Companhia incorporadora:

CHESF - Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco

CNPJ/MF n° 33.541.368/0001-16.

Endereco: Rua Delmiro Gouveia, 333 - Edificio André Falcdo - San Martin
Recife - PE
CEP 50.761-901

A CHESF - Companhia Hidro Elétrica do Sdo Francisco (“CHESF” ou “Incorporadora”) é uma
concessiondria de servico publico de energia elétrica controlada pela Eletrobras, € uma sociedade de
economia mista de capital aberto, criada pelo Decreto-Lei n® 8.031, de 03 de outubro de 1945, e
constituida na 12 Assembleia Geral de Acionistas, realizada em 15 de marco de 1948, tendo como
atividades principais a geracdo e a transmissdo de energia elétrica, atuando em todo o territério
nacional.

4. Objetivo da avaliaciao

O presente laudo foi preparado com o objetivo exclusivo de suportar o processo de incorporagao total
do patrimonio liquido contéabil da Corrupido 3 Energia S.A. pela CHESF de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, e ndo deve ser utilizado para outros fins.

Nossa avaliacdo foi realizada de acordo com o Comunicado Técnico CTA 20 (R1) - Laudos de Avaliacao
Emitidos por Auditor Independente, emitida pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC).

A avaliacdo do patrimonio liquido contabil realizado por meio de balanco patrimonial em 31 janeiro de
2021.

5. Justificacio da incorporacao

Em 19 de outubro de 2020, a Eletrobras, por meio de Comunicado ao Mercado, informou que a sua
Diretoria Executiva aprovou, naquela data, a compra, pela CHESF, da participacao acionaria da Sequoia
Capital Ltda. (“Sequoia”) nas Sociedades de Propésito Especifico (“SPEs”) dos Complexos Pindai I, Il e
I11, para posterior incorporagdo da SPE pela CHESF.

Em 26 de janeiro de 2021, a CHESF concluiu a aquisicdo de 100% das a¢des da Sequoia Capital, que
detinha participacdo nas SPEs dos Complexos Pindai [, II e III.

A Incorporacgdo esta inserida no contexto da reorganizagio societaria da Companhia Hidro Elétrica do
Sao Francisco - CHESF, tendo por objetivo, dentre outros, a simplificacdo da estrutura societaria e
administrativa das empresas do Grupo, além de refor¢ar a sua dinimica operacional, econdmica e
competitiva.

A Incorporagio trara vantagens a Incorporadora e a Incorporada, pois representara racionalizacao na
estrutura societaria e maior aproveitamento da sinergia existente entre as sociedades, com a diminuicio
de custos financeiros, operacionais e administrativos, gerando beneficios e maior eficiéncia para ambas.

Como a Corrupido 3 Energia S.A. é sociedade 100% detida pela Companhia Hidro Elétrica do Sao
Francisco - CHESF e a Incorporadora absorvera integralmente o acervo liquido da Incorporada em
substituicdo as quotas de que era titular, que serdo canceladas em virtude da Incorporagio, ndo havera
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aumento do capital social da Companhia Hidro Elétrica do Sdo Francisco - CHESF, em decorréncia
da operacao.

O patrimonio liquido da Corrupido 3 Energia S.A. é superior ao montante do capital a realizar, atendendo
deste modo o caput do Art. 226 da Lei 6.404/76.

6. Critério de Avaliacio

0 valor liquido do acervo patrimonial foi determinado exclusivamente com base na posi¢cdo contabil
apresentada no Balanc¢o Patrimonial da Corrupido 3 Energia S.A., levantado em 31 de janeiro de 2021,
para esse fim (Anexo I), elaborado sob a responsabilidade da Administragao.

7. Responsabilidade da Administracao sobre as informacoes contabeis

A Administracdo da Sociedade é responsavel pela escrituracao dos livros e elaboragido de informacgdes
contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos
relevantes que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracio de tais informacdes
contabeis livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. O resumo
das principais praticas contabeis adotadas pela Sociedade estd descrito no Anexo II do laudo de
avaliacdo.

8. Alcance dos trabalhos

Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusdo sobre o valor contabil do patriménio liquido da
Corrupido 3 Energia S.A. em 31 de janeiro de 2021, com base nos trabalhos conduzidos de acordo com
o Comunicado Técnico CTA 20, aprovado pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC), que prevé a
aplicacdo de procedimentos de exame de auditoria no balanco patrimonial. Assim, efetuamos o exame
do referido balango patrimonial da Sociedade de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, que requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja
planejada e executada com o objetivo de obter segurancga razoavel de que o patriménio liquido contabil
apurado para a elaboragio de nosso laudo de avaliacao esta livre de distor¢do relevante. Uma auditoria
envolve a execu¢do de procedimentos selecionados para obtengio de evidéncia a respeito dos valores
contabilizados. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a
avaliacdo dos riscos de distorg¢do relevante no patriménio liquido, independentemente se causada por
fraude ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a
elaboracdo do balango patrimonial da Sociedade para planejar os procedimentos de auditoria que sao
apropriados nas circunstancias, mas, ndo, para fins de expressar uma opinido sobre a efetividade desses
controles internos da Sociedade. Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequacdo das politicas
contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administracdo. Acreditamos
que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa conclusio.

9. Metodologia Aplicada

Nossos trabalhos compreenderam, principalmente: (a) aplicagdo de procedimentos de revisao analitica;
(b) indagacdo e discussdo com os administradores responsaveis pelas areas contabil, financeira e
operacional da Corrupido 3 Energia S.A., quanto aos principais critérios adotados na elaboragio das
demonstragdes contabeis; (c) Indagacido e discussdo com os assessores juridicos da Corrupido 3 Energia
S.A., quanto a existéncia de possiveis contingéncias de natureza tributaria, civel, trabalhista que néo
estejam adequadamente divulgadas nas demonstragdes contabeis; e (d) revisdo das informacgdes e dos
eventos subsequentes que tenham ou possam vir a ter efeitos relevantes sobre a situacdo financeira e
as operacgdes da Corrupido 3 Energia S.A.
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10. Conclusio

Com base nos trabalhos efetuados, concluimos que o valor dos bens, dos direitos e das obrigacdes que
integram o patrimonio liquido contabil da Corrupido 3 Energia S.A., conforme balango patrimonial em
31 de janeiro de 2021, é de R$ 71.491.171,85 (setenta e um milhées, quatrocentos e noventa e um
mil, cento e setenta e um reais e oitenta e cinco centavos) e esti registrado nos livros da
contabilidade.

O resumo do patrimoénio liquido contabil pode ser assim apresentado:

CORRUPIAO 3 ENERGIA S/A
Valores em R$
Ativo
Ativo circulante 3.303.777,70
Ativo nio circulante 74.666.561,67
Realizavel a longo prazo 1.263.717,39
Imobilizado 73.379.847,01
Intangivel 22.997,27
Total do ativo 77.970.339,37
Passivo
Passivo circulante 2.063.688,84
Passivo ndo circulante 4.415.478,68
Patrimonio liquido 71.491.171,85
Total do passivo 77.970.339,37

11. Outros assuntos

De acordo com as normas profissionais estabelecidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, nao
temos conhecimento de conflito de interesse, direto ou indireto, tampouco de qualquer outra
circunstancia que represente conflito de interesse em relacdo aos servigos que foram por nds prestados
e declaro nao ter interesse, direto ou indireto, nas Companhias ou na operagao.

Nao temos conhecimento de nenhuma acao da administracdo da Sociedade que tenha como objetivo
direcionar, limitar, dificultar ou praticar quaisquer atos que tenham ou possam ter comprometido o
acesso, a utilizacao ou o conhecimento de informacdes, bens, documentos ou metodologias de trabalho
relevantes para a qualidade das respectivas conclusdes.

Recife- PE, 12 de margo de 2021.

Chronus Auditores Independentes S.S.
CVM 11088 - CRC-PE-000681/0

ROSIVAM PEREIRA Assinado de forma digital por
ROSIVAM PEREIRA DINIZ:68839430482
DINIZ:68839430482 Dados: 2021.03.04 18:27:43 -03'00'

Rosivam Pereira Diniz
Contadora CRC-PE-014050/0
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Anexo I - Balancos patrimoniais da Corrupidao 3 Energia S.A. para incorporacido pela CHESF - Companhia Hidro Elétrica do Sao
Francisco em 31 de janeiro de 2021.

(Valores expressos em Reais)

31/01/2021 31/01/2021
ATIVO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO
ATIVO CIRCULANTE PASSIVO CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 2.374.348,65 Fornecedores 123.533,61
Concessiondrias, permissionarias e outros créditos 576.476,52 Obrigagdes tributarias 506.021,03
Tributos a compensar 1.352,42 Obrigagdes sociais e trabalhistas -
Despesas antecipadas - Prémios de seguros 951,14 Obrigagdes com partes relacionadas 1.365.855,79
Demais ativos circulantes 6.835,79 Arrendamentos 68.199,48
Créditos com partes relacionadas 146.853,44 Outros 78,93
Depbsitos judiciais e caugdes 196.959,74
3.303.777,70 2.063.688,84
ATIVO NAO CIRCULANTE PASSIVO NAO CIRCULANTE
Tributos a compensar 232.998,82 Arrendamentos 626.781,68
Direito de uso 1.030.718,57 Provisdo para desmobilizacédo de ativos 3.788.697,00
Imobilizado 73.379.847,01 Bens de consércio, liquido -
Intangivel 22.997,27 Outros -
74.666.561,67 4.415.478,68
PATRIMONIO LiQUIDO
Capital social 77.805.000,00
Prejuizos acumulados - 6.313.828,15
71.491.171,85
TOTAL DO ATIVO 77.970.339,37 TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 77.970.339,37
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ANEXO II - Resumo das principais praticas contabeis

a) Receita de Compartilhamento de Instalagdes.

As empresas componentes do Consoércio, por decorréncia da autorizagdo outorgada pelo Ministério de Minas e Energia,
instalaram, operam e mantém a Subestag¢do Coletora de sua propriedade, localizada na Fazenda Lapa, Estrada Guirapa
a Tanque - zona rural do municipio de Pindai/BA (“SE GPEXPAN”) e demais instalagdes de transmissao.

As Eodlicas PINDAI estio realizando obras de implantagio das suas Instalagées de Conexdo, arcando com os
investimentos e demais custos associados, e posteriormente firmando o Termo de Transferéncia Nao Onerosa - TTNO,
para transferéncia dos ativos incorporados a SE GPEXPAN ao GPEXPAN.

Assim, em 03.07.2019, foi firmado Contrato estabelecendo as condigdes, procedimentos, responsabilidades técnico-
operacionais e comerciais que irdo regular o assunto.

A apropriacdo da receita por SPE obedece ao critério da poténcia instalada de cada uma.

b) Caixa e equivalentes de caixa

Incluem saldos de caixa, depésitos bancarios a vista e as aplicagdes financeiras com liquidez imediata. Sdo classificadas
como ativos financeiros e estdo registrados pelos valores de custo acrescido dos rendimentos auferidos até a data do
balango, que ndo excedem o seu valor de mercado ou de realizagdo.

A Sociedade considera equivalente de caixa uma aplicagdo financeira com liquidez imediata, com vencimento original
de até trés meses a partir da data da contratagdo e estdo sujeitos a um insignificante risco de mudancga de valor.

c) Imobilizado

E demonstrado ao custo de aquisi¢iio e, quando aplicavel, ajustado ao valor recuperavel (impairment). As depreciacdes
sdo calculadas pelo método linear com base em taxas que contemplam a vida ttil econdmica dos bens.

O custo dos ativos construidos pela préopria Sociedade inclui o custo de materiais e mdo de obra direta, quaisquer outros
custos para colocar o ativo no local e condicdo necessaria para que esses sejam capazes de operar da forma pretendida
pela Administracgao.

d) Tributacdo: (i) Programa de Integracdo Social - PIS - 1,65% sobre faturamento e 0,65% sobre receitas financeiras;
(ii) Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social - COFINS - 7,6% sobre faturamento e 4,0% sobre as receitas
financeiras; (iii) Imposto de Renda e Contribuicdo Social - a forma de tributacdo adotada é a do Lucro Real. A
Contribuigdo Social é calculada a aliquota de 9% sobre o lucro tributavel e o Imposto de Renda calculado a aliquota de
15% sobre o lucro tributavel, acrescido do adicional de 10% nos termos da legislagdo em vigor. A Administragdo
periodicamente avalia a posi¢do fiscal das situagdes as quais a regulamentacio fiscal requer interpretagdes e estabelece

provisdes quando apropriado.

e) Provisdes: Provisoes sdo reconhecidas quando a Sociedade possui uma obrigacdo presente (legal ou construtiva)
resultante de um evento passado, cuja liquidagdo seja considerada como provavel e seu montante possa ser estimado
de forma confiavel. A despesa relativa a qualquer provisio é apresentada na demonstragdo do resultado.

0 montante reconhecido como uma provisio é a melhor estimativa do valor requerido para liquidar a obrigagio na data
do balancgo, levando em conta os riscos e incertezas inerentes ao processo de estimativa do valor da obrigagao.
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f) Ativos e obrigacdes contratuais: Refere-se a saldos de contratos para construcdo do parque eélico, cuja prestacdo
de servigo e/ou recebimento dos equipamentos ja foram realizados. Portanto, foram provisionados no passivo como
contrapartida do ativo imobilizado da Sociedade.

g) Provisao para desmobilizacdo: a Sociedade assumiu obriga¢des de retirada de ativos decorrentes de exigéncias
contratuais e legais relacionadas a arrendamento do terreno onde o empreendimento e6lico esta localizado. A provisao
foi reconhecida do inicio da operagdo do parque e foi mensurada ao seu valor justo sendo revisada periodicamente. Os
custos de desmobilizacdo do ativo foram capitalizados como parte do valor contabil do ativo relacionado e serdo
depreciados pelo prazo de autorizacdo do parque edlico.

h) Outros ativos e passivos: um ativo é reconhecido no balango quando for provavel que seus beneficios economicos
futuros serdo gerados em favor da Sociedade e seu custo ou valor puder ser mensurado com seguranc¢a. Um passivo é
reconhecido no balan¢o quando a Sociedade possui uma obrigac¢do legal ou constituida como resultado de um evento
passado, sendo provavel que um recurso econdmico seja requerido para liquida-lo. As provisdes sdo registradas tendo
como base as melhores estimativas do risco envolvido.

i) Ajuste a valor presente de ativos e passivos: Os ativos e passivos monetarios de longo prazo, e os de curto prazo
quando o efeito é considerado relevante em relacdo as demonstragées contabeis tomadas em conjunto, sdo ajustados
pelo seu valor presente.

j) Direitos de uso - CPC 06 - Arrendamentos : A Sociedade e demais empresas do Complexo adotaram o CPC 06 (R2),
somente para arrendamentos de terras com vigéncia superior a 12 meses a partir data da adogao inicial (curto prazo).
Aluguéis administrativos, por seu valor abaixo do minimo estabelecido, ndo foram incluidos nesta mensuragio.
Anualmente os critérios serdo revisados. A ado¢do do CPC 06 (R2) gerou um aumento do ativo, pelo reconhecimento do
direito do uso dos ativos arrendados e o respectivo aumento do passivo, conforme demonstrado:
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SOBRE O LAUDO DE AVALIACAO DO PATRIMONIO LIQUIDO DA
TEIU 2 ENERGIA S.A.

Superintendéncia de Contabilidade — SFC
Diretoria Financeira — DF

Recife, marco de 2021



I — Introducao

Esta informacao técnica foi elaborada com o objetivo de evidenciar a opiniao da
Superintendéncia de Contabilidade (“SFC”) da Chesf, sobre o Laudo de avaliacao do
patrimoénio liquido contabil, apurado por meio dos livros contabeis em 31 de janeiro de
2021, relativo a Sociedade de Proposito Especifico (“SPE”) — Teiti 2 Energia S.A., emitido
pela empresa CHRONUS Auditores Independentes S.S., em 01 de marco de 2021.

II — Comentarios
Baseado no laudo supracitado (anexo), comentamos:

Considerando o exposto na conclusao do Laudo, qual seja:

“Com base nos trabalhos efetuados, concluimos que o valor dos bens, dos direitos e das
obrigacdes que integram o patriménio liquido contabil da Teii 2 Energia S.A.,
conforme balanco patrimonial em 31 de janeiro de 2021, é de R$ 61.825.305,52
(sessenta e um milhoes, oitocentos e vinte e cinco mil, trezentos e cinco reais
e cinquenta e dois centavos) e esta registrado nos livros da contabilidade.”

E considerando a inexisténcia, neste momento, das Demonstracoes Financeiras auditadas
da Teit 2 Energia S.A., na data base de 31 de janeiro de 2021, esta SFC, se atendo ao
supramencionado laudo, bem como ao balancete, de mesma data, recebido da SPE, nao
tem ressalvas acerca do valor patrimonial exposto no laudo.

Assinado de forma digital
JOSE HENRIQUE por JOSE HENRIQUE MENDES
MENDES DE DE OLIVEIRA:94878510463

OLIVEIRA:94878510463 Dados: 2021.03.04 21:33:10
-03'00"

José Henrique Mendes de Oliveira
Gerente da Superintendéncia de Contabilidade - SFC
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LAUDO DE AVALIACAO DO PATRIMONIO LiQUIDO CONTABIL DA TEIU 2 ENERGIA S.A. A SER
INCORPORADO PELA CHESF - COMPANHIA HIDRO ELETRICA DO SA0 FRANCISCO.

Aos

Acionistas e Administradores da

Teiu 2 Energia S.A.

CHESF - Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco
Recife - PE

1. Dados da firma de auditoria

Chronus Auditores Independentes S/S

CNPJ: 09.631.256/0001-71

Endereco: Rua das Ninfas, 262, Sala 106, no Bairro da Boa Vista
Recife - PE
CEP 50.070-050

A Chronus Auditores Independentes S/S, é uma sociedade simples, contrato Social de constituicio
registrado no 22 Oficio de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoas Juridicas de Recife/PE,
em 31 de maio de 2008 e alteragdes posteriores também registradas, sendo a ultima delas datada de 15
de outubro de 2019; devidamente registrada no Conselho Regional de Contabilidade de Pernambuco -
CRC-PE sob 0 n? 000681/0-0, e na Comissao de Valores Mobiliarios - CVM, sob 0 n2 11.088, conforme
Ato Declaratério n® 10.127 de 24 de novembro de 2008.

Neste ato, representada pela sdcia infra-assinada, Rosivam Pereira Diniz, brasileira, casada, contadora,
inscrita no Conselho Regional de Contabilidade - PE, sob o n® 014050/0-4, portadora da Cédula de
Identidade RG n° 3.742.385 - SSP-PE, inscrita no Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda
sob o0 n° 688.394.304-82, residente e domiciliada na cidade de Recife, apresenta a seguir, o resultado de
seus trabalhos.

2. Companhia a ser incorporada:

Teiu 2 Energia S.A.

CNPJ: 19.517.324/0001-20

Endereco: Av. Engenheiro Abdias de Carvalho, 1111, sala 405, Bairro do Prado
Recife-PE.
CEP 50.751-000

A Teitl 2 Energia S.A (“Teit 2”7, “Incorporada” ou “Sociedade”), é uma sociedade de propoésito especifico
(SPE) por agdes de capital fechado, tendo como Unico acionista a Companhia Hidro Elétrica do Sao
Francisco - Chesf. Foi constituida em 14 de novembro de 2013, sagrando-se, vencedora do 5° Leildo de
Energia de Reserva (LER/2013), promovido pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL em 23
de agosto de 2013, cujo objeto é a estruturacdo, o desenvolvimento, a implantacdo e a exploracdo de
empreendimento de energia elétrica por fonte edlica localizado no Estado da Bahia, com 8 MW de
poténcia instalada.

A Teit 2 Energia S.A., juntamente com outras 10 (dez) Sociedades de Propésito Especifico - SPE, é
membro do Consércio GPEXPAN constituido em 20 de janeiro de 2015 (com efeitos retroativos a 30 de
abril de 2014), com a finalidade de construcao e operacdo e manutencdo de subestacdo coletora e da



linha de transmissdo de interesse restrito entre as SPEs. A Incorporada faz parte dos Complexos Pindai
[, [Telll

3. Companhia incorporadora:

CHESF - Companhia Hidro Elétrica do Sio Francisco

CNPJ]/MF n° 33.541.368/0001-16.

Endereco: Rua Delmiro Gouveia, 333 - Edificio André Falcdo - San Martin
Recife - PE
CEP 50.761-901

A CHESF - Companhia Hidro Elétrica do Sado Francisco (“CHESF” ou “Incorporadora”) é uma
concessiondria de servigco publico de energia elétrica controlada pela Eletrobras, é uma sociedade de
economia mista de capital aberto, criada pelo Decreto-Lei n® 8.031, de 03 de outubro de 1945, e
constituida na 12 Assembleia Geral de Acionistas, realizada em 15 de marco de 1948, tendo como
atividades principais a geracdo e a transmissdo de energia elétrica, atuando em todo o territério
nacional.

4. Objetivo da avaliacido

0 presente laudo foi preparado com o objetivo exclusivo de suportar o processo de incorporagao total
do patrimdnio liquido contabil da Teid 2 Energia S.A. pela CHESF de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, e ndo deve ser utilizado para outros fins.

Nossa avaliacao foi realizada de acordo com o Comunicado Técnico CTA 20 (R1) - Laudos de Avaliacio
Emitidos por Auditor Independente, emitida pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC).

A avaliacdo do patrimonio liquido contabil realizado por meio de balanco patrimonial em 31 janeiro de
2021.

5. Justificacido da incorporacio

Em 19 de outubro de 2020, a Eletrobras, por meio de Comunicado ao Mercado, informou que a sua
Diretoria Executiva aprovou, naquela data, a compra, pela CHESF, da participacdo acionaria da Sequoia
Capital Ltda. (“Sequoia”) nas Sociedades de Propésito Especifico (“SPEs”) dos Complexos Pindai I, Il e
I1I, para posterior incorporacido da SPE pela CHESF.

Em 26 de janeiro de 2021, a CHESF concluiu a aquisicdo de 100% das a¢des da Sequoia Capital, que
detinha participa¢do nas SPEs dos Complexos Pindai [, II e III.

A Incorporacio esta inserida no contexto da reorganizacio societaria da Companhia Hidro Elétrica do
Sao Francisco - CHESF, tendo por objetivo, dentre outros, a simplificacdo da estrutura societaria e
administrativa das empresas do Grupo, além de reforcar a sua dindmica operacional, econdmica e
competitiva.

A Incorporacdo trard vantagens a Incorporadora e a Incorporada, pois representara racionalizacdo na
estrutura societaria e maior aproveitamento da sinergia existente entre as sociedades, com a diminuigéo
de custos financeiros, operacionais e administrativos, gerando beneficios e maior eficiéncia para ambas.

Como a Teiud 2 Energia S.A. é sociedade 100% detida pela Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco
- CHESF e a Incorporadora absorvera integralmente o acervo liquido da Incorporada em substituicdo as
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quotas de que era titular, que serdo canceladas em virtude da Incorporagao, nao havera aumento do
capital social da Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco - CHESF, em decorréncia da operagao.

0 patrimonio liquido da Teit1 2 Energia S.A. é superior ao montante do capital a realizar, atendendo deste
modo o caput do Art. 226 da Lei 6.404/76

6. Critério de Avaliacio

0 valor liquido do acervo patrimonial foi determinado exclusivamente com base na posicdo contabil
apresentada no Balango Patrimonial da Teid 2 Energia S.A., levantado em 31 de janeiro de 2021, para
esse fim (Anexo I), elaborado sob a responsabilidade da Administracao.

7. Responsabilidade da Administracio sobre as informacdes contabeis

A Administracdo da Sociedade é responsavel pela escrituracdo dos livros e elaboracdo de informacgdes
contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos
relevantes que ela determinou como necessarios para permitir a elabora¢do de tais informacgdes
contabeis livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. O resumo
das principais praticas contdbeis adotadas pela Sociedade estd descrito no Anexo II do laudo de
avaliacao.

8. Alcance dos trabalhos

Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusao sobre o valor contabil do patrimonio liquido da
Teitl 2 Energia S.A. em 31 de janeiro de 2021, com base nos trabalhos conduzidos de acordo com o
Comunicado Técnico CTA 20, aprovado pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC), que prevé a
aplicacdo de procedimentos de exame de auditoria no balango patrimonial. Assim, efetuamos o exame
do referido balango patrimonial da Sociedade de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, que requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja
planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que o patrimoénio liquido contabil
apurado para a elaboracao de nosso laudo de avaliagao estd livre de distor¢do relevante. Uma auditoria
envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a respeito dos valores
contabilizados. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a
avaliacdo dos riscos de distor¢io relevante no patrimdnio liquido, independentemente se causada por
fraude ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a
elaboracdo do balango patrimonial da Sociedade para planejar os procedimentos de auditoria que sao
apropriados nas circunstancias, mas, ndo, para fins de expressar uma opinido sobre a efetividade desses
controles internos da Sociedade. Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequacdo das politicas
contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contdbeis feitas pela Administracdo. Acreditamos
que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa conclusao.

9. Metodologia Aplicada

Nossos trabalhos compreenderam, principalmente: (a) aplicagdo de procedimentos de revisao analitica;
(b) indagacdo e discussdo com os administradores responsaveis pelas areas contabil, financeira e
operacional da Teiu 2 Energia S.A., quanto aos principais critérios adotados na elaboracido das
demonstragdes contabeis; (c) Indagacdo e discussdo com os assessores juridicos da Teiu 2 Energia S.A.,
quanto a existéncia de possiveis contingéncias de natureza tributaria, civel, trabalhista que nao estejam
adequadamente divulgadas nas demonstragdes contabeis; e (d) revisdo das informacdes e dos eventos
subsequentes que tenham ou possam vir a ter efeitos relevantes sobre a situacido financeira e as
operagdes da Teill 2 Energia S.A.
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10. Conclusio

Com base nos trabalhos efetuados, concluimos que o valor dos bens, dos direitos e das obrigacdes que
integram o patriménio liquido contabil da Teia 2 Energia S.A., conforme balanco patrimonial em 31 de
janeiro de 2021, é de R$ 61.825.305,52 (sessenta e um milhdes, oitocentos e vinte e cinco mil,
trezentos e cinco reais e cinquenta e dois centavos) e esta registrado nos livros da contabilidade.

0 resumo do patrimonio liquido contabil pode ser assim apresentado:

TEIU 2 ENERGIA S/A
Valores em R$
Ativo
Ativo circulante 8.303.612,61
Ativo nao circulante 58.617.047,63
Realizavel a longo prazo 802.005,51
Imobilizado 57.796.644,30
Intangivel 18.397,82
Total do ativo 66.920.660,24
Passivo
Passivo circulante 665.294,91
Passivo ndo circulante 4.430.059,81
Patriménio liquido 61.825.305,52
Total do passivo 66.920.660,24

11. Outros assuntos

De acordo com as normas profissionais estabelecidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, ndo
temos conhecimento de conflito de interesse, direto ou indireto, tampouco de qualquer outra
circunstancia que represente conflito de interesse em relacao aos servicos que foram por nos prestados
e declaro nao ter interesse, direto ou indireto, nas Companhias ou na operacao.

Nao temos conhecimento de nenhuma acao da administragdo da Sociedade que tenha como objetivo
direcionar, limitar, dificultar ou praticar quaisquer atos que tenham ou possam ter comprometido o
acesso, a utilizagao ou o conhecimento de informagdes, bens, documentos ou metodologias de trabalho
relevantes para a qualidade das respectivas conclusdes.

Recife- PE, 12 de margo de 2021.

Chronus Auditores Independentes S.S.
CVM 11088 - CRC-PE-000681/0

ROSIVAM PEREIRA Assinado de forma digital por ROSIVAM PEREIRA
DINIZ:68839430482

DINIZ:68839430482 Dados: 2021.03.04 12:50:33 -03'00'

Rosivam Pereira Diniz
Contadora CRC-PE-014050/0
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Anexo I - Balancos patrimoniais da Teit 2 Energia S.A. para incorporacio pela CHESF - Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco
em 31 de janeiro de 2021.

(Valores expressos em Reais)

31/01/2021 31/01/2021
ATIVO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO
ATIVO CIRCULANTE PASSIVO CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 7.755.477,96 Fornecedores 86.600,24
Concessionarias, permissiondrias e outros créditos 249.905,11 Obrigagdes tributarias 433.100,81
Tributos a compensar 2.971,48 Obrigagdes sociais e trabalhistas -
Despesas antecipadas - Prémios de seguros 760,91 Obrigagdes com partes relacionadas 90.207,05
Demais ativos circulantes 15.121,75 Arrendamentos 55.169,91
Créditos com partes relacionadas 119.558,17 Outros 216,90
Depdsitos judiciais e caugdes 159.817,23
8.303.612,61 665.294,91
ATIVO NAO CIRCULANTE PASSIVO NAO CIRCULANTE
Tributos a compensar 245.253,62 Arrendamentos 501.581,98
Direito de uso 556.751,89 Provisdo para desmobilizagdo de ativos 3.030.957,60
Imobilizado 57.796.644,30 Bens de consércio, liquido 897.520,23
Intangivel 18.397,82 Outros -
58.617.047,63 4.430.059,81
PATRIMONIO LiQUIDO
Capital social 66.326.000,00
Prejuizos acumulados - 4.500.694,48
TOTAL DO ATIVO 66.920.660,24 TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO 66.920.660,24



ANEXO II - Resumo das principais praticas contabeis

a) Receita de Compartilhamento de Instalagdes.

As empresas componentes do Consoércio, por decorréncia da autorizagdo outorgada pelo Ministério de Minas e Energia,
instalaram, operam e mantém a Subestagdo Coletora de sua propriedade, localizada na Fazenda Lapa, Estrada Guirapa
a Tanque - zona rural do municipio de Pindai/BA (“SE GPEXPAN") e demais instala¢des de transmissao.

As Edlicas PINDA estio realizando obras de implantagio das suas Instalagdes de Conexdo, arcando com os
investimentos e demais custos associados, e posteriormente firmando o Termo de Transferéncia Ndo Onerosa - TTNO,
para transferéncia dos ativos incorporados a SE GPEXPAN ao GPEXPAN.

Assim, em 03.07.2019, foi firmado Contrato estabelecendo as condig¢des, procedimentos, responsabilidades técnico-
operacionais e comerciais que irdo regular o assunto.

A apropriacdo da receita por SPE obedece ao critério da poténcia instalada de cada uma.

b) Caixa e equivalentes de caixa

Incluem saldos de caixa, depdsitos bancarios a vista e as aplicacdes financeiras com liquidez imediata. Sdo classificadas
como ativos financeiros e estio registrados pelos valores de custo acrescido dos rendimentos auferidos até a data do
balanco, que nio excedem o seu valor de mercado ou de realizagio.

A Sociedade considera equivalente de caixa uma aplicagdo financeira com liquidez imediata, com vencimento original
de até trés meses a partir da data da contratacgdo e estdo sujeitos a um insignificante risco de mudanca de valor.

c) Imobilizado

E demonstrado ao custo de aquisi¢io e, quando aplicavel, ajustado ao valor recuperavel (impairment). As depreciagdes
sdo calculadas pelo método linear com base em taxas que contemplam a vida util econémica dos bens.

O custo dos ativos construidos pela propria Sociedade inclui o custo de materiais e mio de obra direta, quaisquer outros
custos para colocar o ativo no local e condigao necessaria para que esses sejam capazes de operar da forma pretendida
pela Administragao.

d) Tributacdo: (i) Programa de Integracdo Social - PIS - 1,65% sobre faturamento e 0,65% sobre receitas financeiras;
(ii) Contribuigdo para Financiamento da Seguridade Social - COFINS - 7,6% sobre faturamento e 4,0% sobre as receitas
financeiras; (iii) Imposto de Renda e Contribuicdo Social - a forma de tributacdo adotada é a do Lucro Real. A
Contribuigdo Social é calculada a aliquota de 9% sobre o lucro tributavel e o Imposto de Renda calculado a aliquota de
15% sobre o lucro tributavel, acrescido do adicional de 10% nos termos da legislagdo em vigor. A Administragdo
periodicamente avalia a posicao fiscal das situagées as quais a regulamentacio fiscal requer interpretacdes e estabelece
provisdes quando apropriado.

e) Provisdes: Provisdes sdo reconhecidas quando a Sociedade possui uma obrigacdo presente (legal ou construtiva)
resultante de um evento passado, cuja liquidag¢io seja considerada como provavel e seu montante possa ser estimado
de forma confiavel. A despesa relativa a qualquer provisdo é apresentada na demonstragdo do resultado.
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0 montante reconhecido como uma provisao é a melhor estimativa do valor requerido para liquidar a obrigagdo na data
do balancgo, levando em conta os riscos e incertezas inerentes ao processo de estimativa do valor da obrigacdo.

f) Ativos e obrigacdes contratuais: Refere-se a saldos de contratos para construcdo do parque edlico, cuja prestagio
de servigo e/ou recebimento dos equipamentos ja foram realizados. Portanto, foram provisionados no passivo como
contrapartida do ativo imobilizado da Sociedade.

g) Provisdo para desmobilizagdo: a Sociedade assumiu obrigac¢des de retirada de ativos decorrentes de exigéncias
contratuais e legais relacionadas a arrendamento do terreno onde o empreendimento edlico esta localizado. A provisdo
foi reconhecida do inicio da operacgido do parque e foi mensurada ao seu valor justo sendo revisada periodicamente. Os
custos de desmobilizacdo do ativo foram capitalizados como parte do valor contabil do ativo relacionado e serdo
depreciados pelo prazo de autorizacdo do parque eélico.

h) Outros ativos e passivos: um ativo é reconhecido no balango quando for provavel que seus beneficios economicos
futuros serdo gerados em favor da Sociedade e seu custo ou valor puder ser mensurado com seguran¢a. Um passivo é
reconhecido no balango quando a Sociedade possui uma obrigacdo legal ou constituida como resultado de um evento
passado, sendo provavel que um recurso econdmico seja requerido para liquida-lo. As provisdes sdo registradas tendo
como base as melhores estimativas do risco envolvido.

i) Ajuste a valor presente de ativos e passivos: Os ativos e passivos monetarios de longo prazo, e os de curto prazo
quando o efeito é considerado relevante em relagdo as demonstragées contabeis tomadas em conjunto, sdo ajustados
pelo seu valor presente.

j) Direitos de uso - CPC 06 - Arrendamentos : A Sociedade e demais empresas do Complexo adotaram o CPC 06 (R2),
somente para arrendamentos de terras com vigéncia superior a 12 meses a partir data da adogdo inicial (curto prazo).
Aluguéis administrativos, por seu valor abaixo do minimo estabelecido, ndo foram incluidos nesta mensuragao.
Anualmente os critérios serdo revisados. A adog¢do do CPC 06 (R2) gerou um aumento do ativo, pelo reconhecimento do
direito do uso dos ativos arrendados e o respectivo aumento do passivo, conforme demonstrado:
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INFORMACAO TECNICA

SOBRE O LAUDO DE AVALIACAO DO PATRIMONIO LIQUIDO DA
COQUEIRINHO 2 ENERGIA S.A.

Superintendéncia de Contabilidade — SFC
Diretoria Financeira — DF

Recife, marco de 2021



I — Introducao

Esta informacao técnica foi elaborada com o objetivo de evidenciar a opiniao da
Superintendéncia de Contabilidade (“SFC”) da Chesf, sobre o Laudo de avaliacao do
patrimonio liquido contabil, apurado por meio dos livros contabeis em 31 de janeiro de
2021, relativo a Sociedade de Proposito Especifico (“SPE”) — Coqueirinho 2 Energia S.A.,
emitido pela empresa CHRONUS Auditores Independentes S.S., em 01 de marco de 2021.

II — Comentarios
Baseado no laudo supracitado (anexo), comentamos:
Considerando o exposto na conclusao do Laudo, qual seja:

“Com base nos trabalhos efetuados, concluimos que o valor dos bens, dos direitos e das
obrigacoes que integram o patriménio liquido contabil da Coqueirinho 2 Energia
S.A., conforme balanco patrimonial em 31 de janeiro de 2021, é de R$ 118.707.689,92
(cento e dezoito milhoes, setecentos e sete mil, seiscentos e oitenta e nove
reais e noventa e dois centavos) e estd registrado nos livros da contabilidade.”

E considerando a inexisténcia, neste momento, das Demonstracoes Financeiras auditadas
da Coqueirinho 2 Energia S.A., na data base de 31 de janeiro de 2021, esta SFC, se atendo
ao supramencionado laudo, bem como ao balancete, de mesma data, recebido da SPE,
nao tem ressalvas acerca do valor patrimonial exposto no laudo.

JOSE HENRIQUE Assinado de forma digital

MENDES DE por JOSE HENRIQUE MENDES

DE OLIVEIRA:94878510463
OLIVEIRA:9487851046 pados: 2021.03.04 21:29:46

3 -03'00'

José Henrique Mendes de Oliveira
Gerente da Superintendéncia de Contabilidade - SFC
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Laudo de avaliacdo do patrimonio
liquido contabil para fins de
incorporacao pela CHESF -
Companhia Hidro Elétrica do Sao
Francisco

Data base: 31 de janeiro de 2021
Data de emissao: 12 de margo de 2021
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LAUDO DE AVALIACAO DO PATRIMONIO LIQUIDO CONTABIL DA COQUEIRINHO 2 ENERGIA S.A. A
SER INCORPORADO PELA CHESF - COMPANHIA HIDRO ELETRICA DO SAO FRANCISCO.

Aos

Acionistas e Administradores da

Coqueirinho 2 Energia S.A.

CHESF - Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco
Recife - PE

1. Dados da firma de auditoria

Chronus Auditores Independentes S/S

CNPJ: 09.631.256/0001-71

Endereco: Rua das Ninfas, 262, Sala 106, no Bairro da Boa Vista
Recife - PE
CEP 50.070-050

A Chronus Auditores Independentes S/S, é uma sociedade simples, contrato Social de constituicio
registrado no 29 Oficio de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoas Juridicas de Recife/PE,
em 31 de maio de 2008 e alteragdes posteriores também registradas, sendo a ultima delas datada de 15
de outubro de 2019; devidamente registrada no Conselho Regional de Contabilidade de Pernambuco -
CRC-PE sob 0 n? 000681/0-0, e na Comissao de Valores Mobiliarios - CVM, sob 0 n2 11.088, conforme
Ato Declaratério n® 10.127 de 24 de novembro de 2008.

Neste ato, representada pela sdcia infra-assinada, Rosivam Pereira Diniz, brasileira, casada, contadora,
inscrita no Conselho Regional de Contabilidade - PE, sob o n® 014050/0-4, portadora da Cédula de
Identidade RG n° 3.742.385 - SSP-PE, inscrita no Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda
sob o0 n° 688.394.304-82, residente e domiciliada na cidade de Recife, apresenta a seguir, o resultado de
seus trabalhos.

2. Companhia a ser incorporada:

Coqueirinho 2 Energia S.A.

CNPJ: 19.962.277/0001-23

Endereco: Av. Engenheiro Abdias de Carvalho, 1111, sala 405, Bairro do Prado
Recife-PE.
CEP 50.751-000

A Coqueirinho 2 Energia S.A (“Coqueirinho 2”, “Incorporada” ou “Sociedade”), é uma sociedade de
proposito especifico (SPE) por acoes de capital fechado, tendo como tnico acionista a Companhia Hidro
Elétrica do Sao Francisco - Chesf. Foi constituida em 03 de fevereiro de 2014, sagrando-se, vencedora
do Leildo n? 09/2013 (A-3), promovido pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL em 18 de
novembro de 2013, cujo objeto é a estruturagdo, o desenvolvimento, a implantacao e a exploracido de
empreendimento de energia elétrica por fonte edlica localizado no Estado da Bahia, com 16 MW de
poténcia instalada.

A Coqueirinho 2 Energia S.A., juntamente com outras 10 (dez) Sociedades de Proposito Especifico - SPE,
é¢ membro do Consércio GPEXPAN constituido em 20 de janeiro de 2015 (com efeitos retroativos a 30
de abril de 2014), com a finalidade de construcdo e operacdo e manutencado de subestacdo coletora e da



linha de transmissdo de interesse restrito entre as SPEs. A Incorporada faz parte dos Complexos Pindai
[, [Telll

3. Companhia incorporadora:

CHESF - Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco

CNPJ/MF n° 33.541.368/0001-16.

Endereco: Rua Delmiro Gouveia, 333 - Edificio André Falcao - San Martin
Recife - PE
CEP 50.761-901

A CHESF - Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco (“CHESF” ou “Incorporadora”) é uma
concessionaria de servico publico de energia elétrica controlada pela Eletrobras, é uma sociedade de
economia mista de capital aberto, criada pelo Decreto-Lei n® 8.031, de 03 de outubro de 1945, e
constituida na 12 Assembleia Geral de Acionistas, realizada em 15 de marco de 1948, tendo como
atividades principais a geracdo e a transmissdo de energia elétrica, atuando em todo o territério
nacional.

4. Objetivo da avaliacido

0 presente laudo foi preparado com o objetivo exclusivo de suportar o processo de incorporagao total
do patriménio liquido contabil da Coqueirinho 2 Energia S.A. pela CHESF de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, e ndo deve ser utilizado para outros fins.

Nossa avaliacao foi realizada de acordo com o Comunicado Técnico CTA 20 (R1) - Laudos de Avaliacio
Emitidos por Auditor Independente, emitida pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC).

A avaliacdo do patrimonio liquido contabil realizado por meio de balanco patrimonial em 31 janeiro de
2021.

5. Justificacao da incorporacao

Em 19 de outubro de 2020, a Eletrobras, por meio de Comunicado ao Mercado, informou que a sua
Diretoria Executiva aprovou, naquela data, a compra, pela CHESF, da participacio acionaria da Sequoia
Capital Ltda. (“Sequoia”) nas Sociedades de Propdsito Especifico (“SPEs”) dos Complexos Pindai I, Il e
[1I, para posterior incorporac¢do da SPE pela CHESF.

Em 26 de janeiro de 2021, a CHESF concluiu a aquisicao de 100% das a¢des da Sequoia Capital, que
detinha participa¢do nas SPEs dos Complexos Pindai I, II e III.

A Incorporacdo esta inserida no contexto da reorganizacao societaria da Companhia Hidro Elétrica do
Sao Francisco - CHESF, tendo por objetivo, dentre outros, a simplificacdo da estrutura societaria e
administrativa das empresas do Grupo, além de reforcar a sua dindmica operacional, econdmica e
competitiva.

A Incorporacdo trara vantagens a Incorporadora e a Incorporada, pois representara racionalizacdo na
estrutura societaria e maior aproveitamento da sinergia existente entre as sociedades, com a diminuicao
de custos financeiros, operacionais e administrativos, gerando beneficios e maior eficiéncia para ambas.

Como a Coqueirinho 2 Energia S.A. é sociedade 100% detida pela Companhia Hidro Elétrica do Sao
Francisco - CHESF e a Incorporadora absorvera integralmente o acervo liquido da Incorporada em
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substituicdo as quotas de que era titular, que serao canceladas em virtude da Incorporagdo, ndo havera
aumento do capital social da Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco - CHESF, em decorréncia
da operacao.

O patriménio liquido da Coqueirinho 2 Energia S.A. é superior ao montante do capital a realizar,
atendendo deste modo o caput do Art. 226 da Lei 6.404/76

6. Critério de Avaliacao

0 valor liquido do acervo patrimonial foi determinado exclusivamente com base na posicdo contabil
apresentada no Balango Patrimonial da Coqueirinho 2 Energia S.A., levantado em 31 de janeiro de
2021, para esse fim (Anexo I), elaborado sob a responsabilidade da Administragao.

7. Responsabilidade da Administracéio sobre as informacdes contabeis

A Administracio da Sociedade é responsavel pela escrituracdo dos livros e elaboracao de informacdes
contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos
relevantes que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracio de tais informacdes
contabeis livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. O resumo
das principais praticas contdbeis adotadas pela Sociedade estd descrito no Anexo II do laudo de
avaliacao.

8. Alcance dos trabalhos

Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusao sobre o valor contabil do patrimonio liquido da
Coqueirinho 2 Energia S.A. em 31 de janeiro de 2021, com base nos trabalhos conduzidos de acordo com
o Comunicado Técnico CTA 20, aprovado pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC), que prevé a
aplicacdo de procedimentos de exame de auditoria no balanco patrimonial. Assim, efetuamos o exame
do referido balango patrimonial da Sociedade de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, que requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja
planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que o patriménio liquido contabil
apurado para a elaboragao de nosso laudo de avaliagdo estd livre de distor¢do relevante. Uma auditoria
envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencio de evidéncia a respeito dos valores
contabilizados. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a
avaliacdo dos riscos de distor¢io relevante no patrimdnio liquido, independentemente se causada por
fraude ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a
elaboracdo do balango patrimonial da Sociedade para planejar os procedimentos de auditoria que sao
apropriados nas circunstancias, mas, nio, para fins de expressar uma opinido sobre a efetividade desses
controles internos da Sociedade. Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequacio das politicas
contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administracao. Acreditamos
que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa conclusio.

9. Metodologia Aplicada

Nossos trabalhos compreenderam, principalmente: (a) aplicagdo de procedimentos de revisao analitica;
(b) indagacdo e discussdo com os administradores responsaveis pelas areas contabil, financeira e
operacional da Coqueirinho 2 Energia S.A., quanto aos principais critérios adotados na elaboracgao das
demonstragdes contabeis; (c) Indagacdo e discussdo com os assessores juridicos da Coqueirinho 2
Energia S.A., quanto a existéncia de possiveis contingéncias de natureza tributaria, civel, trabalhista que
ndo estejam adequadamente divulgadas nas demonstra¢des contabeis; e (d) revisdo das informacoes e
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dos eventos subsequentes que tenham ou possam vir a ter efeitos relevantes sobre a situacdo financeira
e as operacgoes da Coqueirinho 2 Energia S.A.

10. Conclusio

Com base nos trabalhos efetuados, concluimos que o valor dos bens, dos direitos e das obrigacdes que
integram o patrimonio liquido contabil da Coqueirinho 2 Energia S.A., conforme balango patrimonial
em 31 de janeiro de 2021, é de R$ 118.707.689,92 (cento e dezoito milhdes, setecentos e sete mil,
seiscentos e oitenta e nove reais e noventa e dois centavos) e estd registrado nos livros da
contabilidade.

0 resumo do patrimonio liquido contabil pode ser assim apresentado:

COQUEIRINHO 2 ENERGIA S/A
Valores em R$
Ativo
Ativo circulante 16.002.431,08
Ativo nao circulante 116.690.936,86
Realizavel a longo prazo 1.373.895,08
Imobilizado 115.280.246,14
Intangivel 36.795,64
Total do ativo 132.693.367,94
Passivo
Passivo circulante 1.876.829,06
Passivo nio circulante 12.108.848,96
Patrimonio liquido 118.707.689,92
Total do passivo 132.693.367,94

11. Outros assuntos

De acordo com as normas profissionais estabelecidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, ndo
temos conhecimento de conflito de interesse, direto ou indireto, tampouco de qualquer outra
circunstancia que represente conflito de interesse em relacdo aos servigos que foram por nés prestados
e declaro ndo ter interesse, direto ou indireto, nas Companhias ou na operagdo.

Nao temos conhecimento de nenhuma a¢ido da administragdo da Sociedade que tenha como objetivo
direcionar, limitar, dificultar ou praticar quaisquer atos que tenham ou possam ter comprometido o
acesso, a utilizacdo ou o conhecimento de informacdes, bens, documentos ou metodologias de trabalho
relevantes para a qualidade das respectivas conclusdes.

Recife- PE, 12 de margo de 2021.

Chronus Auditores Independentes S.S.

CVM 11088 - CRC-PE-000681/0

ROSIVAM PEREIRA DINIZ:68839430482  Asinadodeforma digita por ROSIVAM PEREIRA DINIZ:68839430452
Rosivam Pereira Diniz

Contadora CRC-PE-014050/0
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Anexo I - Balancos patrimoniais da Coqueirinho 2 Energia S.A. para incorporacio pela CHESF - Companhia Hidro Elétrica do Sao

Francisco em 31 de janeiro de 2021.

(Valores expressos em Reais)

ATIVO
ATIVO CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa
Concessiondrias, permissionarias e outros créditos
Tributos a compensar
Despesas antecipadas - Prémios de seguros
Demais ativos circulantes
Créditos com partes relacionadas
Depésitos judiciais e caugdes

ATIVO NAO CIRCULANTE
Tributos a compensar
Direito de uso
Imobilizado
Intangivel

TOTAL DO ATIVO

31/01/2021

11.429.094,55
3.871.431,61
39.973,12
1.521,81
61.887,06
233.387,58
365.135,35

16.002.431,08

260.831,49
1.113.063,59
115.280.246,14
36.795,64

116.690.936,86

132.693.367,94

31/01/2021
PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO
PASSIVO CIRCULANTE
Fornecedores 250.208,61
Obrigagdes tributarias 1.376.121,86
Obrigagdes sociais e trabalhistas -
Obrigagdes com partes relacionadas 125.797,46
Arrendamentos 107.722,51
Outros 16.978,62
1.876.829,06
PASSIVO NAO CIRCULANTE
Arrendamentos 1.005.341,08
Provisdo para desmobilizagdo de ativos 6.061.915,19
Bens de consorcio, liquido 5.041.592,69
Outros -
12.108.848,96
PATRIMONIO LiQUIDO
Capital social 118.935.000,00
Prejuizos acumulados - 227.310,08

118.707.689,92
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO 132.693.367,94



ANEXO II - Resumo das principais praticas contabeis

a) Receita de Compartilhamento de Instalagdes.

As empresas componentes do Consércio, por decorréncia da autorizagdo outorgada pelo Ministério de Minas e Energia,
instalaram, operam e mantém a Subestagdo Coletora de sua propriedade, localizada na Fazenda Lapa, Estrada Guirapa
a Tanque - zona rural do municipio de Pindai/BA (“SE GPEXPAN") e demais instalagdes de transmissao.

As Eélicas PINDA estio realizando obras de implantagio das suas Instalacdes de Conexdo, arcando com os
investimentos e demais custos associados, e posteriormente firmando o Termo de Transferéncia Nao Onerosa - TTNO,
para transferéncia dos ativos incorporados a SE GPEXPAN ao GPEXPAN.

Assim, em 03.07.2019, foi firmado Contrato estabelecendo as condi¢des, procedimentos, responsabilidades técnico-
operacionais e comerciais que irdo regular o assunto.

A apropriacdo da receita por SPE obedece ao critério da poténcia instalada de cada uma.

b) Caixa e equivalentes de caixa

Incluem saldos de caixa, depésitos bancarios a vista e as aplicacdes financeiras com liquidez imediata. Sdo classificadas
como ativos financeiros e estdo registrados pelos valores de custo acrescido dos rendimentos auferidos até a data do
balango, que nio excedem o seu valor de mercado ou de realizacio.

A Sociedade considera equivalente de caixa uma aplicagdo financeira com liquidez imediata, com vencimento original
de até trés meses a partir da data da contratagio e estdo sujeitos a um insignificante risco de mudanga de valor.

c) Imobilizado

E demonstrado ao custo de aquisi¢io e, quando aplicavel, ajustado ao valor recuperavel (impairment). As depreciagdes
sdo calculadas pelo método linear com base em taxas que contemplam a vida util econémica dos bens.

O custo dos ativos construidos pela propria Sociedade inclui o custo de materiais e mio de obra direta, quaisquer outros
custos para colocar o ativo no local e condigao necessaria para que esses sejam capazes de operar da forma pretendida
pela Administragao.

d) Tributacdo: (i) Programa de Integragdo Social - PIS - 1,65% sobre faturamento e 0,65% sobre receitas financeiras;
(ii) Contribuigdo para Financiamento da Seguridade Social - COFINS - 7,6% sobre faturamento e 4,0% sobre as receitas
financeiras; (iii) Imposto de Renda e Contribuicdo Social - a forma de tributacdo adotada é a do Lucro Real. A
Contribuigdo Social é calculada a aliquota de 9% sobre o lucro tributavel e o Imposto de Renda calculado a aliquota de
15% sobre o lucro tributavel, acrescido do adicional de 10% nos termos da legislagdo em vigor. A Administragdo
periodicamente avalia a posi¢do fiscal das situagées as quais a regulamentacio fiscal requer interpretagdes e estabelece
provisdes quando apropriado.

e) Provisdes: Provisdes sdo reconhecidas quando a Sociedade possui uma obrigac¢do presente (legal ou construtiva)
resultante de um evento passado, cuja liquidacdo seja considerada como provavel e seu montante possa ser estimado
de forma confiavel. A despesa relativa a qualquer provisdo é apresentada na demonstrac¢io do resultado.



CHRONUS

AUDITORES

0 montante reconhecido como uma provisao é a melhor estimativa do valor requerido para liquidar a obrigagdo na data
do balancgo, levando em conta os riscos e incertezas inerentes ao processo de estimativa do valor da obrigacdo.

f) Ativos e obrigacdes contratuais: Refere-se a saldos de contratos para construgdo do parque edlico, cuja prestagdo
de servigo e/ou recebimento dos equipamentos ja foram realizados. Portanto, foram provisionados no passivo como
contrapartida do ativo imobilizado da Sociedade.

g) Provisdo para desmobilizagdo: a Sociedade assumiu obrigacdes de retirada de ativos decorrentes de exigéncias
contratuais e legais relacionadas a arrendamento do terreno onde o empreendimento edlico esta localizado. A provisdo
foi reconhecida do inicio da operacgdo do parque e foi mensurada ao seu valor justo sendo revisada periodicamente. Os
custos de desmobilizacdo do ativo foram capitalizados como parte do valor contabil do ativo relacionado e serdo
depreciados pelo prazo de autorizacdo do parque eélico.

h) Outros ativos e passivos: um ativo é reconhecido no balango quando for provavel que seus beneficios economicos
futuros serdo gerados em favor da Sociedade e seu custo ou valor puder ser mensurado com seguran¢a. Um passivo é
reconhecido no balango quando a Sociedade possui uma obrigagdo legal ou constituida como resultado de um evento
passado, sendo provavel que um recurso econdmico seja requerido para liquida-lo. As provisdes sdo registradas tendo
como base as melhores estimativas do risco envolvido.

i) Ajuste a valor presente de ativos e passivos: Os ativos e passivos monetarios de longo prazo, e os de curto prazo
quando o efeito é considerado relevante em relagdo as demonstragées contabeis tomadas em conjunto, sdo ajustados
pelo seu valor presente.

j) Direitos de uso - CPC 06 - Arrendamentos: A Sociedade e demais empresas do Complexo adotaram o CPC 06 (R2),
somente para arrendamentos de terras com vigéncia superior a 12 meses a partir data da adogdo inicial (curto prazo).
Aluguéis administrativos, por seu valor abaixo do minimo estabelecido, ndo foram incluidos nesta mensuragdo.
Anualmente os critérios serdo revisados. A adog¢do do CPC 06 (R2) gerou um aumento do ativo, pelo reconhecimento do
direito do uso dos ativos arrendados e o respectivo aumento do passivo, conforme demonstrado:
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I — Introducao

Esta informacao técnica foi elaborada com o objetivo de evidenciar a opiniao da
Superintendéncia de Contabilidade (“SFC”) da Chesf, sobre o Laudo de avaliacao do
patrimonio liquido contabil, apurado por meio dos livros contabeis em 31 de janeiro de
2021, relativo a Sociedade de Propésito Especifico (“SPE”) — Papagaio Energia S.A.,
emitido pela empresa CHRONUS Auditores Independentes S.S., em 01 de marco de 2021.

II — Comentarios
Baseado no laudo supracitado (anexo), comentamos:
Considerando o exposto na conclusao do Laudo, qual seja:

“Com base nos trabalhos efetuados, concluimos que o valor dos bens, dos direitos e das
obrigacoes que integram o patriménio liquido contabil da Papagaio Energia S.A.,
conforme balanco patrimonial em 31 de janeiro de 2021, é de R$ 85.182.685,38
(oitenta e cinco milhoes, cento e oitenta e dois mil, seiscentos e oitenta e
cinco reais e trinta e oito centavos) e estd registrado nos livros da contabilidade.”

E considerando a inexisténcia, neste momento, das Demonstracoes Financeiras auditadas
da Papagaio Energia S.A., na data base de 31 de janeiro de 2021, esta SFC, se atendo ao
supramencionado laudo, bem como ao balancete, de mesma data, recebido da SPE, nao
tem ressalvas acerca do valor patrimonial exposto no laudo.

JOSE HENRIQUE Assinado de forma digital

MENDES DE por JOSE HENRIQUE MENDES

DE OLIVEIRA:94878510463
OLIVEIRA:948785104 pados: 2021.03.04 21:31:43

63 -03'00'

José Henrique Mendes de Oliveira
Gerente da Superintendéncia de Contabilidade - SFC
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LAUDO DE AVALIACAO DO PATRIMONIO LiQUIDO CONTABIL DA PAPAGAIO ENERGIA S.A. A SER
INCORPORADO PELA CHESF - COMPANHIA HIDRO ELETRICA DO SA0 FRANCISCO.

Aos

Acionistas e Administradores da

Papagaio Energia S.A.

CHESF - Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco
Recife - PE

1. Dados da firma de auditoria

Chronus Auditores Independentes S/S

CNPJ: 09.631.256/0001-71

Endereco: Rua das Ninfas, 262, Sala 106, no Bairro da Boa Vista
Recife - PE
CEP 50.070-050

A Chronus Auditores Independentes S/S, é uma sociedade simples, contrato Social de constituicio
registrado no 29 Oficio de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoas Juridicas de Recife/PE,
em 31 de maio de 2008 e alteragdes posteriores também registradas, sendo a ultima delas datada de 15
de outubro de 2019; devidamente registrada no Conselho Regional de Contabilidade de Pernambuco -
CRC-PE sob 0 n? 000681/0-0, e na Comissao de Valores Mobiliarios - CVM, sob 0 n2 11.088, conforme
Ato Declaratério n® 10.127 de 24 de novembro de 2008.

Neste ato, representada pela sdcia infra-assinada, Rosivam Pereira Diniz, brasileira, casada, contadora,
inscrita no Conselho Regional de Contabilidade - PE, sob o n® 014050/0-4, portadora da Cédula de
Identidade RG n° 3.742.385 - SSP-PE, inscrita no Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda
sob o0 n° 688.394.304-82, residente e domiciliada na cidade de Recife, apresenta a seguir, o resultado de
seus trabalhos.

2. Companhia a ser incorporada:

Papagaio Energia S.A.
CNP]J: 19.962.303/0001-13
Endereco: Av. Engenheiro Abdias de Carvalho, 1111, sala 405, Bairro do Prado

Recife-PE.

CEP 50.751-000
A Papagaio Energia S.A (“Papagaio”, “Incorporada” ou “Sociedade”), é uma sociedade de propoésito
especifico (SPE) por acodes de capital fechado, tendo como Unico acionista a Companhia Hidro Elétrica
do Sao Francisco - Chesf. Foi constituida em 03 de fevereiro de 2014, sagrando-se, vencedora do 172
Leilao de Energia Nova (A-3/2013) promovido pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL em
18 de novembro de 2013, cujo objeto € a estruturacio, o desenvolvimento, a implantacio e a exploracio
de empreendimento de energia elétrica por fonte eélica localizado no Estado da Bahia, com 10 MW de
poténcia instalada.

A Papagaio Energia S.A., juntamente com outras 10 (dez) Sociedades de Propdésito Especifico — SPE, é
membro do Consércio GPEXPAN constituido em 20 de janeiro de 2015 (com efeitos retroativos a 30 de
abril de 2014), com a finalidade de construcdo e operagao e manutencdo de subestacdo coletora e da
linha de transmissao de interesse restrito entre as SPEs. A Incorporada faz parte dos Complexos Pindai
[, T elll
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3. Companhia incorporadora:

CHESF - Companhia Hidro Elétrica do Sio Francisco

CNPJ/MF n° 33.541.368/0001-16.

Endereco: Rua Delmiro Gouveia, 333 - Edificio André Falcdo - San Martin
Recife - PE
CEP 50.761-901

A CHESF - Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco (“CHESF” ou “Incorporadora”) é uma
concessionaria de servico publico de energia elétrica controlada pela Eletrobras, é uma sociedade de
economia mista de capital aberto, criada pelo Decreto-Lei n® 8.031, de 03 de outubro de 1945, e
constituida na 12 Assembleia Geral de Acionistas, realizada em 15 de margo de 1948, tendo como
atividades principais a geracdo e a transmissdo de energia elétrica, atuando em todo o territdrio
nacional.

4. Objetivo da avaliacido

O presente laudo foi preparado com o objetivo exclusivo de suportar o processo de incorporagao total
do patrimonio liquido contabil da Papagaio Energia S.A. pela CHESF de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, e ndo deve ser utilizado para outros fins.

Nossa avaliacdo foi realizada de acordo com o Comunicado Técnico CTA 20 (R1) - Laudos de Avaliacao
Emitidos por Auditor Independente, emitida pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC).

A avaliacao do patrimonio liquido contabil realizado por meio de balanco patrimonial em 31 janeiro de
2021.

5. Justificacio da incorporacio

Em 19 de outubro de 2020, a Eletrobras, por meio de Comunicado ao Mercado, informou que a sua
Diretoria Executiva aprovou, naquela data, a compra, pela CHESF, da participacio acionaria da Sequoia
Capital Ltda. (“Sequoia”) nas Sociedades de Propésito Especifico (“SPEs”) dos Complexos Pindai I, Il e
[1I, para posterior incorporag¢do da SPE pela CHESF.

Em 26 de janeiro de 2021, a CHESF concluiu a aquisicdo de 100% das acdes da Sequoia Capital, que
detinha participa¢do nas SPEs dos Complexos Pindai [, II e III.

A Incorporacdo esta inserida no contexto da reorganizacao societaria da Companhia Hidro Elétrica do
Sao Francisco - CHESF, tendo por objetivo, dentre outros, a simplificacio da estrutura societaria e
administrativa das empresas do Grupo, além de reforgar a sua dinamica operacional, econémica e
competitiva.

A Incorporacao trara vantagens a Incorporadora e a Incorporada, pois representara racionalizacdo na
estrutura societaria e maior aproveitamento da sinergia existente entre as sociedades, com a diminuicao
de custos financeiros, operacionais e administrativos, gerando beneficios e maior eficiéncia para ambas.

Como a Papagaio Energia S.A. é sociedade 100% detida pela Companhia Hidro Elétrica do Sao
Francisco - CHESF e a Incorporadora absorvera integralmente o acervo liquido da Incorporada em
substituicdo as quotas de que era titular, que serdo canceladas em virtude da Incorporagio, ndo havera
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aumento do capital social da Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco - CHESF, em decorréncia
da operacgao.

O patrimonio liquido da Papagaio Energia S.A. é superior ao montante do capital a realizar, atendendo
deste modo o caput do Art. 226 da Lei 6.404/76

6. Critério de Avaliacio

0 valor liquido do acervo patrimonial foi determinado exclusivamente com base na posicdo contabil
apresentada no Balanco Patrimonial da Papagaio Energia S.A., levantado em 31 de janeiro de 2021,
para esse fim (Anexo I), elaborado sob a responsabilidade da Administracao.

7. Responsabilidade da Administracéo sobre as informacdes contabeis

A Administracao da Sociedade é responsavel pela escrituracdo dos livros e elaboracdo de informagdes
contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos
relevantes que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de tais informacdes
contabeis livres de distorcio relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. O resumo
das principais praticas contabeis adotadas pela Sociedade esta descrito no Anexo II do laudo de
avaliacao.

8. Alcance dos trabalhos

Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusado sobre o valor contabil do patrimonio liquido da
Papagaio Energia S.A. em 31 de janeiro de 2021, com base nos trabalhos conduzidos de acordo com o
Comunicado Técnico CTA 20, aprovado pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC), que prevé a
aplicacao de procedimentos de exame de auditoria no balanco patrimonial. Assim, efetuamos o exame
do referido balango patrimonial da Sociedade de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, que requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja
planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que o patriménio liquido contabil
apurado para a elaboracio de nosso laudo de avaliacio esta livre de distorcdo relevante. Uma auditoria
envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencio de evidéncia a respeito dos valores
contabilizados. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a
avaliacdo dos riscos de distor¢do relevante no patrimdnio liquido, independentemente se causada por
fraude ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a
elaboracdo do balango patrimonial da Sociedade para planejar os procedimentos de auditoria que sao
apropriados nas circunstancias, mas, ndo, para fins de expressar uma opinido sobre a efetividade desses
controles internos da Sociedade. Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequacdo das politicas
contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administracdo. Acreditamos
que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa conclusio.

9. Metodologia Aplicada

Nossos trabalhos compreenderam, principalmente: (a) aplicacdo de procedimentos de revisio analitica;
(b) indagacdo e discussdo com os administradores responsaveis pelas areas contabil, financeira e
operacional da Papagaio Energia S.A., quanto aos principais critérios adotados na elaboracdo das
demonstragdes contdbeis; (c) Indagacao e discussdo com os assessores juridicos da Papagaio Energia
S.A.,, quanto a existéncia de possiveis contingéncias de natureza tributdria, civel, trabalhista que nado
estejam adequadamente divulgadas nas demonstragdes contabeis; e (d) revisdo das informacgdes e dos
eventos subsequentes que tenham ou possam vir a ter efeitos relevantes sobre a situacdo financeira e
as operacgoes da Papagaio Energia S.A.
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10. Conclusiao

Com base nos trabalhos efetuados, concluimos que o valor dos bens, dos direitos e das obrigacdes que
integram o patrimonio liquido contabil da Papagaio Energia S.A., conforme balango patrimonial em 31
de janeiro de 2021, é de R$ 85.182.685,38 (oitenta e cinco milhdes, cento e oitenta e dois mil,
seiscentos e oitenta e cinco reais e trinta e oito centavos) e estid registrado nos livros da
contabilidade.

0 resumo do patrimonio liquido contabil pode ser assim apresentado:

PAPAGAIO ENERGIA S/A
Valores em R$
Ativo
Ativo circulante 15.779.126,04
Ativo nao circulante 76.441.340,99
Realizavel a longo prazo 4.596.245,59
Imobilizado 71.822.098,13
Intangivel 22.997,27
Total do ativo 92.220.467,03
Passivo
Passivo circulante 2.661.275,20
Passivo ndo circulante 4.376.506,45
Patriménio liquido 85.182.685,38
Total do passivo 92.220.467,03

11. Outros assuntos

De acordo com as normas profissionais estabelecidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, ndo
temos conhecimento de conflito de interesse, direto ou indireto, tampouco de qualquer outra
circunstancia que represente conflito de interesse em relacdo aos servigos que foram por nés prestados
e declaro ndo ter interesse, direto ou indireto, nas Companhias ou na operagao.

Nao temos conhecimento de nenhuma ac¢do da administragdo da Sociedade que tenha como objetivo
direcionar, limitar, dificultar ou praticar quaisquer atos que tenham ou possam ter comprometido o
acesso, a utilizacao ou o conhecimento de informagodes, bens, documentos ou metodologias de trabalho
relevantes para a qualidade das respectivas conclusdes.

Recife- PE, 12 de margo de 2021.

Chronus Auditores Independentes S.S.
CVM 11088 - CRC-PE-000681/0

ROSIVAM PEREIRA o '
DINIZ:688309430482 3137250 010 038 010

Rosivam Pereira Diniz
Contadora CRC-PE-014050/0
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Anexo I - Balanc¢os patrimoniais da Papagaio Energia S.A. para incorporacao pela CHESF - Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco
em 31 de janeiro de 2021.

(Valores expressos em Reais)

31/01/2021 31/01/2021
ATIVO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO
ATIVO CIRCULANTE PASSIVO CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 10.144.122,26 Fornecedores 1.602.635,38
Concessiondrias, permissionarias e outros créditos 2.414.235,32 Obrigagdes tributarias 862.073,95
Tributos a compensar 118.081,46 Obrigagdes sociais e trabalhistas -
Despesas antecipadas - Prémios de seguros 951,14 Obrigagdes com partes relacionadas 103.386,41
Demais ativos circulantes 6.842,05 Arrendamentos 63.914,95
Créditos com partes relacionadas 2.847.934,07 Outros 29.264,51
Depositos judiciais e caugoes 246.959,74
15.779.126,04 2.661.275,20
ATIVO NAO CIRCULANTE PASSIVO NAO CIRCULANTE
Tributos a compensar 391.110,77 Arrendamentos 587.809,45
Direito de uso 4.205.134,82 Provisdo para desmobilizagdo de ativos 3.788.697,00
Imobilizado 71.822.098,13 Bens de consoércio, liquido -
Intangivel 22.997,27 Outros -
76.441.340,99 4.376.506,45
PATRIMONIO LiQUIDO
Capital social 83.670.000,00
Prejuizos acumulados 1.512.685,38
85.182.685,38
TOTAL DO ATIVO 92.220.467,03 TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO 92.220.467,03



ANEXO II - Resumo das principais praticas contabeis

a) Receita de Compartilhamento de Instalagdes.

As empresas componentes do Consércio, por decorréncia da autorizagdo outorgada pelo Ministério de Minas e Energia,
instalaram, operam e mantém a Subestacdo Coletora de sua propriedade, localizada na Fazenda Lapa, Estrada Guirapa
a Tanque - zona rural do municipio de Pindai/BA (“SE GPEXPAN") e demais instalagdes de transmissao.

As Eélicas PINDA] estio realizando obras de implantagio das suas Instalacées de Conexdo, arcando com os
investimentos e demais custos associados, e posteriormente firmando o Termo de Transferéncia Nao Onerosa - TTNO,
para transferéncia dos ativos incorporados a SE GPEXPAN ao GPEXPAN.

Assim, em 03.07.2019, foi firmado Contrato estabelecendo as condi¢des, procedimentos, responsabilidades técnico-
operacionais e comerciais que irdo regular o assunto.

A apropriacdo da receita por SPE obedece ao critério da poténcia instalada de cada uma.

b) Caixa e equivalentes de caixa

Incluem saldos de caixa, depdsitos bancarios a vista e as aplica¢des financeiras com liquidez imediata. Sdo classificadas
como ativos financeiros e estdo registrados pelos valores de custo acrescido dos rendimentos auferidos até a data do
balanco, que nio excedem o seu valor de mercado ou de realizagdo.

A Sociedade considera equivalente de caixa uma aplicagdo financeira com liquidez imediata, com vencimento original
de até trés meses a partir da data da contratacgio e estdo sujeitos a um insignificante risco de mudanca de valor.

c) Imobilizado

E demonstrado ao custo de aquisi¢io e, quando aplicavel, ajustado ao valor recuperavel (impairment). As depreciagdes
sdo calculadas pelo método linear com base em taxas que contemplam a vida util econémica dos bens.

O custo dos ativos construidos pela prdopria Sociedade inclui o custo de materiais e mio de obra direta, quaisquer outros
custos para colocar o ativo no local e condigdo necessaria para que esses sejam capazes de operar da forma pretendida
pela Administragao.

d) Tributacdo: (i) Programa de Integragdo Social - PIS - 1,65% sobre faturamento e 0,65% sobre receitas financeiras;
(ii) Contribuigdo para Financiamento da Seguridade Social - COFINS - 7,6% sobre faturamento e 4,0% sobre as receitas
financeiras; (iii) Imposto de Renda e Contribuicdo Social - a forma de tributacdo adotada é a do Lucro Real. A
Contribuigdo Social é calculada a aliquota de 9% sobre o lucro tributavel e o Imposto de Renda calculado a aliquota de
15% sobre o lucro tributavel, acrescido do adicional de 10% nos termos da legislagdo em vigor. A Administragdo
periodicamente avalia a posi¢do fiscal das situagées as quais a regulamentacio fiscal requer interpretagdes e estabelece
provisdes quando apropriado.

e) Provisdes: Provisdes sdo reconhecidas quando a Sociedade possui uma obrigac¢do presente (legal ou construtiva)
resultante de um evento passado, cuja liquidacdo seja considerada como provavel e seu montante possa ser estimado
de forma confiavel. A despesa relativa a qualquer provisdo é apresentada na demonstracdo do resultado.
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0 montante reconhecido como uma provisao é a melhor estimativa do valor requerido para liquidar a obrigagdo na data
do balancgo, levando em conta os riscos e incertezas inerentes ao processo de estimativa do valor da obrigacdo.

f) Ativos e obrigacdes contratuais: Refere-se a saldos de contratos para construgdo do parque edlico, cuja prestagdo
de servigo e/ou recebimento dos equipamentos ja foram realizados. Portanto, foram provisionados no passivo como
contrapartida do ativo imobilizado da Sociedade.

g) Provisdo para desmobilizagdo: a Sociedade assumiu obrigacdes de retirada de ativos decorrentes de exigéncias
contratuais e legais relacionadas a arrendamento do terreno onde o empreendimento edlico esta localizado. A provisdo
foi reconhecida do inicio da operacgido do parque e foi mensurada ao seu valor justo sendo revisada periodicamente. Os
custos de desmobilizacdo do ativo foram capitalizados como parte do valor contabil do ativo relacionado e serdo
depreciados pelo prazo de autorizacdo do parque eélico.

h) Outros ativos e passivos: um ativo é reconhecido no balango quando for provavel que seus beneficios economicos
futuros serdo gerados em favor da Sociedade e seu custo ou valor puder ser mensurado com seguran¢a. Um passivo é
reconhecido no balango quando a Sociedade possui uma obrigacdo legal ou constituida como resultado de um evento
passado, sendo provavel que um recurso econdmico seja requerido para liquida-lo. As provisdes sdo registradas tendo
como base as melhores estimativas do risco envolvido.

i) Ajuste a valor presente de ativos e passivos: Os ativos e passivos monetarios de longo prazo, e os de curto prazo
quando o efeito é considerado relevante em relagdo as demonstragées contabeis tomadas em conjunto, sdo ajustados
pelo seu valor presente.

j) Direitos de uso - CPC 06 - Arrendamentos : A Sociedade e demais empresas do Complexo adotaram o CPC 06 (R2),
somente para arrendamentos de terras com vigéncia superior a 12 meses a partir data da adogdo inicial (curto prazo).
Aluguéis administrativos, por seu valor abaixo do minimo estabelecido, ndo foram incluidos nesta mensuragdo.
Anualmente os critérios serdo revisados. A adog¢do do CPC 06 (R2) gerou um aumento do ativo, pelo reconhecimento do
direito do uso dos ativos arrendados e o respectivo aumento do passivo, conforme demonstrado:
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I — Introducao

Esta informacao técnica foi elaborada com o objetivo de evidenciar a opiniao da
Superintendéncia de Contabilidade (“SFC”) da Chesf, sobre o Laudo de avaliacao do
patrimonio liquido contabil, apurado por meio dos livros contabeis em 31 de janeiro de
2021, relativo a Sociedade de Proposito Especifico (“SPE”) — Tamandua Mirim 2 Energia
S.A., emitido pela empresa CHRONUS Auditores Independentes S.S., em 01 de marco de
2021.

II — Comentarios
Baseado no laudo supracitado (anexo), comentamos:
Considerando o exposto na conclusao do Laudo, qual seja:

“Com base nos trabalhos efetuados, concluimos que o valor dos bens, dos direitos e das
obrigacoes que integram o patrimoénio liquido contabil da Tamandua Mirim 2
Energia S.A., conforme balanco patrimonial em 31 de janeiro de 2021, é de
R$ 126.273.232,26 (cento e vinte seis milhoes, duzentos e setenta e trés mil,
duzentos e trinta e dois reais e vinte e seis centavos) e estd registrado nos livros
da contabilidade.”

E considerando a inexisténcia, neste momento, das Demonstracoes Financeiras auditadas
da Tamandua Mirim 2 Energia S.A., na data base de 31 de janeiro de 2021, esta SFC, se
atendo ao supramencionado laudo, bem como ao balancete, de mesma data, recebido da
SPE, ndo tem ressalvas acerca do valor patrimonial exposto no laudo.

JOSE HENRIQUE Assinado de forma digital por

MENDES DE JOSE HENRIQUE MENDES DE

OLIVEIRA:94878510463
OLIVEIRA:94878510 pados: 2021.03.04 21:32:33

463 -03'00'

José Henrique Mendes de Oliveira
Gerente da Superintendéncia de Contabilidade - SFC
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LAUDO DE AVALIACAO DO PATRIMONIO LiQUIDO CONTABIL DA TAMANDUA MIRIM 2 ENERGIA
S.A. A SER INCORPORADO PELA CHESF - COMPANHIA HIDRO ELETRICA DO SA0 FRANCISCO.

Aos

Acionistas e Administradores da

Tamandua Mirim 2 Energia S.A.

CHESF - Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco
Recife - PE

1. Dados da firma de auditoria

Chronus Auditores Independentes S/S

CNPJ: 09.631.256/0001-71

Endereco: Rua das Ninfas, 262, Sala 106, no Bairro da Boa Vista
Recife - PE
CEP 50.070-050

A Chronus Auditores Independentes S/S, é uma sociedade simples, contrato Social de constituicio
registrado no 29 Oficio de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoas Juridicas de Recife/PE,
em 31 de maio de 2008 e alteragdes posteriores também registradas, sendo a ultima delas datada de 15
de outubro de 2019; devidamente registrada no Conselho Regional de Contabilidade de Pernambuco -
CRC-PE sob 0 n? 000681/0-0, e na Comissao de Valores Mobiliarios - CVM, sob 0 n2 11.088, conforme
Ato Declaratério n® 10.127 de 24 de novembro de 2008.

Neste ato, representada pela sdcia infra-assinada, Rosivam Pereira Diniz, brasileira, casada, contadora,
inscrita no Conselho Regional de Contabilidade - PE, sob o n® 014050/0-4, portadora da Cédula de
Identidade RG n° 3.742.385 - SSP-PE, inscrita no Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda
sob o0 n° 688.394.304-82, residente e domiciliada na cidade de Recife, apresenta a seguir, o resultado de
seus trabalhos.

2. Companhia a ser incorporada:

Tamandua Mirim 2 Energia S.A.

CNPJ: 19.962.291/0001-27

Endereco: Av. Engenheiro Abdias de Carvalho, 1111, sala 405, Bairro do Prado
Recife-PE.
CEP 50.751-000

A Tamanduda Mirim 2 Energia S.A (“Tamandud Mirim 2”, “Incorporada” ou “Sociedade”), é uma sociedade
de propdsito especifico (SPE) por acoes de capital fechado, tendo como Unico acionista a Companhia
Hidro Elétrica do Sdo Francisco - Chesf. Foi constituida em 03 de fevereiro de 2014, sagrando-se
vencedora do 182 Leildo de Energia Nova (A-5/2013) promovido pela Agéncia Nacional de Energia
Elétrica - ANEEL em 13 de dezembro de 2013, cujo objeto é a estruturacdo, o desenvolvimento, a
implantacdo e a exploracdo de empreendimento de energia elétrica por fonte eélica localizado no Estado
da Bahia, com 16 MW de poténcia instalada.

A Tamandua Mirim 2 Energia S.A., juntamente com outras 10 (dez) Sociedades de Propdsito Especifico
- SPE, é membro do Consércio GPEXPAN constituido em 20 de janeiro de 2015 (com efeitos retroativos
a 30 de abril de 2014), com a finalidade de construgdo e operacdo e manutengao de subestacdo coletora
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e da linha de transmissao de interesse restrito entre as SPEs. A Incorporada faz parte dos Complexos
Pindai I, I e III.

3. Companhia incorporadora:

CHESF - Companhia Hidro Elétrica do Sio Francisco

CNPJ]/MF n° 33.541.368/0001-16.

Endereco: Rua Delmiro Gouveia, 333 - Edificio André Falcdo - San Martin
Recife - PE
CEP 50.761-901

A CHESF - Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco (“CHESF” ou “Incorporadora”) é uma
concessiondria de servigco publico de energia elétrica controlada pela Eletrobras, é uma sociedade de
economia mista de capital aberto, criada pelo Decreto-Lei n® 8.031, de 03 de outubro de 1945, e
constituida na 12 Assembleia Geral de Acionistas, realizada em 15 de marco de 1948, tendo como
atividades principais a geracdo e a transmissdo de energia elétrica, atuando em todo o territério
nacional.

4. Objetivo da avaliacido

0 presente laudo foi preparado com o objetivo exclusivo de suportar o processo de incorporagao total
do patrimonio liquido contabil da Tamandua Mirim 2 Energia S.A. pela CHESF de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, e ndo deve ser utilizado para outros fins.

Nossa avaliacao foi realizada de acordo com o Comunicado Técnico CTA 20 (R1) - Laudos de Avaliacio
Emitidos por Auditor Independente, emitida pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC).

A avaliacdo do patrimonio liquido contabil realizado por meio de balanco patrimonial em 31 janeiro de
2021.

5. Justificacido da incorporacio

Em 19 de outubro de 2020, a Eletrobras, por meio de Comunicado ao Mercado, informou que a sua
Diretoria Executiva aprovou, naquela data, a compra, pela CHESF, da participacdo acionaria da Sequoia
Capital Ltda. (“Sequoia”) nas Sociedades de Propésito Especifico (“SPEs”) dos Complexos Pindai I, Il e
I1I, para posterior incorporacdo da SPE pela CHESF.

Em 26 de janeiro de 2021, a CHESF concluiu a aquisicdo de 100% das a¢des da Sequoia Capital, que
detinha participacdo nas SPEs dos Complexos Pindai I, II e IIL

A Incorporacdo esta inserida no contexto da reorganizacio societaria da Companhia Hidro Elétrica do
Sao Francisco - CHESF, tendo por objetivo, dentre outros, a simplificacdo da estrutura societaria e
administrativa das empresas do Grupo, além de reforgar a sua dindmica operacional, econémica e
competitiva.

A Incorporacdo trard vantagens a Incorporadora e a Incorporada, pois representara racionalizacdo na
estrutura societaria e maior aproveitamento da sinergia existente entre as sociedades, com a diminuigéo
de custos financeiros, operacionais e administrativos, gerando beneficios e maior eficiéncia para ambas.

Como a Tamandud Mirim 2 Energia S.A. é sociedade 100% detida pela Companhia Hidro Elétrica do
Sdo Francisco - CHESF e a Incorporadora absorvera integralmente o acervo liquido da Incorporada em
substituicdo as quotas de que era titular, que serdo canceladas em virtude da Incorporagao, ndo havera
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aumento do capital social da Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco - CHESF, em decorréncia
da operacgao.

O patrimonio liquido da Tamandua Mirim 2 Energia S.A. é superior ao montante do capital a realizar,
atendendo deste modo o caput do Art. 226 da Lei 6.404/76

6. Critério de Avaliacio

0 valor liquido do acervo patrimonial foi determinado exclusivamente com base na posicdo contabil
apresentada no Balang¢o Patrimonial da Tamandua Mirim 2 Energia S.A., levantado em 31 de janeiro
de 2021, para esse fim (Anexo I), elaborado sob a responsabilidade da Administracao.

7. Responsabilidade da Administracio sobre as informacdées contabeis

A Administracio da Sociedade é responsavel pela escrituracdo dos livros e elaboracdo de informacoes
contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos
relevantes que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de tais informacdes
contabeis livres de distorg¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. O resumo
das principais praticas contabeis adotadas pela Sociedade esta descrito no Anexo II do laudo de
avaliacao.

8. Alcance dos trabalhos

Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusao sobre o valor contabil do patrimonio liquido da
Tamandua Mirim 2 Energia S.A. em 31 de janeiro de 2021, com base nos trabalhos conduzidos de acordo
com o Comunicado Técnico CTA 20, aprovado pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC), que prevé
a aplicacao de procedimentos de exame de auditoria no balango patrimonial. Assim, efetuamos o exame
do referido balango patrimonial da Sociedade de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, que requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja
planejada e executada com o objetivo de obter segurancga razoavel de que o patriménio liquido contabil
apurado para a elaboracdo de nosso laudo de avaliagdo esta livre de distor¢do relevante. Uma auditoria
envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencio de evidéncia a respeito dos valores
contabilizados. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a
avaliacdo dos riscos de distor¢do relevante no patrimdnio liquido, independentemente se causada por
fraude ou erro. Nessa avalia¢do de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a
elaboracdo do balango patrimonial da Sociedade para planejar os procedimentos de auditoria que sao
apropriados nas circunstancias, mas, nao, para fins de expressar uma opinido sobre a efetividade desses
controles internos da Sociedade. Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequacdo das politicas
contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administracdo. Acreditamos
que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa conclusao.

9. Metodologia Aplicada

Nossos trabalhos compreenderam, principalmente: (a) aplicacdo de procedimentos de revisio analitica;
(b) indagacdo e discussdo com os administradores responsaveis pelas areas contabil, financeira e
operacional da Tamandua Mirim 2 Energia S.A., quanto aos principais critérios adotados na elaboragio
das demonstragdes contabeis; (c) Indagac¢do e discussdo com os assessores juridicos da Tamandua
Mirim 2 Energia S.A., quanto a existéncia de possiveis contingéncias de natureza tributaria, civel,
trabalhista que ndo estejam adequadamente divulgadas nas demonstragoes contabeis; e (d) revisao das
informagdes e dos eventos subsequentes que tenham ou possam vir a ter efeitos relevantes sobre a
situacdo financeira e as operagdes da Tamandua Mirim 2 Energia S.A.
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10. Conclusio

Com base nos trabalhos efetuados, concluimos que o valor dos bens, dos direitos e das obrigacdes que
integram o patriménio liquido contabil da Tamandua Mirim 2 Energia S.A., conforme balango
patrimonial em 31 de janeiro de 2021, é de R$ 126.273.232,26 (cento e vinte seis milhdes, duzentos
e setenta e trés mil, duzentos e trinta e dois reais e vinte e seis centavos) e esta registrado nos
livros da contabilidade.

0 resumo do patrimonio liquido contabil pode ser assim apresentado:

TAMANDUA MIRIM 2 ENERGIA S/A
Valores em R$
Ativo
Ativo circulante 16.362.289,24
Ativo nao circulante 119.443.105,44
Realizavel a longo prazo 4.175.175,89
Imobilizado 115.231.133,91
Intangivel 36.795,64
Total do ativo 135.805.394,68
Passivo
Passivo circulante 2.449.786,00
Passivo ndo circulante 7.082.376,42
Patrimonio liquido 126.273.232,26
Total do passivo 135.805.394,68

11. Outros assuntos

De acordo com as normas profissionais estabelecidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, ndo
temos conhecimento de conflito de interesse, direto ou indireto, tampouco de qualquer outra
circunstancia que represente conflito de interesse em relagdo aos servigos que foram por nés prestados
e declaro nao ter interesse, direto ou indireto, nas Companhias ou na operagao.

Nao temos conhecimento de nenhuma acao da administra¢cdo da Sociedade que tenha como objetivo
direcionar, limitar, dificultar ou praticar quaisquer atos que tenham ou possam ter comprometido o
acesso, a utiliza¢ao ou o conhecimento de informagdes, bens, documentos ou metodologias de trabalho
relevantes para a qualidade das respectivas conclusées.

Recife- PE, 12 de margo de 2021.

Chronus Auditores Independentes S.S.
CVM 11088 - CRC-PE-000681/0
ROSlVAM PEREl RA Assinado de forma digital por ROSIVAM

PEREIRA DINIZ:68839430482
DINIZ:68839430482  Dados: 2021.03.04 12:50:04 -03'00'
Rosivam Pereira Diniz

Contadora CRC-PE-014050/0
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Anexo I - Balangos patrimoniais da Tamandua Mirim 2 Energia S.A. para incorporacio pela CHESF - Companhia Hidro Elétrica do
Sao Francisco em 31 de janeiro de 2021.

(Valores expressos em Reais)

31/01/2021 31/01/2021
ATIVO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO
ATIVO CIRCULANTE PASSIVO CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 11.170.842,21 Fornecedores 432.659,88
Concessionarias, permissiondrias e outros créditos 3.841.778,67 Obrigagdes tributarias 1.698.709,12
Tributos a compensar 732.619,04 Obrigagdes sociais e trabalhistas -
Despesas antecipadas - Prémios de seguros 1.521,84 Obrigagdes com partes relacionadas 155.778,75
Demais ativos circulantes 17.013,59 Arrendamentos 110.739,12
Créditos com partes relacionadas 233.376,95 Outros 51.899,13
Depdsitos judiciais e caugdes 365.136,94
16.362.289,24 2.449.786,00
ATIVO NAO CIRCULANTE PASSIVO NAO CIRCULANTE
Tributos a compensar 473.968,99 Arrendamentos 1.020.461,23
Direito de uso 3.701.206,90 Provisdo para desmobilizagdo de ativos 6.061.915,19
Imobilizado 115.231.133,91 Bens de consoércio, liquido -
Intangivel 36.795,64 Outros -
119.443.105,44 7.082.376,42
PATRIMONIO LiQUIDO
Capital social 132.940.000,00
Prejuizos acumulados - 6.666.767,74
126.273.232,26
TOTAL DO ATIVO 135.805.394,68 TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO 135.805.394,68



ANEXO II - Resumo das principais praticas contabeis

a) Receita de Compartilhamento de Instalagdes.

As empresas componentes do Consércio, por decorréncia da autorizagdo outorgada pelo Ministério de Minas e Energia,
instalaram, operam e mantém a Subestagdo Coletora de sua propriedade, localizada na Fazenda Lapa, Estrada Guirapa
a Tanque - zona rural do municipio de Pindai/BA (“SE GPEXPAN") e demais instalagdes de transmissao.

As Eélicas PINDA estio realizando obras de implantagio das suas Instalagbes de Conexdo, arcando com os
investimentos e demais custos associados, e posteriormente firmando o Termo de Transferéncia Ndo Onerosa - TTNO,
para transferéncia dos ativos incorporados a SE GPEXPAN ao GPEXPAN.

Assim, em 03.07.2019, foi firmado Contrato estabelecendo as condig¢des, procedimentos, responsabilidades técnico-
operacionais e comerciais que irdo regular o assunto.

A apropriacdo da receita por SPE obedece ao critério da poténcia instalada de cada uma.

b) Caixa e equivalentes de caixa

Incluem saldos de caixa, depdsitos bancarios a vista e as aplica¢des financeiras com liquidez imediata. Sdo classificadas
como ativos financeiros e estdo registrados pelos valores de custo acrescido dos rendimentos auferidos até a data do
balanco, que nio excedem o seu valor de mercado ou de realizagdo.

A Sociedade considera equivalente de caixa uma aplicagdo financeira com liquidez imediata, com vencimento original
de até trés meses a partir da data da contratacgio e estdo sujeitos a um insignificante risco de mudanca de valor.

c) Imobilizado

E demonstrado ao custo de aquisigio e, quando aplicavel, ajustado ao valor recuperavel (impairment). As depreciagdes
sdo calculadas pelo método linear com base em taxas que contemplam a vida util econémica dos bens.

O custo dos ativos construidos pela préopria Sociedade inclui o custo de materiais e mado de obra direta, quaisquer outros
custos para colocar o ativo no local e condigao necessaria para que esses sejam capazes de operar da forma pretendida
pela Administragao.

d) Tributacdo: (i) Programa de Integragdo Social - PIS - 1,65% sobre faturamento e 0,65% sobre receitas financeiras;
(ii) Contribuigdo para Financiamento da Seguridade Social - COFINS - 7,6% sobre faturamento e 4,0% sobre as receitas
financeiras; (iii) Imposto de Renda e Contribuicdo Social - a forma de tributacdo adotada é a do Lucro Real. A
Contribuigdo Social é calculada a aliquota de 9% sobre o lucro tributavel e o Imposto de Renda calculado a aliquota de
15% sobre o lucro tributavel, acrescido do adicional de 10% nos termos da legislagdo em vigor. A Administragdo
periodicamente avalia a posi¢do fiscal das situagées as quais a regulamentacio fiscal requer interpretagdes e estabelece
provisdes quando apropriado.

e) Provisdes: Provisdes sdo reconhecidas quando a Sociedade possui uma obrigacdo presente (legal ou construtiva)
resultante de um evento passado, cuja liquidacdo seja considerada como provavel e seu montante possa ser estimado
de forma confiavel. A despesa relativa a qualquer provisdo é apresentada na demonstragdo do resultado.



CHRONUS

AUDITORES

0 montante reconhecido como uma provisao é a melhor estimativa do valor requerido para liquidar a obrigagdo na data
do balancgo, levando em conta os riscos e incertezas inerentes ao processo de estimativa do valor da obrigacdo.

f) Ativos e obrigacdes contratuais: Refere-se a saldos de contratos para construcdo do parque edlico, cuja prestacdo
de servigo e/ou recebimento dos equipamentos ja foram realizados. Portanto, foram provisionados no passivo como
contrapartida do ativo imobilizado da Sociedade.

g) Provisdo para desmobilizagdo: a Sociedade assumiu obrigacdes de retirada de ativos decorrentes de exigéncias
contratuais e legais relacionadas a arrendamento do terreno onde o empreendimento edlico esta localizado. A provisdo
foi reconhecida do inicio da operacdo do parque e foi mensurada ao seu valor justo sendo revisada periodicamente. Os
custos de desmobilizacdo do ativo foram capitalizados como parte do valor contabil do ativo relacionado e serdo
depreciados pelo prazo de autorizacdo do parque eélico.

h) Outros ativos e passivos: um ativo é reconhecido no balango quando for provavel que seus beneficios economicos
futuros serdo gerados em favor da Sociedade e seu custo ou valor puder ser mensurado com seguran¢a. Um passivo é
reconhecido no balango quando a Sociedade possui uma obrigacdo legal ou constituida como resultado de um evento
passado, sendo provavel que um recurso econdmico seja requerido para liquida-lo. As provisdes sdo registradas tendo
como base as melhores estimativas do risco envolvido.

i) Ajuste a valor presente de ativos e passivos: Os ativos e passivos monetarios de longo prazo, e os de curto prazo
quando o efeito é considerado relevante em relagdo as demonstragées contabeis tomadas em conjunto, sdo ajustados
pelo seu valor presente.

j) Direitos de uso - CPC 06 - Arrendamentos : A Sociedade e demais empresas do Complexo adotaram o CPC 06 (R2),
somente para arrendamentos de terras com vigéncia superior a 12 meses a partir data da adogdo inicial (curto prazo).
Aluguéis administrativos, por seu valor abaixo do minimo estabelecido, ndo foram incluidos nesta mensuragao.
Anualmente os critérios serdo revisados. A adog¢do do CPC 06 (R2) gerou um aumento do ativo, pelo reconhecimento do
direito do uso dos ativos arrendados e o respectivo aumento do passivo, conforme demonstrado:



‘ Chesf Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco

| DECISAO DE DIRETORIA — DD N.%: 14.08/2021 || FOLHA: 1/1

||
IREUNIAO N.%: 14/2021 | IDATA DA REUNIAO: 08.03.2021

DOCUMENTO DE REFERENCIA: EADE-DF-011/2021.

ASSUNTO: Aprovagao do processo e documentos relativos a incorporagao, pela Chesf, das
onze SPEs que compoem os Complexos Eolicos Pindai I, I e I11.

A Diretoria Executiva da Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco — Chesf, no uso de suas
atribuigOes estatutarias e considerando os termos do EADE-DF-011/2021, de 05/03/2021,

DECIDIU

a) ratificar a nomeacao efetuada pelos Administradores das SPEs que compdem os Complexos
Pindai [, II e III da empresa de Avaliagao Especializada, Chronus Auditores Independentes
S/S, responsavel pela elaboracdo dos Laudos de Avaliagdo Contabil dos Patrimdnios
Liquidos das onze SPEs a serem vertidos a Chesf;

b) aprovar os referidos Laudos de Avaliagdo Contéabil dos Patrimonios Liquidos das onze
SPEs a serem vertidos a Chesf;

¢) aprovar os termos e condi¢des dos Protocolos e Justificagdo de Incorporagdo, pela Chesf,
das onze sociedades que compdem os Complexos Edlicos Pindai I, II e III;

d) aprovar a Nota Técnica de Reorganizacdo Societaria 01/2021 a ser encaminhada a
Secretaria de Coordenagdo e Governanca das Empresas Estatais - SEST;

e) determinar que as aprovacdes “a”,” b” e “c” acima consistam também em instrugdo de votos
da Companhia a serem manifestados nas Assembleias Gerais Extraordinarias das onze SPEs
de Pindai com o objetivo de deliberar sobre a incorporacao destas pela Chesf;

f) submeter as aprovacdes “a”,” b” e “c”’ acima a homologacao do Conselho de Administragao,
para posterior encaminhamento a aprova¢do da Assembleia Geral Extraordinaria de
Acionistas da Chesf; e

g) submeter a proposta de incorporagdo das onze SPEs dos Complexos Eolicos Pindai I, I e
III pela Chesf a opinido do Conselho Fiscal.

Recife, 08 de margo de 2021.

Assinado de forma digital por

ANTONIO CARLOS REIS ' ANTONIO CARLOS REIS DE

DE SOUZA:19209096487 SOUZA:19209096487
Dados: 2021.03.09 00:33:51 -03'00'

Antonio Carlos Reis de Souza
Secretario-Geral

Distribuicdo: DIRETORES-SCA-SPJ-AFP.



P Chesf  Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco

DELIBERACAO-DL | | N2 592.06/2021 | | FOLHA: 1/1

|REUNIAO N.°: 592/2021 | IDATA DA REUNIAO: 10/03/2021

DOCUMENTO DE REFERENCIA: EACA-PR-19/2021.

ASSUNTO: Aprovacdo do processo e documentos relativos a incorporacéao, pela Chesf, das

onze SPEs que compdem os Complexos Edlicos Pindai I, 1l e 111.

O Conselho de Administracdo da Companhia Hidro Elétrica do So Francisco — Chesf, no uso de suas
atribuicdes estatutarias, e considerando os termos do Encaminhamento de Assunto ao Conselho de
Administracdo n° EACA-PR-19/2021, de 08/03/2021,

DELIBEROU

Homologar a decisdo tomada pela Diretoria Executiva da Chesf, constante da Decisdo de Diretoria n°
DD-14.08/2021, de 08/03/2021, de:

a)

aprovar a nomeacdo efetuada pelos Administradores das SPEs que compdem os Complexos

Pindai I, 11 e 11l da empresa de Avaliacdo Especializada, Chronus Auditores Independentes S/S,

responsavel pela elaboracdo dos Laudos de Avaliagdo Contébil dos Patriménios Liquidos das

onze SPEs a serem vertidos a Chesf;

aprovar os Laudos de Avaliacdo Contabil dos Patriménios Liquidos das onze SPEs a serem

vertidos a Chesf;

aprovar os termos e condi¢Bes dos Protocolos e Justificagdo de Incorporacgdo, pela Chesf, das

onze sociedades que compdem os Complexos Eoélicos Pindai I, 11 e 1lI;

aprovar a Nota Técnica de Reorganizagdo Societéria 01/2021 a ser encaminhada & Secretaria de

Coordenacao e Governancga das Empresas Estatais — SEST,;

aprovar a minuta da Proposta da Administracdo para a 183* Assembleia Geral Extraordinaria da

Chesf, nos termos da minuta anexa ao EACA; e

determinar a convocagdo da 1832 Assembleia Geral Extraordinéria da Chesf a ser realizada as

15h00 do dia 31 de marco de 2021 com a seguinte ordem do dia:

(i)  Deliberar sobre a ratificagdo da nomeacdo efetuada pelos administradores da Chesf e das
SPEs que compdem os Complexos Pindai I, 1l e 11 da empresa de avaliacéo especializada,
Chronus Auditores independentes S/S — Sociedade Simples, responsavel pela elaboracdo dos
Laudos de Avaliacdo Contabil dos Patrimonios Liquidos das onze SPEs a serem vertidos a
Chesf;

(if)  Apreciar e deliberar acerca dos referidos Laudos de Avaliacdo Contabil dos Patriménios
Liquidos;

(iii) Apreciar e deliberar sobre os termos e condigdes dos Protocolos e Justificagdo de
Incorporagdo das onze SPEs pela Chesf; e

(iv) Deliberar sobre a incorporacéo das onze SPEs pela Companhia e sua implementacéo.
Recife, 10 de mar¢o de 2021.

Antonio Carlos Reis de Souza
Secretario-Geral

Distribui¢cdo: CONSELHEIROS-DIRETORES-SCA-SPJ-AFP.



PARECER DO CONSELHO FISCAL

O Conselho Fiscal da Companhia Hidro Elétrica do S3o Francisco -
Chesf, reunido em 11 de marco de 2021, a partir da analise da documentagao
fornecida pela Chesf e pelas Sociedades de Propdsito Especifico SPES ACAUA
ENERGIA S.A., ANGICAL 2 ENERGIA S.A., ARAPAPA ENERGIA S.A., CAITITU 2
ENERGIA S.A., CAITITU 3 ENERGIA S.A,, CARCARA ENERGIA S.A., COQUEIRINHO 2
ENERGIA S.A, CORRUPIAO 3 ENERGIA S.A., PAPAGAIO ENERGIA S.A., TAMANDUA
MIRIM 2 ENERGIA S.A. E TEIU 2 ENERGIA S.A., incluindo as aprovacdes da
Diretoria Executiva e do Conselho de Administracgdo da Chesf e da Diretoria
Executiva das SPEs, da minuta do Protocolo de Incorporacdo das SPEs pela Chesf e
do Laudo de Avaliagdo Contabil do Patrimonio Liquido das SPEs, de 01/03/2021,
nos termos do inciso III do art. 163 da Lei 6.404/76, manifesta-se favoravelmente
a submiss&o das incorporacdo das SPEs ACAUA ENERGIA S.A., ANGICAL 2 ENERGIA
S.A, ARAPAPA ENERGIA S.A., CAITITU 2 ENERGIA S.A., CAITITU 3 ENERGIA S.A,,
CARCARA ENERGIA S.A., COQUEIRINHO 2 ENERGIA S.A, CORRUPIAO 3 ENERGIA
S.A., PAPAGAIO ENERGIA S.A., TAMANDUA MIRIM 2 ENERGIA S.A. E TEIU 2
ENERGIA S.A. pela Companhia Hidro Elétrica do Sdo Francisco - Chesf a
Assembleia de Acionistas da Chesf.

Recife, 11 de margo de 2021.

Helio Mourinho Garcia Junior
Presidente

Henrigue Alves Santos
Conselheiro

Felipe Baptista da Silva
Conselheiro
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