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MENSAJE DE LA DIRECCIÓN 
 

Señores Inversionistas: 
  
La Companhia Hidro Elétrica do São Francisco – Chesf  tiene el placer de presentar su informe Anual de 
la Administración y las Demostraciones Contables para el año terminado en 31 de diciembre de 2008,  
seguidas de los pareceres de los Auditores Independientes y del Consejo Fiscal. 

La Chesf es una concesionaria del poder público que contribuye a la provisión de infraestructura 
necesaria para el desarrollo socioeconómico del país, actuando como una  Compañia socialmente 
responsable, la búsqueda de rentabilidad, en la preservación de los recursos ambientales y la reducción de 
las desigualdades sociales y regionales. 

En el año de 2008, la Chesf tuvo un buen desempeño económico–financiero, manteniéndose sólida y 
rentable. 

La Compañia buscó una expansión equilibrada en su estructura de negocios, con foco en la sostenibilidad 
empresarial, destacándose las realizaciones a continuación: 

• Obtención de ganancia líquida de R$ 1.437 billion. 

• Participación en la subasta de Transmisión 005/2008, promovido por la Agência Nacional de Energía 
Elétrica- ANEEL, Consorcio formado en la Chesf (20%), Eletrosul (20%), Camargo Corrêa 
Investimentos em Infraestructura en S/A (9,9%) y Suez Energy South America Ltda. (50,1%) en la 
construcción de la Central Hidroeléctrica  Jirau en el Río Madeira, en el municipio de Porto Velho, 
Rondônia Estado, con 3.300 MW de potencia y energía asegurada total de 1.975,3 MW medios, con 
inversiones previstas de Chesf de R$ 540 millones. 

• Participación em la subasta de Transmisión 004/2008, patrocinada por la Agência Nacional de Energía 
Elétrica - ANEEL, la obtención de la concesión de Lote G, para el despliegue de la línea de transmisión 
de Eunápolis/Teixeira de Freitas C1 - 230 kV, con su terminal y la subestación Teixeira de Freitas, con 
inversión prevista de R$ 57,3 millones. 

• Participación em la subasta de Transmisión 004/2008, patrocinada por la Agência Nacional de Energía 
Elétrica - ANEEL, en el consorcio formado por Chesf (19,5%), Eletronorte (30%), ABENGOA (30%) 
y FIP Brasil Energia (20,5%), la obtención de la concesión de lote C, relativas a las líneas de 
transmisión de 500 kV Oriximina/Itacoatiara C1/C2, con una longitud de aproximadamente de 374 km 
y Itacoatiara / Cariri C1/C2, con una longitud de aproximadamente de 212 km y subestaciones 
Itacoatiara 500/138 kV - 150 MVA 500/230 kV y Cariri - 1800 MVA con Chesf inversión prevista de 
R$ 150,1 millones. 

• Participación em la subasta de Transmisión 006/2008, patrocinada por la Agência Nacional de Energía 
Elétrica - ANEEL, la  obtención  de  la  concesión  de  Lote  G,  para  el  despliegue  de  Suape II 
500/230 kV - 600 MVA y la subestación de 230/69 kV Suape III - 200 MVA, con inversión prevista de 
R$ 188,4 millones. 

• Participación em la subasta de Transmisión 007/2008, patrocinada por la Agência Nacional de Energía 
Elétrica - ANEEL, en el consorcio formado por Chesf (24,5%), Furnas (24,5%) y CTEEP - Companhía 
de Transmissão de Energía Elétrica Paulista ( 51%), la obtención de la concesión de lotes D y F, en 
relación con la línea de transmisión de colector Porto Velho (RO)/Araraquara 2 (SP) - 600 kV en 
corriente continua, con 2.375 km, en el rectificador de corriente alterna a corriente continua de 500/600 
kV con una capacidad de 3.150 MW, ubicada en la subestación de colección de Porto Velho, y el tren 
inversor de corriente continua a corriente alterna de 600/500 kV con una capacidad de 2.950 MW, 
ubicada en Araraquara subestación 2, con inversión prevista de Chesf R$ 255,7 millones. 

• Aumento, en 1.122 MVA, de la capacidad de transformación de energía eléctrica en el Sistema de 
Transmisión de Chesf. 

• La reanudación de los trabajos para la adopción de procedimientos de conformidad con la Ley 
Sarbanes-Oxley - SOX, de los Estados Unidos de América, en los procesos de negocio relevantes para 
la Compañía, en la Certificación de Eletrobrás. 
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• Ejecución de las acciones dirigidas a la sostenibilidad de las empresas, en particular la cuestión de la 
carta a unirse al Pacto Mundial, la creación del Defensor del Pueblo, para revisar el Código de Ética y 
Conducta Empresarial, así como programas para la seguridad alimentaria, la salud, la educación, la 
ciudadanía y la generación de empleo y de ingresos, desarrollados por comunidades en diferentes 
regiones de operación de la Compañía. 

 
PERFIL DE LA COMPAÑIA 
 
La Chesf, Sociedad de Economía Mixta-Abierta, fue creada por el Decreto- Ley nº 8.031, de 03 de 
octubre de 1945, y constituida en la 1ª Asamblea General de Inversionistas, llevada a cabo en 15 de 
marzo de 1948.   

El sistema de generación de la Chesf es hidrotérmica, donde predominan las centrales hidráulicas, 
responsables por el porcentaje superior a 97% de la producción total. Actualmente, su parque generador 
posee 10.618 MW de potencia instalada, siendo compuesto por 14 centrales hidroeléctricas, apoyadas a 
través de 9 embalses con capacidad de almacenamiento  máximo de 52 mil millones de metros cúbicos 
de agua y 1 central térmica bicombustible con 350 MW de potencia instalada, que están relacionada a 
continuación. 

 
           Centrales         Río Capacidad 
         Instalada (MW) 
HIDRELÉCTRICAS: -               10.268,328 
Sobradinho São Francisco                  1 .050,300 
Luiz Gonzaga (Itaparica) São Francisco                   1.479,600 
Apolônio Sales (Moxotó) São Francisco                      400,000 
Paulo Afonso I São Francisco                      180,001 
Paulo Afonso II São Francisco                      443,000 
Paulo Afonso III São Francisco                      794,200 
Paulo Afonso IV São Francisco                   2.462,400 
Piloto São Francisco                          2,000 
Xingó São Francisco                   3.162,000 
Funil de Contas                        30,000 
Pedra de Contas                        20,007 
Boa Esperança Parnaíba                      237,300 
Curemas Piancó                          3,520 
Araras  Acaraú                          4,000 
TERMOELÉCTRICA:                       350,000 
Camaçari -                      350,000 
TOTAL                10.618,328 

 
El sistema de transmisión, cuyas primeras instalaciones tuvieron operación  inicializada en 1954, abarca 
los Estados de Alagoas, Bahia, Ceará, Paraíba, Pernambuco, Piauí, Río Grande do Norte y Sergipe, 
compuesto por 18.468 Km de líneas de transmisión en operación, siendo 5.122 Km de circuitos de 
transmisión en 500kV; 12.537 Km de circuitos de transmisión en 230 kV; 809 Km de circuitos de 
transmisión en tensiones inferiores; 98 subestaciones con tensión mayor que 69 KV y 729 
transformadores en operación, en un total de capacidad de transformación de 42.765 MVA, además de 
4.907 Km de cables de fibra óptica 

 
RELACIÓN COM INVERSIONISTAS 

La Chesf, el capital de riesgo y abierto, mientras que SIAS acciones negociadas en el mercado OTC 
solamente, está sujeto a las normas de la Comissão de Valores Mobiliarios - CVM. 

La política de relacionamiento de la Compañía es pautada por la divulgación de informaciones con 
transparencia, caracterizada por el respeto de los principios legales y éticos, alineados a las normas a que 
está sometida como concesionaria de servicio público.  

La Compañia tiene un canal para la difusión de la información en su sitio web, www.chesf.gov.br, el 
enlace "Investor relations". La relación con inversionistas es hecha a través de la atención por teléfono, 
correo patrón, presencial y correo electrónico. 
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COMPOSICIÓN ACCIONISTA  
 
El Capital Social de la Compañía, en el montante de R$ 4.196,3 millones, es representado por 41.709.653 
de acciones nominativas, divididas en 40.477.564 de acciones ordinarias y 1.232.089 de acciones 
preferenciales, todas sin valor nominal. De este total, 99,45% pertenecen a la Eletrobrás, 0,46% al 
Ministerio de Finanzas, 0,03% al FINOR y 0,06% a otros accionistas. 
 
GOBERNABILIDAD CORPORATIVA 

Administración 

La Compañía es administrada por un Consejo de Administración y por una Dirección.  

La Dirección es constituida por un Director-Presidente, elegido entre los miembros del Consejo de 
Administración, y hasta 5 (cinco) Directores, brasileños, elegidos por el Consejo de Administración, con 
mandato de 3 (tres) años, con el ejercicio de sus funciones en régimen de tiempo integral. 

El Consejo de Administración es constituido de un Presidente y 5 (cinco) Consejeros más, todos 
accionistas, elegidos por la Asamblea General, con mandato de 3 (tres) años, pudiendo ser reelectos. Uno 
de los miembros del Consejo de Administración es indicado por el Ministro de Estado del Planeamiento, 
Presupuesto y Gestión. 

El Consejo Fiscal es permanente, constituido de 3 (tres) miembros fijos y 3 (tres) sustituto, con mandato 
de 1 (un) año, brasileños, elegidos por la Asamblea General. Entre los miembros del Consejo Fiscal, un 
miembro fijo y respectivo sustituto son representantes del Tesoro Nacional. 
 
Código de Ética  

La compañía tiene un código de ética y conducta empresarial, la adhesión a los principios y valores 
predominantes en las pautas de gobierno corporativo, que es la referencia para todos sus miembros. 

El Comité de Ética de la Compañía revisó el mencionado Código, así como sugerencias de cientos de 
empleados, recogidas durante los talleres sobre la responsabilidad social y ética, que se celebró en la 
Sede y Regionales. Hay explícita los valores y principios éticos que guían la conducta Chesf institucional 
en las diversas interacciones con las relaciones públicas. 

Controles Internos y Auditoría   

La Auditoria Interna, subordinada al Consejo de Administración, planea, ejecuta y evalúa las actividades 
de auditoría en la Compañía  y atiende a las solicitudes de la Dirección y órganos de control interno y 
externo. El Plan Anual de Actividades de Auditoría Interna – PAINT es sometido a la  adopciónde la 
Contraloría General de la Unión – CGU. 

En atención a la Ley Societaria, las demostraciones financieras de la Chesf son auditadas por auditor 
independiente, contratado a través de licitación y aprobado por el Consejo de Administración, con 
restricción de prestación de otros servicios, de aquellos de auditoria, y con la adopción de rotación, a 
cada período de 5 (cinco) años. 

Objetivando las mejores prácticas de gobierno corporativo, Chesf adoptó en sus principales procesos de 
negocios y de tecnología de la información, procedimientos de conformidad con la Ley Sarbanes-Oxley – 
SOX, de los Estados Unidos de América, buscando la Certificación de Eletrobrás.  

 
MERCADO DE ENERGÍA 
 
Las proyecciones de mercado divulgadas por la Empresa de Pesquisa Energética – EPE, para el período 
2008 al 2017, presentan crecimiento en el consumo nacional de energía eléctrica, en las Regiones 
atendidas por el Sistema Interconectado Nacional – SIN, del orden de 4,9% al año. Este crecimiento 
representa un incremento de 27.922 MW promedios al final del 2017, evolucionando de los actuales 
52.189 MW promedios, para 80.111 MW promedios, considerando la integración de algunos subsistemas 
aislados al Sistema Interconectado Nacional - SIN a partir del 2009. El Nordeste tendrá una expansión 
media del 4,9% al año, con un crecimiento igual a la prevista para el Brasil, de 7.557 MW promedios a 
11.667 MW promedio en el mismo horizonte, que representa un aumento promedio de 4.110 MW 
promedios a finales del año pasado. 
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Este cuadro señala la necesidad de incremento de nuevas fuentes de generación de energía, indicando 
oportunidades de expansión y diversificación de las inversiones de la  Compañia, tanto en los 
emprendimientos termoeléctricos a gas natural y nuclear, ya indicados en el Plan Decenal de Expansión 
2008 al 2017 de EPE, cuanto a hidroeléctricos de potencial remanente en el nordeste y en las grandes 
aprovechamientos de la Región Norte. 
 
COMERCIALIZACIÓN DE ENERGÍA   

La energía comercializada en 2008, alcanzó un montante del orden de 50.692 GWh, distribuidos entre 21 
Estados del Brasil y el Distrito Federal, con destaque para la venta a las distribuidoras en el Ambiente de 
Contratación Regulado – ACR, que representó 77,2% de este total. Los estados con mayor participación 
en las ventas de la  Compañia en el segmento distribución fueron los de São Paulo (19.9%), Rio de 
Janeiro (10.3%), Paraná (9.8%), Pernambuco (7.7%) Y Bahia (7.5%). 

Las ventas para la región Nordeste representaron aproximadamente 43.5% del total comercializado por la 
Chesf. Parte de esa energía fue para la atención directa de veintiséis grandes industrias ubicadas en esa 
región. 

La Chesf comercialización de la energía, Ambiente de Contratação Livre - ACL, como el promotor 
(subastas), que se tradujo en 118 contratos con las empresas de comercio y los consumidores libres para 
los distintos períodos de suministro gratuito. En comparación con el año 2007, el número de contratos 
descendió un 27% en la ACL. En términos de energía vendida en ese entorno, la disminución fue del 
46,4%, de 6.442 GWh en 2007 a 3.452 GWh en 2008.  

El proceso de negocio cuenta con el apoyo de una moderna plataforma informática, en la que se 
promueven las subastas de energía Chesf, que proporciona una mayor competitividad, eficiencia y 
transparencia de las transacciones comerciales de energía a la Compañía. 
 
DESEMPEÑO OPERACIONAL 

Chesf integra el Sistema Interconectado Nacional – SIN e realiza intercambio de energía con los 
sistemas Norte, Sur y Sudeste/Centro-Oeste. 
Dada la ubicación de sus principales centrals, la Chesf recibe influencia de los regímenes hidrológicos 
del Nordeste y Sudeste. Debido a esta ubicación y la afluencia durante el período húmedo 2007-2008, el 
principal reservorio del Nordeste, Sobradinho, alcanzó en el mes de mayo de 2008, la máxima de 
almacenamiento del año, correspondiente al 73,9% del volumen útil . El 31 de diciembre de 
almacenamiento fue de 26,0% del volumen útil. 

La Compañía generó 41.239 GWh, en el 2008, contra 57.301 GWh, en el 2007, representando una 
reducción de 28,1 %. Esta disminución se debió a la energía del Sistema Interconectado Nacional - SIN 
y aumentar el intercambio de energía de otras regiones en el Nordeste, de acuerdo con la política llevada 
a cabo por la central de orden del Operados Nacional do Sistema - ONS. 

Se mantuvieron las inversiones en formación de recursos humanos, la mejora de las herramientas para la 
planificación de las intervenciones y la aplicación de nuevas técnicas y procedimientos de mantenimiento 
de equipos, líneas de transmisión y los dispositivos de protección, control y supervisión. 

En 2008, continuó la aplicación de las mejoras en los sistemas de generación y transmisión, con la 
sustitución de equipos obsoletos, sistemas de escaneo de protección y la instalación de sistema de 
vigilancia y control eletroenergético y la modernización de los Centros de Operación, con el despliegue 
de funciones avanzadas, como un estimador de estado, configurar las redes, el sistema de tratamiento de 
alarmas, además de Sinularia para entrenamiento de operadores. 

El fortalecimiento de la red de telecomunicaciones, ha comenzado el despliegue de las infraestructuras de 
apoyo a la Ruta del sistema de radio digital Sobradinho - Senhor do Bonfim, con finalización prevista 
para el según trimestre de 2009. Se terminó y ha permitido el apoyo de comunicación óptica en Ruta 
Teresina – São João do Piauí - Sobradinho, llame al norte-oeste, y para eludir la subestación Eliseu 
Martins. En cuanto a la red de protección se creó el 18 de subestaciones, el sistema de integración de los 
dispositivos de protección, para permitir el seguimiento de los equipos de protección instalados en las 
subestaciones de Campina Grande, Mirueira, Pau Ferro, Recife II, Eunápolis, Funil, Itapebi, Sapeaçu, 
Camaçari II, Governador Mangabeira, Jardim, Pituaçu, Cauípe, Delmiro Gouveia, Fortaleza I/II y Pici. 
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Indicadores de Desempeño  
 
En 2008, Chesf obtenido buenos resultados en los indicadores de Frecuencia de Interrupción - FREQ de 
duración equivalente de interrupción - DREQ, Interrupted Energía - ENE y de Operaciones 
Disponibilidad - DO. 

Las metas establecidas para los indicadores de Frecuencia Equivalente de Interrupción – FREQ y 
Duración Equivalente de Interrupción – DREQ fueron plenamente atendidas con acentuada mejora del 
DREQ en relación al año anterior, Registrándose el según mejor resultado de los últimos cinco años.  

El indicador de disponibilidad operacional - generación se redujo en los años anteriores debido a las 
contingencias que ocurren en la central de fabricación de ascensores y Xingó unidad generadora de esta 
central y la Central de Sobradinho. A pesar de que estos acontecimientos han dado lugar a la falta de 
disponibilidad de unidades de generación durante un período considerable, el resultado está por encima 
de la meta fijada para 2008. 
 
 
FREQ – Frecuencia Equivalente de Interrupción  

Indica el número equivalente de interrupciones en el suministro de energía eléctrica. 
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Duración Equivalente de Interrupción - DREQ 

Indica la duración equivalente, en horas, de las interrupciones en el suministro de energía eléctrica. 
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Energía Suspendida –ENES  

Indica el  montante equivalente de energía eléctrica, en GWh, en las  interrupciones del suministro. 
 

Energia Suspendida  - ENES
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Disponibilidad Operacional – DO   

Indica la probabilidad de, en un momento específico, el equipo está operando, desempeñando su función 
o listo para operar.  
 
 Disponibilidad Operacional - Líneas de transmisión 
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INVERSIONES 
 

El año, las inversiones en activos fijos para la ampliación y modernización de la capacidad productiva de 
Chesf totalizó R$ 581,6 millones. El valor contado, teniendo en cuenta sólo las adiciones a los activos 
fijos se distribuyen de la siguiente forma: R$ 40,0 millones en la generación de energía, de R$ 340,9 
millones en obras del sistema de transmisión, R$ 134,0 millones para el reasentamiento de Itaparica 
y R$ 66,7 millones en infraestructura. En el período comprendido entre 2004 y 2008, la tasa de 
crecimiento compuesto anual (CAGR) fue de -1,2%. 
La siguiente tabla muestra la inversión en los últimos cinco años. 
 

Inversiones en Activos Fijos 
CAGR  -1,2% 
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Generación 

 
Para mantener el sistema de generación, con buen nivel de disponibilidad, hay varias acciones para el 
mantenimiento y las mejoras en las centrals de la compañía, especialmente el retorno a la operación de 
las tres unidades de la Usina Paulo Afonso I y una unidad de la Usina Paulo Afonso III. 

El programa de estudios de potencial de energía hidroeléctrica, para aumentar la oferta de generación 
hidroeléctrica en el Nordeste, la Chesf, en colaboración con la Construtora Norberto Odebrecht, S.A., 
Engevix Engenharia S.A. y Desenvix S.A., continuó los estudios ambientales - EIA/RIMA del 
Aprovechamiento de la energía hidroeléctrica Riacho Seco Submédio tramo situado en el Río São 
Francisco. 

 
Transmisión 

El Sistema de Transmisión de la Chesf fue ampliado con la conclusión de los siguientes    Proyectos:  

• Ampliación de la capacidad de transformación de la subestación Barreiras con la instalación del según 
transformador trifásico 230/69 kV - 100 MVA y del según del transformador del tres fases 230/138 kV - 
100 MVA, ambos con sus correspondientes conexiones. 

• Ampliación de la capacidad de transformación de la subestación Pirapama con la instalación del cuarto 
transformador trifásico 230/69 kV - 100 MVA y conexiones asociadas. 

• Ampliación de la capacidad de transformación de la subestación Coremas con la instalación de tercer 
transformador trifásico 230/69 kV - 100 MVA y conexiones asociadas. 

• Ampliación de la capacidad de transformación de la subestación de Icó con la instalación del según 
transformador trifásico 230/69 kV - 100 MVA y conexiones asociadas. 

• Ampliación de la capacidad de transformación de subestación Teresina con la instalación del cuarto 
transformador trifásico 230/69 kV - 100 MVA y conexiones asociadas. 

• Ampliación de la capacidad de transformación de la subestación de Senhor do Bonfim con la instalación 
del transformador trifásico 230/69 kV - 100 MVA para sustituir a El según transformador de tres fases 
230/69 kV - 33 MVA.  

• Ampliación de la capacidad de la transformación del subestação Ribeirão con la instalación del tercer 
transformador 230/69 KV trifásico - 100 MVA y de las conexiones. 
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• Ampliación de la capacidad de la transformación del subestação Mossoró II con la instalación del tercer 
transformador 230/69 KV trifásico - 100 MVA y de las conexiones. 

• Ampliación de la capacidad de la transformación del subestação Bom Jesus da  Lapa con la instalación 
que transformador trifásico el 230/69 KV - 50 MVA en la substitución que transforma trifásica a existir 
el 230/69 KV - 33 MVA. 

• Ampliación de la capacidad de transformación de la subestación Jacaracanga con la instalación del tercer 
transformador trifásico 230/69 kV - 100 MVA y conexiones asociadas. 

• Ampliación de la capacidad de transformación subestación Catu con la instalación del según 
transformador trifásico 230/69/13, 8 kV - 100 MVA para sustituir el actual transformador de 62 MVA. 

• Ampliación de la capacidad de transformación subestación Maceió con la instalación de cuarto 
transformador trifásico 230/69 kV - 100 MVA y conexiones asociadas. 

• Complementación del módulo general de 138 kV, entre el establecimiento de módulos de bus en 138 kV, 
interconexión de los autobuses en 69 kV y la instalación de una línea de entrada de 138 kV en la 
subestación Barreiras. 

• Inst-alación de 1 línea de entrada de 69 kV en la subestación de Icó, 1 entrada de línea de 69 kV en la 
subestación Coremas y 4 entradas de línea de 69 kV en la subestación de Tauá. 

• La instalación de transformadores en subestaciones tierra Catu, Bom Jesus da Lapa, Senhor do Bonfim, 
Teresina y Coremas. 

• En la ejecución de los proyectos - las líneas de transmisión y la ampliación de las subestaciones de 230 
kV, cuyas concesiones fueron obtenidos en la ANEEL Subastas: 

o Las obras de la PAC – Funil/Itapebi, Milagres/Coremas, Ibicoara/Brumado, Paraíso/Açu y 
Picos/Tauá.  

o Jardim/Penedo y Eunápolis/Teixeira de Freitas. 
 
 
DESEMPEÑO ECONÓMICO-FINANCEIRO 
 
Ingreso Operacional Bruto 
 
El ingreso operacional bruto de la Chesf, en el 2008, alcanzó el valor de R$ 5.640,4 millones, con 
expresivo crecimiento de 19,9% con relación a R$ 4.705,4 millones em 2007. Este aumento fue 
impulsado por los siguientes factores: la comercialización de la energía en el corto plazo (+96,6%), 
debido al excepcional crecimiento de los precios de la energía que se produjeron en el primer trimestre de 
2008, suministro de energía directamente a las industrias (+21%); suministro de energía a las empresas 
de distribución y comercialización (+13,1%), debido a los nuevos contratos de las subastas celebradas en 
el medio ambiente de Adquisiciones Libre - ACL, la disponibilidad del sistema de transmisión, la 
aplicación de nuevas empresas de transmisión y el aumento de la red básica (+7,5%), y los ajustes 
previstos en los contratos existentes. En el período 2004 a 2008, una tasa de crecimiento compuesto 
anual (CAGR) fue 7,7%. 

Ingreso Operacional Bruto  
 CAGR  +7,7% 
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Tributos y Encargos Sectoriales sobre Ventas 
 
Los impuestos y las cargas regulatorias en las ventas totalizaron a R$ 814,1 millones en el año 2008 
(+12,3% en relación a 2007). De este total, R$ 498,0 millones corresponden a impuestos y cotizaciones 
sociales (+19,0% en relación a 2007) y R$ 316,1 millones en los costos regulatorios (+3,3% respecto al 
año anterior). La tasa de crecimiento compuesto anual (CAGR) durante el período 2004 a 2008 fue 
16,0%. 

Ingresos net
 

Ingresos neto 007, alcanzando R$ 
4,826.3 m  78,4% (75,9% en 

(23,9% en 2007)  fuente. De 2004 a 2008, la tasa 
de crecimi

 

 
 
Costos y Gastos Operacionales 

 
Costos y gastos de explotación totalizó R$ 2,610.9 millones en 2008 (6,5% superior a 2007). El costo del 
servicio de energía fueron de R$ 1,988.0 millones (22,9% en 2007), en función, básicamente, el 
crecimiento en los puntos de combustibles para la producción de energía y la compra de energía para su 
reventa. A su vez, los gastos de explotación alcanzaron la suma de R$ 622,5 millones en 2008 (-25,1% 
en comparación con 2007). Esta reducción se explica, básicamente, el propósito de la provisión para 
cuentas de cobro dudoso, que se produjo en 2007, sin la correspondiente en 2008. La tasa de crecimiento 
compuesto anual (CAGR) fue +9,2% en el período 2004 a 2008. 

Tributos y Encargos Sectoriales 
 CAGR  +16,0%  
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os de explotación 

s de explotación aumentaron el 21,2% (+ R$ 845,5 millones) en el año 2
illones en 2008. De esta cantidad, la venta de energía eléctrica ha contribuido

2007), la receta de la disponibilidad del sistema de transmisión de potencia con el 21,4% respondió 
y el resto 0,2% tenía otros ingresos de explotación como

ento compuesto anual (CAGR) fue +6,6%. 

Ingresos netos de explotación 
 CAGR  +6,6%  
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dos, el resultado de explotación del servicio (EBIT) alcanzó R$ 2,215.4 
 1,528.6 millones alcanzados en 2007. Este resultado, que representa el 

 
 

ene

La generació ias antes de 
illones, lo que representa un 

l margen de EBITDA del 64,0% 

 

 

Resultado del Servicio de Energía Eléctrica y Margen Operacional 

Costos y Gastos Operacionales 
 CAGR  +9,2%  
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El efecto de los hechos menciona
millones, 44,9% superior a los R$
margen de explotación del servicio pasó de 38,4% en 2007 al 45,9% de los ingresos netos de explotación 
en 2008, una mejora de 7,5 puntos porcentuales. 

Resultado del Servicio de Energia Elétrica 
45,9% 
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Resultado del  Servicio

G ración Operacional de Caja (EBITDA)   

n de efectivo para gastos de funcionamiento expresada por el EBITDA (gananc
intereses, impuestos, depreciación y amortización) fue de R$ 3,087.5 m
crecimiento del 32,2% en comparación a R$ 2,335.7 millones en 2007. E
sobre los ingresos netos de explotación, frente al 58,7% en 2007, lo que representa un aumento de 5,3 
puntos porcentuales. 

EBITDA 
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Reconciliación del EBITDA (R$ millones) 2008  2007 
Ganancia neta.................................................................... 1.437,3  652,6
(+) IR e CSLL..................................................................... 204,7  329,2
(+) Participaciones en las ganancia..................................... 60,6  54,0
(+) No neto recurrente.............................................. 47,8  6,1
(+) Gastos Financieros........................................................ 644,0  640,3
(+) Devaluación y amortización.......................................... 603,4  594,5
(+) Provisiones para Contingencias..................................... 89,7  59,0
EBITDA 3.087,5  2.335,7

 
Resultado Financiero 

El resultado financiero en el ejercicio representa un gasto neto de R$ 465,0 millones, 4,4% más baja en el 
valor de R$ 486,6 millones en 2007, también presentó cifras netas de los gastos. Este resultado se 
explica, básicamente, el aumento de los ingresos procedentes de inversiones financieras y la reducción de 
la carga de la deuda, debido a la amortización anticipada de los préstamos y la financiación con la 
Compañía en el año 2008. 

Ingreso (Gastos) financieros – R$  millones 2008  2007 
Renta de aplicaciones financieras.............................................. 76,8  27,2 
Renta de refinanciación concedidas a clientes........................... 70,3  109,2 
Interés y variaciones monetarias de préstamos y financiación.. (487,7)  (573,7) 
Variaciones de los préstamos y la financiación monetaria........ (83,4)  16,7 
Otros ingresos (gastos) financieros........................................... (41,0)  (66,0) 
(=) ingressos Financieros Neto.......................................... 465,0  486,6 

 
Incentivos fiscales - Impuesto sobre la Renta  

La Compañia obtuvo en 2008 la concesión de incentivos fiscales en la zona de operaciones de la 
Superintendência do Desenvolvimento do Nordeste – SUDENE, correspondiente a una reducción del 
75% de la tasa de impuesto sobre la renta y adicionales de conformidad con el artículo 1 de la Medida 
Provisional n º 2199 -14, 24 de agosto de 2001, con la modificación del artículo 32, modificado por la 
Ley N º 11196 de 21 de noviembre de 2005 para el período comprendido entre 2008 y 2017, y la 
reinversión en los valores de R$ 299,5 millones y R$ 43,8 millones, respectivamente, totalizando R$ 
343,3 millones. Tenga en cuenta que este hecho se cubre con profundo significado en el contexto 
económico-financiero de la  Compañia, teniendo en cuenta el gran impacto que viene en la reducción de 
recursos para apalancar sus inversiones, el principal objetivo de estos incentivos. 

Ganancia neta 

E fue de R$ 1,437.3 s pa  el m eneficio en la 
h illones l 
m ento de los ingresos netos de explotación 
( de operaci  6 %), iii) jora de los 
resultados financieros, iv) la reducción en la incidencia del impuesto sobre la renta sobre el beneficio, 
p 8, la tas recimiento esto anual 
(

 

l ganancia neta obtenida por Chesf en 2008 millone ra ayor b
istoria de la Compañía. El crecimiento fue de R$ 784,7 m , o sea e 120,2%, frente a R$ 652,6 
illones en 2007 y se explica principalmente por: i) aum
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R
 
E  la ganancia neta justad  forma de 
l argo, nis ción ompañía, 
c er a la A  Ge ral O ia – AGO, 
una remuneración de R$ 544.9 millones, a título de dividendos, equivalentes al 51.4% de la ganancia 

te a una distribución de R$ 13.06 por acción ordinaria y 

 

Lo endeudamiento bruto, que incluye cuentas de intereses y principal de la Sociedad de la deuda y las 
instituciones financieras privadas en el año R$ 3,785.8 millones, el 17,0% inferiores a los R$ 4,558.8 
millones a finales de 2007, que incluye el reembolso anticipado de R$ 538,9 millones en préstamos y 
financiación de la  Compañia en el año 2008. La deuda neta (préstamos y financiación, a corto y largo 
plazo, menos de la disponibilidad y las inversiones financieras) ascendió al final del año, R$ 2,889.5 
millones, una disminución de 27,5% respecto al año anterior. 

 
 

CONSOLIDADO ENDEUDAMIENTO – R$ millones 

EMUNERACIÓN A LOS  ACCIONISTAS 

l Estatuto Social de la Compañía prevé la distribución de 25%  a a en la
ey societaria, como dividendos mínimos obligatorios. Sin emb la admi tra  de la C
onsiderando la ganância neta del ejercicio, deciden propon samblea ne rdinar

neta ajustado (37.4% em 2007), y correspondien
preferencial (R$ 5.75 em 2007). La tasa de crecimiento compuesto anual (CAGR) fue 16,5% en el 
período 2004 a 2008. 

 

CAGR +16,5%  
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Remuneración a los Acionistas 
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PRÉSTAMOS Y FINANCIACIÓN  
 

2008  2007  Δ% 
Corto Plazo 478,0  518,4  -7,8% 
En moneda nacional 368,0  430,7  -14,6% 
Em moneda extranjera 110,0  87   ,7 25,4% 
Largo Plazo 3.307,8  4.040,4  -18,1% 
En moneda nacional 3.153,8  3.836,8  -17,8% 
Em moneda extranjera 154,0  203,6  -24,4% 
Endeudamiento Bruto Total 3.785,8  4.558,8  -17,0% 
(-)Efectivo y Equivalentes 9,3 30,9  -69,9% 
(-)Aplicaciones Financieras 887,0 543,2   63,3% 
Endeudamiento Neto 2.889,5  3.984,7  -27,5% 
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PARTICIPACIONES  SOCIETA
 
La Chesf, en 31 de diciembre de 2008, tenía participaciones minoritarias en las siguientes empresas: 
 
• STN -  Sistemas de Transmissão Nordeste S.A  
 

49% en el capital de la empresa STN - Sistema de Transmisión Nordeste SA, constituida el 27 de 
octubre de 2003, que tiene como objeto social la construcción, despliegue, operación y 
mantenimiento de la línea de transmisión de 500kV II Teresina (PI) / Sobral III (CE) / II Fortaleza 
(CE), en funcionamiento desde enero de 2006 con el período de la concesión de 30 años. 

 
• Integração Transmissora de Energia S.A – INTESA  
 

potencia de Integração Transmissora de Energia S.A. - INTESA, 
está sujeto a la construcción social, el despliegue, operación y 

idroeléctrica Dardanelos en Río Aripuanã, 
situado en el norte del estado de Mato Grosso, con el poder de 261 MW y energía asegurada de 154.9 
M ist a ner 1 período de la 
concesión de 35 años. 

 
• Energia Sustentável do Brasil S.A. 
 

20% en el capital de la empresa Energia Sustentável d julio de 
20  objeto social el establecimiento de la central hidroeléctrica Jirau en el río 
M o de Porto Velho, Estado de Rondônia, con el poder 3  y energía 
asegurada total de 1.975,3 MW medios, con inicio de las operaciones previstas p o de 2013 y 
el e 35 años. 

 
• M nergia S.A. 

 
19,5% en el capital de la empresa Manaus Transmissora de Energia S.A., constituida el 22 de abril de 
2008, que está sujeto a la construcción social, el despliegue, operación y mantenimiento de línea de 
transmisión de 500 kV Oriximina/Itacoatiara/Cariri de Itacoatiara 500/138 kV en la Subestación de 
Itacoatiara (150 MVA) y la Subestación de Cariri 500/230 kV (1.800MVA) con el inicio de las 
operaciones previstas para octubre de 2011 y el período de la concesión de 30 años. 

 
• Interligação Elétrica do Madeira S.A. 

 
24,5% en la empresa Interligação Elétrica do Madeira S.A., constituida el 18 de diciembre de 2008, 
que está sujeto a la construcción social, el despliegue, operación y mantenimiento de línea de 

quara 2 (SP) en el actual, del rectificador de 
0/600 kV, ubicada en Porto Velho Colector subestación con 

2 
istas 

años. 

 
 
 

RIAS 

12% en el capital de la empresa la 
de 20 de diciembre de 2005, que 
mantenimiento de línea de transmisión de 500 kV Colinas/Serra da Mesa 2, circuito 3, en 
funcionamiento desde mayo de 2008, con el período de la concesión de 30 años. 
  

• Energética  Águas da Pedra S.A.  
 

24,5% en el capital de la empresa Águas da Pedra Energética S.A., constituida el 3 de abril de 2007, 
que tiene como objeto el establecimiento de los Central H

W media total, con el inicio de las operaciones prev as par  e o de 201 y el 

o Brasil S.A., constituida el 15 de 
07, que tiene como
adeira, en el municipi .300 MW

ara ener
período de la concesión d

anaus Transmissora de E

transmisión de 600 kV Colector Porto Velho (RO)/Arara
corriente alterna a corriente directa 50
una capacidad de 3150 MW y la estación de Inversora de CC a CA 600/500 kV Araraquara 
ubicado en la subestación con una capacidad de 2.950 MW, con el inicio de las operaciones prev
para abril de 2013 y el período de la concesión de 30 
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AD
 
En 2008, entró en vigor como la Ley N º 11.638 de 28 de diciembre de 2007, modificada por la Medida 

e la convergencia de las prácticas contables 
doptadas en Brasil, con las normas internacionales cuentas, publicado por el International Accounting 

Stan
Con
de C
N º 08, todos los ajustes 
que os se han hecho con los beneficios acumulado en la fecha de 

 de la Ley N º 6404/76, sin efecto retroactivo sobre los 
emonstraciones Contables. 

 
 
RE

La  para la contratación de servicios de empresas de auditoría independiente se 
fundamenta en principios que preservan la independencia de esos profesionales. En este sentido, la 

m tación de servicios de auditoría independiente, firmada con la 
presa RSM Boucinhas, Campos & Conti Auditores Independentes S/S, durante el ejercicio en 2008, 

siem
pro

OPCIÓN INICIAL DE LA LEY N º 11.638/2007 

N º 449 del 03 de diciembre de 2008, que marca el inicio d
a

dards Board - IASB. La aplicación de esta legislación es obligatoria para los Demonstraciones 
tables anuales para los años fiscales a partir del 1 de enero de 2008. Según lo previsto por el Comité 
ontabilidad Anuncios, a través de la CCP Pronunciamiento Técnico 13 - Adopción inicial de la Ley 

11.638/07, aprobado por la Deliberación CVM n º 565, del 17 de diciembre de 20
 tienen un impacto sobre los resultad

transición, en virtud del artículo 186
D

LACIÓN COM AUDITORES INDEPENDIENTES  
 

política de la Compañía

Co pañía tiene un contrato para la pres
em

pre como en otros servicios que los servicios de auditoría sobre los Demonstraciones Contables. Este 
cedimento está en conformidad con el dispuesto en la Instrucción CVM nº 381, de 14/01/2003. 

LOR AÑADIDO 

 
 
VA

ía en 2008 fue de R$ 3,930.2 millones, una cifra 24,1% 
superior a los R$ 3,168.1 millones en 2007. Este valor fue devuelto a la sociedad en forma de: salarios, 
los 
esta
(13
fisc
  

    

 
ROGRAMA DE INVESTIGACIÓN Y DESARROLLO 

hesf invierte en su Programa de Investigación y Desarrollo - P&D (por sus siglas en portugués), de 

 
El valor económico generado por la Compañ

impuestos y las prestaciones a los empleados (13,6%), los impuestos y contribuciones federales, 
tales y municipales (33,2%); de interés a los donantes (16,9 %), los dividendos a los accionistas 
,9%), las utilidades retenidas al presupuesto de capital (13,6%) y la retención debido a los incentivos 
ales (8,8%). 

 
Distribuición del Valor Añadido

 

 

P
 
C
innovación en la búsqueda de equipos, sistemas y procesos, el aumento de su rentabilidad, la mejora 
continua de la prestación de servicios y la posibilidad de nuevos negocios. 
 
En el año 2008, fue una intensa inversión en la modernización de la gestión de los procesos de P&D, se 
hace hincapié en la contratación de la elaboración de un sistema integrado de gestión de la información y 
mejorar el modo de exploración y desarrollo de proyectos con el fin de satisfacer las necesidades La 
estrategia de la  Compañia y reducir al mínimo los riesgos de la investigación. 

Donantes
16,9% 13,6%

 Empleados

Accionistas 

13,9%

Ret incentivos fiscales 
8,8%

13,6%Gobierno 

 33,2% 
La retención de presupuesto de capital 
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on la participación de una amplia gama de autoridades reconocidas en la 
ducación investigación y el papel de la ejecución de los proyectos. La según cartera de proyectos se 
entra en cuestiones de interés común para las empresas y del Sistema Eletrobrás, como ejecutor, el 

ue durante más de treinta años ha venido 
prestando los servicios pertinentes a las eléctricas. El promedio anual de los recursos invertidos en estas 

os resultados representativos de los proyectos ya concluidos, involucrando todos los segmentos de la 
adena productiva, autorizan inferir la certeza de una creciente optimización de los resultados de la  

ación de servicio a la sociedad y del esencial compartimiento de conocimiento 
cademia-empresa, acción absolutamente esencial para consolidación del desarrollo nacional. 

biente, en busca de la calidad de vida de la población. Con sus acciones, contribuye para 
 inclusión social de millares de personas, por medio de inversiones en educación, salud, renta, cultura y 

iudadanía.  

La actuación socio-ambiental de la Compañía está dirigida para mejorar la calidad de vida personal y 
profesional de sus empleados, para ampliar la interacción y contribuir con el desarrollo de sus 
proveedores, para ampliar el relacionamiento con las comunidades de los alrededores de sus instalaciones 
y de sus emprendimientos, para contribuir con proyectos del Gobierno Federal y con acciones 
direccionadas para la sociedad en general y para minimizar los impactos ambientales resultado de sus 
actividades. 
 
 
ACTUACIÓN VOLCADA HACIA LOS EMPLEADOS (PÚBLICO INTERNO) 
 
La  Compañia cerró el año 2008 con una plantilla de 5.535 empleados. El índice de turnover del año fue 

e 2,87%. Se completó la fase de construcción del Modelo de Gestión de Personal Chesf competencia, 
 modelo de gestión del personal, dirigida a 
dos en el proyecto son los insumos para las 

nes, para examinar cuestiones 
e interés para ambas partes. Propuesta por el Comité Mixto de Políticas para el campamento, hubo 

La  Compañia tiene dos carteras de proyectos. La primera, que cumple las exigencias de la Ley n º 
9991/2000 y N º 10848/2004, es el foco en las necesidades más específicas del sistema de producción y 
transmisión de electricidad, c
e
c
Centro de Energía Eléctrica - CEPEL la organización q

carteras es de aproximadamente R$ 23 millones. 

Además de esas inversiones, Chesf contribuye para el Fundo Nacional de Desenvolvimento científico e 
Tecnológico – FNDCT y para el financiamiento de la Empresa de Pesquisa Energética – EPE, 
totalizando un promedio anual de R$ 22,5 millones. Por lo tanto, en total, Chesf invierte anualmente en 
P&D, directa e indirectamente, el expresivo valor de cerca de R$ 45 millones. 

L
c
Compañia, de la prest
a

 
 
RESPONSABILIDAD SOCIO-AMBIENTAL  
 
Chesf entiende que el desarrollo económico necesita venir acompañado por el cuidado con las personas y 
con el medio am
la
c

d
cuyo objetivo es diseñar, construir e implementar un nuevo
todos los empleados de la Organización. Los productos genera
discusiones sobre la gestión integrada de las Personas, en el contexto de la Eletrobrás Plan de 
Transformación. 

La  Compañia adopta la práctica de la creación de comisiones Chesf/Unio
d
mejoras en la prestación de servicios públicos de limpieza, pavimentación y la urbanización, la provisión 
de transporte para los empleados de hacinamiento en las subestaciones de Juazeiro II y Funil;asddd la 
continuación de las ventas de las casas a sus residentes Chesf en los campamentos de la Compañía. 

 
Remuneración y Beneficios 
 
En 2008, R$ 54,5 millones fueron distribuidos a los empleados como parte de los beneficios o resultados, 
resultante de la consecución de objetivos previamente establecidos por Eletrobrás y Chesf en 2008: a los 
beneficios y dividendos, los objetivos financieros (margen índice y el costo operativo) y operativa 
(disponibilidad operacional del sistema de generación y transmisión). 
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le comida; 
limentos; Privado Bienestar Social, por la Fundación Chesf de Asistencia y Seguridad Social - 

tivos y 7.327 asistieron; 

y el desarrollo de los empleados. 

Finanzas, MBA en Gestión de la Energía, MBA Ley de Energía Eléctrica, Especialidad en 
estión del Conocimiento, Tecnologías de la Información y MBA en Gestión de la Excelencia. Se 
plementó el Plan de Gestión de la preparación, con una alta inversión en su  Compañia de gestión del 

entral del Plan es 
aximizar el rendimiento de los ejecutivos Chesf, permitiendo la capacitación en la gestión de las 

onsolidada el Plan Corporativo la Salud y Calidad de Vida - Vivir bien - Chesf para 

Con el objetivo de mejorar el control de los riesgos, Chesf aplicado preliminar de evaluación técnica de 
ones eletroenergético Sistema y el Programa de Prevención de Riesgos 
e identifican, evalúan y controlan las propiedades físicas, químicas y 

 de Chesf, los representantes de los 
abajadores y el empleador, de la seguridad del trabajo, los representantes de los sindicatos y otros 
vitados con el fin de intercambiar experiencias con respecto a la buena prevencion prácticas para 

Los empleados tienen derecho a Chesf las siguientes prestaciones: atención materna e infantil para niños 
de hasta 6 meses, de asistencia educativa para los niños de más de 6 meses a 20 años, la ayuda a la 
educación superior, que se concederá a los empleados que no tienen universidad; Seguro de Vida grupo, 
la asistencia a las personas con discapacidad - PAPD para los empleados y dependientes, la atención
médica y de enfermería en las clínicas de la Compañía durante el horario comercial; ayuda gafas y lentes, 
para los empleados y sus dependientes; Complementación de la ayuda-enfermedad; Plan ayudar a los 
empleadores - PAP, que abarca atención médica y hospitalaria, odontología y otros servicios de salud; 
inmuebles en caso de muerte o discapacidad debido a un accidente en el trabajo, el transporte - la 
previsión del valle utilizado para cambiar de residencia y lugar de trabajo y residencia Va
a
FACHESF, con 12.726 participantes, con 5.399 ac

 
Capacitación y Desarrollo 
 
La Chesf adopte un sistema de educación empresarial que vincula las necesidades de formación de la 
organización 

En 2008, el número medio de horas de formación por empleado fue 64,99 correspondiente a 3,38% de las 
horas de trabajo. El marco regulador y de alta competitividad inherentes al nuevo modelo del sector 
eléctrico ha requerido la Chesf una reorientación estratégica en el proceso de empoderamiento. En 
consecuencia, la Compañía ha venido ampliando la oferta de formación de larga duración, con el objetivo 
de desarrollar nuevas habilidades requeridas. Se trata de la Maestría en Ingeniería de Producción y de 
Economía y 
G
im
cuerpo, el centro de los cambios actuales en el Sistema Eletrobrás. El objetivo c
m
oficinas exigido por el nuevo ambiente de negocios en lo que respecta a aspectos organizativos, 
estratégicos, tecnológicos, de gestión, la comercialización y la cultura. 
 
Salud y Seguridad del Trabajo 
 
En 2008, Chesf c
actuar, de manera sistemática, la prevención, rehabilitación y promoción de la salud y la calidad de vida 
de sus empleados. Entre las acciones emprendidas, es el Plan de Servicios de Emergencia, con el objetivo 
de una mayor eficiencia y agilidad en la atención a los heridos o empleado de la víctima de malos 
repente, uno de los tres mejores proyectos en la categoría de Gestión de la Seguridad y la Salud en el 
Trabajo Premio de la Fundación COGE. 

los peligros - APP intervenci
mbientales - PPRA, que sA

biológicos. 

La Compañía cuenta con 22 CIPA - Comisión Interna de Prevención de Accidentes, integrada por igual 
de representantes elegidos por los empleados y los representantes del empleador. Cada año, se celebró la 
INTERCIPA, seminario que reúne a representantes de todos los CIPA
tr
in
mejorar la gestión de la salud y la seguridad en el lugar de trabajo. La novedad de la INTERCIPA Chesf 
ha sido reconocida en diversos foros, incluidas las publicaciones en revistas especializadas. 

En 2008, la tasa de frecuencia acumulada de accidentes de trabajo con el típico eliminación fue 4,58, 5% 
por encima del límite tolerable para el ejercicio. En cuanto a la tasa acumulada de severidad de los 
accidentes del trabajo típico con la extracción, los accidentes fueron menos graves que el año anterior, lo 
que contribuyó a reducir la tasa de 133 en 2007 a 83 en 2008. 
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a Chesf reconoce que el respeto y la promoción de la diversidad son esenciales para la gestión de clima 
 un ambiente sano, de apoyo y facilitador del crecimiento profesional y 
oción y la eliminación de la discriminación de cualquier tipo. Por lo tanto, 

ad, origen regional, económica, social, condición física o 

ensores en el sintetizador de voz. 
adores tienen el equipo y el software para llevar a cabo sus actividades. 
mpresarial está disponible en Braille. Opción religiosa y política y la 

, la actualización de sus proveedores sobre los procedimientos 

apié en la conferencia especial que se incluye en la programación de los actos. En 2008, la 

 

do el Programa Lagos do São Francisco 
abarcando las áreas de las hidroeléctricas Luiz Gonzaga (Itaparica), Apolônio Sales (Moxotó), 
Complexo Paulo Afonso y Xingó; Programa Sobradinho (municipios cercanos a esa hidroeléctrica); 
Programa Boa Esperança (municipios vecinos de la hidroeléctrica Boa Esperança) y Programa Rio das 
Contas (municipios en las inmediaciones de las hidroeléctricas Funil y Pedra). 

• Programa Transmisión – actuación en las comunidades de municipios en donde están implantadas las 
subestaciones o que son cortados por líneas de transmisión; y  

• Programa Regiones Metropolitanas – actuación en comunidades de los municipios de las Regiones 
Metropolitanas de Piauí, Ceará, Rio Grande do Norte, Paraíba, Pernambuco, Alagoas, Sergipe y Bahia, 
en donde se sitúan las principales instalaciones de la Compañía.  

 

Respeto a la Diversidad y Equidad de Género 
 
L
organizacional que fomente
rabaja para facilitar la promt

incluidos en diversas normas de gestión de personas y el Código de Ética y Conducta en los Negocios, la 
cláusula que especifica su posición en contra de cualquier prejuicio y las prácticas que discriminan contra 
las personas por el color / raza, etnia, género, ed
mental, orientación política, religiosa o sexual o cualquier otra condición. 

La Compañía celebró registro declarativo de actualización automática de los empleados, que fue 
respondida por el 95% efectivo. Esta actualización tiene la parte más profunda de su plan, lo que 
contribuirá a la estructuración de las acciones que respondan a las necesidades específicas de grupos de 
personas. 

En 2008, la Chesf siguió aplicando el Plan de Acción de Género 2007-2008, de acuerdo con la Secretaría 
Especial de Políticas para la Mujer - SPM, como requisito previo para la participación en el programa 
Pro-Equidad de Género en la Secretaría. 

La Chesf siguió las acciones que se extienden de la inclusión social y accesibilidad para los empleados 
con discapacidad. Para hacer frente a los discapacitados visuales, no hay información en Braille en el 
orniquete de acceso a las instalaciones, las puertas internas y los asct

Durante muchos años, estos trabaj
l Código de Ética y Conducta EE

orientación sexual de los trabajadores se respeta. La Chesf Sede abrió en 2008, un espacio ecuménico 
para las celebraciones religiosas. 

 
 
PROVEEDORES  
 
La Compañía promueve, periódicamente
utilizados para la gestión de los contratos. También actúa, para fortalecer la asociación y mejorar la 
calidad de los servicios y productos. Con este fin, se celebraron reuniones de un día en Recife, Salvador y 
Paulo Afonso. Los requisitos de responsabilidad social, y cuestiones de ética de la diversidad de género y 
se hace hinc
Chesf aprobado los "Principios y Normas de Conducta en los Negocios en relación con Chesf con 
proveedores", que es también el repudio explícito del trabajo infantil y la presentación de los 
profesionales a trabajar en condiciones degradantes. Para contratar el suministro de bienes y servicios es 
el requisito para el cumplimiento de estos principios. 
 
 
RELACIÓN CON EL COMUNIDAD 
 
La Compañía es la estructuración de los siguientes programas: 

• Programa Generación - atención de las poblaciones pobres de las micro-regiones en donde la  
Compañia implantó generación hidroeléctrica, comprendien
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esf implementó, tienen los siguientes objetivos: 

ltos. Además, se celebraron tres seminarios para constituir el foro para el desarrollo sostenible 

 En el Nordeste, el Programa Luz para Todos, coordinado por el 

Promoción de la Salud 

 el hospital Nair Alves de Souza, de acuerdo con el SUS. En 2008, asistieron 
00 mil personas de 22 ciudades de 5 estados del Nordeste, con 258.124 

año, la CIPA son de las campañas internas de 
onación de sangre y médula ósea, en colaboración con el Estado hemocenter. La Compañía continuó 

o Campaña de Fin de la Violencia contra la Mujer, con 
comunidades y la distribución de las piezas de la campaña de la 

comunitaria.  

L
ac
p
m

De la s 

re s a la recuperación de áreas degradadas, 

co
P is de los estudios ambientales de los 
nuevos usos de la hidroeléctrica del río Parnaiba y São Francisco. 

La casi totalidad de programas y proyectos que Ch
 
Educación, Capacitación y Difusión del Conocimiento 
 
Los diversos programas de educación, formación y difusión del conocimiento, desarrollado por Chesf 
con la participación de 14.693 niños, jóvenes y adultos. 

En esta edición, es el apoyo de la Compañía de Ejecución del Centro de Arqueología y Antropología de 
Paulo Afonso y el desarrollo de la investigación arqueológica en la región.  
 

Generación de trabajo e ingresos y de Desarrollo Regional 

Los programas para la generación de empleo e ingresos y el desarrollo regional es la participación de 
13.164 adu
de las poblaciones de los bordes de los lagos de las centrales y de Pedra y Funil. 

La Chesf es la coordinación y ejecución de proyectos para el desarrollo regional, alineado con los 
programas sociales del Gobierno Federal.
Director de Operaciones de la Compañía celebrada 192.088 enlaces que se han beneficiado 960.440 
personas. 

  
Suplementación alimentaria  

Los programas de suplemento alimentario para 2.404 personas asistieron. 

 

La Chesf mantiene
proximadamente 1a

procedimientos realizados. 

Se realizó la Feria Anual de la Salud y Ciudadanía en lugares en torno a las instalaciones de la  
Compañia, en Recife, Paulo Afonso, Salvador, Fortaleza, Teresina Sobradinho y con la participación de 
5.531 personas. 

 
Ciudadanía  
La  Compañia apoya el funcionamiento de la Estación de Policía para ayudar a las mujeres en Paulo 
Afonso. Chesf empleadas se sientan en el Consejo Municipal de Derechos de la Mujer y el Consejo 
Municipal de la Niñez y la Adolescencia. Tres veces al 
d
participando activamente en 16 Días de Activism
la realización de las conversaciones a las 
radio 
 

Sostenibilidad Ambiental  

a Chesf adopte una gestión sistemática de los impactos ambientales y las cuestiones derivadas de sus 
tivos en generación y transmisión, así como los procesos de almacenamiento y la manipulación de 

roductos peligrosos, y diseñado en 2008, R$ 15,4 millones para programas que destinadas a preservar el 
edio ambiente. 

 zona de generación, todas las empresas tienen una licencia de explotación, con excepción de la
centrales y piedras embudo, Bahía, y Boa Esperança, en Piauí, cuyas licencias están en proceso de 

novación. Se realizaron más de 30 programas sociales dirigido
la vigilancia de la calidad del agua, la gestión y conservación de especímenes de peces en la región y la 
formación de los pescadores, la salud y la educación ambiental y de rescate arqueológico. Se han 

mpletado programas de Apoyo a los Municipios de los alrededores de las empresas de Itaparica y 
aulo Afonso y se están llevando a cabo las encuestas y el anális
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con la 
articipación de unas 150 familias, y Paulo Afonso embalses del complejo en la fase inicial de 

dantes.  

oa Vista. 

presas están autorizadas o en proceso de 
resueltos en 2008 y otro 73 están con el 

 tales como: Estudio y 

 transmisión de 230 kV, de redireccionamiento / Itapebi y Ibicoara / Brumado, Bahia; Paraíso / 
çu en Rio Grande do Norte; Milagros / Coremas de Ceará y Paraíba Jardín y / Penedo en Sergipe y 

ci n los Departamentos de Educación y Salud de los m , 
 fa ilias que viven a lo largo de los caminos que cruzan las líneas. 

 las líneas de transmisión, en el 
stado de Ceará, con el IBAMA-Prevfogo, con la participación de alrededor de 50 familias. Las acciones 

UNAI para desarrollar un programa de educación ambiental para la comunidad 

 la Reserva Biológica de Sierra Negra, en Pernambuco. 

o para el medio ambiente de los residuos y la eliminación de productos peligrosos. Pro-
ctiva por decisión de la Compañía, fue aprobada en 2008, un plan de sustitución y la eliminación de 

iento y de almacenamiento que contienen ascarel.  

s, asistencia y reasentamiento en el proceso de la producción agrícola, programas am
omunidad indígena Tuxá compensación a los agricultores de Itacoatiara (Rodelas/BA ) y el perímetro de 

ndia/PE), además de la adquisición de tierras para abajo del proyecto 
 de tierras adquiridas. 

atu/PE, con la terminación de la red de distribución. Oferta es la última fase de este 

Han desarrollado programas de educación ambiental en torno a la planta de Araras, en Ceará, 
p
despliegue, que deberían participar las comunidades circun

Para cumplir con el Programa Nacional de Revitalización de São Francisco, la cuestión de la restauración 
de bosques ribereños en sus orillas, 400.000 plántulas fueron sembradas en los municipios de Itacuruba, 
Belém do São Francisco, Petrolândia y Santa Maria da B

Se están negociando con el fiscal de Bahia a las acciones de adecuación permanente de las zonas de 
preservación del medio ambiente de los negocios de generación. 

En el ámbito de la transmisión, a partir de 1988 todas las em
renovación. De las empresas antes del año 1988, 62 fueron 
proceso de solución se encuentran en los organismos ambientales. Se han renovado los permisos 
ambientales en 51 empresas y sus respuestas a las limitaciones de transmisión de 643 de los permisos 
ambientales, que representan la aplicación de diversos programas ambientales,
Control de la Fauna y la Flora, la Revitalización del Río Mamucabas, estudios arqueológicos, en la 
replantación selectiva de las pistas, entre otros. 

Se realizaron cinco programas de Comunicación Ambiental en el nuevo negocio de transmisión de Chesf 
- líneas de
A

unicipiosBahia. Estos programas parti pa
organizaciones sociales y 1.313 m

Hay dos medidas de emergencia para combatir los incendios con arreglo a
E
se iniciaron junto con la F
indígena de Fulni-ô en el estado de Pernambuco. 

La cuestión de la compensación ambiental, se elaboraron planes de la gestión de la Reserva Biológica de 
Santa Isabel, en Sergipe y de

 El área de los productos peligrosos cuenta con 6 licencias de funcionamiento de los distintos servicios de 
custodia y la manipulación de estos productos, con 60 condiciones, además de la supervisión de las 
acciones de riesg
a
todos los equipos en funcionam

En 2008, la Chesf no fue multada por incumplimiento de las normas de protección del medio ambiente, 
haciendo hincapié en que no hay ninguna restricción sobre las actividades operacionales de la Compañía. 
 
Programa de Reasentamiento de la Itaparica 
  
La Chesf invirtió R$ 134,1 millones en el Reasentamiento de Itaparica, en obras, servicios, compra de 
equipo bientales, la 
c
Apolonio de venta (Petrolâ
(Gloria/BA) y regularización
  
Han comenzado a trabajar sobre la aplicación del proyecto de regadío abajo, después de la concesión de 
la licencia de Despliegue - LI, secuenciado y despliegue de las barreras del perímetro de Bloque 2, 
ubicado en Tacar
proyecto, que consiste en la mezcla, la construcción del sistema vial y la fragmentación de la red de 
riego. 
 
En relación con la Comunidad Indígena Tuxá, se construyó una casa de la harina en el pueblo Tuxá de 
Inajá / PE y el edificio del Centro Cultural de la Villa de rebanadas Tuxá Rodelas/BA. También se hizo 
para pagar la penúltima cuota del acuerdo establecido en indenizatório Condiciones de ajuste de conducta 
- TAC firmado en agosto de 2004 con el Ministerio Público Federal, la Unión, Tuxá Comunidades 
Indígenas, la Fundación Nacional del Indio - FUNAI y de la Secretaría Especial de Derechos Humanos.  
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Declaración de Cooperación firmado 

mún de los perímetros de riego 

 
La gestión de los perímetros de riego se lleva a cabo por la Companhia de Desenvolvimento dos Vales do 
São Francisco e do Parnaíba – Codevasf, de conformidad con la 
entre la Chesf y Codevasf, en marzo de 2007. Es la continuación de la modernización de los perímetros 
de riego de las instalaciones y el despliegue de la agricultura de drenaje para permitir que las buenas 
condiciones para la productividad de las zonas de regadío para el período de tiempo más largo. 
Asimismo, se inició el inventario de la infraestructura de riego de uso co
para la transferencia a Codevasf. 
  
Sin embargo, sobre la base de los términos de la cooperación declaró, se ha dado continuidad a los 
programas de asistencia para todos los circunferencia de riego en funcionamiento, con la prestación de la 
operación y el mantenimiento de la infraestructura pública para el riego y la asistencia técnica y 
extensión rural - ATER. Para el reasentamiento que no tienen mucho adecuados para la producción de 
regadío y se paga mensualmente, la cantidad de mantenimiento temporal - VMT para ayudar en el 
mantenimiento de la familia. 
 
 
 
SOCIALES Y LA NATURALEZA DE LA INFORMACIÓN AMBIENTAL 
 
Los principales indicadores que representan las empresas y la responsabilidad social de Chesf se 
muestran a continuación: 
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    (Valores expresos en miles de reais)
neración y distribución de riqueza  Em 2008:             Em 2007:                    

ión del Valor Añadido
stración del Valor Añadido - DVA  está presentada, en su totalidad, 
junto de las Demostraciones Contables.
CURSOS HUMANOS
muneración
ago bruta (FPB)

  Em 2008:                                Em 2007:                                

INFORMACIÓN DE NATURALEZA SOCIAL Y AMBIENTAL 

3.930.176 3.168.126

33,2% gobiernos                  13,6% empleados              
36,3% accionistas            16,9%    inversionistas 

44,1% gobiernos                  15,2% empleados                     
20,6% accionistas            20,1%    inversionistas 

1   - Ge
 Distribuc
La Demo
em el con
2    - RE
2.1 - Re
Hoja de p 561.341 490.493
- Emplea 558.863 487.879
- Adminis
Relación 
- Emplea
- Adminis

2.2 - Be
Encargos
Alimenta
Transport
Previden 33.988 6,1% 0,7% 28.857 5,9% 0,7%
Salud 40.180 7,2% 0,8% 31.895 6,5% 0,8%
Segurida edicina del trabajo 2.484 0,4% 0,1% 2.233 0,5% 0,1%
Educació 8.695 1,5% 0,2% 5.701 1,2% 0,1%
Cultura 0,0% 0,0%
Capacitac 1,4% 0,2%
Participac 504 11,1% 1,4%
Total
2.3 - Co
Nº de em 5.535 5.640
Nº de adm 109 7
Nº de demisiones 80 55
Nº de practicantes al final del ejercicio -             185
Nº de empleados con discapacidades al final del ejercicio 56 43
Nº de prestadores de servicios al final del ejercicio -             -              
Nº de empleados por género:
- Masculino 4.398 4.484
- Femenino 1.137 1.156
Nº de empleados por edad:
- Menores de 18 años -             -              
- De 18 a 35 años 881 915
- De 36 a 60 años 4.336 4.447
- Acima de 60 años 318 278
Nº de empleados por nível de escolaridad:
- Analfabetos 0 0
- Con enseñanza primaria 1.020 1.101
- Con enseñanza secundaria 434 442
- Con enseñanza técnica 2.142 2.188
- Con enseñanza superior 1.767 1.736
- Pós-graduados 172 173
Percentual de ocupantes de cargos de jefatura, por género:
- Masculino 84,8% 86,8%
- Femenino 15,2% 13,2%
2.4 - Contingencias y pasivos laborales:
Nº de procesos laborales movidos contra la entidad 810 1.040
Nº de procesos laborales juzgados procedentes 278 349
Nº de procesos laborales juzgados improcedentes 162 216
Valor total de indemnizaciones y multas pagas por determinación de la justicia 6.024 -
3    - Interacción de la Entidad con el Ambiente Externo   Valor (mil) % sobre RO % sobre RL Valor (mil) % sobre RO % sobre RL
3.1 - Relación con la comunidad
Totales de las inversiones en:
Educación 4.398          0,3% 0,1% 3.844                0,4% 0,1%
Cultura                                                6.221          0,4% 0,1% 11.278              1,1% 0,3%
Salud  e infraestructura 13.124        0,8% 0,3% 9.022                0,9% 0,2%
Desporte y ocio                               1.155          0,1% 0,0% 2.689                0,3% 0,1%
Aliementación                                   604             0,0% 0,0% 479                   0,0% 0,0%
Generación de trabajo y renta 4.436          0,3% 0,1% 1.790                0,2% 0,0%
Reubicación de familias      134.086      7,9% 2,8% 109.459            10,5% 2,7%
Total de las inversiones 164.024      9,6% 3,4% 138.561            13,3% 3,5%
Tributos (excluídos encargos sociales)  706.544      41,5% 14,6% 773.574            74,2% 19,4%
Compensación financiera por la utilización de recursos hídricos 164.794      9,7% 3,4% 222.707            21,4% 5,6%
Total - Relación con la comunidad 1.035.362   60,8% 21,5% 1.134.842        108,9% 28,5%
3.2 - Interacción con los proveedores São exigidos controles sobre:  
Criterios de responsabilidad social utilizados para la selección de sus 

proveedores 
Riesgos ambientales, condiciones ambientales de trabajo,  control médico de salud ambiental,  práctica de 
trabajo nocturno o  no saludable a menores de 18 años.

dos
tradors 2.478 2.614
entre la mayor  la menor remuneración:
dos 23,4 23,3
tradores 1,0 1,0
neficios Concedidos Valor (mil) % sobre FPB % sobre RL Valor (mil) % sobre FPB % sobre RL
 Sociales 112.402 20,0% 2,3% 99.698 20,3% 2,5%

ción 34.578 6,2% 0,7% 32.359 6,6% 0,8%
e 591 0,1% 0,0% 718 0,1% 0,0%

 privadacia

d m
n

-             0,0% 0,0% -                    
ión y desarrollo profesional 6.972 1,2% 0,1% 6.676

n las ganancias o resultados 60.652 10,8% 1,3% 54.ión e
300.542 53,5% 6,2% 262.641 53,5% 6,6%

mposición del Cuerpo Funcional
pleados al final del ejercicio
isiones
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4   - Interación con el Medio Ambiente Valor (mil) % sobre RO % sobre RL Valor (mil) % sobre RO % sobre RL

Inversiones y gastos con manutención en los procesos operacionales

para la mejora del medio ambiente 10.675 0,6% 0,2% 7.869 0,8% 0,2%
Inversiones y gastos con la preservación y/o recuperación de ambientes
degradados 2.689 0,2% 0,1% 2.187 0,2% 0,1%
Inversiones y gastos con la educación ambiental para empleados,
tercerizados, autónomos y administradores de la entidad 66 0,0% 0,0% 95 0,0% 0,0%
Inversiones y gastos con educación ambiental para la comunidad 1.240 0,1% 0,0% 1.296 0,1% 0,0%
Inversiones y gastos con otros proyectos ambientales 741               0,0% 0,0% 1.762          0,2% 0,0%
Cantidad de procesos ambientales, administrativos y judiciales movidos
en contra la entidad 5                   0,0% 0,0% 8                 0,0% 0,0%
Valor de las multas y de las indemnizaciones relativas a la materia  ambiental, 
determinadas administrativas y/o judicialmente -                0,0% 0,0% -              0,0% 0,0%
Pasivos y contingencias ambientales -                0,0% 0,0% -              0,0% 0,0%
Total de la Interacción con el medio ambiente 15.411 0,9% 0,3% 13.209 1,3% 0,3%
5   - Otras informaciones

Receta Neta  (RL) 4.826.300 3.980.753

Resultado Operacional  (RO) 1.702.619 1.041.975

  Em 2007  Em 2008

20072008

 
 
 

Recife, 09 de marzo de 2009. 
 
 

Los directores 
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BALANCE  PATRIMONIAL EN  31 DE DICIEMBRE 
(Valores expresos en millares de reales) 

 
 

 2008  2007 
(Reclasificado)

ACTIVO 
  

CIRCULANTE   
   Numerario disponible 9.292        30.913
   Aplicaciones en el mercado abierto - nota 5 886.998      543.187
   Consumidores, concesionarias y permisionarias - nota 6 781.126    1.039.921
   (-) Provisión para créditos de liquidación dudosa  - nota 32 (499)     (190.504)
   Tributos y contribuciones por recuperar – nota 7 72.103       10.983
   Estoques - nota 8 74.392        71.066
   Créditos fiscales  - nota 9 31.000        86.81
   Cauciones y depósitos vinculados   

4
8.003        48.064

   Servicio en curso 104.937        84.548
   Otros - nota 10 82.970  64.050
 2.050.322   1.789.042
NO CIRCULANTE   
Realizable a Largo plazo    
   Consumidores, concesionarias y permisionarias - nota 6 74.145     112.704
   (-) Provisión para créditos de liquidación dudosa - nota 32 (5.231)       (15.023)
   Tributos y contribuiciónes por recuperar - nota 7 8.934         8.552
   Biens y direchos destinados a a la enajenación 11.559       10.769
   Créditos fiscales - nota 9 116.732     134.444
   Otros- nota 10 6.431         6.216
 212.570     257.662
   
Inmovilizado - nota 11 250.344    157.673

Inversiones - nota 12 16.214.918  16.230.656

Intangible – nota 13 32.048  32.695

Diferido -           276
   
 16.709.880  16.678.962
TOTAL DEL ACTIVO 18.760.202  18.468.004
 

 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

Las notas adjuntas son parte integrante de los Demonstraciones Contables 
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BALANCE  PATRIMONIAL EN  31 DE DICIEMBRE 
(Valores expresos en millares de reales) 
 

 20  08 2007 
(Reclassificado)

PASIVO   

CIRCULANTE   

   Proveedores - nota 14 198.246  263.926
   Nómina 8.363  7.608
   Tributos y contribuciones sociales - nota 15 107.178  214.893
   Préstamos y Financiación  – nota 16 468.487  467.687
   Encargos de deudas - nota 16 9.516  50

 g ancia o resultados - nota 26 
.680

   Participación en la an 61.143  54
 

.504
   Remuneración a los accionistas - nota 27 544.893  240.014
   Obligaciones estimadas 78.949  71

previdencia privada - nota 18 
.474

   Entidad de 273.720  167.38
 Investigación y Desarrollo 

8
  69.765  65.218
   Otros - nota 17 104.291  101.011
 1.924.551 1.704.403
NO CIRCULANTE   

   Tributos y contribuciones sociales - nota 15 45.592  40.535
   Préstamos y Financiación- nota 16 3.307.765  4.040

a privada - nota 18 
.440

   Entidad de previdenci 125.100  357.
ón e Desarollo 

299
   Investigaci 106.187  65

 Provisiones para contingencias - nota 19 
.283

  415.434  336.
 Otros – nota 17 

068
  62.423  57.972
 4.062.501  4.897.597
   
PATRIMONIO NETO   

   Capital social - nota 20 4.196.306  1.696.306
 de capital - nota 20    Reservas 4.916.199  7.416.

 Reservas de ganancias - nota 20 
199

  3.366.249  2.459.103
 12.478.754  11.571.608
   Recursos destinados a incremento de capital 294.396  29
 

4.396
12.773.150  11.866.004

TOTAL DEL  PASIVO 18.760.202  18.468.004
 

 
 
 
 
 

Las notas explicativas son parte integ te de las demostraciones contables 
 

 
 
 
 
 
 
ran
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DEMOSTRACIÓN DEL  RESULTADO  DE LOS  EJERCICIOS FINALES  EN  31 DE DICIEMBRE 
(valores expresos en millares de reales) 

 2008  2007 
(Reclassificado)

INGRESO OPERACIONAL   
Suministro de energía eléctrica - nota 21 752.897  622.417
Abastecimiento de energía eléctrica - nota 21 2.883.454   2.550.355
Disponibilidad del sistema de transmisión - nota 21 1.208.3  08 1.123.832
Energia eléctrica de corto plazo (CCEE) 786.7  96 400.292
Otros ingresos operacionales 8.912  8.540
 5.640.367  4.705.436 
DEDUCCIONES DEL INGRESO OPERACIONAL    
Reserva Global de R sión ever – RGR (144.382)  (122.005)
ICMS(impuestos) sobre energía eléctrica (90.941)  (77.237)
ISS (404)  (467)
Investigación y Desarrollo (48.260)  (40.215)
Cuenta de Consumo de Combustible F s ósile – CCC (79.180)  (106.637)
Cuenta de Desarrollo energético – CDE (18.994)  (17.601)
PROINFA (25.281)  (19.594)
PIS/PASEP (72.514)  (60.799)
COFINS (334.111)  (280.128)
 (814.067)  (724.683) 
INGRESO OPERACIONAL NETO 4.826.300  3.980.753 
COSTO DEL SERVIÇIO DE ENERGÍA ELÉCTRICA - nota 23    
   Costo con energía eléctrica    
      Energía eléctrica comprada para reventa  (43.236)  (173)
      Encargos de uso da red eléctrica (665.257)  (614.469)
   Costo de a oper ción    
      Personal   (205.351)  (173.623)
      Material (11.358)  (13.528)
      Combustibles para la producción de energía (335.281)  (37.020)
      Servicio de terceros (47.381)  (48.241)
      Compensación financiera por la utilización de recursos hídricos (164.794)  (222.707)
      Devaluación y amortización (546.465)  (542.450)
      Otras 31.130  35.033

 (1.987.993)  (1.617.178) 
COSTO DEL SERVICIO PRESTADO A TERCEROS - nota 23 (392)  (3.865) 
GANANCIA OPERACIONAL BRUTA 2.837.915  2.359.710 
GASTOS OPERACIONALES - nota 23 (622.550)  (831.127) 

ESULTADO DEL SERVICIO R 2.215.365  1.528.583 
INGRESO (GASTO) FINANCEIRO    
Renta de aplicaciones financieras 76.8   54 27.237 

moratorios - energía vendida Variación monetaria y incrementos 70.272  109.234 
etari s activas  Otras variaciones mon a 2.492  771 

Otros ingresos financieros 29.965  16.454 
Pis/Pasep y Cofias (608)   (14) 
Encargos de deudas (487.669)   (573.671) 

 Variaciones monetarias sobre préstamos y financiación (83.363)   16.749 
tras variaciones monetarias pasivas O (48.889)   (41.302) 

Otros gastos financieros (24.033)   (42.066) 
 (464.979)  (486.608) 
OTROS INGRESOS (GASTOS)    
Ingresos 1.690            - 
Gastos (49.457)             - 
 (47.767)            - 
RESULTADO OPERACIONAL 1.702.619  1.041.975 
Ingreso no Operacional           -  3.292
Gasto no operacional           -  (9.417) 
Resultado no operacional           -  (6.125) 
Ganancia antes de la Contribución Social y del Impuesto de Renta 1.702.619 1.035.850
Contribución social - nota 24 (146.282)  (88.581) 
Impuesto de renta - nota 24 (401.645)  (240.632) 
Incentivos fiscales - nota 25 343.251                  -       
Ganancia antes de las participaciones  1.497.943  706.637 
Participación en las ganancias o resultados - nota 26 (60.652)  (54.007) 
GANANCIA NETA DEL EJERCICIO 1.437.291  652.630 
Ganancia neta por acción (R$)           34,46             15,65

Las notas explicativas son parte integrante de las demostraciones contables 
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ACION S  DEL PATRIMONIO NETO 

 
   

RESER NCIVAS DE GANA A 
   

         CAPITAL 
     SUSCRIPTO
     REALIZADO

RESERVAS 
 DE CAPITAL 

GANANCIAS A 
REALIZAR 

LEGAL ESTATUTARIAS RETENCIÓN DE 
GANANCIA 

INCENTIVOS 
FISCALES 

              

GANANCIAS 
ACUMULADAS 

RECURSOS 
DESTINADOS A 
INCREMENTO 
DE CAPITAL 

 
 

TOTAL 

 
 SALDO EN 31/12/2006 1.696.306 7.416.199 528.420 232.583 8.179 1.277.291 - - 294.396 11.453.374 

 
 de rRe ión s de ganaalizac eserva ncia - - (22.  399) - - - - 22.399 - - 

Ga a neta d ejercicio nanci el - - - - - - - 652.630 -  652.630 
Destinaciones:    
 Reserva legal - - - 32.631 - - - (32.631) - - 
 Dividendos propuestos – nota 27 - - - - - - - (240.000) - (240.000) 
 Re a de retención de ganancserv ia   - - - - - 402.398 - (402.398) - - 
SALDO EN 31/12/2007 1.696.306 7.416.199 506.  021 265.214 8.179 1.679.689 - - 294.396 11.866.004 
Am ión de capital  pliac 2.500.000 (2.500.000) - - - - - - - - 
Ajustes iniciales derivadas de la   N º 
11 007 

Ley
638/2 - - - - - - - 14.730 - 14.730 

Realización de reservas de ganâncias - - (20.952) - - - - 20.952 - - 
Ganancia neta del ejercicio - - - - - - - 1.437.291 - 1.437.291 
Destinaciones:    
 Reserva legal - - - 54.702 - - - (54.702) - - 
 Dividendos propuestos - nota 27 - - - - - - - (544.875) - (544.875) 
 Re a de retención de ganancias (*) serv - - - - - 530.145 - (530.145) - - 
 Reserva de incentivos fiscales (**) - - - - - - 343.251 (343.251) - - 
SALDO EN 31/12/2008 4.196.306 4.916.199  485.069 319.916 8.179 2.209.834 343.251 - 294.396 12.773.150 

 
(*) E
 
(**) 
deno

l valo

Cons
mina

r de R$ 530.145 mil para la Reserva de retención de ganancias, de la no distribución de los i sos netos, incluye las fuentes de fondos que hacen inversiones en el presupuesto de la Compañía. 

y N º 6 la  N /20 ció  a l ivos fis to a  fi e gan  

Las notas explicativas son parte integrante de las demostraciones contables 
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DEMOSTRACIÓN DEL UJO  A
DE LOS EJERCICI F LE N D IC E
(valores expre en  de

 

 FL
INA
 rea

 D
S E

E CAJ
 31 

 
E DOS

res
IEMBR  

sos milla les) 
2008  2007        

(Reclassificado)
Actividades operacionales   
    Ganancia neta del ejercicio 1.437.291  652.630 

Gastos(Ingreso) qu l caja: e no afectan e    
Devaluación y amortización 603.403  594.478
Variaciones monetarias y cambiable de largo plazo (netas) 87.272  21.006
Impuesto de ren bución social diferidos ta y contri (36.154)  7.603 
Equidad - nota 11 (16.467)           -
Energia libre - nota 33 (35.021)  (86.863)
Provisiones para contingencias 64.197  -     
Baja inversión 24.069    -     
Pasivo regulató Tran n rio de smisió (5.470)  5.772
Otras -  (1.623)

 2.12 0  3.12 1.193.003
Variación en el activo circulante    

          Consumidores, ionarias y rm ionconces pe is arias 25 5  8.79 (157.426) 
          Estoques (3.326)  (3.704) 
          Tributos y contr s para recuperar ibucione (61.120)  46.157 
          Adelantos para rios funciona (17.009)  (3.440) 

    Cauciones y depósitos vinculados 40.061  (44.141) 
    Créditos fiscales 55.814  (55.411) 
    Servicios en curso (20.389)  (3.280) 

          Provisión para c s de rédito liquidación dudosa (19 5)  0.00 141.683 
    Otros activos op naleeracio s (1.911)  (16.322) 

 60.910  (95.884)
Variación en el pasivo circulante    
      Proveedores (65.680)  59.534

          Impuesto de renta y contri obuci nes para recuperar (11 66.81 )  144.890
      Obligacion s adas es e tim 7.475  15.564
      Participació n  n e  las ganan  o resultadoscias 6.639  6.304
      Encargos d midor el consu para recoger (8.205)     (7.485)   
      Investigación y Desarrollo 4.547  11.930
      Compensac  nciera ión fina por la utilización de los recursos hídricos (3.283)  (1.692)
      TAC Comunidade Tuxá – Itaparica 25.724  -      Otros pasivos operacionales (1.100)  3.130

      (15 90.69 )  232.175
Aplicación de activos no cor tes rien (RLP)   

Valores por cobrar – consumidores 75.218  323.939
ditos fiscaleCré s 53.964  33.245

        isión    Prov para créditos de liquidación dudosa (9.792)  (43.837)
        ualización créditos Finsocial    Act (382)  (8.552)

Otras 1.434  (3.037)
 12 2  0.44 301.758

Au to del pasivo no circu tmen lan e   
Provisiones par ina cont gencias  15.168  30.634

arEnc gos del co idor cnsum a re oger 35.471  19.174
    s acreedore Fachesf   Otro s – (25.724)  -      

 24.915  49.808
Tota s actividadl de la es operaci  onales 2.17 8  8.68 1.680.860
Actividades de inver  siones

Aplicaciones en el activo  ovilizado e intangInm ible (58 4)  1.64 (538.428) 
        s y direchos para uso ro    Bien  futu (1.418)  (7.909)
        icipaciones s tarias permanentes    Part ocie (82.597)  (34.337)

  Otros (1.338)  -
      (66 7)  6.99 (580.674)  

Actividades de financiación   
Préstamo in n nidos a largo plazs y f anciació obte o 15 6 9.45 390.741

os a pagar sobre Préstamos y FinanciacióEncarg n 45 9  4.86 529.758 
  ión mon bre Préstamos y Financiación    Variac etaria so 32.989  (7.915) 
   parcelas de C. P  Préstamos y financiación d  naturaleza de L.P    Pagos de . de e (97 3)  8.77 (740.492) 
  os financiación pagados a accionistas y partes ionadas    Encarg relac (47   2.156) (459.123) 
  os financiación pagados a titucione anci y s    Encarg  ins s fin eras  otra (42.615)  (89.420) 
  eración pagada a los acci tas    Remun onis (24   8.236) (211.294) 
  d de previdencia privada    Entida (14   3.696) (141.989) 
  el Activo  Inmovilizado    Bajas d 2  0.388 27.525 
     Otros 2  8.273 7.258

 (1.189.501)  (694.951) 
TOTAL DE LOS EFECTOS EN EL CAJA 32  2.190 405.235
 Caja y equivalentes de caja en el i onici  del ejercicio 574.100  168.865
 Caja alentes de caja al fin l y equiv al de  ejercicio 896.290  574.100 
VAR  EN EL CAJA IACIÓN 322.190  405.235 

Las notas explicativas son parte integrante de las demostraciones contables 
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DEMOSTRACIÓN DEL VALOR AÑADIDO
DE LOS EJERCICIOS FINALES EN 31 DE DICIEMBRE 
(valores expresos en millares de reales) 

2008     2007 
(Reclassificado)

G R AÑADIDO ENERACIÓN DEL VALO   
    Ingresos    

V tras enta de energía eléctrica, transmisión y o 5.592.460  4.705.226 
Provisión (reversión) para créditos de liquidación dudosa        199.798      (96.566) 
Pierdas – Energia libre - nota 32 (210.940)  (185.839) 
Resultado no operacional -    5) 

 
       (6.12

    5.581.318     4.416.696
(-) Insumos adquiridos de terceros   

Material 26.971  30.655 
Com rgía bustibles para la producción de ene 335 81 .2 37.020 
Servicios de terceros 133.185 129.262 
E nta nergía eléctrica comprada para reve 43.236 173 
Encargos de uso de la red eléctrica 665.257 614.469 
Otros 23.532 (3.581) 

 1.227.462  807.998 

(=) Valor Añadido Bruto 4.353.856  3.608.698 

(-) Retenciones   
C ción y amortizacióuotas de reintegración(Devalua n) 603.403  594.478 

(=) Valor Añadido neto 3.750.453  3.014.220 

(+) Valor añadido transferido    
      Resultado de equidad – nota 11 16.467  - 
      Dividendos e intereses sobre el capital 7.470  13.139 
      Alquileres 140  210 
      Ingresos financieros 155.646  140.557 
 179.723  153.906 

(=) Valor Añadido a Distribuir 3.930.176  3.168.126 

DISTRI  BUCIÓN DEL VALOR AÑADIDO   
Personal:   
      Sueld eficios/FGTS os/ben   414.456  362.391 
  icip  en las ganancias o resultados     Part ación  60.652  54.007 
      Honorarios de la dirección  1.700  1.797 
      Prov mnizaciones laborales isiones para contingencias laborales/inde  21.546  34.799 
      E nes normales ntidad de previdencia privada – contribucio  33.988   28.857 
 532.342  481.851 
Gobiernos:  

Encargos sociales vinculados a la nómina 88.711 78.442 
Tributos 706.544 773.574 
Encargos sectoriales – Nota 22 502.724  544 413.  
 1.297.979  1.396.429

Inversionistas:   
Encargos financieros, variación monetaria y otros   

         Eletrobrás 485.200 487.375 
         Otros Inversionistas 158.374  130.479 

Alquileres 18.990  19.362 
 662.564  637.216 

Accionistas:   
      Dividendos - nota 27 544.875  240.000      

Gana nidas  ncias rete 892.416  412.630 

 3.930.176  3.168.126 

Valor añadido medio por funcionario             710           562 
Las notas explicativas son parte integrante de las demostraciones contables 
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NTABLES 

8 
(valores expresos en millares de reales, excepto los mencionados en contrario) 

Francisco - Chesf, con sede en la Ru 33, 
Bairro do Bo 50761-901, en la ciudad de Recife, capital del Pe na una  

da por la Centrais Elétri as Bra A. -  
 n º 8031/1945, las operaciones se inició 03 948. T omo 
e anergia eléctrica. A partir del año 20  la liberac dual 

inistro - los contratos iniciales - a una tasa del 25% a e acuerd  Ley 
, que hasta entonces había su mercado tran en el Nordeste, 

, con atención a las demandas de otras region ís, hoy en día con el 
pra de la regiones Sudeste y Nordeste.  

 
la conpañia con la generación de energía con 14 centr el tric ntral 

 10.618 MW. La transmissión de energía se realiza 
nes de transmisión, 15 suestaciones as nsor .468 

nergía eléctrica se da por medio de contratos firmados con las concesionarias de 
tos de reserva de potencia y suministro de energía eléctrica, firmado con 

mente atendidos por la Compañía de contrat un os de subastas de 
alizados por la Câmara de Comercialização de Energía Eléctrica - CCEE, y de subastas de 

de energía eléctrica, realizados por comercializadores m ores Las 
eventuales diferencias, entre las energías generadas y las vendidas en la form s c ntrat itos, 

ntermedio del mercado de corto plazo, en el camb C E. 

siguiente ingreso anual permitidos - RAP, estipulada por la Agencia 
al de Energía Eléctrica - ANEEL, cuyo importe se ajusta anualmente, con el apoyo de los 

isión - CPST y Contratos de Conexión al Sistema de 
ados con el Contrato de Concesión de Transmisión. Para las 

esoluciones, car do por vos 
RBNI estarán sujetos a una 

over la eficiencia y ic ad t Las 
nstalaciones existentes en la determinación del contrato de concesión, definida  los 

ervicios existentes - RBSE tienen sus ingreso fijado y reajustado 
te hasta el final de la concesión, prevista para julio del 2015. Adionándose al contrato de 

do nuevos contratos de concesión para la prestación de servicios 
isión en la red básica provenientes de subastas promovidas por la ANEEL. El ingresos 

esas subastas de transmisión se ajustará anualmente por el IPCA en el periodo de subvención 
ón de tarifas cada 4 años. 

marzo de 1999, el Operador Nacional do Sistema Eléctrico - ONS, sociedad civil, 
fines de lucro con la operación autorizada por la Resolución 1
ntrol y el funcionamiento del Sistema Interligado Nacional En este , la 

ergía y red básica de la Compañía se encuentran bajo la
ol de la referida sociedad.  

NOTAS EXPLICATIVAS  A LAS  DEMOSTRACIONES  CO
EN 31 DE DICIEMBRE DE 200

 
 
 
1 – OPERACIONES 
 

Elétrica do São La Companhia Hidro 
ngi, CEP 

a Delmiro Gouveia, 3
Estado de r mbuco, es 

sileiras SCompañia  economía mixta de capital abierto, controla
eada por el Decreto-Ley

c .
Eletrobrás, cr  el 15/ /1 iene c
actividades principales la generación d 02, con ión gra
de sus contratos de sum l año, d o con la
n º 9648 de 27/05/1998, la Compañía  se cen
tenía una penetración nacional es del pa
principal la com

Las operaciones de ales hidro éc as y 1 ce
termoeléctricas, tebiendo una capacidad instalada de
por un sistema compuesto de 83 subestacio
kilómetros de líneas eléctricas. 

ce es y 18

  
La comercialización de e
distribución, de los contra
consumidores industriales directa os ori d
energía re
compra y venta o consu id  libres. 

a de lo o os descr
son comercializadas por i
 

io de la C E

La actividad de transmisión y el con
Nacion
contratos para la prestación de la transm
Transmisión - CCT, todos vincul
autorizaciones concedidas por la ANEEL, a través de r

 de nuevas inversiones - 
acteriza las nue

empreedimientos caracterizados como ingresos
revisión tarifaria cada 4 años con el objetivo de prom  la mod id arifaria. 

s comodemás i
ingresos de la red básica de los s
anualmen
concesión exitente, Chesf viene firman
de transm
obtenidoen 
- 30 años - y está sujeto, también, la revisi
 
A partir del 01 de 
privado, sin  N º 35 /1998 de ANEEL, 
asumió el co
transmisi

- SIN.  contexto
ón de en

supervisión y contr
 coordinación operativa, 
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CONCESIONES/ 
PERM S 

 

2  - DE LAS CONCESIONES 
 

La Compañía detiene las siguientes concesiones y permisiones: 

ISIONE
Rio Capacidad 

Instalada 
(MW) 

Capacidad 
Utilizada 
En 2008 

Fecha de la 
Concesión/ 
Permisión 

 Fecha del 
Plazo 

    
(MW 

promedio/año)    
Centrales        
   Hidroeléctricas      

o Afonso I     Paul São Francisco 180,001 59,457  03/10/1945     02/10/2015 
o Afonso II     Paul São Francisco 443,000 107,934  03/10/1945     02/10/2015 
o Afonso III     Paul São Francisco 794,200 162,325  03/10/1945     02/10/2015 
o Afonso IV     Paul São Francisco 2.462,400 1.176,744  03/10/1945     02/10/2015 
lônio Sales (Moxotó)     Apo São Francisco 400,000 84,568 03/10/1945     02/10/2015 
 Gonzaga (Itaparica)     Luiz São Francisco 1.479,600 731,869 03/10/1945     03/10/2015 
o     Xing São Francisco        3.162,000  1.788,775     03/10/1945     02/10/2015 
     Piloto São Francisco 2,000                    - 16/02/1949  07/07/2015 

   Araras   Acaraú 4,000                    - 29/08/1958     07/07/2015 
     Funil das Contas 30,000 8,296  25/08/1961     07/07/2015 

a     Pedr das Contas 20,007 2,314  25/08/1961  07/07/2015 
elo Branco (B. Esperança)     Cast Parnaíba 237,300 151,686 11/10/1965  10/10/2015 
adinho     Sobr São Francisco 1.050,300 355,226 10/02/1972  09/02/2022 

   Cure s  ma Piancó 3,520 0,911 26/11/1974  25/11/2024 
     
   Termelétrica        

açari     Cam - 350,000 64,735 11/08/1977  10/08/2007(*)

    

MA DE TRANSMISIÓN   

 

SISTE    
         

ato de Concesión nContr º 061/2001 – ANEEL:     
ervicio:      Em s    

    - 83
tensió

 subestaciones de transmisión, 15 subestaciones elevadoras y 18.260 km de líneas de alta 
n.  29/06/2001  07/07/2015 

     
atos obtenidos por medio de Subastas de la ANEEL:  Contr    
 servicio:      Em    
nea de transmisión Milagres/Tauá (CE), en 230 kV, con extensión 
 208 km.  

    - Lí
      de   04/03/2005     03/03/2035 

     
 construcción:      Em    
nea de transmisión Milagres/Coremas (CE/PB), en 230 kV, con extensión 
roximada de 120 km.  

    - Lí
      ap 04/03/2005  03/03/2035 

nea de transmisión Funil/Itapebi (BA), en 230 kV, con extensión 
roximada de 200 km.  

    - Lí
      ap 20/04/2007  20/04/2037 

nea de transmisión Ibicoara/Brumado (BA), en 230 kV, con extensión 
roximada de 100 km.  

    - Lí
      ap 14/06/2007  14/06/2037 

nea de transmisión Picos/Tauá (PI/CE), en 230 kV, con extensión 
roximada de 180 km. 

    - Lí
      ap  14/06/2007  14/06/2037 
    - Lí a de transmisión Paraíso/Açu II (RN), en 230 kV, con extensión 
      ap

ne
roximada de 135 km.  14/06/2007  14/06/2037 
nea de transmisión Jardim/Penedo (SE/AL), en 230 kV, con extensión 
roximada de 110 km.  

    - Lí
      ap 17/03/2008  17/03/2038 

nea de transmisión Eunápolis/Teixeira de Freitas II (BA), en 230 kV,  
n extensíon aproximada de 152 km.  

    - Lí
      co 16/10/2008  16/10/2038 

e utiliza la capacidad de generación es el promedio en MW duranNota: S te el período.  

(*) Solicitó la prórroga de la ANEEL, de 30/03/2005. MME actualmente en el proceso de decisión.  
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La capacidad instalada de las centrales de energía, que es siempre superior a su producción, considera:  

• la existencia de períodos, tanto durante el día, ya que el horizonte del año, que se producen más o 
anda de e ergía l sistema  la ce n sis e r á 

ado;  
 
• la existência de períodos que también hay perí  en lo inas están fuera de operación 

 la aplicación de m ntenimiento, ya sea preventivo o correctivo; 

cción de Cen ía hidráu ién depen a disp  d  
ncuentra. En e mayor d uede ser ume r e 
necesidad d  durante l os de es  agua ur s 
 racionamie idad.  

 las istema C nción d ificac r a 
eración Eletroenerg izo e do tod el de  
rarios, elaborado ho or Nacional m - ONS,  l c a 
nte de generación ias para satisfac  n energét aí a 

ptimizada, teniendo s necesidades ercado, el dispo m í 
isión iabilidad  a 

 egiones. 

SENTACIÓN ABILIDAD

Estas Demonstraciones Contables se presentan de conform  
la legislación empresarial las nor as de la Comisión de alores

CVM, junto con la legislación específica aplicable a los concesionarios del poder público, emitido por la 
ctrica - ANEEL. Por lo tanto, incluir a todos los cambios en las 

 introducidas por la Ley N º 11638/2007 y la Medida Provisional n º 449/2008, y los 
de  de Valores 

obiliarios - CVM y la Agencia Nacional de Energía Eléctrica - ANEEL. 

ambio de las prácticas de contabilidad de Brasil establecidas por la Ley N º 11638/2007 y la 
, según lo dispuesto por Deliberación CVM n º 

8, que aprobó la Pronunciamiento Técnico CPC 13 -  adopcióninic N  
ida Provisional n º 449/2008, no retablo las figuras de 31 de diciembre de 2007 como las 

ulo 186 de la Ley n º 6404/1976, que establece que 
 deberán gi cta s 

 el 31 de diciem re m e 
abilidad. Los ajuste res  s 
ca 13, se refleja en la ue da e , 

en a continuación:  

ciones Contables de la Compañía.  

Donación mediante la sustitución de la declaración de flujo de caja - DFC. Dependiendo del tema 51 del 
CPC Pronunciamiento Técnico 03, la Compañía ha venido adoptando la práctica de presentar el DFC 
dejando de dar el presente en estos Demonstraciones Contables.  

 

 

 

menos dem
dimension

n en e  para que ntral, o u tema de g ne ación, est

odos s que las máqu
para a

 
• la produ trales de energ lica tamb de de l onibilidad e agua del río
donde se e  los períodos d e agua p  posible a ntar la gene ación, y pued
haber una e su reducción os períod casez de , como oc re durante lo
períodos de nto de electric

 
La producción de centrales del s hesf es fu e la Plan ión y Prog amación de l
Op ética con hor nt s y detallan  o, desde  nivel anual  los diarios y
ho y por el Operad  do Siste a Eléctrico  que define a antidad y l
fue  necesar er las ecesidades icas del p s de maner
o en cuenta la  del m  agua nible y la aquinaria, as
como el costo de generación de la transm
complejo que unirse a

 y la v de esta energía a través de un sistem
las diferentes r

 
 

3 - PRE  DE LA CONT  
    

idad con las prácticas contables adoptadas en
Brasil, de acuerdo con y m V  Mobiliarios - 

Agencia Nacional de Energía Elé
prácticas
reglamentos emitidos por el Comité de Contabilidad Anuncios - CPC, 
M

 la Comisión

 
Con el c
Medida Provisional n º 449/2008, la Compañía tiene
565/200 ial de la Ley º 11.638 / 2007
y de la Med
nuevas normas ya en vigor en esa fecha.  
 
Se practica con lo dispuesto en el párrafo 1 del artíc
los ajustes resultantes de cambios en las prácticas o criterios

as. Por lo tanto, establecer la Compañía
re strarse dire mente a la

utilidades retenid b
s 

de 2008 co
ultantes de

o
ca

 la fecha d
mbio de latransición a la adopción de nuevas prácticas de cont

puesto en el Anuncio de CPC Técniprácticas de lo dis  c nta de utili d s retenidas
el 1 de enero de 2008.  
 
Los cambios en las prácticas contables brasileñas se resum
 
I - Que afectan a la preparación y presentación de Demonstra

 
a) Demonstración de los Orígenes y Aplicaciones de Recursos  
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n de la DVA.  

Creación en el Balance Patrimonial, el nuevo grupo de cuentas denominado intangibles, para el registro 

 

Se eliminó la segregación entre los resultados operativos y no operativos. Las cifras hasta ahora 
registrada en las cuentas representativas de los resultados operativos no serán clasificados y presentados 

 del grupo.  
 

 

) Ajuste el valor actual  

ustes.  
 

 

de efectivo a fin de verificar su recuperación.  
 

  
de 

evaluación de la equidad, la Compañía ha aplicado este tipo de evaluación permanente a las inversiones 
 el capital de voto o ejercer influencia 

gnificativa en la gestión de la  Compañia o como parte de un grupo o está bajo control común.  
 
 
 
 

b) Demostración del Valor Añadido - DVA  

Incluida la presentación de la DVA, que pretende demostrar el valor añadido por parte de la Sociedad y 
la composición del origen y la distribución de la riqueza generada. La Compañía ha adoptado la práctica 
de la presentació
 
c) Intangibles  
 

de derechos incorpóreo para el mantenimiento y operación. La compañía ya ha creado este grupo de 
cuentas en su Balance Patrimonial.  
 
d) Los activos diferidos  

Eliminación del grupo de cuentas denominado Activos diferidos. Por lo tanto, se optó por asignar a otros 
grupos de activos - Fijo e Intangible - o si esta haciendo la reducción de los gastos diferidos que no se 
asignen los activos en la fecha de transición, con los beneficios contra el valor o las pérdidas acumuladas, 
los efectos netos de impuestos.  
 
e) No operacionales netos  
 

como otros ingresos u otros gastos de funcionamiento

f) Instrumentos financieros  

La clasificación de instrumentos financieros en una determinada categoría debe hacerse en el momento 
de su inscripción. En la etapa inicial de aplicación de la ley se permite clasificar a los instrumentos 
financieros en la fecha de transición. La Compañía aplicó las normas de clasificación y medición, en el 
CPC Pronunciamiento Técnica 14.  
 
g

 
Para responder a la Deliberación CVM n º 564 de 17 de diciembre de 2008 se aprueba el anuncio de 
Pronunciamiento Técnico CPC 12, la Compañía realizó el análisis de los temas de contabilidad que 
concluye que sus activos y pasivos se presentan en la actualidad, el valor o los efectos no se han 
irrelevante, por lo que, la realización de aj

h) Valor de Recuperación de Activos  

En la asistencia de los requisitos de la Deliberación CVM n º 527/2007 de 1 de noviembre de 2007, que 
aprobó la Pronunciamiento Técnico CPC 01 - La reducción del importe recuperable de los activos, la  
Compañia ha buscado indicios de que podría ocurrir en su participación activa, en conjunto, o como una 
sola unidad generadora 

i) La equidad  

Como el cambio de parámetros para definir qué inversiones deben ser aprobadas por el método 

en sociedades en las que posee el 20% o más de participación en
si
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s para inversiones  

es y subvenciones para las inversiones se mantendrán en su cuenta hasta 
ue su uso total. Según el Pronunciamiento Técnico CPC 07 - subvenciones y ayudas públicas, comenzó 

 como parte de los ingresos y los beneficios netos resultantes, destinada a reserva de los 
centivos fiscales, con su exclusión de la base de cálculo del dividendo obligatorio. 

j) Reserva de capital - Donaciones y subsidio
 

En la asistencia a la Ley N º 11.638/2007, la Medida Provisional n º 449/2008 y de la Pronunciamiento 
Técnico CPC 13 -  adopción inicial de la Ley N º 11638/2007 y la medida n º 449/2008, los saldos de la 
reserva de capital - las donacion
q
a ser reconocido
in
  
k) Efecto de Impuestos de la aplicación inicial de la Ley nº 11.638/2007 y MP nº 449/2008 

  
L
n º 449/2008, por el cual 

a  Compañia optó por el régimen transitorio de tributación (RTT), establecido por la Medida Provisoria 
la investigación de de IRPJ, CSLL, de PIS/PASEP y COFINS, para el bienio 

2008 - 2009, quedan por determinar sobre los métodos y criterios establecidos por la Ley 6404 de 15 de 

idad con la Instrucción CVM n º 371/2002.  

rá a la preparación y presentación de Demonstraciones Contables de la        
Compañía.  

 

Registro obligatorio de los activos fijos de la entidad que posee los derechos sobre bienes materiales para 
dades de operaciones de arrendamiento financiero, que la transferencia al 

arrendador de los beneficios, riesgos y control de la propiedad. La gestión de la  Compañia no se 

 
ostes rel onados con la compensación basada en acciones, concedido a la autoridad ejecutiva debe ser 

s Demonstraciones Contables. La  Compañia de gestión de las prácticas de 
compensación que no encajan en el Pronunciamiento Técnico CPC 10 - el pago basado en acciones.  

 

enominado de las cuentas de los resultados de ejercicios 
futuros.  

 
d) Ajuste de la Hoja de Evaluación  

e la del inversor.  
  

evalorización  

 
 
 
 
 

diciembre de 1976, válido hasta el 31 de diciembre de 2007. Por lo tanto, el impuesto sobre la renta y 
contribución social diferidos, calculados sobre los ajustes derivados de la adopción de nuevas prácticas 
derivadas de la Ley N º 11.638/2007 y MP n º 449/2008 se registraron en los Demonstraciones 
Contables, en su caso, de conform
 
II - Qué es lo que no afecta

a) Arrendamiento  
 

el mantenimiento de sus activi

identifica cualquier transacción que se inscribe en el Pronunciamiento Técnico CPC 06.  
 
b) Remuneración basada en acciones  

C aci
registrado y publicado en lo

  
c) Resultados de Ejercicios Futuros  
 
Eliminación en el balance patrimonial, el grupo d

  
Creación, en la patrimonio neto, el grupo de ajuste de cuentas denominado Hoja de registro de 
evaluación de los efectos de los cambios en los tipos de cambio de la inversión y la conversión de los 
Demonstraciones Contables presentados en moneda funcional distinta d

e) Reserva de r
 
En la asistencia a las nuevas normas impuestas está prohibido a la revaluación de los activos y el 
consiguiente reconocimiento de la reserva de revalorización. La  Compañia no tiene ningún registro de 
esa reserva. 
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nte de la adopción inicial de la Ley 

nº
III - Efectos sobre los resultados y en el patrimonio neto resulta

 11.638/2007, Medida Provisória nº 449/2008 y los reglamentos son los siguientes:  
  

 2008 

 Ganancia 
Neta 

Patrimonio 
Neto 

Saldo anterior de la práctica contable 1.459.247 12.758.420
  

Los ajustes por efectos de la adopción inicial de la Ley N º 11638/2007 y 
Medida N º 449/2008:  
• Baja el saldo de activos diferidos - (276)

Bajo los activos intangibles • - (13)
• Equidad (13.233) 14.921
• Los dividendos de las inversiones de capital por un valor  (8.723) - 
• Las diferencias temporarias en el IR y CSLL  - 98

 (21.956) 14.730
Saldo actual de la práctica contable 1.437.291 12.773.150

 
Reclasificaciones hechas  2008 
  Resultado  
     Ingresos (gastos) no operacionales para otros Ingresos (gastos) no 

operacionales      (47.767) 
 

A los efectos de una mejor presentación y la comparabilidad con el año en curso, las columnas de lo 
del ejercicio anterior se han reclasificado, en su caso, de la siguiente manera: 

 
Balance Patrimonial 

 2008  2007 
    Reclassificado  alteración  Publicado 

Balance Patrimonial        
  Activos Corrientes        
     Valores mobiliarios -  -  (32)  32 
     Reserva Global de Reversión  -  -  (11.141)  11.141 
     Otros 82.970  64.050  11.173  52.877 
  Ativo No Corrientes      
     Activos a largo prazo      
        Valores mobiliarios  -  -  (740)  740 
        Otros 6.431  6.216  740  5.476 
      Inmovilizado 16.214.918  16.230.656  105.552  16.125.104 
      Inmaterial 32.048  32.695  (105.552)  138.247 
  Pasivo te  Corrien      
      Investigación e desarrollo 69.765  65.218  (65.283)  130.501 
  Passivo No Corriente      
      Investigación e desarrollo 106.187  65.283  65.283  - 

 
 

NTABLES 

 
siciones de la Ley 9249/1995, se reflejan sólo el efecto de los cambios en 

los activos y pasivos monetarios indexados en función de los arreglos contractuales. Los componentes 

 

 
 
 
 

4 - PRINCIPALES PRÁCTICAS CO
 
I – GENERAL 

 
Efectos inflacionistas  

• De conformidad con las dispo

del valor de los activos y los activos intangibles, la equidad y los bonos están ligados a las 
subvenciones hasta el 31 de diciembre de 1995, el sistema oficial de corrección monetaria hasta ahora 
existentes. 
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• Las aplicaciones financieras en el mercado abierto se registran al costo, más los ingresos 

ce, determinado por el criterio proporcional, equivalentes a sus 
valores de mercado;  

 
idores, los distribuidores y el perm

n de los servicios, por defecto y otros 
s, hasta el final del año, registrados en el régimen de competencia;  

uentas de cobro dudoso se presenta en una c consider ficiente 
didas en la realización de las cuentas por cobrar; 

obiliarios se contabilizan al costo, además de sus ingresos a la fecha del 
ido por alguna de las disposiciones de ajuste el valor de la producción; 

 de instrumentos financieros en una determin egoría debe hacerse en el 
 aplicación de la ley se permite clasificar a los 

ntos financieros en la fecha de transición. La ia aplica las normas de 
clasificación y medición, en el Pronunciamiento Técnico CPC 14; 

icadas 
como activos no corrientes/activos fijos se contabilizan al costo de adquisición neto de provisión 
por la pérdid  en su caso, no superio s co ció lores eso; 

or impuestos diferidos fueron reconocid e impuesto sobre 
ibución social, incidentes so la base de diferencias t rales y negativos; 

pósitos vinculados, rela s con as ofr a los proveedores, se 
osto, además de sus ingresos obtenidos a la fecha del balance; 

activo es actualizado a la f ala más se ra al costo, menos las 
s para pérdidas; 

mpresas con influencia significativa, o el 20% el ca  derecho 
o están bajo con ún se registran por el do de equivalencia, y 

os en los costo anterior al 31 de diciembre 1995 corregido 
monetariamente por esa fecha; 

 de adquisición o de construcción, corregido 
31 de diciembre de 1995, la depreciación se calcula por el método 

partir del 1 de enero de 2007, la Compañía comenzó a adoptar las tasas de depreciación 
º 240 de 05/12/2006, que es entre el 2% anual y el 20% 

inada por la ANEEL; 

 
 
 
 

Activos circulante y no Circulante 

obtenidos a la fecha del balan

• s por cobrar de los consumLas cuenta iso, son de la venta de la 
energía, la disponibilidad del sistema de transmisió
complemento

 
• La provisión para c antidad ada su

por la administración para cubrir posibles pér
 
• Los títulos y valores m

balance, de ser reconoc
 

 clasificación• La ada cat
momento de su inscripción. En la etapa inicial de
instrume   Compañ

 
• Los materiales en almacén, que se clasifica en activo, así como a las inversiones, clasif

a, r a lo stes de sustitu n vao los  de progr
 
• Los activos p os considerando las tasas d

la renta y contr bre empo
 
• Garantías y de cionado  garantí ecidas 

contabilizan al c
 
• El índice 

one
echa del b nce y los de muest

provisi
 
• Las inversiones en e  o más d pital con

a voto, o en un grupo, 
todos los registrad

trol com
s y e

méto
l 

 
• Las Inmovilizado se registran al costo

monetariamente hasta el 
lineal. A 
establecidas por la Resolución ANEEL n 
a.a. (nota 12); 

 
• Como técnica de exención en el Pronunciamiento Tecnico CPC 13 -  adopción inicial de la Ley 

N º 11638/2007 y Medida N º 449/2008, la Compañía realizará un examen periódico de la 
primera etapa de la vida económica de sus activos desde el 1 de enero, 2009. Mercancías con 
destino a la concesión del poder público, la Compañía sigue la estimación de vida útil económica 
determ
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• Porcentaje de gasto del Gobierno central son los adecuados para los activos fijos por mes en 
 gastos directos de personal y servicios de terceros, 

registrados en las obras; 

• 
léctrica, la cifra de bonos vinculados a la concesión se presenta como la 

reducción de los activos fijos (Notas 12.ae 12.d); 

• 
os financieros y 

efectos inflacionistas, para la financiación obtenida de terceros, que se aplican ya en los activos 

 
 Los derechos que tengan un objeto tangible para el mantenimiento de las actividades de la 

observada su estima de la vida económica; 

• 

 

 
 Se demuestra por el conocidos o calculables, además, en su caso, las correspondientes cargas y 

 
 Las transacciones en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio real que prevalece en las 

balance. Ganancias y pérdidas derivadas de fluctuaciones del tipo de 
cambio observado en la liquidación de las operaciones y la conversión a la realidad los activos y 

 
• 

 transacción y se medirán al costo amortizado, que junto con los 
costos, los intereses y las variaciones monetarias y/o el intercambio en términos del contrato, 

 
• 

mo una disposición que es la mejor estimación de una probable solución de 
obligación en la fecha de los Demonstraciones Contables, teniendo en cuenta los riesgos e 

 
• 

Los pasivos actuariales y los costos y gastos derivados de los 
mismos, son registradas de conformidad con la Deliberación CVM 371/2000. 

Patrimônio Neto 
 

curso, que se limitará al 10% de los

 
De acuerdo con la Instrucción de Contabilidad 6.3.23 del Manual de Contabilidad del Servicio 
Público de Energía E

 
Dependiendo de las disposiciones de la Instrucción de Contabilidad 6.3.10 del Manual de 
Contabilidad del Servicio Público de Energía Eléctrica, los intereses y otros gast

fijos se registran progresos en este subgrupo como gastos (Nota 12c); 

•
Compañía, los mercados financieros derivadas de los alquileres son, en su caso, registrado en el 
activo fijo a cambio de financiación de la deuda. Los activos están sujetos a depreciación 

 
Los costos ambientales de las acciones y programas con hasta el lanzamiento de la primera 
licencia de operación se registran en los activos fijos y los gastos realizados desde entonces se 
registrará en los ingresos para el año en que se incurren. 

 
• Los activos intangibles se reconocen en los gastos relacionados con la adquisición de software de 

negocio, menos la depreciación acumulada. Los costos asociados con el mantenimiento de los 
programas son reconocidos como gastos cuando se incurra durante el año. 

Pasivo circulante y no Circulante 

•
variaciones monetarias incurridos hasta la fecha del balance; 

•
fechas de las transacciones. Los saldos de las cuentas se convierten por el representante del tipo 
de cambio en la fecha del 

pasivos monetarios en moneda extranjera se reconocen en ingresos para el año; 

Los préstamos y la financiación obtenida por el valor razonable se reconocen en la recepción de 
los fondos, menos los costos de

efectuados por los fecha de balance; 

Las provisiones se reconocen cuando un suceso pasado ha creado una obligación con la 
probabilidad de salida de recursos y su valor se puede estimar con certeza. Por lo tanto, el valor 
establecido co

incertidumbres relacionados; 

El costos de las prestaciones a los empleados, incluido el plan para complementar la jubilación y 
la pensión a la Fundação Chesf de Assistência e Seguridade - Fachesf, son reconocidos como 
contribuciones se incurren. 
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ón de activos intangibles y baja; 

 
es

 

 Los libros de cuentas el resultado es de conformidad con el Manual de Contabilidad del Servicio 

 lmente de interés y las variaciones monetarias y 

• 

  

 
• anual de Contabilidad 

del Servicio Público de Energía Eléctrica; 

 Ley de S/A en virtud de la modificación 

ra la divulgación de la corriente de 

• 

en la resolución 
1138/2008. 

 
Eva
 
La 
sta rgo plazo, en particular el largo activos vivido que posee y 

 c

Se 
acti
sob el conjunto de sus activos. En la 

efinición de unidad generadora de efectivo que se tuvieron en cuenta los siguientes aspectos: 

 
2. Os resultados operacionais do componente são regularmente revistos pelo gestor, permitindo o 

ndo sobre a alocação de recursos naquela 

 

• Las ganancias derivadas de la conducta de corrección monetaria de crédito adecuadas a la reserva 
hasta 1995, se revierten a las utilidades retenidas en proporción a la baja y depreciación de 
activos fijos y amortizaci

• Los recursos para la ampliación de capital, siempre que la característica recubiertos de 
irreversibilidad, se registran en este grupo. 

ultados R
 

• Se estableció el sistema de competencia y considera que la creación y aplicación de créditos 
fiscales en el ejercicio y la reducción del impuesto sobre la renta de las ayudas fiscales 
SUDENE, calculado sobre los beneficios de la explotación (nota 25); 

•
Público de Energía Eléctrica, establecido por la Resolución n º 444, de la ANEEL, de 
26/10/2001, con la segregación de los ingresos y gastos para las actividades de generación y 
transmisión, permitiendo la determinación de los resultados de cada segmento (nota 30); 

Los ingresos y gastos consisten principa•
cambiarias derivadas de las inversiones financieras, los préstamos y la financiación obtenida; 

En respuesta a los principios fundamentales de la contabilidad, las variaciones del tipo de cambio 
se contabilizan en el resultado del ejercicio. 

Demonstración del flujo de caja - DFC y el Valor Añadido – DVA 

La Compañia es la divulgación de estas declaraciones de acuerdo con el M

• El DFC fue establecido como obligatorio en la
introducida por la Ley n º 11638/2007, se rige por el Pronunciamiento Técnico CPC 03. La 
declaración fue aprobada e impuesta por Deliberación CVM 547/2008 y por la Resolución CFC  
1125/2008. La compañía ha utilizado el método indirecto pa
efectivo de actividades operativas; 

El DVA se ha hecho obligatorio para las empresas con cotización en la Ley 11638/2007, pero el 
anuncio de Pronunciamiento Técnic0 CPC 09 recomienda su desarrollo como parte de los 
Demonstraciones Contables para todas las empresas a revelar los Demonstraciones Contables. 
Este anuncio fue aprobado por Deliberación CVM 557/2008 y por la CFC 

luación de la cantidad recuperable de los activos 

gestión de la  Compañia evalúa de manera periódica, o cuando cualquier circunstancia para 
blecer la valorización de activos a lae

utiliza en sus operaciones, para identificar cualquier deterioro de los activos o grupos de activos, que 
no onducirá a su plena recuperación. 

identifican circunstancias que pueden requerir la evaluación de la recuperabilidad de ciertos 
vos y el tamaño de las posibles pérdidas. La Sociedad calcula el monto estimado de recuperación 
re la base de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece 

d

1. El componente implementa actividades que generan ingresos (incluyendo las operaciones 
internas) y de incurrir en gastos (incluyendo las transacciones con otros componentes de la 
misma  Compañia); 

acompanhamento de sua performance e decidi
atividade. 
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A Companhia pratica sua gestão voltada ao conjunto de ativos não tendo como segregar com 

nformações acima listadas. Por essa razão a companhia definiu como unidade geradora 
tivos. 

Na 
pres ão de mercado corrente no 

Cas
valo
(im cida no 

O v , a 

tota  exercício, para ajustar o ativo ao seu provável valor 
de recuperação, lim al do ativo ou da unidade geradora de caixa.  

se existem indicações de que 

Fon

(a) 

 
(b) 

biente tecnológico, de mercado, econômico ou legal, no qual 

 
(c) 

culo do valor em uso de um ativo em uso e diminuirão significativamente o valor 

 é maior do que o valor de suas ações no 

ia ou de dano físico de um ativo; 

ção da 

 
 prueb artir de informe interno, lo que indica que el rendimiento económico        de 

un activo es o será peor de lo esperado. 

Baj

3.   Exige a disponibilidade de informações sobre aquele componente organizacional, de modo a 
proporcionar a segmentação da informação. 

As características acima apresentadas não estão condizentes com o modelo de gestão da companhia 
para seus ativos individuais, ou seja, usinas, linhas de transmissão ou outros ativos.  

precisão as i
de caixa o conjunto de seus a
 

avaliação do valor justo, são utilizados fluxos de caixa futuros estimados, descontados a valor 
ente por taxa de desconto anterior à tributação que reflete uma avaliaç

tempo, valor do dinheiro e riscos específicos relacionados ao ativo ou grupo de ativos. 
 

o o montante do valor recuperável de um ativo ou unidade geradora de caixa seja menor que o 
r contábil, este é reduzido ao seu provável valor de recuperação. A perda correspondente 

pairment), a não recuperabilidade do ativo ou da unidade geradora de caixa é reconhe
resultado do exercício. 
 

alor recuperável da unidade geradora de caixa pode ser revisto e, caso aumente no futuro
provisão para perdas na recuperabilidade de ativos (impairment) reconhecida no passado é revertida, 

l ou parcialmente, com efeito no resultado do
itado ao valor contábil origin

 
Segundo o Pronunciamento Técnico CPC 01, a Companhia analisou 
essa perda possa ter ocorrido. Tais premissas estão apresentadas a seguir: 
 

tes externas de informação: 
 

durante o período, o valor de mercado de um ativo diminuiu sensivelmente, mais do que seria de 
se esperar como resultado da passagem do tempo ou do uso normal; 

mudanças significativas com efeito adverso sobre a entidade ocorreram durante o período, ou 
ocorrerão em futuro próximo, no am
a entidade opera ou no mercado para o qual o ativo é utilizado; 

as taxas de juros de mercado ou outras taxas de mercado de retorno sobre investimentos 
aumentaram durante o período, e esses aumentos provavelmente afetarão a taxa de desconto 
usada no cál
recuperável do ativo; 

 
d) o valor contábil do patrimônio líquido da entidade(

mercado.  
 
Fontes internas de informação: 
 
(a) evidência disponível de obsolescênc
 
(b) mudanças significativas, com efeito adverso sobre a entidade, ocorreram durante o período, ou 

devem ocorrer em futuro próximo, na medida ou maneira em que um ativo é ou será usado. Essas 
mudanças incluem o ativo que se torna inativo, planos para descontinuidade ou reestrutura
operação à qual um ativo pertence, planos para baixa de um ativo antes da data anteriormente 
esperada e reavaliação da vida útil de um ativo como finita ao invés de indefinida;  

as de que dispone, a p(c)

 
o estas premisas, la Compañía no ha identificado una posible devaluación de sus activos. 
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II - ESP CO 

 

 

 
 Es factible o valores que sean necesarios como consecuencia de los contratos de concesión, que 

 

 

 

 

 fin de proporcionar 
o encampação Servicio Público de Energía Eléctrica, pero también 

para financiar la expansión y la mejora del servicio. Su valor anual asciende a 2,5% de las 

se Centrais Elétricas Brasileias 
S.A. - Eletrobrás. 

 
Pro

 

al
v
en ién a aumentar la participación del personal en el Sector Eléctrico. 

Com  Financiera para el Uso de los Recursos Hídricos – CFURH 

90/1989, se destina a compensar a los municipios afectados por la 
pérdida de tierras productivas, a causa de las inundaciones de las áreas en la construcción de los 

través de la compensación 
financiera, el 45% se destinan a los Estados, el 45% a los municipios, el 3% para el Ministerio de 

T
b
C
es la generación 

 fósiles – CCC 
 

 venden 
electricidad a los consumidores finales. Es la división de los gastos relacionados con el consumo de 

 
ECÍFICA PARA EL SECTOR ELÉCTRI

Plan de cuentas  

• La Compañía adopta el plan de cuentas, que forma parte del Manual de Contabilidad del Servicio 
Público de Energía Eléctrica - MCSPEE, establecido por la Resolución ANEEL 444 del 26 de 
octubre de 2001, actualizada por última vez el que se formalizó el 26 de diciembre de 2008, por en 
la Resolución ANEEL 4815. 

 
Regulación de Activos y Pasivos 

•
tengan como objetivos, entre otros, garantizar el equilibrio económico y financiero de la concesión. 

Obligaciones relacionadas con la concesión de Seviço Servicio Público de Electricidad 

• Representan el equilibrio de valores y / o los bienes recibidos del Gobierno Federal y los 
consumidores en general, en asociación con la Compañía. 

Reserva Global de Reversión – RGR 

• Carga creado por el Decreto 41019 de 26 de febrero de 1957, y ampliado su duración en 2010, a 
través de la Ley n º 10.438, de 26 de abril de 2002. Se refiere a un importe anual establecido por la 
ANEEL, en doceavas partes mensuales pagados por los concesionarios con el
recursos para la inversión y / 

inversiones por el concesionario de los activos vinculados a la prestación del servicio del poder y 
 limita a 3,0% de sus ingresos anuales. Su gestión está a cargo de 

 
grama de Incentivos a Fuentes Alternativas de Energía – PROINFA 

• Establecido por la Ley 10438/2002, en su arte. 3, modificado por el art. 9 de la Ley n º 10762/2003, 
y en el artículo 2 de la Ley N º 10889/2004, tiene por objeto aumentar la participación de fuentes 

ternativas en la producción de energía renovable, en particular los  Compañiarios que no tienen 
ínculos con las  Compañias titulares de licencias de generación, transmisión, o la distribución de 
ergía eléctrica, y tamb

 
pensación

 
• Establecido por la Ley n º 79

embalses de plantas hidroeléctricas. El importe mensual recogidos a 

Medio Ambiente, el 3% para el Ministerio de Minas y Energía, y del 4% al Ministerio de Ciencia y 
ecnología. La gestión de su colección está a cargo de la ANEEL. El cálculo de CFURH sobre la 
ase de la generación efectiva de las presas hidroeléctricas, de acuerdo con la fórmula siguiente: 
FURH = TAR x GH x 6,75%, donde TAR es la actualización de precios de referencia, 
tablecida anualmente por ANEEL (R$/MWh) y GH es la cantidad (en MWh) de 

mensual de la energía hidroeléctrica. 
 

Cuenta de consumo de combustibles

• Establecido por el decreto 73102/1973 se paga mensualmente por todos los agentes que
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ibles para la generación de energía en sistemas aislados Termoelétrica, especialmente en el 
ualmente por ANEEL para cada concesionario 

de acuerdo a su mercado y puede variar dependiendo de la necesidad de utilización de las plantas 
 De e el año 2008, se limita a cubrir los costes de generación Termoelétrica de 

sistemas aislados. Su gestión está a cargo de Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - Eletrobrás.  
 

C
 

• /2002, con el fin de proporcionar recursos para: i) el desarrollo de la 
energía del estados, ii) la competitividad de la energía producida a partir de fuentes como la eólica, 

s, biomasa, gas natural y el carbón, en áreas atendidas por los 
sistemas eléctricos interconectados, iii) promover la universalización del poder público en todo el 

ANEEL, y (iii) los pagos de cuotas anuales para todos los agentes que venden electricidad a los 
 de CCC 

sistemas interconectados, en el año 2001, actualizada anualmente por el crecimiento del mercado y 

 
Investigación y Desarrollo – P&D 

 
• Creado por la Ley n º 9991/2000, el programa de P&D se establece que los concesionarios y 

  
Vigilancia de la tasa de Servicios Públicos de Energía Eléctrica – TFSEE 

• Establecido por la Ley n º 9427/1996, lo que equivale al 0,5% anual de beneficio económico 

valores 
establecidos en la resolución se abonará mensualmente en doceavas partes y su gestión es 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

5 -  TÍTULOS Y VALORES MOBILIARIOS 
 

       
Inst

combust
norte del país los valores de la CCC se establecen an

termoeléctricas. sd

uenta de Desarrollo Energético – CDE 

Creado por la Ley N º 10438

pequeñas centrales hidroeléctrica

territorio nacional. Los recursos son de: (i) los pagos anuales realizados en materia de uso de 
bienes públicos - UBP, en virtud de concesiones de generación, (ii) las multas impuestas por la 

consumidores finales en el Sistema Interconectado Nacional, con base en los valores

el IPCA. Su gestión está a cargo del Ministerio de Minas y Energía y Eletrobrás. 

autorización de la generación y transmisión de electricidad están obligados a aplicar anualmente, la 
cantidad de al menos un 1% (uno por ciento) de sus ingresos netos de explotación en la 
investigación y el desarrollo del sector eléctrico. Los recursos son destinados al Ministerio de 
Ciencia y Tecnología, Fondo Nacional de Desarrollo Científico y Tecnológico - FNDCT, el 
Ministerio de Minas y Energía y de los agentes, que se aplicará a los proyectos aprobados por la 
ANEEL. Están implicados en su gestión y de los Ministerios de Ciencia y Tecnología de Minas y 
Energía, así como la ANEEL y los propios agentes. 

 

recibido por el concesionario, o autorizado el permiso de Servicio Público de Energía Eléctrica. Su 
valor anual es fijado por la ANEEL, a fin de proporcionar a sus ingresos a cubrir los gastos de sus 
actividades. Para los segmentos de generación y transmisión (productores, de automóviles, 
distribuidores, permissionários) el valor se determina en base al principio de cada año civil, y para 
los distribuidores, el cálculo se da a cada fecha de aniversario de la subvención. Los 

responsabilidad de la ANEEL. 
 
 

APLICACIONES EN EL MERCADO ABIERTO Y

                                                 
ituición   

  
Tipo de aplicación

 
Vencimiento

 
Remuneración 

 

 
   2008 

 
2007 
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Aplicaciones en el Mercado Abierto

BB-DTVM  Fondo Extra-mercado - 12,11%  886.998 543.187 
 
Títulos y Valores Mobiliarios
 
Part

   
- J.C.P/Dividendos  icipaciones minoritarias Acciones 

 
45 42 

   Provisión para 
perdidas  (8) (10)
      37 32 

        
Tesoro Nacional  NTN-Série P 09/07/2012 TR + 6% a.a.  330 315 

 NTN-Série P 09/07/2014 TR + 6% a.a   157 149 
 NTN-Série P 28/12/2015 TR + 6% a.a   291 276 
      778 740 

        
TOTAL      815 772 

lante      Circu 37 32 
No Circulante      778 740                        

 
                                                 
• Aplicaciones en el Mercado Abierto 
 

En 
Dis
esta
Res
para
Adm

 
• Ti

 
El acciones ordinarias y preferenciales representan, principalmente participaciones minoritarias en 
em
regi
 
La 
repr
FND
clas

 

                                                                                                                 

                                                                    

este grupo se contabilizan para las inversiones financieras de corto plazo en el Banco do Brasil 
tribuidora de Valores S.A, - BB-DTVM en los termos de la legislación específica para las empresas 
tales, emanada por el Decreto Ley n º 1290 de 03/12/1973, con los cambios resultantes de la 
olución en 3284, de 25/05/2005, el Banco Central de Brasil, que estableció nuevos mecanismos 
 las aplicaciones de las empresas públicas y sociedades de economía mixta, miembros de la 
inistración Federal Indirecta. 

tulos y Valores Mobiliarios  

presas del Sector de Telecomunicaciones, estando  ajustadas el probrable valor de realización y 
stradas en el activo circulante; 

Notas del Tesoro Nacional - NTN - Serie P son procedentes de la venta de títulos de acciones 
esentativas de los intereses de las minorías, depositados en el Fondo Nacional de Desestatização - 
, en virtud del Decreto n º 1068/1994, y se registran en activos no corrientes/largo plazo y se 

ifican como valores mantenidos hasta su vencimiento. 
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NARIAS Y PERMISIONARIAS 

 a recibir, de corto ntes de la venta de energía y de la disponibilidad del 
l siguiente perfil: 

 

 
6 - CONSUMIDORES, CONCESSO
 
Los créditos  y largo plazo, decurre
sistema de transmisión, presentan e

 A vencer V  encidos Total 
 Hasta Hace mas Total  2008 2007 
 90 dias de 90 dias

Consumidores industriales:  
   Com. de energía – Contratos 57.766 7.987 126.086 

  
134.073 191.8  39    160.059

 Recomp. Tarif. Extraordinaria  - - - -  - 32.782
       

Concesionarias y permisionarias:       
  Com. de energía – Contratos 466.404 9.783 19.535 29.31  8 49   5.722 49 49.11
       

   Comercialización em la CCEE 11.984 - - - 11   .984 8 79.88

  Energía Libre – resarcimiento (*)  20.938 - - - 2  0.938
2 153.44       

Conexión al sist. De transmisión 5.408 3.151 5.154 8.305 13.713  9.043
        

Disp. del sistema de transmisión 113.228 1.165 6.682  7.847  121.075 108.299
 675.728 22.086 157.457 179.543 855.271 1.152.625

Circulante   781.126 1.039.921
Não Circulante   74.145 112.704

 (*

 

 CRÉDITOS RENEGOCIADOS 

Parte de los créditos a recibir antes relacionados, sufrieron renegociación como a continuación muestra: 
 

) nota 32 

•
 

  2008  2007 
Deudor  Circulante No circulante  Total  Total 
  Libra S.A.  7.190 - 7.190  5.616
  Rio Doce Manganês S.A.  84.980 - 84.980  72.998
  Cepisa  71.972 63.159 135.131  132.571
Total  164.142 63.159 227.301  211.185

 
Los créditos arriba destacados, con origen en contratos de energía, fueron renegociados con las siguientes 
características: 
 
• Libra S.A. – Termo de Confissão de Dívida firmado entre a Chesf e a Ligas do Brasil S.A. – Libra, 

datado de 01/09/2004, no montante de R$ 3.423 mil, com pagamento em 36 parcelas mensais, 
vencíveis a partir de 25/09/2004, corrigidas pela Selic, mais juros de 1% a.m.. 
 

• Rio Doce Manganês S.A. – Instrumento Particular de Reconocimiento de Obligaciones y Acuerdo 
para Pago, firmado entre la Chesf y la empresa SIBRA, atual Rio Doce Manganês S.A., datado de 
30/06/1995, no montante de R$ 21.915 mil, com pagamento em 120 parcelas mensais, vencíveis a 
partir de 31/03/1997, corrigidas pelo IGP-M, mais juros de 6% a.a.. 

 
• Cepisa  – Termo de Reconocimiento e Pagamento de Deuda nº 001/2007, com fecha de  01/07/2007, 

en el montante de R$ 121.569 mil, pagados en 52 parcelas mensuales, corregidas por el IGP-M, más 
interés de 1% a.m.  
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7  - TRIBUTOS Y CONTRIBUCIONES PARA RECUPERAR 

 2008  2007 

 Circulante No 
Circulante Total  Total 

(Recla icassif do) 

 IRPJ/CSLL        63.361 - 63.361 217 
 IR Fonte             390 - 390 390 
 Finsocial          1.276 8.934 10.210 9
 Pis/Pasep  

.621 
          1.028 - 1.028 1.261 

 Cofins          4.735 - 4.735 5.809 
 Otros          1.313 - 1.313 2.237 
         72.103 8.934 81.037 19.535 

 

8

 
 
 – ESTOQUES 

 
 
 20 8  0 2007 
 
Crudo p / producción de energía eléctrica 5.767  

 
          - 

 
Material:   

o Almoxarifad 54.039  55.125 
Conversível, manufacturacion y conserto de material 1.005   1.116 
Prestamos 2  8 
Destinado a alienaciones 8.956  12.027 
Circulación interior – inversión 1.056             - 
 65.058  68.276 

Compras em curso 2.051  1.983 

Proveedores Adelantos la 1.516  807 

Total 74.392  71.066 
 



Companhia Hidro Elétrica do São Francisco 
CNPJ  nº  33.541.368/0001-16 –  Compañia Abierta 

Demostraciones Contables 2008                                                                                                                                                             45 

9 - CRÉDITOS FISCALES 
 

 
La Compañía mantiene reconocidos contablemente  activo circulante y no circulante / realizable a 
largo plazo, os de la Deliberación  CVM nº

• Impuesto sobre la renta persona jurídica y Contribución social 

en su
 en los term  273, de 20/ fiscales a 

compensar c  ganancias trib as, en e or e R$  m
temporarias y de base negativ ibuc stribu  la g era: 

                                  

08/1998, créditos 
on utables futur

a de la contr
l val d

ión social, di
147.732
idos de

il, resultantes de diferencias 
 si uiente man

                                                  
 2008  2007 

ias  temDiferenc porarias  
. Decreto DNAEE no 250/1985 - efecto acreedor en 1994 93.477 98.943 

isiones para contingen. Prov cias 215.150 150.954 
visiones para créditos d  dudosa . Pro e liquidación 5.729 205.527 

. Provisiones para pérdidas oyecto– estudos y pr s 44.684           -

. Ajustes derivados de la Lei nº 11.638/2007 289           -

. Otras provisiones 14.979 14.706 
 374.308 470.130 
Base negativa de la contribución social 320.890 781.313 
 695.198 1.251.443 
Créditos Fiscales  
. Impuesto sobre las renta sobre diferencias temporarias 93.577 117 533 
. porarias 

.
 Contribución social sobre diferencias tem 25.275 33.407 

 . Contribución social sobre base negativa 28.880 70.318 
 147.732 221.258 
Circulante 31.000 86.814 
No Circulante 116. 2 73 134.444 

 
 

E licación de la tasa de impuesto del 9% de la contribución social, y más del 
1  base de cálculo del impuesto s  nta rmidad con la 
Ley N º 9430 de 30/ 12/1996. 

s relacionados con la Contribución Social sobre ingresos netos - CSLL fueron 
ste año, utiliza un total de R$ 41,651 m e iendo u  el  valor  de 

 cálculo negativa de R$ 320.890 il. Estudio preparado por la 
de 31/12/2008 nó tico e el total de 

valor de la producción en los próximos años y, por consiguiente, registrado en el activo circulante.      
 
Los créditos fiscales, impuesto sobre la renta y contribución social sobre ingresos netos de las 
diferencias temporales - las provisiones para contingencias, provisiones para cuentas de cobro dudoso, 
provisión para pérdidas - estudios y proyectos, los ajustes derivados de la Ley N º 11638/2007 y 
efectos inflacionistas registrados en el activo fijo, por un monto de R$ 118.852 mil - R$ 2.120 mil, en 
activos y R$ 116.732 mil, en activos no corrientes/largo plazo - se llevará a cabo de conformidad con el 
resultado de las acciones tribunal, la compensación de energía libre, de destino o de la finalización de 
los estudios y proyectos, y se ajusta la depreciación de los temas con la realización de los activos fijos, 
respectivamente. 

 
Estas estimaciones se revisarán periódicamente a fin de reflejar en los Demonstraciones Contables, 
cualquier cambio a estos valores. 
 
 
 
 
 
 

• PIS / PASEP Y COFINS  - INCONSTITUCIONALIDAD  

stos efectos incluyen la ap
0%, que la tasa del 15% sobre la obre la re  de confo

  
Los créditos fiscale
negativos sobre la base, e
R$ 28.880 mil, sobre una base de

il. Sigu
m

 s tilizar

Administración Técnica, revisó la base de datos , el pro s indica qu
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idad del párrafo 1 del artículo 3 de 
IS/PASEP y COFINS y el nuevo 

 
inarios recursos de las empresas responsables procesados. 

 
ito fiscal potencial de PIS/PASEP, para el período de febrero de 1999 a 

rendido entr o 1999 a enero de 2004, 
ste año son, respectivamente , a R$ il y R 9 mil, un 

cional - CTN, se unió a añía en June/2005, con 
rativo en el Servicio Federal de Ingresos a fin  el re iento del 

derecho y la restitución de los importes pagados como resultado de la mayor declaración de 
ase para el cálculo de estas iones

  
la desestimación del citado recurso por la Secretaría de la Receta Federal, la 

as para la re n de ditos de 
uzgamiento favor primer cia en la 

 se encuentran, actualmente, en fase de Recursos Especial y 
Extraordinario, pendientes de apreciación por los Tribunales Supe

 
10 IVOS 

                                                                                      
 

  
La Corte Suprema de Justicia - STF declaró la inconstitucional
la Ley N º 9718/1998, que aumentó la base de cálculo del P
concepto y le dio el proyecto de ley, que ahora abarca todos los ingresos obtenidos la persona 
jurídica, independientemente del tipo de actividad realizada y de la clasificación contable 
adoptado. Este dispositivo no tiene previsión de que el amparo constitucional, fue objeto de 
enmienda constitucional después. 

La decisión sólo beneficia a los extraord

La Compañía tiene créd
noviembre de 2002, y de COFINS, por el período comp e febrer
que se remontan a finales de e 18.737 m $ 130.59
total de R$ 149,336 mil. 
 
Sobre la base de la Código Tributario Na la C

e lograr
omp

recurso administ d conocim

inconstitucionalidad de la prórroga la b  contribuc , el STF. 

Considerando 
Compañía ingresó con acciones judiciales ordinari cuperació  esos cré
PIS/PASEP y de la COFINS habiendo tenido j able en a instan
acción sobre PIS/PASEP. Las acciones

riores. 
 

 - OTROS ACT

2008  2007 
 Circulante No 

Circulante Total  Total 
(Reclassificado) 

Adelantos los funcionários  26.078             - 26.078 9.069 
Titulos y Valores mobiliarios 37             778 815 772 

eserva Global de Reversión R 650            - 650 11.141 
inanciación a terceros  F 367            - 367 3.445 
lienación em curso A 5.261            - 5.261 4.840 
esactivaciones en curso D 11.383            - 11.383 7.817 
rêmios de seguros P 2.277            - 2.277 2.008 
astos reembolsáveis G 1.437            - 1.437 1.628 
lienações de bens e direitos A 4.007            - 4.007 3.764 
delantos la Proveedores A 5.681            - 5.681 4.061 
delantos à Eletropar A 5.279 1.456 6.735 1.456 
GTS/Cuenta-Empresa F            - 3.513 3.513 3.338 

Dividendos a receber 9.942            - 9.942 2.888 
Servicios prestados a terceiros 3.408            - 3.408 901 

os Otr 7.163 684 7.847 13.138 
 82.970 6.431 89.401 70.266 

 
 
 
11 – INVERSIONES 
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Comp
 

   
osicón: 

 2008  2007 
rticipaciones societarias 1. Pa     

Coligadas    
quidad E    

• STN - Sistema de Transmissão Nordeste S.A.      112.780        97.020 
Integracão Transmisora de Energía S.A. - INTESA •       22.893       18.000 

• Energética Águas da Pedra S.A.       61.985        31.790 
Energia Sustentável do Brasil S.A.  •       50.002            - 

tras participações      O            613             638 
     248.273     147.448 
2.  Otras Inversiones  

• Biens y direitos para uso futuro           -         7.909 
 Otros  •         2.071         2.316 

      2.071     10.225 
Total    250.344     157.673 

 
STN
 
De ac
la inv º 10438/2002, la red de 
transmisión de Consorcio, formado por Chesf y la Cia. Técnica de Engenharia Elétrica - Alusa, asistieron 

la subasta no 001/2003-ANEEL para la adjudicación de la concesión de líneas de transmisión, ganando 
 a una línea de transmisión de 546 km en 500 kV, en palabras Teresina-PI / 

Sobr ales de R$ 77,9 millones. 
  
La Compañía y  ALUSA, en est nstituy Siste Transmisión 
Nordeste S.A., de 27/10/2003, con e co rar la e tr n ientras que 

participaci STN cto se t n dicie e 2005 y la 
n enero de 20

anza, la Chesf fue contratada por la STN para la gestión técnica de la 
a la operación y utenci  referida l e tran , habiendo 

io, ingreso por la prestación de ios en tante d 20 mil. La 
el año, los ingresos procedentes de ad en idad de R$ 

ssora de Energ  – Int

lianzas en vidad misión de energía a la integración de la 
 negocios SA a, for 20/12/200  la part n del 12% 

social de Intesa es la construcción, despliegue, operación y m miento del 
smisión de El la Red Básica del Sistema Eléctrico Interconectado, 

 transmisión  Colinas / a Mesa l circu entradas de 
es conexas en virtud del Contra ncesión N /2006 - L, firmado 

/04/2006, Agencia Nacional de Energía Eléctrica - ANEEL, con 
esa ti pital aut  de R

es ordinarias nominativas, sin valor nominal. Los ás participantes de la sociedad son los 
guientes: Fondo para la Inversión en Inversiones Brasil - FIP, con el 51% norte, con 

37%. La explotación comercial de Intesa se inició el 30/05/2008. La Compañía registró en el año, los 
gresos provenientes de la equidad en el valor de R$ 862 mil. 

 

 - Sistema de Transmissão Nordeste S.A.  

uerdo con la política del Gobierno Federal para atraer capital privado, con el objetivo de aumentar 
ersión en el sector eléctrico, y según lo establecido por la Ley N 

a 
el lote C, correspondiente

al y Fortaleza-CE, de una propuesta de los ingresos anu

la e sentido, co
el objetivo d

eron la empresa STN - 
nstruir y ope

ma de 
smisión, m ruta d a

el Alusi Chesf 51% y 49%, ón en el . El proye erminó e mbre d
operación comercial se inició e 06. 
 
Aún en el ámbito de esta ali
construcción, como, par  man ón de la ínea d smisión
obtenido, en el ejercic esos servicic  el mon

la equid
e R$ 1.9
la cantCompañía  tanbién  registró  en  

15.605 mil.  
 
Integracão Transmi ia S.A. esa 
 
La compañía también tiene a  la acti  de trans
potencia de transmisión de  - Intes mada en 5, con icipació
del capital. El objeto anteni
Servicio Público de Tran
integrado por la línea de

ectricidad de 
de 500kV  Serra d  2, 3 de ito, las 

línea y las instalacion to de Co  º 002  ANEE
con el otorgante podrá, de 27

 de concesión de treinta (30) a
 por la 
ños. Intperíodo

accion
ene el ca orizado $ 150 millones en 

 dem
si Energía  y Eletro

in
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a  Pedra S.A.  

cluso en la Compañía mantiene inversiones en actividades conexas tales como la generación de energía 
a la empresa Energética Águas da Pedra S.A., con domicilio social en 0 04

 con Eletronorte (24,5 %) y Neoenergia S.A. (51,0%). La compañía se 
nador de la subasta celebrada el 004/2006-ANEEL n 10/10/2006 

sobre la contratación de energía a partir de nuevas empresas, con la posterior cesión de la concesión en el 
Medio ara el desp
Dar ne R$ 760,8 L anelos se 
enc nt e Mato G p
ene a 4,9 MW, para abastecer a la s tarde, el 
Sist a  primeras máquinas se p t rá iento 

 MW promedio para el período 2011 a 2041. La fecha lími cesión de 
mpañia es de 35 (treinta y cinco) años a partir del 03/07/2007, la ntrato de 

7-MME-UHE Dardanelos. 
 
Energía Sustentável do Brasil S.A.  

pañía tiene 20% de participación en el capital de la empresa Energía Sustentável do Brasil S.A., 
icilio social en 15/07/2007, la actividad relacionada con la  ju presas de 

a SA, el 20%, y 
mpresa se asoció con la empresa para 

rticipar en la subasta no 005/2008-ANEEL, con el etivo de obtener la concesión y venta de energía 

naus Transmissora de Energia S.A.

imadamente 212 km de longitud, la construcción de 
acoatiara en la subestación de 500/138 kV (150 MVA) y la subestación de 500/230 kV en Cariri (1.800 

lones, con el inicio de la operación para outubro/2011. 

 
 
 
 

 

Energétic  Águas da
 
In

3/ /2007, que es la 
p
originó desde el Consorcio Aripuanã, ga

articipación del 24,5%, junto

 Ambiente Regulado Adquisiciones - ACR p
da los - UHE Dardanelos, con inversión prevista 

liegue de la planta hidroeléctrica 
 millones. de 

ue ra en Río Aripuanã, situado en el norte del estado d
a UHE Dard

rosso, con o
ri

tencia de 261 MW y 
rgí asegurada de la media total de 15  ciudad de A puanã y má
em  Interconectado Nacional - SIN . Las revé que en ra  en funcionam

en 2011 y se vendió 147 te para la con
la  Co  la fecha de  firma del co
concesión no 002/200

 
La com
con dom generación, nto con em
América del Sur Suez Energía Participaciones Ltda., Un 50,1%, Eletrosul Central Eléctric
Camargo Corrêa SA La inversión en infraestructura, el 9,9%. La e

objpa
a partir de la planta hidroeléctrica Jirau - UHE Jirau - en la cuenca del río Madeira, en el municipio de 
Porto Velho, capital el Estado de Rondônia, con capacidad instalada de 3.300 MW mínimo, y la entrada 
en funcionamiento prevista para 2013, el consorcio fue el ganador. La fecha límite para la concesión de 
la empresa es de 35 (treinta y cinco) años a partir del 13/08/2008, la fecha de la firma del contrato de 
concesión n º 002/2008 - MME-UHE JIRAU. 
 
Ma   
 
Empresa formada a partir de la Amazonía y en el Consorcio formado 22/04/2008 para la aplicación de 
líneas de transmisión de 500 kV Oriximina (AP) - Itacoatiara (AM), con duración aproximada de 374 km 
y Itacoatiara (AM) - Cariri ( AM), con aprox
It
MVA), como el contrato de concesión n º 010/2008 - ANEEL, con el tiempo la concesión de 30 (treinta) 
años a partir del 16/10/2008, la fecha de la firma del contrato, que la compañía posee el 19,5% de su 
capital, junto con la Sociedad de cartera Abengoa de España, con 30 % del Fondo de Inversiones de 
Energía Inversiones en Brasil, con 20,5%, y Eletronorte, con 30%. El presupuesto total de la inversión es 
R$ 1.114 mil
 
Interligação Elétrica do Madeira S.A.  
 
La compañía también participa en la actividad de la empresa relacionadas con la transmisión, la 
Interligação Elétrica do Madeira S.A., creada a partir de la subasta ANEEL - 007/2008, que posee 24,5% 
de la capital. La empresa, creada el 18/12/2008, está sujeto a la construcción, despliegue, operación y 
mantenimiento de instalaciones de transmisión de electricidad de la red básica del Sistema Eléctrico 
Interconectado Nacional, específicamente LT Colector de Porto Velho (RO) - Araraquara 2 (SP) número 
01, CC, +/- 600 kV, la estación número 02 Rectificador CA/CC, 500 kV +/- 600 kV – 3.150 MW, 02 el 
número de la estación Inversora CC/CA +/- 600 kV/500 kV – 2.950 MW y otras obras adicionales en 
virtud del Contrato de Concesión que se firmará con la Unión, por la ANEEL.  
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Equidad  

 
Relacionadas 

Participaçión 
(%) 

Inversión Patrimonio 
Neto 

Resultado 
hasta 

31/12/2008 

Resultado 
da 

Equidad 

STN – Sistema de Transmissão Nordeste S.A.             49       112.780     230.164      31.353        15.605 

Integração Transmissora de Energia S.A. – Intesa             12         22.893     190.773        2.016             862 

Energética Águas da Pedra S.A.           24,5         61.985     253.000 - - 

Energia Sustentável do Brasil S.A.              20         50.002     250.010 - - 

 
Demonstracón de cambios en las inversiones 

 
 
 
Coligadas 

Equilibrio 
en 

31/12/2007 

Aumentar 
de 

Capital 

Ajuste 
inical 

decorrente 
da Lei nº  

11.638/2007 

Equidad 
Patrimonial 

Dividendos Saldos 
en 

31/12/2008 

STN – Sistema de Transmissão Nordeste S.A.       97.020               - 4.509        15.605       (4.354)    112.780 

Integração Transm. de Energia S.A. – Intesa       18.000         2.400 1.688             862            (57)      22.893 

Energética Águas da Pedra S.A.       31.790     30.195      - -         -      61.985 

Energia Sustentável do Brasil S.A.           -       50.002      - -         -      50.002 

TOTAL     146.810       82.597 6.197        16.467      (4.411)    247.660 
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OVILIZADO 
                        
a)  Inmovilizado segregado por naturaleza  
                                
 

12 –  INM

 y actividad
                   

2008 2007 
(Reclassificado) 

En Servicio    15.080.926   14.901.169 
Em Curso 1.289.859 1.485.128 
   16.370.785   16.386.297 

Obligaciones vinculadas a la Concesión (155.867) (155.641) 

 16.214.918   16.230.656 
  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

   2008  2007 
 Tasas anuales 

promedio de 
devaluación 

(%) 

 

Costo 

 
Devaluación 
acumulada 

 

(-) 
Obligaciones 
Vinculadas  a 

la 
Concesió

 

n 

Valor 
ne

 

to 
 

Valor neto 
(Reclasificado) 

En servicio          
Generación 2,41  17.319.003 (6.940.820) (93.273)  10.284.910  10.456.755
Transmisión 2,98  7.479.588 (3.321.142) (25.848)  4.132.598  3.866.897
Administración 7,18  1.030.983 (486.686) (36.746)  507.551  421.876

   25.829.574 (10.748.648) (155.867)  14.925.059  14.745.528
En curso         
Generación   195.185 - -  195.185  169.214
Transm ión is   1.015.348 - -  1.015.348  1.181.160
Administración   79.326 - -  79.326  134.754

   1.289.859 - -  1.289.859  1.485.128

   27.119.433 (10.748.648) (155.867)  16.214.918  16.230.656
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luación 

za las cuotas de devaluación con aplicación de las tasas establecidas por 
º

b)  Tasas anuales de deva
 
 
La Compañía calcula y contabili
la Resolución ANEEL  n  240, de 05/12/2006, para cada bien lación, to  por base los saldos 
contables registrados en las respectivas Unidades de Cadast , en la  las instrucciones 

en el Decreto  DNAEE nº

o insta
ro- UC

mando
 forma de

contenidazas  815, de 30/11/199

as anuales de devaluación, por actividad, s ente
 

4.  
 
Las principales tas on las sigui s: 

 Taxas anuales de 
d  (%

eneración
evaluación ) 

G
Surtidero 3,3
Depósito 2,0
Casa de comando 2,0
Generador 3,3
Panel – Co ición mando y Med 3,0
Turbina hidráulica 2,5
Puente mecánico, grúa y pórtico 3,3
Turbogen adoer r 4,0

  
Transmisión  
Banco de capa scitare 5,0
Barramento 2,5
Llave 3,3
Diyuntor 3,0

uctura de soporteEstr 2,5
uctura de accesoEstr 4,0

ctura en LT Estru 2,5
 comando Panel de 3,0

Reactor 2,8
Sistema de terraplenaje 2,5
Transformador de fuerza 2,5
Transformador de medida 3,0

Administración central  
Equipamientos generales 10,0 
Vehículos 20,0 
 

c)   Encargos financieros y efectos inflacionarios 
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º
 

De acuerdo con el ítem 4 de la Instrucción Contable n  6.3.10,del Manual de Contabilidad del 
Servicio público de Energía Eléctrica, y con la Deliberación CVM nº 193, de 11/07/1996, parte de 

 

los encargos finacieros y efectos inflacionários fueron transferidos para el activo  Inmovilizado em 
curso, de acuerdo con la secuencia: 

 
               2008   2007 

 Geración Transmisión  Total Total

 Encargos financieros totales 431.672  72.548 504.220 593.137 

 (-)Transferencia para el  Inmovilizado en curso (1.351) (15.200) (16.551) (19.466) 
 Efecto neto en el resultado 430.321 57.348 487.669 573.671 

 Efectos inflacionarios totales 80.279 7.252 87.531 (18.341) 

 (-)Transferencia para el  Inmovilizado en curso (733) (3.435) (4.168) 1.592   
 Efecto neto en el resultado 79.546 3.817 83.363 (16.749) 

 
 

d)   Obligaciones vinculadas a la Concesión 
 

996, esas obligaciones dejan de por los efectos de la 
diendo disposiciones legales. 

 
 

                                   

A partir de 0
inflación, aten

1 de enero de 1 ser actualizadas 

Composición: 
   2008    2007 

ticipación de la Unión Par 108.052 108.052 
Contribuciones de consumidores 3.344 3.344 

enciones destinadas a Donaciones y subv 43.865 43.865 
esarrollo Investigación y D 606 380 

 155.867 155.641 
 
La participación de la Unión se refiere a recursos recibidos del Gobieno Federal y aplicados en obras 

isión de energía eléctrica. 

onsumidores se refieren a recursos recibidos para posibilitar la ejecución de 
 la atención de pedidos de suministro de energía eléctrica. 

raleza, las cuetas registradas en este o no representan obligaciones 
ras efectivas, no debiendo, de esta forma, ser insertadas como exigibilidad para fines de 

determinación de indicadores económicos-financieros. 
   

De acuerdo com los artículos 63 y 64, del Decreto nº

de generación y transm
 

Las Contribuciones de c
proyectos necesarios a

  
ud de su natuEn virt

financie
 grup

 41.019/1957, los bienes e instalaciones 
utilizados en la producción, transmisión, distribución y comercialización, son vinculados a estos 
servicios, no pudiendo ser retirados, enajenado, cedidos o dados como garantía hipotecaria sin previa 
y expresa autorización del Órgano Rgulado. La Resolucoión ANEEL nº 20/1999 reglamenta la 
desvinculación de bienes de las concesiones del Servicio Publico de Energía Eléctrica, concediendo 
autorización previa para la desvinculación de bienes inservible a la Concesión, cuandoo destinados a 
a la enajenación, determinando que el producto de la enajenación sea dipositado en cuenta bancaria 
vinculada, para aplicación en la Concesión. La Compañía no identifica, en sus operaciones, bienes de 
valores relevantes considerados inservibles. 
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3 –
 
•  

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
 

 
 
 
 

14 –
 
El saldo de la cuenta Proveedores presenta la siguiente composici

                                                                           

1  INTANGIBLE 

Intangible segregado por naturaleza y actividad 

 
 

 
 

 

 
 
 

 PROVEEDORES 

ón: 
        

2008 2007 
Circulante  
Materiales y servicios 116.709 195.300 
Energía eléctrica:   

 Energia libre 3.038            - 
 CCEE 2.737 3 

Encargos de uso de la red eléctrica:   
letro rte  E no 6.804 6.429 

 Eletrosul 6.196 5.749 
 Furnas 14.327 12.362 
 CTEEP  10.123 9.859 
 Cemig  3.416 3.223 
 TSN  3.291 3.020 
 Otros 31.605 27.981 

Total   198.246 263.926 

 
 
 
 

15 - TRIBUTOS  y  CONTRIBUCIONES  SOCIALES A RECOGER 

   2008  2007 
 Tasas anuales  

amortizacion 
(%) 

 

Costo 

 
A n mortizacio

acumulada 
 

Valor 
Neto 

  
Valor 
Neto 

(Reclasificado) 
En servicio         
 Generación 20,00  416 (125) 291  374
   Transmisión 20,00  34 (8) 26  23
   Administración 20,00  38.379 (8.743) 29.636  25.193

   38.829 (8.876) 29.953  25.590
   En curso       
 Generación   32 - 32  28
 Transmisión   63 - 63  31
 Administración   2.000 - 2.000  7.046

   2.095 - 2.095  7.105

   40.924 (8.876) 32.048  32.695
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a Compañía presenta en los pasivos circulantes y no circulante, tributos y contribuciones a pagar, así 

 

 
L
distribuidos: 

 2008  2007 
No 

Circulante 
               

Circulante To
 

Total tal 
 IRPJ - - - 138.594 
 CSLL 28.074 - 28.074 6.296 
 COFINS 27.027 - 27.027 28.104 
 ICMS 8.985 - 8.985 9.899 
 ICMS diferido - 45.592 45.592 40.535 
 INSS 10.647 - 10.647 9.94

 
5 

 PIS/PASEP 5.867 - 5.867 6.100 
 IRRF 16.861 - 16.861 6.071 
 FGTS 3.838 - 3.838 2.853 
 Otros 5.879 - 5.879 7.031 
 107.178 45.592 152.770 255.428 
 

 
16 - PRÉSTAMOS Y FINANCIACIONES 
   

iones sobre los préstamos y financiaciones en monedas  nacional y extranjera, 

a) 
               

  

Las principales informac
n las siguientes: so

 
Composición:     
                            

Circulante N ulanteo Circ Tota  l Total 
  Principal Encargos Principal 2008  2007 
Moneda  Extranjera        
Elet  robrás         - 53.871 153.997 207.868  200.791
Instituciones financieras  55.841            - 5317 6.158  90.480
           109.712 317 153.997 2 026  64. 291.271
Moneda Nacional       
Eletr  obrás         - 358.775  2.834.362 3.193.137 4.010.450
Banco do Brasil          -  9.193      6     249.96 259.159  257.086
Banc ste  o do Norde         -  6     69.440    69.446                   - 
           358.775 9.199 3.153.768 3.521.742  4.267.536

Tota  l 468.487 9.516 3.307.765 3.785.768  4.558.807
 

b) La deuda con las instituciones financieras en moneda extranjera, está garantizada por el Gobierno 
Federal de garantías, el contrato de préstamo con el Banco de Brasil está garantizada por medio de la 
in ación y la transferencia de créditos, si se requiere por el acreedor. Por la cantidad de R$ 

8 mil de préstamos de nuestra Empresa, la mbargo, a 
discreción del acreedor puede ser necesario, pero la empresa la obligación de ofrecer a ellos bajo 
pena de la primera madurez de la deuda.  

 
 

demniz
3.235.75  Eletrobrás no pidió garantías. Sin e
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a financiación de Eletrobrás, tienen como su principal fuente de recursos de la Reserva Global de 

ansmisión. 
 

principais indexadores, utilizad s na atualizaç os empréstim  e financiamentos, tiveram as 
entuais no exercício: 

 

L
Reversión - RGR, y los principales destinos como las obras hidroeléctricas de Itaparica y Xingó y sus 
sistemas de tr

 
c) Os 

seguintes variações perc
o ão d os

 
Variación anual (%

xador
) 

Inde 2008  2007 
US$ 31,94 -17,15 
Eur 24,13 -7,50 
IGP-M 4,75 7,75 
IPCA 5,90 4,4

 
 

préstimos e fi entos por tipo de moeda e indexador: 
 

5 

d) Composição dos em nanciam

   2008 20
oneda (equivalente em R$)/Ind

07 
M exador R$ mil  % R$ mil  % 

Moneda Estrangeira      
    US$ 207.868 5,49 200.791 4,41 
    Eur 56.158 1,48 90.480 1,99 

 264.026 6,97 291.271 6,40 
Moneda Nacional     

  Sin atualizacion (*)   3.174.904 83,86 3.471.548 76,15 
)     Sin atualizacion(** 69.446 1,84 - - 

    IGP-M -         - 538.902 11,82 
    CDI 259.159 6,85 2  57.086 5,63 

  IPCA   18.233    0,48 - - 
 3.521.742 93,03 4.267.536 93,60 

Total 3.785.768 100,00 4.558.807 100,00 
 

 total contratado con Eletr(*)   Del obr , mil es d ecursos de Global d - RGR, r or la 
 eléctrico a la mis , R$ 3.  mil (95, dican con i o y isión 
 2% al año, de R$ 146. il (4,62%) mil ( és de 5% anual y s t as 

5%, respectivam te os no e alizar l vincula ción 
e suspendid ey

al de contrato con el Banco do Nordeste do Brasil SA, con interés del 10 ificació un li
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ás R$ 3.174.904 
ma. De este total

e los r
027.

 la Reserva 
37%) se de

e Reversión 
nterés del 

ecogidas p
 una comreinversión del sector

de administración del
 890

$ 263 
10% al añ
 la751

. Estos fond
 m  y R

tienen ninguna pr
0,01%), con inter

visión para actu
as de administración 

da a la correcde 2% a.a. y el 1,
sistemática de los 

en a moneda está 
activos fu

  
a por la l . 

 
(**)   Tot % al año y bon n del 25% de p tua dad. 
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sus  vencimientos  así  programados: 
 

  

e) El valor principal de los préstamos y financiacione a largo plazo, en el montante de R$ 
3.307.765 mil,  tiene 

2008 2007 
  Moneda 

nacional 
Moneda 

extrangeira
Total Total 

2009              - -            - 475.924 
2010  390.185 49.329 439.514 435.442 

 2011 336.090 51.306 387.396 382.048 
 2012 612.478 53.362 665.840 662.941 
 2013 339.498 - 339.498 350.086 
 2014 372.553 - 372.553 385.563 
 2015 409.070 - 409.070 424.753 

015  Após 2 693.894 - 693.894 923.683 
Total  3.153.768 153.997 3.307.765 4.040.440 

 

 
f) Los préstamos y financiaciones están sujetos a las siguientes tasas de interés: 

  Mercado Interno Mercado Externo
 (% a.a.) (% a.a.)

Tasas Fijas   
      2008    5,00  a  10,00  - 

2007       5,00  a  10,00 - 
a VariablesTas s   

      2008 14,40  3,94 a 7,55 
      2007 4,45  a  11,65        6,19 a 7,55 

 
 

n de los Préstamos y Financiaciones: 
                                                                               

g) Mutació
                                     

 Moneda nacional Moneda extrangeira 
 Circulante No Circulante Circulante  No Circulante

Em 31  de dezembro de 2006 574.644  3.92  3.067 98.836 333.569 

   Ingresos -  390.741  -  - 
   Encargos 517.300               -  27.988 - 

ariaciones monetaria y de cambio   V 2.913 34.253         (10.828)  (44.641) 
ransferências    T 511.239        (511.239) 85.310  (85.310) 

   Pagos de principal y encargos      (1.175.382)            -       (113.653)  - 

Em 31 de dezembro de 2007 430.714  3.836.822  87.653 203.618 

   Ingresos -  159.456  -  - 
   Encargos 455.914  -  17.603 - 
   Variaciones monetaria y de cambio 7.097 15.216 25.892  39.327 
   Transferencias 857.726        (857.726) 88.948  (88.948) 
   Pagos de principal y encargos      (1.383.477) -       (110.067)  - 
En 31 de dezembro de 2008 367.974  3.153.768  110.029 153.997 
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17 – OTROS PASIVOS 
 

 2008 2007 
 

Circulante 
No 

Circulante 
 Total Total 

(Reclassificado) 
Com . fin. por la utiliz ió os hp ac n de recurs ídricos 33.112 - 33.112 36.395 
Encargos del consumid r ao  recoger 19.049 54.539 73.588 46.322 
Tasa de fiscalización d la Ae NEEL 1.819 - 1.819 1.304 
Entidad de previd. privada – ón normcontribuci al 6.784 - 6.784 5.893 
Otros acreedores – CEEE 974 - 974 4.012 
Adquisición de inmuebles – c to ampamen 4.605 - 4.605 2.623 
Pasivo regulatório de Transmisión 574 302 876 16.732 
TA unidade Tuxá – ItaC Com parica 25.724 - 25.724 25.724 
FGTS/Cuenta-Empresa - 3.513 3.513 3.338 
Eletropar - 1.456 1.456 1.456 
Otros 11.650 2.613 14.263 15.184 
 104.291 62.423 166.714 158.983 

 
 

18 - PLANES DE PENSIO EN EMPLEADOS 
  
La tá patrocinan o la Fundação Chesf de Assistência e Seguridade Social - Fachesf, persona 
juríd a, sin fines de rentabilidad que tiene por objeto garantizar la prestación de importantes 
beneficios adicionales a los co  Previdencia acional. 

El r  de la Fachesf e la capitali ción del plan originalmente es un beneficio definido 
(PP Plan). El 29/06/2001, se impla portaciones definidas (Plan CD) y beneficios (BS Plan) 
y el igración de PP  los uevo, cerró el 19/11/2001, alcanzando 
porcentaje de 97,1%.  

Teniendo en cuenta el efecto acumulativo desde el establecimiento de los principios de contabilidad de 

Fachesf  mil. 
Cambiar el estado de los planes, que acumu dadas de R$ 007, 

e una de las causas principales pérd r la re  
o actuariales en íodo. 

e los temas 53 y 54 de esa deliberación, ganan d das que supere el 10% del valor 
rial de obligaciones y del valor razo b  
 participantes activos de los pla

romisos relativos a los p ju a de puntos para 
eliberación CVM 371/200  d 2/2008

administra, en nombre de los empleados de la Ch 0 ) Planes de jubilación: el plan de 
l Plan de Contribución Definida aldado de b e ios. 

taciones as, prop a los pa e un be del 
 de los últimos salarios. 

n de efinidas, don  el oge su ni l de 
aporta un p e  elegi l part La 

que va a deter r cios par en el futuro. La 
hesf siendo responsable de los costos de administración de riesgos y beneficios del plan. Este es el 

único plan abierto a nuevas inscripciones. 
 

NES Y OTROS B EFICIOS A LOS 

compañía es d
ica privad

ncedidos por el  N

égimen actuarial s za
ntó el plan de a

plan de m participantes en  planes para el n

Deliberación CVM n º 371/2000 en la cuenta de resultados, los planes patrocinados por Chesf junto a la 
 con las pérdidas acumuladas en el 31/12/2008, que ascendió a la cantidad de R$ 220,225

 14.356 mil, el 31/12/2ló ganancias consoli
fu idas financie a

s 
s derivadas de devolución alizados por los

planes de este año en el objetiv  registrada el mismo per

En forma d cias o pér i
actual actua
media de los

na le de los activos del plan, son reconocidos por la
nes. 

El siguiente es el 
el tema 81 de la D

detalle de los comp lanes de bilación en form
0, la base e datos de 31/1 . 

           
Características Básicas del Plan de Benefícios 
 
La Fachesf esf, tres ( 3
beneficios, e  y el Plan s en fic  

El Plan de Beneficios, el tipo de pres  definid orciona rticipant s neficio 
100% de la media

El Plan de Jubilación es un pla  aportaciones d de  participante esc ve
contribución y patrocinador 
acumulación de esos recursos 

orcentaje
minar el valo

 d la variable
 de los bene

da por e
de partici

icipante. 
fi

C
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taron por cambiar de Plan de Beneficios por el Plan de Jubilación de 
vieron la opción de mantener en el Plan Saldado de Beneficios el valor 

nal que habían acumulado en el plan de origen o trasladar e r presente de tal benefi ra 
el Plan de Jubilación de Contribución Definida. 
 

 en el Reconocimiento de lo s y P  

didas les será la porción de pérdida o ganancia 
arial de la obligación y l 10% d r razon  

ortización de la media de futuro plan de servicio de los participante  
N sobre la Contabilización de Beneficios para Emplea

 datos 
        

Los participantes que op
ontribución Definida tuC

proporcio l valo cio pa

1.  Política Contable Adoptada por la Entidad s Logro érdidas
Actuariales. 
 
El valor del reconocimiento de las ganancias o pér

% del valor actual actu
actuaria

que supere el mayor de 10
los activos del plan, la am

 e el valo able de
s como

punto 53 del Pronunciamiento del IBRACO dos.  
 
2 - Estadísticas sobre el registro de
 Posição em 31/ /2008 12
POBLACIÓN Plano BD Plano BS (*) Plano CD Total (*) 

Posição em 
31/12/2007 

1. Participantes activos      65 2.361 5.572 7.998 7.980 
2. Beneficiários:           
    2.1. Jubilados 5.288    241    295 5.824 7.264 
    2.2. Pensionistas 1.281     59      95 1.435  1.371 
Soma (2) 6.569   300    390 7.259 8.635 
TOTAL (1+2) 6.634 2.661 5.962      15.257             16.615 
 
(*) Debe tenerse en cuenta que la población de la BS plan también se incluye en el Plan de CD, por lo tanto, distorsionan el total. 
 

 Posição em 31/12/2008 Posição em 
31/12/2007 

CARACTERÍSTICAS EDÁR Plano BD Plano BS Plano CD Total  
1. Participantes activos           
    1.1. Edad Media  56,0  53,8 47,9 49,7 48,9 
    1.2. Servicio de credito (total) 30,5  28,6 21,4 23,6 22,9 
    1.3. Tiempo para Jubilación  8,0   4,9 12,1   9,9   7,7 
2. Jubildos           
    2.1. Edad Media  66,2 59,9 59,3 65,6 64,2 
    2.2. Expectativa de sobrevida 18,8 23,4 24,0 19,3              18,9 
3. Pensionistas           
    3.1. Edad Média 64,0 49,3 49,0 62,4              61,1 
    3.2. Expectativa de supervivencia 21,1 39,1 39,2 23,0              22,5 

SALARIOS y BENEFICIOS           

1. Participantes activos           
    1.1 Salário Promedio R$ 6.522,70 6.586,30 5.973,19 6.158,65 4.513,86 
2. Jubilados           
    2.1 Prestaciones en Medio R$ 2.445,22 2.191,23   338,46 2.328,00 1.925,95 
3. Pensionistas           
    3.1 Prestaciones en Medio R$   975,33   803,22   570,46   941,45   788,78 
 
3 –
 
 

 Estado del Equilibrio Consolidado 

2009  
(proyección) 2008  2007  

I – OBLIGACIONES CONSOLIDADO       
(a) al inicio del ejercicio 3.439.968  3.282.761  2.999.667  
(b) Coste del Servicio      68.782            896            791  
(c) Coste del Interes    359.472     359.637    328.497  
(d) Prestaciones pagadasBenefícios Pagos     (215.719)    (205.773)    (179.690) 
(e) Del plan de entradas nuevo CD            -      45.297  
(f) (Ganancias) y Perdidas:          -         2.447      88.199  
(g) Al final del año 3.652.503  3.439.968  3.282.761  
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II – ACTIVOS GARANTES     

(a) al incio del ejercicio 2.820.923           2.772.430  2.201.712  
(b) Rendimiento esperado de los activos    262.864              311.072      248.920  
(c) Las Contribuiciones    176.042              167.605     237.258  
(d) Prestaciones pagadas    (215.719)            (205.773)    (179.690) 
(e) Ganancias y (Perdidas)           -             (224.411)    264.230  
(f) Al final del año  3.044.110           2.820.923  2.772.430  
III- EVOLUCIÓN DE COBERTURA 
Al final del año    (608.393)            (619.045)     (510.331) 

 
4 – (Gananancias) y Perdidas Acumulados 
 2008  2007  

(a) al incio del ejercicio              (14.356) 165.017  
(b) Las obrigaciones del año                 2.447     88.199  
(c) Activos garantes             224.411  (264.230) 
(d) Amortizaciones                  7.723     (3.342) 
(e) Al final del año             2   20.225   (14.356) 
(f) Limite de aplaziamneto             3   43.997 328.276  
(g) Período de aplaziamneto     9,9 7,7  
(h) Reconecimiento año siguiente           -     7.723  
 
5 – Coste del Periodo del Plano 

 2009 
 (proyección) 

(a) Coste del servicio 68.782 
(b) Coste del interes 359.472 
(c) Retabilidad prevista de los activos (262.864) 
(d) Contribuiciones de los Participantes (39.599) 
(e) Amortización - 
Costo total de Corto Plazo 125.791 

 
6 – Conciliación de Pasivo 

2/2008 Posición en 31/1 (Pasivo)/Activo 
Total Neto 

Valor al inicio del ejercio (524.687) 
El coste del Servicio actual (896) 
Costo de interesses (359.637) 
Rendimiento esperado de los activos del plan 311.072  
Amortización 7.723  
Gananacias o pérdidas actuariales - 
Las Contribuiciones pagadas 167.605  
Benefícios especiales de cierre - 
Otros gastos - 
Otros ajustes - 
Valor al cierre del ejercicio (398.820) 
 
7 – Hipótesis Actuarials e Financieras 
Tabla de Mortalidad General AT 83 
Tabla Entrada sobre discapacidad Mercer e AT 49 
Tabla de Mortalidad de Inválidos Mercer e AT 49 
Tabla / Tasa de Rotatición Nula 
Tasa de interés Actuarial 6,0% a.a. 
Tasa de Infla Proyecto 5,2% a.a. 
Tasa de Rentalidad a Corto Plaza 11,51% a.a. 
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a de Crecimiento de los salários reales Tas 2,45% a.a. 
Factor de Capacidad de Beneficios 1,00 
Factor de Capacidad Sueldos 1,00 
Tasa de aumento de los costes sanitários 1,0% a.a. 

 
e Benefícios 

ionados por los regím p añía 
s, tales como alu ida, asis ida, 

uda para transporte y la ayuda a la educación, que son regularmente negociados durante la negociación 
 pasó con estas líneas la cantidad de R$ 80,344 mil (R$ 

7,373 mil en 2007). 

na parte de las indemnizaciones derivadas de  seguro ara 
mpleados jubilados que optaron po vincula sta 

prima que se fija en un colectivo para toda la 
 edad de la masa de las características de la población activa e inactiv ulo 

ncesión imputable a la segregación en masa inactivos istenci st-
ciones pagadas por la Compañía.  

egurada 
 

  

8 - Otros Programas d
 
Además de los beneficios proporc
ofrece otros beneficios a sus empleado

enes com lementarios de pensión, la comp
: plan de s d, seguros de v tencia com

ay
colectiva de trabajo. En el ejercicio, la Compañía
6
  
La  Compañia subvencio

 activo. El ex e
una política de de vida p

los empleados en r permanecer dos por e
política, el pago total de la 
embargo, dada la

masa de activos e inactivos. Sin 
a, el cálc

actuarial de la co  identifica la ex a de un po
empleo indirecto presta
 
 
9 – Características de la masa as

ATIVOS INATIVOS TOTAL 
L tulares os asegurados de los ti 3.730                 4.334  8.064 
Hogares asegurados  1.322                 1.736  3.058 
Población tiene potencial 5.636                 5.583            11.219 
Nivel de afiliación   0,66                   0,78    0,72 
Premios anuales (em R$ mil) 9.340               10.935            20.275 
Sueldo/Prestaciones promedio (em R$) 3.925                 3.545  3.721 
Ls siniestros pagados em 2008 (em R$ mil) 1.841               12.067            13.908 

 

10 - Estado del Equilibrio Consolidado 
 

 
 2009 (proyección) 2008 (**) 

I – OBLICACIONES CONSOLIDADO     

(a) Al inicio del ejercicio 117.363  - 
(b) Coste del Servicio 7.633  - 
(c) Coste del interés 4.206  - 
(d) Prestaciones de pago(*) (3.999) - 
(e) (Ganâncias) y Pérdidas - 117.363  
(f) Al final del año 125.203  117.363  
 
II – ACTIVO GARANTE     

(a) Al inicio del ejercicio - - 
(b) Rendimiento esperado de los activos - - 
(c) Las Contribuiciones y contribuciones - - 
(d) Prestaciones pagadas - - 
(e) Ganancias y perdidas - - 
(f) Al final del año - - 
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RA 
 
III- EVOLUCIÓN DE COBERTU   
Al final del año (125.203) (117.363) 
(*)   Visto sólo en parte subvencionada por
(**) La consolidación de lazos con los bie

 la empresa para pagar las reclamacion ad.  
nes futuros (R$ 37.183 mil) y los inact .180 mil). 

1 das 

es
ivos (R$ 80

 de inactivid

 
1 – (Ganancias) y Perdidas Acumula
 
 2008  2007  

(a) Al inicio del ejercicio - - 
(b) Las obligaciones del año 117.363  - 
(c) Activos garantes - - 
(d) Depreciación - - 
(e) Al final del año 117.363  - 
(f) Del limite de aplazamiento 11.736  - 
(g) Período de aplazamiento                 9,9 - 
(h) El reconocimiento año siguiente 10.669  - 
 

2 – Regular costo de seguros 1
 

 2009 
 (Projeção) 

(a) Coste del Servicio 7.633  
(b) Coste del interes  4.206  
(c) Rentalidad prevista de los activos - 
(d) Contribuiciones de los Participantes - 
(e) Depreciación 10.669  
Total Costo de Corto Plazo 22.508  

 

 

  

19 – CONTINGENCIAS 

Provisión 
en 

31/12/2007 
 

Adiciones 
(reversión) 

Bajas Provisión 
en 

31/12/2008

 Depósitos 
judiciales 

 Provisión 
neta en 

31/12/2008 

Provisión 
neta en 

31/12/2007
rabalhistas T 58.964  21.401 (10.726) 69.639 (56.950)  12.689  13.840

Cíveis 373.791  94.336 (14.733) 453.394 (59.419)  393.975 313.907
Fiscais 8.321  508          (59) 8.770          -  8.770 8.321
Total 441.076  116.245   (25.518) 531.803 (116.369)  415.434 336.068

 
 

a las disposiciones del Manual de Contabilidad del Servicio Público de Energía 
dimiento adoptado para 

sas presentadas contra la compañía  de los r e pérdida, en base a la 
jurídicos, de la siguiente manera: 

 
o resultado negativo para la  Compañia se considera probable; 

tas de información para que las causas del resultado gativo de la compañía es   
; 

 Compañia se considera remota, no es revelada en 
las notas de información que, a discreción de la administración, se consideran pertinentes para la plena 
comprensión de los Demostraciones Contables. 

Chesf en la asistencia 
Eléctrica, aprobado por la Resolución ANEEL n º 444 
lasificar las cau

del 26/10/2001, el proce
 a la luzc iesgos d

opinión de sus asesores 

• Son los créditos a las causas cuy
 
• Se indica en las no ne

considerada posible
 
• Por causas de los resultados negativos de los que la 
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as contingencias del trabajo de campo está compuesto en su mayoría de las acciones sobre el peligro, 
 contribuciones a Fachesf, a la solidaridad, y el dinero rescisórias 

isión de terceras  Compañias. 

 y de recomposición 
de los contratos financieros. 

plica, básicamente, las acciones de recursos de anulación de 
 violación, las demandas por reclamaciones de indemnización (PIS / PASEP-Cofins) y únicos de otros 
puestos. 

ncias están teniendo las defensas necesarias por la Compañía, se hizo el 
 de garantía de depósitos, si es necesario.  

ientes acciones con riesgo de pérdida prob le: 
 

r de un proceso judicial en idió la declaración de nulidad parcial de 
rrección K de análisis de  el contrato d ontrato de obras civiles para 

ingó, firmado con el co formado por la Companhia Brasileira de 
Projetos e Obras - CBPO, CONSTRAN S.A. – Construções e Comércio Mendes Junior Engenharia 

ntidades pagadas a título de factor K en la cantidad de aproximadamente 
 

 
La acción fue juzgada ante el Tribunal Federal, pero el Tribunal de ional de la Región 

ció su curso ante la Justicia del Estado de Pernambuco. El 31/12/2008 se espera el 

 
Compañía fue juzgada improcedente. La reconvención presentada por 

 Juicio de la 12ª jurisdicción Civel de la Comarca de Recife, y la 
e mantenida por la 2ª cámara Cível del Tribunal de Justicia ambuco, habiendola 

mbargo de Declaración para aclarar determinados puntos de su Apelación que 
fueron omitidos en la decisión de la 2ª Cámara Civel. Esos embargos fueron juzgados y denegados 

l. Los patronos de la Chesf interpusieron, en seguida, recurso especial y 
recurso extraordinario en contra del acuerdo proferido por la 2ª Cámara Civel en dicha apelación. En 
31/03/2004 sos  ju  po f or  
encamin os upe de Justici, mie  que os e nario n 
interpuestos por la Chesf no fueron admitidos, r  cual esta Comp tó  

el co  agravio de instrumento. E /200 idos  se h  
 judice junto a los Trib Su Tra ha y 03/  ag  
umentos i o p h al STF fueron denegado, mientras que el  
ecial interpuesto por la Che p n Fed nto ec bió pa el Min  

blico Fede  se t ulación del proceso por incom e l  
del Estado de Pernambuco  para apreciar la acción y por el reexamen del mérito por el juicio 
competente. En 30/09/2006, los autos se hallaban concluidos para la decisión. 

o Regimental por parte del Consorcio, el cual 
fue juzgado en 24/06/2002, manteniéndose por unanimidad la preliminar antes concedida por el 

a tutela 

esis de ser negados todos los recursos de la Chesf 

ra examen.
 

L
las horas extraordinarias, por las
derivados de la om

Las civeles de mayor peso son quejas de carater indemnizatorio, desapropiaacciones

En El área tributaria, hay cuestiones que im
la
im

Todas esas continge
correspondiente depósito
 
I) Entre las sigu ab

a) La Compañía es auto la que p
aditivo (factor de co  los precios) e c
la planta hidroeléctrica X nsorcio 

SA, y la devolución de ca
R$ 350 millones, el doble.

 
 la 5 ª Reg

Federal estable
juicio. 

La Acción enjuiciada por la 
gada procedente por ellas res fue juz

decisión fu  de Pern
Chesf interpuesto E

por la 2ª Cámara Cive

 los recur  especiales
or Tribunal 

iciosos r la Ches habían sido
 los recurs

 admitidos p
xtraordi

el TJPE y
s tambié

, contra esa
ad al S ri ntras

azón por la añía presen
negativa, mpetente m 30/06 5 los refer  recursos allaban
sub
intr

unales 
or la C

periore. 
sf junto 

s esa fec  hasta 31/ 2006, los ravios de
 Recursoneterpuest e

or la UnióEsp sf y eral ju al STJ r i recer d isterio
Pú ral, el cual  manisfes ó por la an petencia d a Justicia

 
En noviembre de 1998, las reses presentaron pedido de ejecución provisoria de la decisión, en el 
valor de R$ 245 millones, estando el proceso suspenso por determinación del Ministro Presidente del 
STJ (PET1621). Esa preliminar fue objeto de Agravi

Presidente del STJ, quedando, de esta forma, apartada la posibilidad de la obtención de l
anticipado por el Consorcio. 
 
Posteriormente las reses presentaban proceso de liquidación de la decisón, con el objetivo de 
averiguar el valor actual de la condena, en la hipót
y de la Unión Federal. En 30/09/2005, estaban en marcha los trabajos de peritación, determinados 
por el juez que preside el hecho, con la finalidad de averiguar el real valor de la condena. Después de 
la presentación del primer laudo por el perito, las partes solicitaron aclaraciones al laudo, y el 
proceso se halla con el perito, pa
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cuotas en el factor K y actualizaciones de su moneda, 

brillo entre julio de 1990 y diciembre de 1993, en obediencia a la Ley N º 

2/2007, Recurso Especial y Agravios de Instrumento estaban esperando juzgamiento en el 

endo resaltar que, en el 12º Tribunal 
de la Comarca de Recife, permanecía en proceso la acción de liquidación de la decisión en la esfera 

ito, previsto para el 19/02/2008. 

No existe previsión de tiempo para el cierre de la lid. 
 

b) 
o de los eletricitários de Bahía, lo que exige el pago a los empleados de la Gerencia Regional 

de Paulo Afonso - GRP, Paulo Afonso - BA, como consecuencia diferencias en la incidencia de los 

c) 

crédito  laboral  fuera  
ducido  para   R$ 1.3 millones. La ejecución está siendo procesada en el Juicio Laboral de primera 

d) 

e 4,0 millones de dólares. El Juez de Primera Instancia rechazó el trato, 
 litispendencia o de cosa juzgada, aproximadamente 300 de los sustituidos y desestimó el recurso 

La Administración, en base a la opinión de sus asesores jurídicos y sobre la base de los cálculos que 
tomen en cuenta la suspensión del pago de 
hace un seguimiento de disposición en el n º Pasivo Corriente, el importe actualizado a 31/ 12/2008 
es de R$ 357,067 mil, para atender a las posibles pérdidas derivadas de este asunto. Esta disposición 
es parte del factor K de 
8030/1990, y la suspensión del pago de la totalidad del factor K, a partir de enero de 1994 a enero de 
1996, por la comprensión de la compañía. 

En 31/1
Superior Tribunal de Justicia y Supremo Tribunal Federal, respectivamente; Los autos de esos 
recursos se encontraban concluidos para el Ministro Relator, cabi

estadual, con audiencia para debates sobre el informe del per

A juzgar el proceso de liquidación de la condena, el juez reconoció que la facultad de apreciación de 
la demanda es el Tribunal Federal con el fin de presentar a la Unión como el partido realizado. El 
Consorcio Xingó, un embargo en contra de la decisión de declarar, con el juez, en vista de la acción, 
mantuvo su decisión y remitió el caso al Tribunal Federal. Estar satisfecho con esta decisión, el 
Consorcio Xingó trajo otro instrumento que, en 30/09/2008, estaba sub judice en el Tribunal de 
Justicia de Pernambuco. El 31/12/2008, está a la espera del juicio de la enfermedad.  

La acción en proceso en el Tribunal Regional del Trabajo del Estado de Bahia, propuesto por El 
sindicat

salarios Adicional Decreto-Ley N º 1971 - ADL y Anuênio adicional sobre riesgos en el valor 
estimado de R$ 7,5 millones. La  Compañia interpuso el instrumento para un nuevo examen del 
Tribunal de Apelación Superior do Trabalho - TST, es mejorar. El proceso que se ha convertido en 
firme, el condenado Chesf. Comenzó la fase de ejecución se ha pagado R$ 3,7 millones. a una 
porción significativa de los empleados. Sigue existiendo una expectativa de pago de R$ 3,8 millones. 
El 31/12/2008, la situación se mantuvo sin cambios, a la espera de la decisión de liquidación. 
Acción propuesta en la 8ª Jurisdicción Laboral de Fortaleza-CE, por el Sindicato del los 
Electricitarios del Estado del Ceará- SINDELETRO, pretende el resarcimiento de pérdidas sufridas 
por los funcionarios de la Gerencia Regional Norte – GRN (Ceará y Rio Grande do Norte), 
decurrente de la retirada del transporte colectivo, con valor estimado de R$ 6 millones. El 
requerimiento de restablecimiento del servicio de transporte fue dado en ejecución parcial, que la 
Compañía atiende. El Sindicato Autor pidió la complementación del transporte y la condena de la 
Compañía en multa diaria, habiendo la Chesf contestado la alegación. La Jueza el Trabajo, tras la 
audiencia realizada en 23/08/2005 oída por los sustituidos y presentación de razones finales por la 
Chesf, en audiencia, modificó el entendimiento anterior, determinando el restablecnimiento de los 
servicios sólo en los límites en que eran  prestados anteriormente. Aún en la misma decisión fueron 
definidos los parámetros para la  liquidación  del  fallo,  de  forma  que  el  
re
Instancia en la ciudad de Fortaleza-CE. El 31/12/2008, está a la espera de juicio de que el 
instrumento más en la petición del demandante, en el proceso de aplicación. 
La acción propuesta en el 4 º Vara Trabajo en Recife - PE, el Sindicato de Trabajadores de las 
Industrias Urbanas del Estado de Pernambuco - Urbanitários en lugar de 460 funcionarios de la 
reserva en Recife - PE, la incidencia de riesgos adicionales que requieran sobre todos los tipos de 
fondos sueldo en la cantidad d
de
desestimado en cuanto al fondo. El sindicato presentó el ordinario en el TRT de la 6 ª Región, que 
fue facilitada. El proceso se encuentra en proceso de liquidación a través de la experiencia. El 
30/06/2008, se había terminado y la experiencia jurídica a la establecida valor de R$ 3,3 millones. 
Para el cálculo de asesores jurídicos de la Compañía esta capacidad es de R$ 2,9 millones, la 
diferencia será objeto de desafío en la aplicación de los embargos. El 31/12/2008, la situación sigue 
siendo la misma 



Companhia Hidro Elétrica do São Francisco 
CNPJ  nº  33.541.368/0001-16 –  Compañia Abierta 

Demostraciones Contables 2008                                                                                                                                                             64 

e) Indemnización de Acción de 14.400 hectáreas de tierras agrícolas en el pueblo, se propone en el 

  
II) 

 

Distrito de Sento Sé, en Bahia, el expolio de Aderson Moura de Souza y su esposa (Proc. 
0085/1993). La sentencia de primer grado confirmó la condena de la aplicación Chesf un valor de R$ 
50 millones, igual al principal más los intereses y corrección monetaria. El 31/12/2008, la Chesf 
había apelado ante el Tribunal de Justicia de Bahia. 

 
La Compañía no ha acumulado la acción en el riesgo de posibles pérdidas, como la siguiente 
distribución: 

Contingências 2008 2007 
Trabalhistas 87.965 23.106 
Civil e fiscal 250.292 268.003 
Total 338.257 291.109 

 
Ent
 
a) 

las facturas del 
 Una emitida en 08/06/1999, para las facturas 
 en 31/05/2000, para las facturas emitidas hasta 

 

 el día 

b) 

 

BA Unión Federal y 

  

so embargos declaratorios contra esa decisión, los cuales se encontraban pendientes 
de juzgamiento el 31/03/2008.  

re estas se encuentran las siguientes:  

Entre esas se destacam 02(dos) aciones de indemnización enjuiciadas por el Consorcio formado por 
las empresas CBPO/CONSTRAN/Mendes Júnior, en las cuales pide la condena de la Compañía y el 
pago de compensación financiera adicional, en virtud de retraso en el pago de 
contrato referente a la Central Hidroeléctrica Xingó.
emitidas a partir de 30 de abril de 1990 y otra, emitida
aquella fecha. En las aludidas acciones, las autoras formularon pedido genérico, limitándose a 
apuntar la existencia de un supuesto derecho a compensación financiera, remitiendo el balotaje de los 
valores para la liqudación de la sentencia. 

La Compañía contestó las acciones y pidió que la Unión Federal fuera admitida en los hechos, con la 
remisión de los procesos a una de las Jurisdicciones de la Justicia Federal en Pernambuco. El 
Consorcio presentó petición hablando sobre el pedido de admisión de la Unión en el hecho. 
 
Tras la presentación de la peritación y los aclaramientos adicionales, fue llevada a cabo una 
audiencia en agosto de 2005, determinando que la presentación de razones finales hasta
17/10/2005. Actualmente los procesos están concluidos para despacho y probablemente ocurrirá el 
saneamiento final para la prolatación de la sentencia. El 31/12/2008, la situación sigue siendo la 
misma.  

 
Hay también 01(uana) acción civel pública propuesta contra la Compañía por la Asociación 
Comunitaria del Pueblo de  Cabeço y de las afueras, en el Estado de Sergipe, en el valor de R$ 100 
millones, ante la 2ª Jurisdicción Federal en Sergipe (proceso nº 20028500002809-6), teniendo como 
objetivo obtener compensación financiera en decurrencia de los daños ambientales causados a los 
pescadores de Cabeço, a causa de la Central de Xingó y provocados por la construcción de esa 
Central.  

La acción fue propuesta en la Justicia Federal, en 27/06/2002, y contestada en el plazo legal. Tras 
una secuencia de incidencias procesales, que no afectaron la causa tampoco el pedido, el juez de la 
causa determinó, en 31/08/2005, la inclusión del IBAMA, IMA-AL, CRA-
ADEMA-SE en el polo pasivo de la acción, ordenando la citación de esas entidades. 

En 30/09/2005 se esperaba el cumplimiento de los mandados de citación. En 30/09/2006, los autos se 
hallaban conclusos para el Juez, tras la procuración de los nuevos abogados de la Chesf. En 
31/12/2006, el proceso se hallaba suspenso por envío del juez, esperando juzgamiento de agravio de 
instrumento interpuesto por el autor ante el Tribunal Regional Federal de la 5ª Regón. Aún no 
juzgado. Los litisconsortes de las Chesf (Unión Federal, IBAMA. IMA-AL, CRA-BA y ADEMA-
SE) ya habían sido citados. El 12/09/2007, el juez profirió despacho con el siguiente contenido: 
“Aguardar la información del tránsito en juzgado, de la decisión de agravo, debiendo a Chesf, 
comunicar”. Considerando que el agravo de instrumento interpuesto por Chesf fue denegado, esta 
Compañía interpu
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cido durante la vista celebrada el 19/02/2009, el 
juez ordenó nuevas medidas para el avance del proceso. 

c)  de Brejo Grande/SE, también existe una acción civil contra un público Chesf 
Asociación de la Comunidad y curar Jefe de la ciudad, que se asignó el valor de R$ 100 millones 
para los mismo anda anteriormen n aband s por la parte que haya hecho 
el autor desde febrero de 2005. El último movimiento es de proc o Noviembre/2007, cuando 
el juez decidió l fiscal para decidir s ción /2008, el proceso se detuvo 
y se mantuvo aú n de la fiscal. El 30  el ju trito de Gran brejo se tomó 
la decisión de reconocer la falta de justicia par  el e ho, la determinación de la 
remisión del asunto de la Corte Federal. El 30/09/2008, los registros eran a fin de que el IBAMA. El 

documentos por el IBAMA.  

 
III) 

 

recurso interpuesto por Mendes Júnior, contratada para la 

 
clarar la 

 

concesión, incluso la determinación de la redistribución de un proceso de 

 

s específicamente para financiar la labor de Itaparica. Esta respuesta fue confirmada por el 

 
lidad de todo el 

 

 
Em 13/06/2008 se publicó en el orden del juez ordenando la citación de la Unión y el IBAMA, y la 
citación del autor para expresar los términos de la defensa. El 30/09/2008, los registros eran a fin de 
que el IBAMA. El 31/12/2008, esperar hasta la finalización de la audiencia de conciliación, prevista 
para el 19/02/2009. La reconciliación no se ha produ

 
En el distrito

s fines de la dem te, y so onada
edimient

a citación del 
n sin expresió

obre la ac
/06/2008,

. El 31/03
ez del Dis

a evaluar stado hec

31/12/2008, esperan el regreso de los 
 

Como la evaluación de los abogados que patrocinan la causa por la Compañía, la pérdida esperada de 
estas acciones (artículos B y C) es posible, el fracaso de la defensa, pero no en las cifras de las 
solicitudes. 

Con riesgo de pérdida remota se destaca la siguiente acción: 

Pese ser considerada por los asesores jurídicos de la Compañía, como el control remoto el riesgo de 
pérdida, hay un curso de recuperación de 
construcción de la Central Hidroeléctrica de Itaparica, por supuestas pérdidas financieras resultantes 
de la demora en el pago de facturas por la Compañía. 

sta acción se basa en la recuperación de la acción declarativa confirmada con el fin de deE
existencia de una relación de crédito de la Mendes Junior junto a la  Chesf, proporcionar una 
compensación financiera.  

Después de la decisión de la Corte Superior, a sabiendas de ningún recurso interpuesto por la 
Constructora Mendes Junior, y confirmar la decisión de la 2 ª Sala Civil del Tribunal de Justicia de 

mbuco, que anuló la Perna
la Federal Varas Pernambuco, el caso fue remitido a la 12 ª Federal, teniendo el número 
2000.83.00.014864-7 a ser nuevos y tener la habilidad nueva frase.  

La habilidad se presentó. Debe señalarse que el experto, respondiendo a la pregunta de Chesf, dijo 
que "no es posible a partir del análisis de los registros contables de la Mendes Júnior, diciendo que ha 
captado, en los períodos en que hay retrasos en el pago de las facturas, los recursos, los mercados 
financiero
análisis efectuado por el ayudante técnico de Chesf, que incluía un examen cuidadoso de los 
Demonstraciones Contables de Mendes Junior. Con base en estos resultados, la Chesf pidió el 
rechazo total de la acción. 

Lo Ministério Público Federal tienen que demostrar la solicitud de declaración de nu
proceso. Y, en sustancia, llamada el rechazo de la acción. 

La acción fue confirmada en parte, por sentencia publicada el 8 de marzo de 2008.  
 
Contra la sentencia, la Mendes Júnior presentó embargos de declaración, que pidió que el informe 
preparado por el experto oficial seguido en su totalidad. El Ministerio Público Federal a declarar 
embargos de hecho sostiene que la acción se desestimó totalmente infundadas.  
 
El embargo de Mendes Junior y los Ministerio Publica Federales han sido rechazadas por MM. Juez 
Federal de la 12 ª Jurisdicción. 
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La Unión Federal y Chesf tuvo que declarar embargos, respetado por MM. Juez, en virtud de una 
dec
Me
la d
de p
 
En contra de este Chesf apeló de la decisión, que pretendía el rechazo total de la acción, especialmente 

ning
juzg
Itap
tení
com
con
Pub
 

onsiderando que los elementos ya en el proceso, vemos que la Mendes Júnior no ha tomado ninguna 
prés
cue
Jun  ejecución del contrato, y considerando, por último, los cálculos preliminares realizados 
Chesf por los asesores jurídicos de la Chesf apoya la posición de patrón de la Compañía, en ese 

 
 

20 –
  
• C
 
La 
sigu

  
  

isión que aclara algunos puntos de orden relativa a la determinación de cualquier deuda de Chesf con 
ndes Junior. Como se explica en el punto de decisión en la determinación de que la determinación de 
euda de cualquier Chesf con Mendes Junior, deberán ser sacrificados por cualquiera y todos los pagos 
rincipal, y cualquier y todas las compensaciones pagadas por Chesf en el contrato. 

 

teniendo en cuenta que en esta acción para la recuperación, fue la Mendes Júnior, para hacer justicia a 
ún tipo de compensación financiera, de conformidad con la resolución dictada en Acción declarativo 
ado anteriormente, muestran que los recursos específicamente destinados a financiar las obras de 
arica, debido a la demora de pago de Chesf algunos proyectos de ley, y que los costos financieros que 
a, con la recaudación de fondos, habría sido más elevado que el total de los aumentos Chesf pagadas 
o consecuencia de estos retrasos. El 31/12/2008, el Gobierno Federal, Chesf y la empresa 

structora Mendes Junior, había presentado una apelación está en marcha en el plazo de Ministério 
lica para hablar de la sentencia. 

C
tamo, específicamente para financiar la acción de Itaparica (o no en las cantidades), y teniendo en 

nta que, de acuerdo con el veredicto, debe ser indemnizado de todas las ventajas concedida a Mendes 
ior, durante la

momento, los riesgos de pérdida son remoto. 

 PATRIMONIO NETO: 

apital Social 

capital social, totalizando R$ 4.196.306 mil, está integrado por acciones sin valor nominal, con la 
iente distribución: 

Numero de acciones en miles 
Accionistas  Ordinarias Preferentes  
  Quant. % Quant. %  Total  % 
Eletrobrás  40.478 100,000 1.002 81,331  41.480       99,449 
M ni istério da Fazenda  - - 194 15,747 194  0,465 
Finor  - - 13 1,055 13  0,031 

ros  Out - - 23 1,867 23  0,055 
  40.478   100,000 1.232  100,000 41.710   100,000 

  
Las
nom
ordinarias, gozando entonces, de prioridad en la distribución de dividendos, mínimo de 10% al año, 
ca
 
• R
 
 

 acciones ordinarias son nominativas con derecho a voto. Las acciones preferenciales, también 
inativas, no tienen clase específica, tampoco derecho a voto y no son convertibles en acciones 

lculado sobre el capital correspondiente a esa especie de acciones 

eservas de Capital 

 2008   2007 
iones Agio en la emisión de acc           -  769.028 

Donaciones/subvenciones para inversiones 4.759.353 4.759.353 
uneración de bienes y derechos constituidos con capital propioRem 156.846 1.691.475 

onetária de inmovilizado Correción m            - 196.343 
 4.916.199 7.416.199 
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• Reserva Benefícios 
  
 2008  2007 
Legal 319.916 265.214 
Estatutarias 8.179 8.179 
Ganancias a realizar 485.069 506.021 
Los incentivos fiscales 343.251         - 
Retención de ganâncias 2.209.834 1.679.689 
 3.366.249 2.459.103 
 
La reserva legal se establece sobre la base de un 5% de los ingresos netos, de acuerdo con el derecho 
empresarial, limitada a un 20% de la capital. 
  
La Reserva de ganancias a realizar, debido al crédito de ajuste monetario de los años anteriores a 1995, 

olvió a la cuenta de utilidades retenidas, basándose en el porcentaje de realización de activos fijos, 

s de administración, destinados a la reserva de parte de los 
eneficios netos de impuestos de las donaciones o subvenciones gubernamentales a la inversión, que 

pueden ser excluidos de la base de cálculo de la obligación de dividendo.  

 reserva de retención de las ganancias en virtud del artículo 196 de la Ley N º 6404/1976, se compone 
eneficios netos, con el objetivo de integrar las fuentes de fondos para la ejecución de 

royectos de inversión en la Compañía. Es a esta reserva, en el año, la cantidad de R$ 530,145 mil, con 

.199 mil a el año 2009, con las siguientes aplicaciones: 
 

v
incluyendo la base de cálculo de la devolución a los accionistas. 
 
La reserva de Incentivos Fiscales fue creada por la Ley N º 11638/2007. Fue derogada en la Ley n º 
6404/1976 con el punto "d" El apartado 1 del artículo 182 - que permite el registro de donaciones y 
subvenciones para la inversión como reserva de capital - y añadió el artículo 195-A, que permite a la 
asamblea general, una propuesta de los órgano
b

 
La
de partes de los b
p
base en el capital social del presupuesto, aprobado por Ley N º 11897 del 30/12/2008, que prevé 
inversiones de R$ 1.000

 
Descripción Dotação 

Orçamentária 

antenimiento del Sistem  d n M a e Geració 101.8 66  

Estudios para la Expansió  de l in a Generac ón  15.1

amaçari 

60 

Ciclo Combinado la UTE C 1.724 

Geración  Total 118.750 
 
Reasentamiento UHE Itap a  aric 161.042 

Total Itaparica 161.042 

Ampliación del Sistema de Transmisión Nordeste 238.535 

Reforços e Melhorias del Sistema de Transmisión  265.871 

Manutención del Sistema de Transmisión 116.685 

Total Transmisión 621.091 
 
Infraestructura – Bienes Inmuebles 16.254 

fraestructura - Equipo/Vehículo/Mobiliário In 33

nformación 

.845 

Infraestructura – hardware/Teleprocessamento/I 49.217 

Total Infraestructura 99.316 
Total Geral 1.000.199 
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 - SUMINISTRO/ABASTECIMIENTO DE LA ENERGIA ELECTRICA Y PODER A     

DISPOSICIÓN SISTEMA DE TRANSMISIÓN: 
 
El ingreso de la Compañía es, sustancialmente, proveniente de la venta de  eléctr  la 
d istema de Transmisión. Estas operaciones están proteg ntrato ra 
y as transacciones hechas en el mercado de corto plazo bito d ra 
d nergía Eléctrica-CCEE, y por contratos del Sistema isión
 
Composición siguiente: 

21

energía ica y de
isponibilidad de su S
 venta de energía, po

idas en co
, en el ám

s de comp
e la Cámar l

e Comercialización de E  de Transm . 

 
 2008 2007 
 Nº de 

Clientes
 

GWh 
 

R$ mil 
Nº de 

Clientes
  

GWh 
  

R$ mil 
Fornecimento industrial   25      9.065 752.897   20       8.213 622.417 
Suprimento de energia (*)   54    41.627 3.670.250   53     41.383 2.950.647 

isp. do sist. de transmissão D 167        - 1.208.308 155          - 1.123.832 
Total   50.692 5.631.455     49.596    4.696.896 

 
(*) Incluye las operaciones a corto plazo (CCEE), totalizando R$ 786.796 mil (R$ 400.292 mil en 2007). 
 
 
22 - GASTOS DE REGULACIÓN 
 
La empresa que incurra en el año en costes de regulación, que totalizó R$ 502.724 mil, con la siguiente 
composición: 
 
     2008 2007 

Reserva Global de Reversión – RGR 144.382  122.005 
Inverse y Desarrollo – P&D 48.260    40.215 

nsumo de Combustíbles Fósiles - CCC  Cuenta de Co 79.180  106.637 
 Conta de Desarrollo Energético – CDE 18.994    17.601 

ernativa – Proinfa Programa de Inc. às Fuentes de Energia alt 25.281    19.594 
úblico de Energia Eléctrica – TFSEE Tasa del Vigilância del Servicio P 21.833    15.654 

inanciera para el uso de los Recursos Hídricos – CFURHCompensacion F  164.794  222.707 
 502.724  544.413 
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ostos y gastos generales y administrativos se indica en la Demonstración de Resultados para el año son 

 
23 - COSTOS Y GASTOS DE FUNCIONAMIENTO 

C
los siguientes: 
 
 2008  2007 
 
 

Costos 
Operacionales

 Gastos 
operacionales 

 Total  Total 

Eléctricidad comprada para su reventa 43.236 - 43.236  173
Tasas por uso de la red energia 665.257 - 665.257 614.469

onal Pers 205.858 333.142 539.000 471.662
Material 11.379 15.592 26.971 30.655
Combustíbles para la produccion d
energia 

e 335.281 - 335.  281 37.020
Servicio de los demas 47.381 85.804 133.185 129.262
Depreciación e amortización 546.465 56.938 603.403 594.478
Comp. Fin. para su uso del recursos 
hídricos 164.794 - 164.794 222.707
Arrendamientos e alquileres 5.499 13.491 18.990 19.362
Provisión para contingências - 89.714 89.714 58.988
Impuestos 136 4.593 4.729 3.845

visions para cuentas de cobro 
vidoso 

Pro
du - (199.798) (199.798) 96.566
Las Perdidas de Energia en libre - 210.940 210.940 185.839
Outros (36.901) 12.134 (24.767) (12.856)
Total 1.988.385 622.550 2.610.935 2.452.170

 

4 - RECONCILIACIÓN DE LAS TASAS EFECTIVAS Y NOMI
PROVISIONES PARA EL IMPUESTO SOBRE LAS RENTA Y CONT ÓN SO  

inales, utilizadas para cálculo de las provi  el  
n social, es demostrada a continuación: 

2 NALES DE
RIBUCI

 LAS 
CIAL

   
s y nomLa reconciliación de las tasa

sobre la renta y la contribució
siones para  impuesto

 
 2008 
  Contribuición 

Social 
 Impuesto 

sobre la Renta
Ganancia antes del Impuesto sobre la renta y de la 
Contribuición Social 1.702.619 1.702.619 
Encargo total del Impuesto sobre la renta y de la Contribuición 

do con base en las alícuotas de 15%, más adicional, e 
amente. 

Social calcula
9%, respectiv

 
 

153.236 

 
 

425.631
Efeitos fiscales sobre adicciones o exclusines permanentes (6.954) (23.986) 

puesto sobre la renta Y Contrubuición Social del ejercicio Im 146.282 401.645 
  

5 - INCENTIVOS FISCALES – SUDENE 

a Medida Provisoria n º 2.199-14, de 24 de agosto de 2001, modificado por la Ley N º 11196 de 21 de 
oviembre de 2005, permite a las empresas ubicadas en el Nordeste que tienen las empresas en el sector 
e infraestructura, considerada en el acto del Poder Ejecutivo, uno de los sectores prioritarios para el 
esarrollo regional, reducir la cantidad de impuesto sobre la renta debido a la inversión en proyectos para 
 instalación, ampliación, modernización o diversificación. 

a Chesf regresó en 2008, la concesión del derecho a una reducción del 75% (setenta y cinco por ciento) 
el Impuesto sobre la Renta y otros no reembolsables, calculado sobre los beneficios de la explotación. 
ste incentivo se concede para los años 2008 a 2017. 

2
 
L
n
d
d
la
 
L
d
E
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de Desarrollo del Nordeste - SUDENE el 
ento de las instalaciones de la  Compañia, 

año, sobre la base de informes Constitutiva fue en el protocolo de la Receta Federal de 
asil la solicitud de reconocimiento del derecho a la reduc e la IRPJ para obtener su  adopciónen 

iciembre de 2008. 

T ocolo em NE proyecto requiere el fomento de reinversión en 
v  º 8167 de 16 de enero de 2001, modificado por el art. 3 de la Medida 
Provisional n º 2.199-14/2001. Este proyecto bado por E en no e 2008
 
L  de un total de R$ 343.251 mil en 2008, con resultados récord en el 
a o una reducción del impuesto sobre la renta de los clientes e aluaron amiento Técnico 
CPC 07. El porcentaje de los beneficios que se derivan s ince cales se destina 
í  ganância llama a sobre Incentivos Fiscale dos de e 
c ndo, de c ad con el artícul 195-A, de la Ley N º 6 , 
que sólo se puede utilizarse para aumentar el capital o absorber las pérdidas. 
 
 
2  LOS BENEFI S O RESU DOS 
 
C olectivo de trabajo y obser posic es, la a 
registró la cantidad de R$ 2 mil para ipación d bajado  beneficios o los 
resultados del ejercicio, que se presentará lea Gener ria - 
 
 

 

En octubre de 2007 fue el Protocolo en la Superintendencia 
royecto con la petición de enviar sus informes, el establecimip

que fueron emitidos por la Superintendencia que en mayo de 2008. 
 
En agosto de ese 
Br ción d
d
 

ambién en el año 2008, Chesf Prot   SUDE
irtud del art. 19 de la Ley N

 fue apro  SUDEN viembre d . 

os incentivos fiscales por encima
ño com v  Pronunci

de esto ntivos fis
ntegramente a la reserva de da reserv s y exclui  la base d
álculo de la obligación de divide onformid o 404/1976

6 - PARTICIPACIÓN EN CIO LTA

omo resultado del acuerdo c
 60,65

, vó las dis
e

iones legal Compañí
 la partic  los tra res en los

a la Asamb al Ordiná AGO. 

27 - REMUNERACIÓN A ACCIONISTAS 

Aunqu ñía establezca una distribución del 25% del resultado neto 
calculado en cada ejercicio social ajustado en la forma de Ley, como dividendos mínimos obligatorios, 
está siendo propuesta, para el ejercicio, la siguiente distribución: 

e el estatuto social de la Compa

 
 2008  2007 
Ganancia neta del ejercicio 1.437.291 652.630 
Constitución de la Reserva de Incentivos Fiscales – SUDENE (343.251)              - 
Constitución de la Reserva legal  (54.702) (32.
R

631)
ealización de la Reserva de ganancias a realizar 20.952 22.399 

Ganancia neta ajustada - base de cálculo de la remuneración 1.060.290 642.398 
D ligatorios (25%) ividendos mínimos ob 265.073 160.600 

Remuneración propuesta:   
  Dividendos         530.145         240.00
Derivados de los ajustes iniciales de la Ley nº 11.638/2007 

0 
          14.730                  - 

Remuneración neta         544.875 240.000 
  
Porcentaje sobre la ganancia neta ajustada 51,4% 37,4% 

Dividendos/JCP por ação ordinária e preferencial (R$)   13,06           5,75 
 
La remuneración a los accionistas será pagada en la fecha que venga a ser  fijada en Asamblea General 

dinaria- AGO de Accionistas, o de acuerdo con la Ley Societaria en el caso de la AGO no 

  
 

Or
pronunciarse sobre la materia, y tendrán sus valores actualizados monetariamente, a partir del 31 de 
diciembre del 2008 hasta la fecha del pago, de acuerdo con la variación de la tasa SELIC. 
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erdo con los patrones y precios de 
ercado o basadas en contratos propios del Sector Eléctrico. En secuencia, identificamos las empresas y 

 
 
  

28 - PARTES RELACIONADAS 
 
Las transacciones con partes relacionadas son realizadas de acu
m
entidades asociadas con la  Compañia: 

2008 2007 
Empre Natureza de la operac. sas Activo Pasivo Resultado Activo Pasivo Resultado 
Eletrobrás Cuentas a recibir 494 - - 379 - -
 Préstamos y Financiación - 3.401.005 - - 4.211.241 -
 Cuentas a pagar - 31 - - 332 -
 Gasto financiero - - (485.198) - - (487.375)

 Interés sobre el 
capiltal/Dividendos 

 
-

 
541.874

 
(8.195)

 
-

 
238.678 

 
(7.065)

  494 3.942.910 (493.393) 379 4.450.251 (494.440)
Furnas Cons., conc. y permisionarias 4.933 - - 4.724 - - 
 Proveedores - 14.327 - - 12.362 -
 Ingresos del uso de la rede - -    43.601 - -      42.213
 Cargo del uso de la rede - - (117.700) - - (121.577)

 capiltal/Dividendos 
Interés sobre el  

- 
 

12 
 

- 
 

- 
 

5 
              

  - 
  4.933 14.339 (74.099) 4.724 12.367 (79.364)
Eletrosul Cuentas a recibir 18 - - 34                 - - 

 Proveedores - 6.196 - - 5.749 -
 Cargo del uso de la rede - (55.048) - - (50.637)
  18 6.196 (55.048) 34 5.749 (50.637)
Eletronorte Cons., conc. y permisionarias 6.737 - - 6.364                  - - 
 Proveedores - 6.804 - - 6.429 -
 Cuentas a recibir 5 - - 11                  - -
 Ingresos del uso de la rede - -     59.546 - -        57.338
 Cargo del uso de la rede - - (61.320) - - (55.889)
  6.742 6.804 (1.774) 6.375 6.429       1.449

Eletronuclear Cons., conc. y permisionarias 570 - - 538 - - 
 Ingresos del uso de la rede - -        5.034 - -       4.847

 Interés sobre el 
capiltal/Dividendos 

 
- 

 
7 - - 

 
3 

 
- 

  570 7         5.034 538 3        4.847
CGTEE ias Cons., conc. y permisionar 89 - - 70 - - 
  Ingresos del uso de la rede - -          787 - -          632
  89 -          787 70 -          632
Eletropar Cuentas a recibir          14.693 - -         14.693 - - 

 ( - ) Provisión la pérdida (13.237) - -        (13.237) - -
 Proveedores           5.279 - -           5.279 - -
 Cuentas a pagar - 1.456 - - 1.456 -
             6.735 1.456 - 6.735 1.456 -
Ceal as Cons., conc. y permisionari         18.547 - -         12.118 - - 

 Cuentas a recibir                11 - - - - - 
 Ingresos del uso de la rede - -        9.558 - -           7.475 
  18.558 -        9.558         12.118 -           7.475 

Cepis misionarias a Cons., conc. y per 142.738 - -       138.969 - - 
 Ingresos del uso de la rede - -   14.071 - -         11.869 
  142.738 -  14.071       138.969 -         11.869 

STN Partic. societaria permanente 112.780 - - 97.020 - - 

 capiltal/Dividendos 
Interés sobre el  

9.831 -
 

- 
 

2.888 
 

- 
 

- 
 Proveedores - 1.069 - - 1.029 -
 Ingresos del  servicios - -        1.920 - -            1.775 
 Ingresos del JCP/ Dividendos - -      6.444 - -     2.888
 Ingresos de equid. patrimonial - -      15.605 - - -
 Cargo del uso de la rede - -      (9.666) - -          (9.076) 
  122.611 1.069      14.303 99.908 1.029       (4.413)
Intesa Partic. societaria permanente 22.893 - - 18.000 - -
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 Interés sobre el 
capiltal/Dividendos 

 
57 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 Ingresos de equid. patrimonial            - -    862 - - -
  22.950 - 862 18.000 - -
Energ

guas
dra 

ética 
 da Ingresos de equid. patrimonial Á

Pe

 
 

61.985 

 
 

- 

 
 

- 

 
         
         61.985 

 
 

- 

 
 

- 

  61.985 - - 31.790 - -

Energia 
Sustentável 

o Brasil ial d

 
 
Ingresos de equid. patrimon

 
 

50.002 

 
 

- 

 
 

- 

 
 

- 

 
 

- 

 
 

- 

  50.002 - - - - -
Fachesf Proveedores - 3. 685 - -        6.938 -
 Contribuición  normal - 6.784 - -        5.893 -
 Contractos atuarias - 398.820 - -    524.687 -
 Gastos financeira - -         (299) - - -
 Gastos operacionales - -    (33.689) - -        (28.857)
  - 409.460    (33.988) -    537.518        (28.857)
Cepel Gastos operacionales - -      (9.010) - -           8.622
  - -     (9.010) - -           8.622

 

A continuación, se identifican los orígenes de la ipale  Com : 

ELETR

s princ s transaciones de la pañia

 
OBRAS 

 

tra rados  las pa  Contratos de prést c entre rtes, 
con s de contra ciones i formada la nota 16

• Remuneración sobre el capital de inversión 
 

FURNA

• Con tos de préstamos celeb
ta

 entre rt ,es amos elebrados  las a p
condicione n s en . 

S 
  

ra ponibil ón del s ema de tra misión. 
 red m  de tr ón. 

• Remuneración sobre el capital de inversión 
 
ELETROSUL

• Cont
• Contratos celebrados para uso de la

tos celebrados para dis izaci
del siste

ist ns
a ansmisi

 
  

• Contratos celebrados para uso de la red del sistem  de tr ón. 
 

ETR

a ansmisi

EL ONORTE 
  

• Contra  disp ión del s tema de tra m
• Contratos celebrados para uso de la red del sist e transmisión. 
 
ELETR

tos celebrados para onibilizac is ns isión. 
ema d

ONUCLEAR 
  

• Contra isp ión del s tema misión. 
• Contra so de l m  de tr ón

Remuneración sobre el capital de inversión 

CGTEE

tos celebrados para d
s celebrados para u

onibilizac is de trans
to a red del siste a ansmisi . 

• 
 

 
  

• Contra pon ón del s ema de tra misió
• Contratos celebrados para uso de la el sistem m ión. 

 
ELETR

tos celebrados para dis ibilizaci ist ns n. 
 red d a de trans is

OPAR 
  

• Contra
• Contratos celebrados para uso de la red del sistem  de tr n. 

 

tos de servicios; 
a ansmisió
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CEAL 
 

• Con  de electricidad; 
• Con tos celebrados para uso d d del siste a de tran . 

 
PISA

tratos para el suministro
tra e la re m smisión

 
CE  

 

• Contratos para el suministro de electricidad; 
Contratos para el uso de la red del sistema de transmisión.  

N

• 
 
ST  

 

Contratos de servicios para la operación y m imiento de líneas de transm
• Mon pago completo de la p ación soc l a la capit  de añia; 
• Los derechos obtenidos por medio de la rem ción de los capitales invertidos en la  Compañia. 
  
INTESA

• anten isión; 
to invertido en el articip ia al  la  Comp

 unera

 
 

 Monto invertido en el pago completo de la participaci  a la capit  de la emp s
 Los derechos obtenidos por medio de la remuneración apitales in ertidos en  e
• ón social al re a. 
•
 

de los c v la mpresa.  

ENERGÉTICA ÁGUAS DA PEDRA S.A. 
 

 Monto invertido en el pago completo de la participación social a la capital de la empresa. 
 

ENERGÍA SUSTENTÁVEL DO BRASIL S.A. 

•

 
 

 
• Monto invertido en el pago completo de la participación social a la capital de la empresa. 

FACHESF 
  

promisos relativos a la previdência adicionales. 

vida y otros beneficios a los 

 

• Los com
• Contrato de alquiler de edificios de oficinas y en el anexo de la Compañía; 

s de • Intermediación de proporcionar los servicios de salud, seguro
empleados de la Compañía. 

 
CEPEL 

 

resas enumeradas anteriormente, la compañía también mantiene relaciones con las 
 hay operaciones en el año.  

 

 CENTRAIS ELÉTRICAS DE RONDÔNIA S.A.  
ELETRICIDADE DO ACRE 

 

 
 
 
 
 
 
 

 

• Contrato para la contribución mensual como miembro.  
            

Además de las emp
empresas a seguir, no

• MANAUS TRANSMISSORA DE ENERGIA S.A. 
•
• COMPANHIA DE 
• MANAUS ENERGIA S.A.  

 

 
 

 



Companhia Hidro Elétrica do São Francisco 
CNPJ  nº  33.541.368/0001-16 –  Compañia Abierta 

Demostraciones Contables 2008                                                                                                                                                             74 

 
29 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
 
La Comisión de Valores Mobiliarios CVM, por intermedio de la Instrucción nº 235, de 23 de marzo de 
1995, estableció mecanismos para la divulgación, en nota explicativa, del valor de mercado de los 
instrumentos financieros, reconocidos o no en las demostraciones contables. 

siguientes: 

VO 

umentos representan el mercado debido a sus vencimientos de 
rto plazo.  

Estas operaciones de crédito en el país y se actualizan en el extranjero por sus monedas a 
s se basan en tasas fijas o variables que 

 
 

 la Compañía, de los cuales 89% se paga a una tasa de interés equivalente al 10% 
El tipo de mercado de Eletrobrás se define teniendo en cuenta la prima de riesgo 

endo en cuenta las circunstancias 
n, el valor de 

o de cambio  

R$ 264.026 mil - un 7% de esa 

Sociedad está expuesta a, por lo tanto, el 
riesgo de cambio frente a la moneda real, que en el año, registró un crecimiento del 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

  
En la Compañía, los principales instrumentos financieros so los 
 
ACTI
 
• Aplicaciones en el mercado abierto  

 
Los valores de estos instr
muy co

 
PASIVO  
 
• Préstamos y financiaciones  

 

la altura de la fecha del balance, los interese
prevalecen en 31/12/2008, en los mercados nacionales y extranjeros, y contratos de mutuo
con nuestra  Compañia, la Eletrobrás, que representan alrededor del 90% del total de la
deuda de
por año. 
consistente con las actividades del Sector Eléctrico. Teni
especiales que participan en la financiación de sus proyectos de expansió
mercado de estos préstamos es su valor contable. 

 
• Riesg

 
Del total de la deuda de la Compañía, el 31/12/2008, 
deuda - están representados por las monedas extranjeras, que consta de US$ 88.947 mil 
(Básicamente de las repases de la Eletrobrás) y Eur 17.343 mil (saldos de las 
financiaciones destinadas a la UHE Xingó), la 

31,94% y 24,13% respectivamente. 
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30 - DEMOSTRACIÓN DEL RESULTADO SEGREGADO POR ACTIVIDAD 
 

 
 2008    2007  

(Reclassificado) 

 Geración Transmisión Total Geración  Transmisión Total
INGRESO OPERACIONAL       
Suministro de energía eléctrica 752.897 - 752.897 622.417 - 622.417

ento de EnerAbastecimi gía Eléctrica  2.883.454 - 2.883.454 2.550.355 - 2.550.355
Disponibili el sistema de transmisión zación d - 1.208.308 1.208.308 - 1.123.832 1.123.832
Energia eléctrica de corto plazo (CCEE) 786.796 - 786.796 400.292 - 400.292
Otros ingresos operacionales 2.527 6.385 8.912 2.472 6.068 8.540
 4.425.674 1.214.693 5.640.367 3.575.536 1.129.900 4.705.436
Deduccione al s del ingreso operacion       
Reserva Gl l de Reverssión – RGR oba (116.415) (27.967) (144.382) (92.697) (29.308) (122.005)
ICMS sobr ge ener ía eléctrica (90.941) - (90.941) (77.237) - (77.237)
ISS (113) (291) (404) (130) (337) (467)
Investigación y Desarrollo (37.970) (10.290) (48.260) (30.660) (9.555) (40.215)
Cuenta de Consumo de Combustibles Fósiles - CCC  - (79.180) (79.180) - (106.637) (106.637)
Cuenta de Desarrollo Energético – CDE - (18.994) (18.994) - (17.601) (17.601)
PROINFA - (25.281) (25.281) - (19.594) (19.594) 
PIS/PASEP (63.212) (9.302) (72.514) (53.432) (7.367) (60.799) 
COFINS (291.222) (42.889) (334.111) (246.152) (33.976) (280.128) 
 (599.873) (214.194) (814.067) (500.308) (224.375) (724.683) 
INGRESO OPERACIONAL NETO 3.825.801 1.000.499 4.826.300 3.075.228 905.525  3.980.753 
COSTO D EEL S RVICIO DE ENERGÍA     
   Costo con energía eléctrica       
       Energia eléctr  comica prada para reventa (43.236) - (43.236) (173) - (173)
       Encargos de uso de la red eléctrica (665.257) - (665.257) (614.469) - (614.469)  
   Costo de operación   

Personal (56.715) (148.636) (205.351) (48.717) (124.906) (173.623)
Material (4.319) (7.039) (11.358) (4.479) (9.049) (13.528)
Combustibles para la producción de energia (335.281) -  (335.281) (37.020)              - (37.020) 
Servicio de terceros (14.818) (32.563)  (47.381) (16.840) (31.401) (48.241) 
Comp. fin. p/utilización de recursos hídricos (164.794) -  (164.794) (222.707) - (222.707) 
Devaluación y amortización (349.388) (197.077)  (546.465) (353.266) (189.184) (542.450) 
Tasa de supervisión de la Aneel (13.434) (8.399)  (21.833) (8.192) (7.462) (15.654) 
Otras 55.596 (2.633) 52.963 48.018   2.669 50.687

 (1.591.646) (396.347)  (1.987.993) (1.257.845) (359.333) (1.617.178) 
COSTO DEL SERVICIO PREST. A TERCEROS 136 (528) (392) (478) (3.387) (3.865)
GANANCIA OPERACIONAL BRUTA 2.234.291 603.624  2.837.915 1.816.905 542.805 2.359.710 
GASTOS O APER CIONALES (204.758) (417.792)  (622.550) (461.078) (370.049) (831.127) 
RESULTADO DEL  SERVICIO 2.029.533 185.832  2.215.365 1.355.827 172.756 1.528.583 
INGRESO (GASTO) FINANCIERO        
Renta de aplicaciones financieras 59.738 17.116 76.854 21.364 5.873 27.237
V.monet. e increm. Moratorios - energia vendida 65.269 5.003 70.272 108.232 1.002 109.234
Otras variaciones monetarias activas 631 1.861 2.492 224 547 771
Otros ingresos financieros  20.524 9.441 29.965 10.877 5.577 16.454
Pis/Pasep y Cofins (452) (156) (608) (10) (4) (14)
Encargos de deudas (430.321) (57.348) (487.669) (504.141) (69.530) (573.671)
V. monetarias s/prestamos y financiaciones (79.546) (3.817) (83.363) 15.000 1.749 16.749
Outras variações monetárias pasivas (14.076) (34.813) (48.889) (12.165) (29.137) (41.302)
Ot s ro gasto nancieros s fi (12.907) (11.126) (24.033) (17.488) (24.578) (42.066)
 (391.140) (73.839) (464.979) (378.107) (108.501) (486.608)
OTROS INGRESOS(GASTOS)        
INGRESOS 270 1.420  1.690 -  - - 
GASTOS (18.442) (31.015)  (49.457) -  - - 
 (18.172) (29.595)  (47.767) - - - 
RESULTADO OPERACIONAL 1.620.221 82.398  1.702.619 977.720 64.255 1.041.975 
Ingreso no operacional - - - 379 2.913 3.292
G o no operacional ast - - - (3.087) (6.330) (9.417)
Resultado no operacional - -  - (2.708) (3.417) (6.125) 
G ancia antes de la CSLL e do IRPJ an 1.620.221 82.398  1.702.619 975.012 60.838 1.035.850 
Co ribución social nt (142.650) (3.632) (146.282) (89.318) 737 (88.581)
Im esto sobre la renta pu (394.923) (6.722) (401.645) (229.405) (11.227) (240.632)
In ntivos Fiscales ce 326.640 16.611  343.251 -  - - 
G ancia antes de las participaciones an 1.409.288 88.655  1.497.943 656.289 50.348 706.637 
Participación en las ganancias o resultados (17.221) (43.431) (60.652) (14.561) (39.446) (54.007)

GANANCIA NETA DEL  EJERCICIO 1.392.067 45.224  1.437.291 641.728 10.902 652.630 
Ganancia neta por acción (R$) - -  34,46  -  - 15,65 
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Como contrato con Bradesco Auto / RE - Cía de Seguros, con plazo de 04 (c  a pa el 

los principales activos de la  tales  activos fijos en pósito están 
or año de política, el importe total de R$ 3.445.453 m ras que la olítica actual 

4/2008 a 3 9. El pliego de nes,  de riesgo se m  

                                               
 

31 – SEGUROS 

u
ervicio y de
atro) años rtir d

30/04/2005,  Compañ a,í  como s  
asegurados p il, mient  p
período de 30/0 0/04/200 condicio por tipo uestra a
continuación: 
                                                    

Pólizas
Importancias 
aseguradas 

 Premios 
Anuales 

rados:  
   Incendio, rayo, explosión, daños eléctricos, riesgos de 

to operacional) 

  - Riesgos nomb

   ingeniería (funcionamien

 
 

3.433.5  12

 
 

6.842 

  - Riesgos Aeronáuticos 11.9  41 407 
 3.445.453 7.249 

 

rado en los se en R$ 1.605 mil para la responsabilidad 

s de estas sumas aseguradas, la Compañía mantiene pólizas de guros para garantizar la 
culación de materiales a través de los seguros en el te terre rítim  na

to de perío  d e 200 o d ensu
n sumas aseguradas, registrada has 2/2 total d 409 m prem

ión de la po e segu stión de los riesgos son consid los 
ísicos, los riesgos a los que exponer los bie

DO GENE L S E CO OMP N RIA 
DINARIA - A GAMA D  TEMAS "TRAMO LA T FEREN  DE 

E. 

mposición de la RTE, aprobado por la ANEEL, que representa la pérdida de ingresos y ergía    

 

 
La importancia asegu guros de aviación, se incluy
civil. 
  
Ademá se
cir  transpor stre, ma o y aéreo cional e 
internacional por mar y aire, con contra do e mayo d 8 a may e 2009, m ales de 
apoyo, co ta el 31/1 008, un e R$ 72, il, con ios por 
valor de R$ 166 mil. 
  
En la determinac lítica d ros y ge erados lugares 
f nes y dinero. 

 
 
 

32 - ACUER RAL DE ECTOR LÉCTRI  – REC OSICIÓ TARIFA
EXTRAOR RTE, L E A" Y RANS CIA
ENERGÍA LIBR

 
 

1. Co  de la En
Libre. 

 

ÍTENES 
NÚMERO DEL 

INSTRUMENTO DE 
HOMOLOGACIÓN 

 
VALOR 

HOMOLOGADO

 

 

R ACION EMUNER
ACUMULADA 

HASTA 
31/12/2008 

 VALOR 
AMORTIZADO 

HASTA 
31/12/2008 

 SALDO PARA 
AMORTIZAR 

EN 31/12/2008 

    ( 1 )  ( 2 )  ( 3 )  (4) = (1 + 2 –   3)
Pérdida de  
Ingreso 

Resoluciones n°s 
480/02, 481/02 y 
01/04. 

  
   

 40.674 

  
 

8.898 

  
 

49.572 

  
   

-        
Energía Libre  Resoluciones n°s 

01/04 y 45/
 

04. 
 

  
 

 77.303 
 

37.144 
  

114.447 
  

-        
Totales   117.977 46.042 164.019  -        
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 Composición de la Variación de ítenes de la “Parcela A” (período de 01/01/2001 a 25/10/2001) homologado 2. 

por la ANEEL. 
 

  
VALOR 

HOMOLOGADO  
RESOLUCIONES N°s 

482/02 Y 001/04 

REMUNERACIÓN 
ACUMULADA 

HASTA 31/12/2008

TOTAL 
ACUMULADO 

HASTA 
31/12/2008 

VALOR 
AMORTIZADO 

HASTA 
31/12/2008 

 
SALDO  PARA 

AMORTIZAR EN 
31/12/2008 ITENES 

 ( 1 )  ( 2 ) (3) = (1) + (2)  ( 4 )  (5)  = (3) - (4) 

“Parcela A” 
(período de 01/01 
a 25/10/2001) 

 
 
 

21.827 

 
 
 

34.682 

 
 
 

56.509 

     
 

 
56.509 

 
 
 
- 

 
 
 

3. Composición de los saldos de los valores homologados por la ANEEL, representativos del Repase de 
Energía Libre, que se refieren a la compra de energía eléctrica o del Me ayorista 
de Energía Eléctrica - MAE, actual Cámara de Comercialización de Energía Eléctrica – CCEE, 
durante la vigencia del Programa de Emergencia de Reducción o Consumo de Energía Eléctrica. 

 
 

En cumplimiento a las determinaciones del Oficio n º 2.409/2007-SFF/ANEEL, la Compañía registró en 
sus cuentas de inversión de los valores de la carga fiscal y reglamentario, la carga financiera se ha 
atribuido a la generación y concesionarios no son realmente soportados por los consumidores en 

cantid
 
En el ambito del Acuerdo General del Sector Eléctrico, firmado entre los generadores y distribuidores en 

 
Además, la Com añía, en respuesta a las determinaciones de la Oficina n ° FF/ANEEL, 
registrada bajo de las cuentas por cobrar de los distri í li ad s  
establecido por la ANEEL, en la cantidad de R$ 396.77 ue com  
fiscales y de reglam por él, menos los con  de las ias financieras de 
la libre distribución de energía, cuyo valores no fueron efectivamente pagad or los
según la Nota Técnica n º 392/2007-SFF/ANEEL en cantidad de R$ 13.689 mil, que con sus cuentas por 
cobrar de la Energía Libre, por el deudor, como se uestra a continuación: 
 
 
 
 

 

 en el ámbit rcado M

 

conformidad con la Nota Técnica n º 392/2007-SFF/ANEEL. En el momento de la transferencia se ha 
completado y aprobado todos los valores en este disco es la aparición de los mayores pagos por la 

ad de R$ 2.859 mil, los créditos de esas concesionarias. 

el 18/12/2001, la Compañía recibió, este año, la cantidad de R$ 33.148 mil, correspondiente al reembolso 
de la Energía Libre. 

p 2.409/2007-S
bre no factur

o la reversión d
transferenc

buidores de energ
9 mil, lo q
cesionarios

a o  por el plazo
e los costes

entación cargas 
s os p  consumidores, 

m

 
VALOR 

HOMOLOGADO  
RESOLUCIONES Nº 

¼  Y 045/04 

 
  REMUNERACIÓN 

ACUMULADA  
HASTA 

31/12/2008 

 TOTAL 
ACUMULADO 

HASTA 
31/12/2008 

VALOR 
AMORTIZADO 

HASTA  
31/12/2008 

 REDUCION DE 
TRIBUTOS E 

ENCARGOS OFÍCIO Nº
2.409/2008-
SFF/ANEEL 

SALDO PARA 
REPASAR EN 
31/12/2008ES 

 

 ITEN

( 1 )  ( 2 )  (3) = (1) + (2)  (4)  (5) (6) = 
(3)-(4)-(5) 

Repase d
Energía Libre 

e la 
  

        77.303

  

  

36.976 

  

    114.279 

  

110.267 

  

6.871 

  

(2.859) 
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Con  los 
onsumidores RTE y pasar los valores debido a la generación de empresas, la Compañía, después de la 

adecuación de las cuentas   en
carta, red c uevo e ncon entas r d  l o es p

endi  de finalización de las RT ribuidores  tanto  5.
isposici érdidas zación d clamac 1 de dic 2008. 

  
En este ejercicio, teniendo en cuenta el cierre de estos períodos de baja se celebró por la pérdida d

nta  por co ar, que scienden a R$ 210.940 m , con una inversión de las disposiciones previamente 
lecida tidad de R$ 200,153 mil. 

 
Ante la interpretación dada por la ANEEL, sobre la no realización de las cuentas por cobrar de la Energía 

ir la cantidad de R$ 285.923 mil en valores históricos. Sin embargo, según la 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

Saldos a recibir 31/12/2008 
Empresa     Valor 

      (R$ il)
AMPLA (CERJ) 11.837 

SA 9 CEPI
COELCE 1 
C SERNO  8.55
CSPE – SUL PAULISTA 

6 
535 

otal a recibiT r   20.938 

 
 
 
 

siderando que las empresas de distribución han plazos, estipulados por la ANEEL, para aumentar
c

 por cobrar de
s e

la ergía libre determinación establecido en la mencionada 
trar las cu

E dist
e estas re

a tada n
endo de la hora

ón de las p

(-)  Provisiones para créditos de liq. Dudosa (5.730) 
Total neto a recibir   15.208 
Circulante 5.756 
No Circulante 9.452 

tudio para  por cobra
. Por lo

iones el 3

e a parte n
, se estima en R$

iembre de 

osible, 
730 mil dep

a d  en la reali

e esas 
cue
estab

 

s br a  il
s en la can

Libre, la imposición de importantes pérdidas a los generadores, la  Compañia, junto con las otras 
empresas del sistema ELETROBRAS, está haciendo esfuerzos con los organismos y órganos en para 
preservar sus derechos en virtud del Acuerdo General del Sector Eléctrico. 
  
Demandas relativas a las reservas a corto plazo de la energía setembro/2000 período hasta mayo de 
2002 
  

Hay juicios en curso contra la Agencia Nacional de Energía Eléctrica - ANEEL, reservas para el corto 
plazo en materia de energía, correspondiente al período de setembro/2000 de mayo de 2002, procedió por 
la Junta de Comercialización de Energía Eléctrica - CCEE. Como parte del proceso, la Compañía pueden 
ser obligadas a asum
evaluación de sus asesores legales, el riesgo de pérdida a la Compañía en este caso se clasifica como 
"posible", no es, por lo tanto, las provisiones contables. 



Companhia Hidro Elétrica do São Francisco 
CNPJ  nº  33.541.368/0001-16 –  Compañia Abierta 

Demostraciones Contables 2008                                                                                                                                                             79 

33 - UNIÓN D E PROPIEDAD Y USO DE CONC  
          

n virtud de la Contabilidad Educación en 6.3.13, el Manual de Conta ra el Servicio Público de 
nergía Eléctri mantiene en los registros auxiliares, bienes y del régimen 

especial de utilización, segregados por actividad, la cantidad de R$ 68. (coste fijo), como se 
muestra a conti

 

E DERECHOS D
 

ESIONARIO
      

E bilidad pa
E ca, la Compañía  derechos 

465 mil 
nuación: 

 
 

2008  2007 
 Geraneración  Transmisión  Generción  Transm. 

  Costo  EstimacióCant. 
ítenes Corrigido 

 

n 
de 

Devaluación 

 Valor 
neto 

 Cant. 
Itenes 

 Costo 
Corrigido 

 Estimción 
de 

Devaluación 

 Valor 
   neto 

 Valor 
neto 

 Valor 
neto 

Presa de la UHE Castelo 
   Branco 

     
1 56.858 (50.035) 6.823

 
- 

 
- 

 
- 

  
- 

  
7.960 - 

T enos err 10  2.958  - 2.958 4 223 -  223 2.958 223 

Edificaciones 223  1.688  (1.688) - 2 13 (11)  2 - 3 

Reasentamiento de la UHE 
aparica It

     
1 5.201 

  
(2.139) 

 
 3.062

 
- 

 
- 

 
- 

  
- 

   
3.270 - 

 Aeropuerto de Guadalupe-PI 1  926  (926) - - - -  - - - 

             Carretera 
Castelo B

de acceso a la UHE 
ranco 1  508  (508) - - - -  - - - 

Otros        -  -  - - 3 90 (76)  14 - 18 

Total 237  68.139  (55.296) 12.843 9 326 (87)  239 14.188 244 

 
 
34 - REMUNERACIÓN DE CONSEJEROS Y EMPLEADOS 
 
Basado en el mes de diciembre de 2008 y de conformidad con la política salarial de la Compañía, el 

yor y el menor salario mensual pagado a los empleados fueron de R$ 24.668,60 y R$ 1.067,00, 

reso Anual Permitido – RAP está definido en cláusula primera item XIV del Contrato de 

ma de transmisión de la empresa), 
ambos reajustados anualmente por el IGP-M. Después de la Primera Revisión Tarifaria Periódica de las 
Concesionarias de Transmisión de Energía Eléctrica ocurrida en julio del 2007, RBNI no tendrá sus 
valores disminuidos por la mitad después del 15º año de entrada en operación, conforme establecido en 
las autorizaciones emitidas por ANEEL en la época. Para nuevas concesiones, obtenidas en Subastas 
Públicas de Transmisión, el ingreso corresponderá al valor indicado en los lances, siendo fija y reajustada 
anualmente por el IPCA en el transcurso del período de concesión y también está sujeta a revisiones 
tarifarias a cada 4 años, durante los 30 años de duración de la concesión. 
 
 
 
 
 
 
 

ma
respectivamente, los más altos honores otorgado los dirigentes fue de R$ 28.186,40. Tal remuneración se 
compondrá de permanente sueldos, gratificaciones y adicionales. 
  
 
 
35 - INGRESOS - CONCESIONARIO DE TRANSMISIÓN DE SERVICIO PÚBLICO 
 
El Ing
Concesión la cual se refiere al Ingreso autorizado por la ANEE, ante Resolución, por la disponibilidad de 
las instalaciones del Sistema de Transmisión relacinadas en ese Contrato de Concesión. El Ingreso anual 
Permitido de la Transmisora es compuesta por la parcela RPB (parcela referente a las instalaciones de las 
Red Básica) más RPC (parcela referente a las demás instalaciones de transmisión y conexiones). La RPB 
aún está subdividida en RBSE (Ingreso referente a los activos de transmisión  inicializadas en la 
Resolución ANEEL nº 167/2000, para las instalaciones de transmisión existentes en la época), más RBNI 
(ingreso referente a los nuevos activos a ser incorporados al siste
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36 - MEDIO AMBIENTE 
 
Proceso de gasto son practicados por la Compañía con el fin de cumplir sus compromisos con el medio 
ambiente: 
 

Aplicación 
Naturaleza de los Gastos 

Propriedad Resultado 
Total 

Manutenimiento de los processos operativos para 
mejorar el medio ambiente 6.806     3.869 10.675

Preservación y/o la rehabilitación de entornos 
degradados 818     1.871 2.689

La educación ambi ta  p s e p  
subcontrabistas, los directores de la entidad. 

en l ara lo m leados,  -             66               66

Educación ambiental a la ni d comu da -               1.240           1.240
Otros proyetos ambientales 685             56               741
Total 8.309 7.102 15.411

 
• Mantenimiento de los proce os o ivos p  mej , i lu

estudios, evaluaciones, estudios, planes y programas para el uso de la supervisión, entre tras 
cosas, no tomar medidas para la recuperación o de mitigación de impacto ambiental.  

 
• Conservación y / o la rehabilitación de entornos degradados, incluye el gasto en la ejecución de 

bientes degradados con impactos ya 
e referirse a los entornos acuáticos, 

 
ción y / o 
ción de los 

 

 

s perat ara orar el medio ambiente nc ye los gastos de 
 o

las acciones encaminadas a preservar y / o restauración de am
identificados, una acción de reparación en curso y pued
terrestres y atmosféricos. 

 
• La educación ambiental para los empleados, subcontratistas, y los directores independientes de la 

entidad, comprende las acciones de gasto en educación y / o formación para la sostenibilidad, 
centrándose en la interna y los proveedores de servicios públicos. 

• La educación ambiental para la comunidad, incluye las acciones de gasto en educa
formación para la sostenibilidad, centrándose en las comunidades afectadas por la aplica
compromisos de la Compañía. 

 
• Otros proyectos de medio ambiente, cubrir los gastos con otras medidas adoptadas por la 

Compañía, teniendo como objeto la preservación del medio ambiente. 

La Compañía tiene compromisos para el gasto en el medio ambiente, la cantidad de R$ 53.011 mil, con 
disposición para el pago de R$ 33.956 mil para el ejercicio 2009 y R$ 19.055 mil a partir de 2010.  
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COMPOSICIÓN DE LOS CONSEJOS DE ADMINISTRACIÓN Y FISCAL Y DE LA 

 
CONSEJO DE ADMINISTRACIÓN 

DIRECTIVA 

 
birajara Roc

idente 

 
Swedenberger do Nascimento Ba

Consejero 

 

 

Er ue
 

 
Marcelo Viana Estevão de Moraes 

 

U ha Meira 
Pres

 

Dilton da Conti Oliveira 
Consejero 

 

rbosa 

Altino Ventura Filho 
Consejero 

enice Alves G rra 
Consejero

Consejero 
 

CONSEJO FISCAL 
 

Pedro Gaudêncio de Castro 
Presidente 

 

DIRECTIVA 

Sonia Regina Jung 
Consejera 

 
Antônio Carlos Pinho de Argôlo 

Consejero 
 

 

 
Dilton da Conti Oliveira 

 Director-Presidente 

 
Marcos José Mota de Cerqueira José Ailton de Lima 
Director Económico-Financiero  

 
 Director de Ingeniería y Construcción 

 
Mozart Bandeira Arnaud 

Director de Operación y
Director Administrativo Sustituto 

 
SUPERINTENDENCIA DE EJECUCIÓN Y CONTROL ECONÓMICO-FINANCIERO 

 
José Ivan Pereira Filho 

Superintendente 
CRC-PE-007552/O-6 – Contador 
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PARECER DE LOS PENDIENTES

 
 
 
 
 

 AUDI INDETORES  
 
 
 
 
 
A los administradores y Accionistas de  
Companhia o Francisco – CHESF 
  
 
 
1.  Examinamos lo balance pat de la Companhia Hidro Elétrica de São 
Francisco – CHESF, en 31 de diciembre de 2008 y las correspondientes demostraciones del 
esultado, de las mutaciones del patrimônio neto y de los flujos de caja correspondientes a lo 

ejercicio final en aquella fechas, elabo nsabilidad de su administración. 
Nuestra responsabilidad es la de expr s estados contables. 
 
2.  Nuestro examen fue conducido de acuerdo a las normas de auditoria aplicables 
en el Brasil y comprendió: a) el plan de los  trabajos, considerando la relevancia de los saldos, 
el volumen de transacciones y los sistemas contables y de  controles internos de la empresa; 
(b) la constatación, con base en pruebas, de la los registros que soportan los 
valores y las informaciones contab ción de las prácticas y de las 
estimativas contables más representativas adoptadas por la administración de la empresa, así 
como de la presentación de los estados contables tomados en conjunto. 
 
3.  Para nosotros, las demo eferidas en el primero párrafo 
representan adecuadamente, en todos ntes, la posición patrimonial y 
financiera de la Compañía Hidroeléctrica del São Francisco- CHESF en 31 de diciembre de 
2008, el r las mutac nes de su pat flujos de 
caja referentes a lo ejercicio final en aquella fecha, de a es 
adoptadas en Brasil. 

4. Anteriormente, nosotros audita les de la de Companhia Hidro 
Elétrica de São Francisco – CHE 2007, incluyendo el balance 
patrimonial, el estado del resultad onio neto y los orígenes y 
aplicaciones de recursos, además de la in ormación complementaria incluidos las 
demostració n sin 
reservas, en 1 de febrero de 2008. De acuerdo a lo mencionado en la nota explicativa 3, las 
prácticas contables adoptadas en el Bra  a partir de 1º. de enero de 2008. 

 
 

Hidro Elétrica de Sã

rimonial 

r
rados bajo la respo

esar una opinión sobre eso

s evidencias y de 
les divulga ) la evaluados; y (c

straciones contables r
 asus aspectos relev

esultado de sus operaciones, io rimonio neto y los 
cuerdo con las prácticas contabl

 
m abos los estados cont

SF. en 31 de diciembre de 
o, las mutaciones del patrim

f
n de flujo de efectivo y el valor añadido, en la que emitió una opinió
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Los demostraciones contables del ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2007, presentado 
de forma común con los estados contables de 2008, habían sido elaboradas de acuerdo con las 
prácticas contables adoptadas en el Brasil hasta 31 de diciembre de 2007. De acuerdo al 
reglamento CPC 13  - la adopción inicial de la Ley nº 11.638/07 y de la MP 449/08, no se está 
resometiendo 20 os. 

 
 

Recife, 27 de febrero de 2009 
 
 

RSM Boucinhas, CAMPOS & CONTI  
Auditores Independientes S/S  

07 con los ajustes para fines de comparación entre los ejercici
 

 

CRC-SP-5.528/O-S-PE 
 
 
 

Toshio Nishioka  
Contador-CRC-SP-104.690/O-S-PE 
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                        El Consejo Fiscal de la Comp hia Hidro Elétrica de São Francisco – CHESF, el 
uso de sus facultades legales y estatutarias, proc e de la Administración, 
y el balance y demás Demon terminado el 31/12/2008 para ver 
el Informe de los Auditores Independientes, RSM Boucinhas, Campos & Conti Auditores 
Independientes S/S emitida el 27/02/2009, sin reservas, preparado de conformidad con las 
normas de auditoría aplicables en Brasil. 
  
                      Tomó también proposiciones a ser enviadas a 
deliberación de la Asamblea Gen
 

1. Propuesta de Destino del Resultado del Ejercicio; y  
2. Propuesta del Presupuesto de Capital. 

 
                      El Consejo que los referidos documentos 
societarios reflejan adecu ntes, la situación patrimonial, 
financiera y de gestión de la Companhia Hidro Elétrica do São Francisco – CHESF. 
 
                      Adicionalmente, por unanimidad,, se manifiesta favorable a someter la 
propuesta de destino del resultado del ejercicio y del presupuesto de capital a la Asamblea 
General de Accionistas, en la forma presentada por el Consejo de Administración. 

 
 
 
 

                                                 Brasilia, 23 de marzo de 2009. 
 
 

Pedro de Castro Gaudêncio 
Presidente  

 
 

Sonia Regina Jung 
 
 

Argolo Carlos Antonio de Pinho 
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