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MENSAJE DE LA ADMINISTRACION

Companhia Hidro Elétrica do S&o Francisco — Chesf presenta sus resultados en 2012.

En el ejercicio, la Comparfiia computé una pérdida consolidada de R$ 5.341,3 millones. Esta pérdida fue
resultado de los ajustes contables provenientes de la renovacion de las concesiones con vencimiento en 2015,
teniendo como fundamento la Medida Provisional — MP n® 579/2012, convertida en la Ley n® 12.783/2013. La
citada ley establecié que los activos de esas concesiones, alin no amortizados, deberian ser indemnizados a
precios de reposicion. La diferencia resultante entre el valor de la indemnizacion, calculado segun el criterio
establecido por la citada MP, y el valor registrado contablemente, fueron dados de baja como pérdida en el
resultado de la Compaifiia.

En 2012, la Compafia prosiguido con la ejecucion del gran programa de expansion de transmision de los
dltimos 10 afios, y obtuvo un avance significativo. Su Sistema de Transmision amplié en 6.295 MVA su
capacidad de transformacion, incluyendo 8 nuevas subestaciones y 241 km de lineas de transmision.

Durante el afio, las inversiones para expandir y modernizar la capacidad productiva de Chesf totalizaron
R$ 1.388,9 millones.

La prospeccion de nuevos negocios es parte de la estrategia de Chesf para expandir sus sistemas de
Generacion y Transmision. Durante el afio 2012, la Compaifiia particip6 en forma aislada y obtuvo éxito en
subastas de nuevos negocios, promovidas por la Agéncia Nacional de Energia Elétrica — Aneel, que resultaran
en el incremento aproximado de 320 km de lineas de transmisién y de 3.010 MVA en su capacidad de
transformacion.

En el segmento de generacion, Chesf inicié la implementacion del Parque Eodlico propio, Planta de Energia
Edlica (UEE) Casa Nova, de 180 MW, localizado en el Estado de Bahia, con conclusiéon prevista para 2013.
También en 2012, los proyectos propios de expansion en el area de generacion eodlica avanzaron con los
parques de las UEEs Casa Nova Il y IllI, con un total de 52 MW maés. La Comparfiia solicito6 a Aneel el
otorgamiento de autorizacion de estos parques para la Produccion Independiente de Energia. La construccion
debe comenzar en el mismo 2013, inmediatamente después que se termine la UEE Casa Nova.

Se resalta ademas que, por medio de participaciones en 10 Sociedades de Propdsito Especifico (SPEs) en
negocios de generacion, Chesf esta agregando 2.597,4 MW a su parque generador, valor correspondiente a la
participacion de la Compariia en esas sociedades, destacandose las participaciones con 20% en la UHE Jirau,
de 3.750 MW, y 15% en la UHE Belo Monte, de 11.233,1 MW, con inicio de la operacién comercial a partir de
2013 y 2015, respectivamente.

En apoyo a las directrices y acciones del Programa Nacional de Conservacion de Energia Eléctrica (Procel) y
del Plan Nacional de Eficiencia Energética (PNEf), Chesf desarrolla proyectos y acciones en el ambito regional.
En especial, actia junto a municipios desarrollando proyectos en el ambito del Programa Nacional de
lluminaciéon Publica y Sefalizacion Semaférica Eficientes (Procel Reluz), lo que favorece el uso mas eficiente
de energia eléctrica, trae beneficios para el turismo, el comercio y la recreacion nocturna, y contribuye al
desarrollo socioecondmico de la poblacion. Se destacan los méas de R$ 7,4 millones financiados en 2012, en
colaboracion con Procel Reluz, en proyectos con la Municipalidad de Recife (PE), con mas de 4,5 mil puntos de
iluminacion publica eficiente, y con la Municipalidad de Teresina (Pl), con mas de 18 mil puntos de iluminacion
publica eficiente.

La Compafia generd 50.113 GWh, en 2012, representando una elevacion de 3,0% con relacion al afio
anterior. Los resultados alcanzados para los indicadores operacionales sefialan también una mejora de
desemperio en la atencién a la carga, con relacion a los dltimos tres afios.

En 2012 todos los requisitos del Sistema de Gestion de Seguridad y Salud en el Trabajo, exigidos por la norma
reconocida internacionalmente Ocupational Health and Safety Assessment Series — OHSAS 18.001:2007, se
implementaron en la Planta Xingd, lo cual culminé con la certificacion de esa planta que cumple, incluso, con
requisitos de gobernanza corporativa. Esta conquista representd un marco para Chesf y para el Sistema
Eletrobras.

En el area de Investigacion y Desarrollo + Innovacion (P&D+1), el plan de inversion contempld proyectos en
las areas de generacion solar termoeléctrica, nanotecnologia y gestion de equipos e instalaciones. En el area
de generacion solar, la Compariia obtuvo aprobacién de Aneel para implantar, en el ambito del Programa de
Investigacion y Desarrollo (P&D+1), una planta fotovoltaica de 3MWp interconectada a la red eléctrica en un
area cercana a la ciudad de Petrolina (PE).Esta planta, que tiene como objetivo proponer arreglos técnicos y
comerciales para introducir proyectos de generacion solar fotovoltaica en la matriz energética brasilefia, debe
estar concluida hasta mediados de 2014. Ademas, Chesf participa en el proyecto heliotérmico de 1 MWp que
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también sera implantado en Petrolina, en colaboracion con Cepel, y esta implantando 15 estaciones
solarimétricas en la parte semiarida del nordeste, buscando aprovechar la energia solar con tecnologias
fotovoltaicas y heliotérmicas.

En 2012, la Compariia continud realizando inversiones en el area social y en el area ambiental orientada en los
principios de eficiencia empresarial, rentabilidad y responsabilidad socioambiental, comprometiéndose con la
preservacion de los recursos ambientales y con la reduccion de las desigualdades sociales y regionales.

En el campo de la gestion, Chesf entendié la necesidad de revisar su Planificacion Empresarial. Entonces, se
realiz6 el proceso de realineamiento estratégico considerando el nuevo contexto traido por la MP n® 579/2012
y Ley n® 12.783/2013. El resultado de ese realineamiento fue la definicién del Mapa Estratégico Chesf 2013-
2017. El nuevo mapa muestra una Compafila mas enfocada en sus cuestiones fundamentales, donde los
objetivos finales representan los negocios de la Compariia y los objetivos de gestion representan la actuaciéon
en actividades que proporcionan apoyo y respaldo para concretar las actividades-fines.

Con relacién a la gestiéon de personas, la Compafia cerr6é el ejercicio de 2012 con un cuadro de 5.631
empleados, de los cuales 1.167 eran mujeres y 4.464 eran hombres, lo que registra un 0,64% de turnover.

En 2013, afio en que cumple su aniversario 65, Chesf mantiene la confianza en su capacidad de enfrentar
retos, adaptandose a las nuevas reglas del sector eléctrico, siguiendo su trayectoria de evolucién con éxito y
centrada en la sustentabilidad, de acuerdo con las directrices de Eletrobras.

El Consejo de Administraciéon y el Directorio de Chesf manifiestan su irrestricta confianza en la competencia de
su personal.

CHESF Y EL SECTOR ELECTRICO HOY

La Medida Provisional — MP n® 579/2012, convertida en la Ley n® 12.783/2013, altera dispositivos de la
legislacién vigente con el objetivo de posibilitar la reduccion del costo de la energia eléctrica para el
consumidor. De esta manera, se busca propiciar una tarifa moédica y la garantia de suministro de energia
eléctrica, asi como lograr que el sector productivo sea mas competitivo, lo que contribuye al aumento del nivel
de empleo y renta en Brasil.

Esa ley controla los contratos de concesiones de generacion, transmision y distribucién de energia eléctrica,
otorgadas anteriormente a la Ley n® 8.987/1995, y establece el régimen de comercializacion de la energia
generada por plantas hidroeléctricas, como complemento para el Nuevo Modelo del Sector Eléctrico instituido
por la Ley n° 10.848/2004.

Los cambios introducidos en la legislacion pretenden capturar la amortizacién y depreciacion de las inversiones
realizadas en los negocios de generacidon y en las instalaciones de transmision y distribuciéon de energia
eléctrica.

El Decreto-Ley n® 8.031, que credé a Chesf en 1945, autorizé que se aproveche progresivamente el potencial
energético del rio Sao Francisco durante 50 afios en el tramo situado entre Juazeiro (BA) y Piranhas (AL), que
abarca las plantas Xingé, Complexo de Paulo Afonso, Apolénio Sales (Moxotd) y Luiz Gonzaga (ltaparica).La
concesion del tramo del rio para construir la planta Sobradinho fue otorgada posteriormente, el 10/02/1972,
por el Decreto n® 70.138. Ademas de esas plantas, otras hidroeléctricas, en diferentes rios, se incorporaron a
Chesf: Boa Esperanca, Funil, Pedra, Araras y Curemas. En 1995, se prorrogo el plazo de concesion de las
plantas de Chesf por 20 afios mas, después de lo cual tendria que licitarse una nova concesion.
Consecuentemente, entre julio y octubre de 2015 vencerian las concesiones de las plantas de Chesf, excepto
Sobradinho y Curemas, que vencen el 9 de febrero de 2022 y el 25 de noviembre de 2024, respectivamente.
La concesion del 97% de los activos de transmision de Chesf también se encerraria en 2015.

Al acogerse a la mencionada Medida Provisional, la concesién de los activos de Chesf, que venceria en 2015,
fue prorrogada (una Unica vez) por 30 afios mas, a partir de 2013, con la condicién de que haya remuneraciéon
para la prestacion de servicios de operacién y mantenimiento (O&M), la adopciéon de nuevos estandares de
calidad determinados por Aneel y el suministro de la energia generada en régimen de cuotas para las
distribuidoras. También se contemplaron cambios en el marco regulatorio con la reduccién o eliminacién de
cargos, reversion de los bienes e indemnizacién de parte de los activos no depreciados.

Ademas de la concesion objeto de la prorrogacién, Chesf posee 23 concesiones mas, obtenidas mediante
participacion corporativa en subastas.
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Debido a la renovacion de las concesiones, Chesf recibird una indemnizacién relativa a los activos de
generacion y transmision, por valor de R$ 6,765 mil millones, de los cuales R$ 1,587 mil millones son para las
instalaciones de transmision y R$ 5,178 mil millones, para las plantas hidroeléctricas.También recibird, de
acuerdo con el articulo 15 § 2° de la Ley n°® 12.783/2013, el valor de indemnizacién relativo a los activos de
transmision considerados no depreciados, existentes el 31 de mayo de 2000, registrados por la concesionaria
y reconocidos por Aneel, asi como aquellos relativos a las Nuevas Inversiones en la Generaciéon que, segun el
art. 2° del Decreto n° 7.850/2012, deberan ser sometidos a la consideracion de Aneel hasta diciembre de
2013, para su evaluacioén y posible reconocimiento para la indemnizacién o incorporacion en la base tarifaria.

Con la Primera Enmienda al Contrato de Concesién de Transmision, n® 061/2001-Aneel, Chesf tendra como
remuneracion el Ingreso Anual Permitido (RAP) de R$ 590,6 millones para 2013, incluidos impuestos y cargos;
y con la Primera Enmienda al Contrato de Concesion de Generaciéon n® 006/2004-Aneel, Chesf tendra como
remuneracion el Valor del Ingreso Anual de Generacion (RAG), definido a partir del valor del costo de la
Gestion de los Activos de Generacion (GAG), donde se incluyen los cargos del sector e impuestos, que seran
de R$ 1.077,8 millones en 2013.

Desde el principio de 2012, Chesf ya estaba invirtiendo para mejorar su eficiencia operativa, considerando la
perspectiva de larescision de los contratos de concesion en 2015, y en aquella ocasién establecio directrices,
teniendo como meta inicial una reducciéon global de costos del orden del 15% hasta la fecha final de las
concesiones.Entre las directrices establecidas, se destacan la revision detallada de todos los contratos de
suministro de bienes y servicios y el monitoreo sistematico de los costos variables, como horas extras, viajes,
peligrosidad, régimen de alerta, transporte, comunicacion, patrocinio y publicidad, evaluando de manera
intensa los procesos organizativos y estableciendo politicas y directrices para renovar el personal.

Al acogerse Chesf a la MP n® 579/2012, se hizo necesario profundizar y anticipar muchas acciones previstas
de optimizacién de procesos y reduccién de costos, de manera que la Compafia pudiera hacer viable su
camino de crecimiento y mantenerse como una empresa en expansion.

COYUNTURA ECONOMICA

En el afio 2012, Brasil presentd el menor superavit en la balanza comercial en un periodo de 10 afios, debido a
la retraccion de la demanda internacional. Ese afio fue marcado por los efectos de la crisis financiera
internacional, destacandose el aumento del endeudamiento de los Estados Unidos de América y de gran parte
de Europa, con varios paises registrando niveles récord de desempleo.

En combate a la crisis internacional, Brasil vivi6 momentos de politica monetaria expansiva. La reduccion
historica de los intereses realizada por los bancos privados y publicos hizo que el crédito bancario llegara al
53,5% del PIB. Mantener la tasa Selic en el 7,25% al afio, el nivel mas bajo desde 1999, aplicar la
exencion/reduccion de impuestos y crear rangos progresivos del impuesto a la renta, son ejemplos de la
politica monetaria adoptada por el Gobierno.

Deben resaltarse medidas adicionales, como las buscadas con la Medida Provisional n® 579/2012,
transformada en la Ley n® 12.783/2013, de 11/01/2013, cuyo objetivo fue la reduccion sustancial del costo de
la energia eléctrica para los consumidores industriales y residenciales, mediante la renovacién anticipada de
las concesiones de generacion, transmision y distribucion de energia que vencerian en 2015 y 2017. Con eso
las industrias brasilefias pueden hacerse mas competitivas en el exterior; sin embargo, como consecuencia, se
produce una caida acentuada de los valores de mercado de las compafiias de energia (-17%) en Bovespa.

Las medidas instauradas no fueron suficientes para intensificar la economia. El PIB brasilefio, en el primer
trimestre de 2012, creci6 apenas el 0,2% con relacion al cuarto trimestre de 2011. El crecimiento en el
segundo trimestre de 2012 con relacién al mismo trimestre de 2011 fue un poco mejor, pero aun modesto (el
0,4%).La expectativa de crecimiento del PIB brasilefio en 2012 no debe ser superior al 1%.La inflacién
brasilefia cerr6 el afio con el 5,3% en el Indice de Precios al Consumidor Amplio (IPCA) y la tasa de intereses
real cerca del 2% al afo. La Tasa de Intereses a Largo Plazo (TJLP) se redujo del 5,5% para el 5% al afio.

Aun con el escenario internacional desfavorable y el lento crecimiento brasilefio, el Pais no llegé a la recesion
econdmica. De acuerdo con el Fondo Monetario Internacional (FMI), el escenario para 2013 es de crecimiento
del orden del 3,5%, para Brasil.
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Chesf, concesionaria de servicio publico de energia eléctrica controlada por Eletrobras, es una sociedad de
economia mixta-abierta, creada por el Decreto Ley n® 8.031, del 03 de octubre de 1945, y constituida en la 1a
Asamblea General de Accionistas, realizada el 15 de marzo de 1948, teniendo como finalidad generar,
transmitir y comercializar energia eléctrica.

Su sistema de generaciéon es hidrotérmico, con predominancia de plantas hidroeléctricas, responsables por un
porcentaje cercano a 97% de la produccion total. Actualmente, su parque generador posee 10.615 MW de
potencia instalada, estando compuesto de 14 plantas hidroeléctricas, abastecidas a través de 9 embalses con
capacidad de almacenamiento maximo de 56,8 mil millones de metros cubicos de agua, y una planta térmica

biocombustible con 346,8 MW de potencia instalada, que se describen a continuacion:

Plantas Rio Capacidad
Instalada (MW)
HIDROELECTRICAS: - 10.268,328
Sobradinho Sao Francisco 1.050,300
Luiz Gonzaga (ltaparica) | S&o Francisco 1.479,600
Apoldnio Sales (Moxotd) | S&o Francisco 400,000
Paulo Afonso | Sao Francisco 180,001
Paulo Afonso 11 Sao Francisco 443,000
Paulo Afonso 111 Sao Francisco 794,200
Paulo Afonso IV Sao Francisco 2.462,400
Piloto Sao Francisco 2,000
Xing6 Sao Francisco 3.162,000
Funil de Contas 30,000
Pedra de Contas 20,007
Boa Esperanca Parnaiba 237,300
Curemas Pianco 3,520
Araras Acarau 4,000
TERMOELECTRICA: 346,803
Camacari - 346,803
TOTAL 10.615,131

Ademas, se debe destacar que Chesf posee participaciones en negocios de generaciéon, mediante SPEs, con
un total de 2.597,4 MW, segun el siguiente cuadro:

SPEs NEGOCIO LOCAL MW PART. OISII!(F;{:)C:LEN MWequiv

Energética Aguas da Pedra S.A. UHE Dardanelos Aripuand/MT 261,0 24,50% ago/2011 63,9
ESBR ParticipagGes S.A. UHE Jirau Porto Velho/RO 3.750,0 20,00% abr/2013 750,0
Norte Energia S.A. UHE Belo Monte Altamira/PA 11.233,1 15,00% feb/2015 1.685,0
Pedra Branca S.A. UEEPedra Branca Sento Sé/BA 30,0 49,00% ene/2013 14,7
Sete Gameleiras S.A. UEE Sete Gameleiras Sento Sé/BA 30,0 49,00% ene/2013 14,7
Sdo Pedro Lago S.A. UEE S3o Pedro do Lago Sento Sé/BA 30,0 49,00% ene/2013 14,7
U. E. Edlica Junco | S.A. UEE Junco | Jijoca de Jericoacoara/CE 30,0 49,00% ene/2016 14,7
U. E. Edlica Junco Il S.A. UEE Junco Il Jijoca de Jericoacoara/CE 30,0 49,00% ene/2016 14,7
U. E. Edlica Caigara | S.A. UEE Caigara | Cruz/CE 30,0| 49,00% ene/2016 14,7
U. E. Edlica Caigara Il S.A. UEE Caigara Il Cruz/CE 21,0| 49,00% ene/2016 10,3
Total equivalente en SPEs 2.597,4
Informe de la Administracién 2012 4
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El sistema de transmisién de Chesf esta compuesto por 18.973,8 km de lineas de transmision en operacion,
de los cuales 5.163,8 km corresponden a circuitos de transmision de 500 kV, 13.019,0 km a circuitos de
transmision de 230 kV, y 791,0 km a circuitos de transmision en tensiones inferiores; 110 subestaciones
(considerando en este total la subestacion Sapeacu y Brumado), y 510 transformadores en operacidon en
niveles de tensidon superiores a 69 kV, totalizando una capacidad de transformacion de 45.744 MVA, ademas

de 6.337 km de cables de fibra 6ptica.

Chesf también posee participaciones en negocios de transmision, por medio de SPEs, de aproximadamente

1.600,4 km, segun el siguiente cuadro:

Tension Extension Extension
Empresa LT Circuito (kV) (Km) (Equiv.)
Sistema de Transmissdo Nordeste S.A. Teresina ll/Fortaleza Il CcD 500 327,0 160,2
Sistema de Transmissdo Nordeste S.A. Sobral Ill/Fortaleza Il ()] 500 219,0 107,3
TOTAL 546,0 267,5
Integragdo Transmissora de Energia S.A. Colinas/Miracema cs 500 173,0 20,8
Integragdo Transmissora de Energia S.A. Miracema/Gurupi cS 500 255,0 30,6
Integragdo Transmissora de Energia S.A. Gurupi/Peixe Il CS 500 72,0 8,6
Integragdo Transmissora de Energia S.A. Peixe Il/Serra da Mesa Il CS 500 195,0 23,4
TOTAL 695,0 83,4
Manaus Transmissora de Energia S.A. Oriximina/Silves CD 500 335,0 65,3
Manaus Transmissora de Energia S.A. Silves/Lechuga CcD 500 224,0 43,7
TOTAL 559,0 109,0
Interligagdo Elétrica do Madeira S.A. Porto Velho/Araraquara Il cS 600 2.375,0 581,9
TOTAL 2.375,0 581,9
TDG - Transmissora Delmiro Gouveia S.A. S3do Luiz 11/Sdo Luiz Il (o 230 36,0 17,6
TDG - Transmissora Delmiro Gouveia S.A. Secc. Sobral lll/Fortaleza Il C1/C2 CS 230 120,0 58,8
TOTAL 156,0 76,4
Interligagdo Elétrica Garanhuns S.A. Luiz Gonzaga/Garanhuns cs 500 224,0 109,8
Interligagdo Elétrica Garanhuns S.A. Garanhuns/Pau Ferro cS 500 239,0 117,1
Interligagdo Elétrica Garanhuns S.A. Garanhuns/Campina Grande Il cs 500 190,0 93,1
Interligagdo Elétrica Garanhuns S.A. Garanhuns/Angelim CS 230 13,0 6,4
TOTAL 666,0 326,3
Extremoz Transmissora do Nordeste - ETN S.A. Ceara Mirim/Jodo Camara ll cS 500 64,0 31,4
Extremoz Transmissora do Nordeste - ETN S.A. Ceard Mirim/Campina Grande Il cS 500 201,0 98,5
Extremoz Transmissora do Nordeste - ETN S.A. Ceard Mirim/Extremoz Il CS 230 26,0 12,7
Extremoz Transmissora do Nordeste - ETN S.A. Campina Grande lll/Campina Grande Il CS 230 8,5 4,2
Extremoz Transmissora do Nordeste - ETNS.A. Secc. J.Camara ll/Extremoz/SE CearaMirim CS 230 6,0 2,9
Extremoz Transmissora do Nordeste - ETNS.A. Secc. C. Grande II/Extremoz Il C1/C2 cS 230 12,5 6,1
TOTAL 318,0 155,8
Total LTs en operacion - SPE 1.241,0 350,9
Total LTs en construccion - SPE 4.074,0 1.249,5
Total General 5.315,0 1.600,4

RELACION CON ACCIONISTAS

Chesf, como empresa de capital abierto, esta sujeta a las reglas de la Comision de Valores Mobiliarios (CVM).

La politica de relaciones de la Compariia esta pautada por la divulgacién de informaciones con transparencia,
caracterizada por el respeto a los principios legales y éticos, alineados a las normas a las que esta sometida

como concesionaria de servicio publico.

La Compafia tiene un canal de divulgacion de informaciones en su portal corporativo en
www.chesf.gov.br, en el link "Relacion con Inversores”. La comunicacidn con sus accionistas se efectia por
teléfono, correo estandar, presencial y correo electronico.

Informe de la Administracién 2012
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COMPOSICION ACCIONARIA

El Capital Social de la Compaifiia, en el importe de R$ 9.753,9 millones, esta representado por 55.905 mil
acciones nominativas, divididas en 54.151 mil acciones ordinarias y 1.754 mil acciones preferidas, todas sin
valor nominal. De este total, 99,5781% pertenecen a Eletrobras, 0,3467% al Ministerio de Hacienda, 0,0154%
a Light, y 0,0598% a otros accionistas.

GOBIERNO CORPORATIVO
Administracién

Chesf es administrada por un Consejo de Administracidon, érgano colegiado de funciones deliberativas con
atribuciones previstas en la ley y en su Estatuto Social, y por un Directorio Ejecutivo.

Es privativo de brasileros el ejercicio de los cargos integrantes de la administracion de Chesf, debiendo los
miembros del Consejo de Administracion ser accionistas, y los del Directorio Ejecutivo, accionistas o no
accionistas.

El Consejo de Administracion esta integrado por hasta seis miembros, con reputacion intachable e idoneidad
moral, elegidos por la Asamblea General, los cuales, entre ellos, designaran al Presidente del Consejo, todos
con plazo de gestién de un afio, pudiendo ser reelectos.

Estatutariamente, en 2011, la Asamblea de Accionistas aprobé que uno de los miembros del Consejo de
Administracion sea indicado por el Ministro de Estado de Planificacion, Presupuesto y Gestion, y otro miembro
sea elegido como representante de los empleados, escogido por el voto directo de sus pares entre los
empleados activos y en eleccidén organizada por la Comparfiia en conjunto con las entidades sindicales que los
representen, segun los términos de la legislacidon vigente. La primera eleccién ocurrié en el afio 2012 y el
empleado elegido como miembro del Consejo de Administracion tomé posesion en la AGO de 2012.

El Directorio Ejecutivo estd compuesto por el Director Presidente y hasta cinco Directores, elegidos por el
Consejo de Administracion, que ejerceran sus funciones por tiempo integral, con plazos de gestion de tres
afos, pudiendo ser reelectos. El Director Presidente es elegido entre los miembros del Consejo de
Administracion, no pudiendo acumular la funcion de Presidente de este Consejo.

El Consejo Fiscal es permanente, constituido por tres miembros efectivos e igual nimero de suplentes, siendo
uno de ellos indicado por el Ministerio de Hacienda, como representante de la Secretaria del Tesoro Nacional.

Gestion de Etica

En el Cédigo de Etica estan expresados los principios éticos y los compromisos de conducta que nortean a la
Compafiia en las interacciones con los diferentes publicos, como también lo que se espera de la conducta de
sus empleados y de todo el publico interno. Chesf, por medio de la Comisién de Etica, se dedica, realizando
diversas acciones educativas, a que dichos principios y compromisos estén internalizados, por comprender
que dicho procedimiento contribuye para perfeccionar practicas y comportamientos que aseguren los derechos
humanos individuales y colectivos y que preserven los intereses de la Compafiia. En 2012 la Compaiiia realizo
una camparfa para la internalizacion de comportamientos éticos y establecidé una politica para la “Promocién
del Respeto, Prevencion y Enfrentamiento a la Violencia y al Asedio Moral en el Trabajo”, vigente a partir del
dia 1° de enero de 2013. Ademas de actuar sistematicamente en la divulgacion de principios éticos, valores y
compromisos de conducta expresados en el Cadigo, la Comisién de Etica monitorea su cumplimiento, evalua
indicios de desvio de conducta y actua determinando responsabilidades y adoptando medidas preventivas.

Oidoria

La Oidoria de Chesf es un canal permanente de diadlogo con sus publicos de interés que busca atender de
forma &agil, objetiva y transparente todas las demandas recibidas.

En sus cuatro afios de actividades, desde enero de 2009, registré un total de 5.505 manifestaciones, de las
cuales 1.257 sucedieron en el ejercicio de 2012.

En el ejercicio, las demandas del publico externo representaron el 85% del total recibido.
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Los temas mas recurrentes en el periodo fueron Recursos Humanos (24%), que incluye las solicitudes de
informaciones sobre oportunidades de empleo y pasantia en la Compaifiia, y Concurso Publico (22%),
abarcando tanto el concurso llevado a cabo en 2012 como concursos anteriores.

En 2012, el plazo promedio de respuesta a todas las manifestaciones recibidas fue de ocho dias, quedando
dentro del parametro establecido por la Empresa para atender las manifestaciones (15 dias).

Con la Ley n° 12.527/2011, vigente a partir del 16/05/2012, que regulé el Acceso a la Informacion,
garantizando que cualquier ciudadano demande informaciones de interés particular o colectivo, Chesf implanté
en mayo de 2012 el Servicio de Informacién al Ciudadano (SIC), que se incorporé a la Oidoria.

Ese nuevo servicio posee reglas, procedimientos y plazos legales especificos para divulgar informaciones y
atender demandas de los ciudadanos, y la Contraloria General del Gobierno Federal (CGU) lo monitorea.

Entre mayo y diciembre de 2012, el SIC de Chesf registré un total de 58 demandas que, junto a aquellas
recibidas por la Oidoria, totalizan las 1.257 manifestaciones registradas en este ejercicio.

Las solicitudes de informacion basadas en la citada Ley fueron atendidas dentro del plazo legal (20 dias),
prorrogable por 10 dias mas, mediante justificaciéon. Cerca del 70% de dichas solicitudes trataban sobre
asuntos relativos a Recursos Humanos, entre los que se destacaron las informaciones sobre el concurso
publico y sobre el efectivo de la Compafiia para determinados cargos que fueron objeto del concurso.

Auditoria Interna

La Auditoria Interna, subordinada al Consejo de Administracion, planea y ejecuta las actividades de auditoria
interna en la Compaiiia, con evaluaciones independientes, imparciales y oportunas sobre la efectividad y la
adecuacion de los controles internos y el cumplimiento de las normas, reglamentos y de la legislaciéon
asociados a sus operaciones. La planificacion de la Auditoria Interna consustanciada en el Plan Anual de
Actividades de Auditoria Interna (PAINT), se somete a la aprobacién de la Contraloria General del Gobierno
Federal (CGU) y, posteriormente a los Consejos Fiscal y de Administracion.

Sustentabilidad Empresarial

En 2012, se emiti6 el Informe de Sustentabilidad siguiendo las directrices mundiales de Global Reporting
Initiative (GRI), con grado de aplicacion en el nivel B, autodeclarado y examinado por la GRI (GRI checked),
atendiendo también a la Comunicacion de Progreso (COP) del Pacto Global. Ademas de esta adhesion, la
Compariia mantuvo acciones para atender a los Principios de Aumento de Poder de la Mujer, de la ONU
Mujeres, Programa Pro-Equidad de Género y Raza, de la Secretaria de Politicas para Mujeres de la Presidencia
de la Republica, y al Pacto Nacional por la Erradicaciéon del Trabajo Esclavo. Se elabor6é el “Manual de
Orientacion sobre Proyectos Sociales” y se dio continuidad al desarrollo de un sistema informatizado para
respaldar las informaciones necesarias a la gestién de sustentabilidad empresarial. Ademas, se llevd a cabo
una campafa de divulgaciéon de la Politica de Sustentabilidad. Chesf también estuvo presente en Rio+20.

Chesf, como integrante del Nucleo de Coordinadores del Comité de Sustentabilidad del Sistema Eletrobras,
particip6 activamente en el Informe de Sustentabilidad de la Holding y en las respuestas a los cuestionarios de
Dow Jones Sustainability Index (DJSI) y del Indice de Sustentabilidad Empresarial (ISE) de BM&FBovespa.

Gestion de Riesgos Corporativos

Chesf ha desarrollado e implementado una politica de gestidn de riesgos corporativos, coordinada por
Eletrobras, que considera las diversas naturalezas de riesgos - factores a los cuales la Compaifiia esta expuesta
y que causan impactos significativos en los resultados corporativos. Esos riesgos exigen constante monitoreo
en funcién de las metas de crecimiento y de las expectativas de rentabilidad de la Compafia.

En 2012, Chesf dio continuidad a la gestién de riesgos provenientes:

a) del proceso productivo (riesgos operativos);

b) de las obligaciones asumidas con terceros (riesgo de crédito);

¢) de la exposicidon negativa de la marca (riesgos de reputacion e imagen);

d) de impactos al medio ambiente provocados por sus operaciones (riesgos ambientales);

e) de los impactos a la producciéon o a los negocios, causados por fenédmenos naturales (riesgos de desastres
naturales); y
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f) de los problemas causados por acciones en desacuerdo con las regulaciones y/o la legislacion (riesgo de
conformidad).

Chesf transfiere al mercado asegurador, por medio de la compra de seguros, los riesgos que deben ser
obligatoriamente asegurados, por disposicion legal o regulatoria.

Chesf posee también un Comité de Riesgos, constituido por representantes de todos los Directorios,
responsable por la definicidon, aprobacidon y comprensién de los principales riesgos que provienen de factores
internos y externos incurridos por Chesf, con el objetivo de asegurar que esos riesgos se identifiquen,
evallen, monitoreen, controlen y verifiquen de forma eficiente y eficaz por parte de la estructura jerarquica de
la Compaiiia.

Gestion de Controles Internos

Chesf, como sociedad anénima de capital abierto, esta sujeta a las normas de la Comision de Valores
Mobiliarios (CVM).Sin embargo, como controlada y subsidiaria integral de Eletrobras, esta sujeta al
cumplimiento de normas de la Securities and Exchange Commission (SEC), 6rgano regulador del mercado de
acciones de Estados Unidos de América.

Anualmente, los controles internos de Chesf son revisados, auditados y certificados. Estas certificaciones
contemplan sus principales procesos corporativos y de negocios, de acuerdo con los requisitos de CVM y de la
Ley Sarbanes-Oxley (SOX), a fin de garantizar la conformidad de Eletrobras con relaciéon a esa Ley, necesaria
para el mantenimiento de su registro de los American Depositary Receipts (ADR), nivel Il.

En 2012, el proceso de certificacion de SOX comprendié cuatro etapas:

a) autoevaluacion (revision) de los controles internos a nivel de entidad (entity level control), para evaluar el
ambiente de gobierno corporativo;

b) autoevaluacion (revision) de los controles internos del negocio (narrativas, matriz de controles, y
segregacion de funciones);

¢) prueba de administracion (auditoria interna); vy,

d) prueba de certificacion (auditoria externa).Estas acciones buscan garantizar la conformidad con las leyes y
reglamentos emanados por drganos supervisores nacionales y extranjeros, y que se cumplan las politicas y
procedimientos internos de la Compaiiia.

Planificacion Empresarial

En lo que se refiere a su planificacion empresarial (PE Chesf), el afio de 2012 tuvo enfoque en el control de la
ejecucion de las acciones planificadas, segun el proceso definido en la Resolucion Normativa Sistematizacion
de la Gestiéon Empresarial. El control se efectué a través de reuniones bimestrales de seguimiento, con la
participacion de los Directores y gestores de primer nivel, y transmitido a todos los empleados en sus
estaciones de trabajo.

El control permitié realinear la PE Chesf a lo largo del afio, de tal forma que se reorientaron las acciones cada
vez que se encontraron desvios entre lo previsto y lo realizado, asi como se identificaron nuevas necesidades
empresariales. Adicionalmente, permitié perfeccionar la planificaciéon y contribuyé en forma significativa a
consolidar el aprendizaje de gestion empresarial por parte de todos los involucrados, lo que es esencial para la
perennidad de ese proceso en la Compafiia.

A partir del mes de septiembre, con la emisién de la MP n® 579/2012, Chesf entendié la necesidad de revisar
su Planificacion Empresarial en funcién de los cambios significativos que se introdujeron en el marco
regulatorio del sector eléctrico.

De este modo, se efectud el proceso de realineamiento estratégico, considerando el nuevo contexto traido por
la mencionada MP 579 y por la Ley 12.783/2013.

De ese realineamiento resulté la definicion del Mapa Estratégico Chesf 2013-2017, aprobado en reunién del
Directorio Ejecutivo con todos los gestores de primer nivel, en el mes de diciembre.

El nuevo mapa, atendiendo a una de las directrices del realineamiento, presenta a Chesf mas enfocada en sus
cuestiones fundamentales, donde los “Objetivos Estratégicos Finales” representan los negocios de la Compafia
y los “Objetivos Estratégicos de Gestidon y Apoyo” representan su actuacion en actividades que ofrecen apoyo
para concretar las actividades-fines.
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MAPA ESTRATEGICO CHESF 2013-2017

Misién Vision
Producir, transmitir y comercializar Garantizar el crecimiento sustentable
energia eléctrica com calidad, de hasta 2017

forma rentable y sustentable

Resultados

Accionista: ' Clientes: Sociedad: Empleados:

Ganancias y Calidad y Continuidad Confiabilidad y Percepcioén de

Rentabilidad del Suministro de Responsabilidad Valorizacion
Energia B Socioambiental

Objetivos Estratégicos Finales

Maximizar los Ingresos con
la Expansion de la . Eficiencia y Calidad en la
L2 con la Expansion de la S P
Generacion y con la s Operacién y Mantenimiento de los
R, Transmision .
Comercializacion Activos

Aumentar los Ingresos con
Aumentar los Ingresos

Objetivos Estratégicos de Gestion y Apoyo

Redefinir Politicas y

. ) Redefinir Procesos
Practicas de Gestion de Y

Reducir Costos y

Gastos Personas Estructura Organizativa
Valores
Respeto a las Justicia y Compromiso con Etica y Respeto al
Personas Equidad la Sociedad Transparencia Medioambiente

Entonces, esos son los nuevos Objetivos Estratégicos que seran monitoreados a lo largo del afio 2013,
utilizando las experiencias vividas por Chesf a lo largo de este afio, en el proceso de Monitoreo de la
Planificaciéon Empresarial.

Seguramente, aun van a ponerse en marcha los desdoblamientos internos de esa reconfiguracién del Mapa
Estratégico, a la vez que se buscard mantener la PE Chesf como una pieza de gestiéon continuamente
actualizada de forma que refleje los retos de la Compariia frente a los escenarios externos e internos que se
configuran.

MERCADO DE ENERGIA

La energia eléctrica total consumida en 2012 en Brasil alcanzé 448.293 GWh y representé un aumento de
3,5% con relaciéon al afio 2011. Entre las clases de consumo se destacaron el desempefio del mercado
comercial y del mercado residencial, con crecimientos de 7,9% y de 5,0%, respectivamente, y que, juntas,
representan cerca del 44% del consumo total. El mercado industrial, por otro lado, se mantuvo estancado y no
registré variacion significativa con relacion a 2011.

Al compararlo con los ultimos afios, el crecimiento registrado en 2012 fue inferior a los crecimientos
observados en 2011 (el 4,17%) y 2010 (el 8,16%), poniendo en evidencia el enfriamiento del mercado de
energia. De hecho, el desempefio menos expresivo esta relacionado con la coyuntura econémica que el Pais
ha mostrado, al haber disminucion del nivel de inversién, reduccién de la produccién industrial, deterioro de la
balanza comercial y bajo crecimiento del PIB.

Sin embargo, ese dinamismo no se observa uniformemente en el Pais. La regién Centro-Oeste, por ejemplo,
registré un incremento del 9,0% en el consumo y alcanzé los 30.735 GWh, mientras que la regidon Nordeste
consumio 75.294 GWh, lo que representd un crecimiento del 4,7% con relaciéon a 2011. Dichas variaciones son
reflejo, entre otros aspectos, del incremento de la renta familiar y del empleo, que ha sostenido el crecimiento
de la actividad en esas regiones en niveles superiores al nivel nacional.

Al observarse por el subsistema geoeléctrico, el consumo del Nordeste, sin incluir el Estado de Maranhao,
sumo6 63.721 GWh (lo que equivale al 14,2% del total nacional) y registré un crecimiento del 6,5% frente al
afno de 2011. Para atender a este subsistema, Chesf contribuyé con 65% de la energia, mientras que el
intercambio con los subsistemas Norte y Sudeste respondié por el 16% y las otras Generadoras
(hidroeléctrica, térmica y eélica) participaron con 19%.
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En lo concerniente a las perspectivas del mercado, las proyecciones divulgadas por la Empresa de Pesquisa
Energética (EPE) presentan un crecimiento en el consumo nacional de energia eléctrica, en las regiones
atendidas por el Sistema Interconectado Nacional (SIN), del orden de 4,4% al afio para el periodo 2011-2021.
Este desempefio esta sustentado por la expansién del mercado comercial (5,9% al afio), residencial (4,6% al
ano) e industrial (3,9% al afio).El mercado residencial gana participaciéon en el consumo total, pasando de
25,9% en 2012 para 26,4% en 2021. El mercado comercial también aumenta su participacion a lo largo del
periodo, saliendo de 17,1% en 2012 para 19,6% al final del horizonte. EI mercado industrial, por su parte,
pierde participacion, pues va del 43% en 2012 al 40,7% en 2021.

Para la carga de energia, el incremento sera del orden de 30.684 MW promedio al final de 2021,
evolucionando de los 58.237 MW promedio de 2011 para 88.921 MW promedio, considerando la interconexiéon
de sistemas aislados de la regién Norte. Entre los subsistemas eléctricos, el Norte presenta el mayor
crecimiento (el 7,1% a.a.), justificado por la interconexién de los sistemas Tucurui-Macapa-Manaus y Boa
Vista, ademas de la entrada de grandes cargas industriales. Para el subsistema Nordeste se prevé una
expansion media de 4,6% al afio, con crecimiento superior al previsto para Brasil, pasando de 8.405 MW
promedio de 2011 para 13.144 MW promedio en 2021, representando un incremento de 4.739 MW medios al
final del dltimo afio.

COMERCIALIZACION DE ENERGIA

La energia comercializada por Chesf en 2012 alcanz6é el monto total de 49.089 GWh, distribuido entre 22
Estados de Brasil y el Distrito Federal. De ese monto, 42.963 GWh se destinaron al Ambiente de Contratacion
Regulada (ACR), para atender a las distribuidoras y a los consumidores cautivos, que representan 87,52% del
total comercializado, mientras que 6.126 GWh se destinaron al Ambiente de Contratacion Libre (ACL), para
atender a los comercializadores y a los consumidores libres, representando 12,48% de ese total.

En 2012, la venta de energia para las distribuidoras represent6 el porcentual de 74,42% del total de la energia
comercializada por Chesf. Dentro de ese mercado, se destacan las ventas efectuadas para las distribuidoras
localizadas en los siguientes Estados: Séao Paulo (23,00%), Rio de Janeiro (12,08%), Parana (10,97%), Minas
Gerais (6,92%), Bahia (6,33%) y Rio Grande do Sul (6,33%o).

En el Ambiente de Contratacioén Libre, el proceso de negocio de venta de energia es realizado por la Compafiia
por medio de subastas. Para ello, Chesf cuenta con el apoyo de una plataforma computacional.

En el afio 2012, Chesf promovié 14 subastas, que resultaron en 112 nuevos contratos con comercializadores y
consumidores libres. Esos nuevos contratos en el ambiente libre representaron 33,21% de la energia
contratada en el ejercicio para ese ambiente.

La regién Nordeste, donde esta la sede de la Compaiiia, fue responsable por la compra de una parte de
30,92% de lo que Chesf comercializé en el afio 2012. Parte de esa energia se destin6é a la atencién de 21
grandes consumidores industriales de la region.

NUEVOS NEGOCIOS

La prospeccidn de nuevos negocios es parte de la estrategia de Chesf para expandir sus sistemas de
Generacion y Transmision. Durante el afio 2012, la Comparfiia participé6 con éxito en diversas subastas de
nuevos negocios, promovidas por Aneel, que se listan a continuacion:

- Subasta 002/2012, Lote D, compuesto por las siguientes instalaciones en el Estado de Bahia:

. LT 230 kV Camacari IV/Piraja, 45 km;
e LT 230 kV Pituagu/Piraja, 5 km;
e Subestacion Piraja 230/69 kV 2x180 MVA.

Descripcion: Instalaciones de Transmision compuestas por la linea de transmision Camacari 1\V/Piraja, de 230
kV, circuito simple, con extensién aproximada de 45 km, con origen en la subestacion Camacari IV y término
en la subestacion Piraja; por la linea de transmision Pituacu/Piraja, de 230 kV, circuito simple, con extension
aproximada de 5 km, con origen en la subestacion Pituacu y término en la subestacidon Piraja y por la
subestacioén Piraja con transformacion 230/69 kV — 2x180 MVA.
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- Subasta 003/2012, Lote A, compuesto por las siguientes instalaciones en el Estado de Pernambuco:

e Subestacion Mirueira 11, de 230/69 kV, 2 x 150 MVA; vy,
. Subestacién Jaboatéo 11, de 230/69 kV, 2 x 150 MVA.

Componen, también, el Lote A:

¢ Subestaciéon Jaboatdo Il: un tramo de linea de transmisién, de 230 kV, circuito doble, con extensiéon
aproximada de 14 km, entre el punto de seccion de la linea de transmision 230 kV Recife Il1/Pirapama Il
y la subestacion Jaboatéo Il, dos entradas de linea correspondientes en la subestacion Jaboatao Il y la
adquisicion de los equipos necesarios para las modificaciones, sustituciones y adecuaciones en la
entrada de linea de las subestaciones Recife Il y Pirapama I1.

¢ Subestacion Mirueira Il: dos entradas de linea de 230 kV en la subestacion Mirueira Il, asociadas a la LT
230 kV Pau Ferro/Mirueira Il CD.

- Subasta 003/2012, Lote B, compuesto por las siguientes instalaciones en los Estados de Rio Grande do
Norte y Ceara:

A) Instalaciones de Red Basica:

e LT Mossor6 11/Mossor6 1V, CS, de 230 kV;
. LT Ceara-Mirim 11/Touros, CS, de 230 kV;
e LT Russas/Banabuiu C2, CS, de 230 kV;

. Subestacion Touros, 230 kV; vy,

e Subestacién Mossoro6 1V, 230 kV.

Descripcion: Instalaciones de Transmision de Red Béasica compuesta: por la linea de transmision
Russas/Banabuiu C2, de 230 kV, circuitos simples, con extension aproximada de 110 km, con origen en la
subestacion Russas y término en la subestacion Banabuiu, localizadas en el estado de Ceard; por la linea de
transmision Touros/CearaMirim 11, de 230 kV, circuitos simples, con extension aproximada de 56,17 km, con
origen en la subestacion Touros y término en la subestacion Ceara Mirim Il, ubicadas en el estado de Rio
Grande do Norte; por la linea de transmision Mossord 1V/Mossor6 11, de 230 kV, circuitos simples, con
extension aproximada de 40 km, con origen en la subestacion Mossoré IV y término en la subestacion
Mossord 11, localizadas en el estado de Rio Grande do Norte; por la subestacion Touros de 230 kV y por la
subestacion Mossor6 1V de 230 kV, localizadas en el estado de Rio Grande do Norte;

B) Instalaciones de Transmision de Interés Exclusivo de Centrales de Generacion para Conexion Compartida
(1CG):
« Transformador 230/69 kV 1 x 150 MVA en la Subestacién Touros;

¢ Subestacion Touros, 69 kV;
e Transformador 230/69 kV 1 x 100 MVA en la Subestacion Mossoro 1V; y;
¢ Subestacion Mossoro 1V, 69 kV.

Descripcion: ICG compuesta por el transformador 230/69 kV, 150 MVA, en la subestacion Touros, por el
transformador 230/69 kV, 100 MVA, en la subestacién Mossoré 1V, ambas localizadas en el estado de Rio
Grande do Norte.

- Subasta 003/2012, Lote C, compuesto por las siguientes instalaciones en el Estado de Bahia:
A) Instalaciones de Red Basica:

e LT lgapora Il/lgapora 111 C1, CS, 230 kV;

e LT Igapora Il/lgapora Il C2, CS, 230 kV;

. LT Igapora Il1/Pindai 11, CS, 230 kV;

e Subestacion lgaporé 111, de 500/230 kV, (6+1) x 250 MVA; vy,

e Subestaciéon Pindai 11, 230 kV.

Descripcion: Instalaciones de Transmision de Red Basica compuesta: por la linea de transmision lgapora
I11/Pindai 11, de 230 kV, circuito simple, con extensién aproximada de 46 km, con origen en la subestacion
Igapora 11l y término en la subestacion Pindai Il; por las lineas de transmision Igapora 111/ Igapora Il C1 y
C2, de 230 kV, circuitos simples, con extension aproximada de 2 km, con origen en la subestacion Igapora 11l
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y término en la subestacion Igapora Il; por la subestacién Igapord Il de 500/230 kV y por la subestacion
Pindai Il, de 230 kV, localizadas en el estado de Bahia.

También componen el Lote C, como Red Basica:

Subestacion lIgapord Il1: dos tramos de linea de transmision, de 500 kV, circuito simple, con extension
aproximada de 39 km cada tramo, comprendidos entre el punto de seccion de la linea de transmision de 500
kV BomJesus da Lapa Il/lbicoara y la subestacion Igapora Ill, las entradas de lineas correspondientes en la
subestacion Igapora 111, y la adquisicion de los equipos necesarios para las modificaciones, sustituciones y

adecuaciones en las entradas de lineas de las subestaciones Bom Jesus da Lapa Il y Ibicoara.

B) Instalaciones ICG:

¢ Transformador 230/69 kV, 2 x 150 MVA en la subestacion Pindai Il; vy,
e Subestacion Pindai 11, 69 kV.

Descripcion: ICG compuesta por dos transformadores 230/69 kV, 150 MVA en la subestacion Pindai I1,
localizada en el Estado de Bahia.

En el area de generacion, la Compariia desarrolld nuevos proyectos propios, los Parques Edlicos UEEs Casa
Nova Il y Ill, con un total de 52 MW mas, y le solicit6 a Aneel, en agosto de 2012, el otorgamiento de
autorizaciones correspondientes para la Produccion Independiente de Energia, con inicio de construccion
previsto para 2013, inmediatamente después que se concluya la UEE Casa Nova.

Ademas, con relacion a la generacion edlica, Chesf estad realizando mediciones de viento para desarrollar
proyectos edlicos en varias areas seleccionadas en el Nordeste, con un total de 20.000 ha, lo que corresponde
a un potencial que puede llegar hasta 1.000 MW, que podran implantarse a través de futuras subastas de
venta de energia de Aneel en el ambiente regulado (ACR) o incluso podran destinarse a la venta directa en el
mercado libre (ACL). Chesf busca también ampliar alianzas para hacer viable la explotacion del gran potencial
edlico de la citada region.

DESEMPENO OPERATIVO

El sistema electroenergético de Chesf integra el Sistema Interconectado Nacional - SIN y realiza intercambio
de energia con los sistemas Norte, Sur y Sudeste/Centro-Oeste.

Dada la ubicacion de sus principales plantas en la cuenca del Sdo Francisco, la generacion de energia es
influenciada por los regimenes hidroldgicos de las Regiones Nordeste y Sudeste. Debido a esa ubicacion y a las
afluencias ocurridas en el periodo himedo 2011/2012, el principal embalse de la Region Nordeste,
Sobradinho, alcanzé en el mes de abril de 2012, su almacenamiento de 76,02% y, al 31 de diciembre, alcanz6
27,14% de su volumen util.

La Compariia gener6 50.113 GWh, en 2012, contra 48.663 GWh en 2011, representando una elevacion de
3,0%.Ese resultado se origind debido a las condiciones energéticas del Sistema Interconectado Nacional — SIN
y al intercambio de energia practicado con las otras regiones, de acuerdo con la politica de despacho
centralizado adoptada por el Operador Nacional del Sistema Eléctrico — ONS.

Se mantuvieron las inversiones para el perfeccionamiento de los instrumentos de planificacion de las
intervenciones e implementacion de nuevas técnicas y procesos de mantenimiento de equipos, lineas de
transmision y dispositivos de proteccion, control y supervision y para la capacitacion de recursos humanos.

En 2012, continud la implantacion de mejoras en los sistemas de generaciéon y transmision, con la sustitucion
de equipos obsoletos y digitalizacion de sistemas de proteccion e instalacion de nuevos dispositivos de
supervision y control del sistema electroenergético, especialmente para las Redes de Oscilografia, Cualimetria
y de Transmisores de Proteccidon, ampliando el nivel de control y observacion de las instalaciones.

Durante el afio 2012, Chesf también actud en el monitoreo y gestion del consumo de energia eléctrica de sus
instalaciones. En 2012 se elaboraron 15 Proyectos de Mejoras en Eficiencia Energética (PMEE), cuyos
beneficios, después de la implantacion, contribuiran para elevar los resultados empresariales y favorecer la
ampliacion de la oferta de energia y de seguridad operativa.

Reforzando la red de telecomunicacion de Chesf, se agregaron nuevos soportes y servicios al sistema de
transmision optico digital, destacandose la activacion de la Ruta Sudoeste de Bahia a través de los enlaces
SDH 622 Mbits/s entre Senhor do Bonfim- Irecé — Brotas de Macaubas - BomJesus da Lapa, asi como a las
nuevas localidades de Natal 111, Santa Rita, Zebu y Brumado, ademas de la ruta derivada via radio digital para
atender la Subestacion Pildes. Otro importante caso atendido involucré las nuevas instalaciones de las SEs
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Suape Il y Suape Ill, que implic6 importantes alteraciones en las configuraciones de la arquitectura de
telecomunicaciones de las subestaciones Recife Il, Ribeirdo y Messias. Adicionalmente, se activaron, para
hacer pruebas, las Redes Wireless Lan (WLAN) para voz y datos en Campina Grande Il y Rio Largo Il, con
cobertura tanto en las areas operativas como en las administrativas.

Con relacion al Plan Nacional de Banda Ancha (PNBL) del Gobierno Federal, se concluyeron las actualizaciones
y alteraciones que permitieron liberar las fibras 6pticas e infraestructura para las estaciones de Telebras en la
ruta Presidente Dutra — Fortaleza — Natal — Campina Grande — Recife — Xing6é — Jardim (Aracaju) — Camacari —
Salvador.

Indicadores de Desempefio

Los resultados en 2012 para los indicadores de Frecuencia Equivalente de Interrupcién — FREQ, y Duracion
Equivalente de Interrupciéon — DREQ muestran uno de los mejores desempefios en la atencién a la carga,
considerando el historial operativo. La incidencia de eventos con demanda interrumpida inferior a 50 MW, que
corresponde al 85% de los casos, y la continua mejora en la planificacién de las intervenciones y en la pronta
atencion en las desconexiones inoportunas, contribuyeron a estos resultados.

Los indicadores de Disponibilidad Operacional de Generacidon y de Lineas de Transmision presentan valores
préoximos al promedio de los dltimos afios que indican buen desempefio en el servicio prestado.

Frecuencia Equivalente de Interrupcién - FREQ

Indica el nUmero de veces que una carga equivalente a la demanda méaxima atendida por Chesf habria sido
interrumpida, considerando todas las interrupciones que ocurrieron en el periodo.

Frecuencia Equivalente de Interrupcion FREQ
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Duraciéon Equivalente de Interrupcion — DREQ

Indica el tiempo que una carga equivalente a la demanda maxima atendida por Chesf habria permanecido
interrumpida, considerando todas las interrupciones que ocurrieron en el periodo.

Duracién (horas) Duracién Equivalente de Interrupcion - DREQ
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Energia Interrumpida - ENES

Es la energia interrumpida no suministrada como consecuencia de la interrupcién de abastecimiento, motivada
por eventos originados en el Sistema Chesf.

Energia Interrumpida - ENES
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Disponibilidad Operativa — DO

Indica la probabilidad de que, en un momento dado, el equipo esté operando, desempefiando su funcion o
listo para operar.
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INVERSIONES

En el afio 2012, las inversiones en bienes de uso para la expansion y modernizaciéon de la capacidad
productiva de Chesf, de acuerdo con el presupuesto, totalizaron R$ 1.388,9 millones. Este monto esta
distribuido de la siguiente forma: R$ 352,1 millones en generacion de energia; R$ 826,5 millones en obras del
sistema de transmision; R$ 105,4 millones en el reasentamiento de Itaparica; y R$ 104,9 millones en
infraestructura. En el periodo 2008 a 2012, la Tasa de Crecimiento Anual Compuesta (CAGR) fue de 24,3%.

El siguiente grafico presenta las inversiones a lo largo de los altimos cinco afos.

Inversiones en Activos Fijos
CAGR 24,3%

)
2 89
S
z 58
&+
a4
0
2008 2009 2010 2011 2012

Sistema de Generacién

En 2012, se invirtieron R$ 138,8 millones en las plantas hidroeléctricas, a fin de mantener niveles de
continuidad y disponibilidad satisfactorios para atender la demanda, destacandose las siguientes
realizaciones:

¢« Revision General de la Unidad Generadora n® 4 de la Planta Apoldnio Sales.

¢ Modernizacién de las Unidades Generadoras con cambio de la clase de aislamiento B para F en los
Generadores: concluidas las UGs n°® 1 y 2 de la Planta Paulo Afonso Il; y en curso las UGs n°® 03 de las
Plantas Paulo Afonso | y I1.

¢« Implantacion de Sistemas Digitales (MPCCSR) en las Plantas: concluidas las Plantas Paulo Afonso I y IlI; y
en curso las Plantas Paulo Afonso Il y Boa Esperanca.

¢ Elaboracién del Proyecto Basico de los Sistemas Digitales (MPCCSR) de la Planta y Subestacion de
Sobradinho;

« Ejecucién de monitoreo y tratamiento para control de filtraciones en la estructura de concreto vertical en
la represa de UHE Xing6.

¢ Modernizacion de cuatro puentes-grda en las Plantas Paulo Afonso | y Ill, de tres maquinas limpia-rejas
en las entradas de agua de las Plantas Paulo Afonso I, Il y 11l y de una grda portico en la represa movil de
Moxoto.

¢ Instalacion de instrumentos de auscultacion civil complementaria en el vertedero de la Planta Paulo Afonso

V.
« Implantacion de caja separadora de agua y aceite en los transformadores de las subestaciones elevadoras
de Paulo Afonso I, 11y III.

Con relaciéon a nuevas plantas hidroeléctricas, la Compafia ya habia concluido, en asociacién con empresas
privadas, los Estudios de Viabilidad Técnica y Econdmica (EVTE) de cinco aprovechamientos hidroeléctricos
situados en el rio Parnaiba: Ribeiro Goncgalves (113 MW), Urugui (134 MW), Cachoeira (63 MW), Estreito (56
MW) y Castelhano (64 MW).EI Instituto Brasilefio del Medio Ambiente y de los Recursos Naturales Renovables
(Ibama) nego la Licencia Previa (LP) para Urucui y emitié LPs para Estreito y Cachoeira, en diciembre/2010;
para Castelhano, en noviembre/2011; y para Ribeiro Goncgalves, en junio de 2012. Se constata que, sin
embargo, el precio maximo de venta de energia estipulado en las Subastas de Aneel para las cuatro
hidroeléctricas con LP no proporciona rentabilidad suficiente para hacer viable esos aprovechamientos
hidroeléctricos, sin que se hayan hecho lances en las Subastas realizadas por Aneel para esas plantas.
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En el area Submédio Rio Sao Francisco, la Compariia concluy6 el Estudio de Viabilidad Técnica y Econémica
(EVTE) de aprovechamiento de Riacho Seco (276 MW) y esta esperando obtener la LP del Ibama en el 3°
trimestre de 2013, después de buscar efectuar los ajustes solicitados en el EIA/Rima (estudios ambientales) y
realizar audiencias publicas para que este aprovechamiento hidroeléctrico pueda participar en la Subasta A-5
de 2013.

En el &rea de energia edlica, la Compaifiia invirtié R$ 148,4 millones en 2012, en la implantacion del Parque
Edlico Casa Nova, de 180 MW, situado en el municipio de Casa Nova, en Bahia; avanz6 en los contactos con
emprendedores, en los estudios y actividades de campo para viabilizar la implantacion de nuevos parques
edlicos en la regidon nordeste.

En el area de generacion solar, la Compafia obtuvo en marzo de 2012 la aprobacion de Aneel para implantar,
en el ambito del Programa de Investigacion y Desarrollo (P&D+1), una planta fotovoltaica de 3MWp
interconectada a la red eléctrica en un area cercana a la ciudad de Petrolina (PE), mediante Llamada de
Proyecto Estratégico no. 013/2011 de esa Agencia. Esta planta tiene como objetivo proponer arreglos técnicos
y comerciales para introducir proyectos de generacion solar fotovoltaica en la matriz energética brasilefia, en
un proyecto de P&D+I titulado “Central Fotovoltaica de la Plataforma Solar de Petrolina” elaborado en
colaboracién entre Chesf, Cepel, UFPE y UPE, con conclusidon prevista para mediados de 2014. Ademas, Chesf
participa en el proyecto heliotérmico de 1 MWp que también sera implantado en Petrolina, en colaboraciéon con
Cepel, y estad implantando 15 estaciones solarimétricas en el area semiarida del nordeste, buscando
aprovechar la energia solar con tecnologias fotovoltaicas y heliotérmicas.

Sistema de Transmision

Chesf continué ejecutando el gran programa de expansiéon de transmisiéon de los ultimos 10 afios y tuvo un
gran avance, especialmente, en 2012. El Sistema de Transmisién de Chesf, este afio, se amplié en 6.295 MVA
en su capacidad de transformaciéon y en 241 km de nuevas lineas.

El siguiente cuadro contempla las nuevas Subestaciones que fueron energizadas en 2012:

SUBESTACION TIPO CAPACIDAD DE
TRANSFORMACION

Camacari IV 500 kV 2800 MVA
Suape I 500 kV 800 MVA
Suape Il 230 kV 200 MVA
Zebu 11 230 kV 200 MVA
Santa Rita |1 230 kV 300 MVA
Natal 111 230 kV 300 MVA

Brotas do Macauba 230 kV Seccionadora

Pildo 138 kV Seccionadora

Se implantaron también nuevos transformadores de tierra en las SEs Sobral Il, Russas Il, Pituacu, Goianinha

y Penedo, ademas de sustituirse los transformadores instalados en las SEs de Bom Nome, Cicero Dantas y
Banabuiu.

En el siguiente cuadro se muestran detalles de las Subestaciones cuya capacidad de transformacién se elevé
en 2012.

SUBESTACION TIPO AUMENTO DE CAPACIDAD DE
TRANSFORMACION

Milagres 230 kv 100 MVA
Catu 230 kV 100 MVA
Sobral 111 500 kV 600 MVA
Funil 230 kV 100 MVA
Picos 230 kv 50 MVA
Santana do Matos Il 138 kV 50 MVA
Modelo Reduzido 69 kV 12 MVA
Jardim 500kV 600 MVA
Cicero Dantas 230 kV 50 MVA
Bom Jesus da Lapa 230 kv 33 MVA
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Se construyeron y se pusieron en funcionamiento 3 nuevas lineas de transmision, presentadas en el siguiente
cuadro:

LINEA TIPO KM
Ibicoara/Brumado 11 230 kV 95 KM
Paulo Afonso 111/Zeb 1l 230 kV 6 KM
Casa Nova/Sobradinho Subterraneo 0,5 KM

Ademas de esas lineas, se realizo la recapacitacion de la LT Camacari/Cotegipe de 230 kV y se implantaron las
siguientes secciones en LTs de Chesf:

LTNEA DESTINO TIPO KM
SECCIONES
Campina Grande Il/Santa Cruz Pildes 230 kv 70 KM
Campina Grande II/Natal 11 Natal 111 230 kV 2 KM
Goianinha/Mussuré Santa Rita 1l 230 kV 14 KM
Termopernambuco/Pirapama Suape 1l y 111 230 kv 5,5 KM
Messias/Recife 11 Suape Il 500 kV 46 KM
Milagres/Banabuiu Ico 230 kv 2 KM

Se encuentra en curso la construccion de la LT 230 kV Picos/Taua Il, con extension de 183 km, de los cuales
149 km ya estan concluidos, y la seccion de la LT 230 kV Rio Largo/Penedo.

Los principales eventos del Programa de Mejoras de Instalaciones (PMI) autorizadas por Aneel, concluidos en
el afio 2012 fueron:

Dos entradas de lineas (ELs) 69 kV en la Subestacion Zebu |1, para Delmiro Gouveia

Una entrada de linea (EL) 69 kV en la Subestacion Rio Largo |1, para S&o Luis do Quitunde
Una entrada de linea (EL) 69 kV en la Subestacién Juazeiro 11, para Petrolina |

Una entrada de linea (EL) 69 kV en la Subestacion Joairam, para Tejipio

Una entrada de linea (EL) 69 kV en la Subestacion Eliseu Martins, para Bom Jesus

Sustitucion de cable pararrayos y del sistema de tierra (aterramiento) por superacion de la corriente de
cortocircuito en cinco SEs 230 kV

Instalacion de registradores de calidad de energia en diversas SEs, para respaldar el andlisis de
perturbacion

También se realizaron los siguientes comisionamientos: del sistema de teleproteccion de las LTs Campina
Grande I1/Natal Il11/Natal 11 y red nivel 2 del sistema; de la proteccién diferencial de la LT CMD/CMQ/JRD, red
nivel 2 del sistema digital de MPCCS y red de cableado estructurado para voz y datos; de la red de nivel 2 del
sistema digital de MPCCS y red de cableado estructurado para voz y datos en la Subestacion Pil6es I1.

Se concluyé la aplicacién de regulacidén y paralelismo para autotransformadores de potencia (500/230/13,8
kV), via Sage, con aplicacion préactica en las SEs Camacari IV y Suape II.

Con el objetivo de recuperar los atrasos de obra y perfeccionar la gestion de los nuevos negocios se
adoptaron, este afio, nuevas practicas de gestiéon en la Superintendencia de Proyectos y Construccién de
Transmision (SPT) de Chesf. Entre ellas se destacan:

Implantacion del Comité de Monitoreo de los Negocios de Transmisién (CMET), en el cual participan
representantes de la SPT y de todas las unidades organizativas de Chesf involucradas en los negocios,
tales como el area juridica, de medioambiente y de suministro;

Modelaje del macro proceso de Gestion de Implantacion de Negocios de Transmision. El objetivo de este
macro proceso es acompafar la implantacion de los negocios de transmision de Chesf, cubriendo todo su
ciclo de desarrollo, desde los estudios y proyecto hasta la energizacion y soluciéon de pendencias, de
manera que sea posible efectuar adecuadamente una planificacion, monitoreo y control de las principales
etapas del negocio, ademas de ofrecer informaciones consistentes y consolidadas a fin de apoyar a la alta
gestion al tomar decisiones para minimizar riesgos y maximizar los resultados de los negocios de
transmision de Chesf;
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¢« Implantacion de la funcién de Gestor de Negocios mediante resolucién normativa y elaboracion de la Guia
del Gestor de Negocios de Transmisidon, que contempla todas las informaciones necesarias para el buen
desemperio de la funcién, en base al proceso modelado.

DESEMPENO ECONOMICO-FINANCIERO

El desempefio econdmico-financiero esta presentandose de acuerdo con los estados contables consolidados de
la Compafiia en los ejercicios de 2011 y 2012.

Beneficio (Pérdida) Neta del Ejercicio

La Compafiia registrd, en el ejercicio de 2012, una pérdida de R$ 5.341,3 millones, contra un beneficio neto
de R$ 1.554,1 millones en 2011.

En contraste con esa pérdida, la Compafia obtuvo el mayor ingreso operativo bruto de su historia, en el
monto de R$ 7.672,1 millones de reales, representando un crecimiento del 18,0% con relacién al afio 2011,
mientras que los cargos regulatorios y tributos crecieron en un 10,2% Yy los costos y gastos de explotacion en
14,7%. Considerando apenas esos numeros, se puede observar que ese resultado negativo no ocurrié por un
desemperio operativo insatisfactorio.

Debido al hecho descrito anteriormente, de 2008 a 2012, la Tasa de Crecimiento Anual Compuesta (CAGR) fue
negativa en 47,4%.

Beneficio (Pérdida) Neta del Ejercicio
CAGR -47,4%

2.177

906

R$ millones

(5.341)

El factor decisivo para que se llegara a ese resultado ocurrié a partir de la edicion de la Medida Provisional n®
579 del 11 de septiembre de 2012, convertida en la Ley n® 12.783/2013, que establecié las reglas para la
renovacién anticipada de las concesiones del sector eléctrico que vencen en 2015 y 2017, con el objetivo de
reducir las tarifas de energia eléctrica a partir de enero de 2013. Una de las reglas establecié que los activos
aun no amortizados, serian indemnizados a precio de reposicién.

El uso de ese criterio de indemnizacién tuvo como resultado que se diera de baja a una parte significativa de
los activos, como pérdida, en el resultado. El efecto negativo en el resultado de la Compafia, proveniente de
esa Medida Provisional, fue de R$ 8.245,2 millones. Sin ese efecto, el resultado operativo de la Compaifiia
antes de los impuestos corresponderia a R$ 1.829,9 millones.
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Ingreso Operativo Bruto

El ingreso operativo bruto de Chesf, en 2012, alcanz6 el monto de R$ 7.672,1 millones, lo cual representé un
aumento de 18,0% con relacién a los R$ 6.500,4 millones de 2011. Tal resultado surgié de las siguientes
variaciones: ingresos de suministro/abastecimiento de energia eléctrica (+6,7%); ingreso de transmision
(-3,8%); ingreso de construccion (+20,0%); en la comercializacion de energia en el mercado de corto plazo
se registré un aumento de 630,5 millones. La variaciéon positiva en los ingresos de abastecimiento, suministro
y comercializacién en la CCEE, fueron resultado de nuevos contratos, de la revisién de contratos existentes y
del aumento del precio de energia en el ambito de la CCEE. En el periodo 2008 a 2012, la Tasa de Crecimiento

Anual Compuesta (CAGR) fue de +8,0%.

Ingreso Operativo Bruto
CAGR + 8,0%

R$ millones

2008 2009 2010 2011 2012

Tributos y Cargos Regulatorios sobre Ventas

Los tributos y cargos regulatorios sobre ventas totalizaron R$ 1.011,7 millones en el afio 2012 (+10,2% con
relacion a 2011). De este total, R$ 619,2 millones corresponden a impuestos y contribuciones sociales
(+11,7% con relacién a 2011) y R$ 392,5 millones a cargos regulatorios (+8% con relacion al afio anterior).
La Tasa de Crecimiento Anual Compuesta (CAGR) en el periodo 2008 a 2012 fue de +5,6%.

Tributos y Cargos Regulatorios
CAGR + 5,6%

R$ millones

2008 2009 2010 2011 2012
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| ngreso Operativo Neto

El ingreso operativo neto, que considera las deducciones de impuestos y cargos del sector, registré un
aumento de 19,3% (+ R$ 1.078,0 millones) con relaciéon al afio de 2011, alcanzando R$ 6.660,4 millones en
2012. De 2008 a 2012, la Tasa de Crecimiento Anual Compuesta (CAGR) fue de +8,4%.

Ingreso Operativo Neto
CAGR + 8,4%

Costos y Gastos de Explotaciéon

Los costos y gastos de explotacion, sin los efectos de la Medida Provisional No. 579/2012, totalizaron
R$ 5.020,4 millones en 2012, +33,7% con relacion al afio anterior. Este aumento refleja, principalmente, las
siguientes variaciones: +8,2% en el rubro personal; +20,0% en los costos de construcciéon; +7,8% en cargos
por el uso de la red eléctrica; +7,0% en la compensaciéon financiera por la utilizacién de recursos hidricos y
+31,7% en provisiones para contingencias. La Tasa de Crecimiento Anual Compuesta (CAGR) fue de +16,6%

en el periodo 2008 a 2012.

Costos y Gastos de Explotacién
CAGR + 16,6%0

R$ millones

2008 2009 2010 2011 2012

Tales costos y gastos de explotacion, considerando los efectos de la Medida Provisional antes citada,

totalizarian R$ 13.265,7 millones.
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Resultado del Servicio de Energia Eléctrica y Resultado Operativo
Como consecuencia de los hechos anteriormente mencionados, el resultado del servicio (EBIT), sin los efectos
de la Medida Provisional No. 579/2012, fue de R$ 1.640,0 millones, presentando una reduccién de 10,2% con

relacion al monto de R$ 1.825,9 millones obtenido en 2011. Con este resultado, el resultado operativo del
servicio (resultado del servicio/ingreso operativo neto), pas6é de 32,7% en 2011, para 24,6% en 2012, una

disminuciéon de 8,1 puntos porcentuales.

Resultado del Servicio de Energia Eléctrica

43,8%

RE millones

2008 2009 2010 20M - 2012

E=3 Resultada del Servicio e asuliado Operative (%)

Considerando los reflejos de la Medida Provisional n® 579/2012, el resultado del servicio y el resultado
operativo serian negativos en R$ 6.605,3 y el 99,2%, respectivamente.

Generacion de Explotacion de Efectivo (EBITDA)

La generacion de explotacion de efectivo expresada por el EBITDA (resultado antes de los intereses,
impuestos, depreciacion y amortizacion), ajustado por el ingreso financiero, provisién para contingencias,
contrato oneroso - Jirau y los efectos de la MP n® 579/2012, fue de R$ 3.357,5 millones, representando un
aumento del 25,0% con relacion a los R$ 2.686,4 millones registrados en 2011. El resultado EBITDA
(EBTIDA/Ingreso operativo neto) es de 50,4% y, con relacién al 48,1% obtenido en 2011, representa un

aumento de 2,3 puntos porcentuales.

EBITDA

50,4%

61,7%

RS millones

OEBITDA RS mil == Resultado EBITDA (%)
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(RS millones)
Estado del EBITDA 2012 2011
Resultado neto (5.341,3) 1.554,1
(+) Impuesto a las Ganancias y Contribucidn Social sobre el resultado neto (1.074,0) 256,9
(+) Gastos (ingresos) financieros netos (175,4) 335
(+) Depreciacion 409,2 418,1
(=) EBITDA (6.181,6) 2.262,7
Estado del EBITDA Ajustado 2012 2011
EBITDA (6.181,6) 2.262,7
(+) Ingresos financieros 3733 264,9
(+) Provisiones para contingencias 209,2 158,8
(+) Contrato oneroso - Jirau 7114 0,0
(+) Efecto MP 579/2012, convertida en la Ley n212.783/13 8.245,2 0,0
(=) EBITDA Ajustado 3.357,5 2.686,4

Resultado Financiero

El resultado financiero del ejercicio presenté un ingreso neto de R$ 175,4 millones, ante un gasto neto de
R$ 33,5 millones registrados en 2011. Este resultado proviene principalmente de la contabilizacion de los
ingresos de actualizacion de valores a cobrar provenientes de la Ley n® 12.783/2013, referente a la
renovacion de las Concesiones. Su composicidn se muestra a continuacion:

(RS millones)

Ingresos (gastos) financieros 2012 2011
Rendimiento de inversiones financieras 1259 1449
Renta de refinanciaciones concedidas a clientes 65,6 87,0
Intereses de préstamos y financiaciones (56,9) (69,8)
Variaciones monetarias de préstamos y financiaciones (7,0) (12,3)
Intereses sobre dividendos (70,2) (79,1
Actualizacion de valores a cobrar 203,2 -
Otros ingresos (gastos) financieros (85,3) (4,2)
(=) Resultado financiero neto 175,4 (33.5)

Financiaciones, Préstamos y Debentures

El endeudamiento bruto consolidado, que incluye los intereses contabilizados y el principal de la deuda con
Eletrobras y con instituciones financieras, ademéas de debentures emitidos por la controlada en conjunto,
finaliz6 el ejercicio con R$ 3.876,2 millones, 38,4% mayor que los R$ 2.800 millones de 2011.

La deuda neta (financiaciones, préstamos y debentures menos las disponibilidades) present6 al final del afio el
saldo de R$ 3.448,6 millones, segun se presenta a continuacion:
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(RS millones)

Deuda Consolidada 2012 2011 A%

Corto plazo — moneda nacional 976,7 884,3 10,4%
Largo plazo — moneda nacional 2.899,5 1.915,7 51,4%
Deuda Bruta Total 3.876,2 2.800,0 38.,4%
(-) Efectivo y equivalentes de efectivo 427,6 564,0 -24,2%
Deuda neta 3.448,6 2.236.0 54,2%

Valor Agregado

El valor econémico generado por la Compafia en 2012, segun el estado de situacion patrimonial consolidado
fue negativo en R$ 4.023,1 millones, en funcion de los efectos de la Ley n® 12.783/2013, contra R$ 4.057,6
millones positivos generados en 2011. Este monto presentado, a pesar de negativo, pudo agregarle valor a
algunos segmentos de la sociedad, segun la siguiente distribucidon: salarios, cargos y beneficios a los
empleados (18,3%); impuestos, tasas y contribuciones a los gobiernos federal, estatales y municipales
(9,0%); intereses a los financiadores (5,5%); y compensaciéon de pérdidas por los accionistas (-132,8%).

Distribuciondel Valor Agregado

18,3%
1] o 9'0%
———— 1
Empleados Financiadores Gobiernos

-132,8%

PARTICIPACIONES SOCIETARIAS

Al 31 de diciembre de 2012, Chesf poseia participaciones minoritarias en las siguientes empresas:

¢ STN — Sistema de Transmissao Nordeste S.A.

49% del capital social de SPE STN — Sistema de Transmissao Nordeste S.A., constituida el 27 de octubre de
2003, que tiene como objeto social la construccién, implantacién, operacién y mantenimiento de la linea de
transmision de 500kV Teresina II(Pl)/Sobral 111(CE)/Fortaleza 11(CE), en operacion desde enero de 2006, con
plazo de concesién de 30 (treinta) afos.

¢ Integracéo Transmissora de Energia S.A.

12% del capital social de SPE Integracdo Transmissora de Energia S.A., constituida el 20 de diciembre de
2005, que tiene como objeto social la construcciéon, implantacién, operacién y mantenimiento de la linea de
transmisiéon de 500 kV Colinas/Serra da Mesa |1, 3° circuito, en operacion desde mayo de 2008, con plazo de
concesion de 30(treinta) afos.
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¢ Energética Aguas da Pedra S.A.

24,5% en el capital social de SPE Energética Aguas da Pedra S.A., constituida el 3 de abril de 2007, teniendo
como objeto social la implantacion de la Planta Hidroeléctrica Dardanelos, en el Rio Aripuand, situada en Mato
Grosso, con potencia de 261 MW, en operacion desde agosto de 2011, con plazo de concesion de 35 (treinta y
cinco) afios.

e ESBR Participacdes S.A.

20% en el capital social de SPE ESBR Participagcbes S.A., constituida el 12 de febrero de 2009, que pas6 a
tener, a partir de mayo de 2009, la totalidad de las acciones de la empresa Energia Sustentavel do Brasil S.A.,
teniendo como objeto social la implantacion de la Planta Hidroeléctrica Jirau, en el Rio Madeira, en Porto
Velho/ Rondbnia, con potencia de 3.750 MW y plazo de concesiéon de 35 (treinta y cinco) afios, habiendo sido
vendido el componente de energia de esta ampliacion en la Subasta Aneel No. 02/2011. El inicio de operaciéon
de su primera unidad esta previsto para abril de 2013.

¢ Norte Energia S.A.

15% en el capital social de SPE Norte Energia S. A., constituida el 21 de julio de 2010, teniendo como objeto
social la implantacién de la Planta Hidroeléctrica Belo Monte, de 11.233,1 MW, en el Rio Xingu, en el Estado de
Para y con plazo de concesiéon de 35 (treinta y cinco) afios.

Esta hidroeléctrica se compone de dos casas de fuerza: la principal, denominada Belo Monte, con 18 unidades
generadoras de potencia unitaria de 611,1 MW, con turbinas Francis; y la segunda, denominada Pimental, con
6 unidades generadoras de potencia unitaria de 38,85 MW, con turbinas Bulbo. La entrada en operaciéon de la
primera unidad generadora de Pimental y Belo Monte, esta prevista para febrero de 2015 y marzo de 2016,
respectivamente.

e Pedra Branca S.A.

49% del capital social de SPE Pedra Branca S.A., constituida en octubre de 2010, teniendo como objeto social
la implantacién del Parque Edélico Pedra Branca, de 30 MW, situado en el municipio de Sento Sé, en Bahia, con
autorizacion otorgada con prevision contractual de entrada en operacidon en enero de 2013 y plazo de duracion
de 20 afios.

e Sao Pedro do Lago S.A.

49% del capital social de SPE S&o Pedro do Lago S.A., constituida en octubre de 2010, teniendo como objeto
social la implantacién del Parque Edlico Sao Pedro do Lago, de 30 MW, situado en el municipio de Sento Sé, en
Bahia, con autorizacion otorgada con prevision contractual de entrada en operacidon en enero de 2013 y plazo
de duracion de 20 afios.

¢ Sete Gameleiras S.A.

49% del capital social de SPE Sete Gameleiras S.A., constituida en octubre de 2010, teniendo como objeto
social la implantacion del Parque Edlico Sete Gameleiras, de 30 MW, situado en el municipio de Sento Sé, en
Bahia, con autorizacién otorgada con prevision contractual de entrada en operacidon en enero de 2013 y plazo
de duracién de 20 afos.

¢ Manaus Transmissora de Energia S.A.

19,5% en el capital social de SPE Manaus Transmissora de Energia S.A., constituida el 22 de abril de 2008,
que tiene como objeto social la construccion, implantacién, operaciéon y mantenimiento de la linea de
transmision de 500 kV Oriximina/Silves/Lechuga, de la subestacion Silves (antes denominada lItacoatiara)
500/138 kV (150 MVA) y de la subestacion Lechuga (antes denominada Cariri) 500/230 kV (1.800 MVA), con
inicio de las operaciones previsto para marzo de 2013 y plazo de concesiéon de 30 (treinta) afos.
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¢ Manaus Construtora Ltda.

19,5% en el capital de SPE Manaus Construtora Ltda., constituida el 30 de enero de 2009, que tiene como
objetivo la construccidon, montaje y suministro de materiales, mano de obra y equipos para la linea de
transmision de 500 kV Oriximina/Silves/Lechuga, CD, la subestaciéon Silves (antes denominada Itacoatiara) de
500/138 kV y la subestacion Lechuga (antes denominada Cariri) de 500/230 kV, entradas de linea e
instalaciones vinculadas, como también las demas instalaciones necesarias a las funciones de medicion,
supervision, proteccion, comando, control y telecomunicacién, a ser integrada a la Red Basica del Sistema
Interconectado Nacional.

e Interligacdo Elétrica do Madeira S.A.

24,5% en el capital de la SPE Interligacdo Elétrica do Madeira S.A., constituida el 18 de diciembre de 2008,
que tiene como objeto social la construccién, implantacion, operaciéon y mantenimiento de la linea de
transmision de 600 kV Coletora Porto Velho (RO)/Araraquara 2 (SP), de corriente continua, de la estaciéon
rectificadora de corriente alterna para corriente continua 500/600 kV, localizada en la subestacion Coletora
Porto Velho, con capacidad de 3.150 MW, y de la estacion inversora de corriente continua para corriente
alterna 600/500 kV, localizada en la subestacién Araraquara 2, con capacidad de 2.950 MW, con inicio de las
operaciones previsto para abril de 2013 y plazo de concesiéon de 30 (treinta) afios.

. TDG - Transmissora Delmiro Gouveia S.A.

49% en el capital de SPE TDG — Transmissora Delmiro Gouveia S.A., constituida el 12 de enero de 2010, que
tiene como objetivo social la construccion, implantacién, operacidn y mantenimiento de instalaciones de
transmision de energia eléctrica de la Red Basica del Sistema Interconectado Nacional, especificamente de la
Linea de Transmision Sao Luiz 11/ Sédo Luiz Ill, de 230 kV, localizada en el Estado de Maranh&o, de las
subestaciones Pecém Il, 500 kV, y Aquiraz Il, 230 kV, localizadas en el Estado de Cearda, con inicio de las
operaciones previsto para julio de 2013 y plazo de concesion del proyecto de 30 (treinta) afios.

. Extremoz Transmissora do Nordeste - ETN S.A.

49% en el capital de SPE Extremoz Transmissora do Nordeste - ETN S.A., constituida el 07 de julio de 2011,
que tiene como objetivo la construccidon, montaje, operaciéon y mantenimiento de instalaciones de transmisiéon
de energia eléctrica de la LT Ceara Mirim/Jodo Camara Il, circuito simple, 500 kV, con 64 Km; LT Ceara
Mirim/Campina Grande 111, circuito simple, 500 kV, con 201 Km; LT Ceara Mirim/Extremoz Il, circuito simple,
230 kV, con 26 Km; LT Campina Grande Ill/Campina Grande II, circuito simple, 230 kV, con 8,5 Km; LT
Seccionadora Jodo Camara IlI/Extremoz/Subestacion Ceard Mirim, CS, de 230 kV, con 6 km; LT Secc. C.
Grande IlI/Extremoz Il, C1 y C2, CS, de 230 kV, con 12,5 km ; Subestaciéon Jodao Céamara Il, 500 kV;
Subestacion Campina Grande Ill, 500/230 kV; Subestacion Ceara Mirim, 500/230 kV, e instalacién de
transmision del interés exclusivo de las centrales de generacién para conexion compartida — ICG, banco de
transformadores 500/138 kV en la Subestacion Jodo Camara Il. El plazo de concesiéon del proyecto es de 30
(treinta) afios para las instalaciones de transmisidon que formaran parte de la Red Basica y de 18 (dieciocho)
afnos para las instalaciones de transmision del interés exclusivo de las centrales de generacidon para conexion
compartida — ICG. Inicio de las operaciones previsto para agosto de 2013.

o Interligacdo Elétrica Garanhuns S.A.

49% en el capital de SPE Interligacdo Elétrica Garanhuns S.A., constituida el 22 de septiembre de 2011, que
tiene como objetivo la construccidn, montaje operaciéon y mantenimiento de instalaciones de transmision de
energia eléctrica de la Red Basica del Sistema Interconectado Nacional, especificamente LT Luis
Gonzaga/Garanhuns, 500 kV, con 224 Km; LT Garanhuns/Campina Grande Ill, 500 kV, con 190 Km; LT
Garanhuns/Pau Ferro, 500 kV, con 239 Km; LT Garanhuns/Angelim I, 230 kV, con 13 Km; Subestaciéon
Garanhuns, 500/230 kV; Subestacion Pau Ferro, 500/230 kV. El plazo de concesidon del proyecto es de 30
(treinta) afos y el inicio de las operaciones esta previsto para junio de 2014.

o Usina de Energia Edlica Junco | S.A.

49% del capital social de la SPE Usina de Energia Eélica Junco | S.A., proveniente de la Subasta n® 007/2011-
ANEEL realizada el 20 de diciembre de 2011, constituida el 14 de marzo de 2012, tiene como objeto social la
implantacién dela UEE Junco I, de 30 MW, situada en el municipio de Jijoca de Jericoacoara, en Ceara, con
inicio de las operaciones previsto para enero de 2016 y plazo de duracién de 20 afios.
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o Usina de Energia Edlica Junco 11 S.A.

49% del capital social de la SPE Usina de Energia Eélica Junco Il S.A., proveniente de la Subasta n°
007/2011-ANEEL realizada el 20 de diciembre de 2011, constituida el 15 de marzo de 2012, tiene como objeto
social la implantacién de la UEE Junco Il, de 30 MW, situada en el municipio de Jijoca de Jericoacoara, en
Ceara, con inicio de las operaciones previsto para enero de 2016 y plazo de duraciéon de 20 afos.

. Usina de Energia Edlica Caigcara 1 S.A.

49% del capital social de la SPE Usina de Energia Eo6lica Caicara | S.A., proveniente de la Subasta n°
007/2011-ANEEL realizada el 20 de diciembre de 2011, constituida el 12 de marzo de 2012, tiene como objeto
social la implantaciéon de la UEE Caicara I, de 30 MW, situada en el municipio de Cruz, en Cear4, con inicio de
las operaciones previsto para enero de 2016 y plazo de duracién de 20 afios.

. Usina de Energia Edlica Caicara 11 S.A.

49% del capital social de la SPE Usina de Energia Edlica Caicara Il S.A., proveniente de la Subasta n°
007/2011-ANEEL realizada el 20 de diciembre de 2011, constituida el 13 de marzo de 2012, tiene como objeto
social la implantacion de la UEE Caicara Il, de 21 MW, situada en el municipio de Cruz, en Ceara, con inicio de
las operaciones previsto para enero de 2016 y plazo de duracién de 20 afios.

RELACION CON LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

La politica de Chesf con relaciéon a sus auditores independientes se basa en principios que preservan la
independencia de esos profesionales. En cumplimiento a la Instruccion CVM n° 381, del 14/01/2003, la
administracion informa que sus auditores, PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, durante el
ejercicio de 2012, no prestaron otros servicios fuera de los servicios de auditoria de sus estados contables. Los
referidos auditores fueron contratados en un Unico contrato para todas las empresas del Sistema de
Eletrobras, por un periodo de 5 cinco afios, iniciando los trabajos en el ejercicio de 2009.

En cumplimiento a la Ley Societaria, los estados contables de Chesf son auditados por auditor independiente,
contratado por medio de licitacion y aprobado por el Consejo de Administracién, con restriccion de prestacion
de otros servicios y con la adopciéon de turnos a cada periodo de cinco afios.

PROGRAMA DE INVESTIGACION, DESARROLLO E INNOVACION

Los Programas de Investigacion, Desarrollo e Innovaciéon (P&D+I1) de Chesf tienen como objetivo su
capacitacion tecnolégica y la promocién de la innovacién, para generar nuevos procesos o productos, o el
evidente perfeccionamiento de sus caracteristicas, mediante la ejecucién de proyectos de investigacion,
contratados en las instituciones de investigaciéon y desarrollo.

La Compariia posee dos carteras de proyectos. La primera, que cumple los requisitos de las Leyes n°
9.991/2000 y n© 10.848/2004, cartera Aneel, se enfoca en las necesidades de interés mas especifico del
sistema de produccién y transmisién de energia eléctrica, involucrando una gran gama de reconocidas
entidades de ensefianza e investigacion en el papel de ejecutores de los proyectos. La segunda cartera de
proyectos se concentra en asuntos de interés comun a las empresas del Sistema Eletrobras y tiene, como
ejecutora, el Centro de Investigaciones de Energia Eléctrica (Centro de Pesquisas de Energia Elétrica- Cepel).

En el ejercicio de 2012, Chesf busc6é enfocarse en la contratacion de 51 proyectos de investigacion, 13 del
ciclo 2006/2007, 24 del Programa 2009 y 14 del Programa de P&D+Il 2011.1, en acciones volcadas para
perfeccionar la gestién de innovacion.

Con enfoque en las categorias relacionadas con el desarrollo sustentable se invirtieron: R$ 3,4 millones en
Medio Ambiente; R$ 2,6 millones en Planificaciéon y Operacion; R$ 1,1 millbn en Fuentes Renovables o
Alternativas; R$ 1,0 millén en Supervision, Control y Proteccion; y R$ 1,0 millén en Calidad e Confiabilidad.

En la linea de buscar realizar proyectos de gran envergadura, Chesf, en 2012, participé en el pliego de
licitacion de Aneel para ejecutar el proyecto estratégico dirigido a introducir la generacion de energia eléctrica
a partir de Biogas originado por Residuos y efluentes liquidos en la matriz energética brasilefia, ademas de la
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participacion en el Proyecto de Investigacion y Desarrollo de Tecnologias para Lineas de Transmision en Ultra-
Alta Tension (UAT), cuyos montos representaran una inversion del orden de R$ 120,0 millones.

El monto de recursos invertidos en 2012, en las carteras arriba mencionadas, fue de aproximadamente R$
11,1 millones. Chesf también contribuyé con el Fondo Nacional de Desarrollo Cientifico y Tecnoldégico (FNDCT)
y con la financiacion de la Empresa de Pesquisa Energética (EPE), con un total de cerca de R$ 34 millones. Por
lo tanto, en total, Chesf invirti6 en P&D+I, directa e indirectamente, el significativo importe de cerca de R$
45,1 millones.

GESTION DE LA TECNOLOGIA DE LA INFORMACION

El area de Tl de Chesf actia con el firme objetivo de que los procesos y soluciones de automatizacion
funcionen juntos, con una visién integrada. De esa forma, las soluciones de automatizacién solo se definen y
se ejecutan después que se mapean las oportunidades de optimizacién de los procesos y se identifican todos
sus requisitos que, posteriormente, seran traducidos como funciones de la solucién de automatizacion. Eso
significa salir del enfoque puramente tecnoldgico para agregar la visiéon de mejora de los procesos, como parte
de una visién integrada de la organizacion.

Considerando las exigencias del contexto actual del Sector Eléctrico, las soluciones pasan a desarrollarse y
entregarse en el menor periodo de tiempo posible, sin que los parametros de calidad de los proyectos y
servicios queden comprometidos, teniendo en cuenta que la solucién contempla la evaluacién del costo de
implantacién, y de apoyo y mantenimiento.

Frente a esas constataciones, el area de Tl de Chesf establecié su estrategia para agilizar la entrega de
soluciones de TI, a partir de la cual se definieron las siguientes directrices:

e Potencializar resultados con una actuaciéon del propio equipo al conducir la estrategia.

e Considerar la posibilidad de contratar servicios que ataquen los puntos criticos (dificultades) de los
procesos.

e Equilibrar el desempefio entre los servicios (explotacién) y productos de proyectos (expansion).

e Involucrar al cliente al priorizar las acciones en el desarrollo y decisiones del proyecto.

e Hacer eficiente la gestién de proyectos y de las contrataciones.

e Crear una estructura para apoyar a los gerentes de proyectos al tomar decisiones y superar los retos.

e Contratar servicios especializados para las etapas criticas del ciclo de vida del desarrollo de los sistemas.
e Ampliar las alternativas que se explotaran en la etapa de definicion de soluciones de automatizacion.

e Hacer que se ejecuten de manera eficiente los servicios criticos de la Superintendencia de Tecnologia de la
Informacion (STI).

e Apoyar a los involucrados para mitigar los efectos del cambio.
e Monitorear continuamente la implantaciéon de la estrategia de agilizacion.

Esas directrices se desdoblaron en planes de accién, agrupados en cuatro temas, a saber: Directrices de
gestion; Revision/creacion de documentos de referencia; Contratacion de servicios; y Definicién/revision de
procedimientos operativos. Varias acciones se concluyeron en 2012 y otras se encuentran en curso.

También como consecuencia o0 de esa estrategia, en 2012, el area de Tl de Chesf concluyd 25 proyectos. Ese
resultado representa un aumento del 213% en el nUmero de proyectos concluidos con relacion al afio anterior,
relacionados a continuacién: Adecuar la estructura de datos del Sistema Integrado de Recursos Humanos
(RHSIN) a los modelos del Plan de Carrera y Remuneracion (PCR); Automatizar el proceso de seguridad
operativa de maniobras (SISRTM); Certificar los ambientes y servicios de alta disponibilidad de la
infraestructura computacional de la red corporativa; Consolidar el sistema de gestion de desempefio (SGD);
Desarrollar el sintetizador de voz y lector de pantallas; Estructurar el proceso de administracion de datos;
Implantar fabrica de procesos y requisitos para automatizacion; Gestionar el nivel de servicio para
mantenimiento de sistemas corporativos; Implantar capa de presentacién gerencial para la Gestiéon Chesf;
Implantar en la infraestructura de Chesf una solucién de subasta de energia - etapa 1; Implantar el GENE
(Sistema de Gestion de Negocios de Energia); Implantar el MCPSE (Manual de Control Patrimonial del Sector
Eléctrico; Implantar el médulo de recepcién y pago de Factura Electronica (NFe) de servicio en el Sistema de
Gestion de Tributos; Implantar sistema de elaboraciéon de proyectos de subestaciones; migrar del Windows
2003 para el Windows 2008; Modelaje y automatizacion del proceso de emisidon de facturas y control de
remesas; Optimizar el proceso de transferencia de informaciones, para Aneel, sobre obras de transmision;
Preparar las areas de negocio considerando una gestidon orientada por procesos; Modelar y automatizar el
proceso de gestion de prontuario de instalaciones de la NR-10; Revisar la metodologia integrada de modelaje
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y automatizacion de procesos de negocio; Revisar el proceso de apropiacion de costos de Chesf; Centralizar la
infraestructura para la nueva version del New Wave y SDDP; Actualizar plataforma del ambiente de
colaboracién; Construir la vision sistémica y cadena de valor; y Construir el mapa de procesos.

GESTION DE PERSONAS

La Compafia cerré el ejercicio de 2012 con un plantel de 5.631 empleados, de los cuales 1.167 son mujeres y
4.464 son hombres, registrando un indice de turnover de 0,64%.En el afio anterior, ese indice fue de 7,16%,
como resultado, principalmente, de la desvinculacion de empleados que se acogieron al Plan de
Desvinculaciéon Voluntaria Programada 2009-2011 y de la admisién de nuevos empleados, seleccionados en el
Concurso Publico 2007, vigente hasta 2011.

En 2012, se realizaron los procesos de progresion vertical y horizontal del Plan de Carrera y Remuneracion
(PCR) y el proceso de promocién de personal del Plan de Cargos y Salarios (PCS), ambos referentes al ciclo
2011. El proceso de progresion vertical y horizontal del PCR tuvo como requisito el resultado de la evaluacion
del desempefio, que cubrié 5.554 empleados evaluados y 1.810 empleados considerados, lo que representa
un 32,59% del total.

En el afio 2012, se divulgaron los resultados de la 22 Encuesta Unificada de Clima Organizacional de las
Empresas del Sistema Eletrobras. Chesf alcanzé el indice de Favorabilidad del 71,18%, aumentando en un
0,21% con relacién a la encuesta de 2010.

Beneficios a Empleados

Con el objetivo de mejorar la calidad de vida y el bienestar de sus empleados, Chesf ofrece los siguientes
beneficios, segln las condiciones establecidas en sus normativas: Asistencia Materno Infantil; Asistencia
Educacional; Reembolso de gastos de uniforme y material escolar; Asistencia Educacional Superior para
empleados; Atenciéon médica y de enfermeria en los centros médicos de la Compafiia durante el horario
comercial; Plan de Asistencia Patronal, que abarca atencibn médica y hospitalaria, odontolégica y demas
servicios de salud; Reembolso de Medicamentos; Ayuda para gafas y lentes; Asistencia a personas con
discapacidad; Participacidon en las ganancias o resultados; Complemento de la ayuda por enfermedad; Ayuda
Funeral; Peculio por muerte o invalidez proveniente de accidente de trabajo; Vale Alimentacion; Vale
Transporte; Seguro de vida en grupo; Prevision Social Privada, a través de la Fundacion Chesf de Asistencia y
Seguridad Social - Fachesf.

Capacitacion y Desarrollo

En conformidad con las tendencias educacionales, y en base a la gestion de personas para la sustentabilidad
de su negocio, la Compafia continué en 2012reestructurando los procesos educacionales, por medio de la
Universidad Corporativa del Sistema Eletrobras (Unise), observando las estrategias empresariales.

El Plan de Educacién Corporativa es el plan formal de Chesf que tiene como objetivo ofrecer oportunidades
educacionales programadas que contribuyan para el desarrollo de las competencias profesionales, alineadas a
las directrices empresariales. Las acciones educacionales pasaron a ser modeladas con enfoque en el
desarrollo de las competencias de sus profesionales, observando la configuracién de los macroprocesos
definidos en el Plan de Carrera y Remuneracion (PCR).

Con ello, se cred la oportunidad de efectiva interconexién entre el Plan de Educacién Corporativa — PEC, el
Sistema de Gestion de Desempefio — SGD y el Plan de Carrera y Remuneracion — PCR.De esta forma, se
posibilitd también una mejor visualizacién de las acciones educacionales, integradas con los demas procesos
empresariales y de gestidon de personas.

La inversiéon en el desarrollo profesional de los empleados es permanente. El valor total invertido en acciones
educativas, en 2011, fue de R$ 9.075,0 mil, mientras que en 2012, el valor invertido fue de R$ 6.707,0 mil.
De esta forma, la inversion promedio por empleado pasé de R$ 1.629,70 en 2011 para R$ 1.198,11 en 2012,
lo que representa una disminucién del 26,48%.

En 2012, el nUmero de horas de entrenamiento por empleado fue de 64,97, correspondiendo al 3,32% de las
horas de trabajo, mientras que en 2011 este nimero fue de 85,6.

Esas reducciones resultaron de la necesidad de adecuacion estratégica de la Empresa, frente a la MP
Provisional n°© 579/2012.
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Salud y Seguridad del Trabajo

A lo largo de 2012, las areas de Salud y Seguridad del Trabajo implantaron y dieron continuidad a las acciones
y programas especificos de prevenciéon, control de riesgo y promocién de salud y calidad de vida de los
empleados, mientras trabajaron con el objetivo de tornar eficiente la relacién costo x beneficio de sus
Programas.

Los Centros de Promocion de Salud (CPS) de la Sede, Salvador y Sobradinho le ofrecieron a los empleados
actividades de ejercicios de musculacién, gimnasia, baile de salén, gimnasia laboral, fisioterapia, nutricién,
masaje y practicas deportivas, que fueron bien valoradas por los participantes. Son incorporados en dichas
actividades por demanda espontanea o por remision a partir del Examen Médico Periédico, asi como a través
del Programa de Monitoreo Biopsicosocial (MBPS), que, por medio del equipo multidisciplinario, evallia y
monitorea la salud de los empleados que ejercen actividades peligrosas en las areas de mantenimiento de
lineas, equipos, proteccidon y telecomunicacidon. Juntas, estas iniciativas promueven la salud, previenen y
contribuyen al tratamiento de enfermedades.

La participacion de Chesf en los Juegos Sesi abarcé diversas modalidades como natacion, futbol de saldn,
futbol master, voleibol de arena, tenis, tenis de mesa, ajedrez y atletismo. Los empleados - atletas recibieron
57 medallas y 11 trofeos, a nivel de Estado. En la etapa Regional Nordeste, se recibieron 13 medallas y dos
trofeos, ademas de la clasificacion para la etapa nacional, en natacién y ajedrez, teniendo asi la oportunidad
de participar en el Mundial de Italia, en natacidon. En Recife, los empleados participaron en cinco circuitos de
carreras de la ciudad, patrocinados por la Empresa. También hubo participacién en carreras de calle, en
Salvador y Fortaleza.

El programa Disque Viver Bem ofrece atencidon personalmente y por teléfono a los empleados y a sus
familiares, en las areas psicosocial, financiera y juridica, mediante una empresa contratada. El programa fue
evaluado con 100% de satisfaccion por los que utilizaron el servicio. El programa también ofrece servicio de
apoyo para casos criticos, cuando algo grave les sucede a varios empleados simultaneamente.

El Programa de Prevenciéon y Tratamiento de Problemas Relacionados con el Alcohol y Otras Drogas continud
con el seguimiento de los casos detectados en todas las regiones, al igual que el Programa de Tratamiento del
Tabaquismo continué ofreciendo oportunidades de mejoria de la salud y el estilo de vida a los empleados.

El Proyecto Gestidon del Ausentismo-enfermedad mantuvo el monitoreo de este indicador, finalizando el afio
2012 con el valor de 1,65. También con relacién al Examen Médico Periédico — EMP, Chesf sobrepasé la meta
del 98%, obteniendo el indice del 98,66% de realizacion. Otros examenes fueron incluidos en el EMP para los
empleados que realizan trabajos en altura — para adecuarse a la NR-35, esos examenes seran implementados
en el EMP 2013.

En noviembre de 2012, se lanz6 el ciclo 2012/2013 de la Campafia Fique Alerta para a Seguranca Dez. Esa
Camparfia, de caracter permanente y corporativo, pretende fomentar el desarrollo de una cultura de
prevencion, con enfoque en la Salud y Seguridad en el Trabajo y Bienestar de las personas en todas las areas
de la Empresa. Dos temas principales se enfocaron en este ciclo de la Campafia: Compromiso de los Gestores
y Comunicacién de Seguridad. A partir del plan de acciones conjunto y consolidado de todas las areas, se
definiran estrategias de acciones, con medidas especificas para alcanzar los objetivos propuestos
originalmente.

En 2012 todos los requisitos del Sistema de Gestion de Seguridad y Salud en el Trabajo, exigidos por la norma
reconocida internacionalmente Ocupational Health and Safety Assessment Series — OHSAS 18.001:2007, se
implementaron en la Planta Xingd, lo cual culminé con la certificacion de esa planta que cumple, incluso, con
requisitos de gobernanza corporativa. Esta conquista es de gran importancia para Chesf y para el Sistema
Eletrobras.

El sector de seguridad del trabajo tuvo una participacion significativa en el Grupo de Trabajo del Sistema
Eletrobras al estandarizar las especificaciones técnicas, actualizaciones e insercidn de nuevas tecnologias de
Equipos de Proteccion Individual (EPI), que se aplicaran para prevenir accidentes o enfermedades del trabajo,
dando como resultado el Manual de Especificaciones de EPI para el Sistema. La préxima etapa, para 2013,
consistira en realizar la adquisicién unificada de los Equipos de Proteccion Individual para todas las empresas
del Sistema.

El sistema de Control de Incidentes y No Conformidades (CIN), se desarroll6 e inserté en el Sistema de
Gestion de la Seguridad y Salud del Trabajo (SGSST), en Intranet. Este sistema tiene el objetivo de registrar,
clasificar, tratar y monitorear las informaciones obtenidas a partir de incidentes, no conformidades,
reclamaciones, oportunidades de mejora, etc., de forma centralizada y concisa, a fin de prever posibles
situaciones de riesgo, que puedan ocasionar accidentes de trabajo.
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El sector de seguridad del trabajo auxilia el funcionamiento y desarrollo de las acciones de las 22 Comisiones
Internas de Prevencion de Accidentes de Chesf (Cipas). En 2012, diversas Cipas escogieron como tema la
cuestion de la accesibilidad, buscando mejorar las condiciones de trabajo para los empleados, personas con
discapacidad, en el ambito de la Compafia.

La Tasa de Frecuencia Acumulada de Accidentes Tipicos con Alejamiento (TFAT) cerré el afio por debajo del
limite tolerable establecido por la Empresa (valor de 3,27 frente al valor limite de 3,73). Sin embargo, se
registr6 un accidente fatal, en transito, de un empleado que se trasladaba hacia una instalacion de la
Empresa, lo que hizo que la Tasa de Gravedad Acumulada de Accidentes Tipicos con Alejamiento (TGAT)
excediera el limite establecido (valor de 617 frente al valor limite de 154).

El reconocimiento externo obtenido por el area de Salud, Calidad de Vida y Seguridad en el Trabajo de Chesf,
por los trabajos desarrollados, corrobora el alineamiento de la Compafiia con las mejores practicas del
mercado en esa area, segun se presenta en el tépico “Premios y Reconocimiento” de este Informe.

Respeto a la Diversidad e lIgualdad de Género

Chesf tiene el compromiso permanente de crear y mantener un ambiente libre de discriminacién de personas
por color/raza, etnia, sexo, edad, origen regional, condicion econdmica, social, condicion fisica o mental,
orientacion politica, religiosa o sexual, o por cualquier otra condicion. Desde 2006, los empleados que viven
con un compafero o comparfiera del mismo sexo tienen el derecho de incluirlo como dependiente en el plan de
salud de la Compafiia. Los demas beneficios también estan disponibles para empleados con orientacion
homoafectiva, sin discriminacion.

Hace ocho afios se implementan acciones para estimular la igualdad de género y raza/color, con impacto tanto
en los procesos de gestion de personas como en la comunicacibn y en otros aspectos de la cultura
organizativa. Como reconocimiento por las acciones afirmativas realizadas, la Compaifiia ya ha recibido dos
reconocimientos Pro-igualdad de Género, provenientes de la Secretaria de Politicas de las Mujeres, del
Gobierno Federal. Chesf comprende que la visidn sobre esa cuestidén necesita difundirse en toda la Compaiiia,
de forma que la valorizaciéon de la diversidad sea considerada en todos los procesos organizativos que
impactan a las personas.

En el ejercicio, la Compariia incorporé la perspectiva de género a los procesos de concurso publico y
gerenciamiento del desempefio y la perspectiva de género y raza al proceso de asignacion de nuevos
empleados. Buscando sensibilizar e involucrar mas a los empleados en la busqueda de igualdad, Chesf
continué capacitando en género y raza a los profesionales de areas estratégicas para la transformacion
organizativa, realizé6 una campafa para difundir los Principios de Empoderamiento de las Mujeres, de la ONU
Mujeres, produjo y divulgé materiales educativos “Relaciones de Género y Etnico-Raciales X utilizacion no
discriminatoria de las herramientas de gestion”, “Trabajo Productivo y Reproductivo y los Retos para la
Igualdad de Género”, “lgualdad de Género y Raza en el Trabajo”, e involucr6 a los empleados en la
elaboracion de material con el lanzamiento del Premio “Una mirada creativa a cuestiones de género y étnico-
raciales”. Se realizaron conferencias y talleres sobre estos temas y se produjeron y proporcionaron videos
para el acceso de todo el publico de relaciones.

Chesf cuenta hoy con 192 empleados, personas con discapacidad, en su plantel, de los cuales 37 tienen
discapacidad auditiva; 121, discapacidad fisica; 1, discapacidad intelectual; 1, discapacidad multiple; 20,
discapacidad visual; y 12 personas rehabilitadas por la Seguridad Social.

Manteniendo su compromiso con la accesibilidad e inclusién de las personas con discapacidad, se concibié, por
medio del Comité de Accesibilidad e Inclusién, para el 2012-2013, un plan de acciones y medidas especificas,
presentado por el Programa Accesibilidad: Estrategia para Inclusién (Proacessi), con el objetivo de garantizar
las condiciones necesarias e indispensables para que estos profesionales ejerzan sus actividades laborales y
corporativas de forma independiente, autbnoma y segura.

Entre las acciones implementadas, previstas en la planificacion mencionada, se destacan las siguientes:

= Talleres, conferencias y asesoria realizadas para gestores y técnicos, a fin de consolidar conceptos,
aclarar dudas sobre procedimientos, interrelaciones y adecuaciones, ademas de tecnologias de apoyo
requeridas;

= Reuniones de monitoreo realizadas con gestores y empleados, personas con discapacidad, por grupo de
singularidad, con el propdsito de identificar dificultades y necesidades en el ejercicio laboral, para eliminar
posibles obstaculos operativos, barreras en la convivencia, y brindar las tecnologias de apoyo y
adecuaciones demandadas;
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* Inclusidon del tema “accesibilidad” en las diversas Semanas Internas de Prevencién de Accidentes de
Trabajo y Seminarios Interregionales de Comisiones Internas de Prevenciéon de Accidentes;

= Produccién del video de instruccion “Reconociendo y Valorando la Diversidad”, presentando testimonios
de empleados, personas con discapacidad, sobre sus singularidades y convivencia en el ambiente
organizativo;

= Presentacion del Programa de Accesibilidad (Proacessi), como caso de éxito de asignacion de empleos
para personas con discapacidad en seminarios externos;

= Mantenimiento de los diagndsticos y adecuaciones de las inaccesibilidades fisicas, ambientales, de
mobiliarios, de informacion y de comunicacién en el ambiente de la Compafiia.

PROVEEDORES

La Compafiia promueve, periédicamente, la actualizacion de sus proveedores sobre los procedimientos
utilizados para la contratacion y la gestion de los contratos. Actia también en el sentido de fortalecer la
alianza y mejorar la calidad de los servicios y productos. A tal efecto, se realizd, en Recife, en el afio 2012, el
“Encuentro de Chesf con sus Proveedores”. Los requisitos de sustentabilidad, responsabilidad socioambiental,
ética y cuestiones de diversidad, género y raza son enfatizados en conferencias especificas que se incluyen en
la programacion de los eventos.

En los procesos de seleccidon y contratacion de sus proveedores, las areas de suministro de Chesf han incluido
criterios sociales y ambientales especificos, que buscan cumplir los preceptos de sustentabilidad vy
conformidad legal, exigiendo que los proveedores adopten estandares éticos y de responsabilidad
socioambiental compatibles con los que practica, por medio de directrices que establezcan principios y normas
de conducta empresarial esperados en sus relaciones y compartiendo compromisos asumidos. Para ello, la
contratacion del suministro de bienes y servicios exige, entre otros requisitos, especialmente el cumplimiento
de la no utilizacidon del trabajo infantil y el no sometimiento de los profesionales contratados a trabajos en
condiciones degradantes.

El Sistema de Suministro incorporé en su Planificacion Empresarial, acciones correspondientes a la adopcion
de buenas practicas de Sustentabilidad en la Cadena de Suministro, con el objetivo, incluso, de promover las
evaluaciones relativas al Sistema de Gestion de Desempefio. Para el primer ciclo, traté de la Sustentabilidad
en las contrataciones de bienes y servicios y, como producto, se generé un Informe Técnico sobre Buenas
Practicas corrientes de Sustentabilidad en las contrataciones para los Sistemas de Transmision y Generacion
de Chesf. Para el segundo ciclo, se emitié el Informe sobre Buenas Practicas corrientes de Sustentabilidad
para Administracion de Contratos de los Sistemas de Transmision y de Generacion de Chesf.

RELACION CON LAS COMUNIDADES

Chesf entiende como inversiéon social la transferencia voluntaria de recursos en forma planificada, sistematica
y monitoreada, para proyectos sociales de interés publico, o sea, es la contribuciéon dirigida a atender las
necesidades y prioridades de la comunidad, con enfoque en la transformacién de la realidad social y ha
invertido en las areas de educacion, capacitacion y difusion del conocimiento; generacion de trabajo y
rendimientos, y desarrollo regional; asi como promocion de la salud y ciudadania. Los proyectos se escogen a
través del andlisis de los beneficios que se proporcionaran a la comunidad atendida.

La practica de acciones en el area de Responsabilidad Social contribuye a la construccién de una sociedad mas
justa y sustentable, promueve la reduccién de las desigualdades sociales, aumenta la motivacion de los
empleados, promueve el reconocimiento y fidelidad del publico-cliente, ademas de contribuir a valorizar la
imagen de Chesf y sus productos. La mayoria de los programas y proyectos sociales que la Compaiia apoya
se encuentran situados en el entorno de sus negocios y beneficiana miles de personas de comunidades
necesitadas. En 2012, se invirtieron R$ 26.7 millones, en el area, beneficiando a mas de 100 mil personas.

En el area de educacion, capacitacion y difusion del conocimiento se brindé apoyo a 12 proyectos que
beneficiaron a mas de 3.000 personas, entre nifios, jovenes y familiares de bajos ingresos. Ocho proyectos
tienen como objetivo complementar la ensefianza formal y desarrollar acciones socioeducativas, y el resultado
obtenido ha sido la mejoria del desempefio en las areas de lenguaje oral y escrito; de las relaciones
interpersonales; la capacitacion para el manejo de la computadora; la capacitacion en diversas actividades
deportivas, culturales y pedagodgicas; el acceso universitario; la orientacion profesional; el apoyo psicosocial;
la mayor integracion con las familias; la interiorizacion de principios éticos y la valorizacion del medio
ambiente. La Compafiia continué apoyando el proyecto Somos Todos Aprendices, que trajo como resultado la
capacitacion en cursos de formacion basica y la calificacion para el mercado de trabajo de 44 jévenes con
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déficit de inteligencia, debido al Sindrome de Down. Otro proyecto apoyado por Chesf consistié en la
implementacién de dos Telecentros, lo cual trajo como resultado la inclusion digital de los moradores de los
municipios de Itapajé y Milagres, en el Estado de Ceara. Existe también el proyecto de construccién del Centro
de Educaciéon Ambiental de Semi-arido en el Estado de Pernambuco (PE), que consiste en la implementacion
de un centro de educacion ambiental dirigida a acciones educativas en el area del medioambiente y de
formacion para ciudadania y responsabilidad social que atendera a mas de 1.700 beneficiados por afio,
moradores del municipio de Ibimirimy en la region de la Cuenca de Jatoba, PE.

Con el objetivo de la generacion de trabajo y rendimientos, asi como del desarrollo regional se dio respaldo a
siete proyectos sociales. Los proyectos Vientos del Cambio y Educacién Profesional de Jovenes y Adultos han
beneficiado a mas de 400 personas, entre jovenes y adultos, y traen como resultado el crecimiento individual
y colectivo, la inclusién social y profesional, el aumento de la renta, la mejora de la educacion, la capacitacion
profesional y la insercién en el mercado de trabajo local. En Olindina (BA), se firmd un convenio con el
ayuntamiento para la construccion de un relleno sanitario, constando de toda la infraestructura
complementaria tipica de un relleno sanitario de Residuos Sélidos Urbanos (RSU), lo cual va a beneficiar a
toda la poblaciéon del municipio. Los proyectos de Huertos Comunitarios, realizados en Teresina (Pl) y en el
municipio de Salvador (BA), ademas de los beneficios proporcionados a la poblacién, mediante la generacion
de renta, también evitan acciones de quema y vandalismo, por realizarse debajo de las lineas de transmisién
de Chesf.

Otros dos grandes proyectos apoyados por Chesf y ejecutados por Embrapa, que han traido una significativa
mejora a sus beneficiados en términos de generacién de empleo y rendimientos, y desarrollo regional, son: el
proyecto Lago de Sobradinho, que promueve acciones para productores agropecuarios y pescadores que viven
en el entorno de la represa de Sobradinho (BA), el cual contempla la implementacion de campos de
aprendizaje tecnoldgico y entrenamiento; y el proyecto Buena Esperanza (Boa Esperanga), que promueve
alternativas tecnoldgicas para el desarrollo sustentable de las comunidades rurales situadas en el entorno del
depdsito de la planta Boa Esperanca (atendiendo municipios de los Estados de Piaui y Maranhao) y contempla
el desarrollo y mejoramiento de los sistemas de produccidon agricola y animal familiar; desarrollo y
mejoramiento de agroindustrias; yacciones de meliponicultura, pesca y piscicultura.

Con relacién a la promocién de la salud, Chesf apoya proyectos y promueve diversas acciones sociales,
proporcionando una mejora de la  calidad de vida y salud a los beneficiados.
Por medio del proyecto social Salud Para Todos, Chesf mantiene un centro ambulatorio a fin de atender
familias necesitadas que se encuentran en situacion de riesgo o abandono de la comunidad de Muribeca, en
Jaboatdo dos Guararapes (PE) y, debido a la calidad de la atencion del mismo y a la falta de otros locales, la
atencion se extendié también a las comunidades de Jardim Muribeca y de la Integracion/Extension, también
en Jaboatdo dos Guararapes, atendiendo un promedio de 1.300 personas al mes.

Ademas de los proyectos citados, las unidades regionales y la sede de Chesf llevaron a cabo diversas acciones
tales como Ferias de Salud, Educacion y Ciudadania, Conferencia de Salud y Seguridad, Accién y Ciudadania,
las cuales beneficiaron a cerca de 2.000 personas, con diversas actividades, como orientacidon sobre salud
bucal, talleres educativos y recreativo, educacién alimentaria, atencién con consultas y examenes médicos
(clinica general, ginecologia y pediatria), atenciéon odontolégica (profilaxis, salud bucal y extracciones),
mediciones diversas (presion arterial, glicemia, peso/altura, IMC etc.), aplicacion de vacunas, pruebas de
agudeza visual, cortes de cabello, conferencia sobre DST, recreacién con publico infantil y distribuciéon de
meriendas.

El tema Ciudadania es bastante amplio y, a través de este, Chesf dio continuidad a tres proyectos sociales: El
proyecto social Era Una Vez, que trabaja el tema explotacion y abuso sexual de nifios y adolescentes y
promueve el empoderamientode la Comunidad de Vietna, barrio de Bongi, Recife (PE), para practicas
preventivas contra este tipo de violencia; El proyecto social Fazendinha, que contempla la urbanizacién de 22
blogues de alojamientos en 132 casas populares para que estas sean entregadas a los moradores de la
Comunidad de Nossa Senhora das Gragas, en Piranhas (AL); y el proyecto social Dignificacion del Anciano
Necesitado, que asegura los servicios de atencidn psicosocial, recreacion, salud y nutricibn a 25 ancianos
mantenidos en la Institucidon Abrigo Cristo Redentor, en Jaboatdo dos Guararapes (PE).

Ademas de esos proyectos, se efectuaron diversas acciones sociales que beneficiaron a mas de 1.000
personas, entre las cuales citamos la realizacion de Conferencias y camparfias promoviendo la concientizacion
y educacion sobre diversos temas como el Combate al Abuso y Explotacion Sexual, Campafia contra el abuso y
explotacién sexual de nifios y adolescentes, la Campafia de empoderamiento de las mujeres, con la
divulgacion de los “Principios de empoderamiento de las Mujeres” para toda la casa (sede y regionales), la
Campafia 16 Dias de Activismo por el Fin de la Violencia contra la Mujer. Chesf también apoy6 la implantacion
de consejos municipales en 15 municipios en el entorno de Paulo Afonso (Bahia - BA), el Campeonato Regional
Nordeste de Baloncesto en Silla de Ruedas, que fomenté la participacion del baloncesto en silla de ruedas del
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Estado de Bahia en las competencias deportivas, la Cesién de un vehiculo para uso de la Comisaria Especial de
Atencion a la Mujer (DEAM), la realizacién de Visitas pedagdgicas de nifios a las instalaciones de Chesf, en
Paulo Afonso (BA), la recaudacion y donacion de 3.031 kg de papel usado a la Asociacidon de Reciclaje de Paulo
Afonso — ARPA, acciones de “Recaudaciéon de Juguetes para nifios” y “Alimentos e items de higiene personal y
limpieza para los afectados por la sequia en Pernambuco”, y recaudacién de alimentos para la Campafa
Navidad sin hambre”, Accion Social Nota 10 en Solidaridad, con recaudacion de facturas (notas de venta)
para donacion a las entidades inscritas en el programa “Todos con la Nota”. También se realizd, en la sede de
la Compaiiia, la 32 Semana de Responsabilidad Social, con el objetivo de mostrar a los empleados los
resultados obtenidos por los beneficiados de proyectos sociales apoyados por Chesf y la donacién, mediante
Incentivos Fiscales del Fondo de la Infancia y el Adolescente (FIA), del valor de R$ 1.275.500,00, al Instituto
del Higado de Pernambuco.

Chesf coordina proyectos para el desarrollo regional, alineados con programas sociales del Gobierno Federal.
En 2012, el Programa Luz para Todos realizé 60.131 llamadas que beneficiaron 300.655 personas en el
Nordeste Geoeléctrico.

La Compafila mantiene en Paulo Afonso el Hospital Nair Alves de Souza, en convenio con el SUS (Sistema
Unico de Salud), que atiende a la poblacion de 22 ciudades de cuatro estados del Nordeste (Alagoas, Bahia,
Pernambuco y Sergipe).En el ejercicio de 2012, fueron atendidas 93.701 personas.

Chesf posee 22 Cipas, instituidas en localidades donde existen oficinas de la Comparfiia. En 2012, todas las
Cipas realizaron diversas acciones que llegaron a sobrepasar las actividades de prevenciéon especificas de esas
comisiones. Se realizaron acciones con vistas al aumento de la accesibilidad y la mejoria de las condiciones de
trabajo para los empleados de Chesf, personas con discapacidad, los cuales necesitan condiciones especificas
para desarrollar bien sus actividades y todo su potencial. Entre otras acciones, se destacan:

» Campafas de donacion de sangre;
* Inspecciones de seguridad en todas las regionales;

« Campafas de transito para el aumento de la seguridad; Campafias para el fortalecimiento de la cultura de
seguridad en la Compariia, como: los Pilares de la Seguridad y el Alfabeto de la Seguridad;

 Divulgacion de diversos informes y campafias sobre seguridad: accidentes con las manos, uso abusivo del
alcohol, aislamiento y aterramiento de areas bajo intervencién, posturas correctas, riesgos eléctricos, entre
otros.

RESPONSABILIDAD AMBIENTAL

Chesf ha adoptado significativas medidas para el cumplimiento de los requisitos exigidos para mantener la
calidad, la integridad, la preservacidon y conservacion de los ecosistemas en las areas de su alcance. En el
dominio de su Politica Ambiental y en conformidad con su Mision, la Compafiia se ha direccionado por
Principios que demuestran su preocupacion con los asuntos socioambientales. En ese aspecto, se destacan el
principio del Uso Sustentable de Recursos energéticos que tiene como base explotar las potencialidades de
recursos energéticos locales y regionales cumpliendo los principios del desarrollo sustentable y el Principio de
la Gestion Ambiental, que se fundamenta en la implementacion de un Sistema de Gestion Ambiental integrado
a los demas Sistemas de Gestion Empresarial de la Compariia. De esta forma, con el objetivo de cumplir las
acciones planificadas para el ejercicio de 2012, Chesf destind recursos financieros del orden de R$ 18,2
millones a programas cuyo objetivo es la ecosustentabilidad. En estos programas estan incluidos, ademas de
las acciones para la preservacion y conservacion del ambiente, el mantenimiento y el rescate cultural de
comunidades y de sus actividades tradicionales.

Chesf dio continuidad a la implementacion del Plan de Accién Socioambiental (PAS) en el Complejo Paulo
Afonso, conceptuado como un proceso de gestion para mediar en conflictos, fortalecer consensos y contribuir
a la formacion de la ciudadania, capaz de construir una nueva forma de ver la importancia de las raices
culturales de las poblaciones, el valor de la preservacion de los procesos ecoldgicos y la conservacion de los
recursos naturales como base para asegurar la sustentabilidad; Ibama lo reconocié como proyecto modelo de
educacion ambiental en hidroeléctricas en Brasil.

Las Camparfas de Combate a las Quemas en plantaciones de cafia de azUcar tuvieron continuidad en 2012, en
los estados de Pernambuco y Alagoas, habiendo méas de 1.000 km de lineas de transmision involucradas.
Estas acciones cuentan con la alianza de instituciones y empresas de los Estados de Pernambuco y Alagoas.
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En Alagoas hubo una reduccién, de 14 interrupciones en 2011, a cinco en 2012, lo cual representa una
disminucién del 70% con relacién al historial.

Se dio continuidad a las Campafias de Educomunicacion, centradas en la cuestion de vandalismo en
aisladores, siendo trabajados, en 2012, un total de 400 km de lineas de transmision de las Gerencias
Regionales Norte y Paulo Afonso. Esta accion ha promovido una significativa reduccion de interrupciones por
acciones de vandalismo.

En 2012, se firmo el contrato para el Servicio de Recomposicion del Bosque de Ribera en Baixo Sao Francisco
y Tributario, yendo desde Paulo Afonso (BA) hasta la desembocadura del rio Sdo Francisco, con una prevision
de siembra de 300.000 mudas desde 2013 hasta 2016.

Con relaciéon a los ecosistemas acuaticos, se firmé el contrato de Inventario de los Ecosistemas Acuaticos de
Parnaiba, con programas de Inventario, Limnologia y Calidad de Agua, Ictiofauna, Monitoreo de Macroéfitas
Acuaticas, cuyo inicio esta previsto para 2013.

El Programa de Recuperaciéon de Areas Degradadas se realizé en los negocios de Sobradinho, Itaparica, Boa
Esperanca, Complexo de Paulo Afonso y Xingé, cubriendo un area aproximada de 390 ha. El Programa de
Procesos Erosivos, por su parte, se llevé a cabo en Paulo Afonso, habiéndose realizado la contencion y el
monitoreo en un area de aproximadamente 21 ha. En Itaparica y Sobradinho se efectuaron el diagndstico y la
elaboracion del proyecto ejecutivo para la recuperacion de aproximadamente 35 ha. Para Boa Esperancga, se
hizo el diagndstico y esta en elaboraciéon el proyecto ejecutivo para la recuperacion de aproximadamente 74
puntos erosivos.

En Xingo, se realiz6 el Programa de Monitoreo de la Flora y la Fauna. El estudio floristico y fitosociolégico
llevado a cabo en el area de influencia de UHE Xingd ha tenido hasta el momento 2.662 individuos
inventariados, pertenecientes a 47 especies. En los estudios, se identificaron 18 familias, ademas de otras
cinco en proceso de identificacion, lo que aumentd el registro de la diversidad floristica para la region. El
estudio de la fauna encontré nueve especies de mamiferos en comun con el EIA/Rima de la Planta UHE Xingo.
Para herpetofauna, fueron encontradas 11 especies de anfibios mas con relacién a EIA/Rima. En el caso de los
reptiles, en lo cuantitativo, las especies del area - tomando en consideracion la revision bibliografica, Estudio
de Impacto Ambiental y el estudio actual — alcanzan hoy un total de 47 especies. En cuanto a la avifauna, se
registro la existencia de 92 especies de aves en comun con EIA. En este estudio, también se abordaron datos
ecologicos y se identificaron las especies bioindicadoras, en peligro de extincion, de interés econémico,
endémicas, dispersoras y polinizadoras.

En el area de gestion ambiental, se destacd, en 2012, la elaboracion de una planificacion para la
implementacion del Sistema de Gestion Ambiental de la Planta UHE Paulo Afonso IV, buscando la certificacion
1SO 14.001.

A fin de mejorar los procesos de gestion ambiental, el Parque Tecnolégico de Campina Grande fue contratado
para desarrollar el proyecto de P&D+1 “Sistema de Gestion Ambiental con Respaldo de Datos Geoespaciales,
Multimedia y Dispositivos Méviles”, el cual tendra una duraciéon de 30 meses.

Chesf liquidé en 2012 la compensacion ambiental de UHE Xingd, depositando en cuenta especifica de
compensacion ambiental del Instituto Chico Mendes de Conservacion de la Biodiversidad (ICMBIO), el valor de
R$ 3.649.642,34, correspondiente al monto debido por actualizaciéon monetaria.

Respecto a las licencias ambientales, se obtuvieron las renovaciones de las Licencias de Operacion de UTE
Camacari, del Depé6sito de Guarda Temporal de Ascarel en el area de Chesf, en el municipio alagoano de
Delmiro Gouveia y del Depdsito de Guarda Temporal de Ascarelen el municipio pernambucano de Abreu y
Lima.

Atendiendo a las condiciones para la Renovacién de la Licencia de Operacion (RLO) de UTE Camacari, se
realizé el monitoreo de los efluentes de la red de drenaje, se elaboré el Inventario de Emisiones Atmosféricas
y se dio continuidad al Programa de Gestién de Residuos Sdlidos. Este programa incluyoé la realizacion de una
campafia de concientizacion para la recogida selectiva y la mejora en el sistema de registro de los datos
cuantitativos de residuos generados por el negocio.

Con relacion al manejo de residuos peligrosos, se efectué el destino final, ambientalmente adecuada, de
14.172 kg, referentes a 13.772 kg de baterias de plomo-acido, y 400 kg de pilas y baterias portatiles
inservibles, estas Ultimas arrojadas por los empleados, en colectores dispuestos en la Sede y Unidades
Regionales deChesf.

Para cumplir con las normas técnicas ambientales, se efectué una Auditoria Ambiental en el Programa de
Gestion de Residuos Sélidos (PGRA) de la Central Generadora Edlica - CGE Casa Nova.En esa ocasion, Chesf
brindé apoyo técnico al consorcio constructor en la consolidaciéon del programa, ademas de participar
regularmente en la fiscalizacién de los servicios ambientales para la implementacion de la CGE Casa Nova.
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El Programa Medio Ambiente en la Empresa (MAE) realizd, en la Gerencia Regional Norte, el 1° Entrenamiento
sobre Cuestiones Ambientales, donde 30 entrenados recibieron informaciones sobre temas escogidos en
encuesta de opinién previa. En la sede de Chesf se realizé la 2° Fiesta Luau del Programa MAE, accién que
une el talento artistico del chesfi anoy la tematica ambiental. La Comunicacién Ambiental de MAE divulgé para
toda la Compania 75 notas en el boletin informativo interno CER, 11 acciones sustentables de chesfianos, en
el “Cuente Su Practica”, 18 articulos en el “Para Pensar y Actuar” y 08 llamados ambientales en los Paneles
Electrénicos de la sede.

Otro hecho destacado fue la ampliacién del canal de comunicacidon sobre las cuestiones socioambientales,
entre Chesf y sus publicos, con la implementacion y mantenimiento de la direccion electrénica
meioambiente@chesf.gov.br en el sitio corporativo, cuando se registraron en el periodo 133 demandas.

En el area de transmision, Chesf obtuvo siete Licencias Previas, seis Licencias de Instalacion y ocho Licencias
de Operacién, entre otras autorizaciones y permisos, destacandose los negocios localizados en el Complejo
Industrial y Portuario de Suape, en el Estado de Pernambuco, en funcién de la importancia de los negocios
electrointensivos que se instalaran en la regién, a corto y mediano plazos, al igual que la implementacién de
una refineria de petréleo y de astilleros.

PROGRAMA DEL REASENTAMIENTO DE ITAPARICA

Los fondos invertidos directamente en esta accion fueron de R$ 105,4 millones (73,2% de lo presupuestado)
destinados a obras, servicios, adquisiciones de equipos, asistencia técnica rural, apoyo a la produccién
agricola de los reasentados, programas ambientales, ademas de los procesos de regularizacion de los terrenos
de las areas adquiridas.

Continta la implantacién del Proyecto Irrigado Jusante (Gléria/BA), con la conclusion por parte de Coelba de
las obras de la red de distribucién de 13,8 kV e inicio de las obras de la LT de 69 kV y de la Subestacién de 69
kV- Jusante, necesarias para el suministro de energia al proyecto. Al final del afio se inici6 la movilizacion de
la constructora contratada para la implementacion de la Gltima fase del perimetro, referente a las redes de
distribucion y del sistema parcelario de irrigacién de parcelas para explotacion agricola.

En cuanto a la regularizacion de los terrenos, solamente la relacionada con la adquisicion de los inmuebles
destinados al proyecto Jusante tuvo curso normal, ya que el proceso referente a Ic6/Mandantes
(Petrolandia/PE) aun depende de juicio de una accion de expropiacion, que, a su vez, aguarda la certificacion
de georreferenciacion del area por parte del Instituto Nacional de Colonizacion y Reforma Agraria (Incra);y la
titularidad de las tierras del Proyecto Pedra Branca estad obstaculizada por un proceso administrativo
presentado por la Fundacién Nacional del Indio (Funai) para que parte del area sea declarada Territorio
Indigena Tumbalala.

En el afio 2012 se registra el envio, efectuado por Funai al Ministerio de Justicia, de una propuesta para la
demarcacion de aquel territorio indigena (Tl), con pedido de expedicion de una Ordenanza declaratoria
confirmando el area del TI, incluyendo cerca del 30% del area que integrael Proyecto Pedra Branca, en cuyo
proceso Chesf viene actuando en la esfera administrativa a fin de obtener revision de aquella propuesta de
demarcacion.

En este campo, también ocurrié la reintegracion de areas, con remocion de 43 invasores en las areas de los
Proyectos Jusante, Ic6/Mandantes y Apoldnio Sales, y se resolvieron sus casos de compensacion financiera
con el pago de las indemnizaciones y la firma de los acuerdos de transaccion extrajudicial relativos a aquellos
beneficiarios; en cuanto al Programa de recomposicion de renta familiar, se indemnizé a seis familias de
agricultores, cuyos lotes presentaron, de manera parcial, restricciones a la explotacion irrigada, y se dio curso
a los procedimientos relativos a los procesos contenciosos presentados por personas que se consideran con
derecho a los beneficios del Reasentamiento de Itaparica.

En la esfera ambiental, se renovaron las licencias de operacidon de los proyectos irrigados que estan ubicados
en el lado pernambucano.En el area del proyecto Jusante, se llevdé a cabo el monitoreo y orientacién de la
supresion vegetal para aquella obra, con el procedimiento de ahuyentar y rescatar la fauna,y con el recupero
de las areas degradadas del proyecto; también se actualizaron los estudios ambientales a fin de obtener
licencia para los proyectos irrigados de Rodelas y Pedra Branca, y se dio inicio al diagnéstico, mapeo y
elaboracion de proyecto ejecutivo para la contencidon de los procesos erosivos en el entorno del depdsito de
Itaparica.

Respeto a la cooperacion Codevasf/Chesf, para la administracion de los perimetros irrigados, se efectuaron
ajustes a fin de optimizar los costos, asi como se iniciaron las tratativas para redefinir el papel de cada
participe, y, principalmente, evaluar el proceso de costeo y cobro de tarifa por el suministro de agua a los
irrigantes, asi como para reducir las areas de sombreo causadas por la permanencia de dos entes vinculados
al Gobierno Federal actuando en la misma area, con cargos institucionales y legales distintos.El actual acuerdo
de cooperaciéon culminara en marzo de 2013, debiendo las alternativas ahora estudiadas ser implementadas
luego de esa fecha.
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En este momento, se busca una mayor participacion del Gobierno Federal, através de Codevasf, de modo que
pueda vislumbrarse, en un horizonte préximo, la desvinculaciéon de Chesf del proceso de gestidon y costeo de
aquellos negocios hidroagricolas.

CULTURA

En 2012, Chesf se destac6 como una de las mayores empresas patrocinadoras de la cultura en todo el Pais.
Fueron 128 los proyectos apoyados por la Compafia, de los cuales fueron 83 en el area cultural, 30 cientifico-
técnicos y 15 deportivos, totalizando una inversion de R$ 16,7 millones. Campus Party Recife, la Muestra
Internacional de Musica en Olinda (Mimo), en Pernambuco; el Festival Ibero-Americano de Cine, en Ceara; la
Conexion Felipe Camaréo, en Rio Grande do Norte; el espectaculo escénico Desaparicion de la Santa (Sumico
da Santa), en Bahia; y la pelicula Gonzaga — De Padre para Hijo, son algunas de las acciones de expresiva
repercusion. Ademas de incentivar la generaciéon de empleo y renta, al destinar recursos a producciones
culturales en todo el territorio nacional, Chesf eleva el nivel que tiene el papel de la cultura, dando a esta la
misma dimensién de las agendas politica, econémica y social de Brasil.

PREMIOS Y RECONOCIMIENTOS

En 2012, Chesf recibi6 los siguientes premios y reconocimientos:
+ Certificado de Promocion de la Diversidad Etnico-Racial — Categoria Compromiso, otorgado por la
Secretaria Municipal de Reparacion de la Municipalidad de Salvador;

e Certificacion de la Planta UHE Xingd, en base a la norma internacional Ocupational Health and Safety
Assessment Series — OHSAS 18.001: 2007;

» Recertificacion del Programa Viver Bem, dirigido a las practicas de gestion para promover la salud y el
bienestar de los empleados, por medio del Premio Nacional de Calidad de Vida (PNQV), promovido por la
Asociacion Brasilefia de Calidad de Vida (ABQV);

 Premiacion de empleados, en diversas practicas deportivas, en los Juegos de Sesi, con 13 trofeos y 30
medallas de oro, 32 de plata y 15 de bronce, distribuidas en las etapas Estatal, Regional Nordeste y
Nacional, y participacion en el Mundial de Natacion en Italia;

* Quedod entre las tres mas innovadoras en el uso de TI, en el sector de utilities, en premiacion de IT Midia;

« 12 colocada entre las 337 instituciones publicas federales en investigacion sobre Gobierno de TI, realizada
por la Secretaria de Fiscalizacion de TI del Tribunal de Cuentas del Gobierno Federal. Este resultado
representa una mejora de cerca de 40% con relacidon a la ultima investigacion realizada, en 2010.

INFORMACIONES DE NATURALEZA SOCIAL Y AMBIENTAL

Los principales indicadores que representan la responsabilidad corporativa y socioambiental de Chesf,
tomando como base el Balance Social consolidado, se muestran a continuacion:
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INFORMACIONES DE NATURALEZA SOCIAL Y AMBIENTAL

Generacion y Distribuciéon de Riqueza

consolidado

(Valores expresados em miles de reales)
4.057.597

Distribucién del Valor Agregado

El Estado del Valor Agregado - DVA se presenta, integro, en el conjunto de los
Estados Contables.

9,0%gobierno
-132,8%accionistas

18,3%empleados
5,5%financiadores

37,2%gobierno
38,4%accionistas

16,5%empleados
7,9%financiadores

2.2 - Beneficios Concedidos

2 - RECURSOS HUMAN En 2012: En 201L
2.1-Remuneracion

Néminade pagos bruta (FPB) 542825 486.935
-Empleados 534.371 481236
- Administradores 8.455 5.699
Relacion entre la mayor yla menor remuneracion:

- Empleados 337 33,8
- Administradores 11 10

% sobre RL Valor (mil) % sobre RL

Valor (mil) I % sobre FPB

|%sobre FPB

Cargas Sociales 192613 35,5% 2,9% 181814 37,3% 3,3%
Alimentacion 49.720 9,2% 0,7% 48.979 10,1% 0,9%
Transporte 843 0,2% 0,0% 808 0,2% 0,0%|
Prevision privada 42,945 7,9% 0,6% 1577 2,4% 0,2%|
Salud 68.083 2,5% 10%) 61488 12,6% 1%
Seguridad y medicina del trabajo 3.149 0,6% 0,0%)| 3.156 0,6% 0,1%
Educacién y Guarderia Infantil 11936 2.2% 0,2% 10.276 2,1% 0,2%
Cultura 0 0,0% 0,0% 0 0,0% 0,0%
Capacitacion ydesarrollo profesional 3.598 0,7% 0,1% 9.101 19% 0,2%
Otros 44 0,0% 0,0% (0] 0,0% 0,0%
Total 372.931 68,7% 5,6% 327.198 67,2% 5,9%

2.3 - Composicion del Personal

N°de empleados al final del ejercicio 5.761 5.770
Ne° de admisiones 55 431
Ne° de despidos 61 387
Ne° de pasantes al final del ejercicio 109 0
N°de empleados portadores de necesidades especiales al final del ejercicio 193 190
Ne°de prestadores de servicios subcontratados al final del ejercicio 14 »
N°de empleados porsexo:

-Masculino 4557 4.560
- Femenino 1204 1210
N°de empleados por grupo de edades:

-Menores de 1B afios - 0
-De BBa35afios 1033 1166
-De36a60afios 4013 4.057
-Més de 60 afios 715 546
N°de empleados por nivel de escolaridad:

- Analfabetos - 0
- Con ensefianza primaria 847 840
- Con enseflanza media 992 1021
- Con ensefianza técnica 1605 1603
- Con ensefianza superior 2.088 2.084
- Posgraduados 229 221
Porcentaje de ocupantes de cargos de jefatura, por sexo:

-Masculino 82,0% 82,5%
- Femenino 18,0% 17,5%

2.4 - Contingencias y Pasivos Laborales

3

- Interaccién de la Entidad con el Ambiente Externo

3.1 - Relacién con lacomunidad

N°de procesos laborales presentados contra la entidad 864 925
N°de procesos laborales considerados procedentes 405 446
N°de procesos laborales considerados improcedentes 44 76
Valor total de indemnizaciones y multas pagadas por determinacién de la justicia 33.905 0

% sobre RL % sobre RO % sobre RL

Valor (mil) Valor (mil)

Total de las inversiones en:

Educacion 2.588 0,0% 0,0%| 5.204 0,3% 0,1%|
Cultura 16.853 -0,3% 0,3% 17.558 10% 0,3%
Salud e infraestructura 27.628 -0,4% 0,4% 25.026 14% 0,4%
Deporte yrecreacion 71 0,0% 0,0% 1512 0,1% 0,0%
Alimentacion 219 0,0% 0,0% 133 0,0% 0,0%
Generacion de trabajo yrenta 3.706 -0,9% 0,1% 4.960 0,3% 0,1%|
Reasentamiento de familias 105.394 -16% 16% 119.107 6,6% 2,%
Total de las inversiones 157.099 -2,4% 2,4% 173.500 9,6% 3,1%
Tributos (excluidas cargas sociales) (466.132) 7,3% -7,0%) 754.327 417% 13,5%
Compensacién financiera por la utilizacién de recursos hidricos 240.074 -3,7% 3,6% 224374 2,4% 4,0%
Total - Relaciéon con lacomunidad (68.959) 1,1% -1,0% 1152.201 63,6% 20,6%

3.2 - Interaccion con los Proveedores
Criterios de responsabilidadee social utilizados para la seleccién de sus
proveedores

Se exigen controles sobre:

Riesgos ambientales, condiciones ambientales de trabajo, control médico de salud ambiental, practica de trabajo
nocturno o insalubre de menores de 18 afios.
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En 2012 En 2011
4 - Interaccién con el Medio Ambiente

Valor (mil) | % sobre RO % sobre RL Valor (mil) % sobre RO % sobre

Inversiones y gastos con mantenimiento enlos procesos operativos

para la mejoria del medio ambiente 8,079 -0.1% 0.1% 5,436 0.3% 0.1%
Inversiones y gastos con la preservacién y/o recuperacién de ambientes

degradados 22,869 -0.4% 0.3% 1546 0.1% 0.0%
Inversiones y gastos con la educacién ambiental para empleados,

subcontratados, auténomos y administradores de la entidad 896 0.0% 0.0% 587 0.0% 0.0%
Inversiones y gastos con educacién ambiental para la comunidad 2,561 0.0% 0.0%) 362 0.0% 0.0%)
Inversiones y gastos con otros proyectos ambientales 9,459 -0.% 0.1%) 16,183 0.9% 0.3%)
Cantidad de procesos ambientales, administrativos yjudiciales presentados

contrala entidad 2 0.0% 0.0%) - 0.0% 0.0%)
Valor de las multas y las indemnizaciones relativas a la materia ambiental,

determinadas administrativa y/o judicialmente 2,000 0.0% 0.0%) 153 0.0% 0.0%)
Pasivos y contingencias ambientales 22 0.0% 0.0%) 1240 0.% 0.0%)
Total da Interagdo com o meio ambiente 45,886 -0.7% 0.7% 25,507 14% 0.5%
5 - Otras informaciones 2012 2011

Ingreso Neto (RL) 6,660,383 5,582,392

Resultado Operativo (RO) (6,415,340) 1,811,028

Recife, 26 de marzo de 2013

El Directorio
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‘ ChESf Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco

CNPJ n233.541.368/0001-16 — Companhia Aberta

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
(valores expresados en miles de reales)

Controlante Consolidado
(BRGAAP) (IFRS y BRGAAP)
Notas 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 94.745 268.638 427.647 564.024
Titulos y valores mobiliarios 7 229.018 917.439 319.923 917.439
Clientes 8 734.810 745.277 741.615 752.450
Valores a cobrar - Ley n°® 12.783/2013 9 4.736.747 - 4.736.747 -
Tributos y contribuciones sociales 10 177.508 12.898 200.041 21.964
Prendas y depésitos vinculados 12 11.003 11.003 13.653 36.297
Existencias en almacén 11 85.380 85.098 85.380 85.098
Activo financiero — concesiones de servicio publico 13 77.023 258.455 199.991 332.222
Otros 14 175.362 189.734 211.016 204.381
6.321.596 2.488.542 6.936.013 2.913.875
ACTIVO NO CORRIENTE
Realizable a Largo Plazo
Clientes 8 19.571 - 19.571 -
Valores a cobrar - Ley n°® 12.783/2013 9 2.719.769 - 2.719.769 -
Titulos y valores mobiliarios 7 4.308 5.173 4.463 5.173
Tributos y contribuciones sociales 10 1.857.298 566.303 1.992.800 660.150
Prendas y depésitos vinculados 12 482.794 295.785 490.065 302.423
Activo financiero — concesiones de servicio publico 13 2.599.705 5.813.526 4.091.985 6.768.014
Otros 14 57.906 40.697 54.812 53.888
7.741.351 6.721.484 9.373.465 7.789.648
Inversiones 15 2.250.456 1.408.698 90.764 79.516
Bienes de uso 16 1.371.394 11.173.867 5.086.435 13.263.521
Intangibles 17 29.458 29.566 77.258 72.124

11.392.659 19.333.615 14.627.922 21.204.809

TOTAL DEL ACTIVO 17.714.255 21.822.157 21.563.935 24.118.684

Las notas explicativas forman parte integral de estos estados contables.
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‘ CheSf Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco

CNPJ n233.541.368/0001-16 — Companhia Aberta

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
(valores expresados en miles de reales)

Controlante Consolidado
(BRGAAP) (IFRS y BRGAAP)
Notas 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011
PASIVO Y PATRIMONIO NETO
PASIVO CORRIENTE
Proveedores 18 321.729 370.788 557.832 562.558
Tributos y contribuciones sociales 19 115.895 220.996 185.296 231.765
Financiaciones y préstamos 20 71.017 329.699 976.650 778.842
Debentures 21 - - - 105.492
Remuneracion a los accionistas 36 41 299.328 41 299.328
Obligaciones estimadas 22 134.787 126.443 136.942 127.019
Beneficios posempleo 24 2.523 109.063 2.523 109.063
Otras provisiones operativas 106.461 102.451 106.461 102.451
Cargos (gastos) del sector 201.408 162.554 203.584 164.385
Otros 23 67.789 77.317 79.156 83.292
1.021.650 1.798.639 2.248.485 2.564.195
PASIVO NO CORRIENTE
Tributos y contribuciones sociales 19 67.797 81.113 134.070 110.016
Financiaciones y préstamos 20 398.087 462.149 2.887.198 1.915.691
Beneficios posempleo 24 705.788 272.497 705.788 272.497
Cargos (gastos) del sector 151.718 167.190 151.718 167.190
Provisiones para contingencias 25 1.388.685 923.549 1.389.660 924.508
Provisién contrato oneroso 26 2.303.556 - 2.303.556 -
Concesiones a pagar - Uso del Bien Publico 27 - - 45.509 41.641
Adelanto para futuro aumento de capital 28 - 1.293.000 - 1.293.000
Debentures 21 - - 12.364 -
Otros 23 5.515 5.382 14.128 11.308
5.021.146 3.204.880 7.643.991 4.735.851
PATRIMONIO NETO
Capital social 30 9.753.953 7.720.760 9.753.953 7.720.760
Reservas de capital 30 4.916.199 4.916.199 4.916.199 4.916.199
Reservas de resultados 30 - 3.841.698 - 3.841.698
Dividendos adicionales propuestos 30 - 897.877 - 897.877
Otros resultados extensivos 30 (805.879) (557.896) (805.879) (557.896)
Pérdidas acumuladas (2.192.814) - (2.192.814) -
11.671.459 16.818.638 11.671.459 16.818.638
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 17.714.255 21.822.157 21.563.935 24.118.684

Las notas explicativas adjuntas forman parte de los estados contables.
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Companhia Hidro Elétrica do S3o Francisco

CNPJ n233.541.368/0001-16 — Companhia Aberta

ESTADO DE RESULTADOS DE LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(valores expresados en miles de reales)

Controlante

Consolidado

(BRGAAP) (IFRS y BRGAAP)
Notas 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011
INGRESO OPERATIVO NETO 31 5.996.028 5.118.487 6.660.383 5.582.392
COSTO DE EXPLOTACION 33
Costo con energia eléctrica
Energia eléctrica comprada para reventa (19.058) (7.635) (19.058) (7.635)
Cargos por uso de la red de transmision (867.885) (805.270) (867.885) (805.270)
Costo de operacion
Personal, material y servicios de terceros (407.887) (390.416) (413.493) (393.633)
Combustibles para la produccién de energia (2.522) (4.793) (2.522) (4.793)
Compensacion financiera por la utilizacion de recursos
hidricos (240.074) (224.374) (240.074) (224.374)
Depreciacion y amortizacion (339.815) (342.778) (339.877) (342.817)
Contrato oneroso - Jirau (711.375) - (711.375) -
Otros 12.942 13.799 10.743 13.245
(2.575.674) (1.761.467) (2.583.541) (1.765.277)
COSTO DEL SERVICIO PRESTADO A TERCEROS 33 (5.371) (2.838) (5.408) (6.923)
COSTO DE CONSTRUCCION 33 (603.420) (581.089) (1.132.025) (943.268)
RESULTADO OPERATIVO BRUTO 2.811.563 2.773.093 2.939.409 2.866.924
GASTOS DE EXPLOTACION 33 (1.278.418) (1.019.269) (1.299.451) (1.040.984)
RESULTADO DEL SERVICIO DE ENERGIA ELECTRICA 1.533.145 1.753.824 1.639.958 1.825.940
RESULTADO DE PARTICIPACION PATRIMONIAL
PROPORCIONAL 15 46.521 58.813 14.524 18.604
RESULTADO FINANCIERO 34 216.261 (11.524) 175.420 (33.516)
RESULTADO OPERATIVO ANTES DE LA LEY N°© 12.783/2013 1.795.927 1.801.113 1.829.902 1.811.028
Efectos de la Ley n® 12.783/2013 (8.245.242) - (8.245.242) -
RESULTADO OPERATIVO LUEGO DE LA LEY N° 12.783/2013 (6.449.315) 1.801.113 (6.415.340) 1.811.028
Impuesto a las ganancias y contribucion social - (570.107) (16.600) (580.037)
Impuesto a las ganancias y contribucién social diferidos 1.107.078 10.296 1.082.219 5.342
Incentivos fiscales 35 925 312.843 8.409 317.812
RESULTADO (PERDIDA) NETA DEL EJERCICIO (5.341.312) 1.554.145 (5.341.312) 1.554.145
Resultado (pérdida) basica por accion (R$) 37 (95,54) 30,14 (95,54) 30,14
Resultado (pérdida) diluida por accién (R$) 37 (95,54) 28,03 (95,54) 28,03
Las notas explicativas adjuntas forman parte de los estados contables.
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ESTADO DE RESULTADOS COMPLETO DE LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

Companhia Hidro Elétrica do S3o Francisco
CNPJ n233.541.368/0001-16 — Companhia Aberta

(valores expresados en miles de reales)

Controlante y Consolidado

(BRGAAP)
Notas 31/12/2012 31/12/2011

Resultado (pérdida) neta del ejercicio (5.341.312) 1.554.145
Otros componentes del resultado completo

Participacion en el resultado completo de controladas 30 (231) 3.719

Resultado actuarial con beneficios posempleo 30 (500.466) (229.033)

Impuesto a las ganancias y contribucién social diferidos 30 252.714 34.927
Otros componentes del resultado completo del ejercicio (247.983) (190.387)
Total del resultado completo del ejercicio (5.589.295) 1.363.758

Estados Contables 2012

Las notas explicativas adjuntas forman parte de los estados contables.
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ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO
(valores expresados en miles de reales)

SALDO AL 31/12/2010

Realizacién de reservas de resultados
Participacion en el resultado completo de controladas
Resultado actuarial con beneficios posempleo
Utilidad neta del ejercicio
Distribucion:
Reserva legal
Dividendos minimos - nota 36
Dividendos adicionales propuestos — nota 36
Aprobacién de dividendos adicionales por la AGO
Reserva para incentivos fiscales (*)
SALDO AL 31/12/2011
Aumento de capital
Participacidn en el resultado completo de controladas
Resultado actuarial con beneficios posempleo
Pérdida neta del ejercicio
Reserva de incentivos fiscales
Distribucién:
Aprobacion de dividendos adicionales por la AGO

Compensacion de pérdida del ejercicio 2012
SALDO AL 31/12/2012

Companhia Hidro Elétrica do S3o Francisco
CNPJ n233.541.368/0001-16 — Companhia Aberta

RESERVAS DE RESULTADOS

CAPITAL RESERVAS . DIVIDENDOS OTROS GANANCIAS/
SUSCRITO/ DE GANANCIAS LEGAL ESTATUTARIAS RETE.;\‘EC ‘N INCENTIVOS  Ap|cIONALES ~ RESULTADOS PERDIDAS TOTAL
CAPITAL A REALIZAR FISCALES
REALIZADO BENEFICIOS PROPUESTOS COMPLETOS ACUMULADAS

7.720.760 4.916.199 446.532 439.822 8.179 3.503.626 380.357 168.195 (367.509) - 17.216.161
- - (17.933) - - - - - - 17.933 -
- - - - - - - - 3.719 - 3.719
- - - - - - - - (194.106) - (194.106)
- - - - - - - - - 1.554.145 1.554.145
- - - 62.064 - - - - - (62.064) -
- - - - - - - - - (299.294) (299.294)
- - - - - - - 897.877 - (897.877) -
- - - - - (1.293.792) - (168.195) - - (1.461.987)
- - - - - - 312.843 - - (312.843) -

7.720.760 4.916.199 428.599 501.886 8.179 2.209.834 693.200 897.877 (557.896) - 16.818.638

2.033.193 - - - - - (693.200) - - - 1.339.993
- - - - - - - - (231) - (231)
- - - - - - - - (247.752) - (247.752)
- - - - - - - - - (5.341.312) (5.341.312)
- - - - - - 925 - - (925) -
- - - - - - - (897.877) - - (897.877)
- - (428.599)  (501.886) (8.179) (2.209.834) (925) - - 3.149.423 -

9.753.953 4.916.199 - - - - - - (805.879) (2.192.814) 11.671.459

™*) El componente del resultado neto del ejercicio proveniente de incentivos fiscales fue destinado a la constitucion de la reserva de resultados denominada Reserva de incentivos
fiscales, seguln se establece en el art. 195-A de la Ley n® 6.404/1976, incluido por la Ley n® 11.638/2007.

Estados Contables 2012

Las notas explicativas adjuntas forman parte de los estados contables.
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Companhia Hidro Elétrica do S3ao Francisco
CNPJ n233.541.368/0001-16 — Companhia Aberta

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO DE LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
(valores expresados en miles de reales)

Controlante Consolidado
(BRGAAP) (IFRS y BRGAAP)
Notas 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011
Actividades operativas
Resultado (pérdida) antes del impuesto a las ganancias y contribucidn social (6.449.315) 1.801.113 (6.415.340) 1.811.028
Gastos (Ingresos) que no afectan el efectivo:
Depreciacion y amortizacion 408.878 418.008 409.203 418.138
Variaciones monetaria y cambiaria (netas) (9.777) (20.191) (3.287) (8.434)
Participacidn patrimonial proporcional 15 (46.521) (58.813) (14.524) (18.604)
Provision por contingencias 209.193 158.839 209.193 158.839
Otras provisiones operativas 106.461 102.451 106.461 102.451
Provision por créditos de liquidaciéon dudosa 81.287 17.115 81.287 17.115
Beneficios posempleo — ajuste actuarial 30.651 (44.101) 30.651 (44.101)
Actualizacion de prendas y depésitos vinculados (16.869) (10.523) (16.869) (10.523)
Actualizacion de titulos de la deuda agraria (TDA) (206) (249) (206) (249)
Ingresos financieros — Activo financiero (684.098) (617.491) (807.833) (702.196)
Pérdidas bienes de uso Ley n? 12.783/13 4,091.507 - 4,091.507 -
Pérdidas activo financiero - Ley n2 12.783/13 2.161.420 - 2.161.420 -
Provisién contrato oneroso 2.303.556 - 2.303.556 -
Provision porimpairment 400.135 - 400.135 -
Actualizacion de valores a cobrar - Ley n2 12.783/2013 (203.231) - (203.231) -
Cargos financieros 40.276 65.375 63.293 78.883
Actualizacién de dividendos 70.144 179.130 70.144 179.130
Incentivo a la desvinculacion de personal - (53.355) - (53.355)
Otras - - - (2)
2.493.491 1.937.308 2.465.560 1.928.120
Cargos financieros pagados a accionistas y otras partes relacionadas (8.875) (10.616) (8.875) (10.616)
Pagos a la entidad de prevision privada (204.362) (152.385) (204.374) (152.388)
Cargos financieros pagados a instituciones financieras y otras (42.171) (51.855) (52.434) (63.737)
Pago de impuesto a las ganancias y contribucion social (260.074) (336.338) (264.689) (341.583)
Pago de participaciones en los beneficios o resultados (102.451) (91.241) (102.613) (91.372)
Depositos vinculados a litigios (167.846) (43.977) (172.028) (41.980)
Variaciones en los Activos y Pasivos
Clientes (90.391) 94.583 (90.023) 95.728
Existencias (282) 6.465 (282) 6.465
Tributos y contribuciones sociales 46.769 11.488 50.137 (13.623)
Adelantos a empleados 14.583 (2.276) 14.480 (2.475)
Prendas y depdsitos vinculados (2.294) 14.274 23.899 30.969
Servicios en curso (8.086) (11.602) (10.651) (12.439)
Proveedores (49.059) 102.196 (4.726) 202.249
Compensacion ambiental (13.640) - (13.640) -
Obligaciones estimadas 8.344 4.989 9.923 5.416
Cargos del sector 23.382 27.908 23.729 28.178
Provision por contingencias 255.943 16.545 255.959 16.545
Otros activos y pasivos operativos (2.147) 14.579 17.506 (19.484)
(602.657) (407.263) (528.702) (364.147)
Total de las actividades operativas 1.890.834 1.530.045 1.936.858 1.563.973
Actividades de inversiones
Inversiones en Bienes de Uso e Intangibles (774.325) (580.915) (2.401.180) (1.596.620)
Realizacidn del Activo financiero — Concesiones de servicio publico 330.771 221.602 (132.488) (69.269)
Participaciones societarias permanentes (817.456) (596.639) - -
Dividendos 28.639 26.291 4.618 -
Titulos y valores mobiliarios 689.286 48.097 598.226 48.097
Bienes de Uso e Intangibles Dados de Baja 12.331 4.188 12.347 4.937
Otros - - (241) (183)
(530.754) (877.376) (1.918.718) (1.613.038)
Actividades de financiacion
Recursos recibidos de accionistas y partes relacionadas 46.993 1.293.000 46.993 1.293.000
Financiaciones y préstamos obtenidos 4.741 138.732 1.448.672 783.787
Pagos de financiaciones y préstamos (318.417) (42.798) (324.880) (53.235)
Remuneracién pagada a los accionistas (1.267.290) (2.072.362) (1.267.290) (2.072.362)
Debentures - - (93.128) 105.492
Otros - - 35.116 58.414
(1.533.973) (683.428) (154.517) 115.096
TOTAL DE LOS EFECTOS EN EL EFECTIVO (173.893) (30.759) (136.377) 66.031
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio 268.638 299.397 564.024 497.993
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ejercicio 94.745 268.638 427.647 564.024
VARIACION EN EL EFECTIVO (173.893) (30.759) (136.377) 66.031

Las notas explicativas adjuntas forman parte de los estados contables.

Estados Contables 2012
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Companhia Hidro Elétrica do S3ao Francisco
CNPJ n233.541.368/0001-16 — Companhia Aberta

ESTADO DE VALOR AGREGADO DE LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
(valores expresados en miles de reales)

Controlante Consolidado
Notas 31/12/2012 (:elc/l;:/ﬁz;zlo) 31/12/2012 (:elc/l;:i/ﬁzcoazt)
GENERACION DEL VALOR AGREGADO
Ingresos
Venta de energia eléctrica, transmision y 7.001.333 6.031.251 7.672.762 6.500.322
Provision para créditos de liquidacion dudosa (81.287) (17.115) (81.287) (17.115)
Pérdidas — Clientes (26.591) (24.367) (26.591) (24.367)
6.893.455 5.989.769 7.564.884 6.458.840
(-) Insumos adquiridos de terceros
Material 26.782 29.113 27.363 29.743
Combustibles para la produccidn de energia 2.522 4.793 2.522 4.793
Servicio de terceros 192.444 189.754 203.009 199.872
Energia eléctrica comprada para reventa 19.058 7.635 19.058 7.635
Cargos por uso de la red de transmision 867.885 805.270 867.885 805.270
Costo de construccion 603.420 581.089 1.132.025 943.268
Pérdidas en la realizacién de activos Ley n2 12.783/13 6.252.927 - 6.252.927 -
Provision porimpairment 400.135 - 400.135 -
Provisién contrato oneroso 2.303.556 - 2.303.556 -
Otros 410.447 268.546 413.401 276.668
11.079.176 1.886.200 11.621.881 2.267.249
(=) Valor Agregado Bruto (4.185.721) 4.103.569 (4.056.997) 4.191.591
(-) Retenciones
Cuotas de reintegracion (Depreciacion y
Amortizacion) 408.878 418.008 409.203 418.138
(=) Valor Agregado Neto (4.594.599) 3.685.561 (4.466.200) 3.773.453
(+) Valor agregado transferido
Resultado de participacidn patrimonial proporcional 46.521 58.813 14.524 18.604
Dividendos e intereses sobre el capital propio 8.130 6.678 8.130 6.678
Alquileres 71 95 71 95
Actualizacion de valores a cobrar - Ley n2 12.783/2013 203.231 - 203.231 -
Ingresos financieros 211.910 251.059 217.169 258.767
469.863 316.645 443.125 284.144
(=) Valor Agregado a Distribuir (4.124.736) 4.002.206 (4.023.075) 4.057.597
DISTRIBUCION DEL VALOR AGREGADO
Personal
Salarios/beneficios/FGTS 697.134 628.732 707.387 636.874
Honorarios del directorio 2.569 2.474 3.629 3.111
Provisiones por contingencias laborales/
indemnizaciones laborales 23.562 30.777 23.562 30.777
723.265 661.983 734.578 670.762
Gobiernos:
Cargas sociales vinculadas a la némina de
pago 152.770 143.621 154.406 144.190
Tributos netos de incentivos fiscales (496.284) 739.029 (458.362) 752.062
Cargos del sector 32 664.033 611.514 666.972 614.159
320.519 1.494.164 363.016 1.510.411
Financiadores:
Cargos financieros, variacion monetaria y
otros:
Eletrobras 78.295 188.115 78.295 188.115
Otros financiadores 73.483 80.593 119.587 110.295
Alquileres 21.014 23.206 22.761 23.869
172.792 291.914 220.643 322.279
Accionistas:
Dividendos minimos propuestos 37 - 299.294 - 299.294
Dividendos adicionales propuestos 37 - 897.877 - 897.877
Resultados retenidos - 356.974 - 356.974
Pérdida del ejercicio (5.341.312) - (5.341.312) -
(5.341.312) 1.554.145 (5.341.312) 1.554.145
(4.124.736) 4.002.206 (4.023.075) 4.057.597
Las notas explicativas adjuntas forman parte de los estados contables.
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‘ ChESf Companhia Hidro Elétrica do Sdo Francisco

CNPJ n233.541.368/0001-16 — Companhia Aberta

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
(valores expresados en miles de reales, excepto cuando se indique de otra forma)

1 - OPERACIONES

La Companhia Hidro Elétrica do S&o Francisco - Chesf, con sede en la Rua Delmiro Gouveia, 333, Bairro
de San Martin, CEP 50761-901, en la ciudad de Recife, capital del Estado de Pernambuco, es una
empresa de economia mixta de capital abierto, controlada por Centrais Elétricas Brasileiras S.A. -
Eletrobras, creada por el Decreto-Ley n © 8031/1945, con operaciones iniciadas el 15/03/1948.Tiene
como actividades principales la generacion y transmision de energia eléctrica, actuando en todo el
territorio nacional, y teniendo hoy como principales compradoras las regiones Sudeste y Nordeste.

Las operaciones de la Comparfiia, en la actividad de generacion de energia, cuentan con 14 plantas
hidroeléctricas y 1 planta termoeléctrica, con una potencia instalada de 10.615 MW vy, en la actividad de
transmision de energia, el sistema estd compuesto por 110 subestaciones (considerando en este total la
subestacion Sapeacu, localizada en el Reconcavo Baiano, con relacion a la cual Chesf tiene contrato de
cesion de uso) y por 18.973,8 quilémetros de lineas de alta tension.

Ademas del parque de generacion y los sistemas de transmisiOn propios, antes mencionados, la
Compaifiia participa, en sociedad con otras empresas, en la construccién y explotacion de plantas de
generacion hidraulica y de generacion edlica que tendran capacidades instaladas de 15.244,1 MW y
201,0 MW, cuya participacion en la Comparfiia equivale a 2.498,9 MW y 98,5 MW, respectivamente. La
Compafiia también participa en negocios de transmisiéon compuestos por 1.241 km de lineas de
transmision, que estan en funcionamiento, y 4.074 km de lineas de transmision, que se encuentran en
construccion.

A partir del 1 de marzo de 1999, el Operador Nacional del Sistema Eléctrico - ONS, sociedad civil de
derecho privado, sin fines de lucro, con funcionamiento autorizado por la Resolucion n® 351/1998, de la
Agencia Nacional de Energia Eléctrica (ANEEL), asumio el control y la operacion del Sistema
Interconectado Nacional - SIN.En este contexto, las plantas y la red basica de transmision de la
Compafia estan bajo la coordinacién operacional, supervision y control de la referida sociedad.
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2 - DE LAS CONCESIONES
2.1 - Controlante
La Compaifiia tiene las siguientes concesiones:

e Generacion

CONCESIONES

Rio

Potencia Instalada

Capacidad
Utilizada en 2012

Fecha dela

Fecha de

(Mw) (MW medio/afio) Concesién/ Permiso Vencimiento
PLANTAS
Hidroeléctricas
Paulo Afonso | S3do Francisco 180,001 35,929 03/10/1945 31/12/2042
Paulo Afonso Il S&o Francisco 443,000 31,511 03/10/1945 31/12/2042
Paulo Afonso IlI S3o Francisco 794,200 357,989 03/10/1945 31/12/2042
Paulo Afonso IV S3do Francisco 2.462,400 1.457,453 03/10/1945 31/12/2042
Apoldnio Sales (Moxotd) S3o Francisco 400,000 104,341 03/10/1945 31/12/2042
Luiz Gonzaga (ltaparica) Sdo Francisco 1.479,600 910,912 03/10/1945 31/12/2042
Xingd Sdo Francisco 3.162,000 2.198,836 03/10/1945 31/12/2042
Piloto Sdo Francisco 2,000 - 16/02/1949 07/07/2015
Araras Acarau 4,000 - 29/08/1958 07/07/2015
Funil de Contas 30,000 4,111 25/08/1961 31/12/2042
Pedra de Contas 20,007 0,205 25/08/1961 31/12/2042
Boa Esperanga (Castelo
Branco) Parnaiba 237,300 130,039 11/10/1965 31/12/2042
Sobradinho Sdo Francisco 1.050,300 472,200 10/02/1972 09/02/2022
Curemas Piancé 3,520 0,809 26/11/1974 25/11/2024
Termoeléctrica
Camagari - 346,803 0,743 11/08/1977 10/08/2027
Edlica

La Compariia venci6 la Subasta Aneel de fuentes alternativas n® 007/2010, para el Parque Edlico Casa
Nova, a ser instalado en el municipio de Casa Nova, en el Estado de Bahia, con capacidad de 180 MW,
donde la Licencia de Instalacion para iniciar la obra fue concedida el 18 de mayo de 2012, mediante la
Norma Administrativa INEMA n? 2.656, de la Secretaria del Medio Ambiente del Estado de Bahia.

Nota:Capacidad Utilizada corresponde a la generacién promedio, en MW, en el periodo.

Con la emision de la Medida Provisional n® 579, del 11 de septiembre de 2012, convertida en la Ley n®
12.783, del 11 de enero de 2013, parte de estas plantas, objeto del contrato de concesiéon n°
006/2004, y parte de las instalaciones de transmision, a continuacion, objeto del contrato de concesién
n® 061/2001, se prorrogaron a partir de las enmiendas a esos contratos, firmadas el 05 de diciembre de
2012, con nuevas condiciones, segln nota 2.3.
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e Transmision

Fechadel
CONCESIONES echadela  Fecha de
Concesion Vencimiento
SISTEMA DE TRANSMISION
Contrato de Concesion n2 061/2001 — Aneel:
En servicio:
- 86 subestaciones de transmision, 15 subestaciones elevadoras y 18.322,0 km de lineas de alta tension 29/6/2001 31/12/2042
Contratos obtenidos por medio de Subastas de Aneel:
En servicio:
- Linea de transmision Milagres/Taua (CE), de 230 kV, con extension de 208,1 km y Subestacion
Taua (CE), en 230 kV. 4/3/2005 3/3/2035
- Linea de transmision Milagres/Coremas (CE/PB), de 230 kV, con extension de 119,8 km. 4/3/2005 3/3/2035
- Linea de transmision Paraiso/Agu Il (RN), de 230 kV, con extension de 132,8 km. 14/6/2007 14/6/2037
- Subestacion Ibicoara de 500/230 kV(PE) 14/6/2007 14/6/2037
- Linea de transmision Ibicoara/Brumado (BA), de 230 kV, con extension aproximada de 94,5 km. 14/6/2007 14/6/2037
- Lineas de transmision y Paulo Afonso Ill/Zebu (AL), de 230kV, con extension de 10,8
km, Linea de transmision Natal I|/Natal lll, con 23 km; y Subestaciones Santa Rita I, en
230/69kV (PB); Zebu, en 230/69kV (AL); y Natal Ill, en 230/69kV (RN). 3/8/2009 3/8/2039
- Linea de transmision Pirapama/Suape Ill, con extension de 30,8 km; y Subestacion Suape Ill, de
23/69 kv (PE) 28/1/2009 28/1/2039
- Linea de transmisidn Sapeagu/Santo Antdnio de Jesus (BA), de 230 kV, de circuito simple,
con extension aproximada de 32 km. 9/12/2011 9/12/2041
- Subestacidn Pildes Il de 138 kV(PB)
- Subestacion Camagari IV de 500 kV(BA) 12/7/2010 12/7/2040
- Subestacion Suape Il de 500 kV(PE) 28/1/2009 28/1/2059
En construccion:
- Linea de transmision Funil/Itapebi (BA), de 230 kV, con extension aproximada de 198 km. 20/4/2007 20/4/2037
- Linea de transmision Picos/Taua (PI/CE), de 230 kV, con extensidn aproximada de 183 km. 14/6/2007 14/6/2037
- Linea de transmision Jardim/Penedo (SE/AL), de 230 kV, con extension aproximada de 110 km. 17/3/2008 17/3/2038
- Linea de transmision Eunapolis/Teixeira de Freitas Il, circuito 1 (BA), de 230 kV, con
extension aproximada de 144 km y Subestacion Teixeira de Freitas II, de 230/138 kV (BA). 16/10/2008 16/10/2038
- Lineas de transmision Pau Ferro/Santa Rita Il (PE/PB), de 230kV, con extensidn aproximada
de 109 km . 3/8/2009 3/8/2039
- Linea de transmision Eunapolis/Teixeira de Freitas Il, circuito 2 (BA), de 230 kV, con
extension aproximada de 144 km. 3/8/2009 3/8/2039
- Subestacion Arapiraca Ill, de 230/69 kV (AL), y linea de transmision, de circuito doble, Rio
Largo ll/Penedo, en 230 kV, con extension aproximada de 44 km. 6/10/2010 6/10/2040
- Subestacion Pélo, de 230/69 kV (BA). 6/10/2010 6/10/2040
- Lineas de transmision Paraiso/Agu Il (RN), de 230 kV, circuito 3, con extension aproximada
de 123 km, Acu/Mossord Il (RN), en 230 kV, circuito 2, con extension aproximada de 69 kmy
Jodo Cémara/Extremoz Il (RN), en 230 kV, C1, con extensién aproximada de 82 km,
Subestacion Jodo Camara, en 230 kV (RN) y Subestacion Extremoz II, en 230 kV (RN). 23/11/2010 23/11/2040
- Lineas de transmision Igapord/Bom Jesus da Lapa Il (BA), de 230 kV, C1, con extension
aproximada de 115 km, y Subestacion Igapora, en 230 kV (BA). 23/11/2010  23/11/2040
- Lineas de transmision Sobral Ill/Acarau Il (CE), de 230 kV, C2, con extensién aproximada de
97 km, y Subestacion Acarau Il, en 230 kV (CE). 23/11/2010 23/11/2040
- Linea de transmision Paraiso/Lagoa Nova (RN), de 230 kV, de circuito simple, con extension
aproximada de 65 km, y Subestacion Lagoa Nova, en 230/69 kV (RN). 13/10/2011 13/10/2041
- Subestacion Ibiapina, de 230/69 kV (CE). 13/10/2011 13/10/2041
- Linea de transmision Morro do Chapéu/Irecé (BA), de 230 kV, de circuito simple, con
extension aproximada de 65 km, y Subestacion Morro do Chapéu, en 230/69 kV (BA). 13/10/2011 13/10/2041
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CONCESIONES Fecha d_ella Fec_ha_de
Concesion Vencimiento
- Linea de transmision Teresina Il/Teresina Il (P1), de 230 kV, de circuito doble, con
extension aproximada de 26 km, y Subestacion Teresina lll, en 230/69 kV (PI). 9/12/2011 9/12/2041
- Linea de transmision Recife 11/Suape Il (PE), de 500 kV, de circuito simple, con extension
aproximada de 44 km. 9/12/2011 9/12/2041
- Linea de transmision Camagari IV/Sapeagu (BA), de 500 kV, de circuito simple, con
extensidn aproximada de 105 km. 9/12/2011 9/12/2041

- Linea de transmision Jardim/Nossa Senhora do socorro (SE), de 230 kV, de circuito doble, con

extensidn aproximada de 1,3 km; Linea de transmision Messias/Macei6 Il (AL), en 230 kV, de

circuito doble, con extension aproximada de 20 km; Subestacion Nossa Senhora do Socorro, en

230/69 kV (SE) - 300MVA; Subestacién Maceid Il, en 230/69 kV (AL) - 400MVA.; Subestacién

Pogdes I, en 230/138 kV (BA) - 200MVA. 17/4/2012 17/4/2042
- Linea de transmision Camagari IV/Pirajé (BA), de 230 kV, de circuito simple, con extension

aproximada de 45 km y Linea de transmision Pituagu/Piraja (BA), en 230 kV, de circuito

simple, con extensién aproximada de 5 km. 10/5/2012 10/5/2042

- Subestacion Mirueira II, en 230/69 kV (PE) - 300MVA y Subestacion Jaboatdo II, de 230/69 kV (PE)-

300MVA. 1/6/2012 1/6/2042
- Linea de transmision Russas/Banabuiu C2 (CE), de 230 kV, de circuito simple, con extension

aproximada de 110 km; Linea de transmision Touros/Ceara Mirimll (RN), en 230 kV, de circuito

simple, con extensién aproximada de 56,17 km; Linea de transmisién Mossord 1V/Mossord |1

(RN), en 230 kV, de circuito simple, con extension aproximada de 40 km; Subestacion Touros, en

230 kV (RN); y Subestacion Mossord IV, en 230 kV (RN). 1/6/2012 1/6/2042
- Linea de transmision Igapora Il1/Pindai Il (BA), de 230 kV, de circuito simple, con extension

aproximada de 46 km; Linea de transmision Igapord ll/Igapord Il C1y C2 (BA), en 230 kV, de

circuito simple, con extension aproximada de 2 km cada; Subestacion Igapor3 Ill, en 500/230 kV -

(6+1) x 250 MVA (BA). 1/6/2012 1/6/2042

La capacidad instalada de las plantas, que es siempre superior a su produccion, considera:

e la existencia de periodos, tanto a lo largo del dia, como en el horizonte anual, en que ocurren mayor
o0 menor demanda de energia en el sistema para el cual la planta, o el sistema de generacion, esta
dimensionado;

e la existencia de periodos también en que maquinas son retiradas de la operacién para la ejecucion
del mantenimiento, ya sea preventivo o correctivo;

e (que la produccion de las plantas hidraulicas depende de la disponibilidad hidrica del rio donde esta
localizada.En periodos de mayor caudal existe la posibilidad de elevar la generacién, como también
puede haber la necesidad de su reduccidon durante los periodos de escasez de agua, como ocurre en
los periodos de racionamiento de energia eléctrica.

La produccion de las plantas del Sistema Chesf es funciéon de la Planificacion y Programacion de la
Operacioén Electronergética, con horizontes y detalles que van desde el nivel anual hasta el nivel diario y
horario, elaborados por el Operador Nacional del Sistema Eléctrico - ONS, que define la cantidad y el
origen de la generacion necesaria para cumplir los requisitos energéticos del Pais en forma optimizada,
teniendo en cuenta las necesidades del mercado, las disponibilidades hidrica y de maquinas, como
también el costo de la generacion y la viabilidad de transmision de esa energia por medio de un
complejo sistema que interconecta las diferentes regiones.
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2.2 — Controlada en conjunto y Vinculada

Companhia Hidro Elétrica do S3ao Francisco
CNPJ n233.541.368/0001-16 — Companhia Aberta

La Compafia tiene ademas, por intermedio de sus controladas en conjunto y vinculada, las siguientes

concesiones:

. Generacién Hidraulica

Participacion dela . Capacidad Afio de la Afio de
Plantas Empresa Compaia Rio " o
en MW Concesion  Vencimiento
En servicio:
UHE Dardanelos Energética Aguas da Pedra S.A. 24,50% Aripuand 261,000 2007 208
En construccion:
UHE Jirau ESBR Participagdes S.A. 20,00% Madeira 3.750,000 2008 2043
UHE Belo Monte Norte Energia S.A. 15,00% Xingu 11,233,100 2010 2045
. Generacion Edlica
s ol W s e
En construccion:
UEE S0 Pedro do Lago §30 Pedro do Lago SA. 49,00% Sdo Pedro do Lago (BA) 30,00 2011 2046
UEE Pedra Branca Pedra Branca SA. 49,00% Pedra Branca(BA) 30,00 2011 2046
UEE Sete Gameleiras Sete Gameleiras S.A. 49,00% Sete Gameleiras (BA) 30,00 2011 2046
UEE Junco UEE JuncoSA. 49,00% lijoca de Jericoacoara (CE) 30,00 2012 2047
UEE Junco l UEE Junco I SA. 49,00% lijoca de Jericoacoara (CE) 30,00 2012 2047
UEE Caicara | UEE Caicara | SA. 49,00% Cruz (CE) 30,00 2012 2047
UEE Caicara Il UEE Caicara Il SA. 49,00% Cruz (CE) 21,00 2012 2047

Estados Contables 2012

50



‘ ChESf Companhia Hidro Elétrica do Sdo Francisco

CNPJ n233.541.368/0001-16 — Companhia Aberta

e Transmision

Participacion Afo dela Ao de
SISTEMA DE TRANSMISION Empresa de la Compaiiia Concesion Vencimiento

En servicio:

- Linea de transmision Teresina (PI) / Sobral/ STN — Sistema de 49,00% 2004 2034
Fortaleza(CE), de 500 kV, con extensién de Transmissdo Nordeste
546 km. S.A.

- Linea de transmision Colinas/Miracema/ Urupi/ Integragdo Transmissora 12,00% 2006 2036
Peixe 2/Serra da Mesa (TO/GO), de 500 kV, de Energia S.A.
con 695 km.

En construccion:
- Linea de Transmisién Oriximina/Silves Manaus Transmissora de 19,50% 2008 2038
CD, de 500 kV, con aproximadamente 335 Energia S.A.
km de extensidn, y Silves/Lexuga, en 500
kV, con aproximadamente 224 km de
extension (PA/AM); subestaciones Silves
500/138 kV y Lechuga 500/230 kV.

- Linea de transmision Coletora Porto Velho Interligagdo Elétrica do 24,50% 2009 2039
(RO)/ Araraquara 2 (SP), n2 01, de CC, +/- Madeira S.A.
600 kV, con aproximadamente 2.375 km de
extension; Estacion Rectificadora n2 02 CA/CC,
500 kV/+/- 600kV — 3.150 MW; y Estacion
Inversora n2 02 CC/CA, +/- 600 kV/ 500kV —
2.950 MW.

Linea de transmision S3o Luiz I/ Sdo Luiz Il TDG - Transmissora 49,00% 2010 2040
(MA), en 230 kV, con aproximadamente 156 Delmiro Gouveia S.A.

km de extension; subestacion Pecém Il (CE),
500 kV y Aquiraz Il (CE), de 230 kV.

Linea de transmisién Ceard Mirim/ Jodo Extremoz Transmissora 49,00% 2011 2041
Camara ll, de 500 kV, con 64 km de do Nordeste - ETN S.A.
extension; LT Ceara Mirim/Campina Grande

11, en 500 kV, con 201 km de extensién; LT

Ceard Mirim/Extremoz I, en 230 kV, con 26

km de extensidn; LT Campina Grande Ill/

Campina Grande Il, en 230 kV, con 8,5 km;

LT Sec. J. Camara lI/Extremoz/SE Ceara Mirim,

con 6 km; SE Jodo Camaralll,

en 500 kV, SE Ceara Mirim, de 500/230 kv,

y SE Campina Grande I, 500/230 kV;

Seccionamiento Campina Grande Il/Extremoz Il

C1/C2, de 230 kv, con 12,5 km.

Linea de transmisién Luiz Gonzaga/Garanhuns, Interligagdo Elétrica 49,00% 2011 2041
de 500 kV, con 224 km de extensién; LT Garanhuns S.A.

Garanhuns/Campina Grande I, de 500 kV,

con 190 km de extensién; LT Garanhuns/Pau

Ferro, de 500 kV, con 239 km de extensidn;

LT Garanhuns/Angelim |, con 13 km; SE

Garanhuns, 500/230 kV y SE Pau Ferro,

500/230 kVv.
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2.3 - Prdérroga de las concesiones de servicio publico de energia eléctrica

a) Descripcion de la alteracion de la legislacion

El 11 de septiembre de 2012, el Gobierno Federal emitié la Medida Provisional n® 579, reglamentada por
el Decreto n°® 7.805, del 14 de septiembre de 2012, que dispone sobre las concesiones de generacion,
transmisidn y distribucidon de energia eléctrica, sobre la reduccién de los cargos del sector (cargos a
pagar del consumidor), sobre los modelos tarifarios, y ofrece otras disposiciones.Las medidas adoptadas
por el Gobierno Federal buscan, también, beneficiar a los consumidores de energia eléctrica a través de
la reduccion de tres componentes tarifarios:costo de generacion, costo de transmision y cargos del
sector.Dicha Medida Provisional se convirtié, el 11 de enero de 2013, en la Ley n® 12.783/2013 y paso a
ser reglamentada por el Decreto n° 7.891, del 23 de enero de 2013.

Mediante la citada Ley, el Gobierno pretendié terminar las discusiones de si las concesiones de energia
eléctrica, tratadas en los articulos 17, 85°, 19 y 22 de la Ley n® 9.074, del 07 de julio de 1995, cuyos
plazos de vencimiento ocurririan a partir del 2015, podrian prorrogarse por hasta 20 afios mas, de
acuerdo con las condiciones establecidas en la mencionada Ley y en los respectivos Contratos de
Concesion, o si dichas concesiones serian licitadas.

Por lo tanto, la Ley n® 12.783/2013, al tratar las prorrogaciones de las concesiones de distribucién,
transmision y generacidon de energia eléctrica, contempladas por los articulos antes relacionados, les
impuso nuevas condiciones de prorrogacidon a las concesionarias, permitiendo la prorrogacién por un
plazo de hasta 30 afios, con la anticipacién del vencimiento de esas concesiones y con la firma de
Enmiendas a los respectivos Contratos de Concesion con el Poder Concedente estableciendo las nuevas
condiciones.

La prorrogacion prevista depende de la aceptacion expresa de los criterios de remuneracion, asignacion
de la energia y estandares de calidad, que constan en la Ley, estando ademas prevista la indemnizacion
de los activos aun no amortizados o depreciados de acuerdo con el valor nuevo de reposicion (VNR).

Los principales hechos para implementar lo dispuesto en la Medida Provisional n® 579/2012 (actual Ley
n® 12.783/2013), se presentan a continuacion:

Fecha Evento

12/09/2012 Publicacion de la Medida Provisional n® 579/2012.

17/09/2012 Edicion del Decreto de regulacion n® 7.805/2012.

15/10/2012 Plazo para que las empresas manifestaran su interés de renovar los contratos
de concesion.

01/11/2012 Aprobacion de los borradores de las enmiendas a los contratos de concesion
de generacion y transmision.

01/11/2012 Publicacion de las tarifas de generacion y de los ingresos permitidos de
transmision.

04/12/2012 Plazo limite para firmar las enmiendas a los contratos de concesion de
generacion y transmision.

11/12/2012 Aprobacioén de los valores da Tarifa de Uso de los Sistemas de Transmision
(TUST).

19/12/2012 Resoluciéon de homologacion provisional de las cuotas de energia para las
distribuidoras.

01/01/2013 Inicio de validez de los nuevos ingresos permitidos de las transmisoras, TUST
y tarifas de las generadoras.

11/01/2013 La Medida Provisional n® 579/2012 se convierte en la Ley n°® 12.783/2013.

20/01/2013 Resolucién de homologacion definitiva de las cuotas de energia para las
distribuidoras.

05/02/2013 Revision tarifaria extraordinaria de las distribuidoras para propiciar la

percepcion de las tarifas por parte de los consumidores.

El 31 de octubre de 2012, el Ministerio de Minas y Energia (MME) publicé las Ordenanzas que
definieron:

(i) las tarifas iniciales para las plantas hidroeléctricas encuadradas en el art. 1° de la Medida Provisional
(Ordenanza n° 578); y

(i) los ingresos anuales permitidos de las instalaciones integrantes de las concesiones de transmision
encuadradas en el art. 6° de la Medida Provisional (Ordenanza n°® 579).

Adicionalmente, el MME y el Ministerio de Hacienda emitieron, el 1° de noviembre de 2012, la
Ordenanza Interministerial n® 580, que fij6 los valores de las indemnizaciones de los activos de
generacion y transmision afectados por la Medida Provisional, teniendo como referencia los precios de
junio de 2012 y octubre de 2012, respectivamente.Los valores de indemnizacién de los activos de
generacion fueron ajustados el 29 de noviembre de 2012, por medio de la Ordenanza Interministerial
n° 602.
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Las concesiones de generacion, transmision y distribucién de energia eléctrica que no se prorroguen
mediante aceptacion de las condiciones presentadas por el Poder Concedente, materializadas por la
firma de la Enmienda a los actuales contratos de concesion, en virtud de la Ley n® 12.783/2013, se
licitaran cuando se termine el plazo actual (2015 — 2017), en la modalidad subasta o licitacion, por
hasta treinta afios.

Impactos en el negocio generacion afectados directamente por la Ley n® 12.783/2013

Obtenciéon de indemnizacion de los activos de generacion no amortizados, segun los valores definidos en
las Ordenanzas n® 580 y n° 602 mencionadas anteriormente.El valor de la indemnizacién sera
reajustado por el Indice de Precios al Consumidor Amplio (IPCA) (Articulo 3° de la Ordenanza n°® 580
antes mencionada) hasta la fecha de su efectivo pago.Segun lo establece el art. 4° de la Ordenanza n°
580, antes mencionada, la Compaifiia solicité recibir la indemnizacién de acuerdo con la siguiente
alternativa:50% al contado, para pagarse en hasta 45 dias después de la fecha de firma de la enmienda
al contrato de concesion y 50% en cuotas mensuales, para pagarse hasta el vencimiento del contrato de
concesion vigente a la fecha de publicacion de la respectiva Ordenanza, en ambas considerando la
remuneracion segun el Promedio Mévil Ponderado de Capital (WACC) del 5,59% real al afio, contando a
partir del primer dia del mes de firma de la enmienda al contrato de concesion.

En el Articulo 2° del Decreto n°® 7.850, citado anteriormente, hasta el 31 de diciembre de 2013, las
concesionarias de generacion deberan entregarle a Aneel, en la forma definida por esta institucién, las
informaciones complementarias (posteriores al Proyecto Basico), necesarias para el calculo de la parte
de las inversiones vinculadas a bienes reversibles efectuadas hasta el 31 de diciembre de 2012, aln no
amortizadas o depreciadas.Posteriormente, los valores computados seran objeto, a criterio del Poder
Concedente, de indemnizacidon o reconocimiento en la base tarifaria, en ese caso incorporados al haber
procesos tarifarios.

Alteracion del régimen de precio para tarifa, con revision tarifaria periddica utilizando los mismos
moldes que se aplican hasta ese momento en la actividad de distribucién.La tarifa se calculara tomando
como base los costos de O&M mas la tasa del 10% (empresa eficiente).Ademas, podra incluirse en el
futuro una parte de activos aun no amortizados o depreciados, siempre que esto sea homologado por
Aneel.

Las nuevas inversiones (para repotenciar y expandir) efectuadas a partir del 31 de diciembre de 2012,
siempre que se aprueben formalmente, deben contemplarse en tarifas futuras, no estando definido adin
su criterio de remuneracion.

Asignacion de las cuotas de garantia fisica de energia y de potencia de las plantas hidroeléctricas a las
concesionarias de servicio publico de distribucion de energia eléctrica del Sistema Interconectado
Nacional (SIN), a definir por parte de Aneel, que se destinard al mercado regulado.

Reduccién o eliminacion de los siguientes cargos regulatorios:Reserva Global de Reversion (RGR),
Cuenta de Desarrollo Energético (CDE) y Cuenta de Consumo de Combustibles (CCC).

Impactos en el negocio transmision afectados directamente por la Ley n° 12.783/2013

Obtencién de indemnizacion de los activos de transmision adquiridos después del 31 de mayo de 2000
no amortizados, segun los valores definidos en la Ordenanza n® 580 mencionada anteriormente.El valor
de la indemnizacion seréa reajustado segun el indice de Precios al Consumidor Amplio (IPCA) (Articulo 3°
de la Ordenanza n® 580 antes mencionada) hasta la fecha de su efectivo pago.Segun lo establece el
Articulo 4° de la Ordenanza n°® 580, antes mencionada, la Compariia solicitd recibir la indemnizacion de
acuerdo con la siguiente alternativa:50% al contado, para pagarse en hasta 45 dias después de la fecha
de firma de la enmienda al contrato de concesion y 50% en cuotas mensuales, para pagarse hasta el
vencimiento del contrato de concesion vigente en la fecha de publicacidon de la respectiva Ordenanza, en
ambas considerando la remuneracion segin el Promedio Movil Ponderado de Capital (WACC) del 5,59%
real al afio, contando a partir del primer dia del mes de firma de la enmienda al contrato de concesion.

Las concesionarias de transmision deberan hacer llegar a Aneel las informaciones relativas a los activos
adquiridos antes del 31 de mayo de 2000, aun no depreciados o amortizados, necesarias para calcular
la indemnizacion complementaria, en un plazo que el poder concedente definira, segun § 8° del articulo
15 de la Ley n® 12.783/2013, que cuando sea homologada, se pagard en 30 afios, actualizada segun
reglamento.

La tarifa (nuevo Ingreso Anual Permitido — RAP) se calculara de manera que cubra los costos de O&M de
la Compaiiia considerando la remuneracion, inicialmente del 10% (empresa eficiente).Adicionalmente,
en el futuro podra incluirse una parte del ingreso para remunerar activos aun no amortizados o
depreciados, siempre que sea homologado por Aneel.

Las nuevas inversiones (refuerzos y mejoras) efectuadas después del 31 de diciembre de 2012, siempre
que sean aprobadas formalmente, deben contemplarse en tarifas futuras, no estando aun definido su
criterio de remuneracion.

Eliminacion de la Reserva Global de Reversion (RGR) y Cuenta de Consumo de Combustibles (CCC) y
reduccion de la Cuenta de Desarrollo Energético (CDE) al 25% de la tasa vigente.
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b) Informaciones y Decisiones de la Compaiiia

Chesf posee 14 plantas hidroeléctricas y 1 planta termoeléctrica, llegando a 10.615 MW de capacidad
instalada, y su sistema de transmision totaliza 18.984,4 km de lineas de alta tension.

En ese contexto, el 15 de octubre de 2012, la Compariia protocolizé en la Agencia Nacional de Energia
Eléctrica (Aneel) la manifestacion de su interés en renovar todos sus contratos de concesion, con el
objetivo de prorrogar dichos contratos, segun lo establece la citada Medida Provisional.

Dicha manifestacion era de caracter preliminar, buscando resguardar el derecho de las empresas a la
prorrogacion, frente al plazo de prescripcion previsto en el Decreto n°® 7.805/2012. Es un hecho, sin
embargo, que los estudios para la decision final, con relacién a la pretensién de que se firmen las
prorrogaciones, dependerian de informaciones que solo serian publicadas los dias 01 y 29 de noviembre
de 2012.

El 1° de noviembre, se divulgaron las Ordenanzas del Ministerio de Minas y Energia nos 578 y 579 y la
Ordenanza Interministerial del Ministerio de Minas y Energia y del Ministerio de Hacienda n°® 580,
publicadas en edicién extraordinaria del Diario Oficial del Gobierno Federal en la misma fecha,
referentes a las nuevas tarifas y a los valores de las indemnizaciones que se pagaran a las empresas
generadoras y transmisoras de energia eléctrica, con concesiones que se vencen hasta 2017. La
Compafiia tenia, como plazo limite para evaluar y aceptar las condiciones de indemnizacion y tarifas, la
fecha estipulada por el Poder Concedente para firmar las enmiendas a los contratos de concesién de
generacion y transmision, prevista para el 04 de diciembre de 2012.

En virtud de la MP n® 579/2012, las concesiones de generaciéon hidroeléctrica contempladas por el art.
19 de la Ley n® 9.074, del 7 de julio de 1995, podian prorrogarse, a criterio del poder concedente, una
Unica vez, por un plazo de hasta treinta afios.La prorrogacion dependia de la aceptacion expresa de las
siguientes condiciones por parte de las concesionarias:

I - remuneracion mediante tarifa calculada por la Agencia Nacional de Energia Eléctrica - ANEEL para
cada planta hidroeléctrica;

Il - Asignacion de cuotas de garantia fisica de energia y de potencia de la planta hidroeléctrica a las
concesionarias de servicio publico de distribucion de energia eléctrica del Sistema Interconectado
Nacional (SIN), que Aneel definira, de acuerdo con el reglamento del poder concedente; y

111 - cumplimiento de los estandares de calidad del servicio establecidos por Aneel.

Las concesiones de generacién de energia termoeléctrica podian prorrogarse, a criterio del poder
concedente, una Unica vez, por un plazo de hasta veinte afos.

Las concesiones de transmisidon de energia eléctrica contempladas por el § 5° del art. 17 de la Ley n°®
9.074, de 1995, podian prorrogarse, a criterio del poder concedente, una Unica vez, por un plazo de
hasta treinta afios.La prorrogacion dependia de la aceptacion expresa de las siguientes condiciones por
parte de las concesionarias:

I - ingreso establecido segun los criterios determinados por Aneel; y

Il - cumplimiento de los estandares de calidad del servicio establecidos por Aneel.

Quedd establecido que las concesiones de generacion y transmision de energia eléctrica que no se
prorrogaran mediante la aceptacion de las condiciones presentadas por el Poder Concedente,
materializadas por la firma de la enmienda a los actuales contratos de concesion, en virtud de la MP n®
579, se licitarian al concluir el actual plazo (2015), en la modalidad subasta o licitacién, por hasta
treinta afos.

Debido a su importancia, esta cuestion se sometié a la deliberacién de la 1652 Asamblea General
Extraordinaria, realizada el 03 de diciembre de 2012, que decidi6 aprobar la prorrogacion de los
Contratos de Concesion n® 061/2001 (ANEEL) y 006/2004 (ANEEL), en virtud de la Medida Provisional
n® 579, del 11 de septiembre de 2012, alterada por la Medida Provisional n® 591, del 29 de noviembre
de 2012, del Decreto n°® 7.805, del 14 de septiembre de 2012, de la Ordenanza n°® 578/MME, del 31 de
octubre de 2012, de la Ordenanza MME n° 579, del 31 de octubre de 2012, de la ordenanza
Interministerial n® 580/MME/MF, del 1° de noviembre de 2012 y Ordenanza Interministerial n® 602, del
29 de noviembre de 2012.
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La Compafia posee las siguientes concesiones afectadas por la Ley n°® 12.783/2013:

- Transmisién — Contrato de Concesiéon n° 061/2001

- Generacién — Contrato de Concesién n° 006/2004:

UHE Paulo Afonso |

UHE Paulo Afonso 11
UHE Paulo Afonso 111
UHE Paulo Afonso IV

UHE Apol6nio Sales (Moxot6)
UHE Luiz Gonzaga (ltaparica)

UHE Xingo
UHE Piloto
UHE Araras
UHE Funil
UHE Pedra

UHE Boa Esperanca (Castelo Branco)

Efectos resultantes de la Ley n©® 12.783/2013:

- Concesiones de Generacion

Proyecto basico

Plantas ValorNCecir;table PI no égg,ezqer;izgc/if;_‘/zoj_z Ganancia / (Pérdida)
Renovadas:
Paulo Afonso | 290 - (290)
Paulo Afonso Il - - -
Paulo Afonso 111 132 - (132)
Paulo Afonso IV 47.472 360.473 313.001
Apoldnio Sales 13.991 84.613 70.622
Luiz Gonzaga 2.159.205 1.730.602 (428.603)
Xing6 3.548.798 2.929.832 (618.966)
Boa Esperanca 36.013 72.783 36.770
Pedra 861 - (861)
Funil 166 - (166)
No Renovadas:
Araras 611 - (611)
Piloto 3 - 3)
Total 5.807.542 5.178.303 (629.239)

Inversiones después el Proyecto basico

Plantas Valor Contable Valor Nuevo de Reposiciéon Valor por Recibir *
Neto VNR
Paulo Afonso | 113.359 92.612 92.612
Paulo Afonso 11 107.093 146.660 107.093
Paulo Afonso 111 70.418 66.259 66.259
Paulo Afonso IV 62.077 20.832 20.832
Apoldnio Sales 43.392 38.250 38.250
Luiz Gonzaga 2.405.478 28.174 28.174
Xingoé 1.001.072 15.150 15.150
Boa Esperanca 115.492 98.759 98.759
Pedra 13.176 8.067 8.067
Funil 18.531 12.626 12.626
Total 3.950.088 527.389 487.822

* Valores sujetos a homologacién de Aneel.
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Con relacién a los activos indemnizados, existen las siguientes contingencias significativas:

Procesos Judiciales Planta Riesgo Nota Explicativa
Factor K Xingd Probable 25
Fondo de Mantenimiento Temporario (VMT) Itaparica Probable 25
Poblado de Cabeco Xingd Posible 25

- Concesiones de Transmision:

Negocios Prorrogados Neg:::;it:::f:;’ les Total
Valor Contable (neto) - antes de la Ley 12.783/2013 5.225.287 1.200.023 6.425.310
Indemnizacion Recibida (1.587.160) - (1.587.160)
Impairment/Provision (41.511) - (41.511)
Ganancias/Pérdidas (2.119.911) - (2.119.911)
Valor Contable (neto) - luego de la Ley 12.783/2013 1.476.705 1.200.023 2.676.728
Red Basica del Sistema Existente (RBSE) * 1.187.029 - 1.187.029
Red Basica de Nuevas Instalaciones (RBNI) 289.676 1.200.023 1.489.699
* Valores sujetos a homologacion de Aneel.
Negocios Prorrogados Negocios Prorrogables Total
(luego de 2017)
Ganancia/(pérdida) - Ley 12.783/2013 (2.161.422) - (2.161.422)
- Indemnizacioén de los Activos y Resultado Financiero
Indemnizacién AcFuaIiz?cién Total
Financiera
Generacién 5.178.303 171.485 5.349.789
Transmision 1.587.160 31.746 1.618.907
Total 6.765.464 203.232 6.968.695

- Impactos de Impairment /7 Contrato Oneroso

Plantas Impairment / Contrato
Oneroso

Contrato Oneroso:

Camacari (357.043)
Luiz Gonzaga (Itaparica) (1.018.534)
Complejo Paulo Afonso (34.107)
Contrato Transmisién 61/2001 (84.139)
Compra de energia (98.358)
Impairment:

Camacari (399.040)
Curemas (1.095)
Total (1.992.316)

Los resultados antes presentados provienen del costo de implantacion del Plan de Incentivo a la
Desvinculacién Voluntaria (PIDV) y del precio de R$ 67,00 (sesenta y siete reales), que representa el
valor del Precio de Liquidacion de las Diferencias (PLD) promedio de los ultimos 10 afios, para venta de
energia sin mediacién de contrato, adoptados como supuesto para las empresas del Sistema Eletrobras.
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3 — PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES

La Compafiia estda presentando con sus Estados Contables Individuales, los Estados Contables
Consolidados.Este procedimiento es necesario en virtud de que la legislacion societaria brasilera
determina la divulgacion de los estados contables individuales de las entidades que poseen inversiones
en controladas en conjunto, inclusive cuando estas entidades divulgan sus estados contables.

El Consejo de Administracion de la Compaifiia, en reunion realizada el 26 de marzo de 2013, autoriz6 la
divulgacion de estos estados contables.

Los Estados Contables Individuales se presentan en conformidad con las practicas contables adoptadas
en Brasil y con los pronunciamientos, orientaciones e interpretaciones emitidas por el Comité de
Pronunciamientos Contables — CPC y las normas emitidas por la Comisién de Valores Mobiliarios — CVM
vigentes al 31/12/2012.

Los Estados Contables Consolidados fueron elaborados y estan preparados de acuerdo con las normas

internacionales de contabilidad (International Financial Reporting Standards — IFRS) emitidas por el
International Accounting Standards Board - IASB, las cuales estan de acuerdo con las practicas
contables adoptadas en Brasil (BRGAAP) y con los procedimientos de consolidacion presentados en la
nota 5.

No hay diferencia entre el patrimonio neto y el beneficio neto consolidados, presentados en los estados
contables consolidados preparados de acuerdo con las IFRS y las préacticas contables adoptadas en
Brasil, el patrimonio neto y el beneficio neto de la controlante, presentados en los estados contables
individuales, preparados de acuerdo con las practicas contables adoptadas en Brasil.Con ello, la
Compafiia presenta estos estados contables individuales y consolidados en un Unico conjunto, lado a
lado.

4 - PRINCIPALES PRACTICAS CONTABLES

4.1. Declaracién de conformidad

Los estados contables de la Compafiia comprenden:

. los estados contables consolidados preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informaciéon Financiera (IFRS) emitidas por International Accounting Standards Board - IASB y las
practicas contables adoptadas en Brasil, identificadas como Consolidado - IFRS y BRGAAP; y

. los estados contables individuales de la controlante preparados de acuerdo con las practicas
contables adoptadas en Brasil, identificados como Controlante - BRGAAP.

Las practicas contables adoptadas en Brasil comprenden las incluidas en la legislacion societaria
brasilera y en los Pronunciamientos, en las Orientaciones y en las Interpretaciones emitidas por el
Comité de Pronunciamientos Contables - CPC y aprobadas por la CVM.

Los estados contables individuales presentan la valuacién de las inversiones en negocios controlados en
conjunto por el método de participacion patrimonial proporcional, de acuerdo con la legislacion brasilera
vigente.De esta forma, no se considera que esos estados contables individuales estén en conformidad
con las normas IFRS, que exigen la valuacion de esas inversiones en los estados separados de la
controlante, a su valor justo o al costo.

4.2. Base de elaboracion

Los estados contables fueron elaborados en base al costo histérico, excepto determinados instrumentos
financieros valuadosa sus valores justos, segun se describe en las siguientes practicas contables.El
costo histdrico generalmente se basa en el valor justo de los valores pagados a cambio de activos.

Los estados contables se presentan en la moneda corriente y legal del Pais (el Real), que es la moneda
funcional de la Compaiiia.

Las transacciones en moneda extranjera, cuando se aplica, son convertidas a reales por la tasa de
cambio vigente en las fechas de las transacciones. Los saldos de las cuentas representativas son
convertidos segun la tasa de cambio oficial a la fecha del balance, suministrada por el Banco Central do
Brasil. Las ganancias y las pérdidas resultantes de la diferencia de cambio verificada al liquidar las
operaciones y al convertir a reales los activos y pasivos monetarios en monedas extranjeras se
registran en el resultado del ejercicio.
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4.3. Bases de consolidacion e inversiones en controladas en conjunto

Los estados contables consolidados incluyen los estados contables de la Compafiia y de sociedades de
propositos especificos controladas en conjunto.El control se caracteriza cuando la Compaifiia tiene el
poder sobre las politicas financieras y operativas de una entidad para obtener beneficios de sus
actividades.

En los estados contables individuales de la Comparniia las informaciones financieras referentes a las
empresas controladas en conjunto son reconocidas por medio del método de participacién patrimonial
proporcional.

La Compafia, de acuerdo con el Pronunciamiento Técnico CPC 18 (IAS 28), en sus puntos 24 y 25,
utiliza para determinar el valor de la participacion patrimonial proporcional de sus inversiones en
vinculadas y controladas, el valor del patrimonio neto de las controladas en base a los estados
contables emitidos en la misma fecha de los estados contables de la inversora. Si la controlada no tiene
disponibles los estados contables de fecha coincidente con la de la Inversora, se utilizan los estados
contables con desfasaje de 30 dias, acompafiados de ajustes pertinentes en el caso de los efectos de
eventos y transacciones relevantes entre las fechas de los estados contables no coincidentes.

Cuando es necesario, los estados contables de las controladas en conjunto son ajustados para adecuar
sus politicas contables a las establecidas por la Compariia.Todas las transacciones, saldos, ingresos y
gastos entre la Compafia y las empresas controladas en conjunto son eliminados integramente en los
estados contables consolidados.

4.4. Inversiones en vinculadas

Una comparfiiavinculada es una entidad sobre la cual la Comparfiia posee influencia significativa, pero
que no se configura como controlada ni como participacion en un negocio bajo control comudn (joint
venture). Influencia significativa es el poder de participar en las decisiones sobre las politicas
financieras y operativas de la empresa en que se invirtid, sin ejercer control individual o conjunto sobre
esas politicas.

Los resultados activos y pasivos de las compafiasvinculadas son incorporados a los estados contables
siguiendo el método de participacion patrimonial proporcional, segin el cual las inversiones son
inicialmente registradas al valor de costo y seguidamente ajustadas a fin de reconocer la participacion
de la compaifiia en el beneficio o en la pérdida y otros resultados completos de la vinculada.

4.5. Participaciones en negocios en conjunto (joint ventures)

Joint venture es un acuerdo contractual por el cual la Compafia y otras partes ejercen una actividad
econdmica sujeta a control conjunto, situacibn en que las decisiones sobre politicas financieras y
operativas estratégicas relacionadas con las actividades de la empresa en que se invirtié requieren la
aprobacién de todas las partes que comparten el control.

Los acuerdos de joint venture que se efectian al constituirse una entidad separada en la cual cada
emprendedor tiene una participacion son acuerdos de entidades controladas en conjunto.

La Comparfia presenta sus participaciones en entidades controladas en conjunto, en sus estados
contables consolidados, utilizando el método de consolidacion proporcional. Las participaciones de la
Compafiia en los activos, pasivos y resultados de las controladas en conjunto son combinadas con los
correspondientes items de los estados contables consolidados de la Compaifiia, linea a linea.

En los estados contables individuales de la controlante, las participaciones en entidades controladas en
conjunto son reconocidas por el método de participacion patrimonial proporcional.

4.6. Activos no corrientes mantenidos para venta

Los activos o grupos de activos son clasificados como mantenidos para la venta si su valor contable es
recuperado principalmente por medio de una transaccion de venta y no por el uso continuo.Esa
condicién se cumple solamente cuando la venta es altamente probable y el activo o grupo de activos
esta disponible para la venta inmediata en su condicion actual.

Los activos o grupos de activos clasificados como destinados a la venta son medidos por el menor valor
entre el contable anteriormente registrado y el valor justo menos el costo de venta.

4.7. Reconocimiento de los ingresos
Los ingresos comprenden el valor justo de la contraprestacién recibida o por recibir, proveniente del

curso normal de las actividades de la Compafiia, excluidos los descuentos, reducciones y cargos sobre
las ventas.
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La Compaiiia reconoce el ingreso cuando: (i) su valor puede ser medido con seguridad; (ii) es probable
que beneficios econémicos fluiran hacia la Compaifiia; y (iii) cuando criterios especificos hayan sido
atendidos para cada una de sus actividades.

Comprenden ademas los siguientes ingresos:

Ingreso financiero proveniente de la remuneraciéon del activo financiero hasta el final del periodo de la
concesion devengado de modo pro rata y que tiene en cuenta la tasa de retorno del proyecto.

Ingreso para la cobertura de los gastos de operacion y mantenimiento de los activos de la transmision
en base al costo incurrido.

Ingreso de construccion para las expansiones, refuerzos y mejoras de la infraestructura utilizada en la
prestacién de los servicios de transmision de energia eléctrica no determinando el resultado en la
construccion.

4.8. Costos de financiaciones y préstamos

Los costos de financiaciones y préstamos atribuibles directamente a la adquisicidon, construccién o
producciéon de activos calificables, los cuales llevan, necesariamente, un periodo de tiempo sustancial
para estar listos para su uso o venta pretendida, son incrementados al costo de tales activos hasta la
fecha en que estén listos para el uso o venta pretendidos.

Todos los otros costos con financiaciones y préstamos son reconocidos en el resultado del ejercicio en
que se incurren.

4.9. Subvenciones gubernamentales

Las subvenciones gubernamentales provenientes de incentivos fiscales son registradas en el resultado
del periodo como reduccién del impuesto computado, en cumplimiento del Pronunciamiento Técnico CPC
07 (IAS 20). La parte de la gananciaresultante de incentivos fiscales es destinada a la Reserva de
Beneficio denominada Reserva de Incentivos Fiscales, en conformidad con el articulo 195-A de la Ley
n° 6.404/1976, la cual es solamente utilizada para aumento del capital social o eventual absorcion de
pérdidas.

4.10 Tributacion

El impuesto a las ganancias y contribucion social representa la suma de los impuestos corrientes y
diferidos.

4.10.1. Impuestos corrientes

La provision por impuesto a las ganancias y contribucién social se basa en el beneficio tributable del
ejercicio.El beneficio tributable difiere del beneficio presentado en el estado de resultados porque
excluye ingresos o gastos tributables o deducibles en otros ejercicios, ademas de excluir items no
tributables o no deducibles en forma permanente.La provision por impuesto a las ganancias y
contribucién social es calculada individualmente por cada empresa en la que se invirti6 en base a las
tasas vigentes al final del ejercicio.

4.10.2. Impuestos diferidos

El impuesto a las ganancias y la contribucién social diferidos (impuestos diferidos) son reconocidos
sobre las diferencias temporarias al final de cada ejercicio, entre los saldos de activos y pasivos
reconocidos en los estados contables y las bases fiscales correspondientes utilizadas en el célculo del
beneficio tributable, incluyendo saldo de pérdidas fiscales, cuando se aplica.Los impuestos diferidos
pasivos son generalmente reconocidos sobre todas las diferencias temporarias tributables y los
impuestos diferidos activos son reconocidos sobre todas las diferencias temporarias deducibles,
solamente cuando es probable que la Compaiia presente beneficio tributable futuro en un monto
suficiente para que dichas diferencias temporarias deducibles puedan ser utilizadas.

La recuperacion del saldo de los impuestos diferidos activos es revisada al final de cada ejercicio vy,
cuando no es mas probable que beneficios tributables futuros estaran disponibles para permitir la
recuperaciéon de todo el activo, o parte de él, el saldo del activo es ajustado por el monto que se espera
que sea recuperado.

Impuestos diferidos activos y pasivos son medidos por las tasas aplicables en el periodo en el cual se
espera que el pasivo sea liquidado o que el activo sea realizado, en base a las tasas previstas en la
legislacién tributaria vigente al final de cada ejercicio, o cuando una nueva legislacion haya sido
aprobada.La medicion de los impuestos diferidos activos y pasivos refleja las consecuencias fiscales que
resultarian de la forma en la cual la Compafia espera, al final de cada ejercicio, recuperar o liquidar el
valor contable de esos activos y pasivos.
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4.10.3. Impuesto a las ganancias y contribucidn social, corrientes y diferidos, del ejercicio

El impuesto a las ganancias y la contribucién social, corrientes y diferidos, son reconocidos en el
resultado del ejercicio, excepto cuando estan relacionados con items registrados en otros resultados
completos o directamente en el patrimonio neto, caso en que los impuestos corrientes y diferidos
también son reconocidos en otros resultados completos o directamente en el patrimonio neto,
respectivamente.

4.11. Bienes de uso

Se registran al costo de adquisicion o construccion, deduciendo la depreciacion acumulada.Incluyen
principalmente los activos de generacion y activos administrativos.

Los gastos de naturaleza ambiental con acciones y programas realizados hasta la liberacion de la
primera licencia de operacion son registrados en los bienes de uso, y los gastos realizados a partir de
entonces pasan a ser registrados en el resultado del ejercicio.

La depreciacion es calculada con el método lineal, tomando como base las tasas anuales establecidas
por Aneel, las cuales son revisadas peridédicamente y aceptadas por el mercado como una estimaciéon
adecuada para efectos contables y regulatorios y que representa la mejor estimacion de vida util de los
bienes.

4.12. Activos intangibles

Activos intangibles con vidas Utiles definidas, adquiridos separadamente, son registrados al costo,
deduciendo la amortizacion y las pérdidas por reduccion al valor recuperable acumuladas.La
amortizacion es reconocida linealmente en base a la vida Gtil estimada de los activos.

Los softwares corporativos son capitalizados en base a los costos incurridos para adquirirlos y para
dejarlos en condiciones de ser utilizados, y son amortizados durante su vida util estimable.

Los gastos asociados al mantenimiento de softwares son reconocidos como gasto a medida que son
incurridos.

Los costos de desarrollo que son directamente atribuibles al proyecto y a las pruebas de productos
identificables y exclusivos, controlados por la Compafia, son reconocidos como activos intangibles
cuando se cumplen los siguientes criterios:

Es técnicamente viable concluir el proyecto para que esté disponible para uso;

La administracion pretende concluir el proyecto y usarlo o venderlo;

El producto puede ser vendido o usado;

Se puede demostrar que es probable que el producto vaya a generar beneficios econémicos;
Estan disponibles adecuados recursos técnicos, financieros y otros recursos para concluir el
desarrollo y para usar o vender el producto;

e El gasto atribuible al producto durante su desarrollo puede ser medido con seguridad.

Otros gastos de desarrollo que no cumplan esos criterios son reconocidos como gastos, a medida que se
incurren.

4.13. Reduccioén al valor recuperable de activos no financieros

Al final de cada ejercicio, la Compafiia revisa el valor contable de sus activos para determinar si hay
alguna indicacion de que tales activos sufrieron alguna pérdida por reduccion al valor recuperable.Si hay
tal indicacién, el monto recuperable del activo es estimado con la finalidad de medir el valor de esa
pérdida.Cuando no es posible estimar el monto recuperable de un activo individualmente, la Compafiia
calcula el monto recuperable de la unidad generadora de efectivo a la cual pertenece el activo.

El monto recuperable es el mayor valor entre el valor justo menos los costos en la venta o el valor en
uso.En la valuacion del valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados se descuentan al valor
presente segln la tasa de descuento que refleje una valuacién actual de mercado del valor de la
moneda en el tiempo y los riesgos especificos del activo para el cual la estimacion de flujos de efectivo
futuros no fue ajustada.

Si el monto recuperable de un activo calculado, o unidad generadora de efectivo, es menor que su valor
contable, el valor contable del activo o unidad generadora de efectivo es reducido a su valor
recuperable, con la pérdida por reduccién al valor recuperable reconocida en el resultado.
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4.14. Existencias

Los materiales en existencia, clasificados en el Activo Corriente, como también los destinados a
inversiones, clasificados en el Activo no Corriente/Bienes de Uso, estan registrados al costo medio de
adquisicion, deducidos de una provision por pérdida, cuando se aplica, y no exceden a sus costos de
reposicion o valores de realizacion.

4.15. Instrumentos financieros
4.15.1. Activos Financieros

Los activos financieros de la Compafia estan clasificados como activos financieros a valor justo por
medio del resultado, valores acobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento, o derivados
clasificados como instrumentos de hedge eficaces.

Los activos financieros se registran a valor justo sumando, en el caso de activos no designados a valor
justo por medio del resultado, los costos de transaccidn que sean directamente atribuibles a la
adquisicion de ese activo financiero.

Los activos financieros de la Compaifiia incluyen efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas a cobrar de
clientes, indemnizaciones a recibir del poder concedente, titulos y valores mobiliarios, inversiones
financieras, concesidn de servicio publico, otros créditos e instrumentos financieros derivados por medio
de sus controladas en conjunto clasificados como instrumentos de hedge.

4.15.1.1. Medicion posterior de los activos financieros

La medicién posterior de activos financieros depende de su clasificacién, que puede ser de la siguiente
forma:

e Activos financieros a valor justo por medio del resultado

Los activos financieros son clasificados a valor justo por medio del resultado, cuando son
mantenidos para negociacion o designados al valor justo por medio del resultado.

Activos financieros a valor justo por medio del resultado son presentados en el estado de
situacion patrimonial a valor justo, con las correspondientes ganancias o pérdidas reconocidas
en el estado de resultados.

e Valores a cobrar

Valores a cobrar son activos financieros no derivados, con pagos fijos o determinables, que no
son cotizados en un mercado activo. Después de la medicion inicial, esos activos financieros son
contabilizados al costo amortizado, utilizando el método de intereses efectivos, menos pérdida
por reduccién al valor recuperable.El costo amortizado es calculado considerando el descuento
en la adquisicion y tasas o costos incurridos.

. Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimientos fijos son
clasificados como mantenidos hasta su vencimiento cuando la Comparfiia haya manifestado la
intencion y capacidad financiera para mantenerlos hasta su vencimiento.Después de la
valuacién inicial, las inversiones mantenidas hasta su vencimiento son valuadas al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos pérdidas por reduccion al
valor recuperable.

4.15.1.2. Baja de los activos financieros

Un activo financiero es dado de baja cuando:

e Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo expiran;

e La Compaiiia transfiere sus derechos de recibir flujos de efectivo del activo o asumir una
obligacién de pagar integramente los flujos de efectivos recibidos de tercero por fuerza de un
acuerdo de “transferencia”; y (a) la Comparfiia transfiere todos los riesgos y beneficios del
activo, o (b) la Compafia no transfiere ni retiene todos los riesgos y beneficios relativos al
activo, pero transfiere el control sobre el activo.
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4.15.2. Pasivos Financieros

Los pasivos financieros son clasificados como pasivos financieros a valor justo por medio del resultado,
financiaciones y préstamos, o como derivados clasificados como instrumentos de hedge, segun sea el
caso.La Comparfiia determina la clasificacion de sus pasivos financieros al momento de su
reconocimiento inicial.

Pasivos financieros son inicialmente reconocidos al valor justo y, en el caso de financiaciones y
préstamos, sumando el costo de la transaccion directamente relacionado.

Los pasivos financieros de la Compafia incluyen cuentas a pagar a proveedores, financiaciones y
préstamos, e instrumentos financieros derivados — por intermedio de sus controladas en conjunto,
clasificados como instrumento de hedge, y otras cuentas a pagar.

4.15.2.1. Medicion posterior de los pasivos financieros
La medicion de los activos financieros depende de su clasificacién, que puede ser de la siguiente forma:

. Financiaciones y préstamos

Después del reconocimiento inicial, las financiaciones y préstamos son valuados al costo amortizado,
mas cargos, intereses y variaciones monetarias y/o cambiarias en los términos contractuales, incurridos
hasta la fecha del balance.

. Pasivos financieros a valor justo por medio del resultado

Pasivos financieros a valor justo por medio del resultado incluyen pasivos financieros para negociacion y
pasivos financieros designados en el reconocimiento inicial a valor justo por medio del resultado.

La Compaifiia no presentd ningun pasivo financiero a valor justo por medio del resultado.

. Mantenidos para negociacion

Pasivos financieros son clasificados como mantenidos para negociacion cuando son adquiridos con el
objetivo de venderlos a corto plazo.Esta categoria incluye instrumentos financieros derivados
contratados por la Comparfia que no satisfacen los criterios de contabilizacion de hedge (hedge
accounting) definidos por el CPC 38 (IAS 39). Derivados también son clasificados como mantenidos
para negociacidn, a menos que sean designados como instrumentos de hedge efectivos.Ganancias y
pérdidas de pasivos para negociacion son reconocidas en el estado de resultados.

4.15.2.2. Baja de los pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién esta revocada, cancelada o expirada.Cuando
un pasivo financiero existente es sustituido por otro del mismo prestatario con términos
sustancialmente diferentes, o los términos de un pasivo existente sean significativamente alterados, esa
sustitucidon o alteracion es tratada como pasivo original dado de baja y reconocimiento de un nuevo
pasivo, siendo la diferencia de los correspondientes valores contables reconocida en el estado de
resultados.

4.15.3. Valor justo de instrumentos financieros

El valor justo de instrumentos financieros activamente negociados en mercados financieros organizados
se determina en base a los precios de compra cotizados en el mercado al cierre de los negocios a la
fecha del balance, sin deduccién de los costos de transaccion.

El valor justo de instrumentos financieros para los cuales no haya mercado activo se determina
utilizando técnicas de valuacion.Esas técnicas pueden incluir el uso de transacciones recientes de
mercado, con exencidon de intereses; referencia al valor justo corriente de otro instrumento similar;
analisis de flujo de efectivo descontado u otros modelos de valuacioén.

4.15.4. Instrumentos financieros derivados y contabilidad de hedge

La Compaiiia, por intermedio de sus controladas en conjunto, firma contratos de derivados con el
objetivo de administrar la exposicidn a los riesgos de oscilacion de tasas de cambio y variacion del
precio de la commodity aluminio en el mercado internacional.De acuerdo con lo establecido en el CPC
38 (IAS 39), estos derivados fueron registrados aplicando la contabilidad de hedge (hedge accounting).

La Compaifiia no tiene contratos de derivados con fines comerciales o especulativos (nota 40).
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Los instrumentos financieros derivados designados en operaciones de hedge son inicialmente
reconocidos al valor justo en la fecha en que el contrato de derivados es firmado, siendo revaluados
posteriormente también a valor justo.

Los derivados se presentan como activos financieros cuando el valor justo del instrumento es positivo, y
como pasivos financieros cuando el valor justo es negativo.

A efectos de contabilidad de hedge, la Compaiiia clasifica sus relaciones de hedge como hedges de flujo
de efectivo.De esta forma, las ganancias o pérdidas resultantes del instrumento de hedge que son
determinadas como eficaces son reconocidas en otros resultados completos.La parte ineficaz de dichas
ganancias o pérdidas es reconocida en el resultado.

Los valores anteriormente reconocidos en otros resultados completos y acumulados en el patrimonio
son reclasificados para el resultado en el ejercicio en que el item objeto de hedge es reconocido en el
resultado.

La Compaiia clasifica formalmente y documenta la relacion de hedge a la cual desea aplicar
contabilidad de hedge, como también el objetivo y la estrategia de gestion de riesgo de la
administraciéon para llevar a efecto el hedge.La documentacién incluye la identificacién del instrumento
de hedge, o item o transaccion objeto de hedge, la naturaleza del riesgo objeto de hedge, la naturaleza
de los riesgos excluidos de la relacibn de hedge, la demostracién prospectiva de la eficacia de la
relacion de hedge y la forma en que la Compariia va a evaluar la eficacia del instrumento de hedge
para compensar la exposiciéon a cambios en el valor justo del item objeto de hedge.

Se espera que esos hedges sean altamente eficaces para compensar cambios en el valor justo, siendo
permanentemente evaluados para verificar si fueron efectivamente eficaces a lo largo de todos los
periodos base para los cuales fueron destinados.

4.16. Estado de Valor Agregado - DVA

Ese estado fue preparado siguiendo las disposiciones del CPC 09 — Estado del Valor Agregado, y tiene
como finalidad observar la gananciagenerada por la Compariia y su distribucion durante el ejercicio, y
se presenta, en conformidad con la legislacion brasilera, como parte de sus estados contables
individuales y como informacién complementaria a los estados contables consolidados, porque no es un
estado previsto en las IFRS.

4.17. Normas e interpretaciones nuevas y revisadas ya emitidas y aun no adoptadas

Se destacan a continuacion las normas, enmiendas a normas e interpretaciones IFRS, emitidas por el
IASB, que aun no han entrado en vigor para el ejercicio terminado el 31/12/2012:
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Norma Fecha de Comentarios
Entrada en Vigor

IAS 27 — Estados contables A partir del Es resultado de los recientes IFRS 10 e IFRS 12, restringiéndose a la

consolidados e individuales 01/01/2013  contabilizacién de subsidiarias, entidades de control en conjunto y
asociadas en estados contables por separado

IAS 28 - Contabilizacion de A partir del Enmienda que describe la aplicacién del método patrimonial para

inversiones en asociadas y joint 01/01/2013  inversiones en joint ventures, ademas de las inversiones en asociadas.

ventures

IAS 32 — Compensacion de activos y A partir del Enmienda que esclarece los requisitos de compensacion de instrumentos

pasivos financieros 01/01/2014 financieros.

IFRS 9 - Instrumentos financieros — A partir del Se refiere a la clasificacion y medicion de los activos y pasivos

Clasificacion v medicion 01/01/2015 financieros seaun lo establece la norma IAS 39.

IFRS 10 - Estados contables A partir del Establece un Unico modelo de consolidacién basado en control que se

consolidados 01/01/2013  aplica a todas las entidades, incluso a las entidades para fines

especiales. Las alteraciones introducidas por la norma IFRS 10 van a
exigir que la administracion ejerza su juicio al determinar cuéles
entidades son controladas y, por tanto, necesitan ser consolidadas por la

controlante, en comparacion con los requisitos establecidos por la norma
1AQ 27

IFRS 11 - Acuerdos conjuntos A partir del Forma parte del nuevo conjunto de normas de consolidacion y otras
01/01/2013  normas relacionadas, que constituyen también los requisitos actuales
para entidades controladas, alterando asi la norma IAS 28 Investiments
in Associates and Joint Ventures. La principal alteracion es que todas las
entidades controladas en conjunto que no se encuadren como una
operacion conjunta, Joint Ventures, tendran la obligacion de contabilizar
siempre segun el método de participacion patrimonial proporcional,
extinguiendo la opcidn de consolidacion proporcional.

IFRS 12 - Divulgacion de A partir del Contiene requerimientos de divulgacion mas extensos para entidades

Participacion en otras entidades 01/01/2013  que poseen participaciones en subsidiarias, controles en conjunto,
vinculadas y/o entidades no consolidadas, demostrando los efectos de
esas participaciones en la posicion financiera, desempefio financiero y
flujo de efectivo de la entidad

El CPC aun no emitié pronunciamientos equivalentes a algunas IFRS arriba mencionadas, pero existe la
expectativa que lo haga antes de la fecha requerida de su entrada en vigor.La adopciéon anticipada de
los pronunciamientos IFRS esta condicionada a la aprobaciéon previa en acto normativo de la Comisiéon
de Valores Mobiliarios.

La Compariia esta evaluando los efectos de los IFRS 10 y 11 en sus estados contables, pudiendo haber
impacto con relacién a la presentacion, pero eso no debe interferir en el resultado de la Compainiia.

Algunos pronunciamientos e interpretaciones técnicas emitidos por el CPC fueron revisados por el
referido 6érgano, con adopcidén obligatoria a partir del ejercicio de 2013; sin embargo, no se identificaron
impactos significativos en los estados contables de la Compafiia, como resultado de esas revisiones.

4.18. Beneficios posempleo

a) Obligaciones de jubilaciéon

Los pagos a planes de jubilacion de contribucién definida son reconocidos como gasto cuando se
prestan servicios que conceden derecho a esos pagos.

En el caso de planes de jubilacion de beneficio definido, el costo de la concesiéon de los beneficios es
determinado por el Método de la Unidad de Crédito Proyectada en base a la valuacion actuarial
realizada anualmente al final de cada periodo.Las ganancias y pérdidas actuariales, provenientes de
ajustes en base a la experiencia y a cambios de supuestos actuariales, son cargadas o acreditadas
directamente en el patrimonio neto — otros resultados completos, en el periodo en que ocurren.

Las obligacionespor beneficios de jubilacion reconocidas en el estado de situacidn patrimonial
representan el valor presente de la obligacion por los beneficios definidos, ajustada por ganancias y
pérdidas actuariales y por el costo de los servicios pasados, reducido por el valor justo de los activos del
plan.
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b) Otras obligaciones posempleo

La Compaiiia subsidia parte de las primas provenientes de una poéliza de seguro de vida para los
empleados activos.Los ex empleados jubilados, que optaron por permanecer vinculados a esa pdliza,
pagan integramente la prima que se establece en forma colectiva para toda la masa de activos y de
inactivos.Sin embargo, dadas las caracteristicas de edad de las masas poblacionales de activos y de
inactivos, el calculo actuarial de la prima segregada atribuible a la masa inactiva identifica la existencia
de un subsidio post empleo indirecto pagado por la Compafia.Esas obligaciones son valuadas
anualmente por actuarios independientes, y las ganancias y pérdidas actuariales, provenientes de
ajustes en base a la experiencia y a cambios de supuestos actuariales, son cargadas o acreditadas
directamente en el patrimonio neto — otros resultados completos, en el periodo en que ocurren.

4.19. Resultado por accién

El resultado por accidon basico es calculado por medio del resultado del periodo atribuible a los
accionistas de la Compafia y la cantidad de acciones ordinarias y preferidas en circulacion en el
respectivo periodo.El resultado por accion diluido es calculado por medio de la cantidad de las acciones
en circulacion, ajustada por los instrumentos potencialmente convertibles en acciones, con efecto
diluidor en los periodos presentados, en los términos del CPC 41 y de la IAS 33.

4.20. Distribucién de dividendos

La politica de reconocimiento contable de dividendos esta en conformidad con las normas previstas en
los CPC 25 (IAS 37) e ICPC 08, las cuales determinan que los dividendos propuestos a ser pagados y
que se basen en obligaciones estatutarias, deben ser registrados en el pasivo corriente.

El estatuto social de la Compafia establece que 25% de beneficio anual, como minimo, seadistribuido
como dividendos.

De ese modo, al cierre del ejercicio social y después de las debidas distribuciones legales, la Compariia
registra la provisidon equivalente al dividendo minimo obligatorio en el pasivo corriente, y los dividendos
propuestos que excedenal minimo obligatorio como dividendo adicional propuesto, en el patrimonio
neto.

Los dividendos no reclamados en el plazo de tres afios son revertidos para la Compafia, segun
prevision legal.

4.21. Demas Préacticas Contables

a) Estimaciones y juicios contables criticos

Al preparar estos estados contables, la Compafia adoptd estimaciones y supuestos considerando la
experiencia y en otros factores que entiende como razonables y relevantes para su adecuada
presentacion.Aunque esas estimaciones y supuestos sean permanentemente monitoreados y revisados
por la Compaiiia, la materializacion sobre el valor contable de activos y pasivos y de resultado de las
operaciones son inciertos, pues para determinarlos se ha hecho uso del juicio.

En lo que se refiere a las estimaciones contables evaluadas como siendo las mas criticas, la Compaifia
forma su juicio de opinibn sobre eventos futuros, variables y supuestos, segin se presenta a
continuacion:

e Provisiones — Son reconocidas cuando un evento genera una obligacién futura con una probable
salida de recursos y su valor puede ser estimado con seguridad.De esta forma, el valor constituido
como provisiéon es la mejor estimaciéon de liquidacion de una probable obligacién en la fecha de los
estados contables, considerando los riesgos e incertidumbres relacionados.

Las provisiones son revisadas y ajustadas para refejar alteraciones en circunstancias tales como:
plazo de prescripcién aplicable o exposiciones adicionales identificadas en base a nuevos asuntos o
decisiones de tribunales.Los resultados reales pueden diferir de las estimaciones.

e Valor recuperable de activos de larga duracion — La Administracion de la Compafia y de sus
controladas adopta variables y supuestos en prueba de activos de larga duracién para determinar
el valor recuperable los mismos y reconocer el impairment, cuando es necesario.En esta préctica,
se aplican juicios segun la experiencia en la gestién del activo, conjunto de activos o unidad
generadora de efectivo, que pueden eventualmente no verificarse en el futuro, inclusive con
relacion a la vida util econémica estimada, que representa las practicas determinadas por Aneel
aplicables a los activos vinculados a la concesion del servicio publico de energia eléctrica, que
pueden variar como resultado del andlisis periddico del plazo de vida util econdmica de bienes, en
vigor.También impactan en la determinacién de las variables y supuestos utilizados en la
determinacion de los flujos de efectivo futuros descontados, para reconocer el valor recuperable de
activos de larga duracion, diversos eventos intrinsecamente inciertos.Entre estos eventos se
destacan el mantenimiento de los niveles de consumo de energia eléctrica, la tasa de crecimiento
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de la actividad econdmica del pais, la disponibilidad de recursos hidraulicos, ademas de los
inherentes al fin de los plazos de concesion de servicios publicos de energia eléctrica de la
Compaifiia, en especial con relaciéon al valor de su reversion al final del plazo de concesién.En este
punto, se adopto el supuesto de indemnizacién contractualmente prevista, cuando se aplica, por el
menor valor entre el valor contable residual existente al final del plazo de las concesiones de
generacion y transmision de energia eléctrica y el valor nuevo de reposicion.

e Base de determinacion de indemnizacién por el poder concedente sobre concesiones de servicio
publico —La Medida Provisional n® 579, del 11 de septiembre de 2012, convertida en la Ley n°
12.783/2013, el 11 de enero de 2013, definié el nuevo valor de reposicion (VNR) como base de
determinacion de indemnizacién para el poder concedente sobre concesiones de servicio publico.La
Compariia adopta el supuesto de que los bienes son reversibles al final de los contratos de
concesién, con derecho de recibir indemnizacién del Poder Concedente sobre las inversiones aun no
amortizadas, por el menor entre el valor residual contable y el nuevo valor de reposicién.Siguiendo
ese supuesto, se mantuvieron valores a cobrar del poder concedente relacionados con la Red
Basica del Sistema Existente (RBSE) y con inversiones realizadas después del proyecto basico de
las plantas, que aun serdn homologados por Aneel.

e Obligaciones actuariales — Las obligaciones actuariales son determinadas por célculos actuariales
elaborados por actuarios independientes y los resultados reales futuros de las estimaciones
contables utilizadas en estos Estados Contables pueden ser distintos, bajo variables, supuestos y
condiciones diferentes de las existentes y utilizadas en la época del juicio.

e Vida util de los bienes de uso — La Compaiiia utiliza los criterios definidos en la resolucién Aneel n®
367, del 02 de junio de 2009, actualizada por la resolucion No. 474 del 07/02/2012, al determinar
la vida util estimada de los bienes de uso.

b) Efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo incluyen saldos de caja, depdsitos bancarios a la vista y las
inversiones financieras con liquidez inmediata, o sea, rapidamente convertibles en un monto conocido
de efectivo y que estan sujetos a un insignificante riesgo de cambio de valor.

c) Cuentas a cobrar de clientes

Las cuentas a cobrar de clientes provienen de la venta de energia, del sistema de transmision
disponible, de servicios prestados, aumentos por mora y otros, hasta el cierre del ejercicio,
contabilizados en base al principio de lo devengado y ajustados a valor presente.

La provision para créditos de liquidacién dudosa es constituida en un monto considerado suficiente por
la Administracion para cubrir eventuales pérdidas en la realizacidon de las cuentas a cobrar.

d) Titulos y valores mobiliarios

Las inversiones financieras en Letras Financieras del Tesoro (LFT), Letras del Tesoro Nacional (LTN) y
Notas del Tesoro Nacional (NTN), series B y F, son mantenidas para negociacion en fondo de inversion
exclusivo, de acuerdo con las regulaciones en vigor.Los demas titulos y valores mobiliarios,
correspondientes a la menor parte, estan relacionados a Titulos de la Deuda Agraria — TDA y Notas del
Tesoro Nacional — NTN, serie P, con vencimientos definidos, para los cuales la Compaiiia tiene la
intencion de mantener hasta su vencimiento.Son registradas al costo de adquisicibn mas intereses y
actualizacion monetaria, con impacto en el resultado y son ajustadas al valor probable de realizacion,
cuando se aplica.

e) Prendas y depdsitos vinculados

Las prendas y depésitos vinculados se refieren a garantias prestadas a instituciones financieras y en
subastas de energia eléctrica y depoésitos judiciales vinculados a procesos existentes en las esferas
judicial y administrativa, y estan registrados al costo, mas los respectivos rendimientos devengados
hasta la fecha del balance.

) Activos indexados

Los activos indexados estan actualizados hasta la fecha del balance y los demas estan presentados al
costo, deducidos de eventuales provisiones para pérdidas.

g) Activo financiero — Concesiones de servicio publico

Se refiere al activo financiero a cobrar en conformidad con las concesiones de transmision de energia
eléctrica por el Ingreso Anual Permitido o por indemnizacion.
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El Activo financiero — Ingreso Anual Permitido es el valor estimado a cobrar durante el plazo de
concesion.

El Activo financiero indemnizable se refiere al componente estimado de las inversiones realizadas y no
amortizadas hasta el final de la concesion, clasificado como un activo financiero por ser un derecho
incondicional de recibir efectivo u otro activo financiero directamente del Poder Concedente como
resultado de la aplicacién de la Interpretacion Técnica ICPC 01 — Contratos de Concesion (IFRIC 12) y
de la Orientacion Técnica ICPC 05 — Contratos de Concesion.Esos activos financieros son remunerados
por la tasa interna de retorno calculada en base al flujo de efectivo proyectado de esas inversiones.

Los valores de indemnizacién a cobrar del poder concedente, resultante de las instalaciones objeto de
renovacién se recibiran reajustados segun el indice de Precios al Consumidor Amplio (IPCA),
siendo:50% al contado, a pagar en hasta 45 dias después de la fecha de firma de la enmienda al
contrato de concesién y 50% en cuotas mensuales, a pagar hasta el vencimiento del contrato de
concesion vigente en la fecha de publicacién de la Ordenanza n°® 580/2012, en ambas considerando la
remuneraciéon al Promedio Mévil Ponderado de Capital (WACC) del 5,59% real al afio, a contar a partir
del primer dia del mes de firma de la enmienda al contrato de concesion.

h) Patrimonio Neto

Los resultados a realizar provenientes del saldo acreedor de ajuste monetario reconocidos en la reserva
de resultados a realizar hasta 1995, son revertidos a Beneficios Acumulados, proporcionalmente a los
Bienes de Uso dados de baja y depreciados, y al Intangible dado de baja y amortizado.

i) Resultado

Se determina por el principio de lo devengado y considera la constitucién y la realizacion de los créditos
fiscales en el ejercicio y la reduccidon del impuesto a las ganancias con origen en incentivos fiscales
Sudene/Sudam, calculado en base al beneficio de la explotacion (nota 35).

J) Ingresos y gastos financieras

Los ingresos y gastos financieros se componen principalmente de intereses y variaciones monetarias y
cambiarias como resultado de inversiones financieras, y préstamos y financiaciones obtenidos, y son
reconocidos por el principio de lo devengado.

k)Contratos onerosos

Obligaciones presentes resultantes de contratos onerosos se reconocen y se miden como provisiones.Un
contrato oneroso existe cuando los costos inevitables para satisfacer las obligaciones del contrato
exceden los beneficios econémicos que se espera recibir a lo largo de dicho contrato.

4.22. ASPECTOS ESPECIFICOS DEL SECTOR ELECTRICO
4.22.1 — Ingreso Anual Permitido — RAP

El Ingreso Anual Permitido - RAP definido en el Contrato de Servicio Publico de Transmision de energia
eléctrica se refiere al valor autorizado por Aneel, mediante resolucién, a ser devengado por la Comparfiia
segun la disponibilidad de las instalaciones de su Sistema de Transmision.Estd compuesto por el RPB
(componente referente a las instalaciones de la Red Béasica) mas el RPC (componente referente a las
demas instalaciones de transmision y conexiones).El RPB est& subdividido en RBSE (ingreso referente a
los activos de transmision indicados en la Resolucion ANEEL n® 167/2000, para las instalaciones de
transmision existentes en la época), mas el RBNI (ingreso referente a los nuevos activos a ser
incorporados al sistema de transmision de la Comparfiia), ambos reajustados anualmente por el IGP-
M.EI RBNI estd sujeto a revision tarifaria cada cuatro afios.En las nuevas concesiones, obtenidas en
Subastas Publicas de Transmision, el ingreso correspondera al valor indicado en las ofertas, siendo fijo y
reajustado anualmente por el IPCA a lo largo del periodo de concesién y esta sujeto, también, a
revisiones tarifarias cada cinco afos, durante los 30 afios de duracién de la concesién.

4.22.2. Obligaciones Vinculadas a la Concesion del Servicio Publico de Energia Eléctrica

Representan el saldo de valores y/o bienes recibidos del Gobierno Federal y de Consumidores en
general, en asociacion con la Compafiia.
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4.22.3. Reserva Global de Reversion - RGR

Titulo creado por el Decreto n°® 41.019, del 26/02/1957, con vigencia extendida hasta 2035, por
intermedio de la Ley n® 12.431, del 24/06/2011. Se refiere a un valor anual establecido por Aneel,
pagado mensualmente en duodécimos por las concesionarias, con la finalidad de proveer fondos para
reversion y/o toma de control del Servicio Publico de Energia Eléctrica, como también para financiar la
expansion y la mejora de ese servicio.Su valor anual equivale a 2,5% de las inversiones efectuadas por
la concesionaria en activos vinculados a la prestacién de servicio de energia eléctrica y esta limitado a
3,0% de su ingreso anual.Su gestion estd a cargo de Eletrobras.Las concesiones de Generacion y
Transmisién de energia eléctrica prorrogada o licitada en virtud de la ley n® 12.783/2013 quedan
eximidas, a partir del 12 de enero de 2013, de pagar la cuota anual de la RGR.

4.22.4. Programa de Incentivo a las Fuentes Alternativas de Energia Eléctrica - Proinfa

Instituido por la Ley No. 10.438/2002, en su art. 3°, alterado por el art. 9° de la Ley No. 10.762/2003,
y por el articulo 2° de la Ley No. 10.889/2004, tiene el objetivo de aumentar la participacion de fuentes
alternativas renovables en la produccion de energia eléctrica, privilegiando emprendedores que no
tengan vinculos societarios con concesionarias de generacion, transmision, o distribuciéon de energia
eléctrica, con el propdsito también de aumentar la participaciéon de agentes en el Sector Eléctrico.

4.22.5. Compensacion Financiera por la Utilizacion de Recursos Hidraulicos — CFURH

Creada por la Ley no 7.990/1989, se destina a compensar los municipios afectados por la pérdida de
tierras productivas, ocasionada por inundacién de areas en la construccion de embalses de plantas
hidroeléctricas.Del importe recaudado mensualmente como compensacion financiera, 45% se destina a
los Estados, 45% a los Municipios, 3% al Ministerio de Medio Ambiente, 3% al Ministerio de Minas y
Energia, y 4% al Ministerio de Ciencia y Tecnologia.El calculo de la CFURH se basa en la generacién
efectiva de las plantas hidroeléctricas, de acuerdo con la siguiente férmula:CFURH = TAR x GH x
6,75%, donde TAR se refiere a la Tarifa Actualizada de Referencia, establecida anualmente por ANEEL
(en R$/MWh) y GH es el monto (en MWh) de la generacion mensual de la planta hidroeléctrica.Su
gestion esta a cargo de Aneel.

4.22.6. Cuenta de Consumo de Combustibles Fésiles — CCC

Creada por el Decreto no 73.102/1973 es pagada mensualmente por todos los agentes que
comercialicen energia eléctrica con el consumidor final.Tiene como finalidad el rateo de los costos
relacionados con el consumo de combustibles para la generaciéon de energia termoeléctrica en los
Sistemas Aislados, especialmente en la Regién Norte del Pais. Los valores de la CCC se fijan
anualmente por Aneel para cada concesionaria, en funcién de su mercado y pueden variar segin la
necesidad de uso de las plantas termoeléctricas.Su gestion estd a cargo de Eletrobras.La ley n°
12.783/2013, extinguid el prorrateo del costo de consumo de combustibles para Generacion a partir de
2013.

4.22.7. Cuenta de Desarrollo Energético — CDE

Creada por la Ley n® 10.438/2002, con la finalidad de proveer fondos para:i) el desarrollo energético de
los Estados; ii) la competitividad de la energia producida a partir de fuentes edlica, pequefias centrales
hidroeléctricas, biomasa, gas natural y carbén mineral, en las areas atendidas por los sistemas
eléctricos interconectados; iii) promover la universalizacion del servicio publico de energia eléctrica en
todo el territorio nacional.Los fondos provienen:(i) de los pagos anuales realizados como Uso de Bien
Publico - UBP, establecidos en las concesiones de generacion; (ii) multas aplicadas por ANEEL; vy (iii)
de los pagos de cuotas anuales por parte de todos los agentes que comercializan energia eléctrica con
el consumidor final en el Sistema Interconectado Nacional - SIN, en base a los valores de la CCC de los
sistemas interconectados referentes al afio 2001, actualizados anualmente por el crecimiento del
mercado y por el IPCA.Su gestién estd a cargo del Ministerio de Minas y Energia y de Eletrobras, a
partir del ejercicio de 2013, como uno de los instrumentos para viabilizar la reducciéon en la cuenta de
energia, esa contribucién se redujo al 25% de la tasa vigente.

4.22.8. Investigacion y Desarrollo - P&D

Creado por la Ley No. 9.991/2000, el programa de P&D establece que las concesionarias y
permisionarias del servicio publico de generaciéon y transmision de energia eléctrica quedan obligadas a
invertir anualmente el valor de, como minimo, 1% (uno por ciento) de su ingreso operativo neto en
investigacion y desarrollo del Sector Eléctrico. Los fondos se destinan al Ministerio de Ciencia y
Tecnologia, Fondo Nacional de Desarrollo Cientifico y Tecnolégico - FNDCT, al Ministerio de Minas y
Energia y a los agentes, a ser aplicados en proyectos aprobados por Aneel.Estan involucrados en su
gestion los Ministerios de Ciencia y Tecnologia y de Minas y Energia, como también ANEEL y los propios
agentes.
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4.22.9. Tasa de Fiscalizacion del Servicio Puablico de Energia Eléctrica — TFSEE

Instituida por la Ley no 9.427/1996, equivale a 0,5% del beneficio econdmico anual devengado por la
concesionaria, permisionaria o autorizada del Servicio Publico de Energia Eléctrica.Su valor anual es
establecido por Aneel con la finalidad de constituir su ingreso para cubrir el costo de sus
actividades.Para los segmentos de generacibn y de transmision (productores independientes,
autoproductores, concesionarios, permisionarios) el valor es determinado al inicio de cada afio civil y
para los distribuidores, el calculo se efectla en cada fecha de aniversario de la concesién.Los valores
establecidos en resolucion son pagados mensualmente en duodécimos, y su gestion esta a cargo de
Aneel.

4.22.10. Cargo de Energia de Reserva - EER

Cargo cobrado a todos los usuarios del Sistema Interconectado Nacional - SIN, como resultado de la
comercializacion de la Energia de Reserva existente a partir del Decreto n® 6.353, del 16 de enero de
2008, con el objetivo de elevar la seguridad en el suministro de energia eléctrica del SIN.En enero de
2009, la Camara de Comercializacion de Energia Eléctrica - CCEE pasé a representar a los agentes de
consumo de esta energia y a responder por la centralizacion de la relacién contractual entre las partes
(Contratos de Energia de Reserva - CER), por el pago del cargo y la gestion de la Cuenta de Energia de
Reserva - CONER.EIl cargo se determina de acuerdo con las Reglas de Comercializacion de Energia
Eléctrica, aprobadas por medio de la Resolucion Normativa de Aneel n® 385/2009.

4.22.11. Uso de Bien Publico

Corresponde a los valores establecidos en el contrato de concesion para la explotacion del potencial de
energia hidraulica, el cual es registrado por el valor de las retribuciones al Poder Concedente por el
aprovechamiento del potencial hidroeléctrico, descontada a valor presente a la tasa implicita del
proyecto.

4.22.12. Activos y Pasivos Regulatorios

La Compafia no reconoce en su contabilidad los activos y pasivos regulatorios, porque no cumplen con
la definicion de activos y/o pasivos, prevista en las practicas internacionales de contabilidad y en el
Pronunciamiento CPC que define la estructura conceptual para la elaboracion y presentacién de los
estados contables.
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5 - PROCEDIMIENTOS DE CONSOLIDACION

1) Estos Estados Contables fueron preparadas de acuerdo con las normas establecidas por el
Pronunciamiento Técnico CPC 18 (IAS 28), aprobado por la Deliberacion CVM n® 605/2009 e
incluyen a Chesf, sus vinculadas y controladas en conjunto, a efectos de participaciones
patrimoniales proporcionales y de Consolidacion Proporcional, segun el siguiente cuadro:

Participacion directa de Chesf

Empresas 30/11/2012 30/11/2011
STN — Sistema de Transmissao Nordeste S.A. 49,0% 49,0%
Integracao Transmissora de Energia S.A. 12,0% 12,0%
ESBR Participagdes S.A. 20,0% 20,0%
Manaus Transmissora de Energia S.A. 19,5% 19,5%
Interligacdo Elétrica do Madeira S.A. 24,5% 24,5%
Manaus Construtora Ltda. 19,5% 19,5%
TDG - Transmissora Delmiro Gouveia S.A. 49,0% 49,0%
Norte Energia S.A. 15,0% 15,0%
Pedra Branca S.A. 49,0% 49,0%
Sdo Pedro do Lago S.A. 49,0% 49,0%
Sete Gameleiras S.A. 49,0% 49,0%
Interligacdo Elétrica Garanhuns S.A. 49,0% 49,0%
UEE Junco | S.A. 49,0% -
UEE Junco Il S.A. 49,0% -
UEE Caigara | S.A. 49,0% -
UEE Caigara Il S.A. 49,0% -
Extremoz Transmissora do Nordeste - ETN S.A. 49,0% -

I1) Los Estados de Situacion Patrimonial y los Estados de Resultados de las vinculadas y controladas en
conjunto, utilizados para determinar el valor de la participacién patrimonial proporcional y de la
consolidacion proporcional, de acuerdo con el Pronunciamiento Técnico CPC 18 (IAS 28), en sus
items 24 y 25, son emitidos en la misma fecha que los estados contables de la inversora.Sin
embargo, también de acuerdo con los mencionados pronunciamientos, se hizo necesario utilizar
estados con desfasaje de hasta 30 dias, acompafiados de ajustes pertinentes, al producirse efectos
de eventos y transacciones relevantes entre las fechas de los estados no coincidentes.De esta forma,
se utilizaron los estados contables de las vinculadas y controladas en conjunto del 30 de noviembre
de 2012. La adopcion de ese procedimiento presenté en 2012 un efecto irrelevante de R$ 5.315
referente al resultado de un mes (diciembre), manteniéndose, por lo tanto, la comparabilidad con el
ejercicio anterior.

I11) Principales practicas de consolidacion:

a) Eliminacion de las inversiones de la inversora en las empresas controladas, como contrapartida a
su participacion en los respectivos patrimonios netos.

b) Eliminacion de los saldos de las cuentas entre la controlante y sus controladas en conjunto, como
también de las cuentas mantenidas entre estas controladas.

Segun determinacion de la Instruccion CVM n°408/2004, los estados contables consolidados incluyen
los saldos y las transacciones del fondo exclusivo, del cual la Compafiia es la Unica cuotista, compuesto
en su mayoria por titulos publicos de alta liquidez.

Los fondos exclusivos, cuyos estados contables son regularmente revisados/auditados, estan sujetos a
las obligaciones restringidas a los pagos de servicios prestados por la administracién de los activos,
atribuidas a las operaciones de las inversiones, no existiendo obligaciones financieras relevantes.
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6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Controlante Consolidado
31/12/2012 31/12/2011  31/12/2012  31/12/2011
Efectivo y depdsitos bancarios 29.098 3.306 144,782 52.594
Inversiones financieras 65.647 265.332 282.865 511.430
Total 94.745 268.638 427.647 564.024

Efectivo y equivalentes de efectivo incluyen saldos de efectivo, depdsitos bancarios a la vista y las
inversiones financieras con liquidez inmediata, o sea, rapidamente convertibles en un monto conocido
de efectivo y que estan sujetos a un insignificante riesgo de cambio de valor.

La Compafiia mantiene sus inversiones financieras de corto plazo, de liquidez inmediata, en un Fondo
exclusivo extramercado con cartera compuesta, en su mayoria, por titulos de emisidon del Tesoro
Nacional, con Banco do Brasil Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. — BB-DTVM, y Caixa
Econdmica Federal, en los términos de la legislacion especifica para empresas estatales emanada del
Decreto Ley n® 1.290, del 03/12/1973, y de la Resolucién n° 4.304, del 30/11/2011, del Banco Central
do Brasil, que estableci6 los mecanismos para las inversiones de las empresas publicas y de las
sociedades de economia mixta integrantes de la Administracion Federal Indirecta (nota 7).Son
operaciones que tienen como caracteristicas liquidez diaria, bajo riesgo y, en este ejercicio, los titulos
obtuvieron las siguientes remuneraciones:

Remuneracion
Del Fondo en

Del ejercicio funcién del
CDI
Banco do Brasil Extram. Exclusivo 8 12,18% 145,03%
FI Caixa Extramercado IV 16,09% 191,59%
FI Caixa Extramercado Il 12,49% 148,73%

Las inversiones financieras incluyen operaciones con compromiso de recompra que poseen garantia de
recompra diaria por la institucion financiera, a una tasa previamente establecida por las partes, y son
respaldadas por titulos publicos, con rentabilidad media a indices Anbima y tasas prefijadas.
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7 — TITULOS Y VALORES MOBILIARIOS

Controlante
Origen . . "
Tipo de Vencimiento Remuneracion 31/12/2012 31/12/2011
inversion
Participaciones minoritarias Acciones JCP/Dividendos 42 Zy)
Provision para pérdidas (11) (9)
31 3
TDA. Hasta 2019 TR+3%aa. 7.671 7.625
Tesoro Nacional NTN-Serie P 9/7/2012 TR +6% a.a. 373
NTN-Serie P 9/7/2014 TR+6%a.a. 185 178
NTN-Serie P 28/12/2015 TR+6%a.a. 345 332
530 883
Fondo exclusivo LFT Hasta 90 dias 11,42% a.a. - 914.071
Fondo exclusivo LTN Hasta 90 dias 11,42% a.a. 112.546
Fondo exclusivo NTN-Serie B Hasta 90 dias 11,42% a.a. 50.873
Fondo exclusivo NTN-Serie F Hasta 90 dias 11,42% a.a. 61.675 -
225.094 914,071
TOTAL 233.326 922.612
Corriente 229.018 917.439
No Corriente 4308 5173
Consolidado
Origen Tio de Vencimiento  Remuneracion /120202 31/12/2011
inversion
Participaciones minoritarias Acciones JCP/Dividendos 42 42
Provision para pérdidas
(1) 9
31 33
T.DA. Hasta 2019 TR+3%a.a. 7.671 7.625
Tesoro Nacional NTN-Serie P 9/7/2012 TR+6%a.a. - 3713
NTN-Serie P 9/7/2014 TR+6%a.a. 185 178
NTN-Serie P 28/12/2015 TR+6%a.a. 345 332
530 883
Fondo exclusivo LFT Hasta 90 dias 11,42% a.a. 370 914.071
Fondo exclusivo LTN Hasta 90 dias 11,42% a.a. 112.973
Fondo exclusivo NTN-Serie B Hasta 90 dias 11,42% a.a. 50.919
Fondo exclusivo NTN -Serie F Hasta 90 dias 11,42% a.a. 61.674
Fondo exclusivo (DB Hasta 90 dias 90.218
316.154 914.071
TOTAL 324.386 922.612
Corriente 319.923 917.439
No Corriente 4.463 5.173

Las acciones ordinarias y preferidas representan,

principalmente,

participaciones minoritarias en

empresas del Sector de Telecomunicaciones, estan ajustadas al probable valor de realizacion y
registradas en el Activo Corriente.

Los Titulos de la Deuda Agraria — TDA provienen de la accidn de desapropiacion del Gobierno Federal,
por interés social, a efectos de reforma agraria, de propiedades rurales de la Compafiia, en los términos
del Estatuto de la Tierra — Ley n°® 4.504, del 30/11/1964, y estan clasificados como titulos mantenidos
hasta el vencimiento.Los titulos registrados en el Activo No Corriente/Realizable a Largo Plazo, poseen
vencimientos hasta 2019.
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Las Notas del Tesoro Nacional — NTN - Serie P provienen de la venta de titulos de acciones
representativos de participaciones minoritarias, depositados en el Fondo Nacional de Privatizacion —
FND, en conformidad con el Decreto n® 1.068/1994, y estan registradas en el Activo No
Corriente/Realizable a largo plazo y clasificadas como titulos mantenidos hasta su vencimiento.

La composicion de la cartera de los fondos exclusivos se refiere sustancialmente a titulos publicos
federales (LFTs, LTNs y NTNs, series B y F) y esta clasificada como mantenida para negociacion y
valvada a valor justo por medio del resultado.

8 - CLIENTES

Los créditos a cobrar, de corto y largo plazos, resultantes de la venta de energia y de la disponibilidad
del sistema de transmision, presentan el siguiente perfil:

Controlante
Vencidos Total
A vencer Hasta Por mas
90 dias de 90 dias

Total 31/12/2012  31/12/2011

Suministro de Energia

Comerc. de energia — Contratos 78.801 4.547 94.273 98.820 177.621 153.437
Abastecimiento de Energia

Comerc. de energia — Contratos 411.519 18.944 109.052 127.996 539.515 481.732

Comerecializacion en CCEE 26.948 - - - 26.948 29.091
Conexiodn al sistema de transmision 7.906 471 15.905 16.376 24.282 21.753
Uso de la red eléctrica 143.594 1.840 24.321 26.161 169.755 161.718
(-)Provision para crédito de liquidacion
dudosa - - (183.740) (183.740) (183.740) (102.454)
TOTAL 668.768 25.802 59.811 85.613 754.381 745.277
Corriente 649.197 25.802 59.811 85.613 734.810 745.277
No Corriente 19.571 - - - 19.571 -

Consolidado
Vencidos Total
A vencer Hasta Por mas

, ) Total 31/12/2012 31/12/2011
90 dias de 90 dias

Suministro de Energia

Comerc. de energia — Contratos 78.801 4.547 94.273 98.820 177.621 153.437
Abastecimiento de Energia

Comerc. de energia — Contratos 411.519 18.944 109.052 127.996 539.515 481.732

Comercializacion en CCEE 26.948 - - - 26.948 29.091
Conexiodn al sistema de transmision 7.906 471 15.905 16.376 24.282 21,753
Uso de la red eléctrica 149.912 1.862 24.786 26.648 176.560 168.891
(-)Provision para crédito de liquidacion
dudosa - - (183.740) (183.740) (183.740) (102.454)
TOTAL 675.086 25.824 60.276 86.100 761.186 752.450
Corriente 655.515 25.824 60.276 86.100 741.615 752.450
No Corriente 19.571 - - - 19.571 -
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e CREDITOS RENEGOCIADOS
Parte de los créditos por cobrar, antes relacionados, sufrié renegociaciéon de la siguiente forma:

Controlante y

Consolidado
31/12/2012 31/12/2011

Companhia Energética do Piaui S.A. - 3.064
Ligas do Brasil S.A. 17.520 14.228
Celpa S.A. 25.810 4.975
Santana Téxtil 3.462 1.384

46.792 23.651
(-)Provision para créditos de liquidacion dudosa (17.520) (14.228)
(-) Provisién de ajuste a valor presente (3.063) -
Total 26.209 9.423
Corriente 6.638 9.423
No Corriente 19.571 -

Los créditos de energia renegociados tienen las siguientes caracteristicas:

e Ligas do Brasil S.A.— Libra — Documento de Reconocimiento de Deuda firmado entre Chesf y Ligas
do Brasil S.A. — Libra, con fecha 01/09/2004, por valor de R$ 3.423 con pago en 36 cuotas
mensuales, con vencimiento a partir del 25/09/2004, actualizadas segun la tasa Selic, mas intereses
del 1% a.m..Las cuotas vencidas desde noviembre/2005, estaban en etapa de cobranza judicial por
medio del Proceso n°® 0126653-84.2009.8.17.0001, presentado en la Justicia Estatal de Pernambuco,
en el 24° Juzgado Civil de la Capital.En razon del Acuerdo firmado entre Chesf y Libra, se pidi6 la
extincion del proceso n® 0126653-84.2009.8.17.0001 que se efectud el 05/05/2010. Sin embargo,
dicha transaccion se refiri6 apenas a las facturas de consumo de energia eléctrica con vencimiento a
partir de mayo de 2010. Chesf presenté una nueva Accidon Ordinaria de cobranza que se encuentra
en tramites en el 17° juzgado civil de la capital, registrada con el n® 00282992-95.2010.8.17.0001, a
fin de recuperar créditos relativos a facturas atrasadas.

La Compafiia mantuvo, en el ejercicio, el registro de provision para créditos de liquidacion dudosa de
esos valores.

e Celpa S.A. - Plan de Recuperacion Judicial, con valor de R$ 25.810, aprobado el 01/09/2012 por la
Asamblea de Acreedores.Celpa debera pagar ese valor en 60 (sesenta) cuotas mensuales, iguales y
sucesivas, no sujetas a intereses ni actualizacion monetaria.La Compafia mantiene una provision de
ajuste a valor presente de las cuentas por cobrar por valor de R$ 3.063.

e Santana Téxtil - Documentos de Reconocimiento y Pago de Deuda n2 001/2012 por valor de R$ 4.055, que puede
pagarse en 24 (veinticuatro) cuotas; n® 002/2012 por valor de R$ 922, que puede pagarse en 06 (seis) cuotas y
n® 003/2012 por valor de R$ 955 mil, que puede pagarse en 06 (seis) cuotas; todos con fecha 18/06/2012, con
sus respectivas cuotas actualizadas segun la tasa SELIC, mas intereses del 1% a.m..

¢ PROVISION POR CREDITOS DE LIQUIDACION DUDOSA

Controlante y Consolidado
31/12/2011 Provision  31/12/2012

Consumidores industriales (98.150) 240 (97.910)
Concesionarias y Permisionarias (1.644) (81.526) (83.170)
Otras (2.660) - (2.660)
Corriente (102.454) (81.286) (183.740)

La Provision por Créditos de Liquidacion Dudosa - PCLD es reconocida en un valor considerado
suficiente por la Administracion para cubrir las probables pérdidas en la realizacion de las cuentas a
cobrar, cuya recuperacion es considerada improbable.Considera un andlisis individual de las cuentas a
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cobrar vencidas, de forma que se obtenga un juicio adecuado de los créditos considerados de dificil
cobro, basandose en la experiencia de la Administracion con relacion a las pérdidas efectivas, en la
existencia de garantias reales, entre otros.

9 — VALORES A COBRAR — LEY N°© 12.783/2013

Controlante Consolidado
31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011

Corriente

Valor a cobrar 4.736.747 - 4.736.747 -
4.736.747 - 4.736.747 -

No Corriente

Valor a cobrar 2.719.769 - 2.719.769 -
2.719.769 - 2.719.769 -
7.456.516 - 7.456.516 -

Se refieren a los valores de indemnizacion a cobrar del poder concedente, relativos a las instalaciones
objeto de la renovacién de concesiones de servicio publico, proveniente Medida Provisional n°
579/2012, convertida en la Ley n°® 12.783/2013, que se cobraran reajustados por el indice de Precios al
Consumidor Amplio (IPCA), siendo:50% al contado, a pagar en hasta 45 dias después de la fecha de
firma de la enmienda al contrato de concesién y 50% en cuotas mensuales, a pagar hasta el
vencimiento del contrato de concesion vigente en la fecha de publicacion de la Ordenanza n® 580/2012,
en ambas considerando la remuneracion al Promedio Mévil Ponderado de Capital (WACC) del 5,59%

real al afio, contando a partir del primer dia del mes de firma de la enmienda al contrato de concesion
(nota 2.3).

10 — TRIBUTOS Y CONTRIBUCIONES SOCIALES

a) Composicion

Controlante Consolidado
31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011
Corriente

Impuestos a recuperar 177.508 12.898 200.041 21.964
177.508 12.898 200.041 21.964

No Corriente
Impuestos a recuperar 134.193 189.545 233.629 256.073
Activos fiscales diferidos 1.723.105 376.758 1.759.171 404.077
1.857.298 566.303 1.992.800 660.150
2.034.806 579.201 2.192.841 682.114
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b) Tributos por recuperar

Controlante Consolidado
31/12/2012  31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011
Corriente
IRPJ/CSLL - Anticipaciones 167.672 874 174211 6.654
IR Fuente 82 82 4222 2721
Finsocial 1.961 1.717 1.961 1.717
PIS/Pasep 1.191 1.613 3.087 1.633
Cofins 5.486 7.430 14.214 7.514
Otros 1.116 1.182 2.346 1.725
177.508 12.898 200.041 21.964
No Corriente
IR Fuente - - - 707
Finsocial 6.030 12.020 6.030 12.020
PIS/Pasep - - 17.737 11.741
Cofins 128.163 177.525 209.862 231.605

134.193 189.545 233.629 256.073
311.701 202.443 433,670 278.037

P1S/Pasep y Cofins — Inconstitucionalidad de la ampliacion de la base de calculo

El Supremo Tribunal Federal — STF declaré la inconstitucionalidad del parrafo 1° del articulo 3° de la Ley
n® 9.718/1998, que amplié la base de calculo del PIS/PASEP y de COFINS [Contribucién Social al
Programa de Integracion Social (PIS)/ Programa de Formacion del Patrimonio del Servidor Publico
(PASEP) y Contribucién a la Financiaciéon de la Seguridad Social (COFINS)] y dio un nuevo concepto a la
facturacion que pasdé a contemplar todos los ingresos devengados por la persona juridica
independientemente del tipo de actividad ejercida y la clasificacion contable adoptada.Esta disposicion
no poseia previsidon constitucional que la amparase, habiendo sido objeto de enmienda constitucional
posterior.

La referida decision solamente beneficia a las empresas autoras de las apelaciones extraordinarias
juzgadas.Basandose en el Coédigo Tributario Nacional (CTN), la Compafia presentd, el 9 de junio de
2005, un requerimiento administrativo en la Administracion Federal de Ingresos Publicos de Brasil (SRF)
con el fin de obtener el reconocimiento del derecho y la restitucién de los valores pagados en exceso
como resultado de la declaraciéon de inconstitucionalidad de la ampliacién de la base de céalculo de esas
contribuciones, por el STF.

Con el rechazo de la citada apelacion por parte de la SRF de Brasil, la Compafia presenté acciones
judiciales ordinarias, en julio de 2006, para recuperar esos créditos de PIS/PASEP y de COFINS, donde
obtuvo un fallo favorable.

Sin embargo, el Supremo Tribunal Federal (STF), al analizar la constitucionalidad de la aplicacion de la
Ley Complementaria n® 118/2005 (RE 566.621/RS), concluy6 que el plazo de prescripcion de 10 (diez)
anos incide apenas sobre los procesos entablados o requerimientos administrativos presentados hasta
el 08 de junio de 2005. Teniendo en cuenta ese entendimiento de la Corte Suprema, el Gobierno
Federal (Hacienda Nacional) impugno la liquidacidon de la condena (computo de los valores) y también
entablé una accidn rescisoria ante el Tribunal Regional Federal de la 52 Regiéon, buscando eliminar
parcialmente la decision favorable a la Compafia, lo que representaria una reduccion de los valores
debidos.

En virtud de la posicion establecida por el Supremo Tribunal Federal (STF), es probable que las
apelaciones pendientes de sentencia regresen a los érganos de origen para adecuarse a la orientacion
de la Corte Constitucional.

Fundamentada en la opinion de sus consultores juridicos sobre la accion judicial referente a COFINS,
con sentencia inapelable, en el Comunicado Técnico n® 05/2009 delBRACON-Instituto de los Auditores
Independientes de Brasil y en la Resolucion CVM n°® 594/2009, la Comparfiia mantiene registrado
contablemente en el grupo de impuestos ycontribuciones a recuperar, el monto estimado de crédito al
valor probable de realizacion (valor original corregido), correspondiente a R$ 128.163, los cuales se
compensaran futuramente con tributos federales debidos por la Compafiia.

La Compaiiia posee, ademas, objeto de accién similar en tramite, crédito fiscal potencial de PIS/PASEP,
no reconocido contablemente, relativo al periodo de febrero de 1999 a noviembre de 2002, que,
actualizado hasta el final de este ejercicio corresponde a R$ 14.347, que seran futuramente
compensados con tributos federales debidos por la Compafia.
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c) Activos fiscales diferidos
e Impuesto a las ganancias persona juridica y Contribucidén social

La Compafiia mantiene reconocidos integramente en su Activo No Corriente, en los términos de los
Pronunciamientos Técnicos CPC 26 (IAS 1) y 32 (IAS 12), aprobados por las Resoluciones CVM No. 595
y No. 599, ambas del 15/09/2009, activos diferidos, en el monto de R$ 1.723.105, resultantes de
diferencias temporarias, segun la siguiente distribucion:

Controlante Consolidado

31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011

Diferencias temporarias

. Ordenanza DNAEE n2 250/1985 - efecto acreedor en 1994* - 77.077 - 77.077
. Provisiones para contingencias 1.283.546 416.076 1.283.809 416.076
. Provisidn para créditos de liquidaciéon dudosa 198.533 102.454 198.533 102.454
. Provisidn para pérdidas — estudios y proyectos 10.882 10.882 10.882 10.882
. Ajustes iniciales resultantes de la Ley n2 11.638/2007 - - - 13.627
. Provisién Seguro de Vida — Evaluacion Actuarial 81.922 81.922 81.922 81.922
. Adopcidn de las nuevas practicas - BRGAAP 3.985.503 714.357 3.998.611 714.357
. Otras provisiones 123.948 119.694 185.232 154.069
5.684.334 1.522.462 5.758.989 1.570.464
Pérdida fiscal - - 31.421 32.543
Base negativa de la contribucion social - - 31.421 32.543
Créditos Fiscales
. Impuesto a las ganancias sobre diferencias temporarias 1.211.515 246.673 1.230.178 258.674
. Impuesto a las ganancias sobre pérdida fiscal - - 7.856 8.087
. Contribucion social sobre diferencias temporarias 511.590 130.085 518.309 134.405
. Contribucion social sobre base negativa - - 2.828 2911
No Corriente 1.723.105 376.758 1.759.171 404.077

*Solamente referente al impuesto a las ganancias.

Tales efectos tributarios contemplan la aplicacién de la tasa de 9% para la Contribucién Social, y para el
Impuesto a las Ganancias, la tasa de 15% sobre la base de céalculo, con recargo del 10%; reducido a
6,25% durante el periodo de disfrute del incentivo fiscal (nota 35) para las diferencias temporarias que
influiran en el célculo de ese incentivo, en conformidad con la Ley n® 9.430, del 30/12/1996.

Los créditos fiscales relativos al Impuesto a las Ganancias - IRPJ y Contribucién Social sobre el Beneficio
Neto - CSLL, provenientes de diferencias temporarias — efectos inflacionarios registrados en los Bienes
de Uso, Norma Administrativa DNAEE n° 250/1985, provisiones por contingencias, provisiones por
créditos de liquidacion dudosa, provision por pérdidas — estudios y proyectos, programa de incentivo a
la desvinculacion de personal, participaciones en los beneficios o resultados, provisién por seguro de
vida y adopcidon de las nuevas practicas contables (BRGAAP), seran utilizados de acuerdo con la
realizacion de los bienes de Uso, el resultado de acciones judiciales, o el resarcimiento y la recaudaciéon
de clientes, conclusién o destino de los estudios y proyectos, pagos a los empleados y por el
movimiento de los beneficios posempleo como resultado de la adopcion del CPC 33 (IAS 19), aprobado
por la Resolucién CVM n° 600, del 07/10/2009, respectivamente.

La realizacién de esos activos se estimé de acuerdo con la siguiente tabla:

Controlante Consolidado
(BRGAAP y
(BRGAAP) IFRS)
2013 - 7.564
2014 33.447 43.598
2015 24.825 37.424
2016 24.313 30.065
Después de

2016 1.640.520 1.640.520
1.723.105 1.759.171

. REGIMEN TRIBUTARIO DE TRANSICION - RTT

El Régimen Tributario de Transicion - RTT, instituido por la Medida Provisional n® 449/2008, convertida
en la Ley n® 11.941/2009, por medio del cual las determinaciones del IRPJ, de la CSLL, del PIS/PASEP y
de la COFINS, contintan siendo determinadas segun los métodos y criterios contables definidos por la
Ley n°® 6.404/1976, vigentes hasta el 31 de diciembre de 2007.
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De esta forma, el impuesto a las ganancias y la contribucién social diferidos, calculados sobre los
ajustes resultantes de la adopcion de las nuevas practicas provenientes de la Ley n°® 11.638/2007 y de
las normas antes mencionadas, fueron registrados en estos Estados Contables, cuando corresponde, en
conformidad con el Pronunciamiento Técnico CPC 32 (IAS 12) y la Instruccion CVM n® 371/2002.

Este régimen tendra vigencia hasta la entrada en vigor de una ley que discipline los efectos fiscales de
las nuevas practicas contables, buscando la neutralidad tributaria.

11 — EXISTENCIAS

Controlante y Consolidado
31/12/2012 31/12/2011

Materia-prima para la produccion de energia eléctrica 6.391 6.511
Material
Existencias 56.598 57.026
Destinado a la venta 18.174 16.363
Otros 3.821 2.845
78.593 76.234
Compras en curso - 1.979
Adelantos a proveedores 396 374
85.380 85.098

12 — PRENDAS E DEPOSITOS VINCULADOS

a) Composicion

Controlante Consolidado
31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012  31/12/2011
Corriente
Prendas y otros depdsitos vinculados 11.003 11.003 13.653 36.297
11.003 11.003 13.653 36.297
No Corriente
Depésitos vinculados a litigios 452.645 267.930 458.298 269.401
Prendas y otros depdsitos vinculados 30.149 27.855 31.767 33.022
482.794 295.785 490.065 302.423
493.797 306.788 503.718 338.720
b) Depdsitos vinculados a litigios
Controlante Consolidado
31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011
Laborales 131.530 114.121 131.532 114.122
Civiles 243.185 80.701 244,723 82.171
Fiscales 77.930 73.108 82.043 73.108
452.645 267.930 458.298 269.401

Se refieren a valores vinculados a procesos existentes en las esferas judicial y administrativa.Del monto
registrado el 31/12/2012, en la controlante, R$ 326.897 estan directamente relacionados con las
provisiones relativas a procesos laborales y civiles, con riesgo de pérdida probable, presentados en la
nota 25.
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c) Prendas y otros depdsitos vinculados

Controlante Consolidado
31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011
Corriente
Prendas referentes a subastas de energia
eléctrica 11.000 11.000 11.000 11.000
Carta de crédito BB - - - 25.283
Inversiones time deposit - - 2.633 -
Otros 3 3 20 14
11.003 11.003 13.653 36.297
No Corriente
Carta de crédito BNB 29.067 26.773 29.067 26.773
Garantia contractual BNB 1.082 1.082 1.082 1.082
Reserva de contrato BNDES - - 1.618 1.300
Carta de crédito BB - - - 3.867
30.149 27.855 31.767 33.022
41.152 38.858 45.420 69.319

13 — ACTIVO FINANCIERO — CONCESIONES DE SERVICIO PUBLICO

La Compafia posee contratos de concesion en los segmentos de generacion y transmision de energia
eléctrica, firmados con el Poder Concedente — Gobierno Federal representado por Aneel-, siendo todos
los contratos, por segmento, bastante similares en términos de derechos y obligaciones del
concesionario y del Poder Concedente.

La determinacion de tarifas de transmision es controlada por Aneel, reajustada anualmente y revisada
en cada periodo de cuatro afios, teniendo como base el mantenimiento del equilibrio econémico
financiero del contrato, considerando tanto las inversiones efectuadas por la Compafiia como su
estructura de costos y gastos.La cobranza de los servicios es efectuada directamente a los usuarios de
las lineas de transmision, por la facturacion del Ingreso Anual Permitido — RAP ajustada mensualmente
por el Operador Nacional del Sistema Eléctrico — ONS a través de avisos de créditos.

La generacion de energia eléctrica obtiene su ingreso y sistema de recaudaciéon mediante la definicion
de precio, y la comercializacibn de energia se efectia por medio de contratos firmados con las
concesionarias de distribucion, de los contratos de reserva de potencia y suministro de energia
eléctrica, firmados con consumidores industriales directamente atendidos por la Compafia, de contratos
originados de subastas de energia eléctrica, realizados por la Camara de Comercializaciéon de Energia
Eléctrica — CCEE, y de subastas de compra y venta de energia eléctrica realizadas por comercializadores
o consumidores libres.Las eventuales diferencias entre las energias generadas y vendidas en la forma
de los contratos descritos se comercializan en el mercado de corto plazo, en el ambito de la CCEE.

Los plazos y otras informaciones sobre las concesiones se describen en la Nota 2.

La ICPC 01 (IFRIC 12) y la OCPC 05 orientan a los concesionarios sobre la forma de contabilizar las
concesiones de servicios publicos y definen los principios generales de reconocimiento y medicion de los
derechos y obligaciones relacionados con los contratos de concesidon de esos servicios.

La ICPC 01 (IFRIC 12) se aplica a los contratos de concesion publico-privados en los cuales el Poder
Concedente:

= Controla o regula el tipo de servicios que pueden ser suministrados con recurso a las infraestructuras
subyacentes;

= Controla o regula el precio al cual los servicios son suministrados;

= Controla/tiene interés significativo en la infraestructura al final de la concesién.

En los términos de la ICPC 01 (IFRIC 12) una concesién publico-privada debe presentar las siguientes

caracteristicas:

= Existe una infraestructura subyacente a la concesiéon que es utilizada para prestar servicios;

= Existe un acuerdo/contrato entre el concedente y el operador;
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= El operador presta un conjunto de servicios durante la concesion;
< El operador recibe una remuneracion a lo largo de todo el contrato de concesién, ya sea
directamente del concedente o de los utilizadores de las infraestructuras, o de ambos;

e Las infraestructuras son transferidas al concedente al final de la concesion, en forma gratuita u
onerosa.

En el negocio de Transmision de energia eléctrica, la ICPC 01 (IFRIC 12) es aplicable con la utilizacién
del Modelo Financiero.

Como resultado de la adopcion de esas normas y del contrato de concesion del servicio publico de
transmisidon de energia eléctrica, que le da el derecho de cobrar por el uso de la infraestructura de la
concesion, la Compafiia y sus controladas en conjunto reconocieron un Activo Financiero
correspondiente a la remuneracion por el uso de la infraestructura y un Activo Financiero indemnizable
correspondiente al valor debido por el Poder Concedente.

La Compafiia poseia, al 31 de diciembre de 2012, R$ 1.343.489 como cuentas a cobrar del Poder
Concedente, luego los efectos de la Ley n® 12.783/2013, referente al monto esperado de valores a
cobrar al final de las concesiones (R$ 4.245.062 , al 31 de diciembre de 2011). Los valores de los
activos financieros a ser recibidos durante la concesion (Activo financiero — RAP) fueron reconocidos por
la diferencia entre el valor justo de los Activos Financieros — concesion del servicio publico y el Activo
financiero — indemnizable siendo que éste representa menor entre el valor residual contable y el Valor
Nuevo de Reposicion, de los activos construidos o adquiridos para la prestacion de los servicios de
concesion al término del contrato.

El valor justo del activo financiero se determina por medio del flujo de efectivo de los contratos, que
contemplan las entradas de efectivo previstas a través del Ingreso Anual Permitido — RAP, deduciendo
el componente correspondiente a la remuneracion de los costos con operaciéon y mantenimiento de los
activos, ademas de la indemnizacion prevista al término del contrato de concesién, ajustado por la
correspondiente tasa interna de retorno.

Al promulgarse la Ley n® 12.783/2013, parte de las instalaciones de transmision prorrogadas fueron
indemnizadas, quedando las instalaciones relativas a la Red Basica del Servicio Existente (RBSE), cuya
indemnizaciéon se midi6 por el menor valor entre el valor residual contable y el valor nuevo de
reposicion, y se presentan en el item activo financiero indemnizable.Se prevé que esos valores se
reciban en hasta 30 afios.

En 2012, esos activos financieros tuvieron el siguiente movimiento:

Controlante
Transmisién Saldo al Movimiento Saldoal  Efectosdelaley saldodespués dela
31/12/2011 Entradas  Actualiacion  Amortizacion  31/12/2012  n212.783/2013  leyne12783/2013
Activo financiero indemnizable 4,245,062 325.682 - - 4570.744 (3.227.255) 1.343.489
Activo financiero - RAP 1.826.919 276.787 634.098 (933.238)  1.854.566 (521.327) 1333.239
Total 6.071.981 602.469 684.098  (933.238)  6.425.310 (3.748.582) 2.676.728
Consolidado
I e Saldo al Movimiento Saldoal  Efectosdelaley Saldodespuésdela
ransmision — —
31/12/2011 Entradas  Actualizacon  Amortizacién  31/12/2012  n?12,783/2013  levn* 12.783/2013
Activo financiero indemnizable 4.291.092 379.444 5.201 4.675.737 (3.227.255) 1.448.482
Activo financiero - RAP 2.809.144 759.973 802.632  (1.006.928)  3.364.821 (521.327) 2.843.494
Total 7.100.236  1.139.417 807.833  (1.006.928)  8.040.558 (3.748.582) 4.291.976
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14- OTROS ACTIVOS

Controlante Consolidado

31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011

Corriente
Adelantos a empleados 4,542 19.125 4.864 19.344
Financiaciones a terceros 3.427 2.323 3.427 2.323
Ventas en curso 14.614 7.889 14.616 7.891
Desactivaciones en curso 15.641 18.098 15.777 18.233
Primas de seguros 2.941 2914 11.879 8.023
Gastos reembolsables 6.893 4.432 6.893 4.432
Ventas de bienes y derechos 1.461 1.473 1.461 1.473
Adelantos a proveedores 12.889 8.490 13.155 8.693
Adelantos a Eletropar 5.279 5.279 5.279 5.279
Dividendos por cobrar 6.821 13.293 3.089 4.252
Servicios prestados a terceros 8.700 6.335 32.781 21.556
Servicios en cursos 100.330 92.244 104.005 93.354
Otras provisiones operativas (14.793) - (14.793) -
Otros 6.617 7.839 8.583 9.528
175.362 189.734 211.016 204.381

No Corriente

Adelantos a Eletropar 1.456 1.456 1.456 1.456
FGTS - Cuenta-Empresa 4.058 3.926 4.058 3.926
Primas de seguros - - 13.766 13.171
Bienes destinados a la venta 7.129 12.122 7.129 12.128
Reserva Global de Reversidn - 9.965 - 9.965
Otros 45.263 13.228 28.403 13.242
57.906 40.697 54.812 53.888
Total 233.268 230.431 265.828 258.269
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15 — INVERSIONES

Composicion:
Controlante Consolidado
31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011

1. Participaciones societarias
Vinculada
- Energética Aguas da Pedra S.A. 86.707 75.638 86.707 75.638

Controladas en conjunto

- STN - Sistema de Transmissdo Nordeste S.A. 188.861 195.267

- Integragdo Transmissora de Energia S.A. 35.646 31.692

- Interligacdo Elétrica do Madeira S.A. 274.366 179.878

- ESBR Participagdes S.A. 939.825 554.408

- Manaus Transmissora de Energia S.A. 187.758 122.268

- Manaus Construtora Ltda. 15.410 6.392

- TDG - Transmissora Delmiro Gouveia S.A. 45,183 15.235

- Norte Energia S.A. 409.824 217.672

- Pedra Branca S.A. 13.504 1.737

- Sd0 Pedro do Lago S.A. 14.098 1.803

- Sete Gameleiras S.A. 19.810 1.850

- Interligagdo Elétrica Garanhuns S.A. 14.956 980

- Usina de Energia Edlica Junco | S.A. 106 -

- Usina de Energia Edlica Junco Il S.A. 111

- Usina de Energia Edlica Caicara | S.A. 114

- Usina de Energia Edlica Caigara Il S.A. 67

- Extremoz Transmissora do Nordeste - ETN S.A. 53 - - -
2.246.399 1.404.820 86.707 75.638

Otras participaciones 545 535 545 535
2.246.944 1.405.355 87.252 76.173

2. Otras inversiones

* Bienes y derechos para uso futuro - Estudios y

proyectos 2419 2.250 2419 2.250

¢ Otros 1.093 1.093 1.093 1.093
3.512 3.343 3.512 3.343

Total 2.250.456 1.408.698 90.764 79.516

STN — Sistema de Transmissao Nordeste S.A.

En conformidad con la politica del Gobierno Federal de atraer capitales privados, con el objetivo de
incrementar las inversiones en el Sector Eléctrico, y en la forma establecida por la Ley n® 10.438/2002,
el Consorcio AC Transmissdo, formado por Chesf y por Cia. Técnica de Engenharia Elétrica - Alusa,
actual Alupar Investimentos S.A., participé en la Subasta n® 001/2003-ANEEL para el otorgamiento de
concesion de lineas de transmision, venciendo el lote C, correspondiente a la linea de transmision de
500 kV, Teresina-Pl/Sobral y Fortaleza-CE, con 546 km de extension, segun los términos del Contrato
de Concesion n® 005/2004 ANEEL, firmado el 18 de febrero de 2004, con plazo de concesién de 30
(treinta) afos.En este sentido, el 27/10/2003 se constituyd la empresa STN - Sistema de Transmissédo
Nordeste S.A., con el objetivo de construir y operar la referida linea de transmision, cabiéndoles a
Alupar 51% y a Chesf 49%, en la participacion accionaria de STN.El proyecto se concluyd en
diciembre/2005 y la operaciéon comercial se inicié en enero/2006.

También en el ambito de esta controlada en conjunto, Chesf mantiene con STN contratos para la
operacion y mantenimiento de la referida linea de transmisiéon, habiendo devengado en el ejercicio de
2011 un ingreso de R$ 2.134 por la prestacion de esos servicios. La Compafiia también registro, en el
mismo periodo, un resultado positivo de participacién patrimonial proporcional de R$ 17.615.
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Integracdo Transmissora de Energia S.A.

La Compafiia también posee una controlada en conjunto en la actividad de transmisién de energia con
la empresa Integracdo Transmissora de Energia S.A. - Intesa, constituida el 20/12/2005, con
participacion de 12% del capital. El objeto social de Intesa es la construccion, implantacién, operaciéon
y mantenimiento del Servicio Publico de Transmisidon de Energia Eléctrica de la Red Basica del Sistema
Interconectado Nacional - SIN, compuesto por la linea de transmision de 500kV Colinas/Serra da Mesa
2, 3° circuito, entradas de linea e instalaciones vinculadas, con 695 km de extensién, en los términos
del Contrato de Concesion n® 002/2006 - ANEEL, firmado con el Poder Concedente, el 27/04/2006, por
medio de ANEEL, con plazo de concesién de 30 (treinta) afios.Los demas participantes de la sociedad
son:Fundo de Investimentos em Participa¢gfes Brasil Energia - FIP, con 51%, y Eletronorte, con 37%.La
operacion comercial de Intesa se inici6 el 30/05/2008. La Comparfiia registro, en el periodo, un
resultado positivo de participacion patrimonial proporcional de R$ 4.107.

Energética Aguas da Pedra S.A.

También en el ambito de las inversiones, la Compafia mantiene como vinculada en la actividad de
generacion de energia a la empresa Energética Aguas da Pedra S.A., constituida el 03/04/2007, en la
cual posee participacion de 24,5%, junto con Eletronorte (24,5%) y Neoenergia S.A. (51,0%).La
referida empresa tuvo origen en el Consorcio Aripuand, ganador de la Subasta n® 004/2006-ANEEL,
realizada el 10/10/2006, relativa a la contratacion de energia proveniente de nuevos negocios, con
posterior otorgamiento de concesion dentro del Ambiente de Contratacion Regulada - ACR, para la
implantacion de la Planta Hidroeléctrica Dardanelos, en el Rio Aripuana, situado al norte del Estado de
Mato Grosso, con potencia instalada de 261 MW y energia promedio asegurada total de 154,9 MW, para
abastecer el municipio de Aripuand y, posteriormente, el Sistema Interconectado Nacional - SIN.Las
primeras maquinas entraron en operacion en 2011, habiendo sido comercializados 147 MW medios para
el periodo de 2011 a 2041. El plazo de concesidon del proyecto es de 35 (treinta y cinco) afios a partir
del 03/07/2007, fecha de la firma de su Contrato de Concesiobn n° 002/2007-MME-UHE
DARDANELOS.La Compafia registré, en el periodo, un resultado positivo de participacion patrimonial
proporcional de R$ 14.524.

Interligacéo Elétrica do Madeira S.A.

La Compafia también participa en la empresa controlada en conjunto de la actividad de transmision,
Interligacdo Elétrica do Madeira S.A., creada a partir de la Subasta ANEEL - 007/2008, de la cual posee
24,5% del capital social, junto con las empresas Furnas Centrais Elétricas S.A., con 24,5%, y CTEEP -
Companhia de Transmissdo de Energia Elétrica Paulista, 51%.La referida sociedad, constituida el
18/12/2008, tiene como objeto la construccion, implantacion, operacion y mantenimiento de
instalaciones de transmision de energia eléctrica de la red basica del Sistema Eléctrico Interconectado
Nacional - SIN, especificamente de las LT Coletora Porto Velho (RO) - Araraquara 2 (SP) nimero 01, en
CC, +/- 600 kV, con 2.375 km, Estacion Rectificadora numero 02 CA/CC, 500 kV/ +/- 600 kV - 3.150
MW, Estaciéon Inversora numero 02 CC/CA +/- 600 kV/500 kV - 2.950 MW y demas obras
complementarias, en los términos de los Contratos de Concesiéon n° 13/2009-ANEEL y n° 15/2009-
ANEEL.EI plazo previsto para el inicio de la operacion es abril/2013. En el periodo, la Compaifiia realizé
aportes de capital, en la vinculada, de R$ 67.620 y registr6 un resultado positivo de participacion
patrimonial proporcional de R$ 26.868.

ESBR Participacdes S.A.

La Compafiia tiene una participacion de 20% en el capital social de la empresa ESBR Participacdes S.A.,
constituida el 12/02/2009, controlada en conjunto en la actividad de generacion, junto con las
empresas Suez Energy South America Participacdes Ltda., 50,1%, Eletrosul Centrais Elétricas S.A.,
20%, y Camargo Corréa Investimentos em Infra-Estrutura S.A., 9,9%.ESBR Participa¢cbes S.A. pas6 a
tener la totalidad de las acciones de la empresa Energia Sustentavel do Brasil S.A., a partir de
mayo/2009. La Compafiia se asocié a las empresas mencionadas para participar en la Subasta n°
005/2008-ANEEL, que dio origen a la Empresa energia Sustentavel de Brasil S.A. con el objetivo de
obtener la concesiéon y la comercializacién de la energia proveniente de la Planta Hidroeléctrica Jirau -
PHE Jirau -, en el Rio Madeira, municipio de Porto Velho, capital del Estado de Rondbnia, con potencia
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instalada minima de 3.750 MW, y entrada en operacion prevista para 2013. El plazo de concesién del
proyecto es de 35 (treinta y cinco) afios a partir del 13/08/2008, fecha de la firma de su Contrato de
Concesion n° 002/2008 - MME-UHE JIRAU.La Compafiia realizé, en el periodo, un aporte de capital en
esta vinculada de R$ 390.000 y un registr6 un resultado negativo de participacion patrimonial
proporcional agregado a otros resultados completos en el monto de R$ 4.583.

Manaus Transmissora de Energia S.A.

Empresa creada a partir del Consorcio Amazonas y constituida el 22/04/2008 para la implantacion de
las lineas de transmision de 500 kV Oriximina (PA) - Silves (AM), con extension aproximada de 335 km,
y Silves (AM) — Lechuga (AM), con 224 km de extension aproximada; construccion de la subestacion
Silves (antes denominada Itacoatiara) de 500/138 kV (150 MVA) y de la subestacion Lechuga (antes
denominada Cariri) de 500/230 kV (1.800 MVA), segun el Contrato de Concesion n® 010/2008 - ANEEL,
con plazo de concesiéon de 30 (treinta) afios, a partir del 16/10/2008, fecha de la firma del contrato.La
Compafiia posee 19,5% del capital social de dicha empresa, junto con las empresas Abengoa Holding,
de Espafa, con 50,5%, y Eletronorte, con 30%, y el inicio de las operaciones esta previsto para
marzo/2013. La Compaiiia, en el periodo, realizé aportes de capital en esta vinculada, por valor de R$
70.942, y registré un resultado negativo de participacion patrimonial proporcional neta, de R$ 5.452.
Debido a la dificultad para obtener las licencias operativas, existe un atraso en la ejecucion de la
obra.Como son factores que no dependen de la gestién de la Compairiia, se estd negociando con el
Ministerio de Minas y Energia la revision de los plazos previstos en el cronograma de construccion, sin
penalidades.

Manaus Construtora Ltda.

El 30 de enero de 2009, se constituy6 la empresa Manaus Construtora Ltda., de la cual la Compaifiia es
socia con 19,5%, en conjunto con Abengoa Holding (50,5%), y Eletronorte, con 30%.Esta empresa
tiene como objetivo la construcciéon, montaje y suministro de materiales, mano de obra y equipos para
la linea de transmision de 500 kV Oriximina/Cariri CD, la subestacién Silves (antes denominada
Itacoatiara) de 500/138 kV y la subestacion Lechuga (antes denominada Cariri) de 500/230 kV,
entradas de linea e instalaciones vinculadas, como también las demas instalaciones necesarias para las
funciones de medicién, supervision, proteccion, comando, control y telecomunicacion, a ser integrada a
la Red Bésica del Sistema Interconectado Nacional.La Compafia registré, en el periodo, un resultado
positivo de participacion patrimonial proporcional de R$ 3.556.

TDG - Transmissora Delmiro Gouveia S.A.

La Compainiia participé en el Consorcio Nordeste de Transmissdo de Energia, vencedor del Lote C de la
Subasta n°® 005/2009, efectuada por la Agencia Nacional de Energia Eléctrica - ANEEL el 27 de
noviembre de 2009, con el objetivo de la construccion, implantaciéon, operaciéon y mantenimiento de
instalaciones de transmision de energia eléctrica de la Red Basica del Sistema Interconectado Nacional,
especificamente de la Linea de Transmision Sao Luiz Il - Sdo Luiz Ill, de 230 kV, con 156 km de
extension, localizada en el estado de Maranhé&o, de las subestaciones Pecém Il, de 500/230 kV (3.600
MVA) y Aquiraz Il, de 230/69 kV (450 MVA), localizadas en el estado de Ceara.A partir de ese
consorcio, el 12 de enero de 2010 se constituy6 la empresa TDG - Transmissora Delmiro Gouveia S.A.,
con sede en la ciudad de Recife, capital del estado de Pernambuco, en la cual Chesf participa con 49% y
ATP Engenharia Ltda. con 51%.El plazo de concesion del proyecto es de 30 afios, a partir del 12 de julio
de 2010, fecha de la firma del Contrato de Concesidon n® 004/2010 ANEEL, con plazo previsto para el
inicio de las operaciones en julio de 2013. La Compariia realiz6 en este periodo un aporte de capital en
esa controlada por valor de R$ 34.300 y registr6 en este mismo periodo un resultado negativo de
participacion patrimonial proporcional de R$ 4.352.

Norte Energia S.A.

La Compafia posee participacion societaria en la empresa Norte Energia S.A., creada el 21/07/2010, a
partir del Consorcio Norte Energia, vencedor de la Subasta n® 006/2009-ANEEL, cuyo objeto fue la
concesion y la comercializacion de energia proveniente de la Planta Hidroeléctrica Belo Monte, en la cual
Chesf participa con 15%, junto con Eletrobras, 15%; Eletronorte 19,98%; Fundacdo Petrobras de
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Seguridade Social — Petros 10%; J. Malucelli Energia S.A., 0,25%; Vale S.A., 9,00%; Caixa FIP Cevix,
5,00%; Sinobras - Siderdrgica Norte Brasil S.A, 1,00%; Fundacdo dos Economiéarios Federais - Funcef,
5,00%; Belo Monte Participa¢gbes S.A., 10,00%; y Amazobnia Energia Participa¢gdes S.A., 9,77%.La UHE
Belo Monte sera instalada en el Rio Xingu, en el municipio de Vitéria de Xingu, en Para.La capacidad
minima a ser instalada es de 11.233,1 MW, garantia fisica de 4.571 MW medios y embalse con area de
516 quilobmetros cuadrados, con plazo de concesion de 35 (treinta y cinco) afios, a partir del 26 de
agosto de 2010, fecha de la firma del Contrato de Concesién No. 001/2010-MME UHE Belo Monte.El
plazo previsto para el inicio de las operaciones es febrero de 2015. En el periodo, la Compaifiia realiz
un aporte de capital en esa controlada por valor de R$ 198.000 y registr6, en el mismo periodo, un
resultado negativo de participacion patrimonial proporcional de R$ 5.848.

Pedra Branca, Sao Pedro do Lago y Sete Gameleiras

La Comparfiia tiene participacion en las empresas Pedra Branca S.A., Sao Pedro do Lago S.A. y Sete
Gameleiras S.A., constituidas el 07/10/2010, a partir de los consorcios Pedra Branca, Sdo Pedro do
Lago y Sete Gameleiras, vencedores de la Subasta n® 007/2010-ANEEL, cuyo objeto fue la contratacion,
en el ambiente regulado, de energia de fuentes alternativas de generacion, en la modalidad por
disponibilidad de energia, con entrada en operacidn comercial prevista para enero de 2013 y plazo de
duracién de treinta y cinco afios, proveniente de tres parques edlicos localizados en la regién nordeste —
UEE Pedra Branca, UEE S&o Pedro do Lago y UEE Sete Gameleiras, formados por Chesf, con
participacion de 49%, y Brennand Energia, con 51%, y capacidad para generar 30,0 MW cada uno.La
Compaifiia realiz6 en el periodo aportes al capital de esas SPEs, por valor de R$ 11.885, R$ 12.412 y R$
18.048, respectivamente.También registré6 una participaciéon patrimonial proporcional negativa de R$
118, R$ 117 y R$ 88, respectivamente.

Extremoz Transmissora do Nordeste - ETN S.A.

La Compafia participé en el Consorcio Extremoz, vencedor del Lote A de la Subasta n® 001/2011,
promovida por Aneel, el 10 de junio de 2011, teniendo como objetivo la construccién, montaje,
operacion y mantenimiento de las instalaciones de transmision de energia eléctrica de la Red Basica del
Sistema Interconectado Nacional, especificamente la LT Ceard Mirim — Jodo Camara Il, CS, de 500 kV,
con 64 km; LT Ceard Mirim — Campina Grande Ill, CS, de 500 kV, con 201 km; LT Ceara Mirim —
Extremoz 11, CS, de 230 kV, con 26 km; LT Campina Grande Ill — Campina Grande Il, CS, de 230 kV,
con 8,5 km; LT Secc. J. Camara IlI/Extremoz/SE Ceara Mirim, CS, de 230 kV, con 6 km; LT Secc. C.
Grande IlI/Extremoz Il, C1 e C2, CS, de 230 kV, con 12,5 km; SE Jodo Camara Il, 500 kV; SE Campina
Grande 111, 500/230 kV; SE Ceara Mirim, 500/230 kV, e instalacion de transmision de interés exclusivo
de las centrales de generacion para conexidon compartida — ICG, banco de transformadores 500/138 kV
en la SE Jodo Camara Il.A partir de ese consorcio, el 07/07/2011, se constituy6 la empresa Extremoz
Transmissora do Nordeste — ETN S.A., compuesta por Chesf, con participaciéon de 49% y por CTEEP —
Companhia de Transmissdo de Energia Elétrica Paulista con 51%.El plazo de concesién del proyecto es
de 30 (treinta) afios para las instalaciones de transmision que van a formar parte de la Red Basica del
SIN, y de 18 (dieciocho) afios para las instalaciones de transmisién de interés exclusivo de las centrales
de generacion para conexion compartida — ICG, contados a partir del 13 de octubre de 2011, segun
Contrato de Concesion n® 008/2011 ANEEL.EI plazo previsto para inicio de la operacion es agosto/2013.
La Compaifiia registré participacion patrimonial proporcional positiva de R$ 53.

Interligacao Elétrica Garanhuns S.A.

A partir del Consorcio Garanhuns, vencedor del Lote L de la Subasta n® 004/2011, promovida por Aneel
el 02 de septiembre de 2011, teniendo como objetivo la construccién, montaje, operacién y
mantenimiento de instalaciones de transmisiéon de energia eléctrica de la Red Basica del Sistema
Interconectado Nacional, especificamente LT Luis Gonzaga — Garanhuns, de 500 kV, con 224 km; LT
Garanhuns — Campina Grande 111, de 500 kV, con 190 km; LT Garanhuns — Pau Ferro, de 500 kV, con
239 km; LT Garanhuns — Angelim I, de 230 kV, con 13 Km; SE Garanhuns, 500/230 kV; SE Pau Ferro,
500/230 kV, se constituy6 la empresa Interligacdo Elétrica Garanhuns S.A., el 22/09/2011, compuesta
por Chesf con participacion de 49% y por CTEEP — Companhia de Transmissdo de Energia Elétrica
Paulista con 51%.El plazo de concesién del proyecto es de 30 (treinta) afios a partir del 09/12/2011,
fecha en que se firmé el Contrato de Concesién no. 22/2011 — ANEEL.EI plazo previsto para iniciar las
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operaciones es junio de 2014. La Compainia realizd, en el periodo, un aporte de capital en esa SPE por
valor de R$ 13.721. También registré participacion patrimonial proporcional positiva de R$ 255.

Edlicas Junco I, Junco 11, Caicara | y Caicara Il.

La Compaiia, en consorcio con la empresa francesa Voltalia, vencié la Subasta n® 007/2011, promovida
por Aneel, el 20 de diciembre de 2011, cuya homologacién y adjudicacién ocurrieron el 06/03/2012. El
objeto perseguido era la compra de energia proveniente de nuevos proyectos de generacion edlica.Las
plantas Junco | y Il, de 30 MW, cada una, seran construidas en el municipio de Jijoca de Jericoacoara, y
las plantas Caicara | y Il, de 30 MW y 21 MW, respectivamente, seran construidas en el municipio de
Cruz, en el Estado de Ceara y totalizaran 111,0 MW de potencia instalada, con inicio de operacion
previsto para enero de 2016. La participacion de la Comparfiia en esos cuatro proyectos edlicos sera de
49%, y 51% de la empresa francesa Voltalia, por medio de las empresas Usina de Energia Eolica Junco
I S.A., Usina de Energia Eolica Junco Il S.A., Usina de Energia Eolica Caigcara | S.A. y Usina de Energia
Eolica Caicara Il S.A., constituidas en marzo de 2012. La Compaifiia realizd, en el periodo, aportes de
capital en esas SPEs por los valores de R$ 144, R$ 144, R$ 144, y R$ 96, respectivamente.También
registré6 una participacién patrimonial proporcional negativa de R$ 38, R$ 33, y R$ 30 y R$ 29,
respectivamente.
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Participacion Patrimonial Proporcional

Vinculada y controladas en conjunto

Vinculada
Energética Aguas da Pedra S.A.

Controladas en conjunto
STN - Sistema de Transmissdo Nordeste S.A.

Integracdo Transmissora de Energia S.A
Interligagdo Elétrica do Madeira S.A,
ESBR Participag0es S.A.

Manaus Transmissora de Energia S.A.
Manaus Construtora Ltda.

TDG -Transmissora Delmiro Gouveia S.A.
Norte Energia S.A.

Pedra Branca S.A.

Sdo Pedro do Lago S.A.

Sete Gameleiras S.A,

Interligacdo Elétrica Garanhuns S.A,
Usina de Energia Edlica Junco | SA.
Usina de Energia Elica Junco I S.A.
Usina de Energia Edlica Caicara | S.A.
Usina de Energia Edlica Caicara Il S.A,

Extremoz Transmissora do Nordeste - ETN S.A.

Estados Contables 2012
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Resultado Participacion
o " . o, Otros Resultados
Participacion (%) Inversion ~ Patrimonio Neto hasta Patrimonial Completos
30/11/2012 Proporcional
15 86.707 353.906 59.283 1454
490 188.861 385.431 35.949 17.615
120 35.646 297.048 34219 4107
25 274.366 1.119.863 109.667 26.868 -
20,0 939.825 4.699.124 (21.760) (43%) (231)
195 187.758 962.864 (27.957) (5452) -
195 15410 79.024 18.235 3.556
490 45183 92.209 (8.882) (4352)
150 409.824 2732162 (38.984) (5.848)
490 13.504 27.560 (240) (118)
490 14,098 28.770 (240) (117)
490 19.810 40430 (181) (88)
490 14.956 30521 520 25
490 106 17 (77) (38)
490 m 7 67) (33)
490 114 33 (61) (30)
490 67 136 (60) (29)
490 5 108 108 5
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Estado del Movimiento de las Inversiones

Vinculada y controladas en conjunto

Vinculada
Energética Aguas da Pedra S.A

Controladas en conjunto
STN - Sistema de Transmissdo Nordeste S.A.

Integracdo Transmissora de Energia S.A.
Interligacdo Elétrica do Madeira A,
ESBR Participaces S.A.

Manaus Transmissora de Energia S.A.
Manaus Construtora Ltda.

TDG -Transmissora Delmiro Gouveia S.A.
Norte Energia SA.

PedraBranca SA.

S30 Pedro do Lago SA.

Sete Gameleiras SA.

Interligacdo Elétrica Garanhuns S.A.
Usina de Energia Edlica Junco | S.A.
Usina de Energia Edlica Junco Il S.A.
Usina de Energia Edlica Caicara | S.A.
Usina de Energia Edlica Caicara 11 S.A.

Extremoz Transmissora do Nordeste - ETN S.A.

TOTAL

Estados Contables 2012

Participacin Otros
3101 A”me'Tmlde patrin':onia| Resutados  Didendos  31/12/2012
Gpt Proporciona Completos
75.638 14524 (3.455) 86.707
195.267 17615 (24.021) 188.861
31692 - 4107 (153) 35.646
179.878 67.620 16.868 - 274,366
554.408 390.000 (43%2) (31) 939.825
122.268 70942 (5452) - 187.758
6.392 - 3.556 5462 15410
15.235 34300 (43%2) 45,183
217,672 198.000 (5.848) 409.824
1731 11.885 (118) 13.504
1803 12412 (117) 14.098
1.850 18.048 (88) 19.810
980 1371 255 14.956
144 (38) 106
144 (33) m
144 (30) 114
96 (29) 67
- - 53 - - 53
1.404.820 817.456 46,521 (231) (22.167) 2.206.399
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Resumen de los Estados Contables de las Empresas Vinculada y Controladas en Conjunto

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

m Nl
Activo Pasivo Activo Pasivo
No Corriente No Corriente o
Corriente Beesd Total Corriente ~ NoCorriente ~ Patrimonio Neto Total Corriente Beesde s Total Corriente o Corriente Fatinon Total
Otros Intangible e Otros Intangible e

Empresas Inversiones Inversiones

Energética Aguas da Pedra SA, 9.29 B 781798 899.104 95.581 19617 353906 899.104 62431 173 9113 861.269 70.6% 181867 308726 861269
ESBR Participaces S.A. 800924 580133 13111699 14.492.85 661617 913010 4699.14 14.492.85 960.849 416.106 8625357 10002312 5923 6681058 272040 10002312
STN - Sistema de Transmisso Nordeste S.A. 169916 53003 766 702885 41250 276,204 385431 702885 157937 520576 847 679360 29101 251755 398.504 679360
Integragdo Transmissora de Energia S.A. 110520 510102 - 620622 62480 261092 297,088 620622 103176 515519 - 618,695 4705 307568 264100 618,695
Interligado Elétrica do Madeira S.A. 830008 2854984 30 385387 391478 1774046 1119863 385387 154030 147749 E£il 1631857 869.739 790 734.19% 1631857
Manaus Transiissora de Energia S.A, W8} 1839593 - 2063411 315414 785,193 962864 206341 10063 1357311 1.458.004 816.587 14403 627014 1.458.004
Manaus Construtora Ltda 137.484 406 - 137,890 58.866 - 79014 137,890 83762 - 83762 50980 EINL) 83762
TDG - Transmissora Delmiro Gouveia S.A. 72064 26901 104 319.089 13775 13105 92.209 319.089 3.3 73763 10 106.126 68.735 6299 3109 106.126
Norte Energia SA 775659 80.626 6724009 7580314 469439 15383 11LIR 1580314 407.209 30048 2468397 2910054 1313891 w5017 1450146 2910.054
Pedra Branca SA. 3626 EN 88611 n.m 64.708 4 27560 n.m 1099 14 2304 uam 0909 4 354 uam
§io Pedro do Lago A, 452 8831 92.904 64.134 - 80 92.904 919 18 U367 25304 2165 3619 25304
Sete Gameleiras S.A. 11069 90416 101.485 61,055 - 0430 101.485 101 1 26418 744 2667 3776 1748
Interligagdo Elétrica Garanhuns S.A, 26303 30178 Jill 56,692 674 0497 3051 56,692 2000 2000 2000 2000
Usina de Energia Edlica Junco  S.A. 116 10 18 1 - Jil] 18

Usina de Energia Edlica Junco I S.A, 1 8 m 1 - m m

Usina de Energia Edlica Caicara | S.A, 106 m 3 - - 3 3

Usina de Energia Eolica Caicara I S.A, 5% 8 37 1 - 13 37

Extremoz Transmissora do Nordeste - ETN S.A. LRI 9861 105 wm 131 34538 108 wm - . . . . - - .
Total 2885456 6.708.219 20,886,889 30.480564 6725097 934 10809833 30480564 2067369 4396988 11966326 18430683 302188 7915893 6632600 18430683

Nota:Fecha-base de los estados contables segln la nota 5.
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ESTADO DE RESULTADOS

01 i}
Ingreso . . Ingreso . .
. Gasto de Resultadodel ~ Resultado Resutado  IGananciasy  Incentivos  Resultado del _ Gasto de Resutadodel ~ Resutado ~ Resutado  IGamanciasy  Incentivos  Resuitado del
Operativo Neto " . - . . ) ... Operativo Neto " . - . . . -

Enress Explotacion Senicio Financiero operativo Cont. Social Fiscales Ejercicio Explotacion Sevicio Financiero Operativo ~ Cont.Social ~ Fiscales Ejercicio
Energética guas da Pedra S.A. 180676 (59.994) 120682 B §7.405 (812 - 59.283 155416 (61.829) 93597 (12.666) 8091 (499 75.9%
ESBR Participagdes S.A #) (35.649) (3573 4541 (31.191) 93 - (20.760) 8 (32.0%) (32.008) 1445 (27563) 933 . (18230)
TN - Sistema de Transmissdo Nordeste SA. 137365 (16:841) 10524 (31.105) 89419 (67.315) 13845 35949 114658 (1702 97.646 (27.54) 01 (21.3%9) 9,061 51784
Integragdo Transmissora de Energia S.A, 78381 (1159 66.230 (24.263) 19%7 (13.580) 583 3129 68,616 (1034) 58,074 (26.140) 18 (10.746) 4410 519
Interligacdo Elétrca do Madeira S.A. 1433402 (L327.318) 166.26 166.126 (56.459) 109,667 §15.174 (807933 67136 - 613 (22.80) 1376
Manaus Transmissora de Energia SA. 54883 (517.260) 3151 (76.587) (45.015) 17058 - (21.957) 695,08 (678,888 16198 (72.946) (56.748) 15517 [41.31)
Manaus Construtora Ltda, B (15.957) 21261 6 73 (9.0%) - 18235 3715 (21.014) 52691 W 53,688 (3175) 15513
TOG - Transmissora Delmiro Gouveia S.A. 179.154 (170957) 8197 (18739) (1054 1660 - (3882) 73763 (11062 270 115 6.854 (233 45
Norte Energia SA (60.015) (60.025) 1611 (38404 19420 - (38.984) ({6.676) ({6.676) 37645 (9031) 23 (6.647)
Pedra Branca S.A. (293) (293) I/ (21 9 - (240) - (0] (410) 6l 389 (16) (365)
Sio Pedro do Lago SA (283) (288) b (22) (19) - (240) - (3% (3% 5 (219 (1) (294)
Sete Gameleiras S.A, (31 (331) 0 (131) (50) - (181) - (37 (371) 6 (306) (16) (2)
Interligacdo Elétrca Garanhuns SA, 30087 (29512) 575 09 T8 (264) . 50 . . . . . . .
Usina Energia Edlica unco | S.A, m W Wy m
Usina Energia Edlica unco I S.A. (67) (67) (67) 67)
Usina Energia Edlica Caigara | SA. (61) (61) (61) 61)
Usina Energia Elica Caicara l SA, (60) (60) - (60) (60)
Extremoz Transmissora do Nordeste - ETN SA, 9861 (973) 10 L] 1 3} - 108 - - - - - - - -
Total 2700935 (2256.557) a3 (t77.216) 267162 (127.367) 967 15047 2056515 (LM74TS) 308540 (91.857) 216683 (B3319) 341 186,835

Nota:Fecha-base de los estados contables segun la nota 5.
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16 — BIENES DE USO

Companhia Hidro Elétrica do S3o Francisco
CNPJ n233.541.368/0001-16 — Companhia Aberta

a) Bienes de uso clasificados por naturaleza y actividad

Controlante

31/12/2012 31/12/2011
Tasas promedio Depreciacién (-) Obligaciones
anuales de Costo P Impairment vinculadas a la Valor Neto Valor Neto
.. acumulada L,
depreciacion (%) Concesién
En servicio
) .
Generacion 2,35% 1.797.252 (1.083.754) (400.135) (65.258) 248.105 9.960.204
o .
Administracion 6,83% 1.243.950 (710.995) - (30.025) 502.930 516.694
3.041.202 (1.794.749) (400.135) (95.283) 751.035 10.476.898
En curso
Generacion 397.378 - - - 397.378 564.568
Administracion 222.981 - - - 222.981 132.401
620.359 - - - 620.359 696.969
3.661.561 (1.794.749) (400.135) (95.283) 1.371.394 11.173.867
Consolidado
31/12/2012 31/12/2011
Tasas promedio Debreciacién (-) Obligaciones
anuales de Costo P Impairment vinculadas a la Valor Neto Valor Neto
s s acumulada L
depreciacion (%) Concesidn
En servicio
g .
Generacion 2,35% 1.797.652 (1.083.800) (400.135) (65.258) 248.459 9.960.298
R .
Administracion 6,83% 1.245.933 (711.198) - (30.025) 504.710 517.461
3.043.585 (1.794.998) (400.135) (95.283) 753.169 10.477.759
En curso
Generacion 4.110.157 - - - 4.110.157 2.652.686
Administracion 223.109 : - ; 223.109 133.076
4.333.266 - - - 4.333.266 2.785.762
7.376.851 (1.794.998) (400.135) (95.283) 5.086.435 13.263.521

Con la publicaciéon de la Medida Provisional ne 579, del 11 de septiembre de 2012, convertida en la
Ley n° 12.783, del 11 de enero de 2013, un valor significativo de los bienes de uso, en la actividad
de Generacion, fue dado de baja, siendo una parte transformada en cuentas a cobrar segun el
valor de indemnizacioén estipulado por la Ley y otra parte, en pérdida (nota 2.3).

La administracién de la Compafiia evalud, al 31 de diciembre de 2012, y lo hara anualmente, o
siempre que alguna circunstancia asi lo determine, la recuperabilidad de los activos de larga
durabilidad, principalmente los Bienes de Uso mantenidos y utilizados en sus operaciones, con el
objetivo de identificar eventuales deterioros de esos activos o grupos de activos, que lleven a su no
recuperacion plena, en conformidad con el Pronunciamiento Técnico CPC 01 - reducciéon al valor
recuperable de activos (IAS 36).

En el proceso de evaluacion son identificadas las circunstancias que puedan exigir la aplicacion de
pruebas de recuperabilidad de los activos a fin de determinar el valor de eventuales pérdidas,
tomando como unidad generadora de efectivo para la actividad de generacion, cada planta, dadas
las caracteristicas operativas de gestion y operacion de la Compaiiia.

El monto recuperable es el mayor valor entre el valor justo menos los costos en la venta o el valor
en uso.En la valuaciéon del valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados se descuentan al
valor presente segun la tasa de descuento que refleje una valuacién actual de mercado del valor de
la moneda en el tiempo y los riesgos especificos del activo para el cual la estimacion de flujos de
efectivo futuros no fue ajustada.
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Si el monto recuperable de un activo calculado, o unidad generadora de efectivo, es menor que su
valor contable, el valor contable del activo o unidad generadora de efectivo es reducido a su valor
recuperable, con la pérdida por reduccién al valor recuperable reconocida en el resultado.

La administracion de la Compaiiia, respaldada por sus contratos de concesion y porlas reglas
aplicadas para indemnizacion de activos definidas por la Medida Provisional n® 579/2012,
convertida en la Ley n® 12.783, del 11 de enero de 2013, consider6 la reversion del activo neto
residual al final de la concesion del servicio publico de energia eléctrica, tomando como base el
menor valor entre el valor contable residual y el Valor Nuevo de Reposicidon.Considerd también la
depreciacion teniendo en cuenta el tiempo de vida atil de los bienes y no el plazo de la concesion,
considerando la condicion de indemnizacion prevista en los contratos.

En este ejercicio, la Compafiia realizd6 una prueba de impairment, para sus unidades generadoras
de efectivo, utilizando el criterio del flujo de efectivo descontado a una tasa de 4,98% a.a..A partir
de esta prueba, la Compafiia reconocié en su resultado una provision para pérdidas relativa al valor
no recuperable de los activos de la Planta Térmica Camacari yla Usina Hidroelétrica Curemas, por
valor de R$ 400.135.

Los costos de los financiaciones y préstamos atribuidos a la adquisicidon, construccidon o produccion,
estan incluidos en el costo de los bienes de uso en curso hasta la fecha en que estén listos para el
uso pretendido, segun disposiciones de la Resoluciéon CVM n® 577, del 05/06/2009, que aprobo el
CPC 20 — Costos de Préstamos (IAS 23).

b) Movimiento de los Bienes de Uso

Controlante
. Addones Bas Otras 30 Efectosdelaleyn?  Saldo después de la Ley
Descripcion Transf, p/servicio  transferencias 12.783/2013 n? 12.783/2013
En servicio 19.229.113 - (31.282) 122,206 298 19.320.335 (16.279.133) 3.041.202
Depreciacion (8629573) (404.028) 10388 . 1,800 (9.021.413) 7.226.664 (1.794.749)
Impairment - - - - - (400.135) (400.135)
Subtotal 10.599.540 (404.028) (20.894) 122.206 2,098 10.298.922 (9.452.604) 846.318
En curso 696.969 766.112 (549)  (122.206) (L474) 1338852 (718.493) 620359
Total 11.296.509 362.084 (21.483) - 624 11.637.774 (10.171.097) 1.466.677
Obligaciones vinculadas a la
Concesion (122.68) 4917 - - - (117.725) 240 (95.283)
Total 11.173.867 367.001 (21.483) - 624 11.520.049 (10.148.655) 1.371.39%
Consolidado
s/ Adciones B Otras 31/ Efectos de laleyn®  Saldo después de la Ley
Descripcion Tranf, pfsenvicio  transferencias 12.783/2013 n2 12.783/2013

En servicio 19.230.052 158 (31.240) 122,206 1582 19320718 (16.279.133) 3.043.585
Depreciacion (8.629.651) (404.176) 10.391 - 174 (9.021.662) 7.206.664 (1.794.99)
Impairment - - - - - - (400.135) (400.135)
Subtotal 10.600.401 (404.018) (20.849) 122.206 3316 10.301.056 (9.452.604) 848.452
Encurso 2.785.762 2.391.504 (609) (122.206) (2692) 5.051.759 (718.493) 4,333,266
Total 13.386.163 1.987.486 (21.458) - 624 15.352.815 (10.172,097) 5.181.718
Obligaciones vinculadas a la
Concesidn (122.642) 4917 - - - (117.725) 20442 (95.283)
Total 13.263.52 1.992.403 (21.458) - 624 15.235.090 (10.148.655) 5,086,435

Con el propdsito de mostrar los efectos de la Medida Provisional n® 579, del 11 de septiembre de
2012, convertida en la Ley n® 12.783, del 11 de enero de 2013, estamos presentando una columna
especifica con los valores dados de baja de los bienes de uso, correspondientes a las
indemnizaciones y pérdidas relativas a las plantas afectadas por la citada ley, mostrando los
detalles en la nota 2.3.
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c) Tasas anuales de depreciacion

La Compafia calcula y contabiliza las cuotas de depreciacion aplicando las tasas establecidas por la
Resoluciéon ANEEL n°® 474, del 07/02/2012, que alterd las tablas | y XVI del Manual de Control
Patrimonial del Sector Eléctrico — MCPSE, aprobado por la Resoluciéon Normativa n® 367, del 2 de
junio de 2009. Las tasas son aplicadas considerando los cddigos internos que identifican las
Unidades de Registro.

Las principales tasas anuales de depreciacion, por actividad, son las siguientes:

Tasas anuales de
depreciacion (%)

Generacion

Compuerta 3,3
Embalse 2,0
Central eléctrica 2,0
Generador 3,3
Panel — Comando y Medicion 3,5
Turbina hidraulica 2,5
Puente-grda, camién grua y portico 3,3
Turbina de gas 4,0

Administracién central

Equipos generales 6,2

Vehiculos 14,2

d) Cargos financieros

De acuerdo con el Pronunciamiento Técnico CPC 27 (IAS 16), parte de los cargos financieros
fueron transferidos para Bienes de Uso en curso (obras en curso), segin se muestra a
continuacion:

Controlante Consolidado
31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011
Cargos financieros totales 6.491 30.130 149.169 141.681
(-) Transferencia para obras en curso 28 100 (142.650) (108.113)
Efecto neto en el resultado 6.519 30.230 6.519 33.568

e) Obligaciones vinculadas a la Concesion
Composicion:

Controlante y Consolidado

31/12/2012 31/12/201

Participaciones del Gobierno Federal 69.456 92.557
Donaciones y subvenciones para inversiones 36.138 36.855
Investigacion y Desarrollo 606 605
Reversiones y Amortizaciones (10.917) (7.375)
95.283 122.642

Las participaciones del Gobierno Federal se refieren a fondos recibidos del Gobierno Federal e
invertidos en obras de generacion y administracion de energia eléctrica.

En virtud de su naturaleza, las cuentas registradas en este grupo se presentan como reductoras de
los bienes de uso, por no representar obligaciones financieras efectivas no debiendo, de esta
forma, ser incluidas como exigibilidades a efectos de determinar indicadores econdémicos
financieros.
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La significativa disminucion de los saldos de las Obligaciones Especiales corresponde a los efectos
de la Medida Provisional n® 579, del 11 de septiembre de 2012, convertida en la Ley n® 12.783, del
11 de enero de 2013, sobre la parte vinculada con las plantas cuya concesion fue prorrogada (nota

2.3).

17 — INTANGIBLES

e Intangibles clasificados por naturaleza y actividad

En servicio
Administracion

En curso
Administracion

En servicio
Administracion

En curso
Generacion
Administracion

Controlante

e Movimiento del Intangibles

Descripcion
En servicio
Amortizacion
Subtotal

En curso
Total

Descripcion
En servicio
Amortizacion
Subtotal

En curso
Total

Estados Contables 2012

31/12/2012 31/12/2011
Tasas promedio Amortizacion
anuales de Costo Valor Neto Valor Neto
) acumulada
amortizacion (%
20,00% 64.291 (45.209) 19.082 13.710
64.291 (45.209) 19.082 13.710
10.376 - 10.376 15.856
10.376 - 10.376 15.856
74.667 (45.209) 29.458 29.566
Consolidado
31/12/2012 31/12/2011
Tasas promedio Amortizacion
anuales de Costo Valor Neto Valor Neto
: acumulada
amortizacion (%)
20,00% 65.478 (45.512) 19.966 14.206
65.478 (45.512) 19.966 14.206
45,704 - 45.704 41.641
11.588 - 11.588 16.277
57.292 - 57.292 57.918
122.770 (45.512) 77.258 72.124
Controlante
31/12/2011  Adiciones  Bajas T’a"S,f',p/ Otras 3171272012
servicio transferencias
49.152 15.139 64.291
(35.442)  (9.767) - - (45.209)
13.710 (9.767) 15.139 - 19.082
15.856 8.185 (15.139) 1.474 10.376
29.566 (1.582) - 1.474 29.458
Consolidado
31/12/2011  Adiciones  Bajas Transf. p/ Otras 311272012
servicio transferencias
49,775 87 15.139 477 65.478
(35.569)  (9.943) - (45.512)
14.206 (9.856) - 15.139 477 19.966
57918 13517 (1) (15.139) 997 57.292
72.124 3.661 (1) - 1.474 77.258
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El saldo de la cuenta Proveedores presenta la siguiente composicion:

Corriente

Materiales y servicios

Cargos por el uso de la red eléctrica:
Eletronorte

Eletrosul

Furnas

CTEEP

Otros
Total

19 — TRIBUTOS Y CONTRIBUCIONES SOCIALES

a) Composicion

Corriente
Tributos por pagar

No Corriente
Tributos por pagar
Pasivos fiscales diferidos

Estados Contables 2012

Controlante Consolidado
31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011
207.063 276.659 443,874 468.545
8.902 8.760 8.902 8.785
7.689 7.835 7.689 7.835
14.473 14.708 14.473 14.734
11.556 11.892 11.556 11.892
72.046 50.934 71.338 50.767
321.729 370.788 557.832 562.558
Controlante Consolidado
31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011
115.895 220.996 185.296 231.765
115.895 220.996 185.296 231.765
13.572 13.443 22.041 26.300
54.225 67.670 112.029 83.716
67.797 81.113 134.070 110.016
183.692 302.109 319.366 341.781
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b) Tributos a pagar

La Compafia presenta en los Pasivos Corriente y No Corriente tributos y contribuciones a pagar
distribuidos de la siguiente forma:

Controlante Consolidado
31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011

Corriente
IRPJ - 15.264 4.491 19.069
CSLL - 76.640 4.038 79.558
Cofins 34.485 33.482 37.012 33.656
ICMS 16.406 12.213 66.836 11.366
INSS 18.054 17.417 19.660 18.224
PIS/Pasep 7.486 7.268 8.035 7.419
IRRF 23.251 43,923 23.673 44.184
FGTS 5.217 5.071 5.305 5.132
Otros 10.996 9.718 16.246 13.157
115.895 220.996 185.296 231.765

No Corriente

IRPJ - - 2.291 7.934
CSLL - - 824 2.857
ICMS diferido 13.572 13.443 13.572 15.508
Otros - - 5.354 1
13.572 13.443 22.041 26.300
129.467 234.439 207.337 258.065

c) Pasivos fiscales diferidos

¢ Impuesto a las ganancias persona juridica y Contribucion social sobre el resultado neto

La Compafia mantiene reconocidos integramente en su Pasivo No Corriente, en los términos de los
Pronunciamientos Técnicos CPC 26 (IAS 1) y 32 (IAS 12), aprobados por las Resoluciones CVM No.
595 y No. 599, ambas del 15/09/2009, pasivos diferidos, en el monto de R$ 54.225, resultantes de
diferencias temporarias, segun la siguiente distribucioén:

Controlante Consolidado
31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011

Diferencias temporarias

Ajustes iniciales resultantes del CPC 33 355.574 296.071 355.574 296.071
Ajustes iniciales resultantes de la ICPC 01 - 147.665 37.131 192.346
355.574 443.736 392.705 488.417

Débitos Fiscales
Impuesto a las ganancias sobre diferencias

temporarias 22.223 27.734 61.483 38.047
Contribucidn social sobre diferencias temporarias 32.002 39.936 50.546 45.669
No Corriente 54.225 67.670 112.029 83.716

Esos efectos tributarios contemplan la aplicacion de las tasas de 9% para la Contribucién social y
6,25% para el Impuesto a las ganancias, de los ajustes y reclasificaciones referentes a la adopcion
de los nuevos pronunciamientos contables, teniendo en cuenta que influirdn en el céalculo del
incentivo fiscal.

Los cargos fiscales relativos al Impuesto a las ganancias de la persona juridica y a la Contribucién
social sobre el beneficio neto, provenientes de diferencias temporarias — Desreconocimiento de
activos y pasivos regulatorios, ajustes iniciales provenientes del CPC 33 (IAS 19) y de la ICPC 01
(IFRIC 12) - registrados integramente en el Pasivo No Corriente, en cumplimiento del
Pronunciamiento Técnico CPC 26 (IAS 1), seran realizados de acuerdo con la liquidacion de los
activos y pasivos regulatorios, por el movimiento de los beneficios post empleo como resultado de
la adopcion del CPC 33 (IAS 19) y por el movimiento de los activos financieros provenientes de la
adopcién de la ICPC 01 (IFRIC 12), respectivamente.
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La programacion de realizacidon de esos pasivos se presenta en la siguiente tabla:

Controlante Consolidado
(BRGAAP) (IFRS y BRGAAP)
2013 - 605
2014 - 1.752
2015 - 1.752
2016 - 1.752
Después de 2016 54.225 106.168
54.225 112.029

20 — FINANCIACIONES Y PRESTAMOS

Las principales informaciones respecto a las financiaciones y préstamos de la Compafia son las

siguientes:

20.1 - Composicioén:

Controlante
31/12/2012 31/12/2011
Cargos Corriente No Corriente Total Cargos Corriente  No Corriente Total

Partes relacionadas

Eletrobras 744 24,766 103.163 128,673 2267 121.753 143,020
Instituciones financieras

Banco do Brasil . - - 7561 249,966 257,527

Banco do Nordeste 34 45473 294.924 340.431 2307 48.598 340.39 391,301
Total 718 70.239 393.087 469.104 9.868 319.831 462,149 791.848

Consolidado
31/12/2012 31/12/2011
Cargos Corriente No Corriente Total Cargos Corriente  No Corriente Total

Partes relacionadas

Eletrobras 744 24,766 103.163 128673 21267 121.753 143.020

Eletronorte 157 177 334
Instituciones financieras

Banco ABC 47558 47.558 - - -

Banco do Brasil 15 1.183 254.203 255.401 7570 250.146 186.126 443,842

Banco do Nordeste do Brasil 4.870 121.956 436.459 563.285 2.355 87.586 480323 570.264

Banco ltau 1.102 176.318 171613 349,033 535 32402 127.103 160.040

BASA 1377 - 132.534 133911 1.964 22534 - 24.498

BNDES 16.287 188.171 1.355.280 1.559.738 3213 347.024 684.615 1.034.852

Bradesco 8 629 181739 182376 131735 131735

BTG Pactual 153377 153377 - -

Caixa Economica Federal 1 238.364 252.207 490,582 - - 183.859 183.859

Otros (86) - (36) 1 2.088 - 2.089
Total 24.328 952,322 2.887.198 3.863.848 15.638 763.204 1,915,691 2.694.533

Del total de los préstamos y financiaciones obtenidos de nuestra Controlante, para el monto de R$
114.168 la Compaifia vincul6 su propio ingreso, respaldado por un poder otorgado por instrumento
publico para el cobro directo de los valores vencidos y no pagados, a satisfacciéon de Eletrobras,
formalizada en la firma de los contratos.Para el monto de R$ 14.502, la Compafiia ofrecié un
Seguro Garantia en el valor correspondiente a 125% del saldo deudor previsto para el ejercicio,
renovado anualmente, cuyo cobro por Eletrobras queda condicionado a los efectos de cada

contrato, en las condiciones y hasta el limite de valor especificado en la Péliza de Seguro.
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Las financiaciones provenientes de Eletrobras tienen como principal fuente los fondos de la Reserva
Global de Reversion — RGR, y como principales distribuciones la cobertura financiera de los costos
directos de las obras del sistema de transmision de la Compainiia.

Las financiaciones y préstamos obtenidos por Chesf del Banco do Nordeste estan garantizados por
valores a cobrar representados por pagarés registrados en cobranza en el monto equivalente de 03
a 06 cuotas de amortizacion de la financiacién, mas un fondo de liquidez en una cuenta reserva,
como garantia complementaria, equivalente a 03 cuotas de amortizacion.

20.2 - Composicion de las financiaciones y préstamos por indice:

Controlante Consolidado
31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011
CDI - - 505.723 69.508
IPCA 496 536 496 333
TILP - - 2.885.572 1.494.858
Sem indexador 468.608 791.312 472.057 1.129.834
Total 469.104 791.848 3.863.848 2.694.533
Principal 468.326 781.980 3.839.520 2.678.895
Cargos 778 9.868 24.328 15.638
Total 469.104 791.848 3.863.848 2.694.533

La mayor parte de las financiaciones y préstamos obtenidos por Chesf no es indexada; contando
solo remuneraciones medias, las cuales describimos a continuacion:

. Saldo de R$ 128.178 (R$ 142.484, al 31/12/2011) contratado con Eletrobras, proveniente
de fondos de la Reserva Global de Reversion — RGR, recaudados del Sector Eléctrico para
reinversion en él mismo.De este total, R$ 113.676 (88,69%) estan contratados con
intereses de 5% a.a. y tasa de administracion de 2% a.a., y R$ 14.502 (11,317%), con
intereses de 5% a.a. y tasas de administracion de 1,5% a.a., respectivamente.Estas
financiaciones no tienen prevision de actualizacion monetaria por estar vinculadas a la
misma sistematica de ajuste de los activos permanentes suspendida por fuerza de ley;

. Saldo de R$ 324.165 (R$ 373.207, al 31/12/2011) contratado con el Banco do Nordeste
do Brasil S.A., con intereses de 10% a.a., y bono de 2,5% por puntualidad;

. Saldo de R$ 16.266 (R$ 18.094, al 31/12/2011) contratado con el Banco do Nordeste do
Brasil S.A., con intereses de 4,5% a.a.;

Chesf posee contrato con Eletrobras indexado segun el IPCA, con saldo de R$ 496 al 31/12/2012
(R$ 536, al 31/12/2011), con tasa de interés de 7,2% a.a.- la variacion del IPCA en el periodo fue
de 5,8% (6,5% en el mismo periodo del afio anterior).

20.3 — Vencimientos de los componentes del pasivo no corriente

El valor principal de las financiaciones y préstamos a largo plazo, en el monto de R$ 398.087 (R$
462.149, en 2011), tiene los siguientes vencimientos programados:

Controlante Consolidado
31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011
2013 - 67.485 - 103.362
2014 68.335 67.485 205.831 149.147
2015 68.248 67.398 207.661 149.507
2016 68.137 67.288 209.511 149.865
2017 65.723 65.171 209.620 148.244
Después de 2017 127.644 127.322 2.054.575 1.215.566
Total No Corriente 398.087 462.149 2.887.198 1.915.691
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20.4 — Tasas de interés mercado interno

Las financiaciones y préstamos estan sujetos a las siguientes tasas de interés:

Tasas Fijas
31/12/2012
31/12/2011

Tasas Variables
31/12/2012
31/12/2011

Mercado interno

(% a.a.)

4,50 27,50
4,50 27,50

10,87

20.5 — Movimiento de las financiaciones y préstamos:

Saldo em 31/12/2010
Entradas
Refinanciaciones
Provision de Cargos

Variagdo monetaria e cambial

Transferencias
Amortizaciones/pagos
Saldo al 31/12/2011
Entradas
Refinanciaciones
Provisidn de Cargos

Variacién monetaria y cambiaria

Transferencias
Amortizaciones/pagos
Saldo al 31/12/2012

Saldo em 31/12/2010
Entradas
Refinanciaciones
Provision de Cargos

Variacién monetaria y cambiaria

Transferencias
Amortizaciones/pagos
Saldo al 31/12/2011
Entradas
Refinanciaciones
Provision de Cargos

Variagdo monetaria e cambial

Transferéncias

AmortizacGes/pagamentos

Saldo em 31/12/2012

Estados Contables 2012

Controlante

Corriente No Corriente
Cargos Principal Total Principal
7.213 39.499 46.712 646.514
- - - 138.394
(337) - (337) 337
65.126 - 65.126 -
- 26 26 8
- 323.104 323.104 (323.104)
(62.134) (42.798) (104.932) -
9.868 319.831 329.699 462.149
- - - 4551
(190) - (190) 190
41.955 - 41.955 -
1 9 10 13
- 68.816 68.816 (68.816)
(50.856) (318.417) (369.273) -
778 70.239 71.017 398.087
Consolidado
Corriente No Corriente
Cargos Principal Total Principal
9.021 269.807 278.828 1.622.699
- 276.706 276.706 541.193
(337) - (337) 337
73.430 - 73.430 85.214
- 26 26 8
- 333.760 333.760 (333.760)
(66.476) (117.095) (183.571) -
15.638 763.204 778.842 1.915.691
- 818.875 818.875 946.725
(190) 16.927 16.737 190
74.746 - 74.746 107.456
1 9 10 13
- 82.877 82.877 (82.877)
(65.867) (729.570) (795.437) -
24.328 952.322 976.650 2.887.198

99



o Chesf

21 - DEBENTURES

Debentures - IE Madeira
Debentures - IE Garanhuns
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Consolidado
Tasa de Interés Vencimiento 31/12/2012 31/12/2011
Corriente No Corriente Corriente  No Corriente
106,5% CDI 15/9/2012 - - 105.492
106,5% CDI 28/2/2014 - 12.364 -
- 12.364 105.492

En agosto de 2012, la controlada en conjunto de la Compafiia, Interligacdo Elétrica Garanhuns
S.A., emiti618.000 debentures, Serie Unica, por valor unitario de R$ 10, habiendo sido integrado
2.500 con tasa de interés de 106,5% del CDI y vencimiento el 28 de febrero de 2014, donde la
participacion de la Compafia de 49% en el saldo de R$ 25.233 corresponde a R$ 12.364 (sin dato
comparativo al 31/12/2011), esta previsto que las demas integraciones ocurran hasta marzo/2013.

22 — OBLIGACIONES ESTIMADAS

Controlante Consolidado
31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011
Contribuciones sociales 44,189 40.987 44.412 41.120
Vacaciones 51.302 48.412 52.477 48.644
Gratificacidn de vacaciones 39.296 37.044 39.328 37.064
132 Salario - - 725 191
Total 134.787 126.443 136.942 127.019
23 — OTROS PASIVOS
Controlante Consolidado
31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011
Corriente

Tasa de fiscalizacion de Aneel 1.753 1.788 1.882 1.887
Beneficios posempleo — contribucién normal 11.001 9.317 11.001 9.317
Adquisicion de inmuebles — campamento 1.493 1.493 1.493 1.493
Convenio MME 4.210 4.210 4.210 4.210
Prendas en garantia 3.116 3.313 3.116 3.313
Acuerdo Chesf/Senai 855 759 855 759
Entidad aseguradora 271 58 271 58
Adquisicion de conexion con SE Pirapama 11 22.314 22.314 22.314 22.314
Némina de pago 16.228 14.362 17.336 15.710
Compensaciéon ambiental - 13.640 1.240 13.640
Otros 6.548 6.063 15.438 10.591
67.789 77.317 79.156 83.292

No Corriente
FGTS Cuenta-Empresa 4.058 3.926 4.058 3.926
Eletropar 1.456 1.456 1.456 1.456
Otros 1 - 8.614 5.926
5.515 5.382 14.128 11.308
Total 73.304 82.699 93.284 94.600
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24 — BENEFICIOS POSEMPLEO

La Compafia es patrocinadora de Fundacdo Chesf de Assisténcia e Seguridade Social - Fachesf,
persona juridica de derecho privado, sin fines de lucro, que tiene como finalidad principal garantizar
la prestacion de beneficios complementarios a los concedidos por la Previsiéon Oficial.

El régimen actuarial de Fachesf es el de capitalizacion y el Plan originalmente constituido es del tipo
Beneficio Definido (Plan BD).El 29/06/2001, se implantaron los Planes de Contribucion Definida
(Plan CD) y de Beneficio Saldado (Plan BS), habiéndose cerrado, el 19/11/2001, la migracion de
participantes del Plan BD para los nuevos Planes, alcanzando el porcentaje de 97,1%.

La Compafia adopta los procedimientos recomendados por el Pronunciamiento Técnico CPC 33 (I1AS
19), aprobado por la Resolucion CVM n® 600/2009, procediendo a la valuacidon actuarial de los
pasivos resultantes de los beneficios posempleo.Los criterios e hipoétesis adoptados en esa
evaluacion pueden diferir de los adoptados por la administracion del programa, los cuales siguen
legislaciones especificas, impidiendo, por lo tanto, las comparaciones simples de resultados.

En conformidad con las practicas contables previstas en la Resolucion CVM n° 600/2009, la
compafia adopta como politica contable el reconocimiento de ganancias y pérdidas actuariales, en
el periodo en que ocurren, en otros resultados completos segun orientaciones del CPC 33 y IAS 19.

Se detallan a continuacién los compromisos referentes a los Planes de Jubilacion, en la forma de la
Resolucion CVM n® 600/2009, en la fecha base de 31/12/2012.

PLAN DE SEGURO PREVISIONAL

e Caracteristicas Basicas

Fachesf administra, a favor de los empleados de Chesf, tres Planes de Jubilaciéon:el Plan de
Beneficios, el Plan de Jubilacion de Contribucién Definida y el Plan Saldado de Beneficios.

El Plan de Beneficios, del tipo beneficio definido, garantiza a los participantes un beneficio de 100%
del promedio de los ultimos salarios.

El Plan de Jubilacién de Contribucion Definida es un plan en que el participante escoge su nivel de
contribuciéon y la patrocinadora contribuye con un porcentaje variable de la contribucion escogida
por el participante.La acumulacién de estos recursos es lo que va a determinar el valor del
beneficio del participante en el futuro.Chesf se responsabiliza ademéas por los costos de los
beneficios de riesgo y de la administraciéon del plan.Este es el Unico Plan abierto a nuevas
inscripciones.

Los participantes que optaron por transferirse del Plan de Beneficios para el Plan de Jubilaciéon de
Contribucién Definida tuvieron la opciéon de mantener en el Plan Saldado de Beneficios el valor
proporcional que habian acumulado en el plan de origen o transferir el valor presente de dicho
beneficio para el Plan de Jubilacién de Contribucién Definida.

e Politica Contable Adoptada por la Entidad en el Reconocimiento de las Ganancias y
Pérdidas Actuariales.

La obligacion por beneficios de jubilacion reconocida en el estado de situacion patrimonial
representa el valor presente de la obligacion de los beneficios definidos, ajustada por ganancias y
pérdidas actuariales y por el costo de los servicios pasados, reducido por el valor justo de los
activos del plan, segun lo prevé el Pronunciamiento sobre la Contabilizacion de Beneficios a
Empleados.
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e Estadisticas sobre los Datos de Registro

CARACTERISTICAS RELATIVAS A EDAD
1. Participantes activos
1.1. Participantes — n°
1.2. Edad Promedio
1.3. Servicio Acreditado
1.4. Tiempo para Jubilacion
1.5. Salario Promedio en R$
2. Jubilados
2.1. Participantes Jubilados — n®
2.2. Edad Promedio
2.3. Beneficio Promedio en R$
3. Pensionistas
3.1. Participantes Pensionistas — n®
3.2. Edad Promedio
3.3. Beneficio Promedio en R$

Poblacién Total

e Hipodtesis Actuariales y Financieras

Tabla de Mortalidad General

Tabla de Entrada en Invalidez

Tabla de Mortalidad de Invalidos
Tabla / Tasa de Rotatividad

Tasa de Interés Actuarial

Tasa de Inflacidn Proyectada

Tasa de Crecimiento Real de Salarios
Factor de Capacidad de Beneficios
Factor de Capacidad Salarial

Tasa real de evolucién de beneficios
% de casados en la fecha de jubilacion

31/12/2012 31/12/2011
Plan BD Plan BS Plan CD Plan BD Plan BS Plan CD
47 2.026 5.802 48 2.038 5.298
59,3 57,3 49,4 58,2 56,3 49,4
33,9 32,2 20,7 32,9 31,3 22,2
2,3 3,6 12,2 3,1 4,5 11,2
9.310,61 1.974,12 8.745,27 8.929,38 1.888,55 8.761,62
4.829 454 553 4.933 433 550
69,6 62,6 62,6 68,7 61,7 61,6
3.391,01 2.906,54 1.130,39 3.137,50 2.700,47 1.072,42
1.593 115 192 1.556 95 164
65,9 50,9 50,4 64,7 50,6 49,7
1.208 787,95 1027,26 1.109 899 791
6.469 2.595 6.547 6.537 2.566 6.012
BD BS
AT 2000 AT 2000
Light F Light F
AT 83 AT 83
Nula Nula
3,20% 3,36%
4,89% 4,89%
2,00% a.a. 2,00% a.a.
98% 98%
98% 98%
0% 0%
95% 95%
4 afios 4 afios

Diferencia de edad entre hombres y mujeres
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SEGURO DE VIDA

La Compafia subsidia parte de las primas provenientes de una pdliza de seguro de vida para los
empleados activos.Los ex empleados jubilados, que optaron por permanecer vinculados a esa
poliza, pagan integramente la prima que se establece en forma colectiva para toda la masa de
activos y de inactivos.Sin embargo, dadas las caracteristicas de edad de las masas poblacionales de
activos y de inactivos, el calculo actuarial de la prima segregada atribuible a la masa inactiva
identifica la existencia de un subsidio posempleo indirecto pagado por la Compaiiia.

e Caracteristicas de la Masa Asegurada

31/12/2012 31/12/2011

Participantes activos

Numero de participantes 3.711 3.580

Edad promedio 53 52,4
Participantes inactivos

Numero de participantes 4.083 3.840

Edad promedio 69,4 69,0
Poblacion posempleo elegible 5.382 5.483
Poblacion efectiva 4.083 3.840
indice de Adhesion (%) 75,86% 70,03%
Prima pura calculada/1.000 0,01516 0,0012334
Prima pagada/1.000 0,012601 0,0010279

En base a las caracteristicas presentadas, la Compafiia registra en su pasivo no corriente la
valuacion actuarial para la cobertura de los asegurados inactivos, considerando el total de la pdliza
vigente, clasificada entre las partes.

En conformidad con las nuevas practicas contables, la Compafiia adopta como politica contable el
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales determinadas, relativas al beneficio de
seguro de vida, en el periodo en que ocurren, en otros resultados completos, segun orientaciones
del CPC 33 e IAS 19.
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PLANES DE BENEFICIOS AL 31/12/2012

Ejercicio de 2012

Plan BD Plan BS Plan CD Seguro Consolidado
ALTERACIONES EN LAS OBLIGACIONES
Obligaciones con Beneficios Proyectados al Inicio del Ejercicio (a) 2.663.799 775.266 1.283.933 82.887 4.805.885
Costo del Servicio (b) (7.019) 7.597 37.083 1.247 38.908
Contribuciones de participantes (b.1) 7.520 494 37.126 - 45.140
Costo de los Intereses (c) 264.572 64.614 119.839 8.399 457.424
Beneficios pagados/adelantados (d) (227.994) (17.239) (10.188) - (255.421)
Adquisicion de cuotas — Plan CD (e) - - 248.370 - 248.370
(Ganancias) o Pérdidas actuariales (f) 731.080 330.586 - (36.553) 1.025.113
Obligaciones con Beneficios Proyectados al Final del Ejercicio (g)
=(a) + (b) + (c) + (d) + (e) + () 3.431.958 1.161.318 1.716.163 55.980 6.365.419
ALTERACIONES EN LOS ACTIVOS FINANCIEROS
Valor Justo de los activos al inicio del ejercicio (h) 2.407.965 1.025.085 1.278.049 - 4.711.099
Retorno esperado de las inversiones (i) 233.820 102.374 129.488 - 465.682
Contribuciones patronales (j) 6.428 1.974 62.525 - 70.927
Contribuciones de participantes (k) 7.112 497 62.354 - 69.963
Beneficios pagados/adelantados (l) (227.994) (17.239) (10.188) - (255.421)
Ganancias (o Pérdidas) Actuariales (m) 354.819 148.318 - - 503.137
Compensacion de cuotas (n) - - 211.132 - 211.132
Valor Justo de los activos al final del ejercicio
(0) = (h) + (i) + (j) + (k) + (1) + (m) + (n) 2.782.150  1.261.009 1.733.360 - 5.776.519
ESTADO DE COBERTURA AL FINAL DEL EJERCICIO
(p) = (0) - (g) (649.808) 99.691 17.197 (55.980) (588.900)
Cuotas a Compensar — Plan CD (q) - - (17.197) - (17.197)
Restriccion al Reconocimiento de Activos - Regla 58 - IAS 19( r) - (99.691) - - (99.691)
OBLIGACIONES AL FINAL DEL EJERCICIO (649.808) - - (55.980) (705.788)
OBLIGACIONES AL FINAL DEL EJERCICIO Y CONTRATOS (649.808) - (2.523)  (55.980) (708.311)

El elevado aumento de las obligaciones de la compafia, relativas a beneficios posempleo,
evaluados segun la Resolucion CVM n® 600/2009, se dio principalmente debido a la reduccién de la
tasa de descuento utilizada en el célculo actuarial.
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PLANES DE BENEFICIOS AL 31/12/2011

Ejercicio de 2011
Plan BD Plan BS Plan CD Seguro Consolidado

ALTERACIONES EN LAS OBLIGACIONES

Obligaciones con Beneficios Proyectados al Inicio del Ejercicio (a) 2.194.206 757.201 1.025.701 86.369 4.063.477
Costo del Servicio (b) 1.560 17.392 28.027 1.007 47.986
Costo de los Intereses (c) 210.893 78.659 114.286 5.132 408.970
Beneficios pagados/adelantados (d) (218.040) (15.470) (8.278) - (241.788)
Adquisicion de cuotas — Plan CD (e) - - 124.197 - 124.197
(Ganancias) o Pérdidas actuariales (f) 475.180 (62.516) - (9.621) 403.043

Obligaciones con Beneficios Proyectados al Final del Ejercicio (g) = (a) +

(b) + (c) + (d) + (e) + (f) 2.663.799  775.266 1.283.933 82.887 4.805.885
ALTERACIONES EN LOS ACTIVOS FINANCIEROS

Valor Justo de los activos al inicio del ejercicio (h) 2.131.948 957.015 1.098.580 - 4.187.543
Retorno esperado de las inversiones (i) 220.359 101.420 118.509 - 440.288
Contribuciones patronales (j) 5.730 1.795 51.956 - 59.481
Contribuciones de participantes (k) 6.828 448 53.491 - 60.767
Beneficios pagados/adelantados (I) (218.040) (15.470) (8.278) - (241.788)
Ganancias (o Pérdidas) Actuariales (m) 261.140 (20.123) - - 241.017
Compensacion de cuotas (n) - - (36.208) - (36.208)

Valor Justo de los activos al final del ejercicio

(0) = (h) + (i) + (j) + (k) + (1) + (m) + (n) 2.407.965 1.025.085 1.278.050 - 4.711.100
ESTADO DE COBERTURA AL FINAL DEL EJERCICIO

(p) = (0) - (g) (255.834) 249.819 (5.883)  (82.887) (94.785)
Cuotas a Compensar — Plan CD (q) - - 5.883 - 5.883
Restriccion al Reconocimiento de Activos - Regla 58 - IAS 19( r) - (249.819) - - (249.819)
OBLIGACIONES AL FINAL DEL EJERCICIO (255.834) - - (82.887) (338.721)
OBLIGACIONES AL FINAL DEL EJERCICIO Y CONTRATOS (289.506) - (9.167)  (82.887) (381.560)

ACTIVOS DE GARANTIA POR CATEGORIA

Las principales categorias de activos de los planes al final del periodo se presentan a continuacion:

2012
Descripcion Plan BD Plan BS Plan CD Total
Valores disponibles inmediatos 465 140 182 787
Realizables de seguro previsional 1.177 308 19.114 20.599
Inversiones en titulos publicos 1.675.240 737.845 953.742 3.366.827
Inversiones en acciones 257.561 111.154 121.863 490.578
Inversiones en fondos 686.696 343.457 549.869 1.580.022
Inversiones inmobiliarias 38.785 90 2.754 41.629
Préstamos y financiaciones 126.269 68.642 87.383 282.294
Otros 660 - - 660
(-) Exigibles de seguro previsional (4.703) (627) (1.548) (6.878)
Total de los activos 2.782.150 1.261.009 1.733.359 5.776.518
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2011
Descripcion Plan BD Plan BS Plan CD Total
Valores disponibles inmediatos 323 157 188 668
Realizables de seguro previsional 84.300 482 19.246 104.028
Inversiones en titulos publicos 1.300.609 560.182 639.966 2.500.757
Inversiones en acciones 228.013 98.086 113.526 439.625
Inversiones en fondos 624.892 283.057 425.844 1.333.793
Inversiones inmobiliarias 35.221 8.947 2.806 46.974
Préstamos y financiaciones 119.827 64.767 72.927 257.521
Otros 19.488 8.682 4.341 32,511
(-) Exigibles de seguro previsional (4.446) 725 (796) (4.517)
(-) Exigibles de inversiones (263) - - (263)
Total de los activos 2.407.964 1.025.085 1.278.048 4.711.097
COSTO PERIODICO NETO
Ejercicio de 2012
Plan BD Plan BS Plan CD Seguro Consolidado
COMPONENTES DEL COSTO PERIODICO
Costo del Servicio (7.019) 7.597 37.083 1.247 38.908
Costo de los intereses 264.572 64.614 119.839 8.399 457.424
Retorno esperado de los activos financieros (233.820) (102.374) (129.487) - (465.681)
COSTO DE LOS BENEFICIOS EN EL PERIODO 23.733 (30.163) 27.435 9.646 30.651
COSTO PROYECTADO DE LOS BENEFICIOS
Ejercicio de 2013
Plan BD Plan BS Plan CD Seguro Consolidado
COMPONENTES DEL COSTO PERIODICO
Costo del Servicio 1.584 - 135.756 - 137.340
Costo de los intereses 53.586 (8.388) (1.469) 4.702 48.431
Contribucidn de participantes (7.698) - (67.878) - (75.576)
COSTO DE LOS BENEFICIOS EN EL PERIODO 47.472 (8.388) 66.409 4.702 110.195
FLUJO PROYECTADO DE PAGO DE BENEFICIOS
Plan BD Plan BS Plan CD Seguro Consolidado
FLUJO DE EFECTIVO PROYECTADO
Contribuciones patronales normales — 2013 7.698 - 67.878 - 75.576
Pagos de Beneficios
2013 240.198 30.565 244.100 - 514.863
2014 240.278 30.815 259.873 - 530.966
2015 240.371 31.018 275.660 - 547.049
2016 240.366 31.117 285.570 - 557.053
2017 240.155 31.242 293.427 B 564.824
2018-2022 1.181.751 156.871 1.539.074 - 2.877.696
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MOVIMIENTO DE BENEFICIOS POSEMPLEO EN OTROS RESULTADOS COMPLETOS

Planes de
Descripcion Prevision Seguro Total
Saldo Anterior (510.417) (48.177) (558.594)
Ganancias y pérdidas actuariales (537.019) 36.553 (500.466)
(-) IRPJ/CSLL 271.172 (18.458) 252.714
Saldo actual (776.264) (30.082) (806.346)

HISTORIAL DE EXPERIENCIA DE LOS PLANES

Los antecedentes de los registros segun la experiencia de los planes de beneficio definido se
presentan a continuacion:

Plan Beneficios Definidos 2012 2011 2010 2009
Valor presente de la obligacion de beneficios definidos 3.431.958 2.663.799 2.194.206 2.073.473
Valor justo de los activos del plan (2.782.150) (2.407.964) (2.131.948) (2.323.390)
Déficit / (Superavit) 649.808 255.835 62.258 (249.917)
Ajustes segln la experiencia en los pasivos del plan 731.080 475.180 123.948 (151.621)
Ajustes segun la experiencia en los activos del plan 354.818 261.140 (286.728) 571.581
Plan de beneficio saldado 2012 2011 2010 2009
Valor presente de la obligacion de beneficios definidos 1.161.318 775.266 757.201 642.135
Valor justo de los activos del plan (1.261.009) (1.025.085) (957.015) (642.135)
Déficit / (Superavit) (99.691) (249.819) (199.814) -
Ajustes segun la experiencia en los pasivos del plan 330.585 (62.516) 46.245 (105.568)
Ajustes segln la experiencia en los activos del plan 148.318 (20.123) 265.315 (78.461)

PASIVO ACTUARIAL DE LOS PLANES DE SEGURO PREVISIONAL CONTRATADOS

La Compania tenia al 31/12/2012 contratos firmados con Fachesf, relativos a los planes de seguro
previsional (prevision privada), por valor de R$ 2.523 (R$ 298.672, en 2011).

TIPO 31/12/2012 31/12/2011
Contrato n2 CF 01.1.266-017-A/8 - 289.505
Contrato n? CF 03.1.337-013 2.523 9.167
TOTAL 2.523 298.672

Los contratos firmados entre las partes prevén una clausula de ajuste anual relacionada con el
valor de la deuda de acuerdo con los valores determinados a través de calculos actuariales,
mediante enmiendas contractuales.

La valuacién actuarial es intrinsecamente incierta y, por lo tanto, esta sujeta a alteraciones en la
revisidn actuarial realizada anualmente.
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OTROS BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Ademas de los beneficios concedidos por intermedio de los planes de prevision complementaria, la
Compaifiia ofrece otras ventajas a sus empleados, tales como:plan de salud, seguro de vida, auxilio
refeccidon, auxilio transporte y auxilio educacién, que son periddicamente negociadas en los

acuerdos colectivos de trabajo.En el ejercicio, la Compafiia incurrié en gastos por estos rubros en
un monto de R$ 142.950 (R$ 135.330, en 2011).

25 — RIESGOS TRIBUTARIOS, CIVILES, LABORALES Y AMBIENTALES

Controlante

Provision Provision
Altas Baias
al (reversiones) ! al
31/12/2011 31/12/2012
Laborales 109.721 23.496 (5.696) 127.521
Civiles 803.197 448.029 (982) 1.250.244
Fiscales 10.631 37 252 10.920
Total 923.549 471.562 (6.426) 1.388.685
Consolidado
Provision Provision
Altas Baias
al (reversiones) ! al
31/12/2011 31/12/2012
Laborales 109.745 23.562 (5.696) 127.611
Civiles 803.910 448.029 (982) 1.250.957
Fiscales 10.853 (13) 252 11.092
Total 924.508 471.578 (6.426) 1.389.660

Chesf y sus controladas en conjunto tienen procesos judiciales, en varios tribunales y drganos
gubernamentales, originados por el curso normal de sus operaciones, relativos a asuntos
tributarios, civiles y laborales.

Chesf, en cumplimiento con las practicas contables adoptadas en Brasil adopta el procedimiento de
clasificar las causas presentadas contra la Compaifiia en funcion del riesgo de pérdida, en base a la
opinidn de sus consultores juridicos, de la siguiente forma:

e Se constituyen provisiones para las causas cuyo desenlace negativo para la Compafia sea
considerado probable;

e Son divulgadas en notas explicativas las informaciones correspondientes a las causas cuyo
desenlace negativo para la Compafiia sea considerado posible;

e Para las causas cuyo desenlace negativo para la Compafia sea considerado remoto, solamente
son divulgadas en notas explicativas las informaciones que, a criterio de la administracion, sean
consideradas de relevancia para el pleno entendimiento de los estados contables.

Las contingencias del area Laboral estan compuestas en su mayoria por acciones relativas a
peligrosidad, horas extraordinarias, de contribuciones a Fachesf, en régimen de solidaridad, y de
montos de rescisiones provenientes de incumplimientos de empresas tercerizadas.

Las Civiles de mayor peso son reclamos de caracter indemnizatorio, desapropiaciones y de
recomposicion financiera de contratos.

En el area Tributaria hay asuntos involucrando, basicamente, acciones anulatorias de autos de
infraccion; pleitos de resarcimiento de créditos (PIS/Pasep y Cofins) y otros tributos singulares.

Todas estas contingencias estan contando con las debidas defensas por parte de la Compaiiia,
habiendo sido constituidos los pertinentes depdsitos judiciales, cuando se requeria.
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1) Se destacan las siguientes acciones con riesgo de pérdida probable:

1.1) Chesf es autora de un proceso judicial en el que pide que se declare nulidad parcial de
enmienda (Factor K de ajuste analitico de precios) al contrato a destajo de las obras civiles
de la Planta Hidroeléctrica Xingo, firmado con el Consorcio formado por la Companhia
Brasileira de Projetos e Obras - CBPO, CONSTRAN S.A. - Construcdes e Comércio e Mendes
Junior Engenharia S.A., asi como que se devuelvan dos veces las cantidadespagadas, a
efectos del Factor K, por valor aproximado de R$ 350 millones.

La accion fue presentada ante la Justicia Federal, pero la decision del Tribunal Regional
Federal de la 52 Region determindé que la accidon tramitase ante la Justicia del Estado de
Pernambuco.La accidon presentada por la Comparfia fue considerada improcedente.La
reconvencion presentada por las demandadas fue declarada procedente por el Tribunal del
12° Juzgado Civil de la Comarca de Recife, y la decision fue mantenida por la 22 Camara
Civil del Tribunal de Justicia de Pernambuco.

Chesf y el Gobierno Federal, su asistente en este proceso, presentaron apelaciones
especiales y extraordinarias, discutiendo la decision en el proceso judicial principal y
sentencias pronunciadas, que pueden resultar en la anulacion del proceso.El Tribunal
Superior de Justicia (STJ), en agosto de 2010, concedié uno de esos recursos especiales
presentado por Chesf, reduciendo el valor de la causa, lo que implica una sustancial
reduccién de los honorarios a ser eventualmente pagados en la accion principal.El mismo STJ
nego la concesion de los demas recursos especiales presentados por Chesf y el Gobierno
Federal, manteniendo, por lo tanto la decisidon del Tribunal de Justicia de Pernambuco, que
juzgd improcedente la accién declarativa presentada por Chesf y juzgdé procedente la
reconvencion presentada por las demandadas.En ese juicio, el STJ redujo sustancialmente la
condena relativa a honorarios.Las partes aun no han sido notificadas de esas decisiones,
contra las cuales todavia existe la posibilidad de presentar recursos.Al 30/09/2012 aln se
aguardaba la notificacion de las partes respecto a las decisiones proferidas por el STJ.

En noviembre de 1998, las demandadas presentaron pedido de ejecucién provisional de la
decision, en el valor de R$ 245 millones, estando el proceso suspendido por determinacion
del Ministro Presidente del STJ (PET 1621). Esta medida cautelar fue objeto de solicitud de
Revision Estatutario por parte del Consorcio, el cual fue juzgado el 24 de junio de 2002,
manteniéndose por unanimidad el interdicto provisional antes concedido por el Presidente del
STJ, dejando de existir, de esta forma, la posibilidad de ejecucion de las cuantias resultantes
del proceso, antes de la decision final inapelable.

Posteriormente las demandadas presentaron proceso de liquidacion de la decision, ante el
Tribunal del 12° Juzgado Civil de Recife, con la finalidad de determinar el valor actual de la
condena, considerando la hipétesis de ser denegados todos los recursos de Chesf y del
Gobierno Federal.

En los autos de esa accidon de liquidacion el Juez de 12° Juzgado Civil reconocié que la
competencia para apreciar la demanda es de la Justicia Federal, considerando la presencia
del Gobierno Federal como parte interesada en el juicio.Inconformado con esa decision, el
Consorcio Xingd interpuso un pedimento de revision, habiendo el Tribunal de Justicia de
Pernambuco alterado esa decision y determinado que la competencia para juzgar el proceso
de liquidacion es de la Justicia Comun del Estado.Contra esa decision del TIPE, Chesf y el
Gobierno Federal interpusieron recursos especial y extraordinario.En octubre de 2010 los
referidos recursos fueron juzgados en contra de Chesf y del Gobierno Federal, salvo en la
parte referente a los honorarios de los consejeros del Consorcio, que fueron reducidos.El 31
de marzo de 2011 se aguardaba la publicaciéon de los fallos correspondientes.

Posteriormente, el Juez Substituto en el 12° Juzgado Civil de la Comarca de Recife emiti6
sentencia juzgando el proceso de liquidacion y fijando el valor de la condena en R$ 842.469,
habiendo Chesf interpuesto, contra esta decisién, las solicitudes de aclaracion cabibles
teniendo en cuenta que la sentencia dejé de manifestarse sobre diversas impugnaciones
presentadas por Chesf en torno al laudo pericial ofrecido por el perito del tribunal.

Juzgando esas solicitudes de aclaracioén, el Juez del 122 Juzgado Civil extinguié el proceso de
liquidacion, por considerar que la materia se encontraba todavia sub judice en el STJ.Contra
esa decision el Consorcio Xing6 interpuso solicitud de revision ante el Tribunal de Justicia de
Pernambuco.La 62 Camara Civil del TIJPE al apreciar la materia el 26/05/2011 convirti6
elsolicitud de revisiéon en apelaciéon y la juzgd procedente.Contra esta decision Chesf
interpuso Solicitudes de Aclaracién, aun sub judice.Al 31/12/2011 estaban siendo tramitadas
en el STJ las solicitudes de aclaracion interpuestas por el Consorcio Xingd, en lo que se
refiere a la decisién de esa corte sobre el valor de la causa y de los honorarios relativos a la
perdida en el juicio, debidamente contra-argumentados por Chesf y en el TIPE las mismas
solicitudes interpuestas por Chesf, segin se mencioné anteriormente.El 23/03/2012 el TJPE
juzg6 las solicitudes interpuestas por Chesf y por el Gobierno Federal pero, como no lo hizo
de forma clara, nuevas solicitudes fueron presentadas, en el plazo legal, para obtener el
debido esclarecimiento sobre el contenido de la decision.El 04.12.2012 las solicitudes de
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aclaraciéon presentadas por Chesf y asociados al RESP 726.446 entraron en el calendario de
causas para juicio por el 2° Panel del STJ, habiendo el Ministro Herman Benjamin pedido
acceso a los autos, lo cual implicé la suspension del juicio, situacidn que se mantenia al
31/12/2012.

Considerando el curso del proceso y todos los fallos referentes a las apelaciones presentadas
hasta entonces,la Administracion de la Compafia, fundamentada en la opinién de sus
consultores juridicos, revisé sus calculos que tuvieron en cuenta la suspensiéon del pago de
las cuotas relativas alFactor K y sus respectivas actualizaciones monetarias, elevando asi la
provisidon actualmente constituida, en el Pasivo No Corriente, al monto de R$ 723.256, al
31/12/2012, para cubrir eventuales pérdidas resultantes de este asunto.Esta provision
corresponde a la denegacion parcial del Factor K entre julio de 1990 y diciembre de 1993, en
cumplimiento con la Ley n® 8.030/1990, y suspensién integral del pago del Factor K, en el
periodo de enero de 1994 a enero de 1996, por entendimiento de la Compafia.Al
31/12/2012 la situacioén relatada anteriormente permanecia invariable.

No existe prevision de tiempo para el desenlace de este pleito.

1.2) Accion de Indemnizacion de 14.400 ha. de tierra en la Hacienda Aldeia, propuesta en la
Comarca de Sento Sé, en el Estado de Bahia (BA), por la Herencia de Aderson Moura de
Souza y esposa (Proc. 0085/1993).La Sentencia de primera instancia juzgd procedente el
pedido condenando a Chesf en el valor de R$ 50.000, correspondiente al principal mas
intereses y ajuste monetario.Al 31 de diciembre de 2008, CHESF habia interpuesto recurso
ante el Tribunal de Justicia de Bahia.El 31 de marzo de 2009, el proceso fue transferido para
la Justicia Federal por intervencion del Gobierno Federal en calidad de asistente.Al 30 de
septiembre de 2009 Chesf aln no habia sido notificada sobre redistribucion de los autos.El
30/06/2011 fue juzgado parcialmente procedente el recurso de apelacidon interpuesto por
Chesf ante el Tribunal Regional Federal de la 12 Regién, habiéndose negado la apelacién del
autor, segun sentencia publicada el 24/06/2011. ElI 30/09/2011 se presentd una accidn
rescisoria ante el Tribunal Regional Federal de la Primera Region.El 31/12/2011 el interdicto
provisional habia sido deferido para ordenar la interrupcién de la ejecucidon del proceso
principal.La Comparfiia posee en su pasivo no corriente una provision para respaldar una
eventual pérdida de esta Accién en el valor de R$ 100.000. Al 31/12/2012, la accion
rescisoria estaba aun pendiente de juicio.

1.3) Accion Civil Pablica propuesta por el Ministerio Publico de Pernambuco — MPPE en Petrolandia
(Proc. 81643-3), resultante del derecho de reasentamiento de trabajadores rurales afectados
por la construccion de la Planta UHE Itaparica.El Autor afirma que es nulo por carencia de
legitimidad el acuerdo firmado por el Sindicato de los Trabajadores Rurales, el 06/12/1986,
y requiere la diferencia de los importes de mantenimientos temporarios pagados en el
periodo, dando a la causa el valor actualizado de aproximadamente R$ 87.000. Recurso de
Apelacion de Chesf, alegando la ilegitimidad del MPPE para la causa,fue concedido por el
Tribunal de Justicia de Pernambuco - TJPE, no obstante, el STJ, en grado de recurso especial
propuesto por el Autor, reconocio la legitimidad del MPPE y determind la remesa de los autos
al TIPE.EI 19/04/2010, juzgando el mérito de la Apelacién de Chesf, el TIPE, por unanimidad,
negé la concesidon.Chesf interpuso conjuntamente un Recurso Especial y un Recurso
Extraordinario y los correspondientes solicitudes.Al 31/12/2011 el STJ habia concedido la
solicitud de revision de Chesf determinando la subida del Recurso Especial, el cual esta
concluido con el relator, al 30/09/2012. Al 07/11/2012 fue pronunciada una decisién que
rechazdé el Recurso Especial de Chesf.Contra esa decision, Chesf presentdé Recurso de
Solicitud de Revision Estatutario, el cual, al 31/12/2012, se encuentra pendiente de juicio.La
Compafiia posee en su pasivo no corriente una provision para respaldar una eventual pérdida
de esta Accién por valor de R$ 87.000.

Estados Contables 2012 110



‘ ChESf Companhia Hidro Elétrica do Sdo Francisco

CNPJ n233.541.368/0001-16 — Companhia Aberta

2) Chesf estd involucrada en acciones que no han sido contempladas en provision, cuyo riesgo
de pérdida es posible, distribuidas de la siguiente forma:

Controlante Consolidado
Contingencias 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011
Laborales 63.986 53.852 65.796 55.985
Civiles y fiscales 1.281.275 783.016 1.298.479 786.866
Total 1.345.261 836.868 1.364.275 842.851

2.1) Entre ellas se destacan las siguientes:

2.1.1) Accion de indemnizacién presentada por el Consorcio formado por las empresas
CBPO/CONSTRAN/Mendes Junior, en la cual solicita la condena de la Compafia y el pago de
compensacion financiera adicional, en virtud de atraso en el pago de las facturas del contrato
referente a la Planta Hidroeléctrica Xingd, presentada el 08/06/1999, para las facturas
emitidas después del 30/04/1990. En dicha accién, las autoras formularon pedidos
genéricos, limitAndose a sefalar la existencia de un supuesto derecho a compensacion
financiera, remitiendo la determinacién de los valores para la liquidaciéon de la sentencia.

La Compafia contestd la accion y solicitdé que el Gobierno Federal fuese admitido en las
causas, con la remesa del proceso a uno de los Juzgados de la Justicia Federal en
Pernambuco.El Consorcio presenté una peticion comentando sobre el pedido de admision del
Gobierno Federal en los procesos.

Después de la presentacion de la pericia y de los esclarecimientos adicionales, se realiz6 una
audiencia en agosto de 2005, determinando la presentacidon de razones finales hasta el
17/10/2005.

Posteriormente, la accion fue juzgada procedente, y Chesf fue condenada a pagar a los
autores el importe de R$ 23.766, al precio de septiembre de 2004 (R$ 51.568, segun
célculos de Chesf, al 31/03/2010). Contra esa decision, Chesf interpuso recurso de
apelacion, a ser juzgado por el Tribunal de Justicia de Pernambuco.

En el TJPE, el Relator del recurso emitié su decision declarando la nulidad de la sentencia,
por haber sido efectuada por un juez incompetente, en vista de la intervencion del Gobierno
Federal en el proceso, y determiné el envio de los autos a la Justicia Federal.

2.1.2) Accion civil publica propuesta contra la Compafia por la Asociacion Comunitaria del Poblado
del Cabeco y Adyacencias, en el Estado de Sergipe, en el valor de R$ 368.548, ante el 22
Juzgado Federal en Sergipe (proceso n© 20028500002809-6), tiene por objeto obtener
compensacion financiera por alegados dafios ambientales causados a los pescadores de
Cabeco, la jusente de la Planta UHE Xing6 y provocados por la construccién de esta Planta.

La accion fue propuesta en la Justicia Federal, el 27 de junio de 2002, y contestada en el
plazo legal.Después de una secuencia de incidentes procesales, que no afectaron la causa ni
el pedido, el juez de la causa determind, el 31 de agosto de 2005, la inclusion de IBAMA,
IMA-AL, CRA-BA, Gobierno Federal y ADEMA-SE en la condicion de querellado de la accidn,
ordenando la citacion de esas entidades.

Al 30 de septiembre de 2005 se aguardaba el cumplimento de los emplazamientos.El 30 de
septiembre de 2006, los autos se encontraban concluidos para el Juez, luego de dar entrada
en el proceso a la carta de poder de los nuevos consejeros de Chesf.Al 31 de diciembre de
2006, el proceso se encontraba suspendido por resolucion del Juez, aguardando dictamen de
pedimento de revision interpuesto por el autor ante el Tribunal Regional Federal de la 52
Regién.Adn sin juzgar.Los litisconsortes de Chesf (Gobierno Federal, IBAMA, IMA-AL, CRA-BA
y ADEMA-SE) ya habian sido citados.El 12 de septiembre de 2007, el juez pronuncié su
decision con el siguiente tenor:"Aguardar la informacion del fallo inapelable del pedimento,
debiendo CHESF comunicar”.Considerando que el pedido de revision interpuesto por CHESF
fue denegado, esta Compaiiia interpuso solicitud de aclaracién contra esa decision, la cual se
encontraba pendiente de juicio al 31 de marzo de 2008.

Por otro lado, en la comarca de Brejo Grande/SE, existia también una accién civil publica
propuesta contra Chesf por la Asociacion Comunitaria del Poblado de Cabeco e Saramém, a
la cual fue atribuido el valor de R$ 309.114 con los mismos propésitos de la demanda
anteriormente comentada, encontrandose esta causa abandonada por la parte autora desde
febrero de 2005. EIl ultimo movimiento procesal ocurrié en noviembre de 2007, cuando el
juez determind instar al Ministerio Publico a pronunciarse sobre la accion.Al 31 de marzo de
2008, el proceso permanecia parado y aun sin manifestacion del Ministerio Publico.Al 30 de
junio de 2008, el juez de la Comarca de Brejo Grande habia pronunciado una decision
reconociendo la incompetencia de la justicia estadual para apreciar la causa, determinando la
remesa de los autos para la Justicia Federal.Al 30 de septiembre de 2008, los autos se
encontraban siendo examinados por IBAMA.AI 31 diciembre de 2008, se aguardaba la
devolucién de los autos por parte de IBAMA.EI 19 de febrero de 2009 esa accién, que habia
sido remitida, por competencia, a la Justicia Federal, fue considerada procesalmente conexa
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con otra accion de caracter semejante que alli ya era considerada - transcrita al inicio -
pasando ambas a tramitar conjuntamente a partir de aquella fecha.

El 13 de junio de 2008 fue publicada decision del juez determinando la citacion del Gobierno
Federal e IBAMA, asi como la notificacion a la parte autora para manifestarse sobre los
términos de la contestacion.Al 30 de septiembre de 2008, los autos se encontraban siendo
examinados por IBAMA.AI 31 de diciembre de 2008, se aguardaba la realizacién de audiencia
de conciliacion, prevista para el 19 de febrero de 2009. Al no ocurrir la conciliaciéon en la
audiencia del 19 de febrero de 2009, el juez determind nuevos procedimientos para dar
curso al proceso.En esta audiencia, el juez tom6 conocimiento de la existencia de accion
judicial con objeto semejante, que estaba teniendo lugar ante el Juzgado Civil de la Comarca
de Brejo Grande/Estado de Sergipe (SE) y que habia sido remitida, por competencia, a la
Justicia Federal, siendo distribuida para su jurisdiccion.En vista de ello, el juez decidio
reconocer la conexion procesal entre las dos demandas, pasando ambas, a partir de aquella
fecha, a tramitar conjuntamente.Fue, entonces, fijada la fecha del 14 de mayo de 2009 para
realizar nueva audiencia con la finalidad de decidir sobre la naturaleza de la prueba procesal
a ser tomada, incluso realizacion de pericia.En esta audiencia, el juez establecio el plazo de
03 (tres) meses para que las partes presentaran sus indagaciones para la pericia.Se fijé la
fecha 15/09/2009 para la realizacion de audiencia para limitar el objeto de la pericia,
debiendo Chesf presentar, con esa finalidad, una minuta de Término de Referencia.Al 30 de
septiembre de 2009 el juez que preside la causa habia pospuesto la audiencia del dia 15 de
septiembre de 2009 para el dia 22 de octubre de 2009. En esa audiencia el juez fij6 una
nueva audiencia para el dia 2 de marzo de 2010, con la finalidad de nombrar el perito del
juicio y la determinacion del plazo para la realizacion de la pericia. En esa audiencia se
realiz6 el saneamiento del proceso y se designd el 08/06/2010 para la audiencia de
Instruccion.En esa audiencia fueron discutidas particularidades en torno de la pericia a ser
realizada, habiendo decidido el Sr. Juez la realizacion de una nueva audiencia para nombrar
al perito oficial y para indicar los asistentes técnicos de las partes e instalacion de la
pericia.No hubo determinacion de una fecha para esa nueva audiencia.En julio de 2010 fue
publicada una decision invirtiendo el peso de la prueba y el cargo financiero para su
realizacion, determinando que el costo de la pericia sea asumido por Chesf.Se interpuso
unasolicitud de revisién contra la decision que invirtio el peso de la prueba y el cargo
financiero.En agosto de 2010 fue publicada la decision del Juez Asociado Relator Francisco
Barros Dias, convirtiendo la solicitud de revision en solicitud retenida, y determinando la
remesa de los autos al juicio de origen, donde el 03/08/2010 fue publicada una decision del
juez del 22 Juzgado de JF/SE, manteniendo la decisibn agravada por sus propios
fundamentos y determinando que se aguarde por 90 (noventa) dias la eventual atribucion de
efecto suspensivo por el Alto TRF 52.El 09/08/2010, la Compafia opuso Solicitudes de
Aclaracién contra la decisiéon que convirtié laSolicitud de Revision en Solicitud Retenida.En
septiembre de 2010, se publicé una decision negando el pedimento a las Solicitudes de
Aclaracion opuestas por Chesf.Se interpuso Pedimento Legal contra la decision que convirtio
laSolicitud de Revision retenida.El 18/10/2010 se publicé la decision del Juez Asociado
Federal Relator recibiendo el Pedimento Legal interpuesto como pedido de reconsideracion y
denegéandolo.El 31 de diciembre de 2010 el citado recurso estaba pendiente de juicio en el
TRF.El Juez Asociado relator negd la solicitud de revision legal interpuesto por Chesfy, el 29
de marzo de 2011, el juez de primera instancia nombré un equipo de peritos para la
produccién de un laudo.El 08/04/2011 Chesf presentd en juicio la lista de sus asistentes
técnicos y de sus indagaciones periciales.El 30/09/2011 se aguardaba la realizacion de la
audiencia determinada para el dia 30/11/2011, para definir de la mejor forma posible como
dar inicio a los trabajos periciales.En esa audiencia el juez determiné que Chesf efectuase
hasta el 31/01/2012 un depésito en cuenta bancaria de R$ 50, a disposiciéon de ese juicio
para cubrir los gastos con los peritos judiciales.También quedé establecida la fecha de
29/02/2012 para la realizacion de una audiencia involucrando el juez y los peritos
nombrados por él, sin la presencia de las partes, para determinar el rumbo de los trabajos
periciales.El depésito judicial determinado por el magistrado fue efectuado por Chesf al
31/01/2012. El 15/02/2012 se public6 una decision del juez cancelando las audiencias
anteriormente fijadas para los dias 28 y 29 del mismo mes, la digitalizacion de las piezas
procesales entre los dias 27/03/2012 y 13/04/2012 y el envio de esas piezas a los peritos,
por via electrénica, a los cuales fue conferido un plazo de treinta (30) dias para examinar la
materia y efectuar propuesta sobre honorarios periciales.La situacién anteriormente relatada
permanecia inalterada al 30/09/2012. Al 31/12/2012, la situacidon anteriormente informada
se mantenia invariable.Sin embargo, el 09/01/2013 el juez que preside la causa emitié una
decision relatando las ultimos evoluciones del proceso y, considerando la ausencia de
respuesta de los peritos por él nombrados, designé la audiencia para febrero de 2013 en
aras de un mayor esclarecimiento del tenor de la prueba, de sus pardmetros y demas
circunstancias de la pericia a realizar, determinando asi la intimacién de los sefiores peritos,
en el plazo de quince (15) dias, para que cumplan las diligencias que les fueron solicitadas,
bajo pena de multa.

Los abogados que patrocinan las causas de la Compafiia apoyaron que la expectativa de la
Administraciéon sobre la posibilidad de pérdida de esas acciones por falla de la defensa es
posible, y remota con relaciéon a los valores de los pedidos.
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2.1.3) Accion ordinaria propuesta por AES Sul Distribuidora Galcha de Energia (proc.
2002.34.00.026509-0 — 15° Juzgado Federal-DF) para la contabilizacion y liquidaciéon por
Aneel de las transacciones del mercado, relativa a la exposicion positiva (beneficio)
verificada con motivo de la no opcidon por el alivio (seguro) efectuada en diciembre de
2000.Decisién interlocutoria emitida en el Pedimento de Revisiéon de AES SUL (Proceso n°
2002.01.00.040870-5) interpuesto contra Aneel, resulté en un cargo de aproximadamente
R$ 110 millones, con pago estipulado para el dia 07/11/2008.

Para suspender la exigibilidad del cargo, se adoptaron en esa oportunidad (del 3 al
7/11/2008), las siguientes medidas juridicas:1) se presentdé Pedido de Suspension de
Interdicto Provisional en el STJ; 2) se solicit6 Auto de Mandamus ante el Tribunal de Justicia
del Distrito Federal - TIDF; 3) se protocolizé una peticién postulando el ingreso de Chesf en
el proceso, en la condicibn de litisconsorte pasiva necesaria.Fueron acogidos los
procedimientos 2 y 3, con la consecuente reforma del interdicto provisional y suspension del
cargo en cuestion.Chesf ingreso en el pleito como litisconsorte pasiva necesaria y contesto la
accion, que se encuentra en fase de especificacion de pruebas.Al 31/12/2011 el Tribunal
Regional Federal de la 1.2 Regidon habia juzgado procedente el auto de mandamus
interpuesto por Chesf (medida 2), habiendo AES presentado Recurso Especial, que luego de
rechazado, fue seguido de un recurso de apelacion interpuesto.La Accién fue considerada
improcedente y las solicitudes de Aclaracion fueron rechazadas; de esta forma, el autor
presentd recurso de apelacion.Al 31/12/2012, habian sido ofrecidos contraargumentos por
parte de Chesf, estando pendiente de apreciacion la remesa al TRF — 1.2 Regién.Basada en la
evaluacion de sus asesores juridicos, la administracion clasifico el riesgo de pérdida de esta
accion como “posible”, por valor estimado de R$ 86.000.

2.1.4) Accion declarativa con pedido de indemnizacion (Proc. n2 7125-2009/434-
78.2009.8.06.0115) propuesta por Carbomil Quimica S.A. para obtener una indemnizacion
como resultado de la instalacidon de una linea de transmision de energia eléctrica en la mina
Lajedo do Mel, localizada en los municipios de Jaguaruana y Quixeré, en Ceara, y Barauna,
en Rio Grande do Norte.Se realiz6 una pericia y luego la Compaiia elaboré un incidente
procesal, protocolizando una excepcidon de incompetencia, que fue negada.Se estima que el
proceso tiene una pérdida posible por valor de R$ 70.000. La accion fue considerada
procedente, habiendo Chesf presentado apelacién al 30/09/2012. Se propuso la ejecucion de
honorarios atribuidos, por el juez de la causa, a un incidente de incompetencia relativa,
habiendo Chesf manejado una objecién de ejecutividad previa, asi como un auto de
mandamus a fin de evitar el pago de esa cuantia.En el Auto de Mandamus solicitado por
Chesf, una decision del TICE determind la anulacion de los actos practicados y la remesa de
los autos a la Justicia Federal.Al 31/12/2012, esa decisidn se encontraba en el plazo de
apelacion.

2.1.5) Accion civil publica propuesta por el Ministerio Publico Federal ante la subseccion Judiciaria
de Paulo Afonso — BA (proceso No. 2490-83.2012.4.01.3306) donde, en sintesis, persigue la
obtencion de un decreto judicial que declare la inexistencia de la Enmienda al Acuerdo de
1986, celebrada en el afio 1991, firmada entre Chesf y los representantes del Polo Sindical
de los Trabajadores Rurales del area Submédio Sao Francisco.El valor atribuido a la causa
fue de R$ 1.000.000. Al 30/09/2012, el proceso aun se encontraba en fase de solicitud, con
la contestacion presentada por Chesf.Al 31/12/2012, el proceso se encuentra concluido, en
fase de instruccion.

3) Con riesgo de pérdida remoto se destaca la siguiente accion:

3.1) A pesar de que los administradores, respaldados por los consultores juridicos de la
Compalfiia, consideran que su riesgo de pérdida es remoto, existe una accion de cobranza en
curso presentada por Construtora Mendes JUnior S.A., contratada para la construcciéon de la
Planta Hidroeléctrica Itaparica, por pérdidas financieras alegadas resultantes de atraso en el
pago de facturas por parte de la Compafia.

La referida Accion de Cobranza se basa en la Accion Declarativa juzgada procedente con el
proposito de declarar la existencia de una relacion de crédito de Mendes Junior con Chesf,
asegurando resarcimiento financiero.

En esta accidon de cobranza, la Construtora Mendes Junior S.A. obtuvo sentencia del Juicio
del 4° Juzgado Civil, posteriormente anulada, que condenaba a Chesf al pago de la cantidad
que, incluyendo honorarios de los abogados y ajuste monetario hasta el mes de agosto de
1996, calculado segun el criterio determinado por el juicio — seria de aproximadamente R$ 7
mil millones, valor no actualizado desde esa fecha.

Después de la decision del Superior Tribunal de Justicia, de no reconocer recurso especial
interpuesto por Construtora Mendes Junior, y confirmar la decisién de la 22 Camara Civil del
Tribunal de Justicia de Pernambuco, que anulé la sentencia, determinando también la
redistribucién del proceso a uno de las Juzgados Federales de Pernambuco, el proceso fue
enviado al 12° Juzgado Federal, con el niumero 2000.83.00.014864-7, para realizar una
nueva pericia y pronunciar una nueva sentencia.
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La Pericia fue presentada.Debe destacarse que el Perito, respondiendo indagacion de Chesf,
declaré que "no es posible, a partir del analisis de los registros financieros de Mendes Junior,
afirmar que esta empresa captd, en los periodos en que ocurrieron atrasos en el pago de las
facturas, fondos en el mercado financiero, especificamente para la financiacion de la obra de
Itaparica”.Esa respuesta fue confirmada por el analisis efectuado por el Asistente Técnico de
Chesf, que incluyé un minucioso examen de Ilos estados financieros de Mendes
Junior.Conforme a esos resultados, Chesf pidié la improcedencia total de la accion.

El Ministerio Publico Federal presenté manifestacion con pedido de declaracién de nulidad de
todo el proceso, y pidié la improcedencia de la accion.

La accion fue juzgada procedente en parte, a través de sentencia publicada el 8 de marzo de
2008. Contra la sentencia, Chesf presentd recurso pidiendo aclaraciéon de la sentencia
(solicitud de aclaracion), acatados por la Jueza por medio de una decision que esclarecio
algunos puntos de la sentencia relativos a la determinacién de eventual deuda de Chesf con
Mendes Junior.

Contra esa sentencia Chesf presentd recurso de apelacion, en que pidié la improcedencia
total de la accién; considerando especialmente que, en esta accidon de cobranza, cabia a
Mendes Junior, para tener derecho a algun tipo de resarcimiento financiero, en cumplimiento
de la decisién pronunciada por la Accién Declarativa anteriormente presentada, comprobar
que capté fondos especificamente para la financiaciéon de la obra de Itaparica, debido al
atraso de Chesf en el pago de algunas facturas; y que los gastos financieros que tuvo, con
esa captacion de fondos, habrian sido superiores al total de cargos pagados por Chesf,
debido a esos atrasos.El Gobierno Federal y el Ministerio Publico Federal presentaron
recursos en el mismo sentido que el presentado por Chesf.

En sesidn realizada el 25/10/2010, el Tribunal Regional Federal de la 52 Region concedi6 los
recursos interpuestos por Chesf, Gobierno Federal y Ministerio Publico Federal, y juzgdé la
aludida accion completamente improcedente.Hay informacién sobre recursos especiales y
extraordinarios presentados por Construtora Mendes Junior y por el Gobierno Federal,
aunque Chesf no haya sido intimada a presentar contraargumentos respecto a esos
recursos.Al 31/12/2010 se aguardaba el pronunciamiento del TRF 52 Regién sobre el
seguimiento del recurso extraordinario de Mendes Junior, cuyo recurso especial ya hubiera
sido negado por la misma corte.Contra esa decision, Mendes Junior interpuso solicitud de
revision.Al 31/12/2012 los pedidosinterpuestos por Mendes Junior habian subido al Superior
Tribunal de Justicia — ARESP 205.843 (2012/0155289-6), siendo que, en dicha instancia, el
Ministerio PuUblico Federal emiti6 un parecer opinando quelassolicitudes no debian ser
concedidas.

Considerando la existencia de la decision del Tribunal Regional Federal de la 52 Region,
informamos que el riesgo de pérdida de Chesf en esta accidon es remoto.

3.2) Riesgos ambientales

Chesf, como resultado de sus actividades operativas, posee acciones de naturaleza ambiental
para las cuales no hay provisiones por involucrar riesgos de pérdida clasificados por la
Administraciéon y por sus consultores juridicos como posibles o remotos.Considerando la
opinion de esos consultores juridicos, la Administraciéon cree que la resolucion de esas
cuestiones no producira efecto material adverso sobre su situacion financiera y, basandose
en los antecedentes, cree que ninguna provisidon o seguro para pérdidas, relacionados con las
cuestiones ambientales, sea necesario.
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26 — PROVISION POR CONTRATO ONEROSO

La Compaiiia realiz6, al 31/12/2012, una prueba de sus unidades de generacién y transmisién a fin
de identificar la capacidad de generar individualmente beneficios econdmicos superiores a los
costos necesarios para satisfacer sus obligaciones.

Como resultado de esta prueba, se efectuaron las siguientes provisiones:

Controlante y Consolidado

31/12/2012 31/12/2011

Camacari 357.043 -
Itaparica 1.018.534 -
Jirau 711.375 -
Complejo Paulo Afonso 34.107 -
Contrato Transmision 61/2001 84.139 -
Compra de energia 98.358 -

2.303.556 -

La onerosidad presentada en los contratos antes presentados provienen del costo de implantacion
del Plan de Incentivo a la Desvinculacion Voluntaria (PIDV) y del precio de R$ 67,00 (sesenta y
siete reales), que representa el valor del Precio de Liquidacion de las Diferencias (PLD) promedio
de los ultimos 10 afos, para venta de energia sin mediacion de contrato, adoptados como supuesto
para las empresas del Sistema Eletrobras.

27 — CONCESIONES a PAGAR — USO DEL BIEN PUBLICO

La Compaiiia, por intermedio de sus controladas en conjunto ESBR Participagbes S.A. y Norte
Energia S.A., posee contratos de concesidon onerosa con el Gobierno Federal para la utilizacion del
bien publico para la generacion de energia eléctrica en las plantas hidroeléctricas Jirau y Belo
Monte, respectivamente.

Buscando reflejar adecuadamente en el patrimonio el otorgamiento oneroso de la concesion y la
respectiva obligacion ante el Gobierno Federal, a partir del analisis de la caracteristica de los
negocios, de los contratos y del estado de los proyectos, el valor de las concesiones de las Plantas
Jirau y Belo Monte fue registrado en el activo intangible como contrapartida del pasivo no corriente.

El valor identificado en el contrato, calculado a precio futuro en base a proyeccion de la variacion
monetaria, fue ajustado a valor presente segin la tasa de descuento calculada en la fecha de la
obligacion.

La actualizacion de la obligacion en funcién de la tasa de descuento y de la variacion monetaria
estd siendo capitalizada en el activo durante la construcciéon de las Plantas y sera reconocida
directamente en el resultado, a partir de la fecha de la entrada en operacién comercial.

27.1 — Composicion

Consolidado
31/12/2012 31/12/2011

Activo no corriente

Jirau 22.436 19.888

Belo Monte 23.073 21.753
Total Activo 45.509 41.641
Pasivo no corriente

Jirau 22.436 19.888

Belo Monte 23.073 21.753
Total Pasivo 45.509 41.641
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27.2 — Vencimientos de los componentes del pasivo no corriente

Consolidado

31/12/2012 31/12/2011
2014 1.995 1
2015 3.858 1.757
2016 3.869 1.767
Después de 2016 35.787 38.116
Total No Corriente 45.509 41.641

27.3 — Movimiento del pasivo

Consolidado

Saldo al 31/12/2011 41.641
Entradas 1.320
Cargos 2.548
Saldo al 31/12/2012 45.509

28 — ANTICIPO PARA FUTURO AUMENTO DE CAPITAL - AFAC

Con la finalidad de cubrir el programa de inversiones y las inversiones financieras en SPEs, nuestra
Controlante, Eletrobras, liberé en 2011 fondos provenientes de parte de los dividendos del ejercicio
2010 por valor de R$ 1.293.000 bajo la forma de Anticipo para Futuro Aumento de Capital.

El aumento de capital proveniente de ese Anticipo para Futuro Aumento de Capital (AFAC) se
efectu6 en este ejercicio por medio de la 1662 Asamblea General Extraordinaria (AGE), del

28/12/2012.
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29 — COMPROMISOS

29.1 - Compra de Energia

Companhia Hidro Elétrica do S3o Francisco
CNPJ n233.541.368/0001-16 — Companhia Aberta

Se refiere a contratos firmados por las empresas presentadas a continuacidon, con empresas
generadoras para la compra de energia eléctrica:

Controlante

Valores presentados en R$

Después de 2017
Empresa 2013 2014/2015 2016/2017 (pago restante)
Chesf (MW/h) 5.483.112 4.550.575 3.298.272 18.886.560
Precio promedio (RS) 125,28 144,30 139,28 139,11
Consolidado
Valores presentados en R$
Después de 2017
Empresas 2013 2014/2015 2016/2017 (pago restante)
Chesf 4.626.709 1.399.362 1.413.295 3.350.677
ESBR - - - -
Norte Energia - - - -
Sao Pedro do Lago 9.314 - - -
Pedra Branca 8.608 - - -
Sete Gameleiras 8.820 - - -
Junco | - - - -
Junco Il - - - -
Caicara | - - - -
Caicara ll - - - -
Energética Aguas da Pedra - - - -
Cantidad (MW/h) 4.653.451 1.399.362 1.413.295 3.350.677
Precio promedio (RS) 122,19 100,73 101,81 86,52
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29.2 - Venta de Energia

Controlante

Valores presentados en R$

Después de 2017

Empresa 2013 2014/2015 2016/2017 (pago restante)
Chesf (MW/h) 11.440.268 13.754.952 2.533.354 4.646.304
Precio promedio (R$) 110,44 117,00 170,47 99,57

Consolidado

Valores presentados en R$

Después de 2017

Empresas 2013 2014/2015 2016/2017 (pago restante)
Chesf 11.440.268 13.754.952 2.533.354 4.646.304
ESBR 837.867 7.213.805 7.465.176 93.933.349
Norte Energia - 90.620 5.548.557 120.780.040
Sdo Pedro do Lago 56.660 113.320 113.320 849.896
Pedra Branca 52.367 104.734 104.734 785.509
Sete Gameleiras 53.655 107.310 107.310 804.825
Junco | - - 104.018 935.454
Junco Il - - 98.001 881.336
Caicara | - - 116.053 1.043.688
Caigaralll - - 79.948 718.985
Energética Aguas da Pedra 315.491 630.982 631.825 7.261.310
Cantidad (MW/h) 12.756.308 22.015.723 16.902.296 232.640.696
Precio promedio (R$) 112,08 121,52 124,01 180,53

Contratos firmados por las empresas antes relacionadas con otras empresas del sector eléctrico con
vistas al suministro/venta de energia eléctrica.En el caso en que la Compafiia no tenga generacion
de energia en cantidad suficiente en determinado periodo, se puede recurrir a la compra de energia
eléctrica en el ambito de la Cadmara de Comercializacion de Energia Eléctrica (CCEE) para cumplir el
contrato de suministro de energia.No obstante, en este caso, la Comparfiia queda expuesta al valor
del periodo del Precio de Liquidacion de las Diferencias (PLD), que puede ser mayor que los valores
de venta expuestos en los contratos antes mencionados, quedando la Compafiia sujeta a pérdidas
financieras en estas operaciones.

La Compariia posee individualmente, en la fecha de estos estados contables, compromisos para la
adquisicion de activos contratados con proveedores diversos, relativos a adquisiciones para la
formacion de nuevos proyectos y para las sustituciones necesarias en el mantenimiento operativo
de los existentes, con realizacion prevista para el ejercicio de 2013 en el monto de R$ 1.141.401.
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30 — PATRIMONIO NETO

e Capital social

El capital social, por valor de R$ 9.753.953 (R$ 7.720.760, en 2011), esta constituido por acciones
sin valor nominal con la siguiente distribucion:

Numero de acciones en miles

Accionistas Ordinarias Preferidas
Cant. % Cant. % Total %
Eletrobras 54,151 100,000 1518 86,545 55.669 99,578
Ministerio de Hacienda - - 194 11,060 194 0,347
Light - - 9 0,513 9 0,016
Otros - - 33 1,882 33 0,059
54.151 100,000 1.754 100,000 55.905 100,000

Las acciones ordinarias son nominativas con derecho a voto.Las acciones preferidas, también
nominativas, no tienen clase especifica, ni derecho a voto y no son convertibles en acciones
ordinarias contando, sin embargo, de prioridad en la distribucién de dividendo, como minimo 10%
al afio, calculado sobre el capital correspondiente a esa especie de acciones.

El 19 de junio de 2012, la Compaiiia realizé la 1632 Asamblea General Extraordinaria, que deliber6
sobre el aumento de capital social, por valor de R$ 693.200, por medio de la capitalizacién del
saldo de la Reserva de Incentivos Fiscales de SUDENE, sin la emisién de nuevas acciones.

El 12 de julio de 2012, la Compaiiia realiz6 la 1642 Asamblea General Extraordinaria, que deliber6
sobre el aumento de capital social, por valor de R$ 46.994, mediante la capitalizaciébn de recursos
del Fondo de Inversion del Nordeste (Fundo de Investimento do Nordeste — FINOR), con la emision
de 152.207 nuevas acciones.

El 28 de diciembre de 2012, la Compafiia realiz6 la 1662 Asamblea General Extraordinaria, que
deliber6 sobre el aumento de capital social, en el monto R$ 1.293.000, por medio de la
capitalizacion del saldo de Anticipo para Futuro Aumento de Capital (AFAC), concedido por la
controlante Eletrobras, con la emision de 4.187.854 nuevas acciones.

e Reservas de Capital

31/12/2012 31/12/2011

Donaciones/subvenciones para inversiones 4.759.353 4.759.353
Remuneracidon de bienes y derechos constituidos con capital
propio 156.846 156.846

4.916.199 4.916.199

e Reservas de Resultados

31/12/2012
Compensacion Aumento de
de pérdida Capital

Saldo anterior  Entradas Saldo final  31/12/2011

Legal 501.886 - (501.886) - - 501.886
Estatutarias 8.179 - (8.179) - - 8.179
Resultados a realizar 428599 - (428.599) - - 428.599
Incentivos fiscales 693.200 925 (925) (693.200) - 693.200
Retencién de beneficios 2.209.834 - (2.209.834) - - 2.209.834

3.841.698 925 (3.149.423) (693.200) - 3.841.698

En razén de la pérdida computada al 31/12/2012 en el monto de R$ 5.341.312, efectuamos la
compensacion de parte de esa pérdida, por valor de R$ 3.149.423, con el saldo existente de
reservas de resultados.El saldo de la pérdida no compensada, de R$ 2.192.814, quedara en la
cuenta de pérdidas acumuladas.

La Reserva Legal se constituye con base en 5% del resultado neto del ejercicio, de acuerdo con la
legislacion societaria, limitada a 20% del capital social.
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La Reserva de Resultados a Realizar, relativa al saldo acreedor del ajuste monetario de ejercicios
anteriores a 1995, es revertida para la cuenta de resultados acumulados, en base al porcentual de
realizacion de los Bienes de Uso, integrando la base de calculo de la remuneraciéon a los
accionistas.

La Reserva de Incentivos Fiscales fue creada por la Ley n® 11.638/2007. Por medio de esta
ultima, fue revocada en la Ley n® 6.404/1976 letra "d" del 8§ 1° Art. 182 - que permitia la
contabilizacién de donaciones y subvenciones para inversién como reserva de capital - e incluido el
articulo 195-A que posibilita a la Asamblea General, por propuesta de los d6rganos de la
administracion, destinar para la reserva de incentivos fiscales el componente del resultado neto
relativo a donaciones o subvenciones gubernamentales para inversiones, la cual podra ser excluida
de la base de calculo del dividendo obligatorio.

o Dividendos Adicionales Propuestos

De acuerdo con la Interpretacion Técnica ICPC 08 — Contabilizacion de la propuesta de pago de
dividendos, el valor de los dividendos arriba del minimo obligatorio establecido en el estatuto, no
aprobados en asamblea general, esta siendo presentado en el patrimonio neto como dividendos
adicionales propuestos.

La nota 36 presenta otras informaciones relacionadas con la remuneracion a los accionistas.
e Otros Resultados Completos

La Compaifiia reconocié en este ejercicio en su patrimonio neto, por el método de participacion
patrimonial proporcional, ajustes en Otros resultados completos provenientes del resultado de
operaciones de hedge de flujo de efectivo registrados en el patrimonio neto de sus controladas en
conjunto ESBR Participacdes S.A., proporcionalmente a las participaciones en esas empresas, en el
monto de R$ 231 (ganancia de R$ 3.719 en 2011).

En conformidad con el Pronunciamiento Técnico — CPC 33 (IAS 19), la Compafiia reconoci6 en este
ejercicio pérdidas actuariales de beneficios posempleo, netas del impuesto a las ganancias y de la
contribucién social diferidos, en Otros resultados completos, en el valor de R$ 247.752 (pérdida de
R$ 194.106 en 2011).

e Pérdidas acumuladas

De acuerdo con la legislacion societaria, la pérdida del ejercicio sera obligatoriamente absorbida
por los resultados acumulados, por las reservas de resultados y por la reserva legal, en ese orden,
debiendo su saldo permanecer en la cuenta de pérdidas acumuladas para compensacion de
resultados positivos futuros antes de cualquier participacion.

La pérdida acumulada por la Compafia luego de la compensacion con las Reservas de Resultados
es de R$ 2.192.814, resultante de los efectos de la Medida Provisional n® 579/2012, convertida en
la Ley n® 12.783/2013, objeto de la renovacion de las concesiones con vencimiento en 2015.
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31 — INGRESO OPERATIVO NETO

Atendiendo a los requisitos del Pronunciamiento CPC 30 — Ingresos (IAS 18), mostramos a
continuacion la conciliacion entre los ingresos operativos brutos y los ingresos operativos netos
presentados en el estado de resultados.De acuerdo con las préacticas contables anteriormente
adoptadas, la presentacion de los ingresos de la Compafiia en el estado de resultados segregaba
los ingresos operativos brutos, las deducciones sobre los ingresos operativos brutos y los ingresos
operativos netos.Las nuevas préacticas contables establecen que la Compafia debe presentar en su
estado de resultados solamente los ingresos operativos netos, pues estos representan las entradas
brutas de beneficios econémicos recibidos y por recibir, provenientes de sus propias actividades.

Controlante Consolidado
31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011

INGRESO OPERATIVO BRUTO
Suministro de energia eléctrica 844.474 779.472 844.474 779.472
Abastecimiento de energia eléctrica 3.623.076 3.407.106 3.623.076 3.407.106
Sistema de transmision 604.911 630.849 615.321 639.490
Energia eléctrica de corto plazo (CCEE) 629.676 (829) 629.676 (829)
Ingresos de construccion 603.420 581.089 1.132.025 943.268
Ingresos financieros 684.098 617.491 807.833 702.196
Otros ingresos operativos 11.749 16.168 19.673 29.707

7.001.404 6.031.346 7.672.078 6.500.410
DEDUCCIONES DE LOS INGRESOS OPERATIVOS
Reserva Global de Reversion — RGR (174.560) (130.353) (176.522) (132.089)
ICMS sobre energia eléctrica (108.351) (97.061) (108.347) (97.065)
ISS (730) (816) (1.219) (816)
Investigacion y Desarrollo (56.442) (47.240) (57.045) (47.836)
Cuenta de Consumo de Combustibles Fdsiles — CCC (93.581) (126.433) (93.581) (126.433)
Cuenta de Desarrollo Energético — CDE (18.737) (17.925) (18.737) (17.925)
Proinfa (46.580) (39.206) (46.580) (39.206)
PIS/Pasep (89.772) (80.692) (90.355) (81.195)
Cofins (416.623) (373.133) (419.309) (375.453)

(1.005.376) (912.859) (1.011.695) (918.018)
INGRESO OPERATIVO NETO 5.996.028 5.118.487 6.660.383 5.582.392

(*) El saldo negativo presentado el 31/12/2011, proviene de los recélculos de las liquidaciones en conformidad con la Cémara de
Comercializacion de Energia Eléctrica —CCEE, en el mercado de corto plazo.

El ingreso de la Compafia proviene sustancialmente de la venta de energia eléctrica, de la
construccién, operacidon, mantenimiento y actualizacion del activo financiero originario de su
sistema de transmisién. Estas operaciones estan respaldadas por contratos de compra y venta de
energia, transacciones efectuadas en el mercado de corto plazo, en el ambito de la Camara de
Comercializacién de Energia Eléctrica (CCEE), y por contratos del sistema de transmision.
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32 — CARGOS DEL SECTOR

La Compaifiia incurrio, en el ejercicio, en cargos del sector que totalizaron R$ 664.033 (R$ 611.514,

en 2011) con la siguiente composicion:

Reserva Global de Reversion —RGR

Investigacion y Desarrollo - P&D

Cuenta de Consumo de Combustibles Fésiles —CCC

Cuenta de Desarrollo Energético - CDE

Programa de Incentivo a las Fuentes Alternativas de Energia —Proinfa
Tasa de Fiscalizacion del Servicio Publico de Energfa Eléctrica — TFSEE
Compensacidn Financiera por la Utilizacidn de Recursos Hidricos — CFURH
Cargo de Energia de Reserva — EER

Total

Controlante Consolidado
31/12/2012  31/12/2011 31/12/2012  31/12/2011
174.560 130.353 176.522 132.089
56.442 47.240 57.045 47.836
93.581 126.433 93.581 126.433
18.737 17.925 18.737 17.925
46.580 39.206 46.580 39.206
21.119 21.638 21.492 21.951
240.074 224374 240.074 224374
12.940 4345 12.940 4.345
664.033 611,514 666.971 614.159

33 - COSTOS Y GASTOS DE EXPLOTACION

Los costos y los gastos generales y administrativos presentados en el Estado de Resultados del

Ejercicio tienen la siguiente composicion:

Controlante

31/12/2012 31/12/2011
Costos de Gastos de
Explotacion Explotacion Total Total
Energia eléctrica comprada para reventa 19.058 - 19.058 7.635
Cargos poruso de la red de transmision 867.885 - 867.885 805.270
Costo de construccién 603.420 - 603.420 581.089
Personal 326.839 525.701 852.540 788.717
Material 13.485 13.297 26.782 29.113
Combustibles para la produccidn de energia 2.522 - 2.522 4.793
Servicio de terceros 72.933 119.511 192.444 189.754
Depreciacién yamortizacién 339.815 69.063 408.878 418.008
Comp. Fin. porla utiliz. de recursos hidricos 240.074 - 240.074 224.374
Contrato oneroso - Jirau 711.375 - 711.375 -
Beneficios posempleo - 30.651 30.651 (44.101)
Arrendamientos yalquileres 7.588 13.426 21.014 23.232
Tributos 200 4.788 4.988 3.752
Provisiones por contingencias - 209.193 209.193 158.839
Provisidn (reversion de provision) por créditos
de liquidacién dudosa - 81.287 81.287 17.115
Otras provisiones operativas - 106.461 106.461 102.451
Pérdidas con clientes - 26.591 26.591 24.367
Otros (20.729) 78.449 57.720 30.255
Total 3.184.465 1.278.418 4.462.883 3.364.663
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Energia eléctrica comprada para reventa
Cargos poruso de la red de transmisidn
Costo de construccion

Personal

Material

Combustibles para la producciéon de energia
Servicio de terceros

Depreciacién yamortizacion

Comp. Fin. porla utiliz. de recursos hidricos
Contrato oneroso - lJirau

Beneficios posempleo

Arrendamientos yalquileres

Tributos

Provisiones por contingencias

Provisidn (reversién de provisidn) por créditos
de liquidacion dudosa

Pérdidas con clientes

Otras provisiones operativas

Otros

Total

34 — RESULTADO FINANCIERO

Ingresos Financieros
Rendimiento de inversiones financieras

Variaciones monetarias y cargos moratorios - energia

vendida

Otras variaciones monetarias activas
Actualizacién de valores por cobrar
Otros ingresos financieros

PIS/Pasep y Cofins

Gastos financieros

Cargos de deudas

Variaciones monetarias sobre financiaciones y

préstamos
Otras variaciones monetarias pasivas

Intereses sobre remuneracién a los accionistas

Otros gastos financieros

Estados Contables 2012

Consolidado
31/12/2012 31/12/2011
Costos de Gastos de
L. ., Total Total
Explotacion Explotacion
19.058 - 19.058 7.635
867.885 - 867.885 805.270
1.132.025 - 1.132.025 943.268
329.165 536.325 865.490 798.065
13.677 13.685 27.362 29.743
2.522 - 2.522 4.793
76.021 126.992 203.013 199.872
339.877 69.326 409.203 418.138
240.074 - 240.074 224.374
711.375 - 711.375 -
- 30.651 30.651 -44.101
8.175 14.585 22.760 23.896
270 4911 5.181 4.041
- 209.193 209.193 158.839
- 81.287 81.287 17.115
- 26.591 26.591 24.367
- 106.461 106.461 102.451
(19.150) 79.444 60.294 38.686
3.720.974 1.299.451 5.020.425 3.756.452
Controlante Consolidado
31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011
114.537 133.179 125.880 144.853
65.608 86.953 65.610 86.954
1.632 1.757 1.637 1.985
203.231 - 203.231 -
38.263 35.848 32.174 31.654
(55.232) (553) (55.232) (553)
368.039 257.184 373.300 264.893
(40.276) (65.375) (56.873) (69.813)
(550) (940) (7.040) (12.349)
(816) (151) (816) (498)
(70.144) (179.130) (70.144) (179.130)
(39.992) (23.112) (63.007) (36.619)
(151.778) (268.708) (197.880) (298.409)
216.261 (11.524) 175.420 (33.516)
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35 — INCENTIVOS FISCALES — SUDENE/SUDAM

La Medida Provisoria n® 2.199-14, del 24/08/2001, alterada por la Ley n°® 11.196, del 21/11/2005,
posibilita que las empresas situadas en las regiones de actuaciéon de Sudene y de Sudan que
posean proyectos en el sector de infraestructura, considerado en acto del Poder Ejecutivo uno de
los sectores prioritarios para el desarrollo regional, reduzcan el valor del impuesto a las ganancias
debido para fines de inversiones en proyectos de instalacién, ampliacién, modernizaciéon o
diversificacion.

Chesf tiene el derecho a la reduccion de 75% (setenta y cinco por ciento) del Impuesto a las
Ganancias y Adicionales no Restituibles, calculados segun la ganancia de explotacion.

Sobre los contratos de concesiones n® 006/2004 de generacion y n2 061/2001 de transmision, el
derecho al incentivo de la reduccién de 75% del impuesto a las ganancias comprende los afios de
2008 a 2017. Para los contratos de transmision numeros 008/2005 y 007/2005 el derecho al
incentivo de la reduccion fue concedido para los afios de 2011 a 2020.

Para los contratos con incentivo fiscal la tasa del impuesto a las ganancias de 25% pasa a ser de
6,25%.

El incentivo fiscal de reduccidon del Impuesto a las Ganancias y Adicionales no restituibles
calculados se registran en el resultado del periodo como reducciéon del impuesto a las ganancias,
en cumplimiento del Pronunciamiento Técnico CPC 07 (IAS 20). El componente del beneficio
proveniente de esos incentivos fiscales, son objeto de distribucién a la Reserva de Resultados
denominada Reserva de Incentivos fiscales, en conformidad con el articulo 195-A de la Ley n°
6.404/1976, la cual solamente podra ser utilizada para aumento del capital social o absorcién de
pérdidas.

En el afio de 2012, la empresa no disfrutd el incentivo fiscal de la reduccion de 75% del impuesto
a las ganancias, por no haber obtenido ganancias tributables.

36 — REMUNERACION A LOS ACCIONISTAS

31/12/2011

Resultado (pérdida) neta del ejercicio 1.554.145
Constitucion de la Reserva de Incentivos Fiscales (312.843)
Constitucion de la reserva legal (62.065)
Realizacidn de la Reserva de resultados a realizar 17.933
Beneficio a distribuir 1.197.170
Dividendos minimos obligatorios (25%) 299.293
Remuneracion propuesta:

Dividendos minimos obligatorios 299.293
Dividendos adicionales 897.877
Remuneracion neta 1.197.170
Porcentaje sobre el beneficio neto a distribuir 100,00%
Dividendos brutos por accién ordinaria (R$) 23,22
Dividendos brutos por accién preferida (R$) 23,22

El estatuto social de la Compafia establece como dividendos minimos obligatorios una distribucion
de 25% del resultado neto determinado en cada ejercicio social ajustado en la forma de la Ley.

De acuerdo con las nuevas practicas contables establecidas en la Interpretacién Técnica ICPC 08 —
Contabilizacion de la propuesta de pago de dividendos, el valor de los dividendos excedente al
minimo obligatorio establecido en el estatuto, no aprobado en asamblea general, se presenta en el
patrimonio neto como dividendos adicionales propuestos.

La remuneracion a los accionistas sera pagada en la fecha que sea fijada por la Asamblea General
Ordinaria - AGO de Accionistas - AGO, o de acuerdo con la Ley Societaria, en el caso que la AGO no
se pronuncie sobre la materia, y tendran sus valores actualizados monetariamente a partir del
31/12/2012 hasta la fecha de pago, en base a la variacion de la tasa Selic.
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La Compafia computd en el ejercicio terminado el 31/12/2012, una pérdida de R$ 5.341.312,
debido a los efectos da Medida Provisional ne 579, del 11 de septiembre de 2012, convertida en la
Ley ne 12.783/2013, que posibilité la prorrogacion de sus concesiones de las plantas hidroeléctricas
y de las lineas de transmisién y subestaciones cuyos plazos vencerian en el afio 2015, ante la
alternativa de una nueva licitacion publica. De esta forma, no se efectué la asignacion para el pago
de dividendos.

37 — RESULTADO (PERDIDA) POR ACCION
a) Resultado (pérdida) Basico
El resultado (pérdida) basico por accion es calculado mediante la division del resultado del periodo

atribuible a los accionistas de la Compafia por la cantidad de acciones en circulacion
representativas del capital social en el respectivo periodo.

31/12/2012 31/12/2011

Ordinarias Preferidas Total Ordinarias Preferidas Total
Basico
Numerador
Resultado (pérdida) neta atribuible a los
accionistas (5.173.730) (167.582) (5.341.312) 1.509.840 44305 1.554.145
Denominador
Cantidad de acciones 54.151 1.754 55.905 50.095 1.470 51.565
Resultado basico por accién en RS - 95,54 - 95,54 - 95,54 30,14 30,14 30,14

b) Resultado (pérdida) Diluida

El resultado (pérdida) diluido por accién es calculado por medio de la cantidad de las acciones en
circulacion, ajustada por los instrumentos potencialmente convertibles en acciones, con efecto
diluidor en los periodos presentados. La Compafia no posee ningun efecto diluidor para el
resultado computado en el ejercicio 2012.

31/12/2012 31/12/2011

Ordinarias Preferidas Total Ordinarias Preferidas Total
Diluido
Numerador
Resultado (pérdida) neta atribuible a los
accionistas (5.173.730) (167.582) (5.341.312) 1.509.840 44322 1.554.162
Denominador
Cantidad con la conversién presupuesta 54.151 1.754 55.905 53.857 1.581 55.438
Resultado diluido por accién en R$ - 95,54 - 95,54 - 95,54 28,03 28,03 28,03
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38 — PARTES RELACIONADAS

Las transacciones con partes relacionadas se efectlan de acuerdo con normas y precios de
mercado o basadas en contratos propios del Sector Eléctrico. Seguidamente, identificamos las
empresas/entidades relacionadas con la Compaiiia:

31/12/2012 31/12/2011
Empresas Naturaleza de la Operacion Activo Pasivo Resultado Activo Pasivo Resultado
Cuentas a cobrar 1813 1547
Financiaciones y
préstamos 128.673 143.020
Cuentas a pagar 430 494
Eletrobras Dividendos - 295.852 -
Gasto financiero (8.650) (9.739)
Actualizacion de dividendos (69.969) (178.69)
AFAC - - 1.293.000 -
1.813 129.103 (78.619) 1.547 1.732.366 (188.435)
Clientes 4.865 4912
Cuentas a cobrar 14 1
Proveedores 14473 14708
Dividendos 14
Furnas Abastecimiento de energia 3.796
Cargo por uso de la red de
transmision (134.256) (126.651)
Actualizacion de dividendos (1) 2)
4.879 14.473 (130.461) 4.923 14.722 (126.653)
Clientes 72
Cuentas a cobrar 5 25
Proveedores 7689 7.835
Eletrosul Cargo por uso de la red de
transmision - (71.119) - (65.290)
127 7.689 (71.119) 25 7.835 (65.290)
Clientes 7577 7.832
Proveedores 8.902 8.760
Cuentas a pagar 91
Eletronorte Cuentas a cobrar 18 8
Cargo por uso de la red de
transmision - - (81.420) - - (78.445)
7.595 8.902 (81.420) 7.840 8.851 (78.445)
Clientes 620 617
Cuentas a pagar 11
Dividendos 8
Eletronuclear
Ingr. de uso de lared
Actualizacion de dividendos (1)
620 1 617 8 (1)
CGTEE Clientes 68.833 37.078 -
Abastecimiento de energia - 97.303 41.894
68.833 97.303 37.078 41.894
Cuentas a cobrar 14.693 14.693
(- ) Provision para pérdidas (13.237) (13.237)
Eletropar Adelanto a proveedores 5.279 5.279
Cuentas por pagar - 1.456 - 1.456
6.735 1.456 6.735 1.456

Estados Contables 2012

126



o Chesf

Continuacioéon

Companhia Hidro Elétrica do S3o Francisco
CNPJ n233.541.368/0001-16 — Companhia Aberta

31/12/2012 31/12/2011
Empresas Naturaleza de la operacion Activo Pasivo Resultado Activo Pasivo Resultado
Clientes 31.487 - - 27.817 - -
Cuentas a cobrar 27 - - 25 - -
Ceal Cuentas a pagar - 75 - - - -
Abastecimiento de energia - - 67.117 - - 57.088
31.514 75 67.117 27.842 - 57.088
Proveedores - 2.160 - - 141 -
Contribucién normal - 11.001 - - 9.317 -
Contratos actuariales - 2,523 - - 298.672 -
Fachesf Gasto financiero - - (31.363) - - (28.745)
Gastos de explotacion - - (18.581) - - (16.381)
Gastos actuariales - - (30.651) - - 44,101
- 15.684 (80.595) - 308.130 (1.025)
Clientes 14.799 - - - - -
Abastecimiento de energia - - 86.163 - - -
Celg-D Cargo por uso de la red de
transmision - - (2.340) - - -
14.799 - 83.823 - - -
Clientes 8.151 - 11.325 - -
Cepisa Abastecimiento de energia - - 48.332 - - 47.585
8.151 - 48.332 11.325 - 47.585
Cuentas por cobrar 177 - - 174 - -
Partic. societaria permanente 188.861 - - 195.267 - -
Proveedores - 1.226 - - 1.271 -
Ingresos de prest. de servicios - - 2134 - - 2.055
Ingreso financiero (JCP) - - 7.494 - - 5.872
STN Participacién patrimonial
proporcional - - 17.615 - - 28.314
Cargo por uso de la red de
transmision - - (11.321) - - (10.869)
189.038 1.226 15.922 195.441 1.271 25.372
Partic. societaria permanente 35.646 - - 31.692 - -
Proveedores - 924 - - 929 -
Integracdo Dividendos 762 - - 609 - -
Transmissorade  Cargo por uso de la red de
Energia S.A. transmision - - (8.696) - - (8.429)
Participacion patrimonial
proporcional - - 4,107 - - 3.095
36.408 924 (4.589) 32.301 929 (5.334)
Partic. societaria permanente 86.707 - - 75.638 - -
Clientes 242 - - 244 - -
Energética Aguas  Dividendos 3.090 - - 4252 - -
da Pedra S.A. Participacién patrimonial
proporcional - - 14.524 - - 18.604
90.039 - 14.524 80.134 - 18.604
Partic. societaria permanente 939.825 - - 554.408 - -
ESBR Participz?\cién patrimonial
. proporcional - (4.352) - (3.646)
Participagdes S.A.
Otros resultados completos - (231) - - (3.253) -
939.825 (231) (4.352) 554.408 (3.253) (3.646)
I.E. Madeira Partic. societaria permanente 274.366 - - 179.878 - -
Participacion patrimonial
proporcional - - 26.868 - - 10.872
274.366 - 26.868 179.878 - 10.872
Partic. societaria permanente 187.758 - - 122.268 - -
Cuentas a pagar - - - - 112 -
Manaus Otros resultados completos - - - - (467) -
Transmissora Ingresos de prest. de servicios - - - - - 1.722
Participacion patrimonial
proporcional - - (5.452) - - (8.041)
187.758 . (5.452) 122.268 (355) (6.319)
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31/12/2012 31/12/2011
Empresas Naturaleza de la operacion Activo Pasivo Resultado Activo Pasivo Resultado
Manaus Partic. societaria permanente 15.410 - - 6.392 -
Construtora Dividendos 2.970 - - 8.432 -
Participacion patrimonial
proporcional - - 3.556 - 8.874
18.380 - 3.556 14.824 8.874
TDG Partic. societaria permanente 45.183 - - 15.235 -
Ingresos de prest. de servicios - - 875 - -
Participacion patrimonial
proporcional - - (4.352) - 2.217
45.183 - (3.477) 15.235 2.217
Partic. societaria permanente 409.824 - - 217.672 -
Ingresos de prest. de servicios - - 274 - -
Norte Energia S.A. Participacion patrimonial
proporcional - - (5.848) - (997)
409.824 - (5.574) 217.672 (997)
Ceron Clientes 145 - - 197 -
145 - - 197 -
Eletroacre Clientes 319 - - 242 -
Abastecimiento de energia - - 3.328 - 1.211
319 - 3.328 242 1.211
Cuentas a cobrar 15 - - - -
Sete Gameleiras  Ingresos de prest. de servicios - - 56 - -
Partic. societaria permanente 19.810 - - 1.850 -
Participacion patrimonial
proporcional - - (88) - (157)
19.825 - (32) 1.850 (157)
Cuentas a cobrar 15 - - - -
Ingresos de prest. de servicios - - 56 - -
Sdo Pedro Partic. societaria permanente 14.098 - - 1.803 -
Participacion patrimonial
proporcional - - (117) - (143)
14.113 - (61) 1.803 (143)
Cuentas a cobrar 15 - - - -
Ingresos de prest. de servicios - - 56 - -
Pedra Branca Partic. societaria permanente 13.504 - - 1.737 -
Participacion patrimonial
proporcional - - (118) - (179)
13.519 - (62) 1.737 (179)
Cepel Gastos de explotacion - - (13.921) - (12.826)
- - (13.921) - (12.826)
IE Garanhuns Partic. societaria permanente 14.956 - - 980 -
Participacion patrimonial
proporcional - - 255 - -
14.956 - 255 980 -
Junco | Partic. societaria permanente 106 - - - -
Participacion patrimonial
proporcional - - (38) - -
106 - (38) - -
Junco ll Partic. societaria permanente 111 - - - -
Participacion patrimonial
proporcional - - (33) - -
111 - (33) - -
Caigara | Partic. societaria permanente 114 - - - -
Participacion patrimonial
proporcional - - (30) - -
114 - (30) - -
Caigaralll Partic. societaria permanente 67 - - - -
Participacion patrimonial
proporcional - - (29) - -
67 - (29) - -
Extemoz Partic. societaria permanente 53 - - - -
AFAC 34.525 - - - -
Participacion patrimonial
proporcional - - 53 - -
34.578 - 53 - -
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A continuacion se identifican los origenes de las principales transacciones, por empresa:

Eletrobras

e Contratos de financiaciones y préstamos celebrados entre las partes, de acuerdo con las
condiciones mencionadas en la nota 20;

e Remuneracion por el capital invertido;

e Instrumentos de Anticipo para Futuro Aumento de Capital (AFAC), de acuerdo con la nota 28.

Furnas

e Contratos celebrados para disponibilidad del sistema de transmision;
e Contratos celebrados para el uso de la red de transmision;
e Remuneracion por el capital invertido.

Eletrosul

e Contratos celebrados para disponibilidad del sistema de transmision;
e Contratos celebrados para el uso de la red de transmision.

Eletronorte

e Contratos celebrados para disponibilidad del sistema de transmision;
e Contratos celebrados para el uso de la red de transmision.

Eletronuclear

e Contratos celebrados para disponibilidad del sistema de transmision;
e Remuneracion por el capital invertido.

CGTEE

e Contratos celebrados para suministro de energia eléctrica;
e Contratos celebrados para disponibilidad del sistema de transmision;

Eletropar
e Contratos celebrados para prestacion de servicios;

Ceal

e Contratos celebrados para suministro de energia eléctrica;
e Contratos celebrados para el uso de la red del sistema de transmision.

Fachesf

e Compromisos actuariales referidos a prevision complementaria;

e Contrato de alquiler de los edificios sede y anexo de la Compaiiia;

e Intermediacién de prestacion de servicios de salud, seguro de vida y otros beneficios a los
empleados de la Compaiiia.

Cepisa

e Contratos celebrados para suministro de energia eléctrica;

STN — Sistema de Transmissao do Nordeste S.A.

e Monto invertido en la participacion societaria, valuado segun el método de participacion
patrimonial proporcional.
Contratos de prestacion de servicios de operacion y mantenimiento de linea de transmision.
Contratos celebrados para el uso de la red del sistema de transmision.

e Remuneracioén por el capital invertido.
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Integracado Transmissora de Energia S.A.

e Monto invertido en la participacion societaria, valuado segin el método de participacion
patrimonial proporcional;
Contratos celebrados para el uso de la red del sistema de transmision;
Remuneracién por el capital invertido.

Energética Aguas da Pedra S.A.

e Contratos celebrados para disponibilidad del sistema de transmision;

e Monto invertido en la participacion societaria, valuado segin el método de participacion
patrimonial proporcional;

e Remuneracioén por el capital invertido.

ESBR Participacdes S.A.

e Monto invertido en la participacion societaria, valuado segun el método de participacion
patrimonial proporcional;

Interligacao Elétrica do Madeira S.A.

e Monto invertido en la participacion societaria, valuado segun el método de participacion
patrimonial proporcional.

Manaus Transmissora de Energia S.A.

e Monto invertido en la participacion societaria, valuado segun el método de participacion
patrimonial proporcional;
e Contrato celebrado para prestacion de servicios.

Manaus Construtora Ltda.

e Monto invertido en la participacion societaria, valuado segun el método de participacion
patrimonial proporcional;
e Remuneracion por el capital invertido.

TDG - Transmissora Delmiro Gouveia S.A.

e Monto invertido en la participacion societaria, valuado segun el método de participacion
patrimonial proporcional.

Norte Energia S.A.

e Monto invertido en la participacion societaria, valuado segun el método de participacion
patrimonial proporcional.

Centrais Elétricas de Rondbénia S.A. — Ceron

e Contratos celebrados para suministro de energia eléctrica.

Companhia de Eletricidade do Acre — Eletroacre

e Contratos celebrados para suministro de energia eléctrica.

Sete Gameleiras

e Monto invertido en la participacion societaria, valuado segun el método de participacion
patrimonial proporcional.

Sao Pedro do Lago

e Monto invertido en la participacion societaria, valuado segun el método de participacion
patrimonial proporcional.

Pedra Branca S.A.

e Monto invertido en la participacion societaria, valuado segun el método de participacion
patrimonial proporcional.

Cepel
e Contrato de contribucién mensual como asociado.

Interligacao Elétrica Garanhuns S.A.

e Monto invertido en la participacidon societaria, valuado segin el método de participacion
patrimonial proporcional.
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Ademaés de las empresas antes presentadas, la Compafia también posee las siguientes partes
relacionadas:

Amazonas Distribuidora de Energia S.A.

Itaipu Binacional

Boa Vista Energia S.A.

Extremoz Transmissora do Nordeste — ETN S.A.
Edlicas Junco I, Junco Il, Caicara | y Caicara Il

Remuneracion de personal clave

El personal clave de la administracion incluye los consejeros de administracion y fiscal, y
directores.El gasto total en el ejercicio de 2012 se muestra a continuacion:

31/12/2012 31/12/2011

Remuneracidn de los Directores y los Consejeros 2.762 2.910
Cargas sociales 668 730
Beneficios 456 651
3.886 4.291

Los administradores no poseen pagos basados en acciones de la Compaiiia.
39 — INSTRUMENTOS FINANCIEROS

En cumplimiento de la Resolucion CVM n° 604, del 19 de noviembre de 2009, que aprobd los
Pronunciamientos Técnicos CPC 38 (IAS 39), 39 (IAS 32) y 40 (IFRS 7), asi como de la Instruccion
CVM n° 475, del 17 de diciembre de 2008, la Compafia procedié a la valuaciéon de sus
instrumentos financieros, incluso los derivados.

39.1 — Gestion de Capital

Los objetivos de la Compafia al administrar su capital son los de salvaguardar la capacidad de
continuidad para ofrecer retorno a los accionistas y beneficios a las otras partes interesadas,
ademés de mantener una estructura de capital ideal para reducir costos.

La Compariia posee una excelente capacidad de apalancamiento, fruto de su generacion de
efectivo, que garantiza sus inversiones, que puede ser demostrada sobre la base del indice de
apalancamiento financiero, utilizado por su controlante para el Sistema Eletrobras.Ese indice
corresponde a la deuda neta dividida por el capital total.La deuda neta, a su vez, corresponde al
total de financiaciones, préstamos y debentures, de corto y largo plazos, segin se presenta en el
estado de situacion patrimonial, menos el monto de efectivo y equivalentes de efectivo. El capital
total se calcula mediante la suma del patrimonio neto, segin se muestra en el estado de situacion
patrimonial, con la deuda neta.

Los indices de apalancamiento financiero al 31 de diciembre de 2012 y 2011 pueden resumirse de
la siguiente forma:

Consolidado 31/12/2012 31/12/2011

Financiaciones, préstamos y debentures 3.876.212 2.800.025
(-) Efectivo y equivalentes de efectivo 427.647 564.024
Deuda neta 3.448.565 2.236.001
Patrimonio Neto 11.671.459 16.818.638
Total del capital 15.120.024 19.054.639
indice de impulso (leverage) financiero 22,8% 11,7%
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39.2- Categoria de Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros de la Compafiia estan clasificados en categorias de activos y pasivos
financieros, las cuales contemplan incluso los instrumentos derivados, de la siguiente forma:

Controlante Consolidado
31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011
Activos financieros
Préstamos y valores por cobrar
Clientes 734.810 745.277 741615 752.450
Activo financiero —concesion de
servicio publico 2.676.728 6.071.981 4.291.976 7.100.236
Mantenidos hasta el vencimiento
Titulos y valores mobiliarios 8.232 8.541 8.232 8.541
Valores a cobrar - Ley n212.783/2013 7.456.516 - 7.456.516 -
Medidos al valor justo por medio del
resultado
Titulos y valores mobiliarios 225.094 914.071 316.154 914.071
Instrumentos financieros
derivados - - 1.129 -
Total Activos financieros 11.101.380 7.739.870 12.815.622 8.775.298
Pasivos financieros
Medidos al costo amortizado
Préstamos y financiaciones 469.104 791.848 3.863.848 2.694.533
Proveedores y otras obligaciones 321.729 370.788 557.832 668.050
AFAC - 1.293.000 - 1.293.000
Total Pasivos financieros 790.833 2.455.636 4.421.680 4.655.583

39.2.1 — Activos financieros — clasificados en las siguientes categorias

e Efectivo y equivalentes de efectivo

Son clasificados como mantenidos para negociacion.El valor de mercado esta reflejado en los
valores registrados en los estados de situacion patrimonial.

e Clientes

Resultan directamente de las operaciones de la Comparfiia, son clasificadas como valores a
cobrar y estan registradas a sus valores originales, sujetas a la provision por pérdidas y ajuste a
valor presente, cuando corresponde.

e Activo financiero — Concesiones de servicio publico

Los valores de los activos financieros a ser recibidos durante la concesion estan reconocidos por
la diferencia entre el valor justo de los activos construidos o adquiridos a efectos de prestacion
de los servicios de concesidon y el menor valor entre el valor contable de los activos financieros
con expectativa de ser recibidos al final de la concesién y el valor nuevo de reposicion.

e Prendasy depésitos vinculados

Las prendas y depdsitos vinculados se refieren a garantias prestadas a instituciones financieras y
en subastas de energia eléctrica y depdsitos judiciales vinculados a procesos existentes en las
esferas judicial y administrativa, estan registrados al costo, mas los respectivos rendimientos
devengados hasta la fecha del balance.
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e Titulos y valores mobiliarios

Las inversiones financieras en Letras del Tesoro Nacional (LTN) y Notas del Tesoro Nacional
(NTN), series B y F, son mantenidas para negociacion en fondo de inversién exclusivo, de
acuerdo con las regulaciones en vigor y estan valuadas al valor justo por medio del
resultado.Los demas titulos y valores mobiliarios, correspondientes a la menor parte, estan
relacionados a Titulos de la Deuda Agraria — TDA y Notas del Tesoro Nacional — NTN, serie P,
con vencimientos definidos, para los cuales la Compaiiia tiene la intencién de mantener hasta su
vencimiento.Son registradas al costo de adquisicion mas intereses y actualizacion monetaria,
con impactos en el resultado y son ajustadas al valor probable de realizacién, cuando se aplica.

39.2.2 — Pasivos financieros — clasificados en las siguientes categorias

e Proveedores

Resultan directamente de las operaciones de la Compafia y son clasificados como pasivos
financieros no valuados a valor justo.

e Financiaciones y préstamos

Estas operaciones de crédito estan actualizadas hasta la fecha del balance; los
correspondientes cargos estan provisionados en base a tasas fijas o variables vigentes al
31/12/2012, y los contratos de préstamo con nuestra controlante, Eletrobras, que representan
cerca de 22% del total de la deuda de la Compaifiia, de los cuales 3,7% son remunerados a una
tasa de interés equivalente a 10% al afio.La tasa de mercado de Eletrobras es por ella definida
teniendo en cuenta la prima de riesgo compatible con las actividades del Sector
Eléctrico.Considerando las circunstancias especiales involucradas en la financiacion de sus
proyectos de expansion, el valor de mercado de esos préstamos corresponde a sus valores
contables.

e Debentures

Corresponden a 18.000 debentures emitidas por la controlada en conjunto Interligacao Elétrica
Garanhuns S.A., en agosto de 2012, al valor unitario de R$ 10, habiendo sido integrado 2.500
con tasa de interés de 106,5% del CDI y vencimiento el 28 de febrero de 2014, donde la
participacion de la Compafia de 49% en el saldo de R$ 25.233 corresponde a R$ 12.364 (sin
dato comparativo al 31/12/2011), esta previsto que las demas integraciones ocurran hasta
marzo/2013.

e Concesiones a pagar - Uso del Bien Publico

Se refiere a contratos de concesidn onerosa entre sus controladas en conjunto y el Gobierno
Federal para la utilizacion del bien publico para la generacién de energia eléctrica en las plantas
hidroeléctricas Jirau y Belo Monte (nota 27);

39.3 - Gestidon de Riesgos

Al llevar a cabo sus actividades, la Compafia se ve afectada por eventos de riesgo que pueden
comprometer sus objetivos estratégicos.La gestion de riesgos tiene como principal objetivo prever
y minimizar los efectos adversos de dichos eventos en los negocios y resultados econdmico-
financieros de la Compaifiia.

Para la gestion de riesgos financieros, la Compafia ha definido politicas y estrategias operativas y
financieras, aprobadas por comités internos y por la administracion, que buscan conferir liquidez,
seguridad y rentabilidad a sus activos y mantener los niveles de endeudamiento y perfil de la
deuda definidos para los flujos econémico-financieros.
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Los principales riesgos financieros identificados en el proceso de gestion de riesgos son:
e Riesgo de mercado

Es el riesgo de que cambios de mercado, como alteraciones en las tasas de interés y en los precios,
puedan afectar los ingresos de la Compaiiia o el valor de sus instrumentos financieros.

¢ Risco de cargos de la deuda

Este riesgo se origina en la posibilidad que la Compafia incurra en pérdidas por cuenta de
oscilaciones en las tasas de interés u otros indices de ajuste de deuda, que aumenten los gastos
financieros relativos a contratos de financiacion, o disminuyan el ingreso financiero relativo a las
inversiones financieras de la Compafiia.

La Administracion de la Compafiia no identifica entre los valores de mercado y los presentados en
los estados contables al 31 de diciembre de 2012, la existencia de diferencias relevantes originadas
de operaciones que involucren instrumentos financieros que requieran divulgacion especifica.

* Riesgo de estructura de capital (o riesgo financiero)

Proviene de la eleccion entre el capital propio (aportes de capital y retencion de beneficios) y el
capital de terceros que la Compariia efectia para financiar sus operaciones.La Comparfiia sigue la
estructura de capital determinada por estudios técnicos elaborados para la definiciéon del negocio,
como también por los limites establecidos por los agentes financieros.

e Riesgo de vencimiento anticipado

La Compafia posee contratos de financiaciones y préstamos, por medio de sus controladas en
conjunto, con clausulas restrictivas que, en general, requieren el mantenimiento de indices
econoémico-financieros en determinados niveles (covenants financieros).El incumplimiento de esas
restricciones puede implicar en vencimiento anticipado de la deuda.

e Riesgo sobre la escasez de energia

El Sistema Eléctrico Brasilefio es abastecido predominantemente por la generacion
hidroeléctrica.Un periodo prolongado de escasez de lluvia, durante la estacion himeda, podra
reducir el volumen de agua en los embalses de esas plantas hidroeléctricas, trayendo como
consecuencia el aumento en el costo de la adquisicidon de energia en el mercado de corto plazo y la
elevacion de los valores de cargos de sistema como resultado del suministro de las plantas
termoeléctricas.En una situacidn extrema podra adoptarse un programa de racionamiento, que
implicaria la reduccién de ingreso.No obstante, considerando los niveles actuales de los embalses y
las ultimas simulaciones efectuadas, el Operador Nacional de Sistema Eléctrico — ONS no preve,
para los proximos afios, un nuevo programa de racionamiento.

e Riesgo de Liquidez

La prevision de flujo de efectivo es realizada por la Compafia, y su proyecciéon es monitoreada
continuamente para garantizar las exigencias de liquidez, los limites o clausulas de los contratos de
financiacion y efectivo suficiente para atender las necesidades operativas del negocio.

El exceso de efectivo generado por la Compafia es invertido, escogiendo instrumentos con
rentabilidad, vencimientos y liquidez suficiente y apropiados para proporcionar resultado, segin se
determina por las previsiones antes mencionadas.

La siguiente tabla analiza los pasivos financieros no derivados de la Compafia, por tipos de
vencimiento, correspondientes al periodo restante en el estado de situacion patrimonial hasta la
fecha contractual del vencimiento.Los valores divulgados en la tabla son los flujos de efectivo no
descontados contratados.
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Al 31 de diciembre de 2012

Controlante

Menos de 1 afio

Entre 1y 2 afos

Entre 2 y 5 aiios

Mas de 5 aios

Proveedores 321.729 - - -
Financiaciones y préstamos 91.339 87.911 238.910 137.970
Obligaciones estimadas 134.787 - - -
Al 31 de diciembre de 2011

Proveedores 370.788 - - -
Financiaciones y préstamos 336.680 133.348 173.262 123.507
Obligaciones estimadas 126.443 - - -
Adelanto para futuro aumento

de capital 1.293.000 - - -

Consolidado

Al 31 de diciembre de 2012
Proveedores
Financiaciones y préstamos
Obligaciones estimadas
Concesiones a pagar - UBP
Debentures

Al 31 de diciembre de 2011
Proveedores
Financiaciones y préstamos
Obligaciones estimadas
Debentures

Adelanto para futuro aumento

de capital
Concesiones por pagar - UBP

Menos de 1 afo

Entre 1y 2 aiios

Entre 2 y 5 aiios

Mas de 5 aiios

557.832
591.867
136.942

45.509
153.377

562.558
1.111.103
127.019
105.492

1.293.000
41.641

250.575

146.667

731.819

583.613

2.412.964

1.547.582

. Riesgo de Tasa de Interés

Ese riesgo estd asociado a la posibilidad de que la Compaifiia contabilice pérdidas en razén de las
oscilaciones de las tasas de interés de mercado, afectandose asi sus estados contables debido a la
elevacion de los gastos financieros, relativos a contratos de captacion externa, principalmente

vinculados a la tasa Libor.

Riesgo de tasas de interés

Controlante Consolidado
Exposicion a la tasa de interés 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011

Activos

Selic - 914.071 - 914.071

IPCA 74.934 - 74.934 -

CDI - - 275.035 227.697
Total 74.934 914.071 349.969 1.141.768
Pasivos

TILP - - 2.885.572 1.494.858

IPCA 496 536 496 333

CDI - - 505.723 69.508
Total 496 536 3.391.791 1.564.699
Pasivo neto expuesto (74.438) (913.535) 3.041.822 422.931

Estados Contables 2012

135



‘ ChESf Companhia Hidro Elétrica do Sdo Francisco

CNPJ n233.541.368/0001-16 — Companhia Aberta
. Riesgo Regulatorio

La Compariia tiene concesiones para la explotacion de servicios de generacidon y transmision de
energia eléctrica que, de acuerdo con la legislaciéon en vigor, pueden no ser renovadas. Si la
renovacion de esas concesiones no es otorgada, o la renovacion ocurre mediante la imposicion de
costos adicionales para la Compafiila — concesidn onerosa, puede verse comprometido su
desemperio operativo.

39.4 - Analisis de Sensibilidad

Se realizaron analisis de sensibilidad de los activos y pasivos indexados a la tasa de interés variable
en cuatro diferentes escenarios: dos con elevacion de las tasas del saldo deudor y dos con
disminucion de esas tasas.Los andlisis se limitaron a los contratos concedidos que presentasen
exposicion a la tasa de interés.

Depreciacion de los indices

Controlante
Indice Valor
Saldoal Escenario  Escenariol (-25%) Escenarioll(-50%)  Escemario  Escenario(-25%) Escenario Il (- 50%)
312202 probable probable
Activos
PCA 74934 5,65 44 2% 79.168 78.109 71,051
Pasivos
[PCA 49 5,65 424 283 54 517 510
Efecto neto 74438 78.644 7159 76.541
Consolidado
indice Valor
Saldo al Escenario  Escenario | (-25%) Escenarioll(-50%)  Escenario  Escenariol(-25%) Escenario Il (- 50%)
31/12/2012 probable probable
Activos
[PCA 74934 5,65 424 L8 79.168 78.109 71,051
Pasivos
TILP 2885572 5,00 3,75 250 3029.851 2.993.781 2957.711
[PCA 49 5,65 424 L8 54 517 510
Efecto neto (2.811.134) (2.951.207) (2.916.189) (2.88.170)
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Controlante
indice Valor
Saldoal Escenario  Escenario | (+25%) Escenarioll(+50%)  Escenario  Escenariol (+25%) Escenariol [+ 50%)
3U/1/202 probable probable
Activos
IPCA 74934 5,09 106 848 79.168 80.226 §1.285
Pasivos
IPCA 49 5,09 106 848 54 531 538
Efecto neto 14438 18,644 79,695 8047
Consolidado
indice Valor
Saldoal Escenario  Escenario | (+25%) Escenarioll(+50%)  Escenario Escenario | (+25%) Escenario I (+50%)
31201 probable probable
Activos
PCA 74.934 5,65 706 818 79.168 80.226 81.285
Pasivos
TILP 2885572 5,00 6,25 750 3029851 3.065.920 3.101.990
[PCA 4% 5,65 7106 818 524 531 538
Efecto neto (2.811.134) (2.951.207) (2.986.225) (3.021.243)

39.5- Estimacion del valor justo

La Compafdia utiliza la siguiente jerarquia para determinar y divulgar el valor justo de instrumentos
financieros mediante la técnica de valuacion:

31/12/2012
Controlante Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Titulos y valores mobiliarios 229.018 - 229.018
Inversiones financieras 65.647 - - 65.647
Total 294.665 - - 294.665
31/12/2011
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Titulos y valores mobiliarios 922.612 - 922.612
Inversiones financieras 265.332 - - 265.332
Total 1.187.944 - - 1.187.944
31/12/2012
Consolidado Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Titulos y valores mobiliarios 324.386 - 324.386
Inversiones financieras 282.865 - 282.865
Instrumentos financieros derivados 1.129 1.129
Total 608.380 - 608.380
31/12/2011
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Titulos y valores mobiliarios 922.612 - 922.612
Inversiones financieras 511.430 - 511.430
Total 1.434.042 - 1.434.042
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Los activos y pasivos financieros registrados a valor justo son clasificados y divulgados de acuerdo
con los niveles siguientes:

Nivel 1 — precios cotizados (no ajustados) en mercados activos, netos y visibles para activos y
pasivos idénticos que estan accesibles en la fecha de medicion;

Nivel 2 — precios cotizados (pudiendo ser ajustados o no) para activos o pasivos similares en
mercados activos, otras entradas no observables en el nivel 1, directa o indirectamente, en
términos de activos o pasivos, y

Nivel 3 — activos y pasivos cuyos precios no existen o que esos precios o técnicas de valuacidon son
amparados por un mercado pequefio o inexistente, no observable o iliquido.En ese nivel, la
estimacion del valor justo se vuelve altamente subjetiva.

39.6— HEDGE

La Compafia no poseia aisladamente operaciones de hedge o de otros derivados en el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2012, ni posee una prevision para este tipo de operacion.Sin
embargo, existen transacciones por medio de sus controladas en conjunto que poseen tales
instrumentos financieros, de la siguiente forma:

39.6.1- ESBR Participacdes S.A.

A partir del final del ejercicio de 2009, la Controlada alter6 su estrategia de hedge y desde
entonces viene realizando inversiones financieras en doélar estadounidense, con la finalidad de
respaldar las garantias de las cartas de crédito emitidas por Banco do Brasil y Banco Itau a favor
de los proveedores chinos Dong Fang y Hyosung.Dichas inversiones también son clasificadas como
hedge de flujo de efectivo.

El movimiento completo de la cuenta de ajustes de variacion patrimonial, durante los afios
terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011, se describe a continuacién:

31/12/2012 31/12/2011
Saldo al inicio del periodo 3.487 (12.778)
Variacién cambiaria sobre principal
de depositos vinculados 9.294 10.485
Efecto de pago a proveedores -
saldos del ejercicio anterior (10.451) 5.780
Saldo al final del periodo 2.330 3.487

Estas operaciones generaron en el ejercicio un resultado completo negativo, que se encuentra
reflejado en el Estado de Evolucion del Patrimonio Neto (DMPL) consolidado por valor de R$ 231.
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39.6.2- Interligacao Elétrica do Madeira S.A.

La SPE celebro el 29 de abril de 2011, un contrato de instrumentos financieros derivados (NDF -
Non-Deliverable Forward), designados para cubrir el riesgo de tipo de cambio para la contrataciéon
de suministro de equipos para Subestaciones, aluminio y cables de aluminio.

La Compaiia clasifica el derivado contratado como valuado a Valor Justo, segun los parametros
descritos en la norma contable brasilefia CPC 38,y no adopta politica de Hedge Accounting.

La gestion de instrumentos financieros derivados esta en conformidad con la Politica de Gestion
Integral de Riesgos y Directrices de Riesgos Financieros de la SPE.EIl resultado obtenido de estas
operaciones y la aplicacion de los controles para la gestion de este riesgo forman parte del
monitoreo de los riesgos financieros adoptado por IE Madeira, como se muestra a continuacion:

Valor de Valor por cobrar
Corto plazo Vencimientos referencia Valor justo (pagar)
Posicion activa:
NDF (inst. Financieras) Junio/2013 15.319 17.738 2.419
NDF (inst. Financieras) Octubre/2013 15.428 17.616 2.188
30.747 35.354 4.607
Posicidn pasiva:
NDF (proveedor) Junio/2013 (15.319) (15.319) -
NDF (proveedor) Octubre/2013 (15.428) (15.428) -
(30.747) (30.747) -
61.494 66.101 4.607

La participacion de Chesf de 24,5%, en este valor por cobrar de R$ 4.607, corresponde a R$ 1.129.
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40 — ESTADO DE RESULTADOS SEGREGADO POR ACTIVIDAD

INGRESO OPERATIVO NETO
COSTO DE EXPLOTACION
Costo con energia eléctrica
Energia eléctrica comprada para reventa
Cargos por uso de la red de transmision
Costo de operacion
Personal
Material
Combustibles para la produccion de energfa
Servicio de terceros
Compensacion financiera por la utilizacién de recursos hidricos
Depreciacion y amortizacion
Tasa de fiscalizacion de Aneel
Contrato oneroso - Jirau
QOtras

COSTO DEL SERV. PRESTADO A TERCEROS

C0STO DE CONSTRUCCION

RESULTADO BRUTO

GASTOS DE EXPLOTACION

RESULTADO DEL SERVICIO DE ENERGIA ELECTRICA

RESULTADO DE PARTICIPACION PATRIMONIAL PROPORCIONAL
Ganancias en participacion patrimonial proporcional
Pérdidas en participacion patrimonial proporcional

INGRESO (GASTO) FINANCIERO

Rendimiento de inversiones financieras

Variaciones monetarias y cargos moratorios - energia vendida
Otras variaciones monetarias activas

Actualizacion de valores a cobrar

Otros ingresos financieros

PIS/Pasep y Cofins

Cargos de deudas

Variaciones monetarias sobre financiaciones y préstamos
Qtras variaciones monetarias pasivas

Otros gastos financieros

Resultado Operativo antes de la Ley N© 12.783/2013
Efectos de la Ley n2 12.783/2013

Resultado Operativo luego de la Ley N© 12.783/2013

Impuesto a las ganancias y contribucion social

Impuesto a las ganancias y contribucion social diferidos

Incentivos Fiscales

RESULTADO NETO DEL EJERCICIO

Resultado bsico por accién (RS)

Resultado diluido por accién (RS)

Estados Contables 2012

Controlante
31/12/2012 31/12/2011
Generacion Transmision Total Generacion  Transmision Total
4372731 1.623.297 5.996.028 3.565.536 1,552,951 5.118.487
(19.058) (19.058) (7.635) (7.635)
(867.885) (867.885) (805.270) (805.270)
(88.851) (233.959) (322.810) (78.816) (231.982) (310.798)
(5.144) (8.061) (13.205) (3.123) (11.806) (14.929)
(2522) - (2522) (4.793) - (4.793)
(17.392) (54.480) (71.872) (14.292) (50.397) (64.689)
(240.074) - (240.074) (224.374) - (224.374)
(339.815) - (339.815) (342.778) - (342.778)
(12.524) (8.595) (21.119) (12.995) (8.643) (21.638)
(711.375) - (711.375) - - -
40.463 (6.402) 34,061 43171 (7.734) 35.437
(2.264.177) (311.497) (2.575.674) (1.450.905) (310.562)  (1.761.467)
- (5.371) (5371) 734 (3572) (2.838)
- (603.420) (603.420) - (581.089) (581.089)
2.108.554 703.009 2.811.563 2.115.365 657.728 2.773.093
(453.247) (825.171) (1.278.418) (306.856) (712.413)  (1.019.269)
1,655.307 (122.162) 1.533.145 1.808.509 (54.685) 1.753.824
14524 52.454 66.978 45.189 26.788 71.977
(10.653) (9.804) (20.457) (8.265) (4.899) (13.164)
3.871 42.650 46.521 36.924 21.889 58.813
84.270 30.267 114,537 92.583 40.596 133.179
58.567 7.041 65.608 80.893 6.060 86.953
420 1.212 1.632 430 1327 1757
171.485 31.746 203.231 - - -
17712 20.551 38.263 18.4% 17352 35.848
(43.440) (11.786) (55.232) (403) (150) (553)
(6.519) (33.757) (40.276) (30.230) (35.145) (65.375)
- (550) (550) - (940) (940)
(222) (594) (816) (75) (76) (151)
(90.889) (19.247) (110.136) (191.475) (10.767) (202.242)
191.378 24.883 216.261 (29.781) 18.257 (11.524)
1.850.556 (54.629) 1.795.927 1.815.652 (14539)  1.801.113
(5.999.682) (2.245.560) (8.245.242) . . .
(4.149.126) (2.300.189) (6.449.315) 1.815.652 (14.539) 1.801.113
- - - (568.605) (1.502) (570.107)
871110 235.968 1.107.078 (16.524) 26.820 10.29
910 15 925 310.208 2.635 312.843
(3.277.106) (2.064.206) (5.341.312) 1,540.731 13.414 1.554.145
(58,62) (36,92) (95,54) 29,88 0,26 30,14
(58,62) (36,92) (95,54) 21,19 0,24 28,03
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Consolidado
31/12/2012 31/12/2011
Generacion  Transmision Total Generacion  Transmision Total
INGRESO OPERATIVO NETO 4372.713 2.287.670 6.660.383 3.565.332 2.017.060 5.582.392
COSTO DE EXPLOTACION
Costo con energia eléctrica
Energfa eléctrica comprada para reventa (19.058) - (19.058) (7.635) - (7.635)
Cargos por uso de la red de transmision (867.885) - (867.885) (805.270) - (805.270)
Costo de operacion
Personal (88.851) (236.285) (325.136) (78.818) (233.486) (312.304)
Material (5.174) (8.223) (13.397) (3.134) (12.107) (15.241)
Combustibles para la produccion de energia (2522) - (2522) (4.793) - (4.793)
Servicio de terceros (17.413) (57.547) (74.960) (14.307) (51.781) (66.088)
Compensacion financiera por la utilizacion de recursos hidricos (240.074) - (240.074) (224.374) - (224.374)
Depreciacion y amortizacion (339.817) (60) (339.877) (342.779) (38) (342.817)
Tasa de fiscalizacion de Aneel (12.524) (8.968) (21.492) (12.995) (8.956) (21.951)
Contrato oneroso - Jirau (711.375) - (711.375) - - -
Otras 40.455 (8.220) 32.235 43,169 (7.973) 35.196
(2.264.238) (319.303) (2.583.541)  (1.450.936) (314.341)  (1.765.277)
COSTO DEL SERV. PRESTADO A TERCEROS - (5.408) (5.408) 734 (7.657) (6.923)

COSTO DE CONSTRUCCION . (1.132.025)  (1.132.029) . (943.268)  (943.268)
RESULTADO BRUTO 2108475 830.934 2939409 2115130 751794 2866924
GASTOS DE EXPLOTACION (469.893) (820.558) (1299451  (320.795)  (120.189)  (1.040.984)
RESULTADO DEL SERVICIO DE ENERGIA ELECTRICA 1,638.582 1376 1639958  1.794.335 31605 1.825.940

RESULTADO DE PARTICIPACION PATRIMONIAL PROPORCIONAL

Ganancias en participacion patrimonial proporcional 14.524 - 14.524 11.680 6.924 18.604
14.524 - 14.524 11.680 6.924 18.604
INGRESO (GASTO) FINANCIERO
Rendimiento de inversiones financieras 93.359 32521 125.880 100.878 43975 144.853
Variaciones monetarias y cargos moratorios - energia vendida 58.567 7.043 65.610 80.893 6.061 86.954
Otras variaciones monetarias activas 420 1217 1637 430 1.555 1.985
Actualizacion de valores a cobrar 171.485 31.746 203.231 - - -
Otros ingresos financieros 18.727 13.447 32174 15.887 15.767 31.654
PIS/Pasep y Cofins (43.446) (11.786) (55.232) (403) (150) (553)
Cargos de deudas (6.519) (50.354) (56.873) (30.230) (39.583) (69.813)
Variaciones monetarias sobre financiaciones y préstamos 2.084 (9.124) (7.040) (3.133) (9.216) (12.349)
Otras variaciones monetarias pasivas (222) (594) (816) (75) (423) (498)
Otros gastos financieros (101.763) (31.388) (133.151) (156.811) (58.938) (215.749)
192,692 (17.212) 175.420 7.436 (40.952) (33.516)
Resultado Operativo antes de la Ley N© 12.783/2013 1.845.798 (15.896) 1.829.902 1.813.451 (2.423) 1.811.028
Efectos de la Ley n 12.783/2013 (5.999.682) (2245560)  (8.245.242) - - -
Resultado Operativo luego de la Ley N2 12.783/2013 (4.153.884) (2.261.456) (6.415.340) 1.813.451 (2.423) 1.811.028
Impuesto a las ganancias y contribucion social (650) (15.950) (16.600) (568.271) (11.766) (580.037)
Impuesto a las ganancias y contribucidn social diferidos 876.518 205.701 1.082.219 (14.657) 19.999 5382
Incentivos Fiscales 910 7499 8.409 310.208 7.604 317.812
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO (3.277.106) (2.064.206) (5.341.312) 1.540.731 13.414 1.554.145
Resultado basico por accion (RS) (58,62) (36,92) (95,54) 29,38 0,26 30,14
Resultado diluido por accién (RS) (58,62) (36,92) (95,54) 2,19 0,24 28,03
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41- SEGUROS

Actualmente Chesf posee tres contratos de seguros, cada uno con periodo de duracién de un afo, y
todos con inicio a partir del 30/04/2012, cuyo objetivo es obtener cobertura para sus principales
activos, tales como bienes de uso en servicio y existencias.Para ello, esos activos estan asegurados
por podlizas también anuales, especificadas por modalidad de riesgo, segun se muestra en el
siguiente cuadro:

Importes Primas
Pélizas Asegurados Anuales
- Riesgos Nombrados:
Incendio, rayo, explosidn, dafios eléctricos,
equipos electrnicos 4.287.923 9.054
- Riesgos aeronauticos 36.580 420
- Transporte 81.210 81
4.405.713 9.555

Para el Seguro de Riesgos Nombrados en la pdliza contratada han sido resaltadas las plantas y
subestaciones, nombrando los principales equipos con sus respectivos valores asegurados y sus
limites de indemnizacién.Posee cobertura de seguros bésica tal como incendio, rayos y explosion
de cualquier naturaleza y cobertura adicional contra posibles dafios eléctricos, riesgos para equipos
electronicos e informatica.

En el valor asegurado relativo al seguro aeronautico, ademas de R$ 9.637 referentes a dafios
causados a las aeronaves, se incluyen R$ 2.582 para responsabilidad civil y R$ 24.361 para
responsabilidad civil a 2° Riesgo, previsto en el Cédigo Brasilero de Aeronautica, que son
coberturas contra dafos causados a terceros.

Para el seguro de transporte, la Compafia mantiene pdlizas para garantizar el movimiento de
materiales en las modalidades terrestre, maritimo y aéreo nacionales, y maritimo y aéreo
internacionales, mensualmente endosadas y con valores asegurados cubiertos hasta el 31/12/2012.

En la determinacién de la politica de seguros y administracion de riesgos son contemplados las
localizaciones fisicas, los riesgos a que se exponen los bienes y el costo/beneficio.

42 - BIENES Y DERECHOS DEL GOBIERNO FEDERAL UTILIZADOS POR LA
CONCESIONARIA

En los términos de la Instruccién Contable No. 6.3.13, del Manual de Contabilidad del Sector
Eléctrico, la Compafiia mantiene en registros auxiliares, bienes y derechos del Gobierno Federal en
régimen especial de utilizacién, clasificados por actividad, en el monto de R$ 68.465 (costo
ajustado), segun se presenta a continuacién:

31/12/2012 31/12/2011
Generacion Transmision Generaci  Transmision

Cant. Costo  Estimacionde  Valor ~ Cant. Costo  Estimacionde ~ Valor ~ Valor

, ) .y . ) .y Valor neto
ltems  Ajustado  Depreciacion  neto  Items  Ajustado  Depreciacion  neto  neto
Represa de la UHE Castelo Branco 1 56.858 (54.584)  2.274 - - - -3
Terrenos 10 2958 - 2958 4 03 - 3 298 03
Edificaciones 03 1,688 (1.688) - 2 13 (13)
Reasentamiento de la UHE Itaparica 1 5.201 (2919) 2282 - - - - 249
Aeropuerto de Guadalupe - PI 1 926 (926)
Carretera de acceso a UHE Castelo Branco 1 508 (508) - - -
Otros - - - - 3 90 (90) - - -
Total 37 68.139 (60.625)  7.514 9 326 (103) 223 8860 m
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43 — REMUNERACION DE LOS EMPLEADOS Y ADMINISTRADORES

Tomando como base el mes de diciembre de 2012 y de acuerdo con la politica salarial de la
Compalfiia, la mayor y la menor remuneraciones mensuales pagadas a empleados fueron de R$
43.219,80 y R$ 1.281,70, respectivamente; el mayor honorario atribuido a dirigentes correspondi6
a R$ 36.362,90. Dichas remuneraciones estan compuestas de salarios permanentes,
gratificaciones y adicionales.

44 — MEDIO AMBIENTE

A continuacion se muestran los gastos que Chesf efectud, de manera individual, a fin de cumplir
sus compromisos con el medio ambiente:

31/12/2012 31/12/2011
Naturaleza de los Gastos - Inversion Total
Bienesde uso Resultado  Total

Mantenimiento en los procesos operativos para mejorar el medio ambiente 4708 3321 8.029 5.436
Preservacion y/o recuperacion de ambientes degradados 481 2.252 2,733 1524
Educacion ambiental para la comunidad 19 1.533 1.552 927
Otros proyectos ambientales 4.025 1.869 5.894 16.082
Total 9.233 8975  18.208 23.969

e Mantenimiento en los procesos operativos para la mejora del medio ambiente, comprende los
gastos de estudios, diagndsticos, levantamientos, planes de uso y programas de monitoreo,
entre otros, no contemplando las acciones de recuperaciéon o compensacion de impacto
ambiental.

e Preservacion y/o recuperacion de ambientes degradados, comprende los gastos de ejecucion
de acciones volcadas para preservar y/o recuperar ambientes degradados con impactos ya
detectados, con una accion de reparacion en curso, pudiendo referirse a ambientes acuaticos,
terrestres o atmosféricos.

e Educacion ambiental para la comunidad, comprende los gastos de acciones de educaciéon y/o
capacitacion para sustentabilidad, volcadas a las comunidades impactadas por la implantacién
de los proyectos de la Compaiiia.

e Otros proyectos ambientales, comprende los gastos de las demas acciones adoptadas por la
Compaifiia, teniendo como objeto la preservacion del medio ambiente.

La Compariia posee compromisos asumidos de gastos con el medio ambiente en el importe de R$
34.137, con prevision de desembolso de R$ 21.951 para el ejercicio de 2013 y R$ 12.186 a partir
de 2014.

45 - ENTRENAMIENTOS Y DESARROLLO DE PERSONAL (no auditada)

Chesf tiene como politica permanente la calificacion de sus dirigentes y empleados, habiendo
presentado en el periodo los siguientes indicadores:

Indicadores 31/12/2012 31/12/2011

Empleados entrenados 4.320 4.678
Hombre/hora entrenados 363.698 476.679
Media/hora entrenamiento 65 85,6
indice de empleados entrenados (%) 77 84
Fuerza de trabajo entrenada (%) 3,32 4,46
Inversidn total (RS mil) 6.707 9.075
Valor promedio invertido por empleado (RS 1,00) 1.198 1.629
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COMPOSICION DE LOS CONSEJOS DE ADMINISTRACION Y FISCAL Y DEL DIRECTORIO
EJECUTIVO

CONSEJO DE ADMINISTRACION

Armando Casado de Araudjo

Presidente
Jodo Bosco de Almeida Ana Ldacia Amorim de Brito
Consejero Consejera
Altino Ventura Filho Virginia Parente de Barros
Consejero Consejera

Edvaldo Gomes de Souza
Consejero

CONSEJO FISCAL

Pedro Gaudéncio de Castro
Presidente

Antdnio de Padua Ferreira Passos
Consejero

Marcelo Cruz
Consejero

DIRECTORIO EJECUTIVO

Jodo Bosco de Almeida
Director-Presidente

Marcos José Mota de Cerqueira José Ailton de Lima
Director Econémico-Financiero Director de Ingenieria y Construccién
Mozart Bandeira Arnaud José Pedro de Alcantara Junior
Director de Operacion Director Administrativo

SUPERINTENDENCIA DE EJECUCION Y CONTROL ECONOMICO-FINANCIERO

José lvan Pereira Filho
Superintendente
CRC-PE-007552/0-6 — Contador

DEPARTAMENTO DE CONTABILIDAD

Denilson Veronese da Costa
Jefe de Departamento
CRC-PB-004638/0-7 “S” PE — Contador
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Informe de los auditores independientes
sobre los estados contables
individuales y consolidados

A los Administradores y Accionistas
Companhia Hidro Elétrica do Sdo Francisco — Chesf

Hemos examinado los estados contables individuales de Companhia Hidro Elétrica do S&o Francisco — Chesf
("Compafiia" o "Controlante™) que comprenden el estado de situacion patrimonial al 31 de diciembre de
2012 y los correspondientes estados de resultados, de resultado completo, de evolucidon del patrimonio neto
y de los flujos de efectivo para el ejercicio finalizado en dicha fecha, asi como el resumen de las principales
politicas contables y demas notas explicativas.

Examinamos también los estados contables consolidados de Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco —
Chesfy sus controladas ("Consolidado™) que comprenden el estado de situacién patrimonial consolidado al
31 de diciembre de 2012 y los respectivos estados consolidados de resultados, de resultado completo, de
evolucion del patrimonio neto y de flujos de efectivo para el ejercicio finalizado en dicha fecha, asi como el
resumen de las principales politicas contables y demas notas explicativas.

Responsabilidad de la administracion
sobre los estados contables

La administracion de la Compafiia es responsable por la elaboracién y la adecuada presentacion de los
estados contables individuales de acuerdo con las practicas contables adoptadas en Brasil y de los estados
contables consolidados de acuerdo con las normas internacionales de informacién financiera (IFRS) emitidas
por International Accounting Standards Board (IASB) y con las practicas contables adoptadas en Brasil, asi
como por los controles internos que determiné como necesarios para permitir la elaboracion de estados
contables libres de distorsion relevante, sea ésta causada por fraude o por error.

Responsabilidad de los auditores independientes

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados contables basados en nuestra
auditoria, conducida de acuerdo con las normas brasilefias e internacionales de auditoria.Estas normas
requieren el cumplimiento de exigencias éticas por el auditor y que la auditoria sea planificada y ejecutada
con el objetivo de obtener seguridad razonable de que los estados contables estan libres de distorsion
relevante.

Una auditoria implica la ejecucién de procedimientos seleccionados para obtener evidencias que respalden
los valores e informaciones presentadas en los estados contables.Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de distorsion relevante en los
estados contables, sea ésta causada por fraude o por error.

En esa evaluaciéon de riesgos, el auditor considera los controles internos relevantes para la elaboracién y
adecuada presentacion de los estados contables de la Compariia para planificar los procedimientos de
auditoria que son requeridos en las circunstancias, pero no para expresar una opinién sobre la eficacia de
esos controles internos de la Compaifia.Una auditoria incluye también la evaluacion de la adecuaciéon de las
politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables efectuadas por Ila
administracién, como también la evaluaciéon de la presentacion de los estados contables tomados en su
conjunto.

Creemos que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para fundamentar nuestra
opinion.
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Opinidn sobre los estados
contables individuales

En nuestra opiniéon, los estados contables individuales anteriormente mencionados presentan
adecuadamente, en todos sus aspectos significativos, la situacion patrimonial y financiera de Companhia
Hidro Elétrica do S&o Francisco — Chesf al 31 de diciembre de 2012, el desempefio de sus operaciones y sus
flujos de efectivo para el ejercicio terminado en esa fecha, de acuerdo con las practicas contables
adoptadas en Brasil.

Opinidn sobre los estados
contables consolidados

En nuestra opinién, los estados contables consolidados antes mencionados presentan adecuadamente, en
todos los aspectos significativos, la situacién patrimonial y financiera de Companhia Hidro Elétrica do Sao
Francisco — Chesf y sus controladas al 31 de diciembre de 2012, el desempefio consolidado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo consolidados para el ejercicio terminado en esa fecha, de acuerdo con
las normas internacionales de informacion financiera (IFRS) emitidas por International Accounting
Standards Board (IASB) y con las practicas contables adoptadas en Brasil.

Enfasis
Base de elaboracion de los estados contables individuales

Segun se describe en la Nota 4, los estados contables individuales fueron elaborados de acuerdo con las
practicas contables adoptadas en Brasil.En el caso de Companhia Hidro Elétrica do S&o Francisco — Chesf,
esas practicas difieren de las normas IFRS, aplicables a los estados contables separados, solamente en lo
que se refiere a la valuacion de las inversiones en vinculadas y controladas en conjunto segun el método de
participacion patrimonial proporcional, ya que a efectos de IFRS seria a costo o valor justo. Nuestra opinion
no tiene salvedades en funciéon de este asunto.

Impactos de la Ley 12.783/2013

Segun se describe en la Nota 2.3, al 11 de septiembre de 2012, el Gobierno Federal emitié la Medida
Provisional n® 579, que trata sobre las prérrogas de concesiones de generacion, distribucién y transmision
de energia eléctrica, y sobre la reduccién de los cargos del sector.Dicha Medida Provisional fue convertida,
el 11 de enero de 2013, en la Ley n° 12.783/2013 y paso6 a ser reglamentada por el Decreto 7.891/2013
del 23 de enero de 2013. Las nuevas tarifas y el valor de la indemnizacién de los activos vinculados a las
concesiones fueron divulgados mediante la Ordenanza del Ministerio de Minas y Energia n°® 579 y la
Ordenanza Interministerial del Ministerio de Minas y Energiay del Ministerio de Hacienda n® 580, publicadas
en edicion extraordinaria del Diario Oficial del Gobierno Federal del dia 1° de noviembre de 2012.

La Compafia aceptd las condiciones de renovacion anticipada de las concesiones previstas en la Medida
Provisional 579 (Ley 12.783/13), y firmé el 4 de diciembre de 2012 los contratos de prorrogacion de las
concesiones afectadas, pasando todos los bienes vinculados al respectivo contrato para el Gobierno
Federal, bajo la administracién de la Compaiiia.

En lo que se refiere a las concesionarias que optaron por prorrogar las concesiones de transmision de
energia eléctrica, comprendidas por el § 5° del art. 17 de la Ley n°® 9.074, de 1995, la Ley 12.783/2013 en
su articulo 15, 8§ 2°, autoriza al poder concedente a pagar, de acuerdo con el reglamento, el valor relativo a
los activos considerados no depreciados existentes al 31 de mayo de 2000, registrados por la concesionaria
y reconocidos por la Agencia Nacional de EnergiaEléctrica - ANEEL.Las concesionarias deberan hacer llegar
a ANEEL las informaciones para el céalculo de los activos no depreciados.El plazo para envio de estas
informaciones sera dispuesto por el poder concedente.

Adicionalmente, para las inversiones de generacion, excepto los respectivos proyectos basicos, el Decreto
n® 7.850/2012 en su articulo 2° estipula que, hasta el 31 de diciembre de 2013, deben enviarse a ANEEL
las informaciones complementarias para calcular la parte de las inversiones vinculadas a bienes reversibles,
realizadas hasta el 31 de diciembre de 2012, alin no amortizadas o depreciadas.

Los valores de los activos de transmision y generaciéon comprendidos en esa situacion corresponden a R$
1.187.029 mil y R$ 487.822 mil, respectivamente, al 31 de diciembre de 2012, yfueron determinados por la
administracién a partir de sus mejores estimaciones e interpretacion de la legislacibn antes mencionada,
segun se describe en la Nota 4.21, pudiendo sufrir alteraciones hasta la homologacién final de estos.
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Otros asuntos

Informacién complementaria - estados del valor agregado

Hemos examinado también los estados de valor agregado (DVA), individuales y consolidados, referentes al
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012, preparados bajo la responsabilidad de la administracion
como informaciéon complementaria a afectos de las normas IFRS que no requieren la presentacion del
DVA.Estos estados fueron sometidos a los mismos procedimientos de auditoria descritos anteriormente vy,
en nuestra opinidn, estan adecuadamente presentados, en todos sus aspectos relevantes, con relacién a los
estados contables tomados en su conjunto.

Rio de Janeiro, 26 de marzo de 2013
PricewaterhouseCoopers

Auditores Independentes
CRC 25P000160/0-5 “F” PE

Marco Aurélio de Castro e Melo Guilherme Naves Valle
Contador CRC 1SP15070/0-3 "S" PE Contador CRC 1MG070614/0-5 "S" PE



Companhia Hidro Elétrica do S3o Francisco

‘ Ches F CNPJ n233.541.368/0001-16 — Companhia Aberta

INFORME DEL CONSEJO FISCAL

EL Consejo Fiscal de Companhia Hidro Elétrica do Sao Francisco - CHESF, en uso de sus atribuciones legales
y estatutarias, considerando la decisidon del Directorio Ejecutivo del 25 de marzo de 2013, homologada por
el Consejo de Administracion el 26 de marzo de 2013, analizé el Informe de Administracion, relativo al
ejercicio de 2012 vy, asistido por el Superintendente de Control y Ejecucién Econdmico-Financiera de la
Compafiia, Sr. José lvan Pereira Filho, por el Jefe del Departamento de Contabilidad, Sr. Denilson Veronese
da Costa, y por los representantes de PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, analizd los
Estados Contables relativos al ejercicio finalizado el31 de diciembre de 2012, compuestos por el Estado de
Situacion Patrimonial, el Estado de Resultados del Ejercicio, el Estado de Evolucion del Patrimonio Neto, el
Estado de Flujo de Efectivo, el Estado de Valor Agregado, las Notas Explicativas a los Estados Contables,
acompafadosdel Informe de los Auditores Independientes emitido el 26 de marzo de 2013, que contiene
dos parrafos de énfasis.

Se evalu6 también la propuesta del Directorio Ejecutivo de destinar las Reservas de Beneficios, por valor de
R$ 3.149,4 millones, a absorber parte de la pérdida computada en el ejercicio, de R$ 5.341,3 millones,
siendo el saldo no compensado,que totaliza R$ 2.192,8 millones, registrado en la cuenta de pérdidas
acumuladas.

De esta forma, el Consejo Fiscal es de la opinién que los mencionados documentos societarios reflejan
adecuadamente, en todos los aspectos relevantes, la situacion patrimonial, financiera y de gestion de la
Companhia Hidro Elétrica do S&o Francisco — CHESF, y se manifiesta favorable a presentar dichos
documentos a la Asamblea General de los Accionistas, de acuerdo con el articulo 192 de la Ley n°® 6.404,
del 15 de diciembre de 1976, y alteraciones introducidas por la legislacidon posterior.

Brasilia, 26 de marzo de 2013.

Pedro Gaudéncio de Castro
Presidente

Antbnio de Padua Ferreira Passos
Consejero

Pedro Paulo da Cunha
Consejero Suplente
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